VERSAO FINAL

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DF
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIF
UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
COM ESFORCOS RESTRITOS DE EDLDC&CEG, DA BEMATECH S.A.

entre

BEMATECH S.A.,
camo Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS.,
representando a comunhdo dos titulares das Debéntures

Datado de
06 de junho de 2014
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIZ
UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
COM ESFORGCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA BEMATECH S.A.

Pelo presente instrumento, como emissora:

BEMATECH S.A., sociedade por agoes com registro de companhia aberta
perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("C¥M"}, com sede na Cidade de Sao
Jose dos Pinhais, Estado do Parana, na Avenida Ruj Barbosa, n® 2529, Moadulos
06, 07 e 08, Bairro do Ipé, CEP 83055-320, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoal Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o no
82.373.077/0001.71, neste ato representada na forma de seu estatute social
("Emissora” ou "Companhia”);

e, como agente fiduciario representande a comunhdo dos titulares das
debéntures da 12 (primeira) emissdo publica de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie quirografaria, da Emissora,
para distribuicao publica com esforgos restritos de colocacdo ("Debenturistas” e,
individualmente, "Debenturista”):

PENTAGONO S5.A. DISTRIBUIDORA DE TiTuLOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 4200, Bloco 04, sala 514,
Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNP)/MF sob n® 17.343.682/0001-
38, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Agente Fiduciario”);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acgfes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, para Distribuicao Plblica,
com Esforcos Restritos de Colocacdo, da Bematech S.A." (“Escritura de
Emissdao”), mediante as clausulas e condices a sequir.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula terdo o significado a eles -atrib_u.ida\.

nesta Escritura de Emissao.
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CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.1 Esta Escritura de Emissdo é firmada com base na autorizac3o do
Conselho de Administracdo da Emissora, em reunido realizada em 06 de junhz
de 2014 ("RCA"), na qual foram aprovadas (a) a Emissdo (conforme abaixu
definido), bem como seus termos e condigbes; e (b) a autorizacio a Diretoria da
Emissora para praticar todos os atos necessarios a efetivacao das deliberacdes
consubstanciadas na RCA, em conformidade com o disposto no artigo 59, §19 da
Lei n.9 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada {“Lei das
Sociedades por Actes™).

CLAUSULA II
REQUISITOS

2 A 18 (primeira) emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da especie quirografaria, em série Unica, para distribuicdo publica, com
esforcos restritos de colocagdo, pela Emissora (respectivamente, “"Emiss3o” ou
"Oferta Restrita” e “"Debéntures”) serd realizada com observancia dos seguintes

requisitos:
2.1 Dispensa de Registro na CVM

2.1.1 A Emissao sera realizada nos termos da Instrugdo da CVM n@ 476, de 16
de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476"), e das demais
disposicées legais e regulamentares aplicdveis, estando, portanto,
automaticamente dispensada, perante a CVM, do registro de distribuico publica
de que trata o artigo 19, caput, da Lei n°® 6,385, de 07 de dezembro de 1976

(“Lei 6.385/76").

2.2 Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")

— el

=

2.2.1 A Emissdo sera objeto de registro perante ANBIMA nos termos do artigo /

1%, §2° do "Codigo ANBIMA para Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aguisicio de
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Valores Mobiliarios” (“Cédign ANBIMA™), apenas para fins de envio de
informacdes para a Base de Dados da ANBIMA, observada a expedicdo de
diretrizes especificas.

2.3 Arquivamento e Publicacdo da RCA

2.3.1 A ata da RCA sera devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado
do Parana ("JUCEPAR"), e serd publicada no (i) Didrio Oficial do Estado do Parani
("DOEPR"), e (ii) no jornal "Gazeta do Povo do Estado do Parand”, nos termos do
inciso I do artigo 62 da Lei das Sociedades por Acdes.

2.4 Registro da Escritura de Emissao e seus Aditamentos

2.4.1 Esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos serdo registrados
na JUCEPAR, conforme o disposto no artigo 62, inciso II, e paragrafo 3° do
mesmo artigo da Lei das Sociedades por Acgbes, sendo certo que 1 (uma) via da
presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos devidamente
registrados na JUCEPAR, serdo enviados pela Emissora ao Agente Fiducidrio,
tempestivamente apos o respectivo registro.

2.5 Registro para Distribuicdo e Negociacao

2.5.1 As Debéntures serdo registradas para (i) distribuico piblica no mercado
primario por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA™), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da CETIP S.A. - Mercados
Organizados ("CETIP"); e (ii) negociacdo, observado o disposto no item 2.5.2
abaixo, no mercado secundario por meio do Mddulo CETIP21 - Titulos e Valores
Mobilidrios ("CETIP21"), também administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negociagoes liguidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

2.5.2 Ndo obstante o descrito na Clausula 2.5.1 acima, as Debéntures somente
poderao ser negoci'adaa entre Investidores Qualificados (conforme definidos
abaixo) nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de
decorridos 90 (noventa) dias da data de subscricdo ou aquisicdo pelo Investidof ;
Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476,\__~

1
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observado ainda o cumprimento pela Emissora de disposto no artigo 17 da
Instrugac CWVM 476,

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1. Objeto Social da Emissora "

M B A Emissora tem por objeto social: a industria, comércio, projeto,
desenvolvimento, intermediacdoc de wvendas, representacdo, distribuicio,
“marketing”, locagac e frete de eqguipamentos elétricos, eletrénicos,
eletromecanicos e de informatica, bem como suas partes e pecas;
desenvolvimento, representacao, distribuicao, locagao, manutencao,
implantacdo, comercializaco, licenciamento e tessdo de direito de uso de
programas de computador (softwares); consultoria em projetos para uso de
tecnologia de informacdo; comercializagdo de produtos e suprimentos para
equipamentos de informatica, prestacac de servicos de instalacdo e manutencio
em equipamentos assisténcia técnica, assessoria, consultoria, treinamento e
projetos de informatizacdo; prestacdoc de servigos de processamento de dados
em geral, exploragao de franguia de produtos e de servigos; importacdo e
exportagdo em geral; atividades correlatas com gualquer das atividades antes
mencionadas; e a participacdo no capital de outras sociedades.

P Namero da Emissdo

0 e Esta Emissdo constitui a 12 (primeira) emissdo de debéntures da
Emissora.

3.3. Valor Total da Emissao

330 O valor total da Emissdo sera de até R$ 50.000.000,00 (cinguenta

milhdes de reais), na Data de Emissao (conforme definido abaixo).

3.4, Nimero de Séries

3.4.1 A Emissao sera realizada em série Unica. J
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5. Quantidade de Debéntures
3.5.1 Serao emitidas até 500 (guinhentas) Debéntures.
3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1 O Banco Liquidante serd o Ital Unibanco S.A, instituicdo financeira, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n® 100 - Torre Olavo Setlbal, inscrita no CNP)/MF sob no
60.701.1590/0001-04 ("Banco Liguidante”), e o Escriturador Mandatario serd a
Ital Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 100
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador
Mandatario™).

AT Colocacao e Procedimento de Distribuicao

3.7.1 As Debéntures serdo objeto de distribuigdo plblica, com esforcos restritos
de colocagao, sob o regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade das
Debéntures, com intermediacdo do BES Investimento do Brasil S.A. - Banco de
Investimento ("Coordenador Lider”) e do Banco Votorantim S.A. ("Wotorantim e,
em conjunto com o Coordenador Lider, "Coordenadores”), instituicoes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, por meio do
modulo MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, e observados os
termos do Contrato de Distribuicdo celebrado entre a Emissora e os
Coordenadores.

3.7.2 O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito na Instrugdo CVM
476. Para tanto, os Coordenadores poderao acessar, no maximo, 50 {(cinquenta)
Investidores Qualificados, sendo possivel a subscricdo ou aquisicio de
Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.7.3 Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, 550__,---'

considerados “Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no ar‘t_igrf:
109 da Instrugdo CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada
("Instrucdo CVM 409"), observado gue: (a) todos os fundos de investimento

serao considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a
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investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas
no inciso IV do artigo 109 da Instrugdo CVM 409 obrigatoriamente subscreverao
e integralizarao, no &mbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo
de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Investidor(es) Qualificado(s)").

3.7.4 No ato de subscricdo e integralizag@o das Debéntures, cada Investicor
Qualificado assinarad declaragdo atestando a respectiva condicdo de Ipvestidor
Qualificado e de que esta ciente e declara que: (i) a Oferta Restrita ndo foi
registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas as restrictes de
negociagao previstas na Instrucdo CWM 476 e nesta Escritura de Emissdo.

3.7.5 Nao existirdao reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou
maximos para a Oferta Restrita.

3.B. Destinacao dos Recursos
3.5.1 Os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures serdo

utilizados para suportar o planejamento estratégico da companhia no sentido de
melhora da estrutura de capital e eventual crescimento inorgénico.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas das Debéntures
4.1.1 Valor Nominal Unitario
4.1,1.1 O wvalor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 100.000,00

(cem mil reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definido) ("Valor Nominal

Unitario™).

4,1,2 Data de Emissdo

e S | Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures sera 10 de julho de 2014 ("Data de Emissdo”). 70
4.1.3 Prazo e Data de Vencimento b e
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4.1.3.1 O vencimento das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 5
(cinco) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 10 de
julho de 2019, ressalvadas as hipéteses de ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado, conforme previstos na Clausula VI abaixo, efou do
Resgate Antecipado previsto na Clausula V abaixo ("Data de Vencimento™).

4.1.4 Forma e Emissdo de Certificados

4.1.4.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem
a emissao de cautelas ou certificados.

4.1.5 Comprovacdo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo
Escriturador Mandatario. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante
de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do
debenturista, quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente na
CETIP:

4.1.6 Conversibilidade

4.1.6.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acdes de emissio
da Emissora.

4.1.7 Espécie
4.1.7.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria.
4.2, Subscrigdo
4.2.1 Prazo de Subscricdo

F il
" oo e ) As Debéntures serdo subscritas em até 3 (trés) dias contadostda |
data de inicio de distribuigdo das Debéntures. \/

|
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4.2.2 Preco de Subscricdo

4.2.2.1 O preco de subscrigdo das Debéntures sera seu Valor Mominal
Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios (conforme definida abaixo),
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data da sua efet|va
subscricac e integralizagdo, observado o disposto no inciso II do artigo 42 da
Instrugao CVM 476,

4.3, Integralizacdao e Forma de Pagamento

4.3.1 As Debéntures serdo integralizadas & vista, em moeda corrente
nacional, no ate da subscrigdo, de acordo com os procedimentos adotados pela
CETIE:

4.4. Direito de Preferéncia

4.4.1 Ndo ha direito de preferéncia na subscrigdo das Debéntures por
parte dos acionistas da Emissora.

4.5. Atualizacao do Valor Nominal

4.5.1 As Debéntures ndoc terdo seu Valor Nominal Unitario atualizado
maonatariamente,

4.6. Juros Remuneratorios

4.6.1 A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fardo jus a juros
correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas
médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela
CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida de um spread ou sobretaxa de 2,25%
(dois inteiros e vinte cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos g
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa”, em conjunto com a Taxa DI, "luros

_-,\-;"
Remuneratorips”). ©s Juros Remuneratorios serdo calculados de farma &

exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitdrio ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio desde
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a Data de Emissdo ou da data de pagamento dos Juros Remuneratdrios
imediatamente anteriores, o que ocorrer por Gltimo, até a data de seu efetivo
pagamento, na Data de Vencimento,

4.6.2 O calculo dos Juros Remuneratorios obedecera a seguinte formula:

J = ¥Ne x (FatorJuros - 1)
Sendo que:
1] = valor unitaric dos Juros Remuneratorios devidos, calculado com B8
{oito) casas decimais, sem arredondamento;
YMNe = Valor Mominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario,
informado/calculado com B {oito) casas decimais, sem arredondamento:
FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo
acrescido de spread (Sobretaxa), calculado-com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatordiros = Fatorfd = FatorSpread

Sendo gue:
Fator DI = produtdrio das Taxas DI-Over, desde a Data de Emissdo, ou da
data de pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior,
inclusive, ate a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FarorDI = i]_[l +(7D1 )]

]

Sendo gue:
n = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuracdo do
produtério, sendo "n" um ndmero inteiro;
k = numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de "1" até "n";
TDI, = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com

B (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
|

TDI, = %Hr'ﬂ—l
o
Sendo que: ¢
DI, = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, valida DM
1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; d
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FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da sequinte forma:

|
m i
‘ | spread I\ 1z |

lk‘ w0 ) ||

FatarSpread = -

Sendo gue:

spread = 2,2500; e “

n = ndmero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Gltimo pagamenta,
conforme o caso, e a data de calculo, sendo “n® um nUmero inteiro.
Observacies:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressdo (1 + TDI,) € considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredontamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDI.), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)} casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Ulltimo
considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fatar DI
com B (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.6.2.1 Se na data de pagamento de quaisquer obrigacies pecuniarias da
Emissora ndo houver divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada na
apuracao de TDI, a ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacao
posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI for

superior ac prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-3a o disposto nas
Clausulas a sequir,

("Evento de Auséncia da Taxa DI”), a Taxa DI devera ser substituida pelo

substituto determinado judicial ou legalmente para tanto, conforme o caso. No ¢—
caso de ndo haver o substituto judicial ou legal da Taxa DI, o Agente Fiduciario

4.6.2.2 Na auséncia de apuracgdo efou divulgacdo por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis apds a data esperada para sua apuracao efou divulgacao, ou,
ainda, no caso de sua extingao por imposicdo legal ou determinagdo judicial —

N,

deverd, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do Evento de Auséncia\e"
da Taxa DI, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido |
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abaixo) (na forma e nos prazos estipulados nesta Escritura de Emissdo)}, para
definir, de comum acordo com a Emissora, o pardmetro a ser aplicado coin
relacdo as Debéntures, Até a deliberacdo desse pardmetro, sera utilizada, para o
calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissadno, a
mesma taxa diaria produzida pela (ltima Taxa DI conhecida até a data da
deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, nao sendo devidas quaisquer
compensacbes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas quando da divulgacdo posterior da Taxa DI aplicavel.

4.6.2.3 Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para
fins de calculo dos Juros Remuneratdrios, entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagao, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em
Circulagdo, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitério, ou saldo do
Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do
efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da
Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso. MNesta hipotese, para calculo dos Juros
Remuneratdrios com relacdo as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizado
para a apuracdo de TDIx o valor da Ultima Taxa DI divulgada oficialmente,
observadas ainda as demais disposicbes previstas nesta Escritura de Emissdo
para fins de calculo dos Juros Remuneratérios.

4.6.2.4 Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser
divulgada antes da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a
referida assembleia geral ndo serd mais realizada e a Taxa DI, a partir de sua
divulgacao, passara a ser utilizada para o cdlculo dos Jures Remuneratérios,
permanecendo a ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até a
data da divulgacdo.

4.6.2.5 Para fins desta Escritura de Emissdo, a expressdo "Dia(s) Util(eis}”
significa qualquer dia que naoc seja sabado, domingo ou feriado declarado .
nacional na Republica Federativa do Brasil ou feriado na Cidade de Sao Paulo, _
Estado de Séo Paulo, ou na Cidade de Curitiba, Estado do Parana. -

b S
4.6.2.6 Para efeitos de constituicdo de quorum desta Emissdo, consideram-
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se, "Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas e nan
resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria aeia
Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora
(diretas ou indiretas), (b} controladoras (ou grupo de controle) da Emissora e
(c) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pEessaas

direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas. .
4.6,3 o5 Juros Remuneratorios serdo pagos semestralmente, nos meses
de janeiro e julho de cada ano, sendo que o primeiro pagamento dos luros
Remuneratorios sera devido em 10 de janeiro de 2015 e o Ultimo serd devido na
Data de Vencimento, observado o disposto nesta Escritura de FEmissdo e
conforme tabela abaixo:

Cronograma de Pagamento de Juros
Parcela Data 2
ix _ 10 de janeiro de 2015
2% _ 10 de julho de 2015
3 | 10 de janeiro de 2016
48 10 de julho de 2016
5a 10 de janeiro de 2017 |
62 10 de julho de 2017
7a ' 10 de janeiro de 2018
ga L 10 de julho de 2018 |
9a 10 de janeiro de 2019 |
1pa 10 de julho de 2015
4.7. Amortizacao

4.7.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado semestralmente,
nos meses de julho e janeiro, em 9 (nove) parcelas iguais, sendo que a primeira
amortizacao sera devida em 10 de julho de 2015 e a Ultima sera devida na Data
de Vencimento, observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, conforme
tabela abaixo ("Amortizacio do Principal”):

o
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Cronograma de Amortizacao __]

Parcela Data Percentual do Valor Nominal .

Unitario amortizado (%) |
13 10 de julho de 2015 11,1200
|28 10 de janeiro de 2016 - 11,1356
32 B 10 de julho de 2016 _ 11,1200
4a 10 de janeiro de 2017 | _ 11,1200

52 ] 10 de julho de 2017 ¢ 11,1200 |

62 _ 10 de janeiro de 2018 ) 11,1200 |
| 74 10 de julho de 2018 : 11,1200
|8a 10 de janeiro de 2019 ) 11,1200
| 92 10 de julho de 2019 Saldo do Valor Nominal Unitério

4.8. Repactuacao Programada

4.8.1 Nao havera repactuacdo programada das Debéntures,

4.9, Condigoes de Pagamento
4.9,1 Local de Pagamento e Imunidade Tributaria
4.9.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados:

(i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures nio
estarem custodiadas eletronicamente na CETIP: (a) na sede da Emissora ou do
Escriturador Mandatario; ou (b) conforme o caso, pela instituicdo financeira
contratada para este fim.

4.9.1.2 Caso gualguer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isencdo tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escrituradar
Mandatario, com copia para a Emissora, no prazo minimo de 15 {guinze) Dias
Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou  isencio
tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do
pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da

legislacao tributaria em vigor. e
4.9.2 Prormrogacdo dos Prazos B
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4.9.2.1 Considerar-se-d30 automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigacéo, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data
de vencimento da respectiva obrigacdo coincidir com dia em que ndo houver
expediente comercial ou bancario na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sio Paulo,
ou na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, sem qualquer acréscimo aos valores
a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser. realizados
atraves da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogacao quando a data
de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sabado, domingo ou feriada
declarado nacional,

4.9.3 Encargos Moratdrios

4.9.3.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigactes
pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido e ndo pago, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca (“Encargos
Moratorios™).

4.9.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.9.4.1 Sem prejuizo do disposto acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagbes
pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ac recebimento de
Juros Remuneratorios e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ac atrase no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento.

4.10. Publicidade i

4.10.1 Todos os anlncios, avisos e demais atos e decisbes decorrentes
desta Emissao que, de gualquer forma, envolvam os interesses dos
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Debenturistas, serao publicados no DOEPR e no jornal “Gazeta do Povo e
Estado do Parana”, na forma de “Aviso aos Debenturistas”, observadn 2
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agbes e as limitacoes
Impostas pela Instrugcdo CVM 476 em relagdo a publicidade da oferta plblica das
Debéntures e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente
Fiduciario qualquer publicacdo na data da sua realizacdo, sendo certo gue, caso a
Emissora altere seu jornal de publicacdo apés a Data de Emisséo, devera enviar
notificagdo ao Agente Fiducidrio informando o nove veiculo,

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1 Resgate Antecipado

5.1.1 A Emissora podera, observados os termos e condicBes estabelecidos
a seguir, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, sendo vedado o resgate parcial, a qualguer momento a partir do 36¢
(trigésimo sexto) més contado da Data de Emissdo, mediante pagamento do
saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratorios calculados pro rata temporis desde a Data de Emissio, ou desde
a ultima Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios, conforme o caso, dos
Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, além do prémio
indicado na Clausula 5.1.4 abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado™).

5.1.2 O Resgate Antecipado somente podera ocorrer mediante, a critério
da Companhia: (i) a publicagdo de comunicacio dirigida aos Debenturistas, a ser
amplamente divulgada com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data
do efetivo resgate antecipado, ou (i) a comunicacdo individual do Agente
Fiduciario e de cada Debenturista ("Comunicacdo de Resgate™), a ser realizada

pela Emissora, sendo que a data do resgate antecipado devera,

obrigatoriamente, ser um Dia Util e todas as Debéntures resgatadas deverdo ser
liguidadas na mesma data ("Data de Resgate”).

JUR_SP - 18HZIBB1v13 - 5740.360474 16 i



5.1.2 Na Comunicacac de Resgate devera constar: (i) a data de resgate
antecipado; e (ii) quaisquer outras informacgtes necessarias & operacionalizacio
do resgate antecipado,

5.1.4 O wvalor do Resgate Antecipado correspondera ac Valor Nomina
Unitario das Debéntures, ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido dos Juros Remuneratérios calculados pro rata tempotis desde a
Data de Emissdo, ou desde a ultima Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios, conforme o caso, e acrescido de um prémio equivalente a
0,60% (seis décimos por cento) ao ano, pro rata temporis, incidente sobre o
Valor Neminal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescidoe dos Juros Remuneratérios, que serdo resgatadas,
considerando a Duration remanescente para vencimento (“Prémio™).

5:1:5 O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente sera
feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas na CETIP, efou (ii} mediante depdsitoe em contas correntes indicadas
pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liguidante, no caso de titulares
de Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP.

5:1.5 A CETIP devera ser comunicada da realizagdo do resgate antecipado
com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data estipulada
para sua realizagao, pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario,

Sel? As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta
Clausula 5.1, serdo obrigatoriamente canceladas.

5.2. Aquisicao Facultativa
Bl A Emissora podera, a qualguer tempo, adquirir no mercado

Debéntures em Circulagdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela
CVM, observados o0s termos do artigo 13 da Instrugdo CVM 476, conforme o

disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agbes. As—

Debéntures objeto deste procedimento poderdo (i) ser canceladas; [ii)
permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iii}) ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, nos termos desta Clausula, se e guando recolocadas no mercado,
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fardo jus a mesma remuneracgdo das demais Debéntures que ainda estiverem em
circulacao.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 O Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacOes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento pela
Emissora do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Mominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures acrescido dos respectivos luros
Remuneratorios e dos Encargos Moratérios, se houver, calculados pro rata
temporis a partir da Data de Emissdo ou da data do Ultimo pagamento de juros
ate a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes
eventos ("Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos”):

(a) nao pagamento pela Emissora, na respectiva data de vencimento, das
obrigacdes pecuniarias devidas aos Debenturistas, por periodo superior a 1
(um) Dia Util:

(b} nao pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura
aplicavel, de qualguer obrigagdo financeira da Emissora em montante
unitario ou agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais)
ou o seu equivalente em outras moedas, obrigacdo financeira essa
decorrente de captacdo de recursos realizada no mercado financeiro ou de
capitais, no Brasil ou no exterior, salvo se a Emissora comprovar, no prazo
maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do nao pagamento, que
referidc nao pagamento: (i) foi sanado pela Emissora, ou (ii) teve seus
efeitos suspensos por meio de qualguer medida judicial ou arbitral;

=) descumprimento, pela Emissora, de sentenca arbitral definitiva ou
sentenca judicial transitada e julgado, proferida contra a Emissora, gue
condene a Emissora ao pagamento de valor, individual ou agregado
superior a R% 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou o equwalepté em
outras moedas, exceto se no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado a partir

da data fixada para pagamento os efeitos de tal sentenca forem suspenéD
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por meio de medida judicial ou arbitral cabivel e enguanto assin
permanecerem;

(d)  protesto legitimo de titulos contra a Emissora cujo valor néo pago,
individual ou agregado, ultrapasse R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
ou o equivalente em outras moedas, exceto se: (i) no prazo maximo Jde
até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da intimacdo do protesto, a
Emissora comprovar que referido protesto foi indevidamente efetuada,
decorreu de erro ou ma-fe de terceiros, ou foi sustado ou cancelado;

{e) declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigacies pecuniarias
contraidas pela Emissora, em wvalor, individual, igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir
da Data de Emissdo, pela variagdo positiva do IGPM, ou seu equivalente
em outras moedas;

() a ocorréncia de gualquer alteragdo na composicio societaria da Emissora
que resulte na transferéncia do seu controle acionario, sem prévia e
expressa aprovacao de 75% (setenta e cinco por centoldas Debéntures
em Circulagdo, manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para este fim. Entende-se por “contrale” o
conceito decorrente do artige 116 da Lei das Sociedades por Actes:

(g) apresentacdo de proposta de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela
Emissora, de autofaléncia ou pedido de faléncia ndo elidido ou enntestado
no prazo legal e/ou decretacdo de faléncia da Emissora, liquidacdo,
dissolucdo ou extingdo da Emissora;

(h) transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termeos do artigo
220 a 222 da Lei das Sociedades por Acoes;

(i) alienagdo de parte substancial dos ativos ou propriedades da Emissora,
para terceiros, definindo-se como parte substancial ativo(s) que,
individualmente ou conjuntamente representem, desde a Data de Emissao j
até a Data de Vencimento, um valor agregado superior a 15% {quinze por ) '
cento) ou mais do faturamento consclidado anual da Emissora no exercicio " “1'
imediatamente anterior a data da alienacdo mais recente, exceto se \-/ Ii
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houver aprovacac prévia de 75% (setenta e cinco par cento) das
Debéntures em circulagdo, manifestada em Assembleia Geral e
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

(i) reducac do capital social da Emissora sem que haja prévia anuéncia de
/5% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacse,
manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

(k)  fusdo, cisdo, incorporacdo, incluindo incorporacdo de actes, efou qualquer
outra forma de reorganizacdo societdria, que impliqgue em qualguer
reducao do capital social da Emissora, exceto (i) por determinacdo legal,
ou por requerimento de orgaos reguladores e entidades governamentais
com as quais a Emissora mantenha relagag ou (ii} com a prévia anuéncia
de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacao,
manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim; ou

(1) caso esta Escritura de Emissdo seja revogada, rescindida, torne-se nula
ou deixe de estar em pleno efeito ou vigor, em virtude de decisdo judicial,
sentenca ou acorddo transitado em julgado (ou instituto juridico de
mesma natureza na jurisdigdo aplicavel).

6.2 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
indicados abaixo, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em gque tomar conhecimento do referido evento uma
Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre o n3o vencimento
antecipado das Debéntures. O vencimento antecipado somente ndo serd
declarado caso assim seja deliberado na referida assembleia por Debenturistas
representantes de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures

em Circulagao ("Eventos de Vencimento Antecipado N&o Autométicos” e, em

conjunto  com os “Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos”,

simplesmente "Eventos de Vencimento Antecipado™).

(a) falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualguer obrigacan nao

pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de 1[}L

(dez) dias contados da data do recebimento de aviso escrito enviado pelo
Agente Fiduciario;
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(b) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou incompletas, em
qualguer aspecto relevante, quaisquer das declaracbes prestadas pela
Emissora no ambito da Emissao;

(c) pagamento de dividendos pela Emissora e/ou de juros sobre canizal
proprio, caso a Emissora esteja inadimplente nos pagamentos de principal
e/ou juros nos termos desta Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto,
0 pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Acdes, e os juros sobre capital préprio imputados
aos dividendos obrigatérios;

(d) se os Debenturistas desta Emissdo deixarem de concerrer, no minimo, em
condicbes pari passy com os demais credores das demais dividas
quirografarias da Emissora ressalvadas as obrigacoes gue gozem de
preferéncia ou privilégio por forca de disposicao legal:

(e) alteracdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora,que
modifigue substancialmente as respectivas atividades praticadas pela
Emissora na Data da Emissao;

{f} caso quaisquer das disposicbes desta Escritura de Emissdo (que ndo a
Escritura por completo) sejam revogados, rescindidos, tornem-se nulos ou
deixem de estar em pleno efeito ou vigor, em virtude de decis3o judicial,
sentenga ou acordac transitado em julgado (ou instituto juridico de
mesma natureza na jurisdigdo aplicavel); ou

{g) nao observancia, pela Emissora, do seguinte indice financeiro [“i_n_c@
Financeiro") a ser calculado tendo por base as demonstracées financeiras
anuais da Emissora, a serem preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CWM
(“Demonstractes Financeiras”), observado que o Indice Financeiro devera
ser verificado em até cinco Dias Uteis contados da divulgacac das
Demonstragées Financeiras anuais da Emissora, sendo a primeira \
verificagdo com base nas Demonstractes Financeiras relativas ao exercicio

social encerrado em 31 de dezembro de 2014: o

b

<k
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(i) quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA, gue devetd se-
igual ou inferior a 2,50 (dois inteiros e cinguenta centésimos):

Para os fins do presente inciso:

"Divida__Liguida" significa, com base nas demonstracées financeiras
consolidadas da Emissora, a soma dos saldos dos erapréstimos,
financiamentos, mutuos e outras dividas financeiras onerosas, incluinde
sem limitacdo, o saldo liguido das operacdes ativas e passivas com
derivativos em que a Emissora seja parte, bem como avais, fiangas e
demais garantias prestadas em beneficio de pessoas ndo consolidadas nas
demonstrages financeiras consolidadas da Emissora, classificadas no
passivo circulante e exigivel de longo prazo menos as disponibilidades,
excetuando-se as operagbes contratadas -na modalidade VENDOR, 0Os
casos de avais, fiangas e outras garantias prestadas que ndo constem das
demonstragées financeiras consolidadas da Emissora, serdo considerados
divida; e

"EBITDA" significa, com base nas demonstraces financeiras consolidadas
da Emissora, o lucro antes dos juros, impostos sobre renda incluindo
contribuicdo social sobre o lucro liguido, depreciacio e amortizacdo,
calculado nos termos da Instrugdo CVM n,© 527, de 4 de outubro de 2012,

6.3 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario
devera enviar imediatamente carta protocolada & Emissora, com cépia a CETIP,
informando tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento do Valor
Nominal Unitario das Debéntures em Circulacdo, ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios,
calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou do Gltimo pagarmento
de Juros Remuneratorios, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento,
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar da data de recebimento da carta
encaminhada pelo Agente Fiducidrio. Caso a Emissora nio proceda ao
pagamento das Debéntures na forma estipulada nesta Clausula, além dos
respectivos Juros Remuneratorios devidos serdo acrescidos ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, as
Encargos Moratodrios, incidentes desde a data de vencimento antecipado das.~

, N
Debéntures até a data de seu efetivo pagamento. \—) }(
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6.4 No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados nesta
Clausula VI vir a ocorrer, além da comunicagio de que trata a Cldusula 6.3
acima, no que diz respeito as Debéntures registradas na CETIP, para gue a
realizacao do pagamento ali referido ocorra por meio da CETIP, a mesma devera
ser comunicada com, no minimo, 2 {(dois) Dias Uteis de antecedéncia,

CLAUSULA VII
OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 Sem prejuizo das demais obrigacBes previstas nesta Escritura de Emisséo,
a Emissora assume as obrigagdes a sequir menciohadas:

i} fornecer ac Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacgtes:

al dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o términc de cada
exercicio social ou na data de sua publicacdo, o gue ocorrer
primeiro, (1) copia de suas demonstracées financeiras publicadas e
completas relativas ac respectivo periodo encerrado, acompanhadas
de parecer dos auditores independentes, (2) relatério contendo a
memaria de calculo do Indice Financeiro, devidamente auditado
pelos auditores independentes contratados pela Emissora, sob pena
de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio,
podendo este solicitar esclarecimentos adicionais 3 Emissora efou
aos auditores independentes; e (3) declaracdc assinada pelos
diretor(es) representante legal da Emissora, com poderes para
tanto, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que
permanecem validas as disposices contidas na Escritura de
Emissdo; (b) ndo ocorréncia de qualquer das hipoteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigagbes da Emissora perante os Debenturistas; e {c) que nio
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da
Emissora; @
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b} dentro de 15 (quinze) Dias Uteis, gualguer informacgdo oue
razoavelmente lhe venha a ser solicitada exclusivamente para 2 fim
de protegdo dos interesses dos Debenturistas, desde gue dentro dos
termos da regulacao pertinente, permitindo que o Agente Fiduciario,
atraves de seus representantes legalmente constituidos e
previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros
contdbeis, bem como a qualquer informacdo relevante para a
presente Emissao que lhe venha a ser solicitada;

c) informacgdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na
Clausulas 6.1 acima em até 3 (trés) Dia Uteis contados da data em
que a Emissora tomou conhecimento de tais eventos; e

d) declaracdao do representante legal da Emissora atestando o
cumprimento das disposicdes desta Escritura de Emissdo em até
cinco (5) Dias Uteis antes do pagamente dos dividendos aos
acionistas/sacios da Emissora.

i} proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por AcBes e pela CWVM,
promovendo a publicacao das suas demonstractes financeiras, nos termos
exigidos pela legislacido em vigor;

lii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

iv) convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sohre
qualguer das matérias gue direta ou indiretamente se relacione com a
presente Emissdo, em até trés (3) Dias Uteis nos termos da Clausula IX
desta Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos
termos da presente Escritura, mas n&o o faca;

v) manter-se existente e ndo realizar operacdes fora de seu objeto social,
observadas as disposictes estatutarias, legais e regulamentares em vigor:
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vi) fazer com que os recursos liquidos obtidos por meio da Oferta Restrita
sejam utilizados exclusivamente de acordo com o disposto o item 2.8
acima;

viijcumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis em gualquer jurisdicdo na qual realize negacios ou
possua ativos, ressalvadas as situagdes em que o ndo cumprimento de tais
leis, regulamentos, normas administrativas e determinactes nao afetar o
cumprimento das obrigactes da Emissora no Ambito da Emissio;

wiii) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor, todas as licencas, concessbes, autorizagbes, permissdes e alvaras,
inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por
aquelas cuja auséncia nao possa afetar o cumprimento das obrigacies da
Emissora no ambito da Emissao;

ix) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizacbes necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissao
& ao cumprimento de todas as obrigaces aqui previstas:

x) efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro
das Debéntures custodiadas na CETIP;

Xi) arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuicdo das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP;
(b) de registro e de publicagdo dos atos necessarios & Emissdo, tais como
esta Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos e os atos
societarios da Emissora; e (c) de contratacdo do Agente Fiducidrio, do
Escriturador Mandatario e do Banco Liguidante;

Xii) enviar os atos societarios, os dados financeiros e o organograma de seu
grupo societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as
controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e as
sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme B Y:
aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as }
informacoes, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario para;a)/
realizacdo do relatorio citado no inciso (xiii) da clausula 8.4.1, no prazo éi_é QQ\
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até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsio o
inciso (xiv) da clausula 8.4.1 abaixo.

xiii) cumprir as obrigacoes estabelecidas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476,
guais sejam:

a)

b)

d)

a)

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio,
em conformidade com a Lei das Sociedades por Acbes e com as
regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragtes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM:

divulgar suas demonstraces financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina
na rede mundial de computadores, dentro de 03 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no subitem “¢”, acima, em sua
pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 03
(trés) anos;

observar as disposicbes da Instrucdo CVM 358, no tocante a dever
de sigilo e vedacbes a negociacdo;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 22 da
Instrugdo CWM 358, comunicando imediatamente ao Coordenador
Lider e ap Agente Fiduciario; e

fornecer as informagbes solicitadas pela CVM;

xiv)} manter coritratar:iﬂs durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, o Banco Liguidante, o Escriturador Mandatario, a CETIR& o
Agente Fiduciario: .
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xv) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agznie
Fiduciario que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtuds
da cobranca de gualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissao;

xvi) ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, @
terceiros os direitos e obrigagfes que respectivamente adquiriu e assumiu
na presente Escritura de Emissao, sem a prévia anuéncia de 75% (setenta
e cinco por cento} das Debéntures em circulacdo, estando as
Debenturistas  reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

xvii) apresentar todos os documentos e informacdes exigidos pela CETIP
e/ou pela CVM no prazo estabelecido por essas entidades:

xviii) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, sempre que solicitado
pelo Agente Fiduciario:

xix) manter as Debéntures registradas para negociacdo no  mercado
secundario durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os
custos do referido registro;

xx) guardar, por 5 (cinco) anos contados da Data de Vencimento, toda a
documentacao relativa a oferta das Debéntures, bem como disponibiliza-la
ao Coordenador Lider em um prazo de até 30 (trinta) dias, apds solicitacao
por escrito, ou no menor prazo possivel, conforme exigéncia legal:

xxi) nao divulgar informagdes referentes a Emissora, a Oferta Restrita ou as
Debéntures, em desacordo com o dispesto na regulamentacio aplicavel,
incluindo, mas nao se limitando, ao disposto na Instrucido CVM 476 e no
artigo 48 da Instrugao da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2[3!]3
conforme alterada (“Instrucdao CVM 400");

£

L=
xxii) abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emiss3o, até o envio

)

%

)

da comunicacdo de encerramento da Oferta Restrita 8 CVM (“C_{:rmunj@@__/
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de Encerramento”), salvo nas hipéteses previstas no artigo 48 da
Instrucéo CVM 400; e

®xiil) abster-se, até o envio do Comunicado de Encerramento, de (a) revelar
informacgdes relativas & Oferta Restrita, exceto o que for necessaric &
consecucdo de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o caraier
reservado da informacdo transmitida; e (b) utilizar as informacdes
referentes a Oferta Restrita, exceto para fins estritamente relacionados
Com a sua preparagao.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeacao .

8.1.1 A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario da Emissdc a
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, gualificado no
preambulo desta Escritura de Emissdo, o qual, neste ato e pela melhor forma de
direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de
Emissao, representar a comunhio dos Debenturistas.

B.2. Declaracao

8.2.1 O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente
Escritura de Emissdo, declara, sob as penas da lei:

i) nao ter qualquer impedimento legal, nos termos do artigo 66, paragrafos
19 e 39, da Lei das Sociedades por Acées, e do artigo 10 da Instrucio CVM
28, para exercer a fungdo que Ihe é conferida;

i) aceitar a fungao que |lhe e conferida, assumindo integralmente os deveres
e atribuicbes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de
Emissdo:;

i) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as (suas -

clausulas e condicoes;
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iv)

V)

wi)

wil)

viii)

ix)

X)

xi)

Xii)

xiii)

nao ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcoes;

ndo se encontrar em nenhuma das situacbes de conflito de interssse
previstas no artigo 10 da Instrucdo CVM 28:;

estar ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco .Central do
Brasil e da CWVM,;

ser instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus
termos e condicbes;

que a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas ndo infringem obrigaco anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario;

que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de
Emissao;

que com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins
do disposto na alinea K, inciso XVII, artigo 12 da Instrucdo CVYM 28, o
Agente Fiduciario declara que inexistem outras emissdes de debéntures,

publicas ou privadas, realizadas por sociedade coligada, mntru_lada,\

controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em gque tenha |

r

}

atuado como agente fiduciario: e { uz“\\
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Xiv) assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 2a
Instrucae CWVM 28, tratamento equitativo a todos os debenturistas de
eventuais emissoes de debéntures realizadas pela Emissora, sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupc oy
Emissara, em gue venha a atuar na gualidade de agente fiduciario.

8.3. Substituicao

8.3.1 Nas hipoteses de auséncia, impedimentos tempordrios, renlincia
justificada e feita em virtude de disposicao de lei ou desta Escritura de Emissao,
intervencdo, liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou gualguer outro caso
de vacancia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar, a Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual poderd ser convocada pelo proprio
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacdo, ou
pela CVM. Na hipotese da convocaga@o ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes
do termino do prazo acima citado, cabera & Emissora efetud-la, observado o
prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocacdo e de 8 {oito) dias para a
segunda convocacdo, sendo certo que a CVYM podera nomear substituto
provisorio enguanto ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente
Fiduciario. A remuneragdo do novo agente fiducidrio serd a mesma gue a do
Agente Fiduciario, observado o disposto no item 8.3.6 abaixo.

8.3.2 Na hipotese de ndo poder continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio
devera comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo  sua
substituicdo.

8.3.3 E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento da distribuicdo,
proceder a substituigdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,.

8.3.4 A substituicdo em carater permanente do Agente Fiducidrio (i) fica ]

sujeita @ comunicagdo prévia & CVM e 3 sua manifestacio acerca do atendimento
aos requisitos previstos no artigo 92 da Instrucio CVM 28; e (ii) devera segi

=,

alay
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objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo, devendo o mesmo cer
arguivado na JUCEPAR,

B.3.5 O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas funcbes na dats da
presente Escritura de Emissao ou de eventual aditamento relative & substituiceno,
devendo permanecer no exercicio de suas funcoes até a integral guitacao das
Debéntures ou até sua efetiva substituicdo. "
B.3.6 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto
recebera proporcionalmente ao periodo a ser transcorrido até a integral quitacao
das Debéntures ou até sua efetiva substituicdo, a mesma remuneracac recebida
pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigoes, sendo que a
primeira parcela devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir
da data de inicio do exercicio de sua funcio-como agente fiduciario. Esta
remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente
fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas,

2 Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiduciario as
normas e preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

8.4. Deveres
B.4.1 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CWM, ou
nesta Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente

Fiduciaric:

i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos
da legislacdo vigente;

i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e

probo costuma empregar na administracdo de seus proprios negdécios:

iii) renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de intefesse

ou de gualquer outra modalidade de inaptidio; i’
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vi)

vii)

viii)

Xi)

conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais
papeis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacces
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que SEIAMm
sanadas as possiveis omissdes, falhas ou defeitos de que terha
conhecimento; u
promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o faca, o registro
desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas
e irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o oficial do
registro notificara a administracdo da Emissora para que esta lhe forneca
as indicagbes e documentos necessarios, sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimento de obrigagdo ndo pecunidria pela Emissora;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacées
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades, de que venha a ter conhecimento, constantes de tais
informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informactes constantes das
propostas de modificagées nas condigbes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas
funcbes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Puablica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliacdo e
Julgamento, Procuradoria da Fazenda Plblica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessdrio, de forma justificada, auditoria
extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos ér‘gﬁma de
imprensa referidos no item 4.10.1, respeitadas outras regras relacionadas

a publicacdo constantes da Lei das Sociedades por Acdes e desta Escrltuﬁﬂﬂ/

de Emissao; L/
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Xii)

®iii)

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar ac
informacotes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artgo
68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acdes, o quit

devera conter, ao menos, as seguintes informacdes:

a)

b)

g}

h)

eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida
nas informagbes divulgadas pela Emissora ou ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de infarmacoes
pela Emissora;

alteracbes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstractes contdbeis da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora;

posi¢do da distribuicdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;

resgate e pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisicées e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo, inclusive gquanto & ocorréncia dos eventos
previstos nos itens da Clausula VI acima, de acordo com as
informagﬁeg prestadas pela Emissora:

-
declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio de

Agente Fiduciario; e &7
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Xiv)

®V )

xvi)

i) existéncia de outras emissfes de debéntures, publicas ou privacas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladera
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado
como agente fiduciario, bem como os seguintes dados sobre taic
emissbes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), da Instrucéo
CWM 28, indicando:

i. denominacao da companhia ofertante;
i valor da emiss3o;
iii. quantidade de debéntures emitidas;

iv. espécie;
V. prazo de vencimento das debéntures;
i, tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos

garantidares; e -
vii.  eventos de resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacic e
inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatério de que trata a alinea (xiii) acima aos
Debenturistas no prazo maximo de 4 {guatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes
locais:

a) na sede da Emissora;
b) NO Seu escritorio;
£} na CVM,

d) na sede dos Coordenadores:
e) na CETIP.

publicar, nos 6rgaos da imprensa referidos no item 4.10.1, as expensas da
Emissora, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se
refere a alinea (xiii} acima se encontra & sua disposicdo nos locais
indicados na alinea (xiv) acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestGes junto & Emissora, ao Banco Liquidante, ac
Escriturador Mandatario e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento—"
ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas , Aassim que
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subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liguidante, o Escriturador Mandataric e =
CETIP a atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas:

xvii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissao, especialmente daquelas impositivas de obrigacbes de fazer e de
nao fazer;

xviii) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo
de até 10 (dez) Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou
conhecimento de qualguer inadimplemento, pela Emissora, de qualquer
das obrigacdes assumidas na presente Escritura de Emiss3o, indicando o
local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos, sendo
que a notificagdo discriminara as providéncias judiciais e/ou extrajudiciais
que o Agente Fiduciarioc tenha tomado para acautelar e proteger os
Interesses da comunhdo de Debenturistas. Comunicacdo de igual teor deve
ser enviada (a) a CVM; e (b) a CETIP; e

xxii) disponibilizar o calculo do Valor Unitario das Debéntures a ser realizado
pela Emissora aos Debenturistas e aos participantes do mercado, por meio
de sua central de atendimento e/ou de seu website.

8.5. Atribuicoes Especificas

8541 O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais, contra a Emissora, para a protecio e defesa dos interesses da
comunhdo dos Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo em caso
de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura de
Emissao:

i) declarar, obsérvadas as condicdes da presente Escritura de Emissao,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e ]
acessorios; .

i) requerer a faléncia da Emissora;
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iii) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial
ou extrajudicial ou liquidacdo extrajudicial da Emissora.

8.5.2 O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela
ndo adogao das medidas contempladas nas alineas (i) a (iii) do item 8.5.1 acima,
se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta ratificar a decisdo do
Agente Fiduciario, por deliberacdo da unanimidade das Debéntures em
Circulagao, bastando, porém, a deliberacdo da maioria dos titulares das
Debéntures em Circulagdo, quando tal hipotese disser respeito ao disposto na
alinea (iv) do item 8.5.1 acima.

B.5.3 O Agente Fiduciario ndo emitird gualguer tipo de opinido ou fard
qualquer juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja
de competéncia de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tao
somente a agir em conformidade com as instructes que lhe forem transmitidas
pelos Debenturistas. MNeste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuacdo do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucio CVM 28 e dos artigos aplicéaveis da Lei
das Sociedades por AcOes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que n&c tenha decorrido da legislacio
aplicavel.

8.5.4 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, este
assumirad que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteracdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel p_ela-.,\
elaboracac de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo’ sob ;'
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos :1}/

legislacdo aplicavel. \—/': ﬂ/
[
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B8.5.5 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, gu=
criarem responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros Ao
obrigacbes para com eles, bem como agueles relacionados ac devido
cumprimente das obrigagbes assumidas neste instrumento, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral.

8.6. Remuneracao do Agente Fiduciario

8.6.1 Sera devida ao Agente Fiducidrio ou & instituicdo que vier a
substitui-lo nesta qualidade a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres
e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emisséo,
a seguinte remuneracdo: parcelas anuais de R$ 4.000,00 (quatro mil reais),
sendo o primeiro pagamento devido no 5% (quinto) Dia Util apos data de
assinatura desta Escritura de Emissdo e as seguintes no mesmo Dia Util do ano
subsequente.

B8.6.2 As parcelas citadas nos itens supra ser8o reajustadas anualmente
pela variagdo acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas
pro rata die, se necessario.

8.6.3 A remuneracdc sera devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora, e ndo incluem o pagamento de
honorarios de terceiros especialistas, tais como auditores independentes,
advogados, consultores financeiros, entre outros.

8.6.4 Em casc de mora no pagamento de gualguer quantia devida, os débitos
em atraso ficarao sujeitos @ multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o
valor do debito, bem como a jurcs moratérios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IGP-M,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamente,
calculado pro rata die. \

8.6.5 As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes
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impostos: 1SS  (Imposto Sobre Servigos de Qualquer MNatureza), PIS
(Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social) COFINS {Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos gue venham a
incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR (Imposto
de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.7. Despesas

8.7.1 A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas
razoavels e usuais que tenha incorride para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, sendo que todas as despesas acima
de R$ 3.000,00 (trés mil reais) deverdo ser, sempre gue possivel, previamente
comprovadas e autorizadas pela Emissora, exceto em caso de decretacdo de
vencimento antecipado, seja ele pecuniario ou ndo pecunidrio, em que o Agente
Fiduciario ndo precisara obter a autorizacdo prévia da Emissora.

8.7.2 O ressarcimento a que se refere esta Clausula serd efetuado em 5
{cinco) Dias Uteis, apds a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a
Emissora, acompanhada de cdpia dos comprovantes de pagamento.

8.7.3 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas
pelos debenturistas correspondem, entre outros, a depdsitos, custas e taxas
judiciarias nas agbes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante
da comunhdo dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em acbes
judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a
remuneracao do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia.

8.7.4 A remuneracdo do Agente Fiducidrio n8o inclui despesas

consideradas necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiduciario, durante a M\al ﬁ(
implantacao e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela Emissora, x../J
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mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivas
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou meciarte
reembolso, apods, sempre que possivel, prévia aprovagao, quais sejam:
publicagbes em geral; notificacbes, extracio de certiddes, fotocopias,
digitalizacdes, envio de documentos, custos incorridos com contatos telefénicas
relacionados a emissdo, contatos telefénicos, viagens, alimentacdo, transportes e
estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre
outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Convocacao

9.1.1 A Assembleia Geral de Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas” ou "AGD") aplicar-se-d4 o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agoes.

g9.1.2 A AGD pode ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario, (ii) pela
Emissora, (iii) pelos Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulaco, ou (iv) pela CVM,

& o A convocagao da AGD se dard mediante anlncio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes no jornal de grande circulacdo utilizado pela Emissora para
a divulgacao de seus atos, conforme previsto no item 4.10.1 desta Escritura de
Emissdo, respeitadas outras regras relacionadas 3 publicacio de anlncio de
convocacao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Actes,
da regulamentacgdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

9.1.4 As AGDs deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze)
dias, contados da data da primeira publicacio da convocacao, ou ndo se
realizando a Assembleia Geral em primeira convocacdo, em segunda convocacdo,

em, no minimo, 8 (oito) dias contados da data da publicacio do nove andncio de——

CONVoCacao.

l._._._.

9.1.4.1 Sera considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de
todas as Debéntures em Circulagdo, independentemente de avisos efo
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publicacdes,

9.1.5 As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigarao =
todos os titulares das Debéntures em Circulacdo, independentemente de terem
comparecido a AGD ou do voto proferido na respectiva AGD, d

9.2. Quorum de Instalacao

9.2.1 Nos termos do artigo 71, pardgrafo terceiro, da Lei das Sociedades
por Acoes, as Assembleias Gerais de Debenturistas se instalaro, em primeira
convocagdo, com a presenga de Debenturistas que representem 75% (setenta e
cinco por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacao, e, em segunda
convocagao, com qualquer quorum.

9.2.2 Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos guoruns de instalacao
&/ou deliberagdo da AGD previstos nesta Escritura de Emissdo, consideram-se
"Debéntures em Circulacio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aguelas
mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de EMpresas
controladas ou coligadas (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de
controle), sociedades sob controle comum, ou administradores {conselheiros ou
diretores) da Emissora, incluindo, mas n3o se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas,
ate segundo grau.

9.3, Mesa Diretora

2.3.2 A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aguele que for designado pela CVM.

9.4, Quorum de Deliberacdo

9.4,1 Nas deliberacoes da AGD, a cada Debénture caberd um votd,

admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto quanda
] ; . ~,

expressamente disposto em contrario na presente Escritura, e pelo disposto r@/

Clausula 9.4.2 abaixo, todas as deliberacbes a serem tomadas em AGD }(
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dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando (i) para a primei=a
convocacao, no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacdo, e (ii) para a segunda convocacdo, no minimo 2/3 {dois tercos) dos
presentes,

9.4.2 Nao estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.4.1 acima: (i)
05 quoruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de
Emisséo, caso aplicavel; e (ii) qualquer alteracdo (a) nos Juros Remuneratdrios:
(b} em quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissao; (c) nos eventos previstos na Clausula VI acima, inclusive
no caso de renlncia ou perddoc temporario; (d) nas regras relacionadas ao
Resgate Antecipado, previsto na Clausula V acima; (e) na Data de Vencimento;
efou (f) na especie das Debéntures; em qualquer destas hipoteses, serd
necessaria a aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, 50%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo.

9.4.3 As alteracdes dos quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo e/ou
das disposicOes estabelecidas nesta Clausula 9.4 deverdo ser aprovadas, seja em
primeira convocacdo da AGD ou em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que representem, no minimo, 90% noventa por cento) das
Debéntures em Circulagao.

9.4.4 Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
AGDs, a nao ser guando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario nos termos
desta Escritura de Emissdo, hipdtese em que sera obrigatoria.

9.4.5. 0 Agente Fiduciario deverd comparecer 4s AGDs para prestar aos titulares
de Debéntures as informagdes que |he forem solicitadas.

CLAUSULA X
DECLARAGCOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da
assinatura desta Escritura de Emissdo, que:
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i) ¢ sociedade por acbes devidamente constituida com existéncia valida e em
situacdo regular segundo as leis do Brasil, bem como estad devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

i) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo, o
Contrato de Cessao Fiduciaria de Conta Vinculada, e a cumprir todas as
obrigacbes previstas nesta Escritura de Emissdo, tendo sido. satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

i) 0s representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de
Emissao tém plenos poderes estatutarios para representar a Emissora na
assuncao das obrigagbes dispostas nesta Escritura de Emissao, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

iv) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigagdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida
pela Emissora:

v a celebracdao dos documentos da Oferta Restrita, inclusive desta Escritura
de Emissdo, bem como o cumprimento das obrigacées previstas nela, ndo
infringiu gualquer disposicao legal, contrato ou instrumento do gual seja
parte, nem acarretou em (a) vencimento antecipado de qualquer
obrigacao estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, ou
(b) criacdo de guaisquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora;
ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

wi) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem
de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou argao
regulatorio, adicional aos j& concedidos (incluindo a aprovacdo da RCA), é
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacées nos
termos desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a realizacio
da Emissao, exceto a inscricdo da Escritura de Emissdo na JUCEPAR, o
registro do Contrato de Cessdo de Conta Viculada nos Cartérios e o
registro das Debéntures na CETIP; Y

vii) as obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo constitum"rt;;“\\
obrigagoes legalmente validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de \) @

i
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viii)

®i)

xii)

xiii)

acordo com os seus termos e condigBes, com forca de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cadigo de Processo Civil;

tem todas as autorizagdes e licencas (inclusive ambientais, societdrias e
regulatorias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municioais
relevantes para o exercicio de suas atividades, estando todas elas
plenamente validas e em vigor; ‘

cumpre em todos os aspectos materiais as leis, regulamentos, norrnas
administrativas e determinacfes dos 6rgdos governamentais, autarguias
ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negécios;

mantera em vigor toda a estrutura de contratos relevantes & demais
acordos existentes necessarios para assequrar a Emissora 3 manutengao
das suas condigOes atuais de operacdo e funcionamento:

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo carretos
e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluerm os
documentos e informagBes relevantes para a tomada de decisio de
investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas, informacaes
sobre as transacges relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e
obrigacbes materialmente relevantes delas decorrentes;

no melhor do seu conhecimento, nao ha qualguer acao judicial, processo
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacao
governamental, que possa vir a afetar a capacidade da Emissora de
cumprir com suas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao;

as demonstractes financeiras da Emissora apresentam de maneira
adequada a situagdo financeira da Emissora nas aludidas datas & os
resultados operacionais da Emissora referentes aos periodos encerrados
em tais datas, e desde a data das demonstractes financeiras mais
recentes, ndo houve nenhuma alteracdo que impacte de forma negativa na
situacao financeira e nos resultados operacionais em guestao, ndo houve
qualquer operagao material relevante envolvendo a Emissora fora do curso
normal de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora, ndo houve
qualquer aumento substancial do endividamento da Emissara:
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Xiv) ndo omitiu nem omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial adversa
da sua situagdo econdmico-financeira, bem como juridica sua em prejuizo
dos Debenturistas:

Xv) ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario gue o.impeca de
exercer, plenamente, suas fungbes em relacdo a esta Escritura de EmissSn
e nao tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidric de
exercer, plenamente, suas fungées, nos termos da Lei das Sociedades par
AcOes e demais normas aplicdveis; e

xvi) esta adimplente com o cumprimento das obrigacées constantes desta
Escritura de Emissao. .

10.2 A Emissora se compromete a notificar em até trés (3) Dias Uteis os
Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaracbes aqui
prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas
a partir da data em que a Emissora tomar conhecimento de tal fato.

CLAUSULA XI
-DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicagoes

¥l.1.1 As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Emiss3o deverdo ser encaminhadas para os
seguintes enderecos:

i) para a Emissora:

BEMATECH S.A.

Avenida Joao Gualberto, n® 1,259, 60 andar
CEP 80.001-030

Cidade de Curitiba, Estado do Parana. N

At.: Diretor Vice-Presidente Administrativo-Financeiro
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Tel.: 55 {41) 3351 2790
E-mail: marcos.perillo@bematech.com.br
cfc: alessandra. ligocki@bematech.com, br

i) para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
Avenida das Américas, n® 4200, Bloco 4, Sala 514, Barra da Tijuca
Rio de Janeiro, R]

CEP 22640-102

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr.

Aurélio

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br

i) para o Banco Liguidante:

ITAD UNIBANCO S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal
Sdo Paulo, SP

CEP 03084-010

ALt Luiz Petito

Tel.: 11 2797-4441

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

v para o Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar
S3o Paulo, SP

CEP 04538-132

At.: Luiz Petito

Tel.: 11 2797-4441

E-mail: luiz,petito@itau-unibanco.com.br

W) para a CETIP:
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CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 42 andar
Sao Paulo, SP

CEP 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: {11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

e-mail: valores.mobiliarios@@cetip.com.br

14.1,2 As comunicactes serdo consideradas entregues guando recebidas
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios, nos enderegos acima. As comunicagbes feitas por correio eletrénico
serdao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente). Os originais dos documentos enviados por correio eletrénico
deverao ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 {cinco) Dias Uteis
apos o envio da mensagem.

13::3+3: A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd ser
imediatamente comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endergco
alterado.

11.2. Renuncia

i 88 Bl | Ndo se presume a rendncia a qualguer dos direitos decorrentes da
presente Escritura de Emissdo, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou
liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a
quaisquer das Partes em razao de qualguer inadimplemento da outra Parte
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
constituindo  uma renuncia aos mesmos ou concordancia com  tal
inadimplemento, nem constituira novagaoc ou modificacdo de quaisquer outras
cbrigacoes assumidas nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocaﬂte a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Despesas
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11.3.1 A Emissora arcard com todos os custos relativos 3 Emissac e &
distribuicdo, incluindo sem limitacdo, despesas com a contratacdo de Agente
Fiduciario, assessor legal, Banco Liquidante e Escriturador Mandatario e registras
de documentos, que sejam expressamente aprovados pela Emissora,

11.4. Titulo Executivoe Extrajudicial e Execucao Especifica

11.4.1 Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e I, do Codigo de
Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja gue, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagtes assumidas nos termos dests
Escritura de Emissdo comportam execucdo especifica, subrmetendo-se as
disposigées dos artigos 461, 632 e seguintes do-Codigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos
termos desta Escritura de Ermissao.

11:.5. Disposicoes Gerais

11.5:1 Esta Escritura de Emissdo & celebrada em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores a gualguer titulo.

11.5.2 A invalidacao ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisguer das
clausulas desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerio
sempre validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigacées aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidago ou nulidade de
qualguer cldusula desta Escritura de Emissao, as partes desde ja se
comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicio & clausula
declarada invélida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissao, de termos e
condicbes validos que reflitam os termos e condicbes da clausula invalidada ou
nula, observados a inten¢3o e o objetivo das partes guando da negociacao da
clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

11:5.3 Este Contrato serd regido e interpretado de acordo com as leis do '\‘_x
Brasil,
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11.5.4 O inadimplemento de qualquer obrigagdo da Emissora decorrente
das Debéntures, desde que observados os termos, condicbes e Prazos
estabelecidos na presente Escritura, enseja para os Debenturistas a faculdade de
promover a imediata execugdo do titulo , bem como outras que porventura
gerem direitos sobre ela, a fim de se ressarcir de seu crédito, podendo os
Debenturistas, nos termos do artigo 368 do Codigo Civil, também compensar
quaisquer eventuais créditos que o mesmo tenha efou venha a ter em face da
Emissora com quaisquer créditos que a Emissora tenha ou venha a ter de
quaisquer espécies junto aos Debenturistas,

11.6. Foro

11.6.1 Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Siao Paulo,
com rendncia expressa a qualquer outro, por maig privilegiado que seja ou possa
vir a ser.,

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento,
em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas,
que tambeém o assinam.

Sao Paulo, 06 de junho de 2014,

(As assinaturas sequem nas pdginas seguintes. )
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PAGINA 1/3 DE ASSINATURAS DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGCOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA BEMATECH S.A.
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PAGINA 2/3 DE ASSINATURAS DO INSTRUMENTO PARTICULAs DE
ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCTS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA BEMATECH S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS
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PAGINA 3/3 DE ASSINATURAS DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 13 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPZCTE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFOR({DS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA BEMATECH S.A.
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