INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, EM SERIE UNIcA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA LOJAS LE BISCUIT S, A,

ENTRE

Loas LE BIscuiT 5.A.
COMO EMISSORA £ GARANTIDORA,

PENTAGONO 5.A. DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS
COMO AGENTE FIDUCIARIO.

DATADO DE 15 DE JutHO DE 2014




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA
EsPEciE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, EM SERIE Unica, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA LOJAS LE BISCUIT 5.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

LoJas LE BiscuIT S.A., sociedade por agBes de capital fechado, com sede na Cidade de Feira de Santana,
Estado da Bahia, na Rua Monsenhor Tertuliano Carneiro, 136, 12 andar, CEP 44,002-296, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n? 16.233.389/0001-
55, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora” e “Garantidora”};

e, de outro lado:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo financeira com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B,
salas 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 17.343.682/0001-38, na
qualidade de representante da comunhdo dos interesses dos titulares das Debéntures {conforme
definidas na Cldusula 2.1) da presente emissdo (“Debenturistas”), nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”}, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiducidrio”},

vém, por esta e na methor forma de direito, firmar o presente “instrumento Particular de Escritura da 22
Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversivels em Ag¢Bes, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Adicional Real, em Série Unica, para Distribuigio Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Lojas
Le Biscuit S.A.” {“Escritura de Emiss&o”), mediante as seguintes cldusulas e condi¢Ges:

CLAUSULA |
AUTORIZACOES

1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada pela Emissora com base nas deliberagdes aprovadas
na Reuni3o de seu Conselho de Administracgo realizada em 15 de julho de 2014, na qual foi deliberada
nos termos do artigo 20, alineas “p”, “0” e “cc” de seu Estatuto Social: (i) a aprovagdo da Emissdo
(conforme definida na Cldusula 2.1} e da Oferta Restrita {conforme definida na Clausula 2.1), pela
Emissora, das Debéntures para distribuigio publica no Brasil; (ii)a prestagdo, pela Emissora, das
Garantias (conforme definidas na Cldusula 5.1.1) as Debéntures; e {iii} a contratacdo de Instituicdes
Intermedidrias {conforme definidas na Clausula 3.5.1) e do assessor legal para atuarem na estruturacdo,
coordenacio e realizagdo da Emissfio (“RCA Emissora”}, bem como nas deliberagBes aprovadas em sua
Assembleia Geral Extraordinaria também realizada em 15 de julho de 2014, na qual foi aprovada a
Emissdo e deliberadas suas condicBes, nos termos do artigo 10, alinea “h”, de seu Estatuto Social e
artigo 59 da Lei das Sociedades por AgBes (“AGE Emissora”, e em conjunto com RCA Emissora,

“Aprovacdes Societdrias”).




CLAUSULA If
REQUISITOS

2.1. A presente 22 Emissio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢Ges, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Adicional Real, em Série Unica, para Distribui¢do Pdblica com Esforgos
Restritos de Colocacdo, da Emissora, nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
{“CVM”) n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Emissdo”, “Debéntures”, “Oferta
Restrita” e “Instrucio CVYM 476", respectivamente), serd realizada com observdncia dos seguintes
requisitos:

2.1.1, Arquivamento e Publicagdio das Atas das Aprovagdes Societdrias

2.1.1.1. A ata da RCA Emissora de que trata a Cldusula 1.1 desta Escritura de Emissdo serd devidamente
protocolada para arquivamento na Junta Comercial do Estado da Bahia {(“JUCEB”) e sera publicada no
Diario Oficial do Estado da Bahia (“DOEBA“) e no jornal “Correio da Bahia”, nos termos do artigo 62,
inciso I, e artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.1.2. A ata da AGE Emissora de que trata a Cldusula 1.1 desta Escritura de Emissdo também serd
devidamente protocolada para arquivamento na JUCEB e publicada no DOEBA e no jornal “Correio da
Bahia”, nos termos do artigo 62, inciso |, e artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes.

2.1.2. Inscrigdo da Escritura de Emissdo na JUCEB

2.1.2.1, Esta Escritura de Emissio e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) deverdo ser arquivados
na JUCEB, conforme disposto no artigo 62, inciso |l e § 32, da Lei das Sociedades por A¢Ges, sendo que 1
{uma) via original dos mesmos, devidamente arquivada na JUCEB, devera ser encaminhada ac Agente
Fiduciario, conforme descrito na Clausula 8.1, alinea “xiii” desta Escritura de Emissdo.

2.1.3. Registros dos Contratos de Garantia no Registro de Titulos e Documentos

2.1.3.1, Em virtude da garantia real prestada pela Emissora nos termos dos Contratos de Garantia
(conforme definidos na Cldusula 5.1.3), estes deverdo ser registrados no Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Feira de Santana, Estado da Bahia, da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

2,1,4, Registro na CVM

2.1.4.1 A Emissio serd realizada nos termos do artigo 62 da Instrucdo CVM 476 estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro prévio de distribui¢do publica perante a CVM,




2.1.5. Registro na ANBIMA — Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA”}

2.1.5.1, A Oferta Restrita ser4 registrada exclusivamente para informar a base de dados da ANBIMA, nos
termos do artigo 12, §292, do “Cédigo ANBIMA de Regulagiio e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas
de Distribuigiio e Aquisi¢io de Valores Mobilidrios” vigente desde 03 de fevereiro de 2014. Entretanto,
condicionado o cumprimento da obrigagéc A expediciio de regulamentagdo especifica do Conselho de
Regulagio e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 92, §12, do referido Codigo.

2.1.6. Registro para Colocagio e Negociagdo

2.1.6.1. As Debéntures serdo registradas para: (i) distribui¢do no mercado primario por meio do MDA —
Médulo de Distribuicio de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A, — Mercados
Organizados (“CETIP"); e (ii) negociagiio no mercado secundério, por meio do CETIP21 — Modulo de
Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociactes liquidadas financeiramente e as Debé&ntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.6.2, Ndo obstante o descrito na Clausula 2.1.5.1 desta Escritura de Emiss3o, as Debéntures somente
poderio ser negociadas entre Investidores Qualificados {conforme definidos na Clausula 3.5.4) depois
de decorridos 90 (noventa) dias da data de subscri¢io ou aquisi¢do pelo Investidor Qualificado,
conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e do cumprimento pela Emissora das
obrigagbes previstas no artigo 17 de referida Instrug8o, sendo que a negociagio das Debéntures devera
sempre respeitar as disposic8es legais e regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA Il
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora
3.1.1. A Emissora, de acordo com o artigo 22 de seu Estatuto Social, tem por objeto social:

(i) o comércio varejista de: (a) artigos de armarinho Classificagdo Nacional de Atividades
Econdmicas (“CNAE”} 4755-5/02; (b) papelaria CNAE 4761-3/03; {c)equipamentos para
escritorio CNAE 4789-0/07; (d) livros CNAE 4763-6/01; () jornais e revistas CNAE 4761-0/02; (f)
brinquedos e artigos recreativos CNAE 4763-6/01; (g} cosméticos, produtos de perfumaria e de
higiene pessoal CNAE 4772-5/00; (h) equipamentos e suprimentos de informdtica CNAE 4751-
2/00; (i) materiais de embalagem CNAE 4789-0/99; (j) méveis CNAE 4754-7/01; (k) utilidades
domésticas CNAE 4759-8/99; (1) artigos do vestudrio e acessorios CNAE 4781-4/00; (m) cal¢ados
CNAE 4782-2/01; {n) artigos de festas CNAE 4789-0/99; (o) artigos de viagem CNAE 4782-2/02;
(p) artigos de decoragdo, tapegaria, cortinas e persianas CNAE 4759-8/01; {q) artigos para
recém-nascidos e bebés, carrinhos, bercos portateis e andadeiras CNAE 4789-0/99; (r)
especializado de eletrodomésticos e equipamentos de dudio e video CNAE 4753-9/00; (s} discos,




(i)

(i)

(iv)

{v})

3.2,
3.2.1.
3.3.

3.3.1

CDs, DVDs e fitas CNAE 4762-8/00; e (t) doces, balas e bombons CNAE 4721-1/04;

o comércio atacadista de: {a) artigos de armarinho CNAE 4641-9/03; (b} artigos de escritdrio e
papelaria CNAE 4647-8/01; {c) livros, jornais e outras publicagdes CNAE 4647-8/02;
{d) brinquedos e artigos recreativos CNAE 4693-1/00; (e) cosméticos e produtos de perfumaria
CNAE 4646-0/01; {f) produtos de higiene pessoal CNAE 4646-0/02; (g) suprimentos de
informatica CNAE 4651-6/02; (h) materiais de embalagem CNAE 4686-9/02; (i} méveis CNAE
4649-4/04; (i) utilidades domésticas CNAE 4649-4/99; (k) artigos do vestudrio e acessérios CNAE
4642-7/01; (1) calgados CNAE 4643-5/01; (m) artigos de festas CNAE 4693-1/00; (n} bolsas, malas
e artigos de viagem CNAE 4643-5/02; {o} artigos de decoragdo, tapecaria, cortinas e persianas
CNAE 4649-4/05; (p) artigos para recém-nascidos e bebés, carrinhos, bergos portiteis e
andadeiras CNAE 4693-1/00; (q) aparelhos eletronicos de uso pessoal e doméstico CNAE 4649-
4/02; {r) discos, CDs, DVDs e fitas CNAE 4649-4/07; e {s) doces, balas e bombons CNAE 4637-
1/07;

a prestacio de servicos de: (a) recarga de cart8es telefonicos CNAE 4789-0/99; (b) assessoria em
gestio empresarial CNAE 7020-4/00; {c) transporte rodovidrio de cargas em geral CNAE 4930-
2/02; {d) empacotamento e embalagens para presentes CNAE 8292-0100; (e} cursos de
artesanatos CNAE 8592-9/99; e (f} servicos de fotocdpias CNAE 8219-9/01;

a importacio de todos e quaisquer bens necessarios a consecugiio das atividades econdmicas
desenvolvidas pela Emissora; e

a participagdo no capital social de outras sociedades, como sécia ou aclonista, bem como em
consorcios ou associacdes no setor de varejo ou em atividades correlatas,

Nimero da Emissdo
A presente Emiss8o constitui a 22 (segunda) Emissio de Debéntures da Emissora.
Valor Total da Emisséo

O valor total da Emiss3o serd de até R$50,000.000,00 {cinquenta milhdes de reais) (“Valor Total

da Emissdo”).

3.4.

3.4.1.

3.5.

3.5.1L

Ndamero de Séries
A Emissio serd realizada em série Unica.
Colocagiio e Procedimento de Distribuigdo

As Debéntures serio objeto de distribui¢io ptiblica, com esforgos restritos de colocagdo, sob o




regime misto de colocagdio, com a intermediagdo de instituigdes financeiras integrantes do sistema de
distribuiio de valores mobilidrios (“Instituicdes _Intermedidrias”), por meio do médulo MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, nos termos e condigBes estabelecidos no “Instrumento
Particular de Contrato de Distribuigio PUblica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, da 22 Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real,
em Série Unica, em Regime Misto de Colocagio, da Lojas Le Biscuit S.A.” (“Contrato de Colocacdo”).

3.5.2. Sem prejulzo do disposto acima, o plano de distribuigdo publica seguird o procedimento descrito
na Instrugio CVM 476 (“Plano de Distribuicfo”). Para tanto, no ambito da Emisséo, as Institui¢des
Intermediérias: (i) somente poderdo procurar, ho maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados; e
(i) as Debéntures somente poderdo ser adquiridas por, no méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.5.3. No ato de subscri¢io e integralizagio das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara
declaragdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: {i) a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante a CVM; (i) as Debé&ntures estio sujeitas a restri¢8es de negociag8o previstas na regulamentacgdo
aplicavel; (i) efetuou sua prépria andlise com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora e sobre a
constituigdo, suficiéncia e exequibilidade das Garantias; e (iv)se as Garantias deixarem de estar
registradas nos 6rgdos competentes, estas deixarfo de estar devidamente constituidas e de serem
oponfveis a terceiros.

3.5.4. N3o sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituigdes intermediarias aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Deb&ntures no dmbito da Emissdo, bem como ndo existirdo
reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronoldgica, sendo que as Instituicdes Intermedidrias, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizardo Plano de Distribuicio nos termos da Instrugdo CVM 476, tendo como publico alve
investidores qualificados, conforme definidos no artigo 42 da mesma Instrugdo (“Investidores
Qualificados”).

3.5.5. N3o serd constituido fundo de sustentagio de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. N3o sera firmado contrato de estabilizagdo de preco das Debéntures no
mercado secunddrio.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1. Para fins da presente Emissdo, o banco liquidante das Debéntures serd o Itat Unibanco S.A.,
instituigdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, CEP 03.084-010, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 60,701.190/0001-04 {“Banco Liquidante”} e a instituigdo escrituradora das Debéntures serd o [tad
Corretora de Valores $.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S§o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 102 andar, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 61.194.353/0001-64 {“Escriturador Mandatario”).




3.7. Destinagdo dos Recursos

3.7.1. Os recursos captados por meio da presente Emisso serdo destinados a investimentos em novas
lojas, centros de distribui¢do, sistemas de gestdo e liquidagdo antecipada de dividas existentes.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Gerais
4.1.1 Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1. O valor nominal unitario das Deb&ntures serd de R$1.000.000,00 (um mithdo de reais) na Data
de Emissio das Debéntures {conforme definido na Clausula 4.1.4.1) (“Valor Nominal Unitério”).

4,1.2 Quantidade de Debéntures

4,1.2,1. Serdo emitidas até 50 (cinquenta) Debéntures para distribuigdo publica com esforgos restritos.
4.1.3. Numero de Séries

4.1.3.1, A Emiss30 serd realizada em sérfe tinlca.

4,1.4. Data de Emissdo

4.1.4.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissio das Debéntures sera 16 de julho de 2014
{"Data de Emissdo”}.

4,1,5. Prazo e Data de Vencimento

4.1.5.1. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos a contar da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto em 16 de julho de 2019 (“Data_de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de
vencimento antecipado, de aquisi¢do antecipada facultativa, Resgate Antecipado Facultativo (conforme
definido na Cldusula 7.2.1) e de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definida na Cldusula 7.2.3),
estabelecidas nas Cldusulas 7.3, 7.1 e 7.2 desta Escritura de Emissdo, respectivamente, Na ocasido do
vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em
circulagio pelo Saldo do Valor Nominal Unitario {conforme definido na Clausula 4.1.11.7), acrescido dos
juros remuneratérios devidos, calculados conforme a Cldusuta 4.1.11 desta Escritura de Emissdo, bem
como de eventuais Encargos Moratérios (conforme definidos na Cliusula 4.1,17.1), conforme aplicavel.




4,1.6. Espécie

4.1.6.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos da Lei das Sociedades por A¢Ges, e
contardio com garantia adicional real, nos termos desta Escritura de Emissdo e conforme detalhado na
Clausula V abaixo.

4.1.7. Forma, Tipo e Conversibilidade

4.1.7.1. As Debéntures serio da forma nominativa, escritural, simples e n3o conversiveis em a¢Ges da
Emissora, sem emissio de certificados.

4,1.8. Comprovacio de Titularidade das Debgntures

4.1.8.1. A Emissora ndo emitira certificados das Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandatdrio. Adicionalmente,
serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato expedido pela CETIP em
nome do Debenturista, quando as Debé&ntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.1.9. Preco de Subscrigiio e Forma de Integraliza¢do

4.1.9.1. O preco de subscrigio de cada Debénture serd seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragio {conforme definida na Clausula 4.1.11) calculada na forma do Cldusula 4.11 desta
Escritura de Emissdo. As Debéntures serdo integralizadas 3 vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscri¢io, de acordo com os procedimentos da CETIP,

4,1,10. Atualizagfio do Valor Nominal Unitario
4.1.10.1. N3o havera atualizacio do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures.
4.1.11. Remuneracdo

4.1.11.1. Sobre o Valor Nominal Unitdrio {ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme
aplicavel) das Debéntures incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 100% (cem por cento} da
variagfio acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra
grupo”, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, na forma percentual ao ano, hase 252 {duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme definido na Cldusula 4.1.16.1), no informativo diario disponivel
em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br) {“Taxa DI"}, capitalizada de uma schretaxa
equivalente a determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
definida de acordo com a relaciio Divida Financeira Liquida {conforme definida na Clausula 7.3.1, alfnea
“xxii”, letra “b”} / EBITDA (conforme definido na Clausula 7.3.1, alinea “xxit”, letra “c”) da Emissora,
conforme tabela abaixo (“Jures Remuneratérios” e “Remuneracdo”):




anceira Liguida /. EBITDA da Emissor  Sobretaxa dos Juros Remunera
Maior que 1,75 vezes 3,00% ao ano
lgual ot inferior a 1,75 vezes {inclusive) 2,50% ao ano

" Relagdo

No perfodo compreendido entre a data da primeira integralizagdo até que seja calculada a nova
sobretaxa dos Juros Remuneratérios, a sobretaxa dos Juros Remuneratdrios serd de 3,00% {trés por
cento} ao ano, base 252 {duzentos e cinquenta e dois}) Dias Uteis.

Para a determinacio da sobretaxa para os demais Periodos de Capitalizagdo (conforme definido na
Clausula 4.1.11.6), a Emissora dever4 encaminhar ao Agente Fiducidrio o Demonstrativo de Apuracdo
{conforme definido na Clausula 8.1, alinea “ii”, letra “b"), sendo que o Agente Fiduciario devera, no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de referide demonstrativo, verificar o célculo
apresentado e informar & Emissora e aos Debenturistas a nova sobretaxa dos Juros Remuneratdrios,
conforme tabela acima, que serd vélida para os 2 (dois) Perfodos de Capitalizagdo imediatamente
subsequentes, conforme disposto na tabela abaixo.

16 de janeiro de 2015 3,00% ao ano
16 de julho de 2015 3,00% ac ano
16 de janeiro de 2016 Demonstragio Financeira do exercicio encerrado em 31.12,2014
16 de juiho de 2016 Demonstragdo Financeira do exercicio encerrade em 31.12.2014
16 de janeiro de 2017 Demonstracio Financeira do exercicio encerrado em 31.12.2015
16 de julho de 2017 Demonstrac3o Financeira do exercicio encerrado em 31.12.2015
16 de janeiro de 2018 Demanstrag3o Financeira do exerciclo encerrado em 31.12.2016
16 de julho de 2018 Demonstragio Financeira do exercicio encerrado em 31.12.2016
16 de janeiro de 2019 Demonstragio Financeira do exercicio encerrado em 31.12.2017
16 de julho de 2019 Demonstragdo Financeira do exercicio encerrado em 31,12.2017

Se por qualquer razio n3o for possivel a realizagdio do calculo da sobretaxa dos Juros Remuneratorios
para quaisquer periodos onde um calculo precise ser realizado com base na tabela acima, deverd ser
utitizado como parametro o Perfodo de Capitalizagdo imediatamente anterior até o proximo Perfodo de
Capitalizagdo, nfio havendo quaisquer compensagdes.

Em até 2 (dois) Dia Uteis contados do recebimento da informagdo quanto 4 nova sobretaxa efou a sua
manutencio, conforme aplicavel, dos Juros Remuneratérios, a Emissora e o Agente Fiduciario deverdo
informar a CETIP gquanto ao novo pardmetro a ser utilizado.

A Remuneragio serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures desde a data da primeira
integralizacio ou da Data de Pagamento da Remuneragdo {conforme definida na Clausuia 4.1.12)




imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a
férmula especificada abaixo:

J=VNe x (Fator Juros — 1}
onde:

J = valor unitario dos juros remuneratérios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo;

VNe = Valor Nominal Unitéric ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, no inicio de cada
Perlodo de Capitalizagdo; informado/calculado com 8 {oito) casas decimals, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuag8o acrescido de spread, calculado com
9 {nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDl = produtério dos fatores das Taxas DI-Over da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo,
inclusive, até a data de calculo da Remuneragdo exclusive, calculado com 8 {oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H (1+TDIL, )
k=t
onde:

k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n”;

oo

n = nGmero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo; sendo “n” um
namero intelro;

TDik = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ac dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, =(P£+z .
100

onde:




k=1,2,..n

Dik = Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um}) Dia Util {overnight), utilizada com
2 (duas} casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

DP

FatorSpread = (spread +1 i
100

onde:

spread = a ser definido conforme a realizagio da apuragdo da relagio Divida Financeira Liquida J EBITDA,
conforme procedimento descrito nesta Cldusula 4.1.11.1, o qual deverd ser informado com 4 (quatro)
casas decimais;

DP = E o nimero de Dias Uteis entre a data da primeira integralizagdo ou, Data de Pagamento da
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data atual, exclusive, sendo “DP”
um néimero inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezessels) casas decimais, sem
arredondamento.,

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se
o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante
até o ltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 {oito) casas
decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pela entidade
responsavel pelo seu calculo.

4.1.11.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI pela CETIP na data de pagamento de
quaisquer obrigacBes pecunidrias da Emissora decorrentes desta Escritura de Emissdo, inclusive a
Remunerac3o, serd aplicada, em sua substitui¢do, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI
divulgada até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte




da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.1.11.3. No caso de extingdo, auséncia de apuragdo efou divuigagio por mais de 10 (dez) dias
consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragio efou divulgagdo, ou impossibilidade legal de
aplicacio da Taxa DI as Debéntures, ou determinagdo judicial proibindo tal aplicagdo, o Agente
Fiducidrio deverd, no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar, conforme o caso: (i) do 1¢
{primeiro} Dia Util apds a extingdo da Taxa Di; (i) do 12 (primeiro) Dia Util apds o periodo de 10 (dez)
dias consecutivos em que a Taxa DI nio tenha sido apurada e/ou divulgada; ou (iii} do 12 (primeiro) Dia
Utif ap6s a existéncia de impossibilidade legal ou de determinagdo judicial proibindo a aplicagdo da Taxa
DI, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida na Clausula 10.1), no modo e prazos
estipulados na Cldusula X desta Escritura de Emissdo e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes,
para a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacio aplicavel, do novo
pardmetro a ser utilizado para fins de célculo da Remuneragéo que serd aplicado, observado o disposto
na Clausula 4.1.11.5 desta Escritura de EmissZo. Até a deliberagdo do novo pardmetro a ser utilizado
para fins de cdlculo da Remuneragdio, serd utilizada a Gitima Taxa DI, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da definigdo do novo parametro a ser
utilizado para fins de calculo da Remuneracdo.

4.1.11.4. Caso a Taxa Dl venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas,
a referida assembleia ndo serad mais realizada, e a Taxa Ol, a partir de sua divulgagdo, voltard a ser
utilizada para o célculo dos encargos financeiros das Debéntures desde o dia de sua indisponibilidade.

4.1.11.5. Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro a ser utilizado para fins de célculo da
Remuneragdo entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 {dois tergos) das
Debéntures em Circulagio {conforme definido na Clausula 4.1.11.9 abaixo), a Emissora devera resgatar a
totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitdrio (ou Saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicavel) acrescido dos juros Remuneratdrios devidos até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da data da primeira integralizagéo (ou da Data de Pagamento da
Remuneracio imediatamente anterior, conforme aplicdvel). Nesta alternativa, para calculo da
Remuneracio com relagdo as Debé&ntures a serem resgatadas, serd utilizado para a apuracdo de TDIk,
conforme definida na férmula acima, o valor da titima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda
as demais disposi¢Bes previstas nesta Escritura de Emiss3o para fins de calculo da Remuneragdo,

4.1.11.6. Para fins de calculo da Remuneragio das Debéntures, define-se “Periodo de Capitalizacio”
como o intervalo de tempo que se inicia na data da primeira integralizagio e termina na Data de
Pagamento Efetivo da Remuneracio das Debéntures imediatamente posterior, no caso do primeiro
Perfodo de Capitalizacio, ou na Data de Pagamento Efetivo da Remuneragdo das Debéntures
imediatamente anterior, no casc dos demais Perfodos de Capitalizagdo, e termina na Data de
Pagamento da Remuneragio das Debéntures imediatamente posterior. Cada Periodo de Capitalizagao
sucede o anterior sem solugdo de continuidade.




4.1.11.7. Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitaric” como o Valor Nominal Unitério remanescente
apos cada Data de Amortizagdo, conforme previstas na Clausula 4.1.14.1 desta Escritura de Emissdo.

»

4.1.11.8. Fardo jus ao Juros Remuneratérios e a qualquer pagamento relativo a amortizacdo das
Debéntures aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a
cada Data de Pagamento da Remuneracio e a cada Data de Amortizagdo, respectivamente,

4.1.11.9. Para efeitos de quorum de assembleia da presente Emissdo, consideram-se, “Debéntures em
Circulaciio” todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas
em tesouraria pela Emissora; ou (if) de titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora {diretas
ou indiretas), (b} controladoras (ou grupo de controle) da Emissora e (c) administradores da Emissora,
incluindo, mas n3o se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencicnadas.

4,1.12. Pagamento da Remuneracdo
4.1.12.1. Os Juros Remuneratérios serdo pagos semestralmente nos meses de janeiro e julho de cada

ano, a partir da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento em 16 de janeiro de 2015 e 0 dltimo na
Data de Vencimento {“Data de Pagamento da Remuneragdo”}.

4.1,13, Repactuagio
4.1.13.1. Ndo havera repactuacdo das Debéntures.
4,1.14, Amortizagdo

4.1.14.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado nos percentuais e datas abaixo
indicados, em 10 {dez) parcelas semestrais contadas a partir da Data de Emissdo, sendo a primeira
parcela a ser paga em 16 de janeiro de 2015, e as seguintes nas datas estabelecidas na tabela abaixo
(“Data de Amortizacio”), ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado, de aquisi¢iio antecipada
facultativa, Resgate Antecipado Facultativo e de Oferta de Resgate Antecipado, estabelecidas nas
Cliusulas 7.3, 7.1 e 7.2 desta Escritura de Emiss8o, respectivamente.




& e ominal Unitario
01 16 de janeiro de 2015 10,00%
02 16 de julho de 2015 10,00%
03 16 de janeiro de 2016 10,00%
04 16 de jutho de 2016 10,00%
05 16 de janeiro de 2017 10,00%
06 16 de julho de 2017 10,00%
07 16 de janeiro de 2018 10,00%
08 16 de julho de 2018 10,00%
09 16 de janeiro de 2019 10,00%
10 16 de julho de 2019 Saldo Remanescente

4.1.15, Local de Pagamento e imunidade Tributaria

4.1.15.1. Os pagamentos referentes as Debé@ntures serfo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento, conforme datas previstas nesta Escritura de Emissdo, utilizando-se, conforme o caso: {i) 0s
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; efou
(i) os procedimentos adotados pelo Escriturador Mandatario, para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP (“Local de Pagamento”).

4.1.15.2, Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributéria, este
deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 {dez) Dias Uteis antes das datas
previstas de pagamento das Debéntures, documentagao comprobatdria dessa imunidade ou isengdo
tributria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
legislagiio tributdria em vigor, como se ndo fosse imune ou gozasse de isencdo tributdria. Caso a
documentacio comprobatéria da imunidade de que trata esta Clausula ndo seja suficiente para
comprova-la, o pagamento serd realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes.

4.1.16, Prorrogagdo dos Prazos

4.1.16.1. Considerar-se-io automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigagdo
por quaisquer das Partes desta Escritura de Emiss8o, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao
pagamento do prego de subscrigdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir
com dia que ndo seja Dia Util, nio sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Para os
fins desta Escritura de Emiss3o, “Dia Util” significa: (i) com relagdio a qualguer pagamento realizado por
meio da CETIP, qualquer dia que ndo seja sébado, domingo ou feriado declarado nacional; e (iij com
relacdo a qualguer pagamento que ndo seja realizado por meio da CETIP, bemn como com relacdo a
outras obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, e na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, e
que ndo seja sabada, domingo ou feriado declarado nacional.




4,1,17. Encargos Moratorios

4.1.17.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa moratéria de
2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido e juros de mora calculados desde a data de
inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, & taxa de 1% (um por cento) ao més ou fragdo, sobre
o montante assim devido, Independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranga (em conjunto, “Encargos Moratdrios”).

4,1.18. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.1.18.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.1.17.1 desta Escritura de Emissdo, o ndo
comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacBes
pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dar direito ao recebimento dos Juros Remuneratdrios e/ou Encargos Moratdrios
no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até
a data do respectivo vencimento de Juros Remuneratdrios efou Data de Vencimento.

4,1.19. Publicidade

4.1.19.1. Todos os antncios, avisos e demais atos e decisBes decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no DOEBA e no jornal
“Correio da Bahia”, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢Ges, observadas as
limitagbes impostas pela Instrugio CVM 476 em relagfo a publicidade da Emisséio e os prazos legals,
devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicagdo na data da sua
realizagdo, sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apds a Data de Emissdo,
devers enviar notificacio ao Agente Fiducidrio informando o novo veliculo.

CLAUSULA V
GARANTIAS DAS DEBENTURES

5.1. Garantias

5.1.1. Em garantia do integral e pontual cumprimento das obrigagfes pecuniarias, principais e
acessorias, decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo, serdo constituidas as seguintes
cessées fiduciarias (todas, em conjunto, referidas como “Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios”), nos
termos do “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios de
Recebiveis de Cartdio de Crédito em Garantia, Administracio de Conta e Outras Avengas” (“Contrato de
Garantia — Cart&es”): {a) cessdo fiduciaria de direitos creditérios, presentes e/ou futuros, de titularidade
da Emissora, contra a Redecard S.A. e a Cielo S.A,, das bandeiras Visa efou Mastercard, oriundos da
aceitacio de cartdes de crédito como meio de pagamento para aquisicdo de bens e servicos nos
estabelecimentos comerciais da Emissora; {b) cessao fiduciria dos direitos de crédito de titularidade da
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Emissora contra as instituicBes financeiras em que sera{8o) mantida(s) a(s) conta(s) vinculada(s),
domiciliada(s) e travada(s), no Banco Santander {Brasil} S.A, em que serdo recebidos os valores
referentes aos direitos creditérios dos cartes de crédito (“Direitos Creditérios da Conta Vinculada —
Cartdes” e “Direitos Creditérios dos Cartdes de Crédito”, respectivamente); e {c) cesséo fiducidria de
direitos creditérios relativos aos Investimentos Permitidos — Cart&es, conforme definidos no Contrato de
Garantia — Cart8es (“Direitos Creditdrios dos Investimentos Permitidos — Cartdes” e, em conjunto com
Direitos Creditdrios dos Cartdes de Crédito e Direitos Creditérios da Conta Vinculada - Cartdes, “Direitos
Cedidos Fiduciariamente”), sendo que o valor dos Direitos Cedidos Fiduciariamente nunca podera ser
inferior, a qualquer tempo, a 15% (quinze por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitério da totalidade
das Debéntures acrescido da Remuneragdo incidente (“Saldo Minimo”), nos termos do Contrato de
Garantia — Cartdes.

5.1.1.1. Caso o Saldo Minimo deixe de ser atendido, a Emissora obrigar-se-a a depositar recursos em
dinheiro na Conta Vinculada, a fim de que o Saldo Minimo seja restabelecido {“Complemento de
Garantia”).

5.1.2. Exclusivamente enquanto o Saldo Minimo ndo for atingido com os Direitos Cedidos
Fiduciariamente, serd constituida, em favor dos Debenturistas, a cessdo fiducidria de créditos de
titularidade da Emissora decorrentes de aplicages financeiras (“Cessdo_Fiducidria_das AplicacBes
Financeiras” e, em conjunto com a Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios, “Garantias”) a serem
descritas no “Instrumento Particular de Contrato de Cessfio Fiducidria de Direitos Creditérios de
Aplicaces Financeiras em Garantia, Administragio de Conta e Outras Avengas” (“Contrato de Garantia —
AplicacBes Financeiras” e, em conjunto com o Contrato de Garantia — Cartdes, “Contratos de Garantia”),
incluindo todos os direitos e acréscimos, seja a que titulo for, inclusive a titulo de rendimentos, juros e
demais encargos, em montante necessario para que a Cessdo Fiducidria das AplicagSes Financeiras seja,
na data da primeira integralizagdo e até que a Cess3o fiducidria das AplicagBes Financeiras venha a ser
resolvida e extinta, conforme mencicnada na Cliusula 5.1.2.1 abaixo, equivalente ao Saldo Minimo.

5.1.2.1. A Cessio Fiducidria das Aplicagdes Financeiras serd imediatamente resolvida e extinta
independentemente de qualquer formalidade adicional, incluindo, mas a tanto ndo se limitando, a
celebragiio de aditamentos a esta Escritura de Emisséo efou aos Contratos de Garantia, uma vez
atingido o Saldo Minimo exclusivamente com os recebiveis decorrentes da Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios, sendo que a totalidade dos recursos até entdo objeto da Cessédo Fiducidria das AplicacGes
Financeiras seré, integral e irrevogavelmente, liberado em favor da Emissora, em conformidade com o
disposto no Contrato de Garantia — Aplicagdes Financeiras.

CLAUSULA Vi
ADITAMENTOS

6.1, Quaisquer Aditamentos a esta Escritura de Emisséo deverdo ser realizados por escrito, assinados
por todas as partes desta Escritura de Emissdo, e arquivados na JUCEB, sendo que 01 (uma) via original
dos mesmos, devidamente arquivada na JUCEB, deverd ser encaminhada ao Agente Fiducidrio,
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conforme descrito na Clausula 8.1, alinea “xlii” desta Escritura de Emissdo.

CLAUSULA VI
AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1, Aquisi¢io Antecipada Facultativa

7.1.1. A Emissora poders, a qualquer tempo, adquirir Deb&ntures em Circulagéo, obhservado o disposto
no artigo 55, §39, da Lei das Sociedades por Agdes: (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal
Unitario, desde que tal fato conste do relatério da administra¢do e de suas demonstragdes financeiras;
ou {ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitério, desde que observe as regras expedidas pela CVM,
devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das suas demonstragdes financeiras.

7.1.1.1. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser: (i} canceladas, devendo o cancelamento
ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (i) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (i) novamente
colocadas no mercado, observadas as restriches impostas pela Instrugdo CVM 476, As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remunera¢do e Juros Remuneratérios das demais
Debéntures em Circulagdo.

7.2, Resgate Antecipado Facultativo e Oferta de Resgate Antecipado
7.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado da totalidade das

Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”), com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
observadas as condigbes e os prazos, conforme o caso, das clausutas abaixo.

7.2.2. O valor do Resgate Antecipado Facultativo devido pela Emissora serd equivalente ao Valor
Nominal Unitario, ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a data da primeira integralizagdo ou da Data de
Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo, acrescido de um prémio indicativo sobre o valor resgatado (“Prémio de Resgate
Antecipado”} equivalente a:

12 ano — 16 de julho de 2014 a 16 de julho de 2015 ,90%
22 ano — 17 de jutho de 2015 a 16 de julho de 2016 0,70%
32 ano — 17 de julho de 2016 a 16 de julho de 2017 0,50%
42 ano — 17 de julho de 2018 a 16 de julho de 2018 0,40%
5¢ ano — 17 de julho de 2017 a 15 de julho de 2019 0,30%

7.2.3. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir da Data de




Emissdo, oferta de resgate antecipado total ou parcial das Debéntures, com o consequente
cancelamento das Debéntures resgatadas, enderecadas a todos os Debenturistas sem distingdo, sendo
assegurada a todos os Debenturistas igualdade de condi¢Bes para aceitar o resgate das Debéntures por
eles detidas (“Oferta_de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado serd realizada da
seguinte forma:

7.2.3.1, A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de envio de comunicagdo escrita
ao Agente Fiduciario e aos Dehenturistas com no minimo 20 (vinte} dias de antecedéncia (“Edital de
Oferta de Resgate Antecipado”), o qual deverd ser publicado nos jornais em que a Emissora realiza suas
publicagbes habituais e descrever os termos e condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo:
(i) se a oferta de resgate sera da totalidade das Debé&ntures ou se serd parcial e, neste caso, devera estar
descrito em tal edital o procedimento e critérios de sorteio; (i) o valor do prémio de resgate, caso
exista; (iii) forma de manifestacio do Debenturista & Emissora que aceitar a Oferta de Resgate
Antecipado; {iv) data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; e (v)

demais informagdes necessdrias para tomada de decisdo dos Debenturistas.

7.2.3.2. Apds a publicagio dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem
pela adesdo a referida oferta terfio que se manifestar diretamente & Emissora, fora do dmbito da CETIP,
no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, o qual ndo podera ser inferior a 10 {dez)
dias. Ao final desse prazo, a Emissora terd 3 {trés) Dias Uteis para proceder 2 liquidacdo da Oferta de
Resgate Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado
serdo resgatadas em uma Unica data. Fica definido que para as Debéntures custodiadas no CETIP, o
resgate antecipado parcial ocorrera conforme procedimentos adotados peta CETIP, sendo que todas as
etapas desse processo, tais como habilitagio dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo,
definiglio do rateio e de validagio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por Debenturista,
serdo realizadas fora do Ambito da CETIP. A CETIP devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) Dias
Uteis de antecedéncia.

7.2.3.3. A Emissora poderd condicionar o resgate antecipado a aceitagdo deste por um percentual
minimo de Debenturistas a ser por ela definido quando da realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado.
Tal percentual deverd estar estipulado no Edital de Oferta de Resgate Antecipado.

7.2.3.4. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate antecipado serd equivalente ao Saldo do
Valor Nominal Unitdric das Debéntures, acrescido: (i) dos Juros Remuneratérios devidos e ainda néo
pagos até a data de resgate antecipado, calculados nos termos da Cldusula 4.1.11 desta Escritura de
Emissdo; e {ii) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo criterio da
Emissora.

7.2.3.5. 0 pagamento para as Debéntures resgatadas serd feito por meio dos procedimentos adotados
pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

7.2.4. As Debéntures resgatadas antecipadamente deverdo ser canceladas.




7.3,

Vencimento Antecipado

7.3.1. Observado o disposto nos itens 7.3.2 e 7.3.3 abaixo, o Agente Fiduckirio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculada pro rata temporis, desde a data da
primeira integralizagiio, ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, o que ocorrer por ultimo,
até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for
o caso e de guaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura
de Emissdo, na ocorréncia das seguintes hipdteses (cada uma, um “Evento de Vencimento Antecipado”):

(i)

{H)
(iii)

{v)

(vi)

{vii)

{viii)

alteragdo do controle aciondrio da Emissora, direto ou indireto, que resulte na perda de
Controle {conforme definigdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
AgBes) da Emissora por seus controladores atuais, exceto se: {a) a alteragdo do controle
aciondrio ocorrer entre os proprios atuais acionistas da Emissora ou entre as demais empresas
do seu grupo econdmico; ou {b) operagio tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 {dois tergos) das Debéntures em Circulagdo;

liquidago, dissolug¢do ou extingdo da Emissora;

decretacdo de faléncia da Emissora; pedido de autofaléncia formulado pela Emissora; pedido de
faléncia da Emissora, formulado por terceiros, nfo elidido no prazo legal; ou pedido de
recuperagdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Emissora, independentemente do
deferimento do respectivo pedido;

inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecunidria oriunda das Debéntures efou
em favor dos Debenturistas, ndo sanado no prazo de até 1 {um) Dia Util da data em que tal
obrigag¢io se tornou devida;

transformacio do tipo societdrio da Emissora de sociedade por agBes em sociedade limitada,
nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢bes;

reduciio do capital social da Emissora, exceto se previamente aprovado por Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos} das Debéntures em Circulagdo, conforme disposto
no artigo 174, §39, da Lei das Sociedades por A¢des;

se esta Escritura de Emissdo, ou qualquer uma de suas disposi¢Bes substanciais forem
dectaradas invalidas, nulas ou inexequiveis, por decisdo judicial transitada em julgado;

transferéncia ou qualquer forma de cess&o ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora das
obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emisséo;




{ix)

(x)

{xi)

{xii)

xiii)

{xiv)

(xv)

{xvi)

alterac3o ou modificagiio do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora de forma a
excluir as atividades principais atuais, conforme descritas na Clausula 3.1.1 desta Escritura de
Emiss3o, exceto se previamente aprovado por Debenturistas representando, no minimo, 2/3
{dois tercos) das Debéntures em Circulagdo;

vencimento antecipado de quaisquer dividas financeiras da Emissora contratadas junto a
instituigdes financeiras efou entidades muitilaterais de crédito (incluindo, mas ndo se timitando
a empréstimos efou financiamentos no mercado local ou internacional, instrumentos
derivativos e operacdes similares, bem como opera¢Bes no mercado de capitais} envolvendo
valor, individualmente ou em conjunto, igual ou superior a R$1.000.000,00 {um milhdo de reais);

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria envolvendo valor,
individualmente ou em conjunto, igual ou superior a R$3.000,000,00 {trés milhdes de reais) ndo
sanado: (a} no prazo previsto no respectivo contrato, se houver; ou (b) caso ndo haja um prazo
de cura especifico no respectivo contrato, no prazo de até 1 (um) Dia Util da data em que tal
obrigagdo se tornou devida, exceto se validamente comprovado, neste prazo, a critério dos
Debenturistas, que o pagamento nio era devido, por qualquer razdo;

realizagdo de transagBes com partes relacionadas, exceto: (a) pelos contratos j& existentes
celebrados pela Emissora; {b) se contratadas no curso normal dos negécios da Emissora em
condigbes equitativas e sem prioridade sobre o crédito decorrente das Debéntures, dentro dos
parametros de mercado e pari passu com as demais dividas sem garantia real da Emissora; efou
{c)se previamente autorizadas pelos Debenturistas representando 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

realizacio de qualquer pagamento de dividendos pela Emissora, juros sob capital préprio ou de
qualquer tipo de participagdo nos resultados, caso a Emissora esteja em curso um Evento de
Vencimento Antecipado nos termos desta Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Agbes;

n3o utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo estritamente nos
termos da Cldusula 3.7.1 desta Escritura de Emissdo

inadimplemento, pela Emissora, de quaiquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura
de Emiss3o e nos Contratos de Garantia, ndo sanada em 10 (dez) Dias Uteis contados: (a) da
data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio & Emissora; ou (b} da data
em que a Emissora tomar ciéncia do inadimplemento, o que ocorrer primeiro;

ocorréncia de protesto legitimo de titulos contra a Emissora em valor unitério ou agregado, igual




{xvii)

(xviii)

{xix)

(xx)

{xxi)

{xxii)

ou superior a R$3.000.000,00 (trés milh&es de reais}, salvo se: (a) tiver sido efetuado por erro ou
ma-fé de terceiros, desde gue validamente comprovado pela Emissora no prazo maximo de 5
(cinco) dias contados da intimag#o do protesto; (b) for sustado ou cancelado no prazo legal; ou
(¢) o valor objeto do protesto foi devidamente quitado, em qualquer hipétese, no prazo maximo
de 5 {cinco) dias contados da data de intimago do protesto, o qual serd considerado como
prazo de cura;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer deciséo judicial, administrativa efou arbitral ndo
sujeita a qualquer tipo de impugnagdo e & qual ndo tenha sido concedido efeito suspensivo,
contra a Emissora, em valor unitdrio ou agregado, igual ou superior a R$3.000.000,00 (trés
milhBes de reais);

nio renovagio, cancelamento, revogagio ou suspensdo das autorizagdes e licencas, inclusive as
ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora efou
por qualquer das controladas diretas ou indiretas da Emissora, conforme o caso, e cuja falta
afete materialmente e de forma adversa a capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas
obriga¢des no termos desta Escritura de Emissdo;

comprovagio de que qualquer das declaragbes prestadas pela Emissora nesta Escritura de
Emissio e nos demais documentos relacionados & Emissio e a Oferta Restrita, de que seja parte,
conforme aplicavel, provaram-se falsas, incorretas, incompletas ou enganosas na data em gue
foram prestadas;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou
parte substancial dos ativos, propriedades, das a¢Bes do capital social da Emissora, desde que
tal ato afete de forma adversa a capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas
obrigacbes decorrentes das Debéntures;

as Garantias previstas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia ndo sejam
constituidas e aperfeicoadas nos termos e prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo e nos
Contratos de Garantia;

ndo observancia pela Emissora dos seguintes fndices e limites financeiros {(“Indices Financeiros”},
acompanhados anualmente pelo Agente Fiducirio, a serem calculados pela Emissora com base
nas suas demonstragbes financeiras consolidadas e auditadas, ao final de cada exercicio a partir
do exercicio que terd como base as demonstragdes financeiras da Emissora de 31 de dezembro
de 2014, no prazo previsto na Clausula 8.1, alinea “ii”, letra “b” abaixo, até o pagamento integral
dos valores devidos em virtude das Debéntures:

{ndice obtido pela divisio da Divida Financeira Liquida pelo EBITDA, inferior ou igual aos ratios
abaixo:
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Ratios 3,0x 2,5% 2,5% 2,5x% 2,5%

Para fins da presente Escritura de Emissdo, considera-se:

{a) “Divida” significa a soma dos empréstimos e financiamentos de curto e longo prazos,
incluidos os titulos descontados com regresso, as fiangas e avais prestados em beneficio
de terceiros, arrendamento mercantil/leasing financeiro e os titulos de renda fixa ndo
conversiveis frutos de emissdo publica ou privada, nos mercados tocal ou internacional,
Inclui também os passivos decorrentes de instrumentos financeiros derivativos, contas a
pagar em decorréncia da aquisigio de outras empresas, dividas financeiras das
empresas adquiridas e ainda ndo consolidadas, bem como dividas com partes
relacionadas.

{b) “Divida Financeira Liquida” significa o valor da Divida menos as disponibilidades em
caixa, aplicagdes financeiras e ativos decorrentes de instrumentos financeiros
derivativos, bem como caixa e aplicaces financeiras de empresas adquiridas e ainda
ndo consolidadas.

{c) “EBITDA” significa o resultado relativo aos 12 (doze) meses anteriores & data de
apuragdo, antes do imposto de renda e contribuicdo social, da depreciagdo e
amortizagio, do resultado financeiro {excluido deste o resultado com ajuste a valor
presente e o resultado de descontos obtidos/concedidos), do resultado néio operacional,
da equivaléncia patrimonial e da participagio de acionistas minoritarios e do registro do
plano de agBes de funcionérios. Entende-se como Resultado Nio Operacional: (i) a
venda de ativos; (ii) provisdes/reversdes de contingéncias; (iii) impairment; (iv} despesas
pontuais de reestruturagéo; e (v) ajustes de exercicios anteriores, desde que sem efeito
caixa. Inclul também EBITDA pro forma das empresas adquiridas pela devedora e ainda
ndo consolidadas integralmente no periodo de apuracdo.

7.3.1.1. Os Eventos de Vencimento Antecipado indicados nas alineas “x”, “xi”, “xvi” e “xvii" na Cldusula
7.3.1 desta Escritura de Emissio deverdo ser reajustados com base no [ndice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo — IPCA ou outro gue venha a substitui-lo.

7.3.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados nas alineas de “i" a
! i i, xvil”, “xvill”, “xx” e “xxi” na Cldusula 7.3.1 desta Escritura de Emissdo, acarretard o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou
notificacio, judicial ou extrajudicial.

7.3.3. Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas demais alineas da Cldusula
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7.3.1 desta Escritura de Emiss3o (que n3o aquelas descritas na Cldusula 7.3.2. acima), o Agente
Fiduciario devera, convocar, no prazo maximo de 2 {dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar
ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar nos prazos e demais condi¢es
descritas na Clausula X desta Escritura de Emissio, para deliberar sobre a eventual ndo decretagdo de
vencimento antecipado das obrigaces decorrentes das Debéntures,

7.3.4. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 7.3.3 desta Escritura de Emissio,
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagdo, decidirem
por ndo considerar o vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das Debéntures assumidas
pela Emissora, o Agente Fiducidrio ndo deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures.

7.3.5. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 7.3.3 desta Escritura de Emissdo,
ndo for deliberada a nfo declaragdo do vencimento antecipado, ou em caso de ndo instalagdo, em
segunda convocagio, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente Fiducidrio devers,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado de todas obrigagdes decorrentes das Debéntures e
enviar, imediatamente, carta protocolada ou com aviso de recebimento a Emissora, com copia para a
CETIP e ao Banco Liquidante.

7.3.6. Em caso de decretacio do vencimento antecipado, pelo Agente Fiducidrio, das obrigacdes
decotrentes das Debéntures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em
Circulago, com o seu consequente cancelamento, mediante pagamento do Valor Nominal Unitério ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculada pro
rata temporis, desde a data da primeira integralizacdo ou da dltima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios, o que ocorrer por Ultimo, até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do pagamento
dos Encargos Moratérios, quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emiss3o, em até 5 {cinco) Dias Uteis contados da data em que
for declarado o vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das Debéntures, mediante
comunicagio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora no enderego constante da
Clausula Xl desta Escritura de Emissdo ou por meio de fax, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ac pagamento dos Encargos Moratérios.

7.3.7. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio devera enviar notificagdo
3 CETIP, com cépia para a Emissora, informando o vencimento antecipado e a Emissora deverd,
obrigatoriamente, cancelar as Debéntures.

CLAUSULA VIIi
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. A Emissora, até a liquidagdo de todas as obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdo,
adicionalmente se obriga a:




(ii)

{tif)

{iv)

arcar com todos os custos decorrentes da distribuigdo e manuteng¢io das Debéntures, incluindo,
mas ndo se limitando a{s): {a) todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b} o registro e
a publicagdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais
Aditamentos e as Aprovacdes Societdrias da Emissora; e (c) despesas com a contratacdo do
Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Escriturador Mandatdrio e assessores legals;

fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes:

(a) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apds o término de cada exercicio social, copia de
suas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas relativas ao respectivo
exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes
registrados na CVM;

(b)  no prazo de 15 {quinze) dias apds o que ocorrer primeiro entre: (i) 3 {trés) meses apds o
término do respectivo exercicio soclal; ou (i) a data da efetiva divulgacdo da respectiva
demonstra¢3o financeira, conforme o caso, cdpia de demonstrativo de apuragio dos
Indices Financeiros previstos na Clausula 7.3.1, alinea “xxil” desta Escritura de Emissdo,
com sua respectiva memdria de calculo contendo todas as rubricas necessarias a sua
apuragio (“Demonstrativo de Apuraclico”), sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar & Emissora efou aos
seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessérios, bem como declaragfo do representante legal da Emissora atestando
a suficiéncia dos referidos {ndices Financeiros e o cumprimento das disposi¢des desta
Escritura de Emissdo; e

{c) informacBes a respeito de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos
nesta Escritura de Emissdo na mesma data do conhecimento de sua ocorréncia.

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela
Lei das Sociedades por A¢Bes e pela regulamentagio da CVM, promovendo a publicagdo das
suas demonstracdes financeiras, nos termos exigidos pela legislacdo em vigor, em especial pelo
artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

atender integralmente as obrigacBes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, abaixo
transcritas:

{a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragBes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢Bes e

com a regulamentacdo da CVM,;

{b) submeter suas demonstragBes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
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(v)

{vi}

(vii)

(vill)

(c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pdgina na rede mundial de computadores, dentro
de 3 {trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(d}  manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

{e) observar as disposigdes da Instrugdo da CVM n2358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instruciio CVM 358"}, no tocante ac dever de sigilo e vedagdes a
negociacao;

(f}  divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo2? da Instrugio CVM 358, comunicando
imediatamente as Instituiges Intermedidrias e ac Agente Fiducidrio; e

{g) fornecer asinformagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP,

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, bem como ndo alterar a forma de
contabilizagdo atual, exceto por determinagio legal ou normas da CVM;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da Clausula X desta
Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas
nao o faga;

manter, em adequado funcionamento, 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituigBes financeiras autorizadas para a prestagao desse servigo;

nio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢Bes estatutérias, legais e
regutamentares em vigor;

notificar em até 2 {dois) Dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre qualguer ato ou fato que possa
causar interrupgdo ou suspensio de suas atividades ou gque possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumptimento de todas as obrigaces previstas nesta Escritura
de Emissdo, bem como sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado
previsto nesta Escritura de Emissdo;

manter a propriedade sobre seus bens e propriedades relevantes e particularmente sobre seus
imoveis;

manter os ativos mencionados acima segurados por companhia de seguro de primeira linha,




(xii)

{xiif)

(xiv)

{xv)

(xvi)

{xvii)

[xvili}

(xix)

(xx)

com cobertura dos valores e riscos adequados para a condugfo de seus negdcios e para o valor
de seus ativos e de acordo com os padrdes de sociedades do mesmo setor no Brasil;

promover o registro das Garantias nos Cartérios de Titulos e Documentos competentes nos
termos e prazos estabelecidos nos respectivos Contratos de Garantia;

fornecer ao Agente Fiducidrio vias originais dos Contratos de Garantia e de eventuais
aditamentos, devidamente registrados nos Cartdrios de T{tulos e Documentos competentes;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigBes que incidam ou venham a incidir
sobre a Fmissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter-se devidamente organizada e constituida como uma sociedade por agdes sob as leis
brasileiras;

cumptir com todas as obrigages decorrentes da legistagdo e da regulamentac¢do brasileira
aplicével, incluindo manutengéo de licengas relevantes, aprovagdes e requerimentos socletérios,
governamentais, legais ou regulamentares aplicdveis, necessdrias para o exercicio de suas
atividades principais;

observar estritamente a legislagdo e regulamenta¢do tributéria aplicdvel, mantendo-se em
situagdo de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem como efetuar o
pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam ser recolhidos, exceto se a
exigibilidade do tributo ou de seu pagamento esteja suspensa por decisdo judicial ou
administrativa ou nos termos da legistagdo ou regulamentagdo aplicavel;

informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societdrios necessarios a
realiza¢3o do relatdrio anual, conforme previsto na Instrugdo CVM n2 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28"}, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta)
Dias Uteis antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do mesmo na CVM. O referido
organograma do grupo societdrio da Emissora deverd conter, inclusive, 0s controladores, as
controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, no
encerramento de cada exerciclo social;

notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia, os Debenturistas e o Agente
Fiducidrio caso quaisquer das declaragBes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas;




{xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

{xxv}

9.1,

9.1.1L

nio ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas obrigacGes
relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovagdo dos Debenturistas;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;

ndo divulgar informagbes referentes & Emissora, a Oferta Restrita ou as Debéntures, em
desacordo com o disposto na regulamentagio aplicével, incluindo, mas n#o se limitando, ao
disposto na Instruciio CVM 476 e no artigo 48 da Instrugio CVM n¢ 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada {“Instrucio CviM 400”);

abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo, até o envio da comunicacdo de
encerramento da Oferta Restrita (“Comunicacdo de Encerramento”), salvo nas hipdteses
previstas no inciso |l do artigo 48 da Instrugdo CVM 400; e

abster-se, até o envio da Comunicaciio de Encerramento a CVM, de: (a) revelar informagdes
relativas & Oferta Restrita, exceto o que for necessdrio & consecugdo de seus objetivos,
advertindo os destinatarios sobre o cardter reservado da informac8o transmitida; e {b} utilizar as
informacBes referentes & Oferta Restrita, exceto para fins estritamente relacionados com a sua
preparagdo.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagdo

A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducidrio da Emissdo, a Pentagono S.A.

Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo, a
qual, neste ato e pela methor forma de direito, expressamente aceita a nomeagdo para, nos termos da
Jegislacdo atualmente em vigor e da presente Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos
Debenturistas perante a Emissora.

9.2.

9.2.1.

Declaragio

O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara, sob

as penas da lei:

{i}

(ii)

ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo que lhe &
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agdes, e artigo 10 da
Instrucdo CVM 28;

aceitar a fungo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicBes
previstos na legislag8o especifica e nesta Escritura de Emiss&o;
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(ilf)

(iv)

{v)

(vi)

(vii)

{viii)

(ix)

(%)

{xi)

{xii)

aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo e todas as suas Clausulas e condigdes;
n3o ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas funges;
estar ciente da Circular n2 1,832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto;

n3o se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdac CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da
regulamentagio aplicdvel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes;

que a celebrago desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacBes aqui previstas
no infringem qualguer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

que verificou a veracidade das informagBes contidas nesta Escritura de Emissdo, por meio das
informacdes e documentos fornecidos pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo
efetuou qualquer tipo de verificagio independente ou adicional da veracidade das declaragbes
da Emissora ora prestadas;

inexistem outras emissdes de debéntures, ptblicas ou privadas, realizadas por sociedade
coligada, controlada, controladora e/ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como Agente Fiduciario no periodo, nos termos da Instrugdo CVM 28;

que, na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio declara que presta servico de agente fiduciario
na 12 {primeira) emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional real, em série Unica, para distribuicdo pubiica com esforgos
restritos de colocacio, da Emissora (12 Emissdo da Emissora”), com vencimento em 05 de
novembro de 2018, em que foram emitidas 4.500 (quatro mil e quinhentas} debéntures, na data
de emissio, no valor de R$45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais). Até a presente
data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversdo,
repactuacio efou inadimplemento. Em sua data da emissdo, as debéntures da 12 Emissdo da
Emissora sio garantidas por cessio fiducidria de direitos creditérios de titularidade da Emissora,
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oriundos da aceitacio de cartSes de crédito, por cessdo fiducidria de direitos creditérios de
titularidade da Emissora contra as instituicSes financeiras que serdo mantidas no Itadl Unibanco
S.A., bem como por cessio fiducidria de direitos creditérios de titularidade da Emissora relativo
aos Investimentos ~ Permitidos — Cartdes conforme previsto na escritura de emissdo; e

(xiii)  apessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes bastantes para
tanto.

9.2.2 A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impega
de exercer, plenamente, suas fungdes.

9,3,  Substitui¢do

9.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rendncia, intervencdo, liquidagdo
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, serd realizada, dentro do prazo
maximo de 30 {trinta) dias, contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciério a
ser substitufdo, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Clrculagio, ou pela CYM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze)
dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetud-la, observado o prazo de 8 (oito)
dias para a primeira convocagdo e 5 {cinco} dias para a segunda convocagdio, sendo certo que a (VM
podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente
Fiducidrio. A remuneragio do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiduciario,
observado o disposto na Cldusula 9.3.7 desta Escritura de Emissé&o.

9.3.2. A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio,

9.3.3, Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substitui¢do.

9.3.4. £ facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribui¢do das
Debéntures, proceder 3 substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em
assembleia especialmente convocada para esse fim. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a
comunicacio prévia 3 CVM e A sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no
artigo 82 da Instrugdo CVM 28, e eventuais normas posteriores.

9,3,5. A substituiciio, em carater permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de Aditamento a
esta Escritura de Emissdo, devendo o mesmo ser arquivado na JUCEB.

9.3.6. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungBes na data da presente Escritura de




Emissdo ou de eventual Aditamento relativo & substituicio, devendo permanecer no exercicio de suas
funcdes até a Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substitui¢do.

9.3.7. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma
remuneracio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condicbes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua fungdo com agente fiducidrio. Esta remunera¢do poderd ser alterada de comum
acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

9.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiducidric as normas e preceitos a respeito
haixados por ato(s) da CVM.

9.4. Deveres

9.4,1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio:

{i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fun¢do o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragio de
seus préprios bens;

{ii) renunciar 3 funcio na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra
modalidade de inaptiddo;

{iif) conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

(iv) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagdo vigente;

{v) custear: {a) todas as despesas decorrentes da execugdc dos seus servigos, incluindo todos os
tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da
execucio dos seus servicos, considerando o disposto na Cldusula 9.6.5 desta Escritura de
Emissdo; e (b) todos os encargos civeis, trabathistas efou previdenciarios;

{vi) verificar, no momento de aceitar a fungiio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento, contudo ndio é obrigado a atestar a veracidade nas
deliberagdes societdrias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado pela
Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisBes. N&o seréd ainda, sob
qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragio destes documentos, que permaneceréio sob
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(vil)

(viii)

(i)

(x)

{xi)

(xii)

(iii)

(xiv)

{xv)

obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elaboré-los, nos termos da legislacdo aplicdvel;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigio desta Escritura de
Emissio e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria pela
Emissora. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para que esta
lhe forneca as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informacdes ohrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacies;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das eventuais propostas de
modificagBes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constitui¢io das Garantias, observando a manutengdo de sua
suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel cumprimento de suas fungGes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Piblica, cartérios de protesto, varas

trabalhistas e procuradoria da Fazenda Piblica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora, cujos custos
deverio ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anincio publicado
pelo menos 3 {trés) vezes na forma da Cldusula 2.1.1;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que lhe forem
solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do Artigo 68, paradgrafo 12, alinea b,
da Lei das Sociedades por Ac¢des, o qual deveré conter, no minimo, as seguintes informagdes:

{a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o Inadimplemento ou atrasc na obrigatdria
prestagio de informagBes pela Emissora;

{b) alteragBes estatutdrias ocorridas no perfodo;

{c) comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

31




(o)

{xvii)

{xviii)

(d)
(e}

(f)

(h)
(i)

posicio da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

amortizacio do Valor Nominal, pagamento e repactuacdo, se for o caso, de Juros
Remuneratdrios das Debéntures realizados no perfodo, bem como aquisi¢Bes e vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacio dos recursos captados por meio da Emissdo, de acordo
com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues 3 sua administragdo;
cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo;
declaraciio sobre sua aptiddio para continuar exercendo a fungéio de Agente Fiduciario; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no perfodo, bem como os dados
sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVil, alinea “k”, itens 1 a 7, da
Instrugdo CVM 28. Para tanto, a Emissora devera disponibilizar cépia do organograma
atualizado do seu grupo societario, contendo, inclusive controladores, controladas,
controle comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social.

colocar o relatério de que trata a alinea (xv) acima & disposi¢do dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 {quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, pelo
menos nos seguintes locais:

{a)

{d)

na sede da Emissora;
no seu escritério;
na CVM; e

na sede das institui¢es Intermedidrias.

enviar comunicado aos Debenturistas, se possivel individualmente, de que o relatdrio se
encontra 3 sua disposicio nos locais indicados na alinea “xvi” acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes
junto a Emissora, ao Escriturador Mandatério e 4 CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao




{xix}

{xx)

(xxi)

{xxii)

{xxiii)

{xxiv)

(xxv)

9,5.

9.5.1.

disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscri¢cdo e integralizacdo das
Debéntures, expressamente autorizam, desde ji, o Escriturador Mandatario e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitages feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente i divulgagdo,
a qualquer momento, da posigio da titularidade das Debéntures;

fiscalizar 0 cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo, especialmente
daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer, conforme informacdes disponiveis
e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora, na forma desta Escritura de Emissdo,
informando prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10 {dez) dias, da
ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacBes assumidas na presente
Escritura de Emissdio, indicando o local em que fornecerd aos interessados esclarecimentos
adicionais. Comunicacio de igual teor deverd ser enviada a CVM e a CETIP;

disponibilizar o prego unitdrio das Debéntures a ser calculado pela Emissora, aos Debenturistas
e aos participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento efou de seu website;

publicar, nos érgiios da imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagdes, as

expensas da Emissora, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatédrio se encontra a
disposigdo nos locais indicados na alinea anterior;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o caso;

acompanhar junto 3 Emissora e ao Banco Liquidante, em cada data de pagamento, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de Emissdo; e

acompanhar o calculo apresentado pela Emissora com base no Demonstrativo de Apuragéo da
relagdo Divida Financeira Liquida / EBITDA, bem como informar a Emissora e aos Debenturistas a
nova sobretaxa dos Juros Remuneratérios, observado o prazo disposto na Clausula 4.1.11.1
desta Escritura de Emissdo.

AtribuicBes Especificas

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a protecdio e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagdo de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura
de Emissdo:

(i)

declarar, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissdo, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar o Saldo do Valor Nominal, acrescido dos Juros Remuneratérios
correspondentes e demais encargos devidos nas condi¢bes especificadas;




(ii) requerer a faléncia da Emissora;
(iii) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial e extrajudicial e/ou
liquidacio extrajudicial da Emissora, se for o caso.

9.5.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adoc¢io das medidas
contempladas na Cldusula 9.5.1 “i” a “iii"” acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas e
observadeo o quérum estabelecido na Clausula 10.4 desta Escritura de Emissdo, esta assim o autorizar
por deliberagdo da unanimidade das Deb&ntures em Circulag8o, bastando, porém, a deliberagdo da
maioria dos Debenturistas em Circulaciio quando tal hipétese se referir ao disposto no inciso “iv” acima.

9.5.3. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientacio acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de defini¢do pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidric ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resuitado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejufzos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-
se ao escopo da Instrugiio CVM 28, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
Acdes, estando este Isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
n3o tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

9.5.4. Sem prejufzo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio assumira que o3
documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nio serd ainda, sob qualquer
hipotese, responsavel pela elaboragdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigaco legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

9.5.5. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Flduciério, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles relacionados
ao devido cumprimento das obrigagGes assumidas neste instrumento, somente serdo vélidos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

9,6, Remuneragio do Agente Fiducidrio
9.6.1. Sera devido ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que

fhe competem, nos termos da legistagdo em vigor e desta Escritura de Emissdo, correspondentes a uma
remuneracdo anual de R$5.000,00 (cinco mil reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela




devida no 52 {quinto) Dia Util contado da data de celebragdo desta Escritura de Emiss3o, e as demais, no
mesmo dia dos anos subsequentes, até o resgate total das Debéntures.

9.6.2. Na hipdtese de ocorrer aquisi¢3o antecipada facultativa, Resgate Antecipado Facuitativo, Oferta
de Resgate Antecipado ou vencimento antecipado da totalidade das Debéntures em Circulagdo,
conforme previstos nesta Escritura de Emissdo, antes da Data de Vencimento, fica estabelecido que o
Agente Fiducidrio deve devolver a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneragdo até a data do efetivo cancelamento ou resgate da totalidade, a Emissora.

9.6.3. O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

9.6.4. A remuneracio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 9.6.1 desta Escritura de
Emiss3o serd atualizada anualmente com base na varlagio percentual acumulada do indice Geral de
Pregos do Mercado {“IGP-M"}), ou na sua faita ou impossibilidade de aplicagdo, pelo mesmo fndice que
vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da 12 {primeira) parcela de que trata a Clausula 9.6.1
desta Escritura de Emissdo, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata
die.

9.6.5. Os valores serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a remuneragdo do Agente
Fiduciario: {i) 1SS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS {ContribuicBo ao Programa de
integraco Social); (iii} COFINS {Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social}; e {iv)
quaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneragdo, excettando-se o IR (Imposto de
Renda) nas aliquotas vigentes correspondentes ao regime de tributagsio de lucro real pelas instituigoes
financeiras nas respectivas datas de pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta Escritura
de Emiss3o correspondem a valores ligquidos destes tributos incidentes sobre a prestagio de servigos de
agente fiducidrio pelas institui¢des financeiras.

9.6.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneragao
ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% {um por cento) aoc més e
multa ndio compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagio monetéria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.6.7. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiducidrio, o
substitufdo deverd devolver 3 Emissora a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida
sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneragio até a data da efetiva substituigdo.

9.6.8. Caso sejam alteradas as condi¢des da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiducidrio se
comprometern a avaliar os impactos destas alterages nos servigos ora descritos visando a alteragdo da




remunerag3o do Agente Fiduciario.

9.6.9. A remuneragio prevista serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures quando tratar-
se de adogdo, pelo Agente Fiduciario, dos procedimentos elencados em let ou na Escritura de Emiss3o,
como configuradores de vencimento antecipado.

9.6.10. A remuneracdo descrita na Clausula 9.6.1 desta Escritura de Emissdo sera devida mesmo apods a
Data de Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiducidrio permanega atuando na cobranga de
cumprimento de obrigagdes da Emissora.

9.6.11. A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus creditos.

9.6.12. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente conforme previsto
em Lei, ressarcidas pela Emissora. Tals despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honoréarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas
acBes propostas pelo Agente Fiducidrio e quaisquer outras despesas decorrentes da atuacgdo deste, na
condigio de representante da comunhéo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelfos
Debenturistas, bem como a remuneragio do Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora permanecer
em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 {trinta) Dias Utels,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia
arbitrada em jufzo, sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados em tempo habil de modo
que n3o haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente
Fiduciario.

9.6.13. O ressarcimento a que se refere a Clausula 9.6.11 desta Escritura de Emissdo sera efetuado em
até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a realiza¢do da respectiva prestagdo de contas 4 Emissora.

9.6.14. A remuneragio nio inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungdo de agente
fiducirio, durante a implantacdo e vigéncia do servi¢o, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante
pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente
em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagdo, mas
sempre observando se as condigBes estdo razodvels e dentro do padrdo de mercado, quais sejam:
publicacbes em geral, despesas com conference call e contatos telefdnicos, notificagbes, extragdo de
certiddes, fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos, viagens, alimentac3o, transportes e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos
Debenturistas.
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CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Os Debenturistas poderfo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a firn de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”).

10.2. Aplica-se 3 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na presente
Escritura de Emissdo, o disposto na Lei das Sociedades por A¢Bes sobre assembleia geral de acionistas.

10.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente Fiducidrio; (ii) pela
Emissora; {iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagiio; ou (iv} pela CVM.

10.4. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagdo, com a presenca de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagiio e, em segunda
convocagio, com gqualquer numero de Debenturistas.

10.5. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais dos
Debenturistas.

10.6. O Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacgdes que lhe forem solicitadas.

10.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CYM.

10.8. Nas deliberacBes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto. As
deliberacBes serfio tomadas por 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdio, exceto quando de
outra forma prevista nesta Escritura de Emiss&o.

10.9. As seguintes deliberagdes relativas &s caracteristicas das Debéntures, dependerdo da aprovagdo
por Debenturistas que detenham, no minimo, 30% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo,
seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagdo
subsequente: (i) a Remuneragio das Debéntures; (i} as Datas de Pagamento da Remuneragio; {iii) a
Data de Vencimento das Debéntures; (iv) os valores e datas de amortizagdo do principal das Debéntures;
{v} as Hipéteses de Vencimento Antecipado estabelecidas nos itens da Clausula 7.3.1. acima, inclusive no
caso de rentincia ou perddo temporario (waiver).

10.10. As deliberacBes tomadas pelos Debenturistas em Assembletas Gerais de Debenturistas, no
ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo,
serdo existentes, vdlidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures
em Circulacio, independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do
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voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

10.11. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de Emisséo, serdo
consideradas regulares as deliberacBes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulaggo.

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora declara e garante aos Debenturistas, que na data de assinatura desta Escritura de
Emissdo:

{i) & uma sociedade por aces de capital fechado devidamente constituida, com existéncia valida e
em situacdo regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com todas as
obrigagBes nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e
estatutdrios necessdrios para tanto;

(i) a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigagbes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

{iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém poderes bastantes
para tanto;

(v a celebracdo da Escritura de Emissdio e a colocagdo das Debéntures ndo infringe qualquer
disposicio legal, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem
ird resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; {b) criagio de qualguer énus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, exceto por aqueles ja existentes nesta data ou agueles objeto de rentncia por seus
respectivos credores, sendo que tal rentincia deverd ser comprovada ao Agente Fiduciario no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura desta Escritura de Emissdo; ou
{c} rescisio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

{vi) nenhum registro, consentimento, autorizagéio, aprovagdo, licenga, ordem de, ou qualificagdo
perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatdrio, ¢ exigido para o
cumprimento, pela Emissora de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e das
Debéntures, ou para a realizagio da Emissdo, exceto a inscri¢do desta Escritura de Emissdo na
JUCEB e do registro das Debéntures na CETIP;

{vii} a sua situagdo econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragdo é feita, ndo




(viil)

(ix)
{x)

{xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

sofreu qualquer alteragio significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia;

as demonstracBes financeiras consolidadas da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2011,
2012 e 2013 representam corretamente a posigiio patrimonial e financeira da Emissora naquelas
datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora;

cumprira com todas as obriga¢Bes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da Instrugdio CVM 476, a Emissora ndo poderd
realizar outra oferta publica de deb@ntures de sua emissdo dentro do prazo de 4 {quatroj meses
contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja
submetida a registre na CVM;

n3o hé qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigacio na Emissora, suas controladas ou coligadas, em suas condiges financeiras ou
em suas atividades, que possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas
ohrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo;

nio ha fatos relativos 3 Emissora, a suas controladas e coligadas, ou as Debéntures, que, até a
Data de Emissdo, nio foram divulgados ao Agente Fiducidrio, cuja omissdo, no contexto da
£missdo, faca com que alguma declaragfio relevante desta Escritura de Emissdo seja enganosa,
incorreta ou inveridica;

possui todas autorizagBes e licencas ambientais relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas vélidas, ressalvadas
aquelas questionadas pela Emissora efou terceiros, conforme o caso, de hoa-fé, junto aos
orgaos competentes;

esta cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinag¢des dos orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negocios e a execugao
das suas atividades, inclusive com o disposto na legistagdo e regulamentagdo ambiental,
adotando as medidas e agBes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social; e

observa, bem como faz com que seus Representantes observem, em todos os seus aspectos
relevantes, toda e qualquer obrigagio decorrente da Lei n? 12.846 de 12 de agosto de 2013 ou
qualquer outra Lei Anticorrup¢io aplicdvel, adotando a politicas interna anticorrupcdo, que
coibe a prética dos atos lesivos e garante o integral cumprimento das referidas Leis de
Anticorrupcdo e dos quais seus Representantes tenham pleno conhecimento.
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CLAUSULA Xl
DISPOSICOES GERAIS

12.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de
EmissHo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

{i) Para a Emissora:

Loias LE BIScuIT $.A.

Avenida Mario Leal Ferreira, 1.254, Bairro Brotas

CEP 40.285-600 — Salvador — BA

At.: Srs. Alvaro Sant’anna / Lukas Ribeiro / Leonardo Cruz

Tel.: + 55 (71) 3276-8037

Fax: + 55 (71) 3276-8001

E-mail: alvaro@lebiscuit.com.br / lukasribeiro@lebiscuit.com.br / leonardocruz @lebiscuit.com.br

(ii} Para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S,A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, salas 303 e 304

CEP 22.640-102 - Rio de Janeiro — RJ

At.: Sras, Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Tel.: + 55 (21) 3385-4565

Fax: + 55 (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br

{iii) Para o Banco Liguidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal
CEP 03.084-010 — S50 Paulo — SP

At.: Sra. Claudia Vasconcellos

Tel.: + 55 (11) 2797-4204

Fax: +55 (11) 2797-3140

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br




{iv) Para o Escriturador Mandatario;

ITAUG CORRETORA DE VALORES S.A.,

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 102 andar
CEP 04.538-132 — S30 Paulo— SP

At.: Sra. Claudia Vasconcellos

Tel.: + 55 (11) 2797-4204

Fax: + 55 (11) 2797-3140

£-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

{v) Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Reptiblica do Chile, 230, 112 andar
CEP 20.031-170 — Rio de Janeiro — R)

Tel.: + 55 (21) 2276-7474

Fax: + 55 (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1,663, 42 andar
CEP 01.452-001 — S30 Pauto — SP

Tel.: + 55 {11) 3111-1596

Fax: + 55 {11) 3115-1564

12.1.2.  As comunicacbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso
de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

12.1.3. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo {recibo emitido pela
méaquina utilizada pelo remetente).

12.1.4. A mudanca do enderego da Emissora, bem como a mudanga de qualquer outro enderego das
demais partes indicadas na Clausula 10.1 {(neste caso, desde que a Emissora seja informada previamente
por tal parte por escrito), deverd ser comunicada as demais partes que ndo a parte que teve seu
endereco alterado.

12.2. NFo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emiss3o. Desta forma, nenhum atrasc, omissio ou liberalidade no exercicio de quaiquer direito ou
faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o
exerclcio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como renlncia a0 mesmo, nem constituird
novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.




12.3. Caso qualquer das disposigbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz,
prevalecero todas as demais disposi¢Bes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substitulrem as disposicSes afetadas por outra que, na medida do possivel, produza
o mesmo efeito,

12.4. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.

12.5, Esta Escritura de Emissiio e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos | e I} do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde j& que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo comportam execugdo especifica e se submetem as disposi¢des dos artigos 632 e
seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Dehéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo.

12.6. Esta Escritura de Emiss3o é firmada em caréter irrevogdvel e irretratdvel, obrigando as Partes
POr si e seus sucessores,

12.7. Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com rentincia expressa a qualquer outro,

por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5 (cinco) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Feira de Santana, 15 de jutho de 2014.

(RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.
PAGINAS DE ASSINATURAS A SEGUIR)




(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 29 Emisso de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em A¢Bes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Real, em Série Unica, para
Distribuicéio Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Lojas Le Biscuit S.A.)

LosAS LE BiscuiT S.A.

Nome: No

Cargo: Lojas Le Biscuit S/A. Cargd: .
Aljaro Sant'anna Neto Lojas Le BIRS-CE uit S/4,
‘ Diretor Administrativo Financeirg
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(Pdgina de assinaturas do instrumento Particular de Escritura da 29 Emisséo de Debéntures Srmp!es, Ndo
Conversiveis em AgBes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Real, em Série Unica, para
Distribuigéio Ptiblica com Esforgos Restritos de Colocagdio, da Lojas Le Biscuit S.A. )

PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES IMIOBILIARIOS

7 fa .
‘QBKC”‘”\* ?lvb(\{}v{,

Nome: Rosa?)e da Sii(\;a Basllio
. rocuradora
Cargo: RG! 41.295,392-4

CPF: 421.493,088-60
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(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 29 Emisséio de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em AgBes, da Espécie Quirograféria, com Garantia Adicional Real, em Série Unica, para
Distribuigdo Piblica com Esforgos Restritos de Colocagio, da Lojas Le Biscuit 5.A.)

TESTEMUNHAS

1.?((«\&,&,05\‘& g_\\»w% y &>

Nome: Nome: c
RG/Orgéo Expedidor: RG/ORAbdsmEdRlee: de Lima - .
RG: 10558 266.2 = (151
Fernanda Sliva CPF: 140.583.258-44

RG: 28.569.558-7 S8 /¢¢
CPF: 283.839.718-42

45



