INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
AcOEs, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, A SER CONVOLADA PARA

ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA ADICIONAIS, EM SERIE UnicA PARA
DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA BLUE BIRD PARTICIPACOES S.A.

ENTRE
BLUE BIRD PARTICIPAGOES S.A.
COMO EMISSORA
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

CcoMO AGENTE FIDUCIARIO

GEP INDUSTRIA E COMERCIO LTDA.
COMO INTERVENIENTE ANUENTE E FIADORA

DATADO DE 18 DE SETEMBRO DE 2014
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, A
SER CONVOLADA PARA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA ADICIONALIS,
EM SERIE UNICA PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA BLUE
BIRD PARTICIPAGCOES S.A.

T

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

]

BLUE BIRD PARTICIPAGOES S.A., sociedade andnima sem registro de companhia aberta perante a CVM,
com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Raul Saddi, n2 88, sala 12, no bairro Butant3, CEP
05.503-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 00.959.458/0001-72, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora” ou “Companhia”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TfTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢io financeira, com sede com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de lJaneiro, na Avenida das Américas, n.° 4200, bloco 08,
ala B, salas 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 17.343.682/0001-
38, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social, representando a comunh3o dos
debenturistas da presente emiss3o, nos termos da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) (“Agente Fiduciario”, e em conjunto com a Emissora, “Partes”);

E, como Interveniente Anuente e Fiadora e principal garantidora das obrigagbes pecunidrias previstas
nesta Escritura:

GEP INDUSTRIA E COMERCIO LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Estado de S3o Paulo, na
Rua Raul Saadi, n? 88, Butant3, CEP 05503-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 61.075.594/0001-94, neste
ato representada na forma do seu Contrato Social (“Interveniente Anuente” ou “Fiadora” ou “GEP”,
conforme o caso);

Celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da 22 Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em AgOes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria Adicional, a Ser Convolada
Para Espécie Quirografaria, Com Garantia Real e Fidejusséria Adicionais, Em Série Unica para Distribuicdo
Plblica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Blue Bird ParticipacGes S.A. (“Escritura”), nos termos e
condigdes abaixo:

1. AUTORIZACAO

1.1. A emissdo das Debéntures (“Emissio”) e a oferta publica de distribui¢do das Debéntures com
esforgos restritos de distribuicio (“Oferta Restrita”), nos termos da Lei n? 6.404, da Instrugio da
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 476”), e demais disposigdes legais e regulamentares aplicéveis, foram autorizadas em




Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 18 de setembro de 2014 (“AGE”), nos termos
do artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢Bes e do artigo 82 e seguintes do Estatuto Social da Emissora.

1.2. A alienagdo fiducidria de Quotas outorgada pelos socios do Interveniente Anuente, e a fianga
outorgada pela Fiadora, que garantirdo a Emissdo, foram aprovadas em reunido de sécios da
Interveniente Anuente realizada em 18 de setembro de 2014 (“Reunifio de Sécios da GEP”) e na AGE,
sendo que a alienag#o fiduciaria de Quotas propriamente dita esta condicionada a obtengdo do termo de
liberagio de alienagdo fiduciaria das quotas alienadas como garantia da 12 emissao de debéntures da
Emissora, pelos respectivos debenturistas.

2. DOS REQUISITOS

2.1. A Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Arquivamento e Publica¢do das Deliberacdes

2.1.1.1.A ata da AGE de que trata a Cldusula 1.1 acima serd arquivada na Junta Comercial do Estado de
S3o Paulo (“JUCESP”) e publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e no jornal O Dia,
nos termos do artigo 62, inciso |, e artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des, conforme alterada.

2.1.1.2.As aprovacdes da GEP mencionadas na Clausula 1.2 acima também serdo arquivadas na JUCESP.

2.1.2. Arquivamento da Escritura

2.1.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos dever3o ser arquivados na JUCESP, de acordo com o
disposto no artigo 62, inciso Il e seu pardgrafo 3¢, da Lei das Sociedades por AcBes, e registrado no
Cartério de Registro de Titulos e Documentos das sedes das Partes desta Escritura, de acordo com o
disposto no artigo 129 da Lei n? 6.015, de 31 de dezembro de 1973, sendo disponibilizada uma via

original da Escritura e seus eventuais aditamentos devidamente registrados ao Agente Fiduciario em até
10 (dez) dias Uteis apds o efetivo registro.

2.1.3. Registro naCVM

2.1.3.1.A presente Emissdo est4 automaticamente dispensada de registro de distribui¢ao na CVM, nos

termos do artigo 62 da Instrugio CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios com
esforgos restritos de distribuigdo.

2.1.4. Registro na CETIP S.A. - Mercados Organizados ("“CETIP")

2.1.4.1. As Debéntures ser3o registradas para: (a) distribui¢iio publica no mercado primario por meio do
MDA — Médulo de Distribuiciio de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a
distribuicdo liquidada através da CETIP; e (b) negociag3o, observado o disposto nas Clausulas 3.7.2 e
3.7.4 abaixo, no mercado secundério por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as

Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.
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2.1.5. Registro na Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”")

2.1.5.1. A presente Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos termos
do Paragrafo 12, inciso 1, do artigo 1° do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para as

Ofertas Publicas de Distribuicio e Aquisi¢io de Valores Mobiliarios (“Cédigo de Regulacdo ANBIMA”). A
presente Oferta deverd ser registrada na ANBIMA apenas para fins do disposto no Capitulo V do Cédigo

de Regulagcio ANBIMA exclusivamente para fins de informar a base de dados, condicionada a expedi&:’

de diretrizes especificas para o cumprimento desta obrigagdo, até o envio do Comunicado
Encerramento da Oferta Restrita para a CVM.

2.1.6. Registro do Contrato de Alienagdo Fiduciaria

2.1.6.1.0 Contrato de Aliena¢io Fiducidria (conforme definido abaixo) deverd ser registrado no
competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos das sedes das Partes, sendo uma via original
devidamente registrada entregue ao Agente Fiducidrio em até 10 (dez) dias Uteis apds a data de registro.
Adicionalmente, o Contrato Social da Fiadora devera ser alterado e submetido a registro na JUCESP em
até 10 (dez) dias Uteis apds a data de assinatura da alteragdo do Contrato Social, com a inser¢do de
redacdo especifica contida no Contrato de Alienagdio Fiducidria, devendo uma copia autenticada do
Contrato Social alterado e registrado ser enviado ao Agente Fiduciario em até 10 (dez) dias Uteis apés o

efetivo registro.
3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social (a) a participacio em empreendimentos de qualquer espécie,
inclusive imobilidrios; (b) a participagdo no capital de outras sociedades, como acionista ou quotista; (c) a
administracdo de bens préprios; e (d) a prestagdio de servigos de assessoria, consultoria e em estratégias
de formacgdo de negdcios e parcerias, tanto nacionais quanto internacionais.

3.2. Numero da Emissdo

3.2.1. Esta é a 22 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes da Emissora.

3.3. Numero de Séries

3.3.1. A Emissdo sera realizada em 1 {uma) tinica série(“Debéntures”).

3.4. Montante da Emissdo

3.4.1. O montante total da emissdo serd de até R$130.000.000,00 {cento e trinta milhdes de reais), na
Data de Emissdo.
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3.5.1. O banco liquidante da presente Emissdo serd o Itai Unibanco S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n? 100
Torre Olavo Setubal, CEP 04344-902, inscrita no CNPJ/MF sob o ne 60.701.190/0001-04 ("EancJ
liquidante”, cuja definigdo inclui qualquer outra instituicdo financeira que venha a suceder o Bancg
liquidante na prestag8o dos servigos nesta Escritura de Emissdo).

3.5.2. O escriturador mandatario das Debéntures serd a Itad Corretora de Valores S.A., instit cdo
financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima=g2

Atos!SP Registrado sob
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3.400, 102 andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”, cuja

definic3o inclui qualquer outra instituigdo que venha a suceder o Escriturador na prestagdo dos servicos
nesta Escritura de Emiss3o).

3.6. Destinagdo dos Recursos

3.6.1. Os recursos captados através desta Emissdo serdo destinados (i) ao resgate antecipado
facultativo total das debéntures da 12 emissdo realizada pela Emissora, conforme “Instrumento
Particular de Escritura da 12 Emiss3o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Real e Fidejussoria Adicionais, em Duas Séries, para Distribuigdo Publica com
Esforcos Restritos de Colocagiio, da Blue Bird Participagbes S.A.”, de 06 de novembro de 2012, registrada
na JUCESP sob o n® ED001060-1/000 em sess3o de 05 de dezembro de 2012; e (ii) ao empréstimo a GEP,
para que efetue a reestruturagdo de seu endividamento.

3.6.2. A reestruturacio de seus respectivos endividamentos ocorrerd por meio de pagamentos de
determinados empréstimos, descritos no Anexo Il.

3.6.3. A Emissora deverd apresentar documento comprobatério ao Agente Fiducidrio com a descri¢do

da liquidagdo e/ou amortizagio dos empréstimos, no prazo maximo de até 15 dias a contar da data da
liquidagdo financeira das debé&ntures.

3.7. Registro para Distribuicdo, Negociagio e Custédia Eletronica

3.7.1. As Debéntures ser3o registradas: (i) para distribui¢io no mercado primério por meio do MDA; e
(ii) para negociagio em mercado secundédrio por meio do CETIP21, ambos administrados e

operacionalizados pela CETIP, sendo a custddia eletrénica das Debéntures e a liquidagdo financeira
realizadas por meio da CETIP.

3.7.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado e ndo
organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢cdo ou aquisicdo pelo investidor, nos
termos dos artigos 13 e 14 da Instrugiio CVM 476, e do cumprimento, pela Emissora, do artigo 17 da
referida Instrugdo. Observado o disposto no artigo 49, incisos | e W, da Instrugdo CVM 476, somente
investidores qualificados (“Investidores Qualificados”), nos termos da definicdo da Instrugdo da CVM
ne 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 409”), poderdo subscrever ou
adquirir as Debéntures, ressalvado o disposto no paragrafo 12 do artigo 15 da Instrugdo CVM 476.

3.7.3. Conforme definido no artigo109 da Instrugiio CYM 409, sdo Investidores Qualificados:
(i) instituicbes financeiras; (i) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam
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investimentos financeiros em valor superior a RS 300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo préprio; (v) fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi) administradores de carteira e
consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagio a seus recursos préprios; e

(vii} regimes prdprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou
por Municipios.

3.7.4. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da presente Oferta Restrita: (i) todos os fundos de
investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores n3o
qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas descritas no item (iv) da Cldusula 3.7.3 acima que
investirem nas Debéntures dever&o subscrever ou adquirir, no 4mbito da Oferta Restrita, Debé&ntures no
montante minimo de RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais).

3.8. Distribui¢do e Procedimento de Colocagiio

3.8.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigiio pablica, com esforgos restritos de distribuigiio, sob o
regime de garantia firme de colocagdo de 12.270 (doze mil duzentos e setenta) Debéntures, equivalentes
a 94,38% (noventa e quatro inteiros e trinta e oito por cento) do total de Debéntures emitidas, e de
melhores esforgos de colocagdo para o montante de 730 (setecentas e trinta) Debéntures, equivalentes
a 5,62% (cinco inteiros e sessenta e dois por cento) do total de Debéntures emitidas, com intermediacio
de institui¢Bes financeiras integrantes do sistema de distribuicio de valores mobilidrios (“Coordenador
Lider” e em conjunto “Coordenadores”), por meio do mddulo MDA, administrado e operacionalizado
pela CETIP. A garantia firme serd prestada de forma n3o solidaria pelos Coordenadores.

3.8.2. Sem prejuizo do disposto acima, no dmbito da Emissdo: (i} somente sera permitida a procura de,
no maximo, 50 (cinquenta) investidores Qualificados, pelos Coordenadores; e (ii) as Debé&ntures somente
poderdo ser subscritas por, no maximo, 20 {vinte) Investidores Qualificados, nos termos do artigo 32 da
Instrugdao CVM 476.

3.8.3. No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara
declaragdo atestando estar ciente, dentre outras coisas, que: (i) a Emiss3o ndo foi registrada perante a

CVM e nem perante a ANBIMA; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricbes de negociagdo previstas
na Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura.

3.8.4. N3o serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no dmbito da Emissdo, bem como n3o existirio

reservas antecipadas, nem fixa¢do de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronoldgica.

3.8.5. Ndo serd constituido fundo de sustentagfio de liquidez ou firmado contrato de garantia de

liquidez para as Debéntures, /y&0 sera firmado contrato de estabilizagio de preco das Debéntures no
mercado secundario. /




3.8.6. A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP e com o plano de distribui¢io descrito nesta Escritura.

3.8.7. A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 92 da Instrucio CVM n2 476/09, outra
oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta dentro do prazo de 4 (quatro)

registro na CVM.

meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetidaC

4, DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Caracteristicas Bdsicas

4.1.1. Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissdo
(conforme definida abaixo) (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitario”).

4.1.2. Data de Emissdo

4.1.3. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 22 de setembro de
2014 (“Data de Emiss3o”).

4.1.4., Quantidade de Debéntures e Numero de Séries

4.1.4.1.Serdo emitidas até 13.000 (treze mil) Debéntures, em série Unica.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento

4.1.5.1.0 vencimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 05 (cinco) anos contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 22 de setembro de 2019 (“Data_de Vencimento”),
ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado previstas na Cldusula 5.4 abaixo, resgate antecipado
facultativo total e de oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, em conformidade com
as Clausulas 5.2 a 5.2 abaixo. Na ocasifio do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento
das Debéntures que ainda estejam em circula¢io pelo saldo de seu Valor Nominal Unitério, acrescido

dos Juros Remuneratérios {definido abaixo) devidos, calculados conforme as Cldusulas 4.4 abaixoe 4.5
abaixo.

4.1.6. Forma e Emissdo de Certificados

4.1.6.1.As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissio de
certificados.

4.1.7. Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.7.1.Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da
conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como
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comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista,

quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente na CETIP. r—j
wn
ko]

4.1.8. Conversibilidade

4.1.8.1.As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.

4.1.9. Espécie (

4.1.9.1. As Debéntures serdio da espécie quirografaria, e contarso com garantia fidejussoria adicional, a
ser convolada para espécie quirografdria, com garantia real e fidejussoria adicionais, quando da

implementagdo da Condig3o Suspensiva (conforme abaixo definida), nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Ag¢des.

4.1.9.2. As Partes deverdo celebrar aditamento a presente Escritura de Emissdo para formalizar a
convolagiio da espécie das Debéntures de quirografaria, com garantia fidejussoria adicional, para com
garantia real e fidejussoria adicionais (“Aditamento”), nos termos do Anexo lll & presente Escritura, no
prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da verificagdo da ocorréncia da Condigio Suspensiva, conforme
previsto nesta Escritura e no Contrato de Alienagdo Fiduciaria. A CETIP deveréd ser informada
imediatamente sobre a realizac3o da referida convolagdo, com a finalidade de atualizar seu sistema.

4.1.9.3. Fica desde j& estabelecido que, para fins do Aditamento previsto no item 4.1.9.2. acima, nado

sera necesséria qualquer deliberagdo ou realizagdo de AGE da Emissora ou de Assembleia Geral de
Debenturistas.

4.1.10. Garantia Real

4.1.10.1. As Debéntures contario com a garantia real de alienag3o fiducidria de 100% (cem por
cento) das quotas de emissdio da GEP (“Quotas”), de titularidade da Emissora e de Nelson Volpato, nos
termos do “Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de Quotas de Sociedade Empresaria Limitada
em Garantia e Outras Avencas” celebrado entre a Emissora, Nelson Volpato, o Agente Fiduciario e o
Interveniente Anuente, com condigio suspensiva da obtengdo do termo de liberagdo de alienagdo
fiducidria das Quotas alienadas como garantia da 12 emissdo de debéntures da Emissora, pelos
respectivos debenturistas (“Contrato de Alienacdo Fiducidria”).

4.1.10.2. O Contrato de Alienag3o Fiduciaria deverd ser levado a registro, as expensas da Emissora,
no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos das Comarcas das sedes das Partes, nos
prazos previstos no referido contrato de garantia, bem como deverd ser averbada junto ao Registro
Puablico de Empresas Mercantis, mediante alterag3o ao seu Contrato Social. Apds os referidos registros, a
Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario uma via original do Contrato de Alienagdo Fiducidria

devidamente regjstrada e uma copia autenticada da Alteragio do Contrato Social da GEP, conforme o
caso.

i




4.1.10.3. A garantia constituida nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria garantird o
pagamento de todas as obrigagBes pecuniarias, principais e acessorias assumidas pela Emissora
relacionadas as Debéntures, incluindo, sem limitagdo, seu Valor Nominal Unitdrio, os Juros 2 1
Remuneratérios, eventuais Encargos Moratdrios devidos aos titulares das Debéntures (“Debenturistas”), a
indenizagbes, gastos com honorarios advocaticios, depositos, custas e taxas judicidrias nas agdes judiciais
ou medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiduciario em beneficio dos Debenturistas, nos ter{
desta Escritura e do Contrato de Alienagdo Fiduciaria. A Garantia Real permanecerd vélida e eficaz e Serd
mantida até: (i) a integral quitagdo de toda e qualquer obrigacao decorrente das Debéntures; ou (ii) a sua
total excussdo, pelo Agente Fiducidrio, nos termos do Contrato de Alienagio Fiduciaria.

4.1.11. Garantia Fidejussdria

4.1.11.1. Para assegurar o cumprimento das obrigacbes garantidas, a Fiadora presta fianga em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se, em carater irrevogavel e irretratavel,
como fiadora e principal pagadora, solidariamente responsavel com a Emissora, pelos valores devidos
nos termos desta Escritura, conforme os termos e condigbes abaixo (“Fianca”).

4.1.11.2. A Fiadora, nos termos do artigo 828, i e li, da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Codigo
Civil”), renuncia, desde j, aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de desonerag&o previstos nos
artigos 364, 366, 368, 821, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cédigo Civil e artigos 77 e 595 da
Lei 5.869 de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”).

4.1.11.3. Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relagio a Fianga ora prestada serd
efetuado livre e liquido, sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicbes de
qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas
ou demais exigibilidades fiscais, exceto nas hipdteses de retengao direta na fonte.

4.1.11.4. As obrigacdes garantidas serdo pagas pela Fiadora, independentemente de qualquer
pretensdo, acdo, disputa ou reclamacdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas
obrigacBes, em até 02 (dois) dias Uteis apos recebimento de notificago por escrito do Agente Fiduciario
3 Fiadora. Tal notificagio devera ser emitida pelo Agente Fiducidrio em até 01 (um) dia util contado da
verificacio da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido em relacdo as Debéntures na
data de pagamento definida na presente Escritura. O pagamento deveré ser realizado fora do ambito da
CETIP e de acordo com instrugdes razodveis recebidas do Agente Fiducidrio por meio da notificagdo.

4.1.11.5. Fica facultado a Fiadora efetuar pagamento de obrigagdo inadimplida pela Emissora,
independentemente do recebimento de notificagdo do Agente Fiduciario, inclusive, durante eventual
prazo de cura estabelecido nesta Escritura, hipétese em que o inadimplemento da Emissora sera sanado
pela Fiadora.

4.1.11.6. A Fiadora sub-rogar-se- nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a Fianga objeto desta cldusula, até o limite da parcela da divida efetivamente honrada,
sendo certo que a Fiadora obriga-se a somente exigir tais valores da Emissora apds os Debenturistas
terem recebido integralmente o valor garantido. Ademais, caso a Fiadora receba qualquer valor da
Companhia em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures, desta
Escritura e/ou do Contrato de Alienagio Fiduciaria antes da integral quitagdo de todos os valores devidos
aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdg e/ou do
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Contrato de Alienagdo Fiduciaria, a Fiadora devera repaséar, no prazo de 1 (um) dia util contado da data
de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiduciario, para pagamento aos Debenturistas.
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4.1.11.7.A presente Fianga entrara em vigor na Data de Emissdo e permanecerd vélida em todos 0s seus
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4.1.11.8.A Fiadora ndo podera se escusar do cumprimento de suas obrigagdes nos termos deg
Escritura e do Contrato de Alienagdo Fiduciaria, mesmo em razio de qualquer pretensdo, agdo, disputa,
reclamag3o, objec3o ou oposigdo pela Companhia.

4.1.11.9. A Fiadora declara e garante que: (i) a préstagﬁo desta Fianca foi devidamente autorizada por
seus respectivos drgdos societdrios competentes; € (ii) todas as autorizagdes necessarias para prestagdo
desta Fianga foram obtidas e se encontram em pleno vigor.

4.1.11.10. Cabe ao Agente Fiduciério, conforme fungdo que Ihe é atribuida por esta Escritura e pela
Lei das Sociedades por Agdes, requerer a execugao judicial ou extrajudicial da Fianca prevista nesta
Escritura, uma vez verificada qualquer hipdtese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores,
principais ou acessorios, devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

4.1.11.11. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos
para execugio da Fianga em favor dos Debenturistas n3o ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de
qualquer direito ou faculdade aqui previstos. A Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente
Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagdo do

valor garantido, devendo o Agente Fiduciario, em cada cobranga extrajudicial, notificar imediatamente a
Fiadora nesse sentido.

4.1.11.12. A Fianga ¢é prestada pela Fiadora, devidamente representada por meio de seus
representantes legais, conforme deliberagdo prévia em Reunido de Socios da GEP, em conformidade
com os artigos 162 e seguintes de seu Contrato Social, conforme atualmente vigente, arquivado na

JUCESP sob o n2 259.551/14-4.
4.2. Subscrigdo

4.2.1. Prazo de Subscrigéio

4.2.1.1.As Debéntures serfo subscritas e integralizadas, em até 5 (cinco) dias contados da data de inicio
de distribuig3o, observada a Instrugdo CVM 476 e o contrato de distribuicio das Debéntures.

4.2.2. Preco de Integralizagdo

4.2.2.1.0 prego de integralizagdo de cada Debénture serad seu Valor Nominal Unitério, acrescido dos

Juros Remuneratérios, previstos na Clausula 4.5 abaixo, calculados pro rata temporis, desde a Data de
Emiss3o até a data da efetiva integralizagdo pelo subscritor.

4.3. Integraliza¢do e Forma de Pagamento
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4.3.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscri¢do,
de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP.

4.4. Atualizacdo do Valor Nominal

4.4.1. Nao haverd atualizagdo monetéria do Valor Nominal das Debéntures

4.5. Remuneragdo <

4.5.1. Juros Remuneratdrios

4.5.1.1.Juros Remuneratérios: As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratdrios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variacio acumulada das taxas médias diarias das Taxas DI -
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo (“Taxas DI”), expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divuigada diariamente pela CETIP no
informativo didrio, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), acrescida de spread
(sobretaxa) de 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias
Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitério, desde a

Data de Emissdo, ou da tltima data de pagamento dos Juros Remuneratérios, até a data de pagamento
dos Juros Remuneratérios. (“Juros Remuneratorios”).

4.5.1.2.0s Juros Remuneratorios serdo pagos semestralmente a partir da Data de Emissdo, no dia 22 dos
meses de mar¢o e setembro de cada ano até a Data de Vencimento, sendo o primeiro pagamento
realizado em 22/03/2015.

4.5.1.3.0s Juros Remuneratérios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator de Juros — 1)

onde:

J valor unitério dos Juros Remuneratérios devido no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, no

inicio de cada Periodo de Capitalizagio, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread

calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
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FatorDI produtério das Taxas DI-Over, desde a data de inicio do Periodo de Capitalizacdo,
inclusive, até a data de célculo dos Juros Remuneratérios, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ(l +TDL, )
k=1

onde:
k ndmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n; ”E;
1%
Q
n ndmero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragio do “Fator DI”, sendo ‘?. =
"n" um nimero inteiro;
DI, Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurado da seguinte forma;
A
DI 252
TDI, = —k 41 -1
100
onde:
DIk Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP valida por 1 (um) dia util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread  Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

P

252
FatorSpread = [M + 1)
100

onde:
spread 2,7500

DP E 0 nimero de dias Gteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento dos

Juros Remuneratérios, imediatamente anterior e a data de calculo, sendo
“DP” um niimero inteiro;

4.5.1.3.1. O fator resultante da expressdo (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.
/_/

/
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4.5.1.3.2. Efetua-se o produtdrio dos fatores dirios (1 + TDI), sendo que a cada fator dirio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator didrio, e assim por diante até o Gitimo considerado.

4.5.1.3.3. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI’
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.5.1.3.4. O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 {nog

casas decimais, com arredondamento.

4.5.1.3.5. A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
entidade responsével pelo seu cdlculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

4.5.1.3.6. O periodo de capitalizagdo dos Juros Remuneratérios é, para o primeiro Periodo de
Capitalizagéo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emiss30 e termina ha primeira Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios, &, para os demais Perfodos de Capitalizagio, o intervalo de tempo
que se inicia em uma Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios e termina na Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios subsequente. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento (“Periodo de Capitalizacio”).

4.5.1.4. Se na data de vencimento de quaisquer obrigacBes pecunidrias da Emissora n3o houver
divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substituic3o, na apurag¢do de TDIk a Gltima Taxa
DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensag8es entre a Emissora e os titulares das Debéntures
quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicével. Se a nio divulgagio da Taxa DI for
superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos paragrafos abaixo quanto a
defini¢do do novo pardmetro dos Juros Remuneratérios das Debéntures.

4,5.1.4.1. Na auséncia de apurago e/ou divulgaciio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para sua divulgagdo (“Periodo de Auséncia da Taxa DI”), ou, ainda, no
caso de sua extingdo ou impossibilidade de aplicacdo por imposigdo legal ou determinagio judicial, serd
utilizado o novo parametro legalmente fixado em substituicdo. Caso ndo haja novo pardmetro designado
legalmente, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), na forma do artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes, para a defini¢do, de comum acordo,
entre os titulares das Debéntures e a Emissora, do novo pardmetro a ser aplicado, parametro este que
deverd preservar o valor real e os mesmos niveis dos Juros Remuneratérios, em vigor na Data de
Emissdo. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser convocada no prazo maximo de 2 (dois) dias
corridos contados do ditimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI, da data da extingdo ou da data de
impossibilidade legal de sua aplicagdo ou da determinac3o judicial pela n3o aplicacdo da Taxa D,
conforme o caso. Até a deliberagdo do novo parametro, sera utilizada, para o céiculo do valor de
quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura, a mesma taxa diria produzida pela Gltima Taxa DI
conhecida até a data da deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, n3o sendo devidas, nesse
periodo, quaisquer compensagbes entre a Emissora e os titulares das Debéntures, em razio da
implementagdo do novo parimetro. A partir da deliberagdo acerca do novo pardmetro, este passara a
ser utilizado para o calculo dos Juros Remuneratérios, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre
a Emissora e os titulares das Debéntures, na hipétese de divulgagdo posterior da Taxa DI.

F
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4.5.1.5.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas,
referida assembleia n3o sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgagdo, passara a ser
utilizada para o célculo dos Juros Remunerat6rios das Debéntures, permanecendo a Ultima Taxa DI
conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgagdo, ndo sendo devidas quaisquer

compensagdes entre a Emissora e os titulares das Debéntures.

4.5.1.6.Caso n3o haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os titulares das Debént
representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em circulagdo, a Emissora deve
resgatar a totalidade das Debéntures e, consequentemente, cancelar antecipadamente a totalidade das
Debéntures em circulagio, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias a
contar da data da realizacio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo saldo do Valor
Nominal Unitdrio nos termos da Escritura, acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos até a data do
efetivo resgate e consequente cancelamento, calculado pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo
ou a Ultima data de pagamento de Juros Remuneratérios. Nesta hipdtese, para célculo dos Juros
Remuneratdrios aplicavel s Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, sera

utilizada a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI divuigada.

4.5.1.6.2. Caso haja acordo entre a Emissora e os titulares das Debéntures sobre a taxa de
remuneragio substituta, a Escritura devera ser aditada no prazo maximo de 10 (dez) dias Gteis contados
da data da Assembleia Geral de Debenturistas que aprovar a referida remuneragio substituta, e devera
ser registrada na JUCESP e nos competentes Cart6rios de Registro de Titulos e Documentos das Cidades
das sedes das Partes, sendo enviada ao Agente Fiduciario nos prazos ja estipulados na clausula 2.1.2.1

acima.

4.6. Repactuacdo

4.6.1. N3o havera repactuag3o programada das Debéntures.

4.7. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario

4.7.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado semestralmente a partir do 242 més
(inclusive) contado da Data de Emissdo das Debéntures, sendo o primeiro pagamento realizado em

22/09/2016, conforme a tabela abaixo:

DATA DE AMORTIZAGCAO % D0 VALOR NOMINAL UNITARIO
22 de setembro de 2016 14,3000%

22 de margo de 2017 14,3000%

22 de setembro de 2017 14,3000%

22 de margo de 2018 14,3000%

22 de setembro de 2018 14,3000%

22 de margo de 2019 14,3000%

22 de setembro de 2019 0 saldo do Valor Nominal Unitario

4.8. Condi¢bes de Pagamento

4.8.1. local de Pagamento e Imunidade Tributdria

o)

14

352

cumen

i
nn

=



4.8.1.1.0s pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (ii) na
hip6tese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na CETIP: (a) na sede da Emissora
ou do Escriturador; ou {b) conforme o caso, pela instituicdo financeira contratada para este fim.

4.8.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributéria, este devera
encaminhar ao Escriturador, com copia para a Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) dias Uteis antes
da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria

dessa imunidade ou isengdo tributéria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes -

do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria
em vigor.

4.8.2. Prorrogagdo dos Prazos

4.8.2.1.Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigagdo
por quaisquer das Partes, até o primeiro dia Gtil subsequente, se na data de vencimento da respectiva
obrigacdo ndo houver expediente bancario na Cidade de Sdo Paulo no Estado de Sdo Paulo, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento
da respectiva obrigagdo coincidir com sébado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.8.3. Encargos Moratdrios

4.8.3.1.Sem prejuizo dos Juros Remuneratdrios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora
de quaisquer obrigac®es pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratérios”).

4.8.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.4.1.Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, 0 ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas
nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe daré direito ao recebimento dos
Juros Remuneratdrios e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data da respectiva disponibiliza¢gdo do pagamento
pela Emissora em decorréncia de amortizagio do principal e/ou vencimento de Juros Remuneratérios
e/ou Aquisicio Antecipada Facultativa e/ou Resgate Antecipado Facultativo e/ou Oferta de Resgate
Antecipado e/ou de qualquer outra obrigag¢io pecunidria (conforme abaixo definidos).

4.9, Publicidade

4.9.1. Todos os antncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no DOESP e no jornal O Dia,
conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢bes, observadas as limita¢des impostas
pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade da Emissdo e os prazos Ieg/ai/g, devenicyEmfssora
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comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicagdo na mesma data da sua realizacdo, n 8 1
sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissao, devera enviar g g

notificagdo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo. = E o

" G [

5. AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, OFERTA DE eV pO
RESGATE ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO :

2/8 O

5.1. Aquisicdo Antecipada Facultativa § )
(s]

=2 =
5.1.1. A Emissora poder, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo desde que observe o
disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por AgGes e na regulamentagdo aplicavel da
CVM. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora nos termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos luros
Remuneratdrios aplicaveis as demais Debéntures em circulagdo.

5.2. Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1. A Companhia poders, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado, total ou parcial, das
Debéntures (“Resgate Antecipado”), desde que observados os Valores e Prazos de Vedagdo ao Resgate
conforme abaixo, mediante envio de comunicagdo neste sentido pela Emissora a totalidade dos
Debenturistas, com copia para o Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Gteis ou
mediante publicagdo de aviso aos Debenturistas nos jornais indicados na clausula 4.9.1. acima ou outro
jornal que a Emissora utilize para tais publicagdes.

5.2.2. A CETIP deverd ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, com

copia para o Agente Fiduciario, da realizagio do Resgate Antecipado com, no minimo, 2 (dois) dias uteis
de antecedéncia.

5.2.3. Na comunicagio de Resgate Antecipado devera constar: (a) a data do resgate antecipado; (b) se
o resgate antecipado sera total ou parcial; (c) a quantidade de debéntures que seréo objeto de resgate

antecipado, no caso de resgate parcial; e (d) quaisquer outras informagBes necessdrias a
operacionalizagdo do resgate antecipado.

5.2.4. Na hipétese de Resgate Antecipado parcial das Debéntures, 0 mesmo serd realizado mediante
sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiduciério, nos termos do artigo 55, § 22, da Lei das Sociedades
por Acdes e demais normas apliciveis e com divulgagdo nos termos desta Escritura, inclusive no que
concerne as suas regras. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, a operacionaliza¢do
do resgate antecipado parcial seguira os procedimentos adotados pela CETIP.

5.2.4.1. N3o obstante, todas as etapas desse processo de Resgate Antecipado parcial das Debéntures,
tais como habilitagdo dos debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo, definicdo do rateio e de
valida¢do das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada debenturista, serdo realizadas
fora do ambito da CETIP, sendo o sorteio coordenado pelo Agente Fiduciario.
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5.2.5. Valor do Resgate Antecipado Facultativo: O valor do Resgate Antecipado devido pela Emissora,
sera equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido (i) dos Juros Remuneratoérios, calculados
pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ou da Gltima data de pagamento dos Juros Remuneratorios,
até a data do efetivo pagamento; (ii) dos demais encargos eventualmente devidos e ndo pagos até a data
do Resgate Antecipado; e (iii) de prémio equivalente a 0,9% (nove décimos por cento) sobre o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures objeto do Resgate Antecipado(“Valor de Resgate”).

5.2.6. Prazo de Vedagdo ao Exercicio do Resgate Antecipado Facultativo: A Emissora somente poderd
promover o Resgate Antecipado relativo as Debéntures, apds decorrido o prazo de 2 (dois) anos contado

da Data de Emiss3o (“Prazo de Vedacio ao Resgate”), podendo a Emissora, posteriormente, exercé-lo a
seu exclusivo critério e a qualquer tempo.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. A Emissora podera realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado, total ou parcial, das
Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera enderecada a todos os
Debenturistas, sem disting3o, assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas para aceitar
o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condig¢des
previstos abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado"):

i A Emissora publicard aviso aos Debenturistas ou enviard comunicagdo a totalidade dos
Debenturistas e comunicara o Agente Fiduciario sobre a intengdo de realizar a Oferta de Resgate
Antecipado, na qual deveréa descrever, ao menos, os termos e condi¢des da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo: (a) se a oferta ser4 total ou parcial, sendo certo que na hipétese de Oferta
de Resgate Parcial, caso o nimero de Debéntures aderentes a Oferta de Resgate Antecipado seja
maior do que de Debéntures ofertadas, devera ser realizado sorteio, nos termos do artigo 55,
paragrafo 22, da Lei das Sociedades por Agdes, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario; (b) o
valor do eventual prémio de resgate, que n3o podera ser negativo; (c) a data efetiva para o
resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas, que ndo poderé ser inferior a 10 (dez)

dias Uteis da data de publicagio do antncio; e (d) as demais informagBes necessarias para
tomada de decisdo pelos Debenturistas.

(ii) A contar da data em que receberem a comunicag3o ou da publicagdo do aviso aos Debenturistas,
ambos mencionados no item (i) acima, os Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado terdo o prazo de 10 (dez) dias Uteis para se manifestar formalmente perante

a Emissora, de modo que a mesma possa proceder, na data anunciada, a liquidacdo da Oferta de
Resgate Antecipado.

{iv) O valor a ser pago aos Debenturistas sera equivalente ao Valor Nominal Unitdrio, ou ao saldo do
. Valor Nominal Unitario, das Debéntures objeto do resgate, acrescido (a) dos respectivos Juros
Remuneratarios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do dltimo
pagamento de Juros Remuneratdrios até a data do seu efetivo pagamento; e (b) de eventual
prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora.

(v) Para as Debéntures custodiadas na CETIP, a operacionalizagdo do resgate antecipado nos termos
deste item, seguird os procedimentos adotados pela CETIP. No entanto, todas as etapas do
Resgate Antecipado, tais como habilitagiio dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo,
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(vi)

{vii)

5.4.

definicdo do rateio e de validagdo da quantidade de Debéntures a serem resgatadas por cada
Debenturista, serdo realizadas fora do @mbito da CETIP.

A CETIP devera ser comunicada com no minimo 2 (dois) dias uteis de antecedéncia da data
estipulada para a Oferta de Resgate Antecipado.

A Emissora poderd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo desta por u
percentual minimo de Debenturistas, a ser por ela definido quando da realizagdo da Oferta de
Resgate Antecipado.

Vencimento Antecipado

5.4.1. Hipdteses de vencimento antecipado

5.4.1.1.0 Agente Fiducidrio devera, observado o disposto nas Cldusulas 5.4.1.2 e 5.4.1.3 abaixo, declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto da Escritura e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratdrios, e dos
Encargos Moratdrios, se houver, calculados pro rata temporis a partir da Data de Emissdo, ou da dltima
data de pagamento dos Juros Remuneratdrios, até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de
quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento”):

a)

b)

c)

d)

protesto de titulos comerciais, titulos de crédito ou protesto de obrigacdo de qualguer natureza
contra a Emissora e/ou o Interveniente Anuente, com valor unitdrio ou agregado superior a
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo
de 10(dez) dias uteis contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela
Emissora e/ou o Interveniente Anuente: (a) que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros e tenha sido tomada a medida judicial adequada para anulag3o ou sustacdo dos efeitos
do protesto; (b) que o protesto foi cancelado; (c) que foram prestadas garantias em juizo; ou,
ainda, (d) que o valor objeto do protesto foi devidamente quitado;

(a) liquidagdo, dissolugio ou extingio da Emissora efou do Interveniente Anuente; (b)
decretagdo de faléncia da Emissora e/ou do Interveniente Anuente; (c) pedido de autofaléncia
formulado pela Emissora e/ou pelo Interveniente Anuente; (d) pedido de faléncia da Emissora
e/ou do Interveniente Anuente, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; (e) pedido
de recuperagdo judicial ou de recuperagio extrajudicial da Emissora e/ou do Interveniente
Anuente, independentemente do deferimento /aceitagdo do respectivo pedido; ou (f) qualquer
ato similar aos anteriores, nos termos da legislagio de qualquer jurisdicdo aplicavel a Emissora
e/ou ao Interveniente Anuente;

inadimplemento pela Emissora e/ou pelo Interveniente Anuente das obrigacBes pecunidrias
devidas nos termos desta Escritura e/ou do Contrato de Alienagdo Fiducidria, ressalvado o prazo
de cura de 01 (um) dia util;

inadimplemento pela Emissora e/ou pelo Interveniente Anuente de quaisquer obrigagdes
pecunidrias contraidas no mercado financeiro local ou internacional, ainda que na condicdo de
garantidora, que n3o seja sanado dentro do eventual prazo de cura aplicével, cujo valor
individual ou agregado seja superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);
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e)

f)

g)

h)

j)

k)

n)

inadimplemento, pela Emissora e/ou pelo Interveniente Anuente, de qualquer obrigagdo ndo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emiss&o, ndo sanada em 10 (dez) dias Uteis contados da
data do respectivo inadimplemento;

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer obrigacio contraida no mercado financ@i

local ou internacional pela Emissora e/ou pelo Interveniente Anuente;

realizagdo de reduc¢do de capital social ou amortizagio de a¢des da Emissora, ou, ainda,
reembolso de a¢des de acionistas da Emissora, nos termos do artigo 45 da Lei das Sociedades
por Agdes, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas, manifestada em Assembleia Geral

de Debenturistas {conforme definida na clausula 8.1 abaixo), especialmente convocada para esse
fim;

cisdo da Emissora, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas manifestada em Assembleia
Geral de Debenturistas, especialmente convocada para esse fim, exceto se a Emissora assegurar
aos debenturistas o direito de resgate das Debéntures de que s&o titulares durante o prazo de 6
(seis) meses, nos termos do artigo 231, §12 da Lei das Sociedades por Acdes;

incorporagao, incorporagdo de ag¢des, fusdo ou qualquer outra forma de reorganizagio societéria
na qual a Emissora seja extinta, ou na qual Renato Pasmanik deixe de ser acionista controlador,
direto ou indireto da Emissora, sem prévia e expressa aprovacdo dos Debenturistas manifestada
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, entendendo-se
por controle o estabelecido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes;

transformagdo do tipo societario da Emissora, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades
por Agbes, e observado o artigo 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

alienagdo e/ou alteragdo do atual controle direto ou indireto da Emissora e do Interveniente
Anuente que resulte em Renato Pasmanik ndo permanecer como acionista controlador, direto
ou indireto, da Emissora e/ou da Interveniente Anuente, sem prévia e expressa aprovacio dos
Debenturistas manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas, especialmente convocada

para esse fim, entendendo-se por controle o estabelecido no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agdes;

pagamento de dividendos ou juros sobre o capital préprio pela Emissora, exclusivamente se a
Emissora e/ou o Interveniente Anuente estiver inadimplente com suas obrigagBes pecuniarias
descritas nesta Escritura, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas manifestada em
Assembleia Geral de Debenturistas, especialmente convocada para esse fim;

ndo observancia dos indices financeiros calculados de acordo com o Anexo | desta Escritura, a
serem acompanhados anualmente pelo Agente Fiducidrio, com base nas Demonstra¢bes
Financeiras Auditadas da Emissora, relativas a 31 de dezembro de cada ano até o vencimento
final das Debéntures, iniciando-se com a divulga¢io das demonstragdes financeiras da Emissora
referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014 ("[ndices Financeiros");

existéncia de qualquer sentencga ou decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, contra a
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p)

q)

s)

t)

u)

v)

Emissora e/ou o Interveniente Anuente, em valor individual ou agregado superior a
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas convertido
com base no cdmbio da moeda estrangeira, na data do proferimento da respectiva decisdo,
desde que tal valor ndo esteja provisionado pela Emissora e/ou pelo Interveniente Anuente em
suas respectivas demonstragdes financeiras;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa a terceiros, pela Emissora e/olh\o
Interveniente Anuente, das obrigagdes assumidas nesta Escritura, sem prévia expressa anuéncia

dos Debenturistas manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para este fim;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, quaisquer declarages ou garantias
relevantes prestadas pela Emissora e/ou pelo Interveniente Anuente nesta Escritura e/ou em
quaisquer documentos no ambito da Oferta Restrita;

ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emiss3o nos termos da Clausula 3.6.1
acima;

aliena¢do ou desapropriagio, confisco ou outra medida de qualquer autoridade governamental
ou judicidria que implique perda dos bens sabre os quais tenham sido constituidas garantias em
favor dos Debenturistas, sem que haja substituicio da garantia em montante igual ao
originalmente estabelecido, no prazo de 20 (vinte) dias contados da medida ou da ciéncia da
Emissora da medida governamental ou judiciaria;

a criagdo, incorréncia ou assungdo voluntdria ou involuntdria, pela Emissora e/ou o Interveniente
Anuente, de qualquer 6nus ou gravame sobre os bens dados em garantia em favor dos
Debenturistas, sem que seja oferecida aos Debenturistas garantia em montante igual ao

originalmente estabelecido, no prazo de 20 (vinte) dias contados da constituicdo do 6nus ou
gravame;

declaracdo de nulidade ou ineficicia da alienagdo fiducidria de Quotas ou a n3o celebragdo do
Contrato de Alienagdo Fiducidria, sem que haja substituicdo da garantia, em montante igual ao
originalmente estabelecido, no prazo de 20 (vinte) dias contados da ciéncia da Emissora da
declarag¢do de nulidade ou ineficécia;

apropriacdo, confisco, encampagdo ou estatizacdo da Emissora ou de seus ativos relevantes para
a continuidade de seus negocios;

exceto no caso de mutuo que tenha a intengio de garantir o cumprimento do objetivo e da
destinagdo de recursos da Emissdo (conforme Cldusula 3.6 acima) e das obrigacdes oriundas das
Debéntures, a celebragdo, pela Emissora, de contratos de mutuo, na gualidade de mutuante ou
mutudria, com pessoas fisicas ou juridicas que sejam, direta ou indiretamente, coligadas,
controladas e/ou controladoras da Emissora (“Partes Relacionadas”) em valor superior a
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),sem prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em
assembleia geral especifica. Todos os contratos de mutuo celebrados com Partes Relacionadas
deverdo conter indicagdo expressa de que os créditos relacionados a tais mutuos s3o
subordinados a estas Debéntures, enquadrando-se no disposto no artigo 83, VIIl, da Lei

/
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n2 11.101, de 09 de fevereiro de 2005, conforme alterada;

w) inadimplemento pela Emissora e/ou pelo Interveniente Anuente de quaisquer obrigacdes
previstas no Contrato de Alienagdo Fiducidria, observados os eventuais prazos de cura previst
em tal contrato;

X) alteragdo ou modificagdo do objeto social da Emissora, nos termos da Cldusula 3.1 acima, que
modifique substancialmente as atividades por ela praticadas atualmente, e que venha
comprovadamente afetar a capacidade financeira da Emissora, sem a prévia anuéncia, por
escrito, dos Debenturistas;

y) se qualquer documento da Emissdo ou gualquer uma de suas disposi¢des forem revogadas,
anuladas, rescindidas, se tornarem nulas, invalidas, inexequiveis ou deixarem de estar em pleno
efeito e vigor, exceto se tiverem sido substituidas por outro documento ou disposi¢cio com
anuéncia prévia dos Debenturistas manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas,
especialmente convocada para esse fim.

5.4.1.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas b), c), d), e), f),
h), j), k), 1), o), p), r) e t} da Clausula 5.4.1.1 acima, e observados os prazos de cura indicados nos
respectivos itens, acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente
de notifica¢do, aviso ou interpelagdo de qualquer tipo. Neste caso, o Agente Fiducidrio devera declarar,
assim que ciente, vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que
for devido, na forma prevista na Clausula 5.4.3 abaixo, comunicando a Emissora nesse sentido.

5.4.1.3.Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento (que n3o sejam aqueles previstos na
Cldusula 5.4.1.2 acima), e observados os prazos de cura apliciveis nos respectivos itens, o Agente
Fiducidrio devera convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas, dentro de 48 (quarenta e oito) horas
da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, para deliberar sobre o
eventual ndo vencimento antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Cldusula 8 abaixo. O
vencimento antecipado somente n3o sera declarado caso assim seja deliberado na referida assembleia
por Debenturistas representando, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo. Caso contrario, ou em caso de nio instalagio, em segunda convocaclo, da referida
Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado das
Debéntures.

5.4.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio devera enviar, em até 01

(um) dia atil, carta protocolada informando tal evento: (a) & Emissora, com copia a CETIP; e (b) ao Banco
Mandatério.

5.4.3. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas deverd ser efetuado
em até 10 (dez) dias Gteis, em uma Unica data, a contar do protocolo na CETIP da carta mencionada na
Cldusula 5.4.2 acima, obrigando-se a Emissora a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario

acrescido dos Juros Remuneratérios e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura.

5.4.4. Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na Clausula 5.4.3
acima, serdo acrescidos Encargos Moratdrios sobre o valor devido e nio pago, incidentes, desde a data
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de vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme previsto na
Cldusula 4.8.3 acima.

5.45. No caso de decretagdo de vencimento antecipado, além da comunicacio de que trata
Clausula 5.4.2 acima, o Agente Fiduciario devera, com no minimo 02 (dois) dias Uteis de antecedénciafda
data prevista para a realizagdo do pagamento de que trata a Clausula 5.4.43 acima, solicitar a CETI
pagamento das Debéntures registradas no CETIP21.

5.4.6. Na hipdtese de vencimento final ou vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
Clausula 4.1.5.1 acima e das Clausulas 5.4.1.2 e 5.4.1.3 acima, respectivamente, caso a Emissora e/ou a
Fiadora ndo efetue(m) os pagamentos previstos na Clausula 4.1.5.1 acima e na Cldusula 5.4.3 acima,
conforme o caso, os titulares das Debéntures estardo automaticamente autorizados a instruir o Agente
Fiduciario a promover a excussdo das garantias, observados os termos desta Escritura e do Contrato de
Alienagdo Fiducidria, com o fim de cumprir as obrigages pecuniarias da Emissora.

5.4.7. Para fins de verificacdo das alineas n) e r) da cldusula 5.4.1.1 acima, a Emissora obriga-se, a
encaminhar anualmente ao Agente Fiducidrio, relatério confeccionado pelo(s) advogado(s) patrono(s)
da(s) respectiva(s) causa(s), de todas as a¢des judiciais com decisdo em primeira instancia, com valor da
causa acima de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) e/ou que verse sobre quaisquer medidas que
implique perda dos bens e/ou direitos objeto das garantias constituidas em favor dos Debenturistas nas
guais a Emissora figure como ré, contendo o valor da causa atualizado, a atual fase da demanda, bem
como a chance de éxito da mesma (a ser classificada como Provavel, Possivel e Remota).

6. DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DO INTERVENIENTE ANUENTE

6.1. A Emissora, até a liquida¢do de todas as obrigagbes previstas nesta Escritura, adicionalmente
obriga-se a:

{i) arcar com todos os custos decorrentes da distribuicdo e manuteng¢do das Debéntures, incluindo,
mas nao se limitando a: (a) todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; {b) com o registro
e a publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura, o Contrato de Alienacéo
Fiduciaria, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora e do Interveniente
Anuente; e (c) despesas com a contratagio de Agente Fiducidrio, Banco Mandatério e assessores

legais;

(ii) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou em
5 (cinco) dias apds sua divulgag3o, copia das demonstracdes financeiras completas e
auditadas da Emissora e do Interveniente Anuente relativas ao respectivo exercicio
social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes registrados na
CVM, bem como o relatério especifico elaborado pelos auditores independentes
contratados pela Companhia contendo a meméria de célculo com todas as rubricas
necessarias que demonstre o cumprimento do {ndice Financeiro; (i) declaragdo assinada
pelo(s) diretor(es) da Emissora atestando: (a) que permanecem validas as disposigdes
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(iii)

(iv)

(b)

(c)

contidas na Escritura, (b} acerca da ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagbes da Emissora
perante os Debenturistas e (c) que ndo foram praticados atos em desacordo co
estatuto social;

no prazo de até 30 (trinta) dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacdo, documentos e/ou informacdes que lhe venham a ser razoavelmente
solicitadas pelo Agente Fiducidrio, por escrito, inclusive organograma societario da
Emissora (o referido organograma do grupo societdrio da Emissora devera conter,
inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante
de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social) a fim de que este possa
cumprir com suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emiss3o e da Instrugio CVM
n.2 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28”); e

informagdes a respeito de qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nesta
Escritura em até 1 (um) dia Gtil apds a apuragio de sua ocorréncia;

atender integralmente as obrigagbes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, abaixo
transcritas:

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

(e)

preparar demonstragSes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e
com a regulamentacdo da CVM;

submeter suas demonstrages financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pégina na rede mundial de computadores, dentro

de 03 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, por um prazo de 03 {trés) anos;

observar as disposi¢des da Instrugdo da CVM n2 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes 3 negociacdo;

divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo2? da Instru¢io CVM 358, comunicando
imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiducidrio; e

fornecer as informag@es solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

enviar a CETIP: (a) as informagBes divulgadas na rede mundial de computadores previstas na
alinea (c) do subitem (iii); (b) documentos e informagdes exigidas por esta entidade no prazo
solicitado; assim como (c) atender integralmente as demais obriga¢des previstas no Comunicado
CETIP n2 028/09, de 02 de abril de 2009, o qual a Emissora declara conhecer e que passa a fazer
parte integrante da presente Escritura para todos os fins de direito;
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{v)

(vi)

{vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

{xiii)

(xiv)

(xv)

6.2.

adicionalmente obriga-se a:

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, bem como n3o alterar a forma de
contabilizagdo atual, exceto por determinagdo legal ou normas da CVM;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da Clausula 8 abaixo,
caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas n3o o faca;

cumprir tempestivamente todas as determina¢es da CVM, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informacdes que lhe forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento orgdo para atender, de forma eficiente, aos Debenturistas,
ou contratar institui¢es financeiras autorizadas para a prestagdo desse servigo;

nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢bes estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;

notificar em até 02 (dois) dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa
causar interrupgdo ou suspensdo de suas atividades, ou que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento de todas as obrigagbes previstas nesta Escritura,
bem como sobre a ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Inadimplemento previstos nesta
Escritura;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢cdes que incidam ou venham a ‘incidir
sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter-se devidamente organizada e constituida como uma sociedade por agdes sob as leis
brasileiras;

cumprir com todas as obrigagbes decorrentes da legislagio e da regulamentagdo brasileira
aplicavel, incluindo manuteng3o de licengas relevantes, aprovagdes e requerimentos societérios,
governamentais, legais ou regulamentares aplicaveis, necessdrias para o exercicio de suas
atividades principais; e

observar estritamente a legislagdo e regulamentagio tributdria aplicivel, mantendo-se em
situacdo de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem como efetuar o
pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam ser recolhidos, exceto se a
exigibilidade do tributo ou de seu pagamento esteja suspensa por decisdo judicial ou
administrativa ou nos termos da legislagdo ou regulamentagio aplicavel.

O Interveniente Anuente, até a liquidagdo de todas as obriga¢Bes previstas nesta Escritura,
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

{vii)

7.

7.1.

fornecer ao Agente Fiducidrio informagbes a respeito de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento que Ihe seja aplicivel previstos nesta Escritura, em até 1 (um) dia util apds a sua
ocorréncia, e, caso venha a ter conhecimento, aqueles aplicaveis & Emissora.

manter sua contabilidade atualizada e efetuar os registros de acordo com os principios conta
geralmente aceitos no Brasil;

ndo realizar operagBes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutdrias, legais e
regulamentares em vigor;

notificar em até 5 (cinco) dias Gteis o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa
causar interrupg¢do ou suspensdo de suas atividades e/ou da Emissora, caso tenha conhecimento;

abster-se de se manifestar na midia sobre a Oferta Restrita até a comunicac¢do de encerramento
da Oferta Restrita a CVM, exceto para publicagdo de atos societdrios, de fatos ou atos relevantes
relacionados, nos termos da legislagdo aplicavel;

no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis contados da data de recebimento da respectiva solicitagdo,
encaminhar documentos e/ou informagdes gue the venham a ser razoavelmente solicitadas pelo
Agente Fiduciario, por escrito, a fim de que este possa cumprir com suas obriga¢tes nos termos
desta Escritura de Emissdo e da Instrugdo CVM 28, caso a Emissora ndo o faga; e

atuar como fiador nos termos da clausula 4.1.11 acima.

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui e nomeia a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

como Agente Fiducidrio desta Emissdo, a qual expressamente aceita a nomeag3o para, nos termos da

legislagdo atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a comunhiio de Debenturistas
perante a Emissora.

7.1.1. O Agente Fiducidrio declara:

(i)

(if)

(iii)
(iv)
(v)

ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo que lhe é

conferida, conforme artigo 66, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Acdes e artigo 10 da
Instrugdo CVM 28;

aceitar a fun¢do que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢des previstos
na legislagdo especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e condi¢es;
ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obriga¢des
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
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necessarios para tanto;

{vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos d
regulamentacdo aplicavel vigente;

(vii) que esta Escritura constitui obrigacio legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

{vii) que a celebragio desta Escritura e 0 cumprimento de suas obriga¢bes nela previstas ndo
infringem qualquer obrigacgo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(ix) que verificou,no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omiss&es, falhas ou defeitos de que
tivesse conhecimento;

(x) que, conforme descrito no item 4.1.10, na Data de Emiss3o, o Contrato de Alienagdo Fiduciaria ja
se encontra assinado, com condigio suspensiva, estando sua eficacia suspensa, e que verificou,
nos termos do inciso IX do artigo 12 da Instrugdo CVM 28, o valor da Garantia Fidejussoria, com
base nos balangos patrimoniais da Fiadora relativas ao exercicio de 2013, findo em 31 de
dezembro de 2013, e ao primeiro trimestre de 2014, findo em 31 de margo de 2014; e

(i) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para tanto.

7.2. A Emissora, por sua vez, declara nio ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impeca
de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.3. Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentncia, intervencdo, liquidagdo,
faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a

ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

7.3.1. Na hipétese da convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido na Cldusula 7.3 acima, cabera a Emissora efetua-la.

7.3.2. A CVM poderd nomear substituto provisdrio para o Agente Fiduciario enquanto ndo se consumar
o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.3.3. Na hipotese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fun¢bes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituicdo.

7.3.4. £ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo de distribuigio das Debéntures,

proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e & indicacdio de seu eventual substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.
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7.3.5. A substituicio do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicagdo prévia a CVM e a sua _uﬂj 2
manifesta¢gdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrugdo CVM 28 £ H S)

eventuais normas posteriores. »
= N0

7.3.6. A substituicio, em carater permanente, do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditament :
presente Escritura, que devera ser averbado na JUCESP, onde sera inscrita a presente Escritura. e
Y

E

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas fungbes a partir da data de celebragao da 2

G

(s]

L]

presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no

exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicio ou cumprimento de todas suas obrigagtes sob
esta Escritura e a legislagdo em vigor.

7.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da CVM.

7.4. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, nesta Escritura e no Contrato de
Alienagdo Fiduciaria, constituem deveres e atribui¢cbes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o

cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragdo de
seus préprios bens;

(ii) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra
modalidade de inaptidao;

(iii) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagdo vigente;

(iv) observado o disposto abaixo,Erro! Fonte de referéncia niio encontrada. arcar com os tributos,
municipais, estaduais e federais, assim como com os encargos civeis, trabalhistas e

previdenciarios, presentes ou futuros, atribuidos ao Agente Fiducidrio nos termos da legislacdo
aplicavel;

v) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

(vi) verificar, no momento de aceitar a fung¢fo, a veracidade das informagdes contidas nesta

Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

{vii) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscricdo desta Escritura e
eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Neste
caso, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para que esta lhe fornega as

indicagbes e documentos necessérios, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de
obrigac¢do ndo pecunidria pela Emissora;

(viii)  acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informagdes obrigatérias,

alertando os Debenturistas acerca de eventuais_omissdes ou inverdades constantes de tais
informacoes de que tenha conhecimento;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas de

modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes ou se as

solicitado pela Assembleia Geral de Debenturistas, certiddes atualizadas dos distribuidores

civeis, das varas da Fazenda Publica, cartdrios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da
Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora, s expensas da Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antincio publicado
pelo menos 03 (trés) vezes na forma da Cldusula 4.9.1 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que Ihe forem
solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do 68, paragrafo 19, alinea b, da Lei
das Sociedades por A¢es, o qual deverd conter, no minimo, as seguintes informagdes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

1)

eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria
prestacdo de informagdes pela Emissora;

alteragGes estatutdrias ocorridas no periodo;

comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posi¢do da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado;
resgate e amortizagdo do Valor Nominal, pagamento e repactuacio, se for o caso, dos
Juros Remuneratdrios das Debéntures realizada no periodo, bem como aquisi¢des e

vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da Emiss3o, de acordo
com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues a sua administracdo;

cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente Fiduciario; e
existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo

grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como

os dados sobre tais emissdes preyjstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrugdo CVM n2 28/93.
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{xiv)

(xv)

{xvi)

{xvii)

(xviif)

(xix)

7.5.

colocar o relatorio de que trata o item (xiii) acima a disposi¢do dos Debenturistas no prazo

maximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritorio;

(c) naCvVM; e

(d) na sede do Coordenador Lider.

publicar nos 6rgéos da imprensa onde a Emissora efetue suas publicagdes comunicado aos

Debenturistas de que o relatério se encontra & sua disposicio nos locais indicados no item {xiv)
acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestoes
junto a Emissora, ao Banco Mandatério, ao Escriturador e 3 CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas mediante subscri¢do e
integralizagdo das Debéntures expressamente autorizam, desde ji, o Banco Mandatério, o
Escriturador de Emissdo e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagBes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente a divulgag3o, a qualquer momento, da posigiio de Debéntures e
dos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura e do Contrato de Alienagdo
Fiduciaria, especialmente daquelas que imp&em obrigacSes de fazer e de nio fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10 (dez) dias
contados da ciéncia sobre qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagtes assumidas na
presente Escritura e/ou no Contrato de Alienag#o Fiduciaria, indicando o local em que fornecera
aos interessados esclarecimentos adicionais; e

disponibilizar o prego unitério, calculado pela Emissora, aos Debenturistas e aos demais
participantes do mercado, através de sua central de atendimento ou de sua pagina na rede
mundial de computadores.

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a prote¢do e defesa dos interesses da comunh3o dos Debenturistas e da realizagdo de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura
e do Contrato de Alienac¢3o Fiduciria:

(i)

(ii)

declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal, acrescido de Juros Remuneratérios
correspondentes e demais encargos eventualmente devidos nas condicdes especificadas;

requerer, se for o caso, a faléncia ou propor recuperacdo judicial ou extrajudicial da Emissora;
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(iii) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas,
inclusive a excussdo das garantias; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e extrajudicial e
liquidagdo extrajudicial da Emissora, se for o caso.

7.6. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela n3o ado¢io das medidas
contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iii) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar mediante a aprovagdo unanime dos Debenturistas, bastando, porém, a deliberacfio da
maioria dos titulares das Debéntures em circulagio quando tal hipdtese se referir ao disposto na
Clausula 7.5 (iv).

7.7.  Serd devido ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigtes que lhe
competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura, correspondentes & remuneragio anual
de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela devida até o 52 (quinto)
dia dtil contado da data de celebragio desta Escritura, e as demais, no mesmo dia dos anos
subsequentes, até o resgate total das Debéntures, caso estas nio sejam quitadas na data de seu
vencimento.

7.7.1. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio, mediante a apresentagdo da respectiva fatura com, pelo
menos, 5 (cinco) dias Gteis de antecedéncia.

7.7.2. A remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Cldusula 7.7 acima seré atualizada
anualmente pela variagdo percentual acumulada do Indice Geral de Pregos do Mercado (“IGP-M"), ou na
sua falta ou impossibilidade de aplicago, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de
pagamento da 12 (primeira) parcela de que trata a Cldusula 7.7 acima, até as datas de pagamento de
cada parcela subsequente calculada pro rata temporis.

7.7.3. No caso de atraso no pagamento de quaisquer das remuneragdes previstas na Clausula 7.7,
acima, o valor em atraso estara sujeito a multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito
ao reajuste pelo IGP-M, o qual incidird desde a data de mora até a data de efetivo pagamento, calculado
pro rata temporis, se necessario.

7.7.4. As remuneragbes ndo incluem as despesas com viagens, alimentagdo, estadias, transporte,
custos incorridos em contatos telefonicos relacionados & Emissdo, fotocopias, digitalizagBes, envio de
documentos e publicagdo necessdrias ao exercicio da fungio do Agente Fiduciario, durante ou apés a
implantacdo do servico, a serem cobertas pela Emissora, apds, sempre que possivel, prévia aprovacao.
Ndo estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de
inadimplemento do empréstimo. As eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais, bem como
indeniza¢Ges, decorrentes de agBes intentadas contra o Agente Fiducigrio decorrente do exercicio de sua
funcdo ou da sua atuagio em defesa da estrutura da operagdo, serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas. Tais despesas incluem honorérios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e

deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.
£ o
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7.7.4.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas em que tenha comprovadame
incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus crédijfs. O
Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de n3o ter tais despesas reembolsadds caso
tenham sido realizadas em discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geral
aceitos em relagBes comerciais do género; (i) a fungdio fiduciaria que lhe & inerente ou (iii) caso ndo
tenham sido previamente informadas & Emissora. O Agente Fiduciario tem a obrigac¢do de enviar todos
0s comprovantes de despesas para que a Emissora possa acompanhar tais gastos.

7.7.4.2.0 ressarcimento a que se refere a Clausula 7.7.4 sera efetuado em até 5 (cinco) dias Gteis apés a
realizacdo da respectiva prestaciio de contas a Emissora, observado o disposto na Clausula 7.7.4.1.

7.7.5. Aremuneracdo do Agente Fiducidrio serd acrescida dos seguintes tributos: (i) ISS (Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza); (i) PIS (Contribui¢io ao Programa de Integracdo Social); e (iii) COFINS
(Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social), excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

7.7.6. Aremuneracdo prevista serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures guando tratar-se
de adogdo, pelo Agente Fiducidrio, dos procedimentos elencados em lei ou na Escritura, como
configuradores de vencimento antecipado.

7.7.7. A remuneracdo descrita nesta Cldusulaserd devida mesmo apés a Data de Vencimento das

Debéntures caso o Agente Fiducidrio permanega atuando na cobranga de cumprimento de obrigagdes da
Emissora.

7.8.  No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive
as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos Debenturistas,
e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente
comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorérios advocaticios, depésitos, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio
ou decorrentes de acdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunh3o dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento essa
remuneracdo e despesas por um perfodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbeéncia.

7.9. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou 3 Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciér’io/IiT;-’sg ao escopo

-
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da Instrugdo CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando este isento, so

qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que n3o tenha decorridg/da
legislagdo aplicavel.

7.10.  Os atos ou manifestagBes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles relacionados
ao devido cumprimento das obrigagBes assumidas nesta Escritura, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

7.11. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o mesmo assumira que os documentos
originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu
pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. N3o serd ainda, sob qualquer hipétese, responsavel
pela elaboragdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob obrigagdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legisla¢io aplicavel.

7.12. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagbes que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento dos {ndices Financeiros.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”).

8.2.  Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na presente
Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por Agtes sobre assembleia geral de acionistas.

83. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente Fiduciério; (ii) pela
Emissora; {iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
circulagdo; ou (iv) pela CVM.

8.4. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocacdo, com a presenca de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagio e, em segunda
convocagao, com qualquer nimero de Debenturistas.

8.5.  Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais dos
Debenturistas.

8.6. O Agente Fiduciario deverd comparecer @ Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8.  Nas deliberagSes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um voto. As
deliberagBes, inclusive no caso de rentncia ou perddo temporario a um evento de vencimento
antecipado, bem como aquelas mencionadas nas alineas g), h), i), k), 1) e o) da cldusula 5.4.1.1, serio

bJ
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tomadas por 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, exceto (i) quando de outr;
forma prevista nesta Escritura; (i) nas hipoteses previstas no Contrato de Alienagdo Fiduciaria, as
sdo consideradas como transcritas nesta Escritura; e (i) nas hipéteses de alteracio de prazos,
forma de remuneracdo das Debéntures e alteracio de evento de vencimento antecipado,
dependerdo da aprovagdo de 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo.

8.8.1. A alteragdo de quorum qualificado previsto na presente Escritura dependers da aprovagdo dog :

Debenturistas com um quorum no minimo igual ao que esta sendo alterado.

9. DECLARACOES DA EMISSORA E/OU DO INTERVENIENTE ANUENTE
9.1.  AEmissora e/ou o Interveniente Anuente declaram e garantem que, na data de assinatura desta
Escritura:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

sdo sociedades devidamente constituidas, com existéncias vélidas e em situacdes regulares
segundo as leis do Brasil;

estdo devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigacdes
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutérios necessarios
para tanto, ndo havendo qualquer restricdo emanada de agéncia reguladora ou de qualquer
orgdo fiscalizador das suas atividades;

esta Escritura e as obrigacdes nela previstas constituem obrigacdes licitas, validas e vinculantes
da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condiges;

0s representantes legais que assinam esta Escritura e o Contrato de Alienagdo Fiducidria tém
poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebragdo e os termos e condigdes da Escritura, do Contrato de Alienagdo Fiducidria e o
cumprimento das obrigacdes neles previstas (i) ndo infringem seus estatutos/contratos sociais;
(i) ndo infringem qualquer disposicio legal, regulatéria, contrato ou instrumento do qual a
Emissora seja parte; (iii) ndo infringem qualquer ordem, decis3o ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral em face da Emissora; e (iv) ndo resultario em (A) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos descritos nos
subitens(ii) e (iii) deste item (v); (B) criagdo de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ativo
ou bem da Emissora; ou (C) rescisdo de quaisquer dos contratos ou instrumentos descritos no
subitem (ii) deste item (v);

os bens sobre os quais tenham sido constituidas garantias em favor dos Debenturistas n3o estio
sujeitos a qualquer Gnus ou gravame, exceto aqueles decorrentes da alienacdo fiducidria de
Quotas da 12 emissdo de debéntures da Emissora, e ndo sdo objeto de acdo, penhora, arresto,
penhor, sequestro, caugdo ou qualquer outra espécie de constri¢do, ndo sendo do conhecimento
da Emissora e/ou do Interveniente Anuente a existéncia de qualquer fato ndo mencionado nesta
Escritura que impegca ou restrinja a prestagdo das garantias;
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{vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

{xiv)

(xv)

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenca, ordem, ou qualificagdo
perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, é exigido parg” o
cumprimento, pela Emissora e/ou pelo Interveniente Anuente de suas obrigagbes nos tefnos
desta Escritura e do Contrato de Alienag3o Fiduciéria e das Debéntures, ou para a realizagdo
Emissdo, exceto o registro da Escritura no cartério competente, o arquivamento da Escritura, da
ata da AGE e das aprovagdes da Interveniente Anuente, inclusive a alteragio de seu contrato
social, na JUCESP, o registro das Debé&ntures na CETIP e o registro do Contrato de Alienagdo
Fiducidria, no competente cartério, nos termos das Cldusulas 2.1.1, 2.1.2, 2.1.4 ¢ 2.1.6.1 acima;
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as situagBes econdmica, financeira e patrimonial da Emissora, na data em que esta declaragdo é
feita, ndo sofreram qualquer alteragdo significativa que possa afetar de maneira adversa sua
solvéncia ou cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas;

as demonstragdes financeiras da Emissora representam corretamente a posicdo patrimonial e
financeira da Emissora e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora;

cumprirdo com todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura e do Contrato de
Alienacdo Fiduciaria;

tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da Instrugio CVM 476, a Emissora n3o podera
realizar outra oferta publica de debéntures dentro do prazo de 04 (quatro) meses contados da
data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro
na CVM;

com excec¢do do processo trabalhista n? 0001107-40.2014.5.02.0024, em tramite perante a 242
Vara do Trabalho de S3o Paulo/SP, e os procedimentos administrativos correlatos, nio ha
qualquer outra agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo que seja do conhecimento da Emissora e da Interveniente Anuente e que possa vir
a causar impacto adverso relevante na Emissora ou em suas coligadas, em suas condi¢des
financeiras ou em suas atividades, ou que possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir
com suas obrigagGes previstas nesta Escritura;

ndo ha fatos relativos a Emissora, ou s Debéntures, que, até a Data de Emiss3o, nio foram
divulgados ao Agente Fiduciario, cuja omisso, no contexto da Emisséo, faga com que alguma
declaragdo relevante desta Escritura seja enganosa, incorreta ou inveridica.

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura e do Contrato
de Alienagdo Fiducidria, e ndo tém conhecimento sobre a ocorréncia e existéncia, na presente
data, de qualquer Evento de Inadimplemento;

as informacgBes e declaragdes contidas nesta Escritura e no Contrato de Alienag8o Fiduciaria em
relagdio a Emissora e a:Oferta Restrita, conforme o caso, s3o verdadeiras, consistentes, corretas e

suficientes; / 4

\\
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(xvi) os documentos e informagbes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas sdo
verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até
data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a
tomada de decisdo de investimento sobre as Debéntures;

(xvii} tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgag3o e apuragdo da Taxa DI,
divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da remuneragdo das Debéntures foi acordada por
livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé; e

(xviii) estdo, assim como suas controladas, em dia com o pagamento de todas as obrigacBes de
natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de

quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e judicial.

9.2. A Emissora se compromete a notificar em até 2 (dois) dias Uteis os Debenturistas e o Agente
Fiduciario caso quaisquer das declara¢des aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas.

9.3. A Emissora, de forma irrevogavel e irretratavel, obriga-se a indenizar os titulares das Debéntures
por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorarios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados pelos titulares de Debéntures em razéio
da falsidade e/ou incorregédo de qualquer das declarag¢des prestadas nos termos do item 9.1 acima.

10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. As comunica¢des a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura deverdo
ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora e a Fiadora e Interveniente Anuente:

BLUE BIRD PARTICIPAGOES S.A.

Rua Raul Saddi, n2 88, sala 12, Butanta
CEP 05.503-010, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Nelson Volpato

Tel.: (11) 3038-0204

Fax: (11) 3038-0366

e-mail: nvolpato@gep.com.br

GEP INDUSTRIA E COMERCIO LTDA.
Rua Raul Saddi, n2 88, Butant3

CEP 05.503-010, Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Nelson Volpato

Tel.: (11) 3038-0204

Fax: (11) 3038-0366

e-mail: nvolpato@gep.com.br
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{ii) Para o Agente Fiduciario:

Avenida das Américas, n.2 4200, bloco 08, ala B, salas 303 e 304, Barra da Tijuca

Cidade do Rio de Janeiro

CEP: 22640-102

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Tel: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TTULOS E VALORES MOBILIARIOS C :

(i) Para o Banco Mandatario:

ITAU UNIBANCO S.A.

Rua Ururai, n2 111 - Bloco B — Térreo
Tatuapé, CEP 03084-010 — S3o Paulo, SP
At.: Sr. Luiz Petito

Telefone:(11) 2797-4441

Fax: (11) 2797-3140

e-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

(iv) Para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Rua Ururai, n2 111 - Bloco B - Térreo
Tatuapé, CEP 03084-010 — S3o Paulo, SP
At.: Sr. Luiz Petito

Telefone:(11) 2797-4441

Fax: (11) 2797-3140

e-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

(v) Para a CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Republica do Chile, 230, 112 andar
CEP 20031-170 - Rio de Janeiro, R}
Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

Ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 42 andar
Sao Paulo, SP

CEP 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios
Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

10.1.1. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso de
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recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

10.1.2. A mudang¢a de quaiquer dos enderegos acima deverd ser comunicada as demais Partes por

seb ‘

n

aquela parte que tiver seus dados alterados. :% [P
N Er0

10.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-se\por 2 \z2py

“dia util” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e feriados nacionais ou ainda, quando nao T Jo N

houver expediente comercial ou bancério na Cidade de S3o Paulo, no Estado de Sdo Paulo, ressalvados e ‘5‘,- o

os casos de pagamentos que devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que “dia Gtil” sera i -% W0

qualquer dia da semana, exceto sabado, domingo ou feriado nacional. Quando a indicagdo de prazo 2 € 0

contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicagdo de “dia util”, entende-se que e

o prazo é contado em dias corridos. ?. =

10.3. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba
aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicarad o exercicio de tal
direito ou faculdade, ou seréd interpretado como renincia ao mesmo, nem constituird nova¢do ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.4. Caso qualquer das disposicbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as

Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢Ges afetadas por outra que, na medida do possivel, produza
o mesmo efeito.

10.5. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos | e Il do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura comportam execugdo especifica e se submetem as disposicbes dos artigos 632 e seguintes do

Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures,
nos termos desta Escritura.

10.7. Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si e seus
sucessores.

11. DO FORO

11.1. Fica eleito o foro de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja,
para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissdo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora e o Agente
Fiducidrio, na qualidade de interveniente anuente, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo

fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadV
v
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(Pdgina de assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de Escritura da 22 Emissdo de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirograféria, com Garantia Fidejusséria Adicional, a Ser
Convolada Para Espécie Quirograféria, Com Garantia Real e Fidejusséria Adicionais, em Série Unica em !
Regime de Garantia Firme de Colocagéo, para Distribui¢éio Publica com Esforcos Restritos de Colocacfiery

da Blue Bird Participagcdes S.A.)
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ANEXO 1

iNDICES FINANCEIROS C

1. Os seguintes Indices Financeiros deverdo ser calculados pela Emissora, validados pelos
auditores independentes contratados pela Emissora e acompanhados pelo Agente Fiduciario
anualmente, ao final de cada exercicio social, incliindo em seu parecer relatério quanto ao
cumprimento, tendo por base as demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora,
até a Data de Vencimento, sendo que a primeira verificagdo se dard com base no balango de 31 de
dezembro de 2014:

e Titulos
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2014 2015 2016 2017 2018

Divida
Financeira
Liquida /
EBITDA
menor ou
igual a:

3,80 3,50 3,00 2,80 2,50

1.1 Relagdo Ativo Circulante / Passivo Circulante maior ou igual a:

Em 2014 1,0

Em 2015 1,0

Em 2016 1,0

Em 2017 1,0

Em 2018 1,0
2. Define-se:

Significa o item no balango patrimonial que equivale & soma de
caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, estoque, titulos e
valores mobilidrios e outros ativos que podem ser convertidos em
dinheiro em um perfodo inferior a um ano.

E a soma dos saldos dos empréstimos, financiamentos e outras
Divida Financeira dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacdo, as
Liquida debéntures, o saldo liquido das operagbes ativas e passivas com
derivativos em que a Emissora seja parte, classificadas no passivo

Ativo Circulante




circulante e exigivel de longo prazo da Emissora, bem como avais,
fiancas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas ndo
consolidadas nas demonstragdes financeiras auditadas da Emissora,
menos as disponibilidades.

EBITDA

Significa o lucro ou prejuizo liquido antes do imposto de renda e da
contribuigdo social, adicionando-se (i) despesas ndo operacionais;
(ii) despesas financeiras; e (iii) despesas com amortizagbes e
depreciagbes (apresentadas no fluxo de caixa método indireto); e
excluindo-se (i) receitas ndo operacionais; e (ii) receitas

financeiras; apurado com base nos ultimos 12 (doze) meses
contados da data-base de calculo do indice.

Passivo Circulante

Significa o item no balango patrimonial que inclui as dividas de
curto prazo, contas a pagar e outras obrigagdes que vencem no
periodo de até um ano.
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Contrato

100113110007500
100113050002200
100113050002300
100112010008000
100112020003700
100112020017300
101114080009000
101114040009400
101114070007200

ANEXO I

LISTA DE EMPRESTIMOS A SEREM LIQUIDADOS

Nome Cliente

GEP INDUSTRIA E COMERCIO LTDA
GEP INDUSTRIA E COMERCIO LTDA
GEP INDUSTRIA E COMERCIO LTDA
GEP INDUSTRIA E COMERCIO LTDA
GEP INDUSTRIA E COMERCIO LTDA
GEP INDUSTRIA E COMERCIO LTDA
GEP INDUSTRIA E COMERCIO LTDA
GEP INDUSTRIA E COMERCIO LTDA
GEP INDUSTRIA E COMERCIO LTDA

Abertura

12/11/2013
06/05/2013
06/05/2013
13/01/2012
06/02/2012
27/02/2012
29/08/2014
28/07/2014
30/07/2014

Vencimento

06/01/2016
06/01/2016
06/01/2016
29/12/2014
21/01/2015
11/02/2015
28/10/2014
27/10/2014
28/10/2014

Valor atualizado até
10/09/14

R$ 3.133.015,00
R$ 11.250.207,00
R$ 3.241.754,00
R$ 1.672.661,00
R$ 1.049.349,00
R$ 1.264.369,00
R$ 1.529.740,00
R$ 6.105.072,00
R$ 1.550.059,00




ANEXO III
MODELO DE ADITAMENTO A ESCRITURA

“PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DA 2° EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, A SER CONVOLADA PARA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA ADICIONALS, EM SERIE
UNICA PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA BLUE BIRD PARTICIPACOES S.A."

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas ("Partes"):

BLUE BIRD PARTICIPACOES S.A., sociedade anénima sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Cidade e Estado de Séo Paulo, na Rua Raul Saddi, n° 88, sala 12,
no bairro Butantd, CEP 05.503-01 0, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00. 959.458/0001-72, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora” ou “Companhia”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢do financeira, com sede com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4200, bloco 08, ala B, salas 303 e 304, Barra da T ijuca,
CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17,343, 682/0001-38, neste ato representada na
Jorma do seu Estatuto Social, representando a comunhdo dos debenturistas da presente emissdo,
nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades
por Acdes”) (“Agente Fiducidrio”, e em conjunto com a Emissora, “Partes”);

CONSIDERANDO QUE:

(i) as Partes celebraram, em 18 de setembro de 2014, a “Escritura da 2° Emissdo De
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis Em Agdes, Da Espécie Quirografdria, Com
Garantia Fidejussoria Adicional, A Ser Convolada Para Espécie Quirografiria, Com
Garantia Real E Fidejusséria Adicionais, Em Série Unica Para Distribui¢do Publica

Com Esforcos Restritos De Distribuigdo, Da Blue Bird Participagdes S.A.”
(“Escritura”);

(i) a Emissdo foi aprovada em Assembleia Geral Extraordindria da Companhia realizada
em 18 de setembro de 2014, cuja ata Joi devidamente arquivada na JUCESP em [e®] de

ﬁf

Ofic
e Documentos

Liﬂ

55

M




[®] de 2014, sob o n°[e], e publicada, em [®] de [®] de 2014, no Didrio Oficial do
Estado de Sdo Paulo e no jornal “O Dia”; e (

(iii)  a Alienagdo Fiducidria mencionada na Clausula 4.1.10 da Escritura foi implementada de
acordo com o Contrato de Alienagdo Fiducidria e, considerando a disposicéo da

ﬁ Oficial de Registro dgf Titulos

Cldusula 4.1.9.2 da Escritura, as Partes decidiram celebrar o presente aditamento para -gf;;
alterar determinados termos e condi¢des da Escritura, nos termos aqui dispostos. EnO
8 .

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura, por meio do presente “Primeiro Aditamento a — =

Escritura da 2° Emissdo De Debéntures Simples, Ndo Conversiveis Em Ag¢des, Da Espécie
Quirografdria, Com Garantia Fidejussoria Adicional, A Ser Convolada Para Espécie
Quirografdria, Com Garantia Real E Fidejusséria Adicionais, Em Série Unica Para
Distribuicdo Publica Com Esforcos Restritos De Distribuigdo, Da Blue Bird Participagdes S.A.
(“Primeiro Aditamento”), nos termos e condigdes abaixo.

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido na Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

7 § AUTORIZACAO
1.1 O presente Primeiro Aditamento é celebrado com base nas Cldusulas 4.1.9.1 e

4.1.9.2 da Escritura, ndo sendo necessdria a realizacdo de assembleia geral de debenturistas
e/ou de assembleia geral extraordindria da Emissora para sua realizagdo.

2, ARQUIVAMENTO DO ADITAMENTO

2.1 Este Aditamento serd arquivado na JUCESP, nos termos do artigo 62,
paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes.

3 ALTERACOES
3.1 As Partes resolvem alterar a Cldusula 4.1.9.1 da Escritura, que passa a vigorar

com a seguinte redagdo:

“4.1.9.1 As Debéntures sdo da espécie quirografiria, com garantia real e fidejussoria
adicionais, conforme o Contrato de Alienagdo Fiducidria e esta Escritura, nos termos do artigo

58 da Lei das Sociedades por A¢des. é = %
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3.2. As Partes resolvem alterar a Clausula 4.1.10.1 da Escritura, que passa a vigorar
com a seguinte redagdo:

“4.1.10.1.  As Debéntures contam com a garantia real de alienagdo fiducidria de 100% (cem

por cento) das quotas de emissdo da GEP (“Quotas”), de titularidade da Emissora e de Nelson
Volpato, nos termos do “Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de Quotas de
Sociedade Empresdria Limitada em Garantia e Outras Avengas” celebrado entre a Emissora,
Nelson Volpato, o Agente Fiducidrio e o Interveniente Anuente (“Contrato de Alienagdo
Fiducidria”)”.

3.3 Ainda, por meio deste Aditamento, as Partes resolvem excluir as Cldusulas 4.1.9.2
e 4.1.9.3 da Escritura.

3.4. As Partes resolver alterar o item t) da Cldausula 5.4.1.1 da Escritura, que passa a
vigorar com a seguinte redagdo:

“t) declaragdo de nulidade ou ineficdcia da alienagdo fiducidria de Quotas, sem que haja
substituicdo da garantia, em montante igual ao originalmente estabelecido, no prazo de 20
(vinte) dias contados da ciéncia da Emissora da declaragdo de nulidade ou ineficdacia;”

3.5.  As Partes resolver alterar o item x) da Cldusula 7.1.1 da Escritura, que passa a vigorar
com a seguinte redagdo:

“(x) que, conforme descrito no item 4.1.10, o Contrato de Alienagdo Fiducidria jd se encontra
devidamente celebrado e eficaz, e que verificou, nos termos do inciso IX do artigo 12 da
Instrugdo CVM 28, o valor da Garantia Fidejussoria, com base nos balangos patrimoniais da
Fiadora relativas ao exercicio de 2013, findo em 31 de dezembro de 2013, e ao primeiro
trimestre de 2014, findo em 31 de margo de 2014; e”

3.6  Por fim, as Partes concordam com a substituigdo da nomenclatura “da espécie
quirografdaria com garantia fidejussoria adicional, a ser convolada para espécie quirografdria,
com garantia real e fidejusséria adicionais” por “da espécie quirografdria, com garantia real e
fidejussoria adicionais” no corpo da Escritura, conforme aplicavel.
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4.1. Todos os termos e condigbes da Escritura que ndo tenham sido expressamente
alterados pelo presente Primeiro Aditamento sdo neste ato ratificados e permanecem em pleno

O
N0

vigor e efeito.

4.2. Fica eleito o Foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Primeiro Aditamento, com renuncia a

259235

qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Primeiro Aditamento em
02 (duas) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Rio de Janeiro, [DATA ]’/ ' M
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