JUCESP PROTOCOLO
0.184.551/14-1

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCAGAC DA BOA VISTA SERVIGOS S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) BOA VISTA SERVICOS S.A., sociedade por agbes, sem registro de companhia
aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM"), com sede na Cidade de
Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Boa Vista n.° 51, 5° andar, CEP 01014-91,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 11.725.176/0001-27, com seus atos constitutivos
arquivados na Junta Comercial do Estado de Séo Paulo (*JUCESP") sob o NIRE n°
35.300.377.605, neste afo representada na forma de seu Estatuto Social
{("Emissora");

E, de outro lado, como agente fiduciario, representando a comunhé&o dos titulares
das debéntures da 12 (primeira) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis
em acgbes, em série Unica, da espécie quirografaria da Emissora ("Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista”),

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 4, sala 514 —
Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario™);

vém por esta firmar, na melhor forma de direito, o presente “Instrumento Particular
de Escritura da 12 (primeira) Emiss&o de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Acbes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, para Distribuigdo Publica, com
Esforcos Restritos de Colocagdo da Boa Vista Servicos S.A” (‘Escritura de
Emissao”, "Emissdo” e “Debéntures’, respectivamente), que serd regido pelas
seguintes clausulas e condices:

Clausula Primeira ~ DAS AUTORIZAGOES PARA REALIZAGCAO DA EMISSAQO

1.1. A presente Escritura de Emisséo ¢ firmada com base na deliberagao da Reuniao
do Comité Executivo da Emissora realizada em 29 de janeiro de 2014 e da
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 26 de fevereiro de 2014
(“AGE"), nas quais foram deliberadas as condi¢ctes da Emissao, conforme dispoi;co

no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sociedades por Acdes”). y
L .
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Clausula Segunda — DOS REQUISITOS

2.1. A emisséo das Debéntures sera realizada com observancia dos seguintes
requisitos:

2.1.1, Dispensa de Registro na CVM

2.1.1.1. A Emissao sera realizada nos termos da Instrugédo da CVM n.° 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucéo CVM 476") e das demais disposigoes
legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada
do registro de distribuicao perante a CVM de que frata o artigo 19 da Lei n.° 6.385,
de 7 de dezembro de 1978, conforme alterada (“Oferta Restrita”).

2.1.2. Dispensa de Registro na ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.2.1. A despeito do quanto disposto no paragrafo primeiro, inciso (i) e paragrafo
segundo do artigo 1° do “Codigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiligrios”, em razéo da
inexisténcia de diretrizes especificas para tanto pelo Conselho de Regulagéo e
Melhores Praticas, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 9° do referido cédigo,
a Oferta Restrita é dispensada de registro na ANBIMA — Associag&o Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (‘ANBIMA™).

2.1.3. Arquivamento na JUCESP e Publicagdo da Ata da AGE

2.1.3.1. A ata da AGE que deliberou a Emiss8o serd arquivada na JUCESP e
publicada no (i) Diario Oficial do Estado de Sao Paulo; e (ji) “Diario do Comércio’, em
atendimento ac disposto no inciso | do artigo 62, e no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agdes.

2.1.4. Arquivamento da Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos

2.1.4.1. A presente Escritura de Emiss&o e eventuais aditamentos serao arquivados
na JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso Il, da Lei das Sociedades por Agoes.

2.1.4.2. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original desta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, devidament
registrados na JUCESP, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados da datae'{nde
obtencao dos referidos registros.
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2.1.4.3. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emiss&o deverdo ser firmados
pela Emissora e pelo Agente Fiduciario apds aprovacéo em Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme Clausula Sétima abaixo, e posteriormente arguivados na
JUCESP, nos termos do item 2.1.4. acima.

2.1.5. Registro para Distribuigdo e Negociagao

2.1.5.1. As Debéntures serdo registradas para (i) distribuicdo no mercado primario
por meio do Moédulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (‘CETIP"), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (ii) negociagao no
mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios
("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicao e as
negociacbes das Debéntures liguidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.5.2. Nao cobstante o descrito no item 2.1.5.1. acima, as Debéntures somente
poderao ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido no item
4.1.3. abaixo), depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos contados da data de
sua subscricdo ou aquisicdo pelo Investidor Qualificado, conforme disposto nos
artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 e do cumprimento, pela Emissora, dos itens
descritos no artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social: (i) a
prestacdo de servigos em geral para suporte a atividade crediticia e de protecao ao
credito, incluindo consultoria, desenvolvimento de sistemas e projetos e elaboragao
e venda de pesquisas; (ii) desenvolvimento e exploragdo comercial de solugdes de
meios de pagamento em geral, incluindo mercadologia, ¢ comportamento de
consumidores ou quaisquer outras solugbes comerciais originadas do banco de
dados, do know-how e da capacidade de distribuicdo, bem como quaisquer
produtos, servigos e solucdes oferecidos por concorrentes da Emissora; (iii) cessao,
desenvolvimento, licenga, sublicenca e distribuigao de direito de uso de software; (iv)
elaboracdo de programas de computador; (v) suporte técnico em informatica,
incluindo a instalagéo, configuragdo e manuten¢éo de programas de computagéq\e
banco de dados; (vi) processamento de dados; (vii) assessoria € consultoria ﬁm
informatica; e (viii} a participagdo em outras sociedades, como acionista ou quotista,
no Brasil ou no exterior. \
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3.2. Série
3.2.1. A Emisséao sera realizada em uma Unica série.
3.3. Valor Total da Emisséo

3.3.1. O valor total da Emissao sera de R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de
reais) na Data de Emissé&o (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emisséo”).

3.4. Quantidade de Debéntures
3.4.1. Serao emitidas 7.500 (sete mil e quinhentas) Debéntures.

3.5. Destinagdo dos Recursos

3.5.1. Os recursos obtidos por meioc da Emissdo serdo destinados (a) ao
alongamento do perfil da divida da Emissora; e (b) o saldo remanescente a
investimentos da Emissora.

3.6. Numero da Emisséo

3.6.1. Esta Escritura de Emissao representa a 12 (primeira) emissao de debéntures
da Emissora.

3.7. Banco Liguidante e Escriturador Mandatario

3.7.1. O banco liquidante e o escriturador mandatario da presente Emissao sera o
Banco Bradesco S.A., instituigao financeira, com sede na Cidade de Osasco, Estado
de S&o Paulo, no nucleo administrativo denominado Cidade de Deus s/n.°, Vila Yara,
inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 (“Banco__Liguidante” e

‘Escriturador Mandatario”).

3.8. Imunidade ou Isencéo de Debenturistas

3.8.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributdria, este devera encaminhar ac Banco Liguidante e Escriturador Mandatario,
com copia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis antes da data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagao™
comprobatéria dessa imunidade ou isengéo tributaria, sob pena de ter descontados

8
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dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacéo tributaria em
vigor.

3.8.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatoria de sua
condigdo de imunidade ou isengéo tributaria, nos termos do item 3.8.1 acima, e que
tiver essa condicao alterada e/ou revogada por disposigdo normativa, ou por deixar
de atender as condicbes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicavel, ou ainda, tiver essa condicao questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou ainda, que tenha esta condigéo alterada e/ou
revogada por gualguer outra razao que nao as mencionadas neste item 3.8.2,
devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Ligquidante e
Escriturador Mandatario, com cépia para a Emissora, bem como prestar qualquer
informagéo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco
Liguidante e Escriturador Mandatario ou pela Emissora.

3.8.3. Mesmo que tenha recebido a documentacéo referida no item 3.8.1. acima, e
desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar
em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagdo
que entender devida.

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocacio

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restrifos de
colocagéo, sob regime de garantia firme de colocagéo da totalidade das Debéntures,
com a intermediagdo de instituigdes financeiras integrantes do sistema brasileiro de
distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenadores”}, nos termos do “Contrato de
Distribuigao Publica, com Esforgos Restritos de Colocacéo, da 12 (primeira) Emissao
de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, da Boa Vista Servigos S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o0s
Coordenadores (“Contrato de Distribuicéo”).

4.1.2. O plano de distribuicao seguira o pracedimento descrito na Instrugéo CVM 476
(‘Plano de Distribuic&o”). Para tanto, os Coordenadores poderao acessar,
conjuntamente, no maximo 50 (cingquenta) Investidores Qualificados (conforme,
definido abaixo), nos termos do item 4.1.3 abaixo, sendo possivel a subscri¢ao jou
aquisicdo das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados. 4
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4.1.3. O publico alvo aa Oferta Restrita sera composto por investidores qualificados,
assim definidos nos termos do artigo 4° da instrugéo CVM 476 (‘Investidores
Qualificados”).

4.1.3.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita na
presente Clausula: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados
Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores n&o qualificados; e
(i) as pessoas naturais e juridicas consideradas investidores Qualificados deveréo
subscrever ou adquirir, no &mbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante
minimo de R$1.000.000,00 {(um milh&o de reais).

4.1.4. A Emiss@o e a Oferta Restrita ndo poderdo ser aumentadas em nenhuma
hipotese.

4.1.5. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o Planc de
Distribuicdo descrito nesta Clausula Quarta.

4.1.6. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaracéo atestando, dentre outras coisas, estar ciente de
que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estao
sujeitas as restricdes de negociagdo previstas nesta Escritura de Emisséo e na
regulamentacéo aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar
sua concordancia expressa a todos os seus termos e condigdes (“Declaracéo de
Investidor Qualificado”™).

4.1.7. Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta
Restrita, bem como ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes
maximos ou minimos, independentemente de ordem cronologica.

4.1.8. Ndo sera constituldo fundo de sustentagéo de liquidez, tampouco sera firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Ainda, n&o sera firmado
contrato de estabilizagao de prego das Debéntures no mercado secundario.

4.2. Data de Emissio das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures sera 13(3‘@\
margo de 2014 ("Data de Emissao”). |

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures %j
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4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de
R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.3.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo seré corrigido ou atualizado
monetariamente por qualquer indice.

4.4, Forma, Conversibilidade e Comprovacédo da Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, sem a emisséo de
cautela ou certificados e ndo serdo conversiveis em agdes de emisséo da Emissora.

4 4.2 Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato da conta de depédsito emitido pela instituicéo financeira responsavel pela
escrituracdo das Debéntures, o Escriturador Mandatario. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido
pela CETIP em nome do Debenturista quando as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP.

4.5, Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,
paragrafo 4°, da Lei das Sociedades por Agdes.

4.6. Prazo e Forma de Subscri¢do e Integralizacéo

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
respectiva Remuneragéo (conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis
desde a Data de Emiss&o até a data da efetiva integralizagéo.

4.5.2. As Debéntures serio integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscrigdo, de acordo com as normas e procedimentos de liquidacéo
aplicaveis a CETIP.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terao prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 13 de margo de 2019 (“Data de Vencimento”).

4.8. Amortizagao t

i

4.8.1. A amortizagao do Valor Nominal Unitario das Debéntures ser4 realizada em‘:“-gi
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(seis) parcelas semestrais e consécutivas, a partir do 30° {trigésimo) més, inclusive,
a contar da Data de Emissdo, conforme tabela abaixo, sendo a primeira devida em
13 de setembro de 2016 e a dltima na Data de Vencimento:

“Percentual sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures

16,6667%

13 de margo de 2017 16,6667%
13 de setembro de 2017 16,6667%
13 de margo de 2018 16,6667 %
13 de setembro de 2018 16,6667 %
13 de margo de 2019 16,6665%

4.9. Remuneracgéo
4.9.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado.

4.9.2. A remuneracéo das Debéntures contemplara juros remuneratérios, a partir da
Data de Emissao, correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem inteiros por
cento) das faxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “over
extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP, no
Informativo Diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br)
(“Taxa DI"), acrescida de uma sobretaxa ("Spread”) de 1,92% (um inteiro e noventa e
dois centésimos por cento) ao ano, com base em um anc de 252 (duzentos e
cinguenta e dois) dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, ou sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo
de Capitalizacdo, conforme definido no item 4.9.5., de acordo com a férmula abaixo

(‘Remuneracdo”).

4.9.3. As taxas médias diarias sdo acumuladas de forma exponencial &€ cumulativa
utilizando-se o critério pro rata temporis, desde a Data de Emisséo ou a Data de
Pagamento da Remuneragio (conforme definido abaixo) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de
cada Periodo de Capitalizagao.

A
4.9.4. O célculo da Remuneragéo obedecera a seguinte férrﬁ\ul'a}_:

\
J = VNe x (Fator de Juros —1) - \

onde: F)
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VNe

Fator Juros

FatorDl

onde:

nDI

TDik

onde:

SP - 10833625v]

vaior unitario da Remuneracao devida no final de cada Perlodo
de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

Valor Nominal Unitaric ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, no inicio de cada Periodo de Capitalizacéo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

produtério das Taxas DI-Over, desde a data de inicio de
capitalizagéo, inclusive, até a data de célculo da Remuneragdo
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

o

FatorDI = H [1 + (TD] K )]

Tkl

ndmero de ordem das Taxas Di-Over, variando de 1 até n;

numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo
de Capitalizacéo, sendo "n" um numero inteiro,

Taxa DI-Over, de ordem Kk, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredondamento, apurado da
seguinte forma;

1, = Py
100

i
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Dik Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP valida
por 1 (um) dia utit {overnight), utilizada com 2 (duas}
casas decimais,

FaforSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma;

ne
FatorSpread = (S_p_tﬂg_ + ]stz
100

onde:
Spread  1,9200;

DP E o nimero de dias Uteis entre a Data de Emiss&o ou Data
de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data de calculo, sendo “DP" um nimero
inteiro;

4.9.4.1. O fator resultante da expresséo (1 + TDlk) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

4.9.4.2. Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIik), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, € assim por diante até o Ultimo considerado.

4.9.4.3 Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.9.4.4. O fator resultante da expressao (FatorD| x FatorSpread) € considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4945 A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.9.5. O periodo de capitalizagdo da Remuneragao ("Periodo de Capitalizagéo") e,

para o primeiro Periodo de Capitalizagao, o intervalo de tempo que se inicia na Data

de Emissdo e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracao, e, paragos‘

demais Periodos de Capitalizagao, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data s%
de Pagamento da Remuneragéo e termina na Data de Pagamento da Remuneragag \
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subsequente. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

4.9.6. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apurag&o da Remuneragao,
serd aplicada a ultima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, nao
sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora,
guanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgagac da Taxa DI disponivel.

4.9.6.1. Na auséncia da apuracéo e/ou divulgagdo e/ou limitagdo da utilizagao efou
extingao da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias Uteis, apos a data esperada
para apuragdo efou divulgacéo e/ou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por
disposigéo legal ou determinacéo judicial da Taxa DI, sera convocada pelo Agente
Fiduciario Assembieia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula Sétima
abaixo, a qual tera como objeto a deliberagdo pelos Debenturistas, de comum
acordo com a Emissora, do novo parametro de remuneragdo das Debéntures.

4962 Caso nao haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da
Remunerag&o entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco inteiros por cento) das Debéntures em Circulagéo (conforme
definido abaixo), a Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures em
Circulagdo, no prazo maximo de 30 (irinia) dias corridos contados da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor
Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo devida até a data da efetiva aquisigéo,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneragio, o que ocorrer por Ultimo. As Debéntures adquiridas
nos termos deste item serdo canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para
calculo da Remuneragdo das Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do
perfodo em que ocorra a auséncia de taxas, serd utilizada a uGitima Taxa Dl
divulgada oficialmente.

4.9.6.3. Até a deliberagdo desse novo parametro de remuneragdo, quando do
célculo de guaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséo, sera aplicada
a ultima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte
dos Debenturistas, quando da divulgacéo da Taxa Di disponivel.

4.9.7. Caso a Taxa DI volte a ser apurada/divulgada e/ou sua utilizagao volte a ser
permitida antes da realizagao da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o
item 4.9.6.1. acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas n&o sera realizada e.
a Taxa DI entdo divulgada, a partir de sua divulgagéo, passara a ser novamen

utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de
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Emissao, sendo certo que até a data de divulgagdo da Taxa DI nos termos deste
item 4.9.7., a Ultima Taxa D! divulgada sera utilizada para o calculo de quaisquer
obrigacgbes previstas nesta Escritura de Emisséo.

4.9.8. A Remuneracdo sera paga semestralmente, a partir da Data de Emisséo,
sendo o primeiro pagamento em 13 de setembro de 2014 e os demais no dia 13 dos
meses de margo e setembro subsequentes, devendo o ultimo pagamento ocorrer na
Data de Vencimento (ou na data em que ocorrer o resgate antecipado ou
vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de
Emissao, se for o caso) (“Data de Pagamento da Remuneracao”).

4.9.8.1. Fardo jus aos pagamentos aqueles que sejam titulares de Debéntures ao
final do dia Gtil anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragéo previsto na
presente Escritura de Emissao.

4.10. Repactuag¢ao Programada

4.10.1. As Debéntures nao serdo objeto de repactuagéo programada.

4.12, Resgate Antecipado

4.12,1. Resgate Antecipado Facultativo. A Emissora podera, a qualguer tempo, a
seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures

(“Resgate Antecipado Facultativo®). O Resgate Antecipado Facultativo sera
operacionalizado da seguinte forma:

(i) por meio de comunicagéo enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario e
aos Debenturistas ou publicagdo de anlncio a ser amplamente
divulgado nos termos do item 4.18. desta Escritura de Emissdo com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis contadcs da data prevista
para o Resgate Antecipado Facultativo (“Comunicacéo de Resgate
Antecipado”), a qual deverd descrever os termos e condigbes do
Resgate Antecipado Facultativo, incluindo: (a) se o resgate sera total ou
parcial e, se for parcial, a adogao do critério de sorteio, nos termos do
paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agbes, a ser
coordenado pelo Agente Fiduciario, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitagédo dos Debenturistas, qualificagéo, sorteio,
apuracao, definicdo do rateio e validagdo das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas ser@o realizadas fora do ambito da

CETIP, (b) a data prevista para o efetivo resgate das Debéntures e'\_.o\
efetivo pagamento aos Debenturistas; (c) o Preco de Resgate (conforme

o

L
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abaixo definido); e (d) as demais informagdes consideradas relevantes

pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas;

o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado
Facultativo sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou ao Saldo do
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragéo devida e ainda nao

paga até a data do Resgate Antecipado Facultativo, calculada nos

termos do item 4.9. acima, devendo ainda incidir sobre este valor, um
prémio a ser calculado de acordo com a tabela abaixo ("Prémio de

Resgate" e “Prego de Resgate”, respectivamente):

A partir da Data de Emissdo, inclusive, até o 8° (sexto)

més contado da Data de Emissao, exclusive

A partir do 6° (sexto} més, inclusive, até o 12° (décimo
segundo) més contado da Data de Emissdo, exclusive

A partir do 12° (décimo segundo) més, inclusive, até o
18° (décimo oitavo) més contado da Data de Emiss&o,
exclusive

A partir do 18° (décimo oitavo) més, inclusive, até o 24°
(vigésimo quartc) més contado da Data de Emisséo,
exclusive

0,64%

A partir do 24° (vigésimo quarto) més, inclusive, até o
30° (trigésimo) més contado da Data de Emisséo,
exclusive

0,55%

A partir do 30° (trigésimo} més, inclusive, até o 36°
(trigésimo sexto) més contado da Data de Emisséo,
exclusive

0,47%

A partir do 36° (trigésimo sexto) més, inclusive, até o 42°
(quadragésimo segundo) més contado da Data de
Emisséo, exclusive

0,38%

A partir do 42° {(quadragésimo segundo) més, inclusive,
até o 48° (quadragésimo oitavo) més contado da Data
de Emissio, exclusive

0,33%

A partir do 48° (quadragésimo oitavo) més, inclusive, até
0 54° (quaguagésimo quarto) més contado da Data de
Emiss&o, exclusive

0,27%

A partir do 54° {quinquagésimo quarto) més, inclusive
até o 60° (sexagésimo) més contado da Data de
Emisséao, inclusive

0,23%
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(ii) o pagamento do Preco de Resgate devera ser realizado de acordo com
o disposto no item 4.16. abaixo, sendo certo que todas as Debéntures
objeto do resgate serfo liquidadas em uma Unica data e canceladas pela
Emissora.

4.12.1.1. O pagamento das Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo
sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP conforme as
Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, e/ou (i) mediante
depésito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo
Banco Liquidante, no caso de titulares das Debéntures que nao estejam custodiadas
na CETIP.

41212, Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, a
operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo seguira os procedimentos
adotados pela CETIP, a qual devera ser notificada pela Emissora e pelo Agente
Fiduciario, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis de sua realizag8o.
Adicionaimente, a Comunicagdo de Resgate Antecipado devera ser enviada ao
Banco Liquidante, com antecedéncia minima de 1 (um) dia util da data do Resgate
Antecipado Facultativo.

4.12.2. Oferta_de Resgate Antecipado. A Emissora poderd, a seu exclusivo criterio,
realizar a qualquer tempo uma oferta de resgate antecipado das Debéntures,
enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurado a todos os Debenturistas
igualdade de condigdes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas
("Oferta de Resgate Antecipado” e "“Resgate Antecipado”, respectivamente). A Oferta
de Resgate Antecipado serd operacionalizada da seguinte forma:

(a) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
Comunicacdo de Resgate Antecipado ou publicagdo de andncio a ser
amplamente divulgado nos termos do item 4.18. desta Escritura de Emisséo
(“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), o qual devera descrever os
termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) se a
oferta de resgate sera da totalidade das Debéntures ou se a mesma sera
parcial e, nesta hipéiese, caso a demanda seja em quantidade superior a
pretendida pela Companhia, sera realizado sorteio coordenado pelo Agente
Fiduciario, observado o item (e) abaixo; (i) o valor a ser pago aos
Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado e o valor do prémio de
resgate, caso exista; (i) a forma de manifestagdo do Debenturista que
aceitar a Oferta de Resgate Antecipado perante a Emissora; (iv) a dat
efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas, eﬁ(v)
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(b)

(c)

4.12.3.

demais informag¢bes necessdrias para tomada de decisédo e
operacionalizagéo pelos Debenturistas;

apds a publicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se
manifestar perante a Companhia, no prazo disposto no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado, fora do &mbito da CETIP. Ao final deste prazo, a
Emissora tera 5 (cinco) dias Uteis para proceder a liquidagdo da Oferta de
Resgate Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures objeto da Oferta
de Resgate Antecipado serao resgatadas em uma unica data;

a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagao
desta por um percentual minimo de Debenturistas, a ser por ela definido
quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual
devera estar estipulado no Edital de Oferta de Resgate Antecipado;

o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou do saido do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragéo devida e ainda nao paga ate a data de Resgate
Antecipado, acrescido de prémio, se houver; e

caso a Emissora opte pelo Resgate Antecipado parcial das Debéntures e o
nimero de Debenturistas que tenham aderido & Oferta de Resgate
Antecipado seja maior do que o numero ao qual a referida oferta foi
originalmente direcionada, entdo o resgate sera feito mediante sorteio,
coordenado pelo Agente Fiducidrio e cujo procedimento sera definido em
edital, nos termos do paragrafo 2° do artigo 565 da Lei das Sociedades por
Acdes, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo
dos Debenturistas, qualificagéo, sorteio, apuragdo, definicdo do rateio e
validacdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas serdo
realizadas fora do ambito da CETIP. Os Debenturistas sorteados seréo
comunicados com no minimo 2 (dois) dias de antecedéncia do Resgate
Antecipado.

O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da

Oferta de Resgate Antecipado sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados
pela CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na

CETIP,

Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liguidante, no caso de fitulares d
Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP.

efou (i) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelg
S

H
4
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4.12.4. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado seguird os procedimentos adotados pela
CETIP, a qual deverd ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, com
antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis de sua realizagdo. Adicionalmente, a
Comunicagdo de Resgate Antecipado deverd ser enviada ao Banco Liguidante, com
antecedéncia minima de 1 (um) dia util da data do Resgate Antecipado.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. O Agente Fiduciario declard antecipadamente vencidas e imediamente
exigiveis, observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.4 abaixo, todas as
obrigactes constantes das Debéntures e desta Escritura de Emisséo, e exigira da
Emissora o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagéo,
acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emisséo,
ou da dltima Data de Pagamento da Remuneragéo, conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento, independentemente de notificagcéo ou interpelacdo judicial
ou extrajudicial na ocorréncia das seguintes hipoteses (cada uma das hipoteses
abaixo, denominadas como um “Evento de Inadimplemento”):

(a)  vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes pecunidrias financeiras
a que esteja sujeita a Emissora, no mercado local ou internacional;

(b)  inadimplemento, pela Emissora, de quaisquer obrigacdes pecuniarias
financeiras a que esteja sujeita, no mercado local ou internacional, em
valor individual ou agregado, superior a R$5.000.000,00 (cinco mithdes
de reais), salvo se, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data
estipulada para pagamento, seja validamente comprovado pela
Emissora que (i) o ndo pagamento foi motivado por descumprimento de
obrigagdo pela outra parte; (ii) o inadimplemento foi justificado; ou (iii)
foram prestadas garantias em juizo;

{c) alteragdo do atual controle acionario (conforme abaixo definido), direto
ou indireto, da Emissora sem prévia aprovagdo dos titulares das
Debéntures que representem, pelo menos, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo, exceto (i) se tal alteragéo ou
transferéncia for realizada entre os atuais controladores diretos da
Emissora; e (i) o Agente Fiduciario for notificado de tal alteragéo na
mesma data em que a Emissora publicar fato relevante dando noticia de
tal alteragéo, de acordo com o previsto no artigo 17 da Instrugéo T}VM
476;

1
b

(d)  extingédo, liquidagéo ou dissolugdo da Emissora;
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(e}  ciséo, fusdo, incorporagdo, inclusive incorporacédo de agdes, ou qualquer
forma de reorganizagdo societaria da Emissora, exceto (i) se houver
anuéncia prévia dos titulares das Debéntures que representem, pelo
menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacéo;
ou (ii) no caso de cis&o, fusao ou incorporagao da Emissora, se houver
sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo
minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicagédo das atas dos
atos societarios relativos a operagdo, o resgate das Debéntures de que
forem titulares, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou
da ultima Data de Pagamento da Remuneracéo, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento;, ou (iii) nas hipdteses de cisdo, fusao,
iIncorporagao, inclusive incorporagdo de acgbes, ou qualquer forma de
reorganizacao societaria da Emissora que nao resulte em alteragao igual
ou superior a 10% (dez por cento) do patriménio liquido ou EBITDA
(conforme definido abaixo) da Emissora,;

() realizacdo de redugdo de capital social da Emisscra, apds a data de
assinatura desta Escritura de Emiss&o, sem que haja anuéncia prévia
dos titulares das Debéntures que represeniem, pelo menos, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo;

{g) proposta pela Emissora, a qualquer credor ou classe de credores de
plano de recuperagao judicial ou extrajudicial, independentemente de ter
sido obtida homologac¢ao judicial do referido plano; requerimento pela
Emissora, de recuperacéo judicial, independentemente de deferimento
do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz
competente ou, ainda, decretacdo de faléncia e/ou pedido de
autofaléncia pela Emissora;

{h)  protesto legitimo de titulos contra a Emissora, no mercado local ou
internacional, em valor individual ou agregado, superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), salvo se, no prazo de 30
(trinta) dias corridos contados do referido protesto, seja validamente
comprovado pela Emissora gue (i) o protesto foi efetuado por erro ouma
fé de terceiros; (i) o protesto foi cancelado no prazo legal; ou (iii) foI;rh

prestadas garantias em juizo; \

~
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descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo n&o pecuniaria
prevista na presente Escritura de Emissdo néo sanada em 30 (trinta)
dias corridos contados da data do respectivo inadimplemento,

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, e nao
devidamente elidido pela mesma no prazo 10 (dez) dias contado da
respectiva citacio;

descumprimento pela Emissora das obrigacdes pecuniarias devidas aos
titulares das Debéntures nas datas previstas nesta Escritura de Emissao;

pagamento de dividendos (exceto pelo minimo obrigatério, conforme
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes) ou juros sobre
capital préprio pela Emissora caso a mesma esteja inadimplente com as
suas obrigactes pecunidrias descritas nesta Escritura de Emisséo,

ndo cumprimento de qualquer decis&o judicial, ou arbitral definitiva de
natureza condenatoria, ou sentenca judicial transitada em juigado contra
a Emissora em valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$1.000.000,00 (um milhao de reais), no prazo de ate 15 (quinze) dias
Uteis da data estipulada para pagamento;

transformacgdo do tipo societario da Emissora, na forma prevista no
artigo 220 da Lei das Sociedades por Agdes;

alteracdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu
estatuto social, que altere substancialmente as atividades atualmente
praticadas pela Emissora;

nao manutencdo, pela Emissora, anualmente, a partir da Data de
Emissdo e durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, de
qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir, a serem
acompanhados anualmente pelo Agente Fiduciario com base nas
informagdes anuais consolidadas e divulgadas regularmente pela
Emissora (“Indices Financeiros"): (a) Divida Liquida/EBITDA < 2,5x,
sendo certo gue:

Divida Liguida significa: valor correspondente as somas das operagbes
bancarias da Emissora, incluindo desconto/ antecipagéo de recebiveis
(duplicatas, cheques e notas promissérias), adiantamento (a
depositantes, adiantamento a contratos de exportagdo (ACC e ACL%),

-
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NCE, pré-pagamentos, capital de giro em geral em moeda nacional ou
estrangeira, contas rotativas (conta garantida, cheque especial), vendor,
compror, leasing, finame e leaseback e outras operagbes registradas no
Sistema de Informagao de Crédito — SCR do Banco Central do Brasil,
deduzidas as Aplicagdes Financeiras e Disponibilidades; e

EBITDA corresponde ao lucro liquido da Emissora apurado antes da
consideracgédo de: (a) despesa (ou receita) financeira; (b) proviséo para o
imposto de renda e contribuicbes sociais, (¢) depreciagbes e
amortizagbes; e (d) perdas (ou lucros) resultantes de equivaléncia
patrimonial nos resultados dos investimentos em sociedades coligadas
ou controladas;

(q) provarem-se falsas quaisquer das declaragbes, informagbes ou
garantias prestadas pela Emissora no ambito da Emisséo;

{r descumprimento da destinagdo dos recursos captados por meio da
Emissao, conforme estabelecido no item 3.5 desta Escritura de
Emissao;

(s) a ocorréncia de evento que caracterize estado de insolvéncia da
Emissora, incluindo acordo de credores;

(t) vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento de quaisquer
obrigagbes pecunidrias de natureza nao financeira a que esteja sujeita a
Emissora, assim entendidas aguelas cbrigagdes pecuniarias que nao
decorram de dividas contraidas pela Emissora por meio de operagdes
no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, observados
os prazos de cura estabelecidos nos respectivos contratos;

(U} n&o renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdc das
autorizacdes e licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por
qualquer de suas subsidiarias;

(v) comprovacdo de inveracidade, insuficiéncia, incorregdo  ou
inconsisténcia material de qualquer declaracao feita pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo que afete materialmente a percepgéo de risco dgs \
Debéntures e/ou da Emissora;

i
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(w) arresto, sequestro, penhora, desapropriacdo, confisco ou outra medida
de qualquer autoridade governamental ou judiciaria que implique perda
de bens da Emissora que, individual ou conjuntamente, representem 5%
(cinco inteiros por cento) do seu ativo consolidado, apurado em suas
Ultimas demonstragées financeiras consolidadas divulgadas, exceto se a
Emissora, conforme o caso, comprovar, em até 20 (vinte) dias uteis da
determinacdo da respectiva medida, ter obtido decisdo judicial com
efeito suspensivo suspendendo a respectiva medida;

{x) transferéncia ou gualquer forma de cesséo ou promessa de cessao a
terceiros pela Emissora, das obrigacbes a serem assumidas nesta
Escritura de Emiss@o sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
este fim; e

(y) concessdo de mutuos pela Emissora a qualquer outra sociedade,
integrante ou ndo do mesmo grupo econdmico a que pertence a
Emissora em valor individual ou agregado, superior a R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais).

4.13.2. As referéncias a “controle acionaric” encontradas nesta Clausula Quarta
deverdo ser entendidas na forma prevista no artige 116 da Lei das Sociedades por
Acdes.

4.13.2.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nas
alineas (a), (b), (d), (&), (f), {9), (), k), (), (m), (n), (8}, (X}, e (y) do item 4.13.1.
acima, nao sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretara o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de aviso ou
notificagéo, judicial ou extrajudicial ou de qualquer consulta aos Debenturistas.
Neste caso, o Agente Fiduciario devera, assim que ciente, declarar vencidas todas
as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir da Emissora os pagamentos que
forem devidos.

4.13.2.2. Na ocorréncia de quaisquer outros Eventos de Inadimplemento néo
mencionados na Clausula 4.13.2.1 acima, o Agente Fiduciario devera, assim que
ciente, convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre 0 ndo
vencimento antecipado das Debéntures. Na Assembleia Geral de Debenturistas
instalada em primeira convocacéo, os Debenturistas podergo optar, por deliberagédo
de titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento} da
Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas is

Debé&ntures. N&o havendo aprovacdoe quanto a nado declaragdo do vencimento

s
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antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures. No caso de Assembleia Geral de Debenturistas
instalada em segunda convocacéo, os Debenturistas poderao optar por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures por delibera¢do da maioria dos presentes.

4.13.2.2.1. A néo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o
item 4.13.2.2. acima por falta de quérum serd interpretada pelo Agente Fiduciario
como uma opgao dos Debenturistas em declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures.

4.13.3. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, 0 Agente Fiduciario
devera enviar imediatamente carta com aviso de recebimento & Emissora, com copia
para o Banco Liguidante e Escriturador Mandatario, informando tal evento, para que
a Emissora efetue o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
em Circulagéo, acrescido da Remuneragao, calculados pro rata temporis no Periodo
de Capitalizagdo em questado, no prazo de 3 (irés) dias Uteis a contar da data de
recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiduciario.

4.13.4. A CETIP devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia do pagamento referido acima.

4.13.5. Caso a Emissora ndo proceda ao pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulagao, acrescido da Remuneracgao calculada pro rata temporis
no Periodo de Capitalizagdo em questao, na forma estipulada no item 4.13.4 acima,
serdo também acrescidos ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
encargos moratérios e multa, conforme previstos no item 4.14. abaixo, incidentes
desde a data da impontualidade no pagamento das obrigagdes pecunidrias da
Emissora, ou da declaragédo do vencimento antecipado das Debéntures até a data
de seu efetivo pagamento.

4.14. Multa e Juros Moratorios

4.14.1. Sem prejuizo da Remuneragao das Debéntures, ocorrendo impontualidade
no pagamento pela Emissora de qualguer guantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissé&o, os débitos em atraso vencidos e nao pagos pela
Emissora, incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Remuneragdo devida nos
termos desta Escritura de Emisséo, ficardo sujeitos, independentemente de aviso,
notificacdc ou interpelagéo judicial ou extrajudicial, (i) a multa convencional,
irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois inteiros por cento); e (i} a jufo
moratérios & raz&o de 1% (um inteiro por cento) ao més, calculados pro r%»ta

i
3
i
3
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femporis desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento (“Encargos
Moratdrios”).

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.156.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.14. acima, o néo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagbes
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emisséo,
ou em comunicado publicado pela Emissora, nos termos desta Escritura de
Emissao, n&o |he dara direito ao recebimento da Remuneragdo das Debéntures e/ou
Encargos Moratorios a partir da data em que o valor correspondente seja
disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-the, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data em que os recursos se tornarem disponiveis.

4.16. Forma e Local de Pagamento

4.16.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que
ndo estiverem custodiadas eletronicamente junto & CETIP ter&o os seus
pagamentos realizados pelo Escriturador Mandatario das Debéntures.

4.17. Prorrogac¢ao dos Prazos

4.17.1. Considerar-se-a0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacao prevista e decorrente desta Escritura de Emisséo,
até o primeirc dia util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que nao
haja expediente bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, feriado
declarado nacional, sabado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos vaiores a
serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagdo até o primeiro dia Util
subsequente quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional,
sabado ou domingo.

4.18. Publicidade

4.18.1. Os atos societarios da Emissora serdo publicados nos jornais usualmente
utilizados pela Emissora, quais sejam: o (i) Diario Oficial do Estado de S&ao Pauloye
(i) Diario do Comércio, bem como na pégina da Emissora na rede mundial ée‘\
computadores — internet.

i
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4.18.2. A Emissora podera alterar o jornal mencionado acima por outro jornal de
grande circulacdo e de edigdo nacional que seja adotado para suas publicagdes
societarias, mediante comunicagac por escrito ac Agente Fiduciario e a publicagéo,
na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

4.19. Aquisi¢do Facultativa

4.19.1. A Emissora podera, a quaiquer tempo, observados 0s prazos estabelecidos
na Instrucao CVM 476, adquirir Debéntures em Circulagéo, observado o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agbes. As Debeéntures
adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da
Emissora, ou serem novamente colocadas no mercado, observadas as restricbes
impostas pela Instrugcdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus & mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures em
Circulagéo.

Clausula Quinta — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Sem prejuizo do disposto na regulamentagdo aplicavel, a Emissora esta
adicionalmente obrigada a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i em até 90 (nhoventa) dias da data do encerramento de cada
exercicio social, (a) copia de suas demonstracdes financeiras
consolidadas e auditadas, relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contdbeis geraimente
aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administragcao e
do parecer dos auditores independentes, e cépia de suas
informages anuais; (b) relatdério de apuracéo e calculo dos
indices Financeiros, conforme disposto na alinea (p) do item
4.13.1 acima, explicitando as rubricas necessarias a apuragédo dos
fndices Financeiros devidamente auditados pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento dos {ndices Financeiros pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar @ Emissora e/ou aos
seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios; e (c) declaragéo da Diretoria
a respeito da ndc ocorréncia de quaisquer das htpotsasestJ

de
vencimento antecipado dispostas no item 4.13; > (.

[
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(i) no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos, qualguer informagéo
relevante que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario
com relagdo & si ou a Emissora ou, ainda, de interesse dos
Debenturistas;

(iify confirmar, quando solicitado, ao Agente Fiduciario, no prazo de 5
(cinco) dias Uteis contados da respectiva solicitagao, de que esta
adimplente com suas obrigagdes, nos termos estabelecidos nesta
Escritura de Emissao; e

(iv) avisos aos Debenturistas, de fatos relevantes, conforme definidos
na Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdio CVM 358"}, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administracdo da Emissora,
conforme aplicavel, que, de alguma forma, envolvam interesse
dos Debenturistas, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados
da data em que ocorrerem;

(b)  atender de forma eficiente as solicitagdes dos Debenturistas;

{c) convocar, nos termos da Clausula Sétima abaixo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualguer matéria que, direta ou
indiretamente, se relacione com a presente Emissdo, caso o Agente
Fiduciario deva fazer, nos termos desta Escritura de Emiss&o, mas néo o
faca;

(d) informar o Agente Fiducidrioc em até 1 (um) dia Gtil sobre a ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento previstc no item 4.13. desta
Escritura de Emisséao;

(e)  cumprir todas as determinacbes emanadas da CVM, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que ihe forem
solicitadas;

(f) nao realizar operagbes fora do seu objeto social, observadas as
disposicdes estatutarias, legais e regulamentares em vigor,

() notificar em até 2 (dois) dias Uteis o Agente Fiduciario sobre quaiquer

alteracdo nas condicbes financeiras, econdmicas, comerciai
operacionais, regulatérias ou societarias ou nos negdécios da Emissora, *J\

!
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(h)

(i)

(m)

(n)

SP - 10833625v]

bem como quaisquer eventos ou situacbes que (i) possam afetar
negativamente, impossibilitar ou dificultar o cumprimento, pela Emissora,
de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das
Debéntures ou (i} faga com que as demonstragdes ou informagbes
financeiras fornecidas pela Emissora ndo mais reflitam a real condigéo
financeira da Emissora;

comunicar em até 2 (dois) dias Uteis ao Agente Fiduciario a ocorrencia
de guaisquer eventos ou situactes que sejam de seu conhecimento e
que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das obrigacdes, principais e acessoérias, no todo ou em
parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social € com
esta Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer ¢ pontual e integral cumprimento das
obrigagbes principais e acessoérias assumidas perante os Debenturistas;

cumprir todas as obrigacbes principais e acessoérias assumidas nos
termos desta Escritura de Emisséo, inclusive no que tange a destinagéo
dos recursos captados por meio da Emissao,

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Liguidante, o Escriturador Mandatario, 0 Agente
Fiduciario e o sistema de negociagdo no mercado secundario por meio
do CETIP21;

efetuar recolhimento de guaisquer tributos ou contribuigdes que incidam
ou venham a incidir sobre a Emisséo e gue sejam de responsabilidade
da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario e, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Emissora, gue venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranca de gualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emisséo;
~

manter sempre validas e em vigor as licencgas, concesséés e

f

autorizacbes para a boa condugéo dos negocios da Emissora; \
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(0)  preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei
das Sociedades por Agdes, e com as regras emitidas pela CVM;

(p) observar as disposicoes da Instrugcéo CVM 476 e da Instrugdo CVM 358
no tocante a dever de sigilo e vedagbes a negociagao, bem como
divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucéo CVM 368
e pelo artigo 17 da Instrugao CVM 476, comunicando imediatamente aos
Coordenadores e a0 Agente Fiduciario;

() submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor
independente registrado na CVM;

N divulgar suas demonstracbes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (irés) meses contados do
encerramento do exercicio social e manter tais demonstragdes
financeiras em sua pagina na rede mundial de computadores peio prazo
minimo de 3 (trés) anos contados de sua disponibilizagdo nos termos do
artigo 17 da Instrugédo CVM 476,

(s) fornecer todas as informagdes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou
pela CETIP,;

(t) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures e desde que haja Debéntures em Circulagdo, as
declaragdes apresentadas nesta Escritura de Emisséo, no que for
aplicavel;

(W)  manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros
de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(v) prestar informacgdes aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario, no prazo
maximo de 10 (dez) dias corridos contados da respectiva solicitagéo,
sobre gualquer autuacao realizada por autoridades governamentais, de
carater fiscal, ambiental ou de defesa de concorréncia, entre outras,{'“er:Q

relagao a Emissora; Lo
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(w) cumpnr ‘a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as
medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. Obriga-se,
ainda, a Emissora, a proceder a todas as diligéncias exigidas para a
atividade da espécie, preservando o meic ambiente e atendendo as
determinagdes dos oérgdos municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

{x}  notificar, em até 2 (dois) dias uteis, o Agente Fiduciario da convocagao,
pela Emissora, de gualquer Assembleia Geral de Debenturistas,

{y) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;

(z) notificar em até 1 (um) dia Otil os Debenturistas e o Agente Fiduciario
caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompietas,
incorretas ou insuficientes;

(aa) fornecer informacdes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

(bb) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes
dos ¢rgaos governamentais, autarquias ou ftribunais, aplicaveis a
condugao de seus negocios, exceto por aguelas questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa efou judicial,

(cc) disponibilizar ao Agente Fiduciario copia de qualquer correspondéncia
ou notificag&o judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, conforme
aplicavel, relacionada aos Eventos de Inadimplemento, em prazo nao
superior a 1 {um) dia Util apds o seu recebimento;

(dd) enviar a CETIP: (i) as informac®es divulgadas na rede mundial de
computadores previstas nas alineas (p) e (r) acima; (ii) documentos e
informagdes exigidas por esta entidade no prazo solicitado; assim como
(iify atender integralmente as demais obrigagdes previstas no
Comunicado CETIP n.° 28, de 2 de abril de 2008; e

(ee) enviar os atos societérios, os dados financeiros € 0 organograma de seu

grupo societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, aé\\
controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e \as \ ;\
S
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sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme
aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as
informacgdes, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario para a
realizacéo do relatério citado na alinea (k) do item 6.5. desta Escritura de
Emissao, no prazo de até 30 (frinta) dias corridos antes do encerramento
do prazo previsto nha alinea (m) do referido item 6.5.

5.2. As despesas a que se refere o item 5.1 (m) acima compreenderdo, entre outras,
as seguintes:

(a)

()
(d)

publicagao de relatérios, editais, avisos e notificagbes, conforme previsto
nesta Escritura de Emisséo, e oufras que vierem a ser exigidas pela
regulamentagéao aplicavel;

extracéo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da
Justiga Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede
da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas a Emissora e
nao entregues dentro de 30 (trinta) dias corridos;

conference calls e contatos telefénicos;

despesas de viagem, estadias, transportes e alimentagéo quando estas
sejam necessarias ac desempenho das fungdes do Agente Fiduciario;

despesas com especialistas, tais como assessoria legal ao Agente
Fiduciario em caso de vencimento antecipado das Debéntures; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser justificadamente necessarios, se ocorrerem omissbes e/ou
obscuridades nas informagbes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas.

5.2.1. O Agente Fiducidrio fica desde ja ciente e concorda com o risco de nao ter tais
despesas reembolsadas caso néo tenham sido previamente aprovadas e realizadas
em discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos
em relagdes comerciais do género, e (i) a funcao fiduciaria que lhe & inerente.

522 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com

procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduci fi

venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser,
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sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e
posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentagédo da respectiva
copia da nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depositos, custas e
taxas judiciarias em acgbes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragéo do Agente Fiduciario na
hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ac pagamento
desta por um periodo superior a 30 (frinta) dias corridos, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia.

Clausula Sexta -~ DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emisséo, a
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, que, por meio deste
ato, aceita a nomeacéo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao,
representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhéo dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuigdes previstas na legislagéo especifica e nesta Escritura
de Emisséo,

(b) aceita integraimente esta Escritura de Emissao, todas suas Clausulas e
condicoes,

(¢) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigacbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagao
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

artigo 66, da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungéo que

(e} nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro[%'dg
lhe & conferida; \
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(i nao se ‘encontra em nenhuma das siftuagtes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo da CVM n.° 28, de 23 de novembro
de 1983, conforme alterada (“Instrugdo CVM 28");

(g) estda devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentagéo aplicavel e vigente,

(h) nao tem qualquer ligagcdo com a Emissora que 0 impega de exercer suas
funcdes;

(i) estd ciente das disposicées da Circular do Banco Central do Brasii
n.°1.832, de 31 de outubro de 1990,

() verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, na Data de Emisséo;

(k) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes
bastantes para tanto;

() que esta Escritura de Emissao constitui obrigagdo legal, valida, eficaz e
vinculativa do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com 08 seus
termos e condicdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro; e

{(m) nZo existem outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data
de Vencimento ou até sua efetiva substituigdo ou, caso ainda restem obrigagées
inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emissac apés a Data de
Vencimento, até que todas as obrigagbes da Emissora nos termos desta Escritura
de Emisséo sejam integralmente cumpridas.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis e desta Escritura de Emisséo, uma remuneragao anual
de R$2.500,00 (dois mil e gquinhentos reais), sendo a primeira parcela devida no 5°
{quinto) dia Util contado da data de celebracdo desta Escritura de Emisséo, efa
demais, no mesmo dia dos anos subsequentes (“Remuneracdo do Aqergute

Fiduciario™. y
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6.4.1. As parcelas citadas na clausula 6.4 supra serdo reajustadas pela variagédo
acumulada do IGP-M/FGV, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagéo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento,
ate as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rafa die, se necessario. A
remuneragao sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas
pela Emissora.

6.4.2. As parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas dos seguintes
impostos: 1SS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social) e quaisguer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragio do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas
aliguotas vigentes nas datas de cada pagamento.

6.4.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso estardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
debito, bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor
do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata
die.

6.4.4. O pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario sera feito mediante
depositc na conta corrente a ser indicada por este a Emissora, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitagéo do pagamento.

6.5. Alem de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emisséo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administragao dos seus proprios bens;

(b)  renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

[\

. o Y

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragao, correspondéncia e dem\‘au
papeis relacionados com o exercicio de suas fungdes, !
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verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informacgées
contidas nesta Escritura de Emisséo, diligenciando para que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos 6rgdos competentes, caso a Emissora nédo o faga, o
registro desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos na
JUCESP, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes, hipétese em que a Emissora devera fornecer as informacgées
e documentos necessarios aos referidos registros, sem prejuizo da
ocorréncia do descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria pela
Emissora;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das
propostas de modificagdes nas condigbes das Debéntures,

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungoes,
certiddes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores
civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do
Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas
em que a Emissora exerca suas atividades, as quais dever&o ser
apresentadas em ate 30 (trinta) dias corridos da data de solicitacéo,

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora,
desde que justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos orgaos de
imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagbes, as
expensas desta;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagd&es que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios anuais destinados aos debenturistas, nos termos(d
alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agékes,
Y
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relativos aus exercicios sociais da Emissora, 0s guais deveréo conter, ao
menos, as seguintes informagodes:

eventual omissao ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o©
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacéo de informagdes
pela Emissora;

alteracdes estatutarias ocorridas no periodo,

comentarios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de
seu capital,

posicao da distribuicdo ou colocagédo das Debéntures no mercado;

resgate, amortizacdo, conversdo, repactuagdo e pagamento de
juros das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigbes
e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

constituicdo e aplicagdes do fundo de amortizagdo de debéntures,
quando for o caso;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio
da emiss&o das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto
aos administradores da Emissora,

relacdo dos bens e valores entregues & administragdo do Agente
Fiduciario,

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo,

existéncia de outras emissodes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado
como agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados

sobre tais emissdes:
(i) denominagdo da companhia ofertante; (\
(ii) valor da emissao; [\f
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(i)  quantidade de debéntures emitidas,;
(iv) espécie;
(v) prazo de vencimento das debéntures;

(vi) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagao
dos garantidores; e

(vii eventos de resgate, amortizacdo, converséo, repactuagao
e inadimplemento no periodo.

k. declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo
de agente fiduciario da Emisséo;

divulgar as informacoes referidas na alinea "j" do item (k) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha
conhecimento;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso (k) aos Debenturistas
até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao
menos nos seguintes locais:

a. na sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiduciario;

c. na CVM,

d. na CETIP; e

e. na sede dos Coordenadores.
publicar, as expensas da Emissora, nos orgdos de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagdes, andncic comunicando aos

Debenturistas que o relatério se encontra a disposicdo nos locais
indicados no item anterior;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, solicitacdo de informagdes junto & Emissora, ajlo
Banco Liquidanie, ao Escriturador Mandatario e a CETIP, sendo qué.f\ \’z‘\
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para fins de atenaimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, a CETIP, o Banco
Liguidante e o Escriturador Mandatario a atenderem quaisquer
solicitagbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo e da titularidade das
Debéntures;

(q) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emissao e todas aguelas impositivas de obrigagbes de fazer e ndo fazer;

(") notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso néo seja possivel,
por meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.18.
acima, no prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis da data em que tomou
ciéncia do evento a respeito de gualquer inadimplemento pela Emissora
de obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emisséo, indicando o local
em gue fornecera aos interessados maiores informagdes; comunicagdo
de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP,;

(s)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de
eventuais propostas de modificacdes nas condi¢des das Debéntures;

(t) disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em
sua central de atendimento efou seu website
(www.pentagonotrustee.com.br), o calculo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, a ser calculado pela Emissora; e

(u)  acompanhar com o Banco Liguidante em cada data de pagamento, o
integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado
na presente Escritura de Emisséao.

6.6. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagéo de
veracidade nas deliberagtes societarias e em atos da administrac8o da Emissora ou
ainda em qualguer documento ou registro que considere auténtico, exceto pela
verificacdo da regular constituigdo dos referidos documentos, conforme previsto na
Instrugdo CVM 28, e que |he tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros
a seu pedido, para basear suas decisbes. Nao sera ainda, sob qualquer hipotese,
responsavel pela elaboracdo destes documentos, que permaneceréo sob obrigacée
legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagéo aplicavel. | \

o,
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6.7. O Agente Fiduciario nao sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagbes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
compiementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagées da presente Escritura
de Emisséo e dos demais documentos da operagao.

6.8. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes
para com eles, hem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigagtes assumidas nesta Escritura de Emissé@o, somente serdo validos quando
previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

6.9. O Agente Fiduciario n&o emitira qualquer tipo de opini&o ou fara qualiquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato cuja decis&o seja de competéncia dos
Debenturistas, comprometendo-se tdc-somente a agir em conformidade com as
instrugdes que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario
nao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagtes dos Debenturistas a ele
transmitidas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagéo
do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugcdo CVM 28, e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por AgGes, estando este isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido
da legislacédo aplicavel ou dos termos da presente Escritura de Emissao.

6.10. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou
exirajudiciais contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da
comunhao dos Debenturistas na realizagéo de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:

(a)  declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal
e acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura de
Emisséo;

() requerer a faléncia da Emissora;

- yn . o . - VAN
(¢) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagéo dos credlt{os
dos Debenturistas; e

y
B
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(d)  represetiar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacéo
judicial e extrajudicial, intervencao ou liquidagdo da Emissora.

6.10.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.13. desta Escritura de
Emissdo, somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nas alineas (a) a (d) do item 6.10 acima, se a Assembleia Geral de
Debenturistas assim autorizar por deliberagdo de 100% (cem por cento) das
Debéntures em Circulagao.

6.11. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentincia, liquidagao,
dissolucéo ou extingédo, ou qualguer outro caso de vacancia na fungéo de agente
fiducidrio da Emisséo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha do novo agente fiduciario da Emissao, a qual podera ser convocada
pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por fitulares de
Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez inteiros por cento) das
Debéntures em Circulac&o, ou pela CVM. Na hipotese da convocacéo nédo ocorrer
ate 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a
Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio,
enguanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da
Emisséo. A substituicdo nao resultard em remuneracado ao novo Agente Fiduciario
superior a ora avencada.

6.11.1. Na hipbtese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera este
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua
substituicéo.

6.11.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
subscrigdo e integralizacao da totalidade das Debéntures, proceder a substituicao do
Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral
Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

6.11.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
recebera a mesma remuneracdo paga aoc Agente Fiduciario em todos os seus
termos e condi¢des, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungéo
como agente fiduciario da Emissdo. Esta remunerago podera ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciaric substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

37747
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6.11.4. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita &
comunicagao prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucéo
CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.11.5. A substituicao do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto
de aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos termos do item
4.11 acima.

6.11.5.1 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apés sua nomeagao,
comunicéa-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4,18, acima.

6.11.6. Aplicam-se as hipbteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderéo, a qualquer tempo, reunir-s& em assembileia geral
(“Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhao dos Debenturistas.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo,
10% (dez inteiros por cento) das Debéntures em Circulagéo ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no gue couber, o disposto na
Lei das Sociedades por A¢des a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4, A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagéo,
com a presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade
das Debéntures em Circulacéo e, em segunda convocagéo, com qualguer quorum.

7.5. Cada Debénture conferira a seu ftitular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de
Debéntures ou nao.

7.6. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo efou deliberagdo a que se
refere esta Clausula Sétima, serfo consideradas “Debéntures em Circulagao” todas
as Debéntures em circulagao no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores o{de
gqualguer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretoreg ou

Y
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conselheiros e respectvos cénjuges. Para efeitos de quorum de deliberagéo néo
serao computados, ainda, 0s votos em branco.

7.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, exceto quando formalmente solicitado pelo
Agente Fiduciario, hipotese em que sera obrigatoria.

7.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que the forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ac debenturista
eleito pelos demais Debenturistas ou aguele que for designado pela CVM.

7.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emisséo, as deliberagbes
serdo tomadas por Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagéo, inclusive: (i) com relagéo a alteragbes nas clausulas
ou condicbes previstas nesta Escritura de Emissdo que nao apresentem outro
quorum especifico; (i) perdao efou renlncia temporaria a qualquer das hipoteses de
vencimento antecipado estabelecidas no item 4.13. acima,; (iii) alteragdo das
obrigagbes adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; e/ou (iv)
alteracdo das obriga¢des do Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula Sexta.

7.11. As seguintes deliberagbes relativas as caracteristicas das Debéntures
dependerdo da aprovagdo por Debenturistas que representem pelo menos 90%
(noventa inteiros por cento) das Debéntures em Circulagéo, seja em primeira
convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualguer convocagéo
subsequente, bem como da aprovagdo da Emissora, que devera, obrigatoriamente,
participar da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas: (i) alteragdo da
Remuneracdo das Debéntures; (i) alteracdo da Data de Pagamento da
Remuneragao; (ili) alteragdo do prazo de vencimento das Debéntures,; (iv) alteragio
dos valores e datas de amortizacdo do principal das Debéntures; (v) alteragdo dos
Eventos de Inadimplemento; (vi) os quoruns de deliberagéo estabelecidos nesta
Clausula Sétima; efou (vii) os procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de
Debenturistas estabelecidos nesta Clausula Sétima.

7.12. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns
estabelecidos nesta Escritura de Emisséo, serfo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares de Debéntures em Circulagho
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas, ou
do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

[
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7.13. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
Acdes e nesta Escritura de Emiss&o serdo consideradas regulares as deliberagbes
tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagao.

Clausula Oitava - DAS DECLARAGOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora neste ato declara que:

()

(b)

SP - 10833625v1

é uma sociedade por acbes devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por a¢des de acordo com as leis
brasileiras e esta devidamente autorizada a conduzir os seus negocios,
com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagbes
necessarias, inclusive as societarias, a celebracéo desta Escritura de
Emissdo, a emissdo das Debéniures e ao cumprimento de suas
obrigactes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto,

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emisséo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas
obrigacoes previstas nesta Escritura de Emissdo e a emisséo e a
colocagdo das Debéntures nado infringem ou contrariam (i) qualquer
contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual
quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira
resultar em (aa) vencimento antecipado de qualquer obrigagéo
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (bb) criagédo
de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (cc)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens.e
propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo bu
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou
guaisquer de seus bens e propriedades;

o
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(e)  cumprira todas us obrigagées assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas néo se limitando, a obrigacédo de destinar os
recursos obtidos com a Emissao aos fins previstos no item 3.5. desta
Escritura de Emissao;

(f nao tem conhecimento da existéncia de qualquer ag¢do judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental que possa vir a causar impacto substancial
e adverso a Emissora;

(g) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

(h}y  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e
apuracgéo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
remuneragdo das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a
Emissora e os Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé;

(i) esta Escritura de Emisséo constitui cbrigacdo legal, valida, eficaz e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com 0s seus termos e
condicdes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 585 do Codigo de Processo Civil Brasileiro;

) ndo & necessaria autorizagéo regulatéria para celebragéo desta Escritura
de Emissao e para realizagéo da Emisséo e da Oferta Restrita;

(k) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes (inclusive ambientais) dos oOrgdos governamentais,
autarquias ou tribunais aplicaveis ao exercicio de suas atividades,
inclusive com o disposto na legislagao em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente — Conama e as demais legislagbes e
regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e agoes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em
seu objeto social;

(1) as demonstragbes financeiras da Emissora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2011, 2012 e 2013 sao
verdadeiras, completas e corretas em todos os aspectos na data em que

foram preparadas; refletem, de forma clara e precisa, a posi b0

financeira e patrimonial, os resultados, operagdes e fluxos de caixa _‘a \

Emissora no periodo; N
[ 4
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(m) a Emissora, nesta data, esta observando e cumprinde seu estatuto
social ou quaisquer obrigagdes efou condigdes contidas em contratos,
acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de crédito, notas
promissoérias, contratos de arrendamento mercantil ou outros contratos
ou instrumentos dos quais seja parte ou possa estar obrigada ;

(n}  tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM
476, nac podera realizar outra oferta publica de debéntures da mesma
espécie de sua emisséo dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados
da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta
seja submetida a registro na CVM;

(0) tedas as informagdes, declaragdes e garantias relacionadas a Emissora
e a Oferta Restrita, que constam desta Escritura de Emiss&o, sdo, na
data de assinatura desta Escritura de Emisséo, verdadeiras, corretas,
consistentes e suficientes em todos os seus aspectos relevantes; e

{(p) estd em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigagbes impostas por lei, exceto por
agquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial
ou cujo descumprimento ndo tenha um efeito adverso relevante na

Emisscra; e

(g}  possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas pelas
autoridades federais, estaduais & municipais e aplicaveis ao regular
exercicio de suas atividades.

8.2 A Emissora compromete-se a notificar, em até 3 (irés) dias uteis, os
Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por\
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagd S,
a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissé}o\

deverio ser encaminhados para os seguintes enderegos: /V )

Para a Emissora:
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BOA VISTA SERVICOS S.A:

Rua Boa Vista n.° 51, 5° andar

Sao0 Paulo, SP

CEP: 01014-91

At.: Sr. Roberto Rittes / Sr. Isolirio Schoneborn

Telefone: (11) 3016-6669 / (11) 3016-6432

Correio Eletrénico: roberto.rittes@boavistaservicos.com. br /
schone. bom@hoavistaservicos. com.pr

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n.® 4.200, Bloco 4, Sala 514 — Barra da Tijuca

Rio de Janeiro - RJ

CEP: 22640-102

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565

Correio Eletrénico: backoffice@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

Cidade de Osasco - SP

At.: Sra. Pérsia Alves Gongalves de Barros / Marcelo Poli

Telefone: (11) 3684-9444 / (11) 3684-7654

Correio Eletronico: 4010.persia@bradesco.com.br / 4010.mpoli@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.®1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
Sé&o Paulo — SP

CEP: 01452-001

At.. Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Correio Eletrénico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2. As comunicagtes referentes a esta Escritura de Emisséo serfo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pelo correio ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagbes feitas por
correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso
de entrega e leitura”. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para 10s
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enderegos acima em até 5 (cinco) dias uieis apos o envio da mensagem. A mudanga
de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada & outra parte pela parte
que tiver seu endereco alterado.

Clausula Dez —~ DAS DISPOSIGOES GERAIS

10.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no
exercicio de qualguer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario
e/ou aos Debenturistas em razéo de qualguer inadimplemento das obrigagbes da
Emissora, prejudicaré tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado
como uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituira novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimpiemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e
irretratavel, salvo na hipétese de néo preenchimento dos requisitos relacionados na
Clausula Segunda supra, obrigando as partes por si € seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposicbes desta Escritura de Emissdo venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecergdo todas as demais disposigbes néo
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fe, a substituir a
disposicéo afetada por outra que, na medida do possivel, produza 6 mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e Il, do Codigo de Processo Civil, e
as obrigagtes nelas encerradas estdo sujeitas a execucdo especifica, de acordo
com os artigos 632 e seguintes, do Coédigo de Processo Civil.

10.5. Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.

10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo seréo computados
de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia
do comeco e incluido o do vencimento.

Clausula Onze — DO FORO [\
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11.1. Fica eleito o foro da Cumarca de S&o Paulo, com excluséo de qualguer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta

Escritura de Emisséo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissao a
Emissora e o Agente Fiduciario em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para o
mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 26 de fevereirode 2014.

F

[O restante da péagina foi deixado intencionalmente em branco.) \\
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Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 1% (primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da
Espécie Quirografaria, Para Distribuicdo Publica, Com Esforgos Restritos de

Colocacao da Boa Vista Servigos S.A.

BOA VISTA SERVICOS S.A. |
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Pagina de assinaturas do instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira)
Emiss&o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da
Espécie Quirografaria, Para Distribuicdo Publica, Com Esforgos Restritos de
Colocagédo da Boa Vista Servicos S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Nome: Rosane da Sitva Basilio
Procuradora
Cargo: RG: 41.295,392.4

CPF: 421.493.088-60
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