INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAC CONVERSIVEIS EM
AcOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA REAL ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAD, DA A! BODYTECH PARTICIPACOES S.A.

ENTRE

Al BODYTECH PARTICIPAGOES S.A.
COMO EMISSORA

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
COMO AGENTE FIDUCIARIO

NOVA FORMULA FITNESS E PARTICIPACOES LTDA.
HAPAG ACADEMIAE PARTICIPA(;GES LTDA.
BELEM FITNESS CENTER - ACADEMIA DE GINASTICA LTDA.
NOVA EXPRESS COMERCIO, EMPREENDIMENTOS E PARTICIPA(;@ES LTDA.
COMO INTERVENIENTES GARANTIDORAS

DATADO DE
16 pE SETEMBRO DE 2014,
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA REAL ADICIONAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA A! BODYTECH
PARTICIPAGOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

Al BODYTECH PARTICIPAGCOES S.A., sociedade por acdes sem registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobilidrios [“C¥M”), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Guilhermina Guinle, 272, 22 andar, Botafogo, CEP 22270-060, inscrita no CNPJ/MF sob
n 07.737.623/0001-90, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora” ou
“"Companhia”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 4.200, Bloco 8, Ala
B8, Salas 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob n2 17.343.682/0001-38,
neste ato representada na forma do seu Estatuto Social, representando a comunhdo dos debenturistas
da presente emissdo, nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por Acdes”) (“Agente Fiducidrio”, e em conjunto com a Emissora, “Partes”);

e, como intervenientes garantidoras,

NOVA FORMULA FITNESS E PARTICIPACOES LTDA., sociedade limitada, com sede na Rua Guilhermina
Guinle, ne 272, Parte, Botafogo, Rio de Janeiro/RJ, inscrito no CNPJ sob o n? 13.475.866/0001-09, neste
ato representada na forma do seu Contrato Social (doravante denominada “Ngva Férmula”);

HAPAG ACADEMIA E PARTICIPACDES LTDA., saciedade {imitada, com sede na Avenida Erico Verissimo,
ne 390, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro/Rl, inscrita no CNPJ sob o n2 09.232.523/0001-38, neste ato
representada na forma do seu Contrato Social (doravante denominada “Hapag Academia”});

BELEM FITNESS CENTER - ACADEMIA DE GINASTICA LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida
Governardor José Malcher 147, parte, Belém/PA, inscrita no CNPJ sob o n2 13.327.835/0001-00, neste

ob
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ato representada na forma do seu Contrato Social (doravante denominada “Belém Fitness”);

NOVA EXPRESS COMERCIO, EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA., sociedade limitada, com
sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior 500, S3c Paulo/SP, inscrita no CNPJ sob o
n? 17.607.317/0001-93, neste ato representada na forma do seu Contrato Social (doravante denominada
“Nova Express”);

Celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da 32 Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional, para Distribuigdo Publica
com Esfor¢os Restritos de Distribuicdo, da Al Bodytech Participagdes S.A. (“Escritura”), nos termos e
condigdes abaixo:

1. AUTORIZAGAO

1.1. A emissdo das Debéntures (definidas na Clausula 3.5.1 abaixo) (“Emiss3o”) e a oferta piblica de
distribuigdo das Debéntures com esforgos restritos de distribuicdo ("Oferta_Restrita”), nos termos da
Instrugdo CVM n2476, de 16 dejaneirode 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476"), séo
realizadas com base na deliberagdo da Assembleia Geral Extracordinaria da Emissora realizada em 5 de
setembro de 2014 (“AGE") e da Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 5 de
setembro de 2014 (“RCA”), nos termos do artigoe 59 da Lei das Sociedades por A¢des e do Estatuto Social
da Emissora.

1.2, A garantia real adicional de cessao fiduciaria dos Recebiveis e de cessdo fiduciaria da conta
vinculada, conforme disposto na Cldusula 4.1.8.1 abaixo, foi outorgada (i) pela Emissora com base nas
deliberagdes tomadas na AGE e na RCA (acima definidas) e (ii} pelas Intervenientes Garantidoras Nova
Férmula, Hapag Academia, Belém Fitness e Nova Express, com base nas deliberagSes tomadas nas
Reunides de Sdcios realizadas em 5 de setembro de 2014 (“Aprovacdes das Intervenientes

Garantidoras”).

2. DOS REQUISITOS

2.1. A Emissdo serd realizada com observincia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Arquivamento e Publicagdo das Deliberagbes

2.1.1.1. As atas da AGE e da RCA de que trata a Cldusula 1.1 acima serdo arquivadas na Junta Comercial
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do Estado do Rio de Janeiro {“JUCERJIA”) e publicadas no Didrio Oficial do Estado do Rio de
Janeiro ("DCOERJ”} e no jornal Monitor Mercantil, nos termos dos artigos 62, inciso |, 142, §12 e 289 da Lei
das Sociedades per Acdes.

2.1.1.2. As atas das Apravacdes das Intervenientes Garantidoras de que trata a Clausula 1.2 acima serdo:
(i) arquivadas na JUCERJA para o caso de Nova Férmula e Hapag Academia; (ii) arquivadas na JUCEPA
para o caso de Belém Fitness e (iii) arquivada na JUCESP para o caso de Nova Express.

2.1.2. Arquivamento da Escritura

2.1.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser arquivados na JUCERJA, de acordc com
o disposto no artigo 62, incisc |l e seu paragrafo 39, da Lei das Sociedades por A¢des.

2.1.3. Registro naCVM

2.1.3.1. A presente Emissdo esta automaticamente dispensada de registro de distribui¢do na CVM de que
trata o artigo 19 da Lei 6.385 de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos termos do artigo 62 da
Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios com esforgos restritos de
distribuicdo, ndo sendo objeto de protocolo, registro ou arquivamento na CVM, exceto pelo envio de
comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita a CVM, nos termos do artigo 82 da Instrugao CViM 476.

2.1.4. Registro na CETIP S.A. — Mercados Organizados

2.1.4.1. As Debéntures serdo registradas para: (a) distribuigdo publica no mercado primario por meio do
MDA — Mddule de Distribuicdo de Ativos {(“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente através da CETIP; e
{b} negocia¢io, observado o disposto nas Clidusulas 3.8.2 a 3.8.4 abaixo, no mercado secunddrio por
meio do Médulo CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“Cetip21”), administrado e operacionalizade
pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP. Aiternativamente, as Debéntures poderdo ser mantidas em registro no
Escriturador Mandatario.

2.1.5. Registro na Assaciacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais {“ANBIMA")

2.1.5.1.A presente Oferta Restrita deve ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos do Artigo 1°,
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Paragrafo 12, inciso | e Parédgrafo 22, do Cédigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Préaticas para as
Ofertas Pdblicas de Distribuigdo e Aquisigdo de Valores Mobilidrios, em vigor desde 03 de fevereiro de
2014, exclusivamente para fins de informar a base de dados. Todavia, tal registro estd condicionado a
expedicdo de diretrizes da ANBIMA.

2.1.6. Registro do Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis

2.1.6.1. O Contrate de Cessdo Fiducidria de Recebiveis (conforme abaixo definido) deveré ser registrado
no(s) competente(s} Cartério(s) de Registro de Titulos e Documentos da(s) Cidade(s) do Rio de Janeiro,
Estado do Ric de Janeiro, cidade de Belém, Estado do Pard e cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo,
sendoc uma via devidamente registrada entregue ao Agente Fiducidrio, nos prazos e condi¢Bes
estabelecidos no Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAC

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: {a) a exploragdo de atividades esportivas em geral, inclusive
academias de gindstica, atletismo, musculagdo, nata¢3o e outras atividades e servigos afins, tais como
sauna, saldes de beleza, salbes de massagem, saldes de estética, cabeleireiros, bares e restaurantes;
{b) a prestacdo de servigos de gestdo e administracdo de academias de ginastica e centros esportivos;
(c) o licenciamentc de marcas e patentes, inclusive de quaisquer espécies de material e vestudrio
esportivos; {(d) a realizacdo de eventos esportivos; (e) a realizagdoc de importagdes de bens e servigos
relacionados as atividades da Companhia; (f) o exercicio de outros negdcios afins ou correlatos ao seu
objeto social; e (g) a participagdo no capital de outras sociedades de qualquer natureza ou tipo.

3.2. Ndmero da Emissdo

3.2.1. Estaé a 32 (terceira) emissdo de debéntures da Emissora.

3.3. Ndamero de Séries

3.3.1. A Emissdo serd realizada em série Unica.

3.4, Montante da Emissdo
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3.4.1. O montante total da Emisso serd de até RS 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais).

3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serdo emitidas até 1.200 (um mil e duzentas} debéntures (“Debé&ntures”).

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1. Q Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Yara,
s/n2, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 22 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 60.746.948/0001-12, sera o

banco liquidante e o escriturador mandatédric das Debéntures (“Banco Liquidante” e “Escriturador
Mandatario”).

3.7. Destinagdo dos Recursos

3.7.1. Os recursos liguidos captados através desta Emissdo serdo integralmente destinados a aquisicao
de novas academias de gindstica jd estabelecidas e no investimento em academias de gindstica
atualmente ou futuramente detidas pela Emissora e suas controladas (incluindo a construgde de novas
academias, ou seja, a implementagdo de projetos greenfields), e o pagamento dos seguintes
financiamentos: (i) Cédula de Crédito Bancério firmada entre a Emissora e o Banco ABC Brasil S.A., em 24
de janeiro de 2014, conforme aditada, no montante principal de RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais); e (ii) Cédula de Crédito Bancdario Empréstimo- Capital de Giro firmada entre a Emissora e o Banco
Bradesco S.A., em 20 de junho de 2014, conforme aditada, no montante principal de R$ 30.000.000,00
{trinta milhdes de reais).

3.8. Registro para Distribui¢do e Negociagdo das Debéntures

3.8.1. As Debéntures serdo registradas: (i} para distribuigdo no mercado primario por meio do MDA; e
(i) para negociagdo em mercado secundaric por meic do Cetip2l, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, sendo a custédia eletrdnica das Debéntures e a liquidagdo financeira
realizadas por meio da CETIP.

3.8.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado depois de
decorridos 90 {noventa) dias de sua subscricio pelo investidor, nos termos dos artigos 13 a 15 da
Instrugio CVM 476, e do cumprimento, pela Emissora, do artigo 17 da referida Instrugdio. Observado o
disposto no artigo 49, incisos! e I, da Instrugio CVM 476, somente investidores qualificados ‘\
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(“Investidores Qualificados”), nos termos da definigio da Instrucdo da CVM n2409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada {“Instrucio CVM 405”), poderdo subscrever as Debéntures,
ressalvado o disposto nc Pardgrafo 12 do artigo 15 da Instrugdo CVM 476.

3.8.3. Conforme definido no artigo 109 da Instrugdo CVM 409, sdo Investidores Qualificados:
(i) instituigdes financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo; {iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; {iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam
investimentas financeiros em valor superior a RS 300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo préprio; (v) fundos de
investimento destinados exclusivamente a Investidores Qualificados; (vi) administradores de carteira e
consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos préprios; e
{vii) regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou
por Municipios.

3.8.4. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da presente Oferta Restrita: (i) todos os fundos de
investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo
qualificados; e {ii) as pessoas naturais e juridicas, previstas no artigo 109 da Instrugdo CVM 409, que
investirem nas Debé&ntures deverdo subscrever, no Ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante
minimo de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.5. Colocagdo e Procedimento de Distribuigao

3.9.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esfor¢os restritos de colocagdo, nos
termos da Instrugdo CVM 476, sob (i} o regime de garantia firme de colocagdo, com relagdc a 1.000 (um
mil) Debéntures, equivalentes a RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais); e (ii) o regime de melhores
esforgos de colocagdo, com relagdo a 200 {duzentas) Debéntures, equivalentes a RS 20.000.000,00 {vinte
milhdes de reais). A distribuicdo sera realizada com intermediagdo do Banco BTG Pactual S.A.
(“Coordenador_Lider” ou “BTG Pactual”), do Banco Bradesco BBIS.A. (“Bradesco BBI”), da HSBC
Corretora de Titulos e Valores Maobilidrios S.A. (“HSBC”) e do Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”
e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Bradesco BBl e o HSBC, “Coordenadores”) de instituigdes
financeiras integrantes do sistema de distribui¢dc de valores mobilidrios, per meio do MDA,

administrado e operacionalizado pela CETIP.

3.9.1.1. Ao final da distribui¢do, a Emissora e o Agente Fiducidrio firmardo aditamento a esta Escritura, o
qual ratificard a quantidade de Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas, que devera ser
arquivado na JUCERJA, sem necessidade de nova aprovacdo societdria pela Emissora ou de realizagdo de
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Assembleia Geral de Debenturistas.

3.9.2. Sem prejuizo do disposto acima, no ambito da Emissdo: (i) somente serd permitida a procura de,
no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, pelos Coordenadores, conjuntamente; e {ii) as
Debéntures somente poderdo ser subscritas por, no maximo, 20 {(vinte) Investidores Qualificados, nos
termos do artigo 32 da Instrugdo CVM 476.

3.9.3. No ato de subscricio e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara
declaragdo atestando, estar ciente, entre outras coisas, de que: {i} a Emissdo ndo foi registrada perante a
CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociagdo previstas na Instrugdo CVM 476 e
nesta Escritura.

3.9.4. Nio sera concedido qualguer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em subscrever Debéntures no dmbito da Emissdo, bem como ndo existirdo
reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronologica.

3.9.5. Nio serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Ndo serad firmado contrato de estabilizagdo de prego das Debéntures no
mercado secundario.

3.9.6. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Cldusula 2 acima, as Debéntures serdoc
subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuigdo da Oferta Restrita, observado o
disposto no artigo 8¢, paragrafo 22, da Instrugdo CVM 476.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Bdsicas

4.1.1. Valor Nominal Unitéric

4.1.1.1.0 valor nominal unitario das Debé&ntures sera de R$ 100.000,00 {cem mil reais} na Data de
Emissdo (conforme definida abaixo) (“valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitérig”).

4.1.2. Data de Emissdo

f;.
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4.1.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 16 de setembro de
2014 (“Data de Emissdo”).

4.1.3. Prazo e Data de Vencimento

4.1.3.1.0 vencimento final das Debéntures ocorrera ao término do praze de 60 (sessenta) meses
contados da Data de Emissdoc, vencendo-se, portanto, em 16 de setembro de 2019 (“Data de
Vencimento”}, ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado previstas na Cldusula 5.3 abaixo e de
Resgate Antecipado Facultativo Total, em conformidade com a Clausula 5.2 abaixo. Na ocasido do
vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ac pagamento das Debéntures que ainda estejam em
circulagdo pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo devida, calculada
conforme as Clausulas 4.3 e 4.4.

4,1.4, Forma e Emissdo de Certificados

4.1.4.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissdo de certificados
ou cautelas.

4.1.5. Comprovagdo de Titularidade dos Debéntures

4.1.5.1.Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da
conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatdrio. Adicionaimente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome
do debenturista, quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente na Cetip.

4.1.6. Ndo Conversibilidade

4.1.6.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em ac¢fes de emissdo da Emissora.

4.1.7. Espécie

4.1.7.1.As Debé&ntures serdo da espécie quirografaria, com garantia real adicional, nos termos do artigo
58 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.1.8. Garantias Reais
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4.1.8.1. Nos termos do artigo 66-B da Lei n2 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme vigente na
presente data, com a redagdo dada pela Lei n? 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme vigente na
presente data, dos artigos 18 a 20 da Lei n? 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme vigente na
presente data e, no que for aplicdvel, dos artigos 1.361 e seguintes da Lei n? 10.406 de 10 de janeiro de
2002, conforme vigente na presente data (“Codigo Civil”), as Debéntures contam com garantia real
adicional de: (i) cessdao fiducidria de direitos creditérios, presentes efou futuros, em montante
equivalente ao valor da Reserva de Liquidez (conforme abaixo definido), de titularidade das
Intervenientes Garantidoras, contra administradoras efou credenciadoras de cartdes de crédito,
oriundos da aceitacdo de cartdes de crédito com as bandeiras Visa e Mastercard, como meio de
pagamento para aquisicdo de bens e servigos nos estabelecimentos comerciais das Intervenientes
Garantidoras; (ii) cessdo fiducidria dos cheques emitidos em favor da Emissora e das Intervenientes
Garantidoras, custodiados junto ao HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Mualtiplo (“Banco Depositdria”),
conforme os termos do Contrato de Prestagdo de Servigos HSBC e dos Termos de Adesdo executados
com o Banco Depositério: (a) e a Emissora em 12 de abril de 2011; (b) € a Nova Férmula em 5 de julho de
2011; {c) e a Hapag Academia em 26 de maio de 2014; {d) e a Belém Fitness em 9 de maic de 2012; {e) e
a Nova Express em 26 de maio de 2014, em montante equivalente ao valor da Reserva de Liquidez
{conforme abaixo definido); e (iii) direitos de crédito de titularidade da Emissora e das intervenientes
Garantidoras contra as instituicdes financeiras em que serdo mantidas as contas bancdrias em que
transitardo os valores referentes a Reserva de Liquidez (abaixo definida), nos termos do Contrato de
Cessao Fiducidria de Recebiveis e Direitos Creditdrios em Garantia e Outras Avengas, celebrado entre as
Intervenientes Garantidoras, a Emissora, o Agente Fiducidrio e o Banco Depositario (“Contrato de Cessdo

Fiducidria de Recebiveis”}.

4.1.9. Reserva de Liquidez. Até o pagamento da totalidade das obrigagbes, principais e acessorias,

decorrentes das Debéntures, a Emissora e as Intervenientes Garantidoras deverdo assegurar que o valor
dos Recebiveis cedidos fiduciariamente seja equivalente a 25% (vinte e cinco inteiros por cento) do saldo
do valor do principal das Debéntures acrescido dos juros remuneratorios e demais encargos
eventualmente devidos na respectiva data de apuragdo, nos termos do Contratc de Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis e do Contrato de Administragdo de Conta Vinculada celebrado entre a Emissora, o Agente
Fiduciario, as Intervenientes Garantidora e o Banco Depositario (“Contrato de Administracdo de Conta
Vinculada”).

4.2, Subscri¢do, Integralizacdo e Forma de Pagamento

4.2.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, por meio do MDA, a vista, em uma mesma data,
{"Data de Integralizac3o") e em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagio
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\$

aplicaveis a CETIP, sendo que as Debéntures serdo integralizadas pelo Valor Nominal Unitario, conforme
definido na Cldusula 4.1.1.1 acima.

4.3. Atualizagdo Monetiria do Valor Nominal Unitario

4.3.1. N&o havera atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

4.4, Remuneracdo

4.4.1. Cdiculo e Forma de Pagamento da Remuneragéio

4.4.1.1. Sobre o saldo do Valor Nominal Unitdric das Debéntures incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cento por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias das Taxas D!
— Depdsitos Interfinanceires de um dia, Over Extra-Grupo (“Taxa DI”}, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no
informativo didric, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br}, acrescida de uma
sobretaxa de 2,80% (dois inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 {duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis (“Remuneracdc”).

4.4.1.2. A Remuneragio serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias
uteis corridos, desde a Data de Integralizacdo cu da dltima data de pagamento da Remuneragdo,
conforme o caso, paga ao final de cada Periodo de Capitalizagde (conforme definido abaixo), de acordo
com a férmula abaixo:

J =VNex(FatorJuros-1)

onde:

J  valor da Remuneragio devida no final de cada Periodo de Capitalizag8o, calculado com 8 {oito)
casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou saido do Valor Nominal Unitario das Debéntures, no inicio do
Periodo de Capitalizacio, informado/calculado com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de spread, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, calculado da seguinte forma:
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\Uo

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Onde:

FatorD! produtério das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizacdo (inclusive)} até a
data de cdlculo da Remuneragdo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = [ (1+ TDL, )

k=1
onde:

e

n  nudmero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo, sendo "n" um nimero

inteiro;

k numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”;

TDI,

arredondamento, apurada da seguinte forma:

Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 {oito) casas decimais com

1

TDI, =[% +1j252 -1

onde:

DIk Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia dtil {overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de jurcs fixos calculada com 9 {nove} casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

spread + IJHE

FatorSpread = (
100
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X

onde:

spread = 2,8000;

n= nimero de dias Gteis entre a Data de Integralizagio ou data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de célculo, sendo “n” um nimero
inteiro.

Observagdes:

O fator resultante da expressioc (l + TDIk) € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrioc acumulado,

trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximao fator diario, e assim
por diante até o Glitimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator Di” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDi x FatorSpread) € considerado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela CET!P.

4.4.1.3."Periodo de Capitalizacdo” significa, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Integralizacdo, inclusive, e termina na data prevista para o primeiro
pagamento de Remuneragdo, exclusive, conforme previstc na Cldusula 4.4.1.4. abaixo. Para os demais
Periodos de Capitalizagio, o intervalo de tempo que se inicia na data de pagamento da Remuneracio
imediatamente anterior, inclusive, e termina na data de pagamento da Remuneragdo subsequente,
exclusive, conforme previsto na Cladusula 4.4.1.4. abaixo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior, sem solugio de continuidade até a Data de Vencimento.

4.4.1.4.A Remuneracdo sera paga trimestralmente, sem caréncia, a partir da Data de Emissdo, sempre
no dia 16 dos meses de dezembro, margo, junho e setembro de cada ano, ocorrendo o primeire
pagamento em 16 de dezembro de 2014 e o dltimo na Data de Vencimento das Debéntures.
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4.4.1.5.5¢ na data de vencimento de quaisquer obrigacBes pecunidrias da Emissora ndo houver
divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substituicdo, na apuracdo de TDI, a dltima Taxa
DIy divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os debenturistas quando
da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicdvel.

4.4.1.6.5e a ndo divulga¢do da Taxa DI for superior ao prazo de 10 {dez) dias consecutivos da data
esperada para a sua divulgagdo ou na hipdtese de extingdo, limitagdo ou inaplicabilidade por disposicdo
legal ou determinag¢do judicial da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de até 2 (dois)
dias dteis contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta
Clausula, convocar assembleia geral dos Debenturistas (“Assembleia de Debenturistas” ou “Assembleia

Geral dos Debenturistas”), na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Agdes e nesta Escritura, para que os titulares das Debéntures deliberem, em comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentagdo aplicdvel, sobre o novo paridmetro a ser aplicado. Até a

deliberagdo do novo pardmetro de atualizagdo, sera aplicada, na apuragdo de TDI, a ultima Taxa DI,
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagfes entre a Emissora e os titulares das Debéntures
quando da deliberagdo do novo parametro de atualizagdo para as Debéntures.

4.4.1.7.Caso a Taxa DI, venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia de Debenturistas, a
referida Assembleia de Debenturistas ndao serd mais realizada, e a Taxa D! a partir de sua divulgacéo,
passara a ser utilizada para o cdlculo da Remuneragdo, permanecendo a lltima Taxa DI conhecida
anteriormente a ser utilizada até a data de divulgacdo.

4.4.1.8.Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro para o cdlculo da Remunerag¢ido entre a Emissora e
os titulares das Debéntures representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em
Circulacdo, conforme definido na Cldusula 8.8.3 abaixo, a Emissora se obriga, desde ja, a resgatar a
totalidade das Debéntures em Circulagdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de 45
{quarenta e cinco) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia de Debenturistas,
mediante pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures devidamente atualizado e
acrescido da Remuneragdo e encargos devidos e ndo pagos até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata temporis desde a Data de Integralizacdc ou da dltima data de pagamento da Remuneragdo,
conforme o caso.

4.4.1.9.Caso a taxa de Remuneracido das Debéntures substituta referida na Cldusula 4.4.1.6 acima seja
referenciada em prazo diferente de 252 {duzentos e cinquenta e dois} dias uteis, essa taxa devera ser
ajustada de modo a refietir a mesma base utilizada pela Taxa DI.

4.5. Repactuagao
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4.5.1. N&o havera repactuagdo programada das Debéntures.
4.6. Amortizagdo do Valor Nominal Unitario

4.6.1. O saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado em 13 {(treze} parcelas
trimestrais e consecutivas, sendo a primeira parcela devida apds 24 {vinte e quatro) meses contados da
Data de Emissdo (“Prazo de Caréncia”), ou seja, em 16 de setembro de 2016, e a Gltima parcela na Data
de Vencimento, conforme cronograma de amortizagdo a seguir:

ntual do’?aldé?dd;Vald?iNFniiﬁél Unitario
= - " as Debéntures a ser Amortizado :
16/09/2016 7,6923%
16/12/2016 8,3333%
16/03/2017 9,0909%
16/06/2017 10,0000%
16/09/2017 11,1111%
16/12/2017 12,5000%
16/03/2018 14,2857%
16/06/2018 16,6667%
16/09/2018 20,0000%
16/12/2018 25,0000%
16/03/2019 33,3333%
16/06/2019 50,0000%
16/09/2019 Saldo do valor nominal unitario

4.7. Condigoes de Pagamento

4.7.1. Local de Pagamento e Imunidade Tributdria

4.7.1.1.0s pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debé&ntures custodiadas eletronicamente na Cetip; ou {ii} na
hipétese de as Debéntures ndc estarem custediadas eletronicamente na Cetip: {a) na sede da Emissora
ou do Banco Liquidante; ou {b) conforme o caso, pela instituicdo financeira contratada para este fim.

4.7.1.2.Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, este devera
encaminhar ao Bance Liquidante, com copia para a Emissora, no praze minimo de 10 (dez) dias (teis
antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentagdo
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comprobatdria dessa imunidade ou isen¢dc tributdria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos
termos da legislagdo tributdria em vigor.

4.7.2. Prorrogacdo dos Prozos

4.7.2.1.Considerar-se-3o automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigagdo
por quaisquer das Partes, até o 12 {primeiro) dia util subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos, se a data de vencimento da respectiva obrigagdo, conforme as Debéntures estejam
custodiadas, (i) coincidir com dia em que ndo haja expediente bancéric na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, para pagamentos a serem realizados fora do sistema CETIP; e (ii) coincidir com
sabado, domingo ou feriado declarado nacional, para pagamentos que devam ser realizados através da
CETIP.

24.7.3. Encargos Moratdérios

4.7.3.1.5em prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
quaisquer cbrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatdria de 2% (dois
por cento} sobre o valor devido, independentemente de aviso, notifica¢do ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial (em conjunto, “Encargas Moratdrios”).

4.7.4. Decodéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.7.4.1.5em prejuizo do disposto na Cladusula 4.7.3.1 acima, o ndo comparecimento do debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das cbrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas
nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direite ao recebimento da
Remuneragiio ef/ou Encargos Moratérios decorrentes do atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento de Remuneragdc efou
Amortizacdo Extraordindria e/ou Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo definidos).

4.8. Publicidade

4.8.1. Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdc publicados no DOER! e no jornal Monitor
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Mercantil, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, observadas as
limitagSes impostas pela Instrugic CVM 476 em relagSo & publicidade da Emissdo e os prazos legais,
devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicagdo na mesma data da
sua realizacdo, sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apds a Data de Emissdo,
deverd enviar notificagdo prévia ao Agente Fiduciério informando o novo veiculo.

5. AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA OU RESGATE
ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Aquisigdo Facultativa

5.1.1. Observada a restrigio para negociacdo das Debéntures prevista na Clausula 3.8.2 acima, a
Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagdo por valor igual ou inferior ao
nominal, devendo o fato constar do relatério da administragdo e das demonstracdes financeiras, ou por
valor superior ao nominal, desde que observadas as regras expedidas pela CVM, de acordo com o
disposto no artigo 55, §3%, | e Il da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures objeto deste
procedimente poderdio ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos
termos desta Cliusula, se e quando recolocadas em mercado, fardo jus 3 mesma Remuneragao das
demais Debéntures que ainda estiverem em circulagdo.

5.2. Amortizacio Extraordinéria ou Resgate Antecipade Facuitativo Total

5.2.1. A Emissora podera realizar, a qualquer tempo, (i) a amortizagado extraordinaria das Debéntures,
limitando-se a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario das Debé&ntures
(“Amortizacdo Extraordingria”) ou (ii} o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures
(“Resgate Antecipado Facultativo Total”), conforme for o caso, observadas as condi¢des das cldusulas
abaixo.

5.2.2. A Amortizagio Extraordinaria e o Resgate Antecipado Facultativo Totali deverdo ser precedidos
de notificagio por escrito ao Agente Fiducidrio e de publicagio de Aviso aos Debenturistas, com
antecedéncia minima de 5 {cinco) dias 2 realizacio da Amortizagdo Extraordindria (“Notificacdo da
Amortizacio Extraordingria”) ou do Resgate Antecipado Facultativo Total (“Notificacdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total”).

5.2.3. A Emissora devera comunicar, através de correspondéncia com o “ciente” do Agente Fiduciario,
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a CETIP e o Banco Liquidante acerca da realizacdo de Amortizagdo Extraordindria ou do Resgate
Antecipado Facultative Total com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para
o pagamento da Amortiza¢do Extraordindria ou do Resgate Antecipado Facuitativo Total. O pagamento
das Debéntures amortizadas ou resgatadas sera feito por meio dos procedimentos adotados pela CETIP,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na Cetip e, nas demais hipéteses, por meio do Banco
Liquidante e Escriturador Mandatario.

5.2.4. O valor da amortizagdo ou do resgate antecipado devido pela Emissora sera equivalente a
parcela do saldo do Valor Nominal Unitario a ser amortizado ou ao saldo do Valor Nominal Unitario a ser
resgatado, conforme o caso, acrescido da Remuneragiio devida na referida data de amortizagdo ou
resgate e dos demais encargos devidos € ndo pagos e do prémio descrito na Clausula 5.2.4.1 abaixo
("Valor da Amortizacdo Extracrdindria”, “Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”, “Data da
Amortizacdo Extraordinidria” e “Data_do Resgate Antecipado Facultativo Total”, respectivamente),
observado ainda o disposto na Clausula 5.2.4.1 abaixo.

5.2.4.1.Caso a Emissora realize a Amortizagdo Extraordindria ou o Resgate Antecipado Facultativo Total,
serd devido um prémio de acordo com os percentuais indicados na tabela abaixo, calculado pro rata
temporis, sobre a parcela do saldo do Valor Nominal Unitario acrescido do valor da Remuneragdo devida
na data da Amortizacdo Extraordindria ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario acrescido do valor da
Remuneragio devida na data do Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme o caso:

£ Prémio Flat]

0,80% (oitenta centésimos por cento)

Entre a Data de Emiss3c e 16/03/2016

Entre 17/03/16 e 16/09/16

0,70% {setenta centésimos por cento)

Entre 17/09/2016 e 16/09/17

0,50% (cinquenta centésimos por cento)

Entre 17/09/17 e 16/09/18

0,40% {(quarenta centésimos por cento)

Entre 17/09/18 e Data de Vencimento

0,25% (vinte e cinco centésimos por cento)

5.2.5. A Notificagio da Amortizagio Extraordindria e a Notificagdo do Resgate Antecipado Facultativo
Total a ser encaminhada ao Agente Fiducidrio, assim como o Aviso aos Debenturistas, deverdo conter:
(i} a data da realizagio da Amortizagio Extraordinaria ou do Resgate Antecipado Facultativo Total,
conforme o caso; (i) o percentual do saldo devedor das Debéntures a ser amortizado, na hipotese de
Amortizagdo Extraordindria,; (iii) 0 procedimento a ser adotado para a realizagdo da Amortizagéo
Extraordindria ou do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (iv) quaisquer outras informagdes
necessarias 3 operacionalizacic da Amortizagdo Extraordindria ou do Resgate Antecipado Facultativo
Total.
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5.2.6. A Amortizacdo Extraordindria deverd ser realizada na data indicada na Notificagdo da
Amortizacio Extraordindria, e devera abranger proporcionalmente todas as Debéntures em Circulagdo,
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
Cetip.

5.2.7. As Amortiza¢cdes Extraordindrias, se houver, deverdc ser realizadas nas mesmas datas de
pagamento da Remuneragio conforme tabela da Cldusuia 5.2.4.1 acima ou nas mesmas datas de
pagamento das Amortizagdes conforme Cldusula 4.6.1 acima.

5.2.8. Em caso de Resgate Antecipado Facultativo Total, as Debéntures serdo canceladas.
5.3. Vencimento Antecipado
5.3.1. Hipdteses de vencimento antecipade

5.3.1.1.0 Agente Fiducidrio devera, observado o disposto nas Clausulas 5.3.1.2 e 5.3.1.3 abaixo, declarar
antecipada e autcmaticamente vencidas e imediatamente exigiveis, independente de aviso, notificaggo
ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigaces decorrentes das Debéntures e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da
Remuneracio e dos Encargos Moratdérios, se houver, calculados pro rata temporis a partir da Data de
Integralizacdio até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos
(“Eventos de Inadimplemento”):

a) inadimplemento pela Emissora de qualquer obriga¢do pecunidria devida nos termos desta
Escritura desde que n3o sanado no prazo de 1 {um) dia (til contado das respectivas datas de
pagamento;

b) inadimplemento, pela Emissora e/ou pelas Intervenientes Garantidoras, de qualquer obrigagdo
nio pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis, desde que tal descumprimento ndo seja sanado no prazo de 5 (cinco) dias uteis
contados da data prevista para seu cumprimento ou contado do respectivo descumprimento,
sendo que esse prazo ndo se aplica as obriga¢Bes para as quais tenha sido estipulado praze de
cura especifico nesta Escritura ou nos demais documentos relacionados as Debéntures;

c) inadimplemento de qualquer obrigagdo pecunidria que ndo as previstas nessa Escritura ou nos
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documentos da Oferta pela Emissora efou por qualquer das Intervenientes Garantidoras, ,
ambas no valor unitario ou agregado igual ou superior a RS 5.000.000,00 {cinco milhdes de reais)
ou o equivalente em outras moedas, desde que o valor devido ndo seja pago no prazo de 5
{cinco} dias uteis contados da data prevista para seu pagamento, devendo, entretanto,
prevalecer os prazes de cura especificos eventualmente estabelecidos nos respectivos
instrumentos de divida, caso sejam maiores;

d) declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer dividas bancarias ou de mercado de capitais
da Emissora e/ou das Intervenientes Garantidoras;

e} protesto de titulos de qualquer natureza contra a Emissora, com valor unitario ou agregado,
igual ou superior a RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas,
salvo se, no prazo de 10 (dez) dias dteis, contados da ciéncia pela Emissora do referido protesto,
seja validamente comprovado pela Emissora: (a) que houve a anulacdo ou sustagdo dos efeitos
do protesto; (b) que o protesto foi cancelado; (c) que foram prestadas garantias em juizo para
obstar o protesto; ou, ainda, (d) que o valor objeto do protesto foi devidamente quitado;

f) pedido de recuperagdo judicial, extrajudicial ou autofaléncia formulado pela Emisscra e/ou por
qualquer das Intervenientes Garantidoras, independentemente do deferimento de seu
processamento;

g) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora ef/ou de qualquer das

Intervenientes Garantidoras nio elidido devidamente no prazo legal, assim como a ocorréncia de
qualquer ato ou celebragio de qualquer documento com a finalidade de aprovar, requerer,
ajuizar ou anuir com a recuperagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquida¢do ou, ainda,
ocorra a pratica de quaisquer atos que, nos termos da legislacdo aplicavel, sejam considerados
como atos falimentares;

h) liquidaciio, dissolugdo, extincdo, ou insolvéncia da Emissora e/ou de qualguer das Intervenientes
Garantidoras;

i) inscricio da Emissora efou de qualquer das Intervenientes Garantidoras em quaisquer cadastros
dos érgias de protecio ao crédito, inclusive, mas ndo se limitando ao SPC e SERASA, Cadastro de
Emitentes de Cheques sem Fundo - CCF ou Sistema de Informag8es de Crédito do Banco Central,
em razdo de débitos cujo montante, individual ou agregado, seja cumulativamente () igual ou
superior a RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) e {ii) ndo seja extinto no prazo de 10 (dez)
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i realizacdo de redugdo de capital social, resgate ou amortizagdo de a¢des da Emissora, ou, ainda,
reembolsc de agGes de acionistas da Emissora, nos termos do artigo 45 da Lei das Sociedades
por Agdes, sem que haja anuéncia prévia por Debenturistas representando 80% (oitenta por
cento) das Debéntures em Circulagdo, manifestada em Assembleia de Debenturistas,
especialmente convocada para esse fim;

dias Gteis, contados da data de notificagic da Emissora pelo Agente Fiducidrio nesse sentido;

k) fusdo ou incorporagdo da Emissora, exceto se (i) aprovada anteriormente por Debenturistas
representando 80% {oitenta por cento) das Debéntures em circulagio, em Assembleia de
Debenturistas, especialmente convocada para esse fim, (ii} for assegurado aos Debenturistas que
o desejarem, o resgate das Debéntures, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por
Acdes, pelo valor equivalente ao saldo devedor do Valor Nominal acrescido da Remuneragdo das
Debéntures, calculada na forma da Clausula 4.4.1.2 acima, desde a Data de Integralizagdo ou da
ultima data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures até a data do efetivo pagamento do
resgate; ou (iii) ndo resuitar na alteracdo do controle societdrio da Emissora, aplicando-se a
definigdo de controle estabelecida no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢bes;

)] cisdo da Emissora, exceto se (i) aprovada anteriormente por Debenturistas representando 80%
(oitenta por cento) das Debéntures em circulagdo, em Assembleia de Debenturistas,
especialmente convocada para esse fim ou (fi) for assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, o resgate das Debéntures, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes,
pelo valor equivalente ao saldo devedor do Valor Nominal acrescido da Remuneragdo das
Debéntures, calculada na forma da Cldusu'a 4.4.1.2 acima, desde a Data de Integralizagdo cu da
ultima data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures até a data do efetivo pagamento do
resgate;

m) transformacgdo do tipo societdrio da Emissora, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades
por AcBes, e observado o artigo 222 da Lei das Sociedades por A¢des;

n} transferéncia, por qualquer meio, inclusive por alienagdo, do atual controle direto ou indireto da
Emissora sem prévia e expressa aprovacio de Debenturistas representando 80% (oitenta por
cento) das Debéntures em Circulagio, manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas,
especialmente convocada para esse fim, entendendo-se por controle o estabelecido no
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des;
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distribuicdo de dividendos, ressalvados os dividendos minimos obrigatérios nos termos do
artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢Bes, ou juros sobre o capital préprio pela Emissora, caso a
Emissora e/ou qualquer das Intervenientes Garantidoras estejam inadimplentes com suas
obriga¢Bes pecuniarias descritas nesta Escritura e/ou no Contrato de Cess3o Fiducidria de
Recebiveis e/ou com os indices Financeires {conforme abaixc definidos}, sem que haja anuéncia
prévia dos Debenturistas manifestada em Assembleia de Debenturistas, especialmente
convocada para esse fim;

ndo manutengdo, pela Emissora, a partir da Data de Emissdo, dos seguintes indices financeiros a
ser acompanhado anualmente pelo Agente Fiduciadrio, com base em demonstragdes financeiras
auditadas da Emissora relativas a 31 de dezembro de cada ano, iniciando-se em 31 de dezembro
de 2014 (“indices Financeiros”):

. o indice obtido pela divisdo de Divida Liquida por EBITDA referentes aos 12 (doze) meses
que antecederem a cada apuracdo ndo deverd ser superior a: (i) 3,5x com base em 31/dez/2014;
(i) 3,0x com base em 31/dez/2015 e dos anos subsequentes, até o vencimento final das
Debéntures; e

. o fndice obtido peta divisdo de EBITDA por Despesa Financeira Liquida referentes aos 12
(doze) meses que antecederem a cada apuragdo ndo devera ser inferior a: (i) 2,0x com base em
31/dez/2014; (i) 2,2x com base em 31/dez/2015 e (iii} 2,5x com base em 31/dez/2016 e dos
anos subsequentes, até o vencimento final das Debéntures.

Para os fins deste item (n), sdo utilizadas as defini¢des abaixo:

"EBITDA" significa, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia, o
somatdrio do lucro liquido da Companhia antes de despesas financeiras liquidas, imposto de
renda e contribui¢do social, amortizagdc e depreciacdo do resultado ndo operacional, da
equivaléncia patrimonial e da participagdo de acionistas minoritarios. No caso de aquisicdo de
participagdo societdria, o EBITDA sera ajustado adicionando-se os dltimos 12 {doze) meses da(s)
sociedade(s) em que a Companhia tenha adquirido participagdo.

"Divida Liguida" significa, com base nas demonstra¢des financeiras consolidadas da Companhia,
o somatdrio dos saldos das dividas financeiras consolidadas da Companhia, incluindo madtuos,
empréstimos, avais e financiamentos junto a instituicdes financeiras e emissdo de titulos de
renda fixa, nos mercados local ef/ou internacional; menos as disponibilidades em caixa e
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aplicacBes financeiras. Ndo serd considerado como Divida Liguida qualguer instrumento de
divida de emissdo da Companhia cujo pagamento do saldo devedor seja possivel, a critério da
Companhia, por meio da emissdo de a¢des de seu capital. No caso de aquisigdo de participagao
societaria, a Divida Liquida sera ajustada adicionando-se os valores referentes a(s) sociedade(s)
que a Companhia tenha adquirido participacéo.

"Despesa Financeira Liquida" significa, com base nas demonstragfes financeiras consolidadas da

Companhia, as despesas financeiras menos as receitas financeiras, das quais deverdo ser
excluidos, para efeito da apuragio dos compromisses financeiros, os juros sobre capital proprio
e as despesas financeiras relativas as debéntures da 12 emissdo de debéntures da Emissora.
Incluindo desagio na cessdo de direitos creditérios, custos de estruturagdc de operacdes
bancarias ou de mercado de capitais, variages monetdrias e cambiais passivas e despesas
relacionadas a hedge/derivativos. A Despesa Financeira Liquida devera ser apurada em modulo,
se for negativa (caso as despesas financeiras sejam maiores que as receitas financeiras) e, ser for
positiva, serd considerado 1{caso as receitas financeiras sejam maiores que as despesas
financeiras).

q) descumprimento de qualquer ordem de pagamento de quantia certa oriunda de decisdo judicial
transitada em julgado ou decisdo arbitral definitiva contra a Emissora e/ou contra qualquer das
Intervenientes Garantidoras, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas convertido com base no
cambio da moeda estrangeira na data do descumprimento;

r) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa a terceiros, pela Emissora, das
obrigagbes assumidas nesta Escritura sem prévia expressa anuéncia de Debenturistas
representando 80% {oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdio, manifestada em
Assembleia de Debenturistas especialmente convocada para este fim;

s) a qualquer momento, provarem-se falsas ou revelarem-se enganosas ou incorretas, quaisquer
declarages ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pelas Intervenientes Garantidoras nesta
Escritura e/ou em quaisquer documentos no dmbito da Oferta Restrita, inclusive no Contrato de
Cessdo Fiducidria de Recebiveis;

t) caso esta Escritura seja inexequivel, declarada nula ou sem efeito, conforme sentenca judicial
transitada em julgado;
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u)

v)

w)

X)

¥)

7)

aa)

‘ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo estritamente nos termos da
Clausula 3.7.1 acima;

alienacdo ou desapropriagao, confisco ou outra medida de qualquer autoridade governamental
ou judiciaria que implique perda dos bens e/ou direitos sobre os quais tenham sido constituidas
garantias em favor dos Debenturistas, sem que haja substituicdo da garantia, por nova garantia
previamente aprovada por Debenturistas representando 80% (oitenta por cento) das Debéntures
em Circulagdo reunidos em Assembleia de Debenturistas convocada para esse fim em montante
igual ao originalmente estabelecido, no prazo de 30 (trinta) dias contados da alienacdo ou da
ciéncia da Emissora da medida governamental ou judiciaria, sendo certo gue é vedada a
transferéncia voluntdria, de qualquer forma, de tais bens e/ou direitos a terceiros, sob pena de

vencimento antecipado das Debéntures;

a criagdo, incorréncia ou assuncdo voluntaria ou involuntaria, pela Emissora, de qualquer 6nus
ou gravame sobre quaisquer bens, ativos ou direitos sobre os quais tenham sido constituidas
garantias em favor dos Debenturistas;

caso a garantia real de cessdo fiducidria dos Recebiveis de, por qualquer fato, torne-se inabil,
ineficaz, nula, invdlida ou imprdpria para assegurar o cumprimento de qualquer das obrigagtes
assumidas pela Emissora e pelas Intervenientes Garantidoras nesta Escritura, desde que as
referidas Garantias ndo sejam substituidas ou complementadas pela Emissora e/ou pelas
Intervenientes Garantidoras, nos termos e prazos estabelecidos nesta Escritura efou nos
Contratos de Garantia;

nio renovagdo, perda, revogagdo, cassacdio, extingdo ou cancelamento de qualquer alvara,
licenga, autorizagdo, permissdo ou registro, cuja auséncia cause a interrupgdo tempordria ou
permanente das atividades de unidades da Emissora, de forma individual ou em conjunto,
representativas de pelo menos 10% (dez por cente} do faturamento bruto da Emissora, exceto se
regularizada no prazo de até 10 (dez) dias corridos contados da data do respectivo evento;

a existéncia de sentenga condenatdria ou decisdo judicial desfavordvel relativamente a atos
praticados pela Emissora e/ou pelas Intervenientes Garantidoras relacionados a trabalho infantil,
trabalho escravo ou crimes contra o meio ambiente;

ndo manutencio da Reserva de Liquidez prevista na Cldusula 4.1.9 acima, respeitado o prazo de
cura estabelecido no Contrato de Cessédo Fiducidria de Recebiveis;
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bb) ocorréncia das hipéteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do Codigo Civil; e

cc) caso a reunido do conselho de administragdo da Companhia, para fins de homologagio do
aumento de capital decorrente da conversdo das debéntures da Primeira Emissdo Privada de
Debéntures Conversiveis em Ag¢Oes Ordindrias da A! Bodytech Participagdes S.A., cuja escritura
foi celebrada em 27 de abril de 2012, ndo ocorra até 30 de setembro de 2014.

5.3.1.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas a), c), d}, e}, f),
h), i), k), 1), m), n), ©), 1), t), u}, v), w), x} e y) acima, e que ndo sejam sanados nos respectivos prazos de
cura, quando estabelecidos, acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de aviso, interpelagdc ou notificagdo, judicial ou extrajudicial. Neste caso, o Agente
Fiducidrio deverd, assim que ciente, declarar vencidas todas as obriga¢des decorrentes das Debéntures e
exigir o pagamento do que for devido.

5.3.1.3.Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndc sejam aqueles previstos na
Clausula 5.3.1.2 acima), o Agente Fiducidrio devera convocar uma Assembleia de Debenturistas, dentro
de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer dos referidos
eventos, para deliberar sobre eventual ndo declaragdoc do vencimento antecipado das Debéntures, que
dependerd do voto de Debenturistas representando, pelo menos, 80% (oitenta por cento) das
Debéntures em Circula¢do. Em caso de ndo instalacdo, em segunda convocagdo, da referida Assembleia
de Debenturistas, com a presenca de Debenturistas representando 80% (oitenta por cento) das
Debéntures em Circulagdo, o Agente Fiduciario devera considerar vencidas antecipadamente todas as
obriga¢des decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

5.3.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar, em até
1 (um) dia util, carta protocolada informando tal evento: (a) a Emissora e s Intervenientes Garantidoras,
com copia a CETIP; e {b} ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatario.

5.3.3. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o seu resgate deverd ser efetuado pela
Emissora em até 5 (cinco) dias corridos, contados do protocolo da carta mencionada na Clausula
anterior, obrigando-se a Emissora a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneragdo aplicdvel devida, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura. Caso o pagamento referente ao vencimento antecipado acontega através da
CET!P, a mesma devera ser comunicada com, nc minimo, 2 {dois) dias de antecedéncia.
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5.3.4. Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na Cliusula
anterior, além da Remuneracdo devida, os Encargos Moratérios serio acrescidos ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures, incidentes desde a data de vencimento antecipado das Debéntures até a data
de seu efetivo pagamento.

5.3.5. No caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, além da comunicagdo de que
trata a Clausula 5.3.2 acima, o Agente Fiducidrio deverd, em conjunto com a Emissora, com no minimg,
2 (dois) dias Uteis de antecedéncia da data prevista para a realizagdo do pagamento de que trata a
Clausula 5.3.4 acima, solicitar a CETIP o pagamento das Debéntures registradas no Cetip21.

5.3.6. Na hipétese de vencimento final ou vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
Cldusula 4.1.3.1 e da Clausula 5.3.1, respectivamente, caso a Emissora ndo efetue os pagamentos
previstos nas Cldusulas 4.1.3.1 e na Clausula 5.3.3 acima, conforme o caso, os titulares das Debéntures
estardo automaticamente autorizados a instruir o Agente Fiducidrio a promover a excussdo das
garantias, observados os termos desta Escritura e do Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis, com o
fim de cumprir as obrigacdes pecuniarias da Emissora.

5.3.7. Todos os valores mencionados na Clausula 5.3.1.1 acima serdo atualizados anualmente, a contar
da Data de Emissdo, pelo indice Geral de Precos do Mercado {IGP-M/FGV) ou, na falta deste, pelo indice
que vier a substitui-lo, aplicando-se ao caso, no que couber, o disposto nas Cldusulias 4.4.1.5. a 4.4.1.8
acima.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS INTERVENIENTES GARANTIDORAS

6.1. A Emissora, até a liquidagiio de todas as obrigac@es previstas nesta Escritura, adicionalmente
obriga-se a:

(i) arcar com todos os custos decorrentes da distribui¢do e manutengdo das Debéntures, incluindo,
mas nio se limitando a: (a) todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; {(b) com o registro
e a publicacio dos atos necessarios 3 Emissdo, tais como esta Escritura, o Contrato de Cess@o
Fiducidria de Recebiveis, seus eventuais aditamentos e os atos societdrios da Emissora e das
Intervenientes Garantidoras; e (c) despesas com a contratagdo de Agente Fiduciario, Banco
Liquidante, Escriturador Mandatario e assessores legais;

{ii) apresentar imediatamente ao publico as decisSes tomadas pela Emissora com rela¢do a seus
resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados relevantes,
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nos termos da regulamentagio expedida pela CVM, especialmente a Instrucdo CVM 476;
{iii) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacdes:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, cépia
de suas demonstragBes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes registrados na CVM,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar & Emissora, todos os eventuais esclarecimentos
razoéveis que se fagam necessarios para verificagdo do cumprimento, pela Emissora, de
suas obriga¢des decorrentes desta Escritura;

(b) dentro de, no maximo, 90 {(noventa) dias corridos apés o término de cada exercicio
social, ou na data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro, (i} relatério especifico de
apuragio dos Indices Financeiros elaborado pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, contendo a memoria de calculo com todas as rubricas
necessérias que demonstre o cumprimente dos fndices Financeiros, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a
Emissara efou aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios e (ii) declaragdo, assinada pelo(s) diretor{es) da
Emissora, na forma do seu estatuto sccial, atestando: (a) que permanecem vélidas as
disposices contidas na Escritura de Emissdo; (b) n3o ocorréncia de qualquer das
hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obriga¢des
da Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiducidrio; e {c) que ndo foram
praticados atos em desacardo com o estatuto social;;

{c) dentrode 5 (cinco) dias (teis apds o efetivo registro na JUCERIA, fornecer cépia de todas
as atas de todas as assembleias gerais de acionistas da Emissora;

{d) no prazo de até 5 (cinco) dias ateis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacdo, documentos e/ou informagBes que lhe venham a ser razoavelmente
solicitadas pelo Agente Fiducirio, por escrito, a fim de gue este possa cumprir com suas
obriga¢Bes nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrugdo CVM n.228, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28"}. Caso o documento
efou a informagdo solicitada decorra de requerimento de autcridades publicas
reguladoras das atividades da Emissora cu de decisio judicial, a Emissora devera presta-
la em prazo suficiente para que ¢ Agente Fiducirio responda o referido requerimento;
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(iv)

)

(e) até o dia Util subsequente a ocorréncia, informagdes a respeito de qualquer dos eventos
de vencimento antecipado previstos nesta Escritura; e

{f) em até 45 {quarenta e cinco) dias contados do encerramento de cada trimestre,
balancetes referentes a cada trimestre encerrado assinados pelos contadores da
Emissora.

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei
das Sociedades por Agdes e pela regulamentagdo da CVM, promovendo a publicagdo das suas
demonstragtes financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor, em especial pelo
artigo 17 da !nstrugdo CVM 476;

atender integralmente as obrigagBes previstas no artigo17 da Instru¢do CVM 476, abaixo
transcritas:

{a) preparar demonstragtes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ages e
com a regulamentagio da CVM;

{b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;

{c) divulgar suas demonstragoes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro
de 03 {trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados no item (¢) acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposi¢ées da Instrugiio da CVM n2 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucio CVM 358"}, no tocante ao dever de sigilo e vedagBes a negociacdo;

(i divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo22 da Instrugdo CVM 358, comunicando
imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiducidrio; e

3L
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(g) fornecer as informagées solicitadas pela CVM efou pela CETIP.

{vi) enviar a CETIP: (a) as informaces divulgadas na rede mundial de computadores previstas na
alinea (¢) do subitem {v); (b) documentos e informacgdes exigidas por esta entidade no prazo de
24 (vinte e quatro) horas a contar do recebimento de notificagdo nesse sentide; assim como
(c) atender integralmente as demais obrigagdes previstas no Comunicado CETIP n2 028/09, de 02
de abril de 2009, o qual a Emissora declara conhecer e que passa a fazer parte integrante da
presente Escritura para todos os fins de direito;

{vii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, bem como ndo alterar a forma de
contabilizagdo atual, exceto por determinagio legal ou normas da CVM;

{viii}  convocar Assembleia de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da Clausula 8 abaixo, caso o
Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas ndo o faga;

{ix) cumprir tempestivamente todas as determinagbes da CVM, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informagdes que the forem solicitadas;

(x) manter em adequado funcionamento érgdo para atender, de forma eficiente, aos Debenturistas,
ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacdo desse servigo;

(xi) nio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutdrias, legais e
regulamentares em vigor;

(xii) notificar, em até 1 (um) dia atil, o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupcdo ou suspensdoc de suas atividades ou que, de qualquer forma, possa resultar em
intervencdo, perda ou extingdo de qualquer permissdoc e/ou autorizagdo detida pela Emissora,
ou que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento de todas
as obrigacBes previstas nesta Escritura, bem como sobre a ocorréncia de qualquer um dos
Eventos de Inadimplemento previstos nesta Escritura;

{xiii)  efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ac registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;
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{xiv) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

{xv) manter contratados, durante toda a vigéncia das Debéntures, Agente Fiducidrio, Banco
Liquidante, Escriturador Mandatario e os sistemas de negociagdo das Debéntures no mercado
secunddrio, mantendo as Debéntures registradas, durante toda a sua vigéncia, junto a CETIP;

{xvi} nao divulgar informagdes referentes a Emissora, a Oferta Restrita ou as Debéntures, em
desacordo com o disposto na regulamentagdo aplicavel, incluindo, mas nédo se limitando, ao
disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrugdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada;

(xvii) manter-se devidamente organizada e constituida como uma sociedade por agdes scb as leis
brasileiras; e

(xviii} observar estritamente a legislagdo e regulamentacdo tributdria aplicivel, mantendo-se em
situacio de regularidade perante todas as autoridades governamentais ou fiscais, bem como
efetuar o pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam ser recolhidos,
exceto se a exigibilidade do tributo ou de seu pagamento esteja suspensa por decisdo judicial ou
administrativa ou nos termos da legislacdo ou regulamentagao aplicavel.

6.2. A Emissora e as Intervenientes Garantidoras, até a liquidacdo de todas as obrigagdes previstas
nesta Escritura, adicionalmente obrigam-se a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio informagbes a respeito de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento previstos nesta Escritura (a) aplicaveis a Emissora e as Intervenientes
Garantidoras em até 1 (um) dia atil apds a sua ocorréncia e (b) aplicaveis 3 Emissora, em até
1 (um) dia atil apds a data em que tomar conhecimento;

(i} manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, bem como n3o alterar a forma de
contabilizagdo atual, exceto por determinagdo legal cu normas da CVM;

(iii) nio realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;
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(iv)

(v}

{vi)

{vii)

1€

notificar, em até 1 (um) dia Gtil, o Agente Fiduciaric sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgdo ou suspensio das atividades das Intervenientes Garantidoras e/ou da Emissora;

abster-se de se manifestar na midia sobre a Oferta Restrita até a comunicacdo de encerramento
da Oferta Restrita a CVM, exceto para publicagdo de atos societdrios, de fatos ou atos relevantes
relacionados, nos termos da legislagdo aplicavel;

manter vélidas todas as declarages realizadas nessa Escritura; e

apresentar, no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitagdo, documentos e/ou informagdes que lhe venham a ser razoavelmente solicitadas pelo
Agente Fiduciario, por escrito, a fim de que este possa cumprir com suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissdo e da Instrugdc CVM 28.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1.

A Emissora constitui e nomeia a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,

como agente fiducidrio desta Emissdo, a qual expressamente aceita a nomeagdo para, nos termos da

legislacdo atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a comunhdo de Debenturistas
perante a Emissora.

7.1.1.

(i)

(i)

(i}

(iv)

v)

O Agente Fiduciério declara:
ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo que lhe é
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Ag¢bes e artigo 10 da

Instrugdo CVM 28;

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢Ses previstos
na legislagdo especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas cldusulas e condicdes;

ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impe¢a de exercer suas fungdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagSes
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previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessérios para tanto;

{vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da
regulamentacdo aplicavel vigente;

(vii) que esta Escritura constitui obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(vii) que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacBes nela previstas ndo
infringem qualquer obrigago anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

{ix) que verificou, no momento de aceitagdo da fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tivesse conhecimento;

(x) a(s) pessoa(s) que o representa{m) na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para
tanto; e
{xi) esta ciente das disposicBes da Circular do Banco Central do Brasil n.2 1.832, de 31 de outubro de

1990, conforme alterada.

7.2. A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impega
de exercer, plenamente, suas funges.

7.3. Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentncia, intervengdo, liquidacdo,
faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo
méximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha de novo agente fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo prépric Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM.

7.3.1. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido na Clausula 7.3 acima, cabera a Emissora efetua-la.

7.3.2. A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio engquanto ndo se consumar
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7.3.3. Na hipdtese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fun¢des por
circunstdncias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos

0 processo de escolha do novo agente fiducidrio.

Debenturistas, solicitando sua substituicdo.

7.3.4. E_ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo de distribuicdo das Debéntures,
proceder & substitui¢do do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu eventual substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicagdo prévia a CVM e 23 sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrugdo CViV1 28 e
eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a
presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCERJA, onde sera inscrita a presente Escritura.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungBes a partir da data de celebragdo da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituigdo, devendo permanecer no
exercicio de suas funcgdes até a sua efetiva substituigdo ou cumprimento de todas suas obrigacdes sob
esta Escritura e a legislagdo em vigor.

7.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos da CVM.

7.4. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, nesta Escritura e no Contrato de
Cessao Fiduciaria de Recebiveis, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fun¢do o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragdo de

seus proprios bens;

(i) renunciar a func3c na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualguer outra
modalidade de inaptiddo;

(iii) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagdo vigente;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii}

(viii)

(ix)

{x)

(i)

(xii)

(xiii}

observado o disposto na Cldusula 7.14 abaixo, arcar com os tributos, municipais, estaduais e
federais, assim como com o0s encargos civeis, trabalhistas e previdencidrios, presentes ou
futuros, atribuidos ao Agente Fiducidrio nos termos da legislacdo aplicavel;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a func¢do, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, com base exclusivamente nas informagdes e declaragdes prestadas pela Emissora,
nesta Escritura e no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, diligenciando no sentido de
que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes Grgdos, caso a Emissora ndo o faca, a inscricdo desta Escritura e
eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Neste
caso, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para que esta lhe fornega as
indicacdes e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagBes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes de que tenha conhecimento;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das eventuais propostas de
modifica¢des nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fun¢des ou se assim
solicitado pela Assembleia Geral de Debenturistas, certiddes atualizadas dos distribuidores
civeis, das varas da Fazenda Piblica, cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da
Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessério e desde que justificadamente, auditoria extraordinaria na
Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antncio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 4.8.1 acima;

comparecer 3 Assembieia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacgdes que lhe forem
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saolicitadas;

(xiv) elaborar relatdrio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, parédgrafo 12, alinea b,
da Lei das Sociedades por Ag¢bes, o qual devera conter, no minimo, as informagdes descritas nas
alineas abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se a enviar todos os atos societarios, dados
financeiros e demais informagdes e/ou documentos necessdrios 3 realizagdio do relatério,
inclusive organograma societdric da Emissora, que deverd conter: os controladores, as
controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas e os integrantes de bloco de
controle, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora até o prazo maximo de 30 {trinta) dias antes do encerramento do
prazc para disponibilizagdo do relatério. O referido relatdrio conterd, no minimo, informagdes
scbre:

{a} eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimente, contida nas informacgdes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria
prestacdo de informacdes pela Emissora;

{b) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

{c) comentarios sobre as demonstrages financeiras da Emissora enfocando os indicadores
ecandmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

{d) posicdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;
(e) amortizagdo do Valor Nominal, pagamento e repactuagio, se for o caso, da
Remuneragdo realizada no periodo, bem como aquisicbes e vendas de Debéntures

efetuadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo, de acordo
com os dados obtidos junto acs administradores da Emissora;

{g) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo;
(h) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emisscra nesta Escritura;
(i} declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢do de Agente Fiduciario; e

b
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{xv)

(xvi)

{xvii)

(xviii)

(xix)

{j) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela
prépria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem
como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XV, alinea (k), itens 1 a
7, da Instrucdo CVM 28,

colocar o relatério de que trata o item (xiv) acima a disposi¢do dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 {quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, pelo
menos nos seguintes locais:

{a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritério;

{c) na CVM; e

{d) na sede do Coordenador Lider, na hipdtese do prazo para a apresentacdo do relatdrio

vencer antes do encerramento do prazo de distribuigdo das Debéntures.

publicar, nos érgdos de impressa onde a Emissora deva efetuar suas publicagées, obedecidos os
termos desta Escritura, anuncio comunicando aos Debenturistas de que o relatério se encontra 3
sua disposi¢do nos locais indicados no item {xv) acima;

manter atualizada a relagao dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes
junto & Emissora, ao Escriturador Mandatdario e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Emissora e os Dehenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou
adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador Mandatério e a
CETIP a atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgac¢do, a qualguer momento, da posi¢do de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura e do Centrato de Cessdo
Fiducidria de Recebiveis, especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de nido

fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10 {dez) dias (teis
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contados de seu conhecimento sobre qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacGes
assumidas na presente Escritura e/ou no Contrato de Cessido Fiducidria de Recebiveis, indicando
o local em que fornecera aos interessados esclarecimentos adicionais;

{xx} verificar a regularidade da constituicao das garantias constituidas em favor dos Debenturistas,
bem como valor dos bens e direitos dados em garantia, observando a manuten¢do de sua
suficiéncia e exequibilidade;

{xxi) examinar a proposta de substitui¢do de bens dados em garantia, nos casos em que a substituigdo
€ permitida nos termos desta Escritura, manifestando a sua expressa e justificada concordéncia;

{xxii}  intimar a Emissora a reforgar as garantias constituidas em favor dos Debenturistas, na hipétese
de sua deterioracdo ou depreciagao, observado item v) da Clausula 5.3.1.1 acima; e

(xxiii) divulgar aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, em sua central de
atendimentc e/ou website, o saldo do Valor Nominal Unitdrio ou Valor Nominal Unitirio das
Debéntures e os juros Remuneratdrios, calculado pela Emissora em conjunto com o Agente
Fiduciario.

7.5. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizaciio de
seus créditos, devendo, em caso de ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento da Emissora,
observados os termos desta Escritura e do Contrato de Cessfo Fiducidria de Recebiveis:

{i} declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo das Debéntures
correspondente e demais encargos eventualmente devidos nas condiges especificadas;

(ii) requerer, se for o caso, a faléncia ou propor recuperacgdc judicial ou extrajudicial da Emissora;

(iii) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas,
inclusive a excussdo das garantias; e

{iv) representar as Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo judicial e extrajudicial e/ou
liguidacdo extrajudicial da Emissora, se for o caso.
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7.6. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adoc¢do das medidas
contempladas na Clausuia 7.5 (i) a (iii) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar mediante a aprovag¢do unanime dos Debenturistas. Para eximir-se da responsabilidade
descrita na Clausula 7.5(iv) acima, serd necessario o quérum estabelecido Clausula 5.3.1.3 acima.

7.7. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definicio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade scbre o resultade ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo
da Instrugdo CVM 28, desta Escritura e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando
este isento, sob qualguer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorride da legislacdo aplicdvel e/ou desta Escritura.

7.8. O Agente Fiducidrio respondera pelos prejuizos que causar por descumprimento de disposigao
legal ou regulamentar, por negligéncia ou administra¢do temerdria, desde que arbitrados em juizo por
sentenca transitada em julgado, da qual ndo caibam recursos em qualquer instancia.

7.9. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio assumird que os
documentos originais ou coépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragado.

7.10. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, ndo previstos nesta Escritura ou no
Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis, que criarem responsabilidade para os Debenturistas e/ou
exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obriga¢@es assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente
assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

7.11. Além das informacgdes auditadas, o Agente Fiducidrio podera se balizar nas informagdes que lhe
forem disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento dos indices Financeiros.

7.12. Sera devido ac Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigcdes que lhe
competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura, correspondentes a remuneragac anual
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de RS 5.000,00 {cinco mil reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela devida no 52 (quinto) dia
util contado da data de celebragdo desta Escritura, e as demais, no mesmo dia dos meses subsequentes,
até o resgate total das Debéntures.

7.13. As parcelas citadas na Clausula 7.11 acima serdo reajustadas pela variacdo acumulada do IGP-
M/FGV, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizag3o, pelo indice que vier a substitui-
lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata
die, se necessdrio. A remuneracio serd devida mesmo apos o vencimento final das Debé&ntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

7.14. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: 1SS (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdio ao Programa de Integrag¢do Social}, COFINS
{Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR {Imposto de Renda), nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

7.15. Em caso de mora nc pagamento de quaiquer quantia devida, sera devida multa contratual de 2%
(dois por cento) sobre o valor do débito, hbem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculadc pro rata die.

7.16. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario serd feito mediante depdsito na conta
corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o comprovante do depdsito como
prova de quitagdo do pagamento.

7.17. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentagdo de comprovante de tais
despesas. O ressarcimento a que se refere esta Cldusula sera efetuado em até 10 (dez) dias (teis apos a
realizacdo da respectiva prestacdo de contas & Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas a¢gdes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em
aces judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente
Fiduciario na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos
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Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

7.18. A remuneragio do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas razodveis, contratadas a padrdes de
mercado, consideradas necessdrias ao exercicio da fungdo de agente fiduciario, durante a implantacdo e
vigéncia do servi¢o, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamentoe das respectivas faturas
acompanhadas de copia dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora cu
mediante reembolso, apos, sempre que possivel, prévia aprovacgdo, quais sejam: publicacdes em geral,
notificacdes, extracdo de certiddes, fotocdpias, digitalizagGes, envio de documentos, viagens,
transportes, alimentacdc e estadias, despesas com conferéncias telefénicas e contatos telefénicos, com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

7.19. Na data de assinatura desta Escritura, com base no organograma encaminhado pela Emissora, o
Agente Fiduciario verificou que atua na 22 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acdes, da espécie quirografaria, com garantia real adicional, para distribui¢do publica com esforgos
restritos de colocacdc, da Emissora, com vencimento em 15 de maio de 2018, em que foram emitidas
19.000 (dezenove mil) debéntures, na data de emissdo, no valor de R$190.000.000,00 (cento e noventa
milh@es de reais}, as quais ainda encontram-se em circulagdo. Até a presente data ndo foi verificado
gualguer evento de resgate antecipado. Além disso, na atual data, o Agente Fiduciario verificou que ndo
atua em outra emissdo de sociedade coligada, controlada, controladora cu integrante do mesmo grupo
da Emissora..

8. DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

8.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Debenturistas, nos
termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des.

8.2. Aplica-se a Assembleia de Debenturistas, no que couber, além do disposto na presente Escritura,
o disposto na Lei das Sociedades por A¢des sobre assembleia geral de acionistas.

8.3, A Assembleia de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente Fiducidrio; (ii) pela Emissora;
{iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo;
ou (iv) pela CVM.

8.4, A Assembleia de Debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com a presenga de
Debenturistas que representem a 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdo e, em segunda
convocagdo, com qualquer namero de Debenturistas.
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8.5. Serad facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias de
Debenturistas.

8.6. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacGes que lhe forem solicitadas.

8.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera a um dos debenturistas, ou
conforme o caso, pelo representante legal dos debenturistas, ou aguele que for designado pela CVM.

8.8. Nas deliberagBes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto. As
deliberagbes serdo tomadas por 80% (citenta por cento) mais uma Dehé&nture em circulagdo, exceto
(iy guando de outra forma prevista nesta Escritura; (ii) nas hipdteses previstas no Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Recebiveis, as quais sdo consideradas como transcritas nesta Escritura; e (iii) nas hipoteses
de alteragdo de prazocs, valor, vencimento, garantias, hipdteses de vencimento antecipado, da Clausula
8.8.2 abaixo, da Remuneracgdo, que dependerdo da aprovacio de 90% (noventa por cente) das
Debéntures em Circulagdo.

8.8.1. A alteragdo de quorum qualificado previsto na presente Escritura dependera da aprovacio dos
Debenturistas com um quorum no minimo igual ao que estd sendo alterado.

8.8.2. A dispensa do cumprimento (“waivers”) de obrigacdes que acarretariam o vencimento
antecipado das Debéntures dependera do voto favoravel de detentores de 80% {citenta por cento) das
Debéntures em Circulagdo, observadc que as hipoteses constantes da Clausula 5.3.1.2 desta Escritura
ndo sdo objetos de waivers.

8.8.3. Para os fins de cdlculo dos quoruns de instalagdo e de deliberagdo nos termos desta Escritura de
Emissdo, "Debéntures em Circulaciio" significam as Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas
no dmbito da Oferta Restrita, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas coligadas a Emissora, controladas pela Emissora, de titularidade de suas
controladoras diretas ou indiretas e/ou grupo de controle efou de administradores da Emissora,
incluindo, mas ni3o se limitando a pessoas direta ou indiretamente relacionadas a quaisquer das pessoas
anteriormente mencionadas, tais como conjuge, companheiro, ascendente, descendente ou colateral

até segundo grau.

9. DECLARAGCOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS INTERVENIENTES GARANTIDORAS
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9.1.

Sem prejuizo das demais declaragdes contidas nesta Escritura, a Emissora efou as Intervenientes

Garantidoras declaram e garantem que, na data de assinatura desta Escritura:

U]

(i)

(iil)

(iv)

(v)

{vi)

{vii)

Valérja Serra
Secretdria Geral

a Emissora é sociedade por acBes devidamente constituida, com existéncia valida e em situagdo
regular segundo as leis do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

as Intervenientes Garantidoras s3o sociedades limitadas devidamente constituidas, com
existéncia valida e em situacio regular segundo as leis do Brasil, bem como estdo devidamente
autorizadas a desempenhar as atividades descritas em seus objetos sociais;

estio devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as cbrigagdes
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutdrios necessarios
para tanto, nic havendo qualquer restricdo emanada de agéncia reguladora cu de qualquer
argdo fiscalizador das suas atividades;

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigacBes aqui previstas nio infringem
qualquer obrigagic anteriormente assumida pela Emissora e/ou pelas Intervenientes
Garantidoras, no Estatuto ou Contrato Social, conforme o caso;

as pessoas gue as representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto;

a celebragdo da Escritura, do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e a colocagdo das
Debéntures ndc infringem seus respectivos atos constitutives, qualquer disposicdo legal ou
regulamentar, ou quaisquer contratos ou instrumentos do qual a Emissora efou as
Intervenientes Garantidoras sejam parte, inclusive, mas ndo se limitando aocs contratos
financeiros firmados pela Emissora e/ou Intervenientes Garantidoras ou qualquer instrumento a
eles relativo, nem ira resultar em: (a)vencimento antecipado de qualquer cbrigagdo
estabelecida em qualguer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualgquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou das Intervenientes Garantidoras, exceto por agueles
criados pelc Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis, nos termos desta Escritura; ou
{c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

os bens e direitos sobre os quais tenham sido censtituidas garantias em favor dos Debenturistas
nio estdo sujeitos a qualquer dnus ou gravame, exceto aqueles decorrentes do Contrato de

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: Al BODYTECH PARTICIPACOES S/A

Nire: 33300277251

Protocolo: 0020143311786 - 19/09/2014

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 22/09/2014, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.

Autenticagdo: 6FA66DFC2C510C743B171AE1B76E58536F7D5F716AA2ADDE1F27B0B1FA7990CB
Arquivamento: ED33000563-000/4

Wb




{viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiil)

(xiv)

Valérja Serra
Secretdria Geral

Cessdo Fiducidria de Recebiveis, e ndo sdo objeto de agdo, penhara, arresto, penhor, sequestro,
caugdo ou qualquer outra espécie de constricdc, ndo sendo do conhecimento da Emissora e das
Intervenientes Garantidoras a existéncia de qualquer fato ndo mencionado nesta Escritura que
impeca ou restrinja a presta¢do das garantias;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacgdo, licenga, ordem, ou qualificagdo
perante qualquer autoridade governamental ou drgdo regulatédrio, é exigido para o
cumprimento, pela Emissora efou pelas Intervenientes Garantidoras de suas obriga¢des nos
termos desta Escritura, do Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis, ou para a realizago da
Emissdo, exceto a inscrigdo da Escritura e arquivamento das atas da AGE e da RCA na JUCERIJA, e
das atas de Aprovagfes das Intervenientes Garantidoras na JUCERJA, na JUCEPA e na JUCESP,
conforme aplicavel, do registro das Debéntures na CETIP e do registro do Contrato de Cessdo
Fiducidria de Recebiveis nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos;

as situagdes econdmica, financeira e patrimonial da Emissora e/ou das Intervenientes
Garantidoras, na data em que esta declaracic € feita, ndo sofreram gualquer alteragido
significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia;

as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2011, 2012 e 2013
representam corretamente a posigdo patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora;

cumprirdo com todas as obrigag@es assumidas nos termos desta Escritura e do Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Recebiveis;

tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da Instru¢do CVM 476, a Emissora ndo poderda
realizar outra oferta publica de debéntures da mesma espécie e de sua emissdo dentro do prazo
de 4 (quatro) meses contados da data do encerramentec da Oferta Restrita, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagdo e apuragdo da Taxa D,
divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da Remuneragdo foi acordada por livre vontade
pela Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

ndo omitiu ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: Al BODYTECH PARTICIPACOES S/A

Nire: 33300277251

Protocolo: 0020143311786 - 19/09/2014

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 22/09/2014, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Autenticagdo: 6FA66DFC2C510C743B171AE1B76E58536F7D5F716AA2ADDE1F27B0B1FA7990CB
Arquivamento: ED33000563-000/4

S




(xv)

(xwvi)

{xvii)

{xviii)

{xix}

{xx)

{xxi)

10.

Valérja Serra
Secretdria Geral

conhecimento e que possa resultar em altera¢do substancial adversa de sua situagdo econdmico-
financeira, juridica ou de suas atividades em prejuizo dos titulares das Debéntures;

todas as informagdes fornecidas na Emissdo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes
para os Dehenturistas para a tomada de decisdo de investimento nas Debéntures;

ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo cu arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigacdo que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora ou em suas
coligadas, em suas condicGes financeiras ou em suas atividades, que possam afetar a capacidade
da Emissora de cumprir com suas obrigagdes previstas nesta Escritura;

ndo ha fatos relativos a Emissora, ou as Debéntures, que, até a Data de Emissdo, ndo foram
divulgados ao Agente Fiduciario, cuja omissdo, ne contexto da Emissdo, faga com que alguma
declaracdo relevante desta Escritura seja enganosa, incorreta ou inveridica;

observa o disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugbes do CONAMA - Conselhe Nacional do Meio Ambiente e as demais legisiages e
regulamentagdes ambientais supletivas aplicaveis, bem como adota quaisquer medidas e acdes
preventivas ou reparatdrias {exigidas pela regulamentacdo aplicdvel ou por autoridade
competente) destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se pela destinagdo dos recursos
financeiros obtidos com a Emissdo;

respeita os dispositivos legais ou regulatérios relativos a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos
a administragdc publica, incluindo, sem limita¢do, a Lei n? 12.846/13, inclusive guanto a suas
coligadas e controladas;

niic had qualquer ligagdo entre a Companhia e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes; e

caso esteja inadimplente com suas obrigagbes pecuniarias descritas nesta Escritura, a
distribuicdo de dividendos em qualquer valor serd considerada pela Emissora e declarada aos
seus acionistas como incompativel com a situagio financeira da Emissora para os fins do artigo
202, paragrafc 42 da Lei das Sociedades por Agdes.

DAS DISPOSICOES GERAIS

%
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10.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura deverdo
ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora e para as Intervenientes Garantidoras:

Al BODYTECH PARTICIPACOES S.A.

Rua Guilhermina Guinle, 272, 22 andar, Botafogo

CEP: 22270-060 ~ Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Daniel Figueiredo (Diretor Administrativo Financeiro) e

Sra. Gabriella Somaglino {Gerente do Departamento Juridico)

Telefone: (21) 2536-3700

Fax: (21) 2536-3700

e-mail: daniel.figueiredo@bodytech.com.br / gabriella.somaglino@bodytech.com.br

(ii} Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO 5.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n2 4,200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, Barra da Tijuca

CEP: 22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: {21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

e-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

(iii} Para o Banco Liquidante de Emissdo / Escriturador Mandatério:
BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n2?, Prédio Amarelo, 22 andar, Vila Yara

CEP: 06029-900 — Osasco, 5P

At.: Sr. Fabio da Cruz

Telefone: (11) 3684-2852

Fax: {11) 3684-2714

e-mail: 4010.tomo@bradesco.com.br

{iv) Para a CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Republica do Chile, 230, 112 andar
CEP 20031-170 - Rio de Janeiro, RJ
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Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 42 andar
CEP (01452-001 - S3o Paulo, SP

At.: Geréncia de Valcres Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

10.1.1. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso de
recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

10.1.2. As comunicagdes feitas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima
em até 5 (cinco) dias dteis apds o envio da mensagem.

10.1.3. A mudanca de qualguer dos enderegos acima deverd ser comunicada ac Banco Liquidante e
Escriturador Mandatdrio e ao Agente Fiduciaric pela Emissora.

10.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-se por
“dia atil” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e feriados nacionais ou ainda, quando néo
houver expediente bancério na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sdo Paulo ou na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados através
da CETIP, hipdtese em que somente “dia 0til” serd qualquer diz da semana, exceto sabado, domingo ou
feriado nacional. Quando a indicacdc de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier
acompanhada da indicagdo de “dia (til”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

10.3. Nido se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba
aos debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal
direito ou faculdade, ou serd interpretado como rentncia ao mesmo, nem constituira novagdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.4. Fica certo e ajustado que a Emissora poderd, sem necessidade de aprovagdo do Agente
Fiducidrio ou Debenturistas {portanto, sem a necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de
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Debenturistas), realizar a incorporagdo das Intervenientes Garantidoras, passando entdo, a figurar
(simultinea e automaticamente a partir de cada incorporagdo) como interveniente garantidora e integral
sucessora de todos os direitos e obrigagbes das Intervenientes Garantidoras incorporadas. Fica a
Emissora obrigada a notificar o Agente Fiducidrio da incorparagidc de cada uma das Intervenientes
Garantidoras no prazo de até 5 {cinco) dias dteis da data de cada incorperagdo e, no prazo de até 5
{cinco) dias uteis da data de cada incorperagdo, a realizar o aditamento da Escritura e de todos os
documentos pertinentes, conforme o caso.

10.5. - Caso qualquer das disposi¢Bes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invdlida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢bes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra que, na medida do possivel, produza
o mesmo efeito.

10.6. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos! e Il do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta
Escritura comportam execugdo especifica e se submetem as disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do
Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures,
nos termos desta Escritura.

10.7. Esta Escritura & firmada em carater irrevogavel e irretratdvel, obrigando as Partes por si e seus

sucessores.
11. LEI APLICAVEL E FORO
11.1. Esta Escritura serd regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

11.2. Fica eleito o foro da comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, como Unico
competente para decidir a respeito de qualquer disputa eriunda desta Escritura.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 6 (seis) vias de igual
teor e forma, na presenca de 02 (duas) testemunhas.

Rio de Janeiro, 16 de setembro de 2014.

Valérja
Secretdria Geral Arquivamento: ED33000563-000/4
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Al BODYTECH PARTICIPAGDES S.A.

JAA— Ml

Nom%:auo‘\t CARLOS COSTEIRA CRGA Nome: pagiee (oL«e\ﬂo DE FBOERSD
Cargo: BARSTOR. PRESLDENTC Cargo: BARSTOR PiNMCEIR0
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

_\Jtﬁu/tu Lal

Nome:
Camila de Souza

Procuradora

Cargo:
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NOVA FORMULA FITNESS E PARTICIPACOES LTDA.

A ﬁ\\[\

Nome: O£ CARILOS QOSTERA LREUTA Nome: DAoL RmiLo o TicveiReEDO
Cargo: pARSeTOR PRESIDENTL Cargo: BIRETOR MIPICEIRD
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HAPAG ACADEMIA E PARTICIPAGOES LTDA.

| A— S T~

Nome: uLI‘Hi, CARLOS COSTETRA LR B Nome: panice iml&aﬂ.o DE FiGuei
Cargo: WREeTOR PResidemTE Cargo: ™A o +FiNANCZTRO
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BELEM FITNESS CENTER - ACADEMIA DE GINASTICA LTDA.

| A 1\‘.{\

Nome: ‘L{)\i CARLOS UCET STRA URBLGIEA Nome: mawieA, LboRzmo e Hovmigeao
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NOVA EXPRESS COMERCIO, EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACGES LTDA.

[ — =

Nome: &4‘1 CARLOS CETEARN LRDULIZA Nome: anTA, iRe % Floueifeeo
Cargo: MRETCR. PRESIZENTE Cargo: MReTPR FihANCZIRG
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