INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 {PRIMEIRA) EMISSA0 PUBLICA DE DEBENTURES '
SIMPLES, NAG CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL REAL E FIDEJUSSORIA, DA BRITANIA ELETRODOMESTICOS S.A.
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BRITANIA ELETRODOMESTICOS S.A.,
COMO EMISSORA,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIQS,
COMO AGENTE FIDUCIARIO,

PHiLCO ELETRONICOS S.A.

DIAMOND BUSINESS TRADING S.A.,

SR. CESAR EDUARDO ISAACSON BUFFARA E SRA. ADRIANA VIALLE BUFFARA,

COMO FIADORES

DATADA DE
29 DE SETEMBRO DE 2014




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 13 (PRIMEIRA) EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL REAL E FIDEJUSSORIA, DA BRITANIA ELETRODOMESTICOS S.A.

Pelo presente instrumento particular,

(a) BRITANIA ELETRODOMESTICOS S.A., sociedade por agdes, sem registro :de
companhia aberta perante a Comissido de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na
Cidade de Curitiba, Estado do Parani, na Avenida Nossa Senhora da Luz, n® 1.330,
Bairro Hugo Lange, CEP 80.040-265, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 76.492.701/0001-
57, neste ato representada na forma do seu estatuto social ("Emissora");

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n2 4.200, Bloco 08, Ala B, salas 303 e 304, Barra da Tijuca,
CEP 22.640-102, inscrita no CNP]/MF sob n? 17.343.682/0001-38, na qualidade de
agente fiducidrio, representando a comunhio dos debenturistas titulares das
Debéntures, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Agente

Fiducidrio™);

(€] PHILCO ELETRONICOS S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Avenida Nossa
Senhora da Luz, n? 1.330, Bairro Hugo Lange, CEP 80.040-265, inscrita no CNPJ/MF
sob o n? 11.283.356/0001-04, neste ato representada na forma do seu estatuto social
("Philco");

(d) DIAMOND BUSINESS TRADING S.A., sociedade por ages, sem registro de companhia
aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Joinville, Estado de Santa Catarina, na
Rua Dona Francisca, n® 12.340, Bairro Pirabeiraba, CEP $9.239-270, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 07.019.308/0001-28, neste ato representada na forma do seu
estatuto social ("Diamond™); e

(e) Sr. CESAR EDUARDO ISAACSON BUFFARA, brasileiro, casado sob o regime de
comunhdo parcial de bens, administrador de empresas, portador da cédula de
identidade RG n® 1.452.807-5, expedida pela SSP/PR, inscrito no Cadastro de Pessoas
Fisicas do Ministério da Fazenda ("CPF/MF") sob o n? 834.017.689-72 e Sra.
ADRIANA VIALLE BUFFARA, brasileira, casada sob o regime de comunhio parcial de




1.1.10.

1.1.11,

1.1.12.

1.1.13.

1.1.14,

1.1.15.

1.1.16.

1.1.17.

1.1.18.

1.1.19.

1.1.20.

1.1.21,

1.1.22.

1.1.23.

1.1.24.

1.1.25.

1.1.26,

1.1.27.

"Boletos”: possui o significado atribuido no inciso (i) do item 5.8.1;
"CETIP": possui o significado atribuido no item 3.6.1;

“CETIP 21": possui o significado atribuido no item 3.6.1;

"Cédigo ANBIMA": possui o significado atribuido no item 3.5.1;
"Cédigo Civil Brasileiro": possui o significado atribuido no item 5.9.2;

“Cédigo de Processo Civil Brasileiro”: possui o significado atribuido no
item 5.9.2;

"Contas Vinculadas™ possui o significado atribuido no inciso {ii} do item
58.1;

"Contrato de Distribui¢do™: possui o significado atribuido no item 4.6.1;

"Contrato de Cessdo Fiduciaria™: possui o significado atribuido no item
5.8.3;

"Coordenador Lider”: possui o significado atribufdo no item 3.5.1;
"Data de Emissdo": possui o significado atribuido no item 5.1.8;
"Data de Integraliza¢do": possui o significado atribuido no item 5.2.3;
"Data de Vencimento": possui o significado atribuido no item 5.1.9;

“Data do Resgate Antecipado Facultativo™ possui o significado atribuido
no item 5.12.2;

"Debéntures”: possui o significado atribufdo no item 3.1;
"Debéntures em Circulagdo”: possui o significado atribuido no item 10.1.5;
"Debenturistas™: possui o significado atribuido no item 5.1.5;

"Diamond": possui o significado atribuido ng item (d) do predmbulag;




1.1.28. "Dia Util": possui o significado atribuido no item 12.8.2;

1.1.29. "Emissdo": possui o significado atribufdo no item 3.1;

1.1.30. "Emissora™: possui o significado atribuido no item (a) do predmbulo; -~ - © -
1.1.31. "Escritura de Emissdo™ significa o presente Instrumento Particular de
Escritura da 12 (primeira) Emissdo Publica de Debéntures Simples, "I\;I'é‘qj

Conversiveis em AgBes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, com
Garantia Adicional Real e Fidejusséria, da Britania Eletrodomésticos S.A;

1.1.32. "Escriturador Mandatirio™: possui o significado atribuido no item 11.1;
1.1.33. "Evento de Inadimplemento™ possui o significado atribuido no item 6.1.1;
1.1.34. "Fiangas™: possui o significado atribufdo no item 5.9.1;

1.1.35. "Fiadores": possui o significado atribufdo no item (e) do predmbulo;

1.1.36. "Garantias Reais": possui o significado atribuido no item 5.8.1;

1.1.37. "IGP-M": possui o significado atribuido no inciso (iv) do item 6.1.1;

1.1.38. "Indices Financeiros”: possui o significado atribuido no inciso (iii) do item
7.1.1;

1.1.39. "Instru¢do CVM 28": possui o significado atribuido no item 9.2.4;

1.1.40. "Instrucdo CVM 358" possui o significado atribufdo no inciso {xxiii) do item
7.1.1;

1.1.41. "Instrugio CVM 476": possui o significado atribuido no item 3.4.1;
1.142. "Investidores Qualificados": possui o significado atribuido no item 4.6.2;

1.143. "Investimentos Permitidos™: possui o significado atribuido no inciso (iii) do
item 5.8.1;




1.1.44,

1.1.45.

1.1.46.

1.1.47.

1.1.48,

1.1.49.

1.1.59.

1.1.51,

1.1.52.

1.1.53.

1.1.54.

1.1.55.

1.1.56.

1.1.57.

1.1.58.

1.1.59.

1.1.60.

Li.61.

"Jornais de Publicacfio da Emissora™: possui o significado atribufdo n¢ itern.
3.2.1; S

"JUCEPAR": possui o significado atribuido no item 3.2.1;

"Juros Remuneratdérios”: possui o significado atribufdo no item 5.6.1; - N
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"MDA": possui o significado atribuido no item 3.6.1;

"Notificagdo de Vencimento Antecipado”: possui o significado atribuido no
item 6.1.4.2;

"Obrigag6es Garantidas™ possui o significado atribufdo no item 5.9.1;
"Oferta Restrita": possui o significado atribuido no item 3.4.1;

"Periodo de Capitalizacdo™: possui o significado atribuido no item 5.6.1.1;
"Philco”: possui o significado atribufdo no item (c) do predmbulo;

"Prego de Subscri¢do”: possui o significado atribuido no item 5.2.2;
"Quorum Qualificado™: possui o significado atribuido no item 5.6.6;
"Recebiveis”: possui o significado atribuido no inciso (i) do item 5.8.1;

"Recursos das Contas Vinculadas": possui o significado atribuido ne inciso
(i} do item 5.8.1; i

"Resgate Antecipado Facultativo": possui o significado atribuido no item
5.12.1;

"Saldo na Data do Evento de Inadimplemento”™ possui o significado
atribufdo no item 6.1.4.3;

"Sra. Adriana": possui o significado atribuido no item (e) do preAmbulo;

"Sr. César": possui o significado atribuido no item (e} do predmbulo;




1.1.62. "Taxa DI": possui o significado atribuido no item 5.6.1;
1.1.63. "Valor Minimo”: possui o significado atribuido no item 5.8.2; SRR

1.1.64. "Valor Nominal Unitdrio”: possui o significado atribuido no item 5.1.1;

1.1.65. "Valor Total da Emissio": possui o significado atribuido no item 4.5.1; ¢ - -

1.1.66. "Vencimento Antecipado”: possui o significado atribuido no item 6.1.1.

CLAUSULAIl -AUTORIZACAO

2.1

2.2.

23

A celebragédo desta Escritura de Emissdo e a outorga da Garantia Real [conforme
definido abaixo}, pela Emissora, sdo realizadas de acordo com a autorizagdo
deliberada em Assembleia Geral Extraordinéria, realizada em 23 de setembro de
2014 ("AGE da Emissora").

A prestacdo de Fianga {conforme definido abaixo) e a outorga de Garantia Real, pela
Philco, bem como a celebra¢do desta Escritura de Emissio sdo realizadas de acordo
com a autoriza¢do deliberada em Assembleia Geral Extraordinaria da Philco,
realizada em 23 de setembro de 2014 ("AGE da Philco").

A prestacido de Fianc¢a e a celebragdo desta Escritura de Emissdo, pela Diamond, séo
realizadas de acordo com a autorizagdo deliberada em Assembleia Geral
Extraordiniria da Diamond, realizada em 22 de setembro de 2014 ("AGE da
Diamond").

CLAUSULAIII - REQUISITOS

3.1

A 12 (primeira} emissdo piblica de debéntures simples, ndo convers{veis em agdes,
em série Unica, da espécie quirografiria, com garantia adicional real e fidejusséria,
da Emissora ("Emissdo" e "Debéntures”, respectivamente} serd realizada em
observincia ao disposto na Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e alteragtes
posteriores ("Lei das Sociedades por A¢des™}, de acordo com os requisitos a seguir.

)



3.2

33.

34.

Arguivamentg e Publicacio dos Atos da Emjssora, Philco e Diamond

3.2.1. A ata da AGE da Emissora que deliberou sobre a Emissdo e a outorga da-
Garantia Real sera devidamente: (i) arquivada perante a Junta Comercial 'do-
Estado do Parana ("JUCEPAR"); e (ii) publicada no Jornal Metrdpole e no
Diario Oficial do Estado do Parani ("Jornais de Publicacdo da Emissora™),
nos termos do inciso [ do artigo 62 da Lei das Sociedades por Ag¢fes. e

1
[

3.2.2. A ata da AGE da Philco que deliberou sobre a Fianga e a outorga da Garantia
Real sera devidamente: (i) arquivada perante a JUCEPAR,; e (ii) publicada no
Jornal Metrépole e no Diario Oficial do Estado do Parana.

3.23. A ata da AGE da Diamond que deliberou sobre a Fian¢a serd devidamente: (i)
arquivada perante a Junta Comercial do Estado de Santa Catarina (JUCESC); e
(ii) publicada no jornal "A Noticia” e no Didrio Oficial do Estado de Santa

Catarina.

Arguivamento da Escritura de Emissio e de Eventuais Aditamentos

33.1. A presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo registrados
na JUCEPAR, nos termos do artigo 62, inciso 11, e paragrafo terceiro da Lei das
Sociedades por Acdes, devendo ser levada a registro pela Emissora em até 5
(cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da data da assinatura
do respectivo instrumento.

Dispensa de Registro na_ Comissio de Valores Mobiliari

3.4.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢ido piblica, com esforgos restritos,
nos termos da Instrugdo da CVM n2? 476, de 16 de janeiro de 2009 e
alteragdes posteriores ("Oferta Restrita” e "Instrugdo CVM 476",
respectivamente), e das demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, estando, portanto, a Oferta Restrita automaticamente dispensada
do registro de distribuigdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n®
6.385, de 7 de dezembro de 1976 e alteracGes posteriores, bem como nos
termos do artigo 62 da Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta publica
com esforgos restritos de distribuiggo.




CLAUSULA IV

4.1.

4.2,

4.3.

44,

- -

registrada, da Escritura de Emissdo e de eventuais aditamentos em acé 5:
{cinco) Dias Uteis contados do efetivo registro. T

- CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Objeto Social da Emissora

4.1.1.

IR

A Emissora tem por objeto social: (i) a prestacio de servigos de escritério.e’
apoio administrativo; (ii) a participagdio em outras sociedades, como
acionista ou quotista; (iii) a fabricacdo, comercializagdo e exportagdo de
aparelhos de uso elétrico, eletrfnicos, eletrodomésticos, componentes ou
produtos de plasticos e méveis de ago, a importagio e comercializacio de
aparelhos de uso elétrico, eletrénicos e eletrodomésticos, a importagdo de
componentes necessirios 3 producdo de aparelhos de uso elétrico,
eletrénicos, eletrodomésticos e comercializagio de equipamentos de
informatica; (iv) o comércio atacadista de instrumentos e materiais para uso
médico, cirirgico, hospitalar e em laboratérios; (v) a prestacdo de servigo de
assisténcia técnica de produtos comercializados pela empresa; e (vi) a
realizacdo de atividades de promogédo de vendas.

Destinacio dos Recursos da Emisséio

4.2.1.

4.2.2.

Os recursos desta Emissdo deverdo ser utilizados pela Emissora
exclusivamente para alongamento do perfil das dividas, cuja comprovagdo
devera ocorrer até 31 de dezembro de 2014.

Para fins de comprovagdo da destina¢do dos recursos da Emissio, a Emissora
enviara ao Agente Fiducidrio uma declaragdo, assinada pelos seus
representantes legais, atestando o cumprimento do disposto no item 4.2.1
acima, nos termos do anexo I & presente Escritura de Emissdo.

Nimero da Emissio

4.3.1.

N

4.4.1.

A Emissdo constituia 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora,

ero Séri

A Emissio sera realizada em série tinica.
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45,

4.6,

Valor Total da Emissio , S _

4.5.1,

0 valor total da Emissdo é de R$200.000.000,00 (duzentos mithdes de reais)

("Valor Total da Emissdo") na Data de Emisséo (conforme definido abasxej. -

Colocacio, Procedimento e Registro de Distribuicio

4.6.1.

4.6.2.

4.6.3.

4.6.4.

As Debéntures serdo objeto de distribui¢do pdblica com esfor¢os restritos,
destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, com intermediagfo

de institui¢ces financeiras integrantes do sistema de distribui¢do de valores
mobilidrios, de acordo com os termos e condi¢des estabelecidos no "Contrato
de Coordenacdo, Colocagdo e Distribuicdo Piiblica com Esforgos Restritos, de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Real e Fidejussoria, da 12 (Primeira)
Emissdo da Britinia Eletrodomésticos S.A." ("Contrato de Distribui¢do”).

0 ptiblico alvo da Oferta Restrita serdo investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 109 da Instrugio CVM n? 409, de 18 de agosto
de 2004 e alteragdes posteriores, observado ainda o disposto no artigo 42 da
Instrugdo CVM 476 ("Investidores Qualificados™). Nos termos do artigo 4°
da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita: (a) todos os fundos de
investimento serdo considerados Investidores Qualificados, mesmo que se
destinem a investidores ndo qualificados; e (b} as pessoas naturais e juridicas
consideradas Investidores Qualificados deverdo subscrever ou adquirir, no
ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

No dmbito da Oferta Restrita: (i} serd permitida a procura de, no maximo, 75
(setenta e cinco) Investidores Qualificados; e (ii} as Debéntures deverdo ser
subscritas ou adquiridas por, no mdaximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados. Nos termos do artigo 32 da Instrugdo CVM 476 e para fins da
Oferta Restrita: (@) fundos de investimento e carteiras administradas de
valores mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo
mesmo gestor serdo considerados como Unico investidor para os fins dos
limites previstos nos incisos (i) e (i) do presente item; e (b} os investidores
que exercerem direito de prioridade ou preferéncia ndo serdo considerados
para os fins dos limites previstos nos incisos (i} e (ii) do presente item.

No ato de subscri¢do e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declarac¢do atestando, dentre outros, estar ciente de que:

\!
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4.6.5.

4.6.6.

CLAUSULAYV

(i) as informagdes recebidas sdo suficientes para a sua tomada de deciszédo a:
respeito das Debéntures e da Oferta Restrita; (ii) a Oferta Restrita ndo foi

registrada perante a CVM e poderda ser registrada perante a ANBIMA,

observado o disposto no item 3.5.1 acima; e (iii) as Debéntures estdo su;eias-
a restricbes de negociagdo previstas nesta Escritura de Emissdo 2 na-

Instrugio CVM 476, somente podendo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 {noventa)

dias de cada subscrigio ou aquisi¢io pelos Investidores Qualificados e Geste-
que a Emissora cumpra as obrigagdes contidas no artigo 17 da Instrugdo CV M

476.

Néo sera concedido qualquer tipo de desconto aos Investidores Qualificados
interessados em adquirir Debéntures no dmbito da Oferta Restrita, bem como
ndo existirio reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes mdéximos ou
minimos, independentemente de ordem cronolégica.

A colocacio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da CETIP, e com o plano de distribui¢do previsto no Contrato de Distribui¢io.

- CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1 Caracteristicas Basicas

5.1.1.

5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

5.1.5.

Valor Nomingl Unitirio, As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$10.000,00 [dez mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitario”).

Atualizagdo do Valor Nominal Unitarig. Ndo havera atualiza¢io monetaria do

Valor Nominal Unitario.
Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 20.000 [vinte mil) Debéntures.

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
emissdo de cautelas ou certificados, nos termos do pardgrafo segundo do
artigo 63 da Lei das Sociedades por A¢des.

Comprovacdo de Titularidade, A Emissora nfo emitird certificados de

Debéntures. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato da conta de depésito emitido pelo Escriturador
Mandatario {conforme definido abaixo), onde serdo inscritos os nomes dos

\f"%"
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5.2.

respectivos titulares das Debéntures ("Debenturistas”). Adicionalmenf:é,’éé:'
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP terdo sua titularigade”
comprovada pelo extrato em nome dos Debenturistas emitido pela CETIP.

51.6. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria com garantia adicional-

5..7. (lasse. As Debéntures serfo simples e ndo conversiveis em agdes de emssao-

da Emissora.

5.1.8. Data de Emissjo. Para todos os fins e efeitos, a data da emissdo das
Debéntures serd 3 de outubro de 2014 ("Data de Emissao").

5.1.9. Prazo e Data de Vencimentg. O vencimento das Debéntures ocorrerd ao
término do prazo de 60 (sessenta} meses contado da Data de Emissio,
vencendo-se, portanto, em 3 de outubro de 2019 ("Data de Vencimento"),
ocasifio em que a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures pelo saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros
Remuneratdrios (conforme definido abaixo) devidos, ressalvadas as
hipoteses de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo) e de
Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), previstas,
respectivamente, nos itens 6.1.1 e 5.12.1 desta Escritura de Emissao.

Condigdes para Subscricio e Integralizacio das Debéntures

5.2.1. Prazo de Subscricdo. As Debéntures poderdo ser subscritas, a qualquer
tempo, a partir da data de inicio de distribui¢do, observado o prazo de
distribui¢do, conforme disposto no item 4.6 da presente Escritura de
Emissio.

5.2.2. Preco de Subscricdo. O prego de subscrigdo de cada Debénture serd o Valor
Nominal Unitario ("Prego de Subscri¢io").

5.23. Integralizacdo e Forma de Pagamento. Todas as Debéntures serdo subscritas

e integralizadas em uma tnica data ("Data de Integralizagio™). A
integralizag¢do sera a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscrigéo,
de acordo com as normas de liquidagido apliciveis da CETIP, em valor
correspondente, de cada Debénture, ao Preco de Subscrigao.

13
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5.3.

54.

5.5,

5.6.

Direito de Preferéncia

5.3.1.

Ndo h4 direito de preferéncia na subscrigio das Debéntures.

Participacao nos Lucros

5.4.1,

Prémio de Reemholso T

5.5.1.

As Debéntures ndo fardo jus a participacdo nos lucros da Emissora.

As Debéntures ndo fardo jus a prémio de reembolso.

Remuneracio das Dehéntures

5.6.1.

5.6.2.

As Debéntures fardo jus a uma remuneragdo correspondente a 123,50%
{cento e vinte e trés inteiros e cinquenta centésimos por cento} da variacdo
acumulada das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros DI, “over
extra-grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP,
no Informative Didrio disponivel em sua pégina na Internet
(http://www.cetip.com.br} {"Taxa DI"), calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario, desde a Data de Integralizacdo ou data de
pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, até a
respectiva data de pagamento dos Juros Remuneratérios, € pagos ao final de
cada Perfodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), aplicando-se a
férmula descrita no item 5.6.3 abaixo ("Juros Remuneratérios").

56.1.1. Define-se como "Periodo de Capitalizagio” o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Integraliza¢do, no caso do primeiro Periodo
de Capitalizagdo, ou na data do pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo, ¢ termina na data do pagamento dos
Juros Remuneratdrios correspondente ac periodo. Cada Periodo de
Capitalizacio sucede o anterior sem solugéo de continuidade.

Os Juros Remuneratérios serdo pagos em parcelas semestrais e consecutivas,
sem caréncia, a partir da Data de Emissdo, no dia 3 dos meses de abril e
outubro de cada ano, ou no primeiro Dia §til subsequente, caso o mesmo nio
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seja Dia Util, sendo que o primeiro pagamento dos Juros Remuneratdrios serd
devido em 3 de abril de 2015 e o 1iltimo pagamentoc dos ‘Jm‘o’:
Remuneratérios serd devido na Data de Vencimento, na data de Vencimentc
Antecipado ou na data do Resgate Antecipado Facultativo, o que ocorrer

primeiro.

5.6.3. OsJuros Remuneratorios serdo calculados de acordo com a seguinte formuia:

] = VNe x (FatorDI - 1), onde:

"I" corresponde ao valor unitdrio dos Juros Remuneratérios devido no final do Periodo de
Capitalizagio, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;
p ¢

"VNe" corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, calculado com 8 {oito] casas decimais, sem arredondamento;

"FatorDI" corresponde ao produtério das Taxas DI da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo, inclusive, até a data de célculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI=]| [1 +TDI, x TEEJ

k=t

onde:
"k" corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, sendo "k" um mimero inteiro;

“n" corresponde ao niimero total de Taxas DI consideradas no Perfodo de Capitaliza¢io, sendo

n" um nimero inteiro;
"p"“ 123,50 [cento e vinte e trés inteiros e cinquenta centésimos);

"TDI¢" corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito] casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1
o, =[ 2k 1 g
100
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onde,

PR

PR

- -

ERER

"DI" corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Observagies:

(D

(i)

(iii)

(iv)

[1 +TDI, x -2
o fator resultante da expressdo
casas decimais sem arredondamento;

[1 +TDI, x _p_]

efetua-se o produtdrio dos fatores diarios 100 , sendo que, a cada fator
diario acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento, aplicando-se o préxime fator didrio, e assim por diante até o

dltimo considerado;

uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI",
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico mimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

56.4. Ressalvado o disposto no item 5.6.6 abaixo, caso a Taxa DI ndo esteja
disponivel quando da apura¢do dos Juros Remuneratérios, na referida data,
serd aplicada a iltima Taxa D! aplicavel divulgada, nio sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto pela Emissora, quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgagio da Taxa DI disponfvel.

5.6.5. Caso a Taxa DI venha a ser substituida oficialmente por outra taxa substituta,
conforme aplicdvel, serd aplicada a referida taxa substituta, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto pela Emissora, quanto
pelos Debenturistas, quando da aplicagdo da taxa substituta.

5.6.6. Na auséncia da apuragio ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 5
(cinco) Dias Uteis ou em caso de extingio da Taxa DI sem a substituigio por
taxa oficial substituta da Taxa DI, serd convocada, pelo Agente Fiducidrio,
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), em até 2
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5.7.

5.6.7.

5.6.8.

(dois) Dias Uteis contados da data que o Agente Fiducidrio tornar
conhecimento do evento que der causa 2 referida convocagio, parx o€
Debenturistas deliberarem, de comum acordo com a Emissora, o nove
parimetro de remuneragio das Debéntures, pardmetro este que deverd

nio haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial dos Juros

Remuneratérios entre a Emissora e Debenturistas representando, no

minimo, 80% (citenta por cento) das Debéntures em Circulagdo [conforme

definido abaixo) ("Quorum Qualificado”), a Emissora deverd adquirir. 2.
totalidade das Debéntures em Circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias~

contado da data da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou dentro
de outro prazo ou cronograma, conforme vier a ser decidido na referida
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal Unitario
acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos, utilizando, para tanto, a ltima
Taxa DI divulgada, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
[ntegralizagido ou da dltima data de pagamento dos Juros Remuneratérios,

sem qualquer prémio.

Ndo obstante o disposto acima, caso a Taxa DI volte a ser divulgada a
qualquer momento antes da alteragdo da taxa de juros referencial, definida
na Assembleia Geral de Debenturistas, ou antes de eventual pagamento pela
Emissora, a Taxa DI, a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizada como
pardmetro para o calculo dos Juros Remuneratérios.

Fardo jus aos pagamentos previstos nesta Escritura de Emissio, aqueles que
forem titulares de Debéntures no final do Dia Util anterior 3 data de
pagamento, conforme previsto nesta Escritura de Emissio.

Amortizacdo Programada

5.7.1.

O Valor Nominal Unitdrio serd amortizado em parcelas semestrais e
consecutivas, sempre no dia 3 dos meses de abril e outubro de cada ano,
sendo a primejra parcela devida a partir do 302 (trigésimo) més contado da
Data de Emissdo, ou seja, em 3 de abril de 2017, conforme descrito na tabela
abaixo:

Amortizag¢io

03/04/2017 16,66
L 03/10/2017 16,66

Data de Pagamento da Parcela de 1 Percentual de Amortizagio (%) l




B 03/04/2018 16,66
B 03/10/2018 16,66 T

03/04/2019 T 16,66
03/10/2019 16,70 I

5.8. Garantias Adicionais Reais

5.8.1.

Em garantia do fiel e pontual pagamento pela Emissora: (i) do valor-
correspondente a 20% (vinte por cento) do saldo do Valor Nominal Unit4¥io -

da totalidade das Debéntures em Circulagdo, efetivamente subscritas e
integralizadas, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata
temporis; (ii) dos encargos moratdrios decorrentes de eventual atraso, pela
Emissora, no pagamento de suas obrigacdes devidas nos termos da presente
Escritura de Emissdo; (iii) dos tributos, despesas e custos devidos pela
Emissora nos termos da presente Escritura de Emisséo; e (iv) das despesas
incorridas pelo Agente Fiducidrio e pelos Debenturistas, necesséarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas, incluindo a
excussdo da presente garantia, nos termos da presente Escritura de Emissao,
as Debéntures contardo com as garantias reais correspondentes a cessdo
fiducidria de direitos creditérios principais e acessoérios, existentes e futuros,
da Emissora e da Philco {("Garantias Reais"):

() performados, provenientes das vendas realizadas de produtos de
qualquer natureza, pela Emissora e pela Philco a determinados clientes,
pagos via boletos de cobranga preparados pela Emissora e pela Philco e
encaminhados para registro ac Banco do Brasil S.A, na qualidade de
banco  depositiric  ("Boletos” e "Banco  Depositdrio”,
respectivamente), incluindo, mas nido se limitando, ao montante
principal, juros, multas e encargos moratdrios, os recursos decorrentes
da liquidacdo dos Boletos e 0s recursos em transito e em fase de
compensacdo bancaria, sempre vinculados as carteiras de cobranca da
Emissora e da Philco, conforme os termos e condigdes do "Termo de
Adesdo as Clausulas Gerais do Contrato Unico de Prestacio de
Servicos”, celebrado pelo Banco Depositdrio com a Emissora e com a
Philco ("Recebiveis");

(i) decorrentes dos valores depositados a qualquer tempo ou mantidos
nas contas vinculadas n? 999.001-1, de titularidade da Emissora, e n?
996.002-X, de titularidade da Philco, ambas mantidas junto 3 agéncia

J
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5.9.

n? 3306-5 do Banco Depositario, para recebimento dos Recebiveis
("Contas Vinculadas”), decorrentes do pagamento dos Receﬁivéis_.
pelos Clientes, bem como todos e quaisquer valores e recursoéuqim;
venham a ser depositados nas Contas Vinculadas, independentemente

de onde se encontrarem, inclusive em trdnsito ou em fasz de

compensagao bancaria ("Recursos das Contas Vinculadas”);e .. .-

(iii) decorrentes de eventuais aplicagbes e investimentos realizados,

exclusivamente, com os Recebiveis e com o0s Recursos das Conrtas .
Vinculadas, incluindo todos os juros, atualizagdo monetaria, demais -

produtos, frutos e rendimentos ("Investimentos Permitidos"}, bem
como recursos resultantes das amortizagbes e resgates dos
Investimentos Permitidos.

5.8.2. Para todos os fins e efeitos, os Recebiveis juntamente com eventuais
Recursos das Contas Vinculadas deverdo representar, no minima, 20% (vinte
por cento) do saldo do Valor Nominal Unitirio da totalidade das Debéntures
em Circulagio, efetivamente subscritas e integralizadas, acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis ("Valor Minimo"). 0 Valor
Minimo devera ser apurado mensalmente pelo Agente Fiducidrio, de acordo
com os termos e condigdes previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria
(conforme definido abaixo).

5.83. As Garantias Reais observardo os termos e condigbes especificos
estabelecidos no “Contrato de Cessédo Fiduciéria de Direitos Creditérios e de
Direitos Decorrentes de Contas Bancarias e Outras Avengas”, celebrado entre
a Emissora, Philco, Agente Fiducidrio e Banco Depositiric ("Contrato de
Cessdo Fiduciaria").

5.84. O Contrato de Cessdo Fiduciaria serd registrado nos competentes Cartérios
de Registro de Titulos e Documentos das cidades onde se localizam as sedes
das partes do Contrato de Cessdo Fiducidria. Apds os registros, a Emissora
deverd disponibilizar ao Agente Fiducidrio uma via original registrada no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contade da data do efetivo registro.

59.1. Em garantia do fiel e pontual cumprimento de todas as obrigagdes principais
e acess6rias da Emissora decorrentes das Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emissdo ("Obrigacdes Garantidas"), os Fiadores prestam




5.9.2,

5.9.3.

5.9.4.

5.9.5.

fiancas em favor dos Debenturistas, obrigando-se como garantidores e
principais responsaveis pelo pagamento de todos os valores devidos peiz
Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo e demais documentos.d&
Emissio, bem como todo e qualquer custo e despesa razodvel e

em decorréncia de processos, procedimentos ou outras medidas judiciais-e.

extrajudiciais necessérias a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures, desta Escritura de Emissdo, do Contrato de

-

Cessdo Fiducidria ou dos demais documentos da Emissao ("Fiangas”). ~...°.

-

Cada um dos Fiadores renuncia expressamente aos beneficios de orciéfri,
direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos
artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 827, 829, 830, 834, 835,
836, 837, 838 e 839 da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002 e altera¢des
posteriores ("Cédigo Civil Brasileiro") e dos artigos 77 e 595 da Lei n®
5.869, de 11 de janeiro de 1973 e alteracbes posteriores {"Cédigo de
Processo Civil Brasileiro").

Qs valores devidos aos Debenturistas em decorréncia das Fiancas serdo pagos
pelos respectivos Fiadores no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado do
recebimento de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio aos
Fiadores informando a falta de pagamento, na Data de Vencimento ou na data
de pagamento de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emisséo, incluindo, mas nio se limitando, aos montantes devidos
aos Debenturistas a titulo de principal, remuneracio e encargos de qualquer
natureza, Os pagamentos serdo realizados pelos Fiadores de acordo com os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissio,

As Fiangas sdo prestadas pelos Fiadores, em carater irrevogavel e irretratavel,
€ permanecerdo em vigor até o integral cumprimento de todas as obrigac¢des
da Emissora previstas nesta Escritura de Emissio.

Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a excussio, judicial ou extrajudicial, das
Fiangas, conforme fun¢do que lhe é atribuida, uma vez verificada qualquer
hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou
acessorios, devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo. As
Fiancas poderao ser excutidas e exigidas pelo Agente Fiducidrio quantas vezes
forem necessarias até a integral e efetiva liquidacio de todas as Obrigagdes
Garantidas, sendo certo que a ndo excussdo das Fiangas, pelo Agente Fiduciario
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5.9.6.

59.7.

5.9.8,

5.9.9.

5.9.10.

5.9.11.

5.9.12.

ndo ensejard, em nenhuma hipétese, perda do direito de excussdo das Fiafigas

pelos Debenturistas. ;

- -
- .

Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para excussdo das Fiangas, em favor dos Debenturistas, ndo enscjaré,
em nenhuma hipétese, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previstss,
podendo as Fiancas serem excutidas e exigidas pelo Agente Fiducidrio ou pelos”
Debenturistas, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias

até o integral cumprimento das Obriga¢des Garantidas. i

Ndo ha preferéncia quanto a excussdo das Fiangas ou das Garantias Reais. As
Fiangas e as Garantias Reais sdo garantias diversas, independentes e
autbnomas e asseguram o pagamento € cumprimento das ObrigagGes
Garantidas.

As Fian¢as entrardo em vigor na data de celebragdo, pelas partes, desta
Escritura de Emissdo e permanecerdo validas até o pagamento integral de
todas as Obriga¢des Garantidas.

Os Fiadores somente poderdo receber, exigir ou demandar da Emissora
qualquer valor honrado pelos respectivos Fiadores, nos termos das Fiangas,
apds os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos
termos desta Escritura de Emissao.

Nenhuma objecdo ou oposicio da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou
invocada pelos Fiadores com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigacbes perante os Debenturistas.

Os Fiadores declaram-se, neste ato, em cardter irrevogdvel e irretrativel,
fladores e  principais pagadores das  ObrigacGes  Garantidas,
independentemente das Garantias Reais ou de outras garantias contratuais
que possam vir a ser constitufdas no &mbito da Emissio.

0O valor correspondente as Obrigacdes Garantidas sera pago pelos Fiadores em
até 2 (dois) Dias Uteis, nos termos do item 5.9.3 acima, independentemente de
qualquer pretensdo, a¢do, disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter
ou exercer em relagdo as referidas obrigacées.
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5.9.13. A Sra. Adriana e o Sr. César comparecem neste instrumento, também, para,
reciprocamente, concederem sua autoriza¢do a prestagdo da Fianca wpele 7
respectivo conjuge, nos termos do artigo 1.647 do Cédigo Civil Brasileiro. - .~ -: -

510.  Condices de Pagamento I

5101. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo realizados conforme D
disposto nos itens a seguir: e

510.1.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo realizados -
pela Emissora: (i) utilizando-se os procedimentos adotados péia
CETIP; ou (ii) na hipétese de as Debéntures nio estarem
custodiadas eletronicamente na CETIP, na sede da Emissora ou,
conforme o caso, pelo Escriturador Mandatirio, a critério da
Emissora.

510.1.2. Todo wvencimento dos pagamentos que ocorra em sdbados,
domingos e feriados declarados nacionais, inclusive perante a
CETIP, serd, para todos os fins e efeitos desta Escritura de Emissio,
prorrogado para o Dia Util subsequente.

5.101.3. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida pela Emissora aos Debenturistas, os débitos em atraso,
independentemente da incidéncia dos Juros Remuneratorios, ficardo
sujeitos a: (i) multa moratéria convencional, irredutivel e de
natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros de
mora calculados pela taxa de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis, ambos calculados sobre os valores em atraso,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notifica¢io ou interpelacéo judicial ou
extrajudicial.

510.1.4. Caso os Debenturistas gozem de algum tipo de imunidade ou
isencdo tributdria, estes deverdo encaminhar aco Escriturador
Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documenta¢do comprobatéria dessa imunidade ou isengdo
tributéria.




511.  Repactuacio R

5.111. Nio havera repactuagdo das Debéntures.

5.12. Resgate Antecipado

5.12.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a partir do 252 (vigésimo quinto)
maés, inclusive, contado da Data de Emissio, ou seja, a partir de 3 de outuhrn.
de 2016, realizar o resgate antecipado facultativo, total ou parcial, _da}s"
Debéntures em Circulagio ("Resgate Antecipado Facultativo™). o

5.12.2. A Emissora deveri notificar os Debenturistas, com cdpia para o Agente
Fiducidrio, no enderego e na forma disposta no item 12.7.1 abaixo e,
adicionalmente, a seu exclusivo critério, publicar aviso aos Debenturistas, nos
termos do item 12.6.1 abaixo, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia, acerca do Resgate Antecipado Facultativo, informando: (i) a
data pretendida para a realizacdc do Resgate Antecipado Facultativo ("Data
do Resgate Antecipado Facultative™); (ii) a quantidade de Debéntures que
serdo resgatadas; (iili} o valor correspondente ao pagamento, que sera
calculado nos termos do item 5.12.3 abaixo; e [iv) qualquer outra informagio
relevante aos Debenturistas.

5.12.3. O Resgate Antecipado Facultative das Debéntures pela Emissora, no todo ou
em parte, sera realizado mediante o pagamento: (i) do Valor Nominal
Unitério das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos
pro rata temporis, no Perfodo de Capitalizagdo em questdo até a data do
efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) dos encargos
moratérios devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado
Facultativo, se houver; e (iii) do prémio de resgate antecipado, calculado nos
termos do item 5.12.4 abaixo.

5124. O prémio de resgate antecipado incidird sobre o somatério dos valores
indicados nos subitens (i) e (ii) do item 5.12.3 acima, e correspondera aos
seguintes valores:

Data de Resgate
Antecipado Facultativo

entre 3 de outubro de 1,05% Ium inteiro e cinco centésimos por

Prémio
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5.13.

2016, inclusive, e 2 de
outubro de 2017, inclusive

cento)

" —— —

entre 3 de outubro de
2017, inclusive, e 2 de
outubro de 2018, inclusive

0,70% (setenta centésimos por cento)

entre 3 de outubro de
2018, inclusive, e 2 de
outubro de 2019, inclusive

- .

0,35% (trinta e cinco centésimos por cento)

[

5.12.5. O Resgate Antecipado Facultativo parcial devera ser realizado de acordo cora
os procedimentos operacionais da CETIP e observade o disposto no
paragrafo segundo do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des, sendo que
todas as etapas do processo de validagdo do Resgate Antecipado Facultativo
parcial, tais como habilitagdio dos Debenturistas, qualifica¢do, sorteio,
apuragdo, defini¢do do rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures a
serem resgatadas por Debenturista, serio realizadas fora do dmbito da
CETIP. Para todos os fins e efeitos, o sorteio das Debéntures, nos termos do
paragrafo segundo do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, serd
coordenado pelo Agente Fiduciario.

5.12.6.

5.12.7.

No caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP, o pagamento
das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do Resgate
Antecipado Facultativo sera realizado pelo Banco Liquidante de Emissdo
(conforme definido abaixe}, mediante depdsito em contas correntes a serem

indicadas pelos Debenturistas.

A CETIP deverd ser comunicada pela Emissora acerca da realizagio do
Resgate Antecipado Facultativo com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da data pretendida para a realizagdo do Resgate Antecipado

Facultativo.

Aquisicio Antecipada Facultativa

5.13.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, observado o disposto no artigo 13 da
Instru¢do CVM 476, adquirir no mercado as Debéntures: (i) por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério da
administra¢io e das demonstrag¢des financeiras da Emissora; ou {ii) por valor
superior ao Valor Nominal Unitirio, desde que observadas as regras
expedidas pela CVM, conforme disposto no pardgrafo terceiro do artigo 55 da

Lei das Sociedades por Agbes. As Debéntures objeto desse procedimento
\ %‘t 24
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CLAUSULA VI

6.1.

6.1.1.

poderdo: (a) ser canceladas; (b) permanecer em tesouraria da Emissora; ou
(c) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas 'p'elé:
Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se &
quando recolocadas no mercado, fardo jus aos Juros Remuneratérios, nos

termos desta Escritura de Emissdo, assim como as Debéntures que a:nda -

estiverem em circulagdo. -

- VENCIMENTO ANTECIPADO

imen nteci

A ocorréncia de quaisquer das situa¢es previstas neste item,
desconsiderados eventuais prazos de cura previstos para reversio do
descumprimento, caracterizari o inadimplemento de obrigagoes da Emissora
("Evento de Inadimplemento”} e, permanecendo o inadimplemento apés os
respectivos prazos de cura, se aplicdveis, consubstanciard hipéteses de
vencimento antecipado das Debéntures e a imediata exigibilidade do
pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitirio de cada uma
das Debéntures, acrescido de Juros Remuneratérios devidos e ndo pagos
desde a Data da Integralizagdo ou da ultima data de pagamento de Juros
Remuneratérios, conforme aplicidvel, até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis, e demais encargos, nos termos a Sseguir
("Vencimento Antecipado”):

(i) nac cumprimento, pela Emissora, de obrigacbes pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emiss3o, no Contrato de Cessédo
Fiducidria ou nos demais documentos da Emissdo, conforme
aplicavel, ndo sanadas no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data
do descumprimento;

(ii) ndo cumprimento, pela Emissora, de obrigacdes ndo pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de Cessdo
Fiduciaria ou nos demais documentos da Emissdo, conforme
aplicavel, ndo sanadas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado
da data do descumprimento;

(iii) (a) decretagdo de faléncia da Emissora, Philco ou Diamond; (b)
pedido de autofaléncia pela Emissora, Philco ou Diamond; (c)
pedido de faléncia da Emissora, Philco ou Diamond formulado por
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[iv)

v)

(vi)

(vii)

terceiros e nio elidido no prazo legal; {d) pedido de recupera¢io
judicial ou de recuperagio extrajudicial da Emissora, Philco ou
Diamond, ou eventos andlogos, tais como, intervengio ou liquidagdo
extrajudicial, independente do deferimento do seu processamento;
(e) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora, Philzo oy

Diamond; ou (f) decretagio de insolvéncia, falecimento, declaragdo -

judicial em qualquer instincia de incapacidade ou auséncia dc Sr.
César ou Sra, Adriana;

inadimplemento, ndo sanado no prazo previsto no respe‘lctivc’
contrato ou instrumento, de qualquer obrigagdo financeira da
Emissora ou dos Fiadores, cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) cu &
equivalente em outras moedas, valor esse a ser reajustafdd
anualmente pela variagio acumulada do indice Geral de Pregos do
Mercado, divulgado pela Fundagéo Getiilio Vargas ("IGP-M") a partir
da Data de Emissio;

ocorréncia de qualquer evento ou inadimplemento de qualquer
obrigacdo, ndo sanado no prazo previsto no respectivo contrato ou
instrumento, que gere ou possa ensejar a declaragdo de vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo financeira da Emissora ou dos
Fiadores, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou o equivalente em outras
moedas, valor esse a ser reajustado anualmente pela variagdo
acumulada do IGP-M a partir da Data de Emissio;

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras da
Emissora ou dos Fiadores;

protesto de titulos contra a Emissora ou os Fiadores, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais} ou o equivalente em outras moedas, valor
esse a ser reajustado anualmente pela variacdo acumulada do IGP-M
a partir da Data de Emissao, exceto se, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis, contado da data de notificagdo do respectivo protesto, tiver
sido comprovado que o protesto: (a) foi realizado por erro ou m4 fé
de terceiros; (b) foi cancelado ou sustado; ou (c) teve sua
exigibilidade suspensa por decisfo judicial;
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(viii)

(ix)

x)

{xi)

(xii)

(xiii)

{xiv)

ndo cumprimento de decisdo judicial transitada em julgado ou de
qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso contra a Emissora ou

os Fiadores;

alteragdo ou modificagio do objeto social da Emissora, Phiico ol
Diamond que modifique substancialmente as atividades por- elas
praticadas na presente data e que venham comprovadamehfe'é
afetar a capacidade financeira da Emissora, Philco ou Diamond,
conforme o caso; :

ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdoc das
autorizagdes, concessdes, alvaras e licengas, necessarias para o

regular exercicio das atividades da Emissora, exceto questfes-
pontuais relacionadas a uma ou mais unidades da Emissora que 530

afetem materialmente as atividades da Emissora;

cisdo, fusdo, incorporagdo ou incorpora¢do de agdes da Emissora,
Philco ou Diamond, sem a prévia aprovacio de Debenturistas
representando, no minimo, o Quorum Qualificado;

qualquer outra forma de reorganizagdo societdria que nio esteja
prevista no inciso (xi) acima e que possa resultar no ingresso de
qualquer terceiro, direta ou indiretamente, na composi¢do acionaria
da Emissora, Philco ou Diamond, sem a prévia aprovagdo de
Debenturistas representando, no minimo, o Quorum Qualificado.
Para efeitos do presente item, "terceiro” significa qualquer pessoa
fisica ou juridica que ndo faga parte, direta ou indiretamente, da
composi¢do acionaria da Emissora, Philco ou Diamond, na presente
data;

ocorréncia de alteragdo do poder de controle, conforme definido no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, direto ou indireto, da
Emissora ou suas controladas, da Philco ou da Diamond;

eventos ou situagbes que comprovadamente afetem de maneira
adversa a capacidade operacional, legal ou financeira da Emissora,
Phileo ou Diamond de cumprirem com suas respectivas obrigag¢bes
relacionadas as Debéntures, a Escritura de Emissao, ao Contrato de
Cessdo Fiducidria ou aos demais documentos da Emissdo;
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(xv)

(=vi)

{xvii)

(xviii)

(xix)

caso a relacdo "Divida Liquida/EBITDA", contemplando os nimeros
da Emissora e de suas controladas, apurados, no minimo,
anualmente, a partir do exercicio social com término em 31 de
dezembro de 2014, com base nos balancos auditades por sociedade
de auditores independentes devidamente registrada na CVM e
expressos nos relatérios de auditoria, seja: (a) superior a4E
(quatro inteiros e cinco décimos), durante o exercicio social duc €
encerra em 31 de dezembro de 2014; (b) superior a 3 (trés),

2015; ou () superior a 2,5 {dois inteiros e cinco décimos), a parir.
de 2016 até a Data de Vencimento; o

caso a relacgio "EBITDA/Despesas Financeiras Liquidas®
contemplando os nimeros da Emissora e de suas controladas,
apurados, no minimo, anualmente, a partir do exercicio social com
término em 31 de dezembro de 2014, com base nos balancos anuais
auditados por sociedade de auditores independentes devidamente
registrada na CVM e expressos nos relatérios de auditoria, seja: (a)
menor ou igual a 1,5 (um inteiro e cinco décimos), durante o
exercicio social que se encerra em 31 de dezembro de 2014; (b)
menor ou igual a 2 (dois), durante o exercicio social que se encerra
em 31 de dezembro de 2015; ou (¢) menor ou igual a 2,5 (dois
inteiros e cinco décimos), a partir de 2016 até a Data de
Vencimento;

caso, em qualquer momento, até a Data de Vencimento das
Debéntures, o Indice de Liquidez Corrente da Emissora seja menor
que 2 (dois);

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas
quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora ou
por qualquer dos Fiadores no ambito da Emissio;

caso as Fiancas ou Garantias Reais: (a) ndo sejam devida e
validamente constituidas nos respectivos prazos previstos nesta
Escritura de Emissdo e mantidas de forma vdlida, plena, eficaz e
exequfvel durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, até a
Data de Vencimento; (b) de qualquer forma, deixem de existir, total
ou parcialmente, deteriorem-se ou sejam rescindidas; (¢} sejam
objeto de questionamento judicial por quaisquer terceiros; ou (d)
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(xx)

{xd)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

forem anuladas por decisdo judicial transitada em julgado, sem que,
em qualquer das situagBes anteriores, haja uma substitui¢do por
outra garantia, em montante igual ao originalmente estabelecido e
aprovado pelos Debenturistas representando, no minimo, o Quorum
Qualificado, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contado da ciéncia
da Emissora ou dos Fiadores sobre a ocorréncia do respeztivc,
evento, conforme o ¢aso; B

caso as Fiangas ou Garantias Reais sejam objeto de quesnonamnnm,
judicial pela Emissora ou pelos Fiadores; :

transformagao da Philco ou da Diamond em sociedade limitada, sem
a prévia aprovagdo de Debenturistas representando, no minime, o-

~ Quorum Qualificado;

ocorréncia de arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora ou
dos Fiadores, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou o equivalente
em outras moedas, valor esse a ser reajustado anualmente pela
variagdo acumulada do IGP-M a partir da Data de Emissio, exceto se,
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contado da data do respectivo
arresto, sequestro ou penhora, tiver sido comprovade que o
respectivo arresto, sequestro ou penhora foi substituido por outra
garantia;

realizagdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o
objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de
qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade ou parte
substancial dos ativos, propriedades ou das a¢des do capital social
da Emissora;

autuacles pelos 6rgios governamentais, de carater fiscal, ambiental
ou de defesa da concorréncia, entre outros, de valor, individual ou
agregado, superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), valor
esse a ser reajustado anualmente pela variagdo acumulada do IGP-M
a partir da Data de Emissdo, exceto se estiverem sendo
comprovadamente contestadas no prazo legal ou administrativo
aplicavel;
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{xxv)

{xoxvi)

(xxvii)

{xxviii)

(xxix]

(xxx)

(i)

(o)

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora, das obriga¢des assumidas nesta Escritura
de Emissdo, sem a prévia aprovagio de Debenturistas
representando, no minimo, 0 Quorum Qualificado;

descumprimento, pela Emissora, das obrigagfes previstaé: ‘n’é;
Instru¢do CVM 476 e demais disposigdes legais e normativas’
apliciveis 3 Emissora e a Oferta Restrita e ndo sanado dentro do

prazo de 5 {cinco) Dias Uteis; -

utilizagdo dos recursos obtidos por meio desta Emissdo i)ara"
destinagdo diversa daquela prevista no item 4.2.1 acima;

caso os documentos relacionados a Emissdo se tornarem
inexequiveis, no todo ou em parte, nos termos da legislaq;é"lo
aplicavel, salvo se, no prazo de 10 (dez) dias contado da data em que
os documentos relacionados a Emissdo se tornarem inexequiveis
nos termos da legislacio aplicdvel, a Emissora apresentar proposta
aos Debenturistas para manter a divida decorrente das Debéntures
valida, devendo tal proposta ser aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, o Quorum Qualificado;

alteragdo de qualquer disposigdo prevista nos atos constitutivos da
Emissora que coloque em risco a seguranga do crédito dos
Debenturistas, incluindo, mas ndo se limitando a transformagio da
Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 e 222
da Lei das Sociedades por Agbes;

qualquer outra circunstincia que torne definitivamente impossivel
o integral cumprimento, pela Emissora, das obrigagbes assumidas
nesta Escritura de Emissao;

cessagao, pela Emissora, de suas atividades empresariais ou adogio
das medidas societdrias voltadas & sua liquidagio ou dissolugio;

sem a prévia aprovagio de Debenturistas representando, no
minimo, o Quorum Qualificado, alienacdo, cessdo ou transferéncia
de bens do intangivel, imobilizado e/ou investimentos, integrantes
do ativo ndo circulante da Emissora, cujo valor acumulado, durante
um exercicio social, seja igual ou superior a 1% (um por cento) do

\
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6.1.2.

somatdric das contas intangivel, imobilizado e investimentos do
ativo néo circulante, com hase nos balangos patrimoniais de 31 de
dezembro do exercicio social imediatamente anterior, auditados por
sociedade de auditores independentes, devidamente registrada na
CVM, e cujo produto da alienagio, cessdo ou transferéncia dos ativos

ndo seja utilizado para a quitagdo da parcela da divida investida-em-

tais ativos;

(xxxiii) pagamento, pela Emissora, de dividendos, exceto os obrigatérios ror:

lei, ou juros sobre capital préprio, se estiver em mora, relativamente .

ao cumprimento de quaisquer de suas obrigagSes relacionadas a
Emissao;

(oxiv) reducdo do capital social da Emissora, sem a prévia aprovagio de
Debenturistas representando, no minimo, o Quorum Qualificado;

(xxxv)  questionamento judicial desta Escritura de Emissdo ou de qualquer
das Garantias Reais ou Fiangas: (a} pela Emissora ou Fiadores; (b}
por qualquer das controladoras ou controladas da Emissora ou dos
Fiadores, conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116 da
Lei das Sociedades por A¢des, incluindo fundos de investimento; ou
(c) por qualquer coligada da Emissora ou dos Fiadores;

(oxvi) caso a Emissora ndo tenha suas demonstracdes financeiras
anualmente auditadas por auditor independente registrado perante
a CVM, nos prazos e condi¢des legais; ou

(ocxvii) cancelamento, rescisdo ou declaragdo judicial de invalidade,
nulidade, inexequibilidade ou ineficicia total ou parcial desta
Escritura de Emissdo ou de qualquer de suas disposigdes ou do
Contrato de Cessao Fiducidria ou de qualquer de suas disposi¢des.

Para efeitos do presente: (i) "EBITDA" significa o resultado relativo aos 12
{doze} meses anteriores a data de apuragio, antes do imposto de renda e
contribuicdo social, da depreciacdo e amortizagdo, do resultado financeiro
(exclufdo deste o resultado com ajuste a valor presente e o resultade de
descontos obtidos/concedidos), do resultade ndo operacional, da
equivaléncia patrimonial e da participagdo de acionistas minoritarios; (i)
"Divida" significa a soma dos empréstimos e financiamentos de curto e longo
prazos, incluidas as obriga¢bes decorreptes de aceites bancérios, marcas a

¥

31




6.1.3.

6.14.

pagar, empréstimos de acionistas, titulos descontados com regresso;y-as,

fiancas e avais prestados em beneficio de terceiros, arrendaments, -

mercantil/leasing financeiro e os titulos de renda fixa ndo conversfveis frutos -
de emissio piblica ou privada, nos mercados local ou internacional. Inclui

também os passivos decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos);
(iii) "Divida Liquida” significa o valor da Divida menos as disponibilidades.
em caixa, aplicagdes financeiras e ativos decorrentes de instrumentss’

financeiros (derivativos); (iv) "Despesas Financeiras Liguidas" significa o

somatdrio, relativo aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuragdo,.dos.
juros sobre dividas financeiras, matuos, titulos e valores mobiliarios, desagis. -

na cessio de direitos creditorios, custos de estruturagdo de opera¢des
bancarias ou de mercado de capitais, variagdes monetirias e cambiais
liquidas, despesas liquidas relacionadas a hedge/derivativos, menos os juros
sobre aplica¢des financeiras, sobre empréstimos e mituos ativos, e excluindo
juros sobre capital préprio, despesas e receitas com ajuste a valor presente e
despesas com descontos concedidos; e (v) "Indice de Liquidez Corrente"
significa a relacdo entre o total de ativos circulantes e passivos circulantes.

Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplementos indicados nos incisos
(1), (iif), (iv), (v), (vi), (viii), (xi), (xii), (xix), (xx), (xxi}, (xxv), (xxvii), (xxviii),
(xxix), (xxxi), (xxxii), (xxxdii), (xxxiv), (xxxvi) e (xxxvii) do item 6.1.1 acima, as
Debéntures tornar-se-io automaticamente vencidas, independentemente da
convoca¢ao da Assembleia Geral de Debenturistas ou de qualquer aviso ou
notificacdo, judicial ou extrajudicial, pelo Agente Fiducidrio nesse sentido.

Os Debenturistas poderao, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
deliberar sobre a eventual ndo declaragdo do Vencimento Antecipado, na
ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento ndo mencionados expressamente
no item 6.1.3 acima e observados os respectivos prazos de cura aplicaveis.

6.14.1. Na hipdétese prevista no item 6.1.4 acima, o Agente Fiduciario
devera, em até 1 (um) Dia Util da data em que tomar ciéncia da
ocorréncia do referido Evento de Inadimplemento, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca da
eventual nio declara¢io do Vencimento Antecipado.

614.2. Se os Debenturistas, na referida Assembleia Geral de Debenturistas,
decidirem, por decisio de Debenturistas representando, no minimo,
0 Quorum Qualificado, por néo declarar o Vencimento Antecipado, o
Agente Fiduciario nfio deverd declarar o Vencimento Antecipado.
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6.1.4.3.

Caso contrario, ou em caso de ndo instalagio em segunda
convocagdo, da referida Assembleia Geral de Debenturista’é;,» Yrl
Agente Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o Vencimento-
Antecipado e notificar a Emissora, em até 1 (um) Dia Util

decisdo ou da nio instalagdo, conforme o caso.

Na data em que a Emissora receber a Notificagdo de Vencimento

Antecipado, a Emissora terd 1 (um) Dia Util para pagar o valor-
correspondente ao salde do Valor Nominal Unitario das Debéntures, -

acrescido dos Juros Remuneratérios devidos desde a Data de
Integralizacdo, ou da data de pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, até a data do Evento de Inadimplemente,
acrescido de multa e demais encargos moratérios, nos termos desta
Escritura de Emissdo ("Saldo na Data do Evento de
Inadimplemento").

CLAUSULAVI - OBRIGAGOES ADICIONAIS

7.1 brigacdes Adicionais da Emissora e dos Fiadores

7.1.1. Observadas as demais obrigacfes previstas nesta Escritura de Emissio, até o
integral pagamento das Debéntures, a Emissora e os Fiadores obrigam-se,
conforme o caso, a cumprir as disposi¢Ges abaixo:

0

fornecer ao Agente Fiducidrio: (a) qualquer informag&o relacionada
com a Emissdo que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio
em até 5 (cinco) Dias Uteis, exceto se a obtengdo da informagio
depender de certiddes ou outros documentos a serem expedidos
por érgdos ou reparticdes piblicas, hipotese em que a Emissora
devera: (a.1) solicitd-los junto aos referidos 6rgdos ou reparticdes
plblicas em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da solicitacio do
Agente Fiducidrio; (a.2) informar o Agente Fiducidrio sobre o
andamento da solicitagio junto aos érgios ou reparti¢des piiblicas;e
(a.3) comprovar o cumprimento das exigéncias dos Gérgios ou
repartigbes publicas a cada 5 (cinco) Dias Uteis; e (b) informagdes a
respeito da ocorréncia de qualquer das hipéteses previstas nos
incisos do item 6.1.1 desta Escritura de Emiss&o, na mesma data em
que tomar ciéncia de sua ocorréncia;
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(1)

(iv)

4]

apresentar aos Debenturistas ou ao Agente Fiducidrio, conforine
solicitado, em até 15 (quinze) dias contados da data da solicitacao -

por escrito neste sentido, relatérios, dados, informagdes, balancetes

financeiros ou presta¢tes de contas, instruidos com a documentagioe
comprobatdria, relacionados a esta Escritura de Emisséo; L

apresentar ac Agente Fiduciario, dentro de 3 (trés) meses apés o

término de cada exercicio social: (@) cépia das demonstracfes.
financeiras completas e devidamente auditadas por empresa de..

auditoria cadastrada na CVM, relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas de acordo com os principios contabeis aceitos no
Brasil, bem como o relatério especifico de apuragdo dos indices
financeiros indicados nos incisos (xv), (xvi) e (xvii) do item 6.1.1
acima ("fndices Financeiros"), elaborado pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, contende a memdria de
calculo com todas as rubricas necessdrias que demonstrem o
cumprimento dos indices Financeiros, sob pena de impossibilidade
de acompanhamento dos referidos Indices Financeiros pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar 2 Emissora ou aos auditores
independentes da Emissora todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios; e (b) declara¢do assinada
pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social,
atestando: (b.I) que permanecem validas as disposi¢cOes contidas na
Escritura de Emissdo e no Contrato de Cessdo Fiduciaria; (b.ii) a ndo
ocorréncia de qualquer das hipdteses de Vencimento Antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obriga¢fes da Emissora perante
os Debenturistas; e [b.ii} que ndo foram praticados atos em
desacordo com o estatuto social da Emissora;

apresentar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiduciario, sempre
que solicitado, copias de todas as atas das assembleias gerais de
acionistas, das reunides do conselho de administragio, da diretoria
e do conselho fiscal da Emissora, Philco e Diamond, conforme o caso,
que envolvam os interesses dos Debenturistas;

fornecer aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco)
Dias Uteis, todas as informagdes corretas, completas e necessarias
para atender aos requisitos da Emissdo, nos termos desta Escritura
de Emissao;
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{vi)

(vii)

(viii)

(ix)

=)

{xi)

(xii})

(xiii)

SR

notificar os Debenturistas e o Agente Fiducidrio em até 1 (umj :Dia:
Util sobre qualquer alteragdo substancial nas condigdes, financgiras >
ou ndo, ou nos negdcios da Emissora que possa impossibilitar ou
dificultar, de forma substancial, 0 cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigacées decorrentes desta Escritura de Emissio ou-das

Debéntures;

manter validos, eficazes e em pleno vigor e regulares todos os.
alvards, licengas, autorizagdes, concessdes e aprovagdes essenciais. -
ao desenvolvimento das atividades preponderantes da Emissora; -~

cumprir todas as exigéncias técnicas estabelecidas nas referidas
licencas, assim como manter em vigor todos os contratos e demais
acordos relevantes e que representem condi¢io fundamental para a
consecuc¢do do seu abjeto social e para o seu funcionamento regular;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as
disposigdes estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

ndo praticar ato em desacordo com seu estatuto social ou esta
Escritura de Emissdo, o Contrato de Cessdo Fiducidria ou outro
documento relacionado a Emissio;

ndo contrair empréstimos, financiamentos, operagfes de
endividamento, emissdo de quaisquer instrumentos de crédito para
captagio de recursos que facam com que a Emissora deixe de
manter os Indices Financeiros previstos nesta Escritura de Emissdo;

em caso de eventos que venham a caracterizar o Vencimento
Antecipado, ressarcir os Debenturistas, mediante pagamento de
valores devidos, nos termos desta Escritura de Emissio;

contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a suas expensas, os prestadores de servigos inerentes
as obriga¢des previstas nesta Escritura de Emisséo, incluindo, mas
nio se limitando, ao Agente Fiduciario, o Escriturador Mandatdrio,
ao Banco Liquidante de Emissédo e a CETIP;

-
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(xiv) cumprir todas as leis, regras, regulamentos, ordens aplicaveis,
normas administrativas e  determinagbes dos  Orgdcs
governamentais, autarquias e instincias judiciais, aplicdveis ao -
exercicio de suas atividades, inclusive ambientais, em qualquer
jurisdi¢do na qual realize negécios ou possua ativos;

(xv) convocar, nos termos desta Escritura de Emissdo e no prazo de ats. -
10 (dez) Dias Uteis, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que Se relacionem com a
presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos ..
da presente Escritura, mas ndo o faga no prazo aplicivel; ;

(xvi) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, sempre que
solicitada e convocada, nos termos desta Escritura de Emissio;

{xvii)  manter, conservar e preservar, em boa ordem e condigdes de
funcionamento, todos os bens substanciais, necessarios ou Uteis
para a devida conducio dos negécios da Emissora;

(xviii) comunicar ao Agente Fiducidrio, na mesma data em que se verificar
sua ocorréncia, qualquer ocorréncia que importe modificagdo da
utilizagdo dos recursos, conforme previsto no item 4.2 desta
Escritura de Emissio;

(xix) nio realizar alteracdo substancial na natureza de seus negécios,
conforme conduzidos na data de assinatura desta Escritura de
Emissao;

{xx) ndo distribuir recursos aos acionistas da Emissora acima do minimo
legal ou contido no estatuto social da Emissora, sob a forma de
dividendos, juros sobre o capital préprio, pagamentoe de juros ou
amortizagdo de divida subordinada ou redugio de capital,
participa¢do nos resultados e honordrios, a qualquer titulo, exceto
se tal distribui¢de ndo resultar na violagdo a qualquer uma das
obrigagbes de manutencdo dos Indices Financeiros ou demais
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissio;

(xxi) nio votar, realizar ou permitir que seja votada ou realizada, por
ocasido de qualquer alteragdo do estatuto social da Emissora,
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(xxii)

(cxiii)

(xxiv)

{xxv)

(xxvi)

(oxvii)

(ooviii)

qualquer matéria que coloque em risco a segurang¢a do crédito dee
Debenturistas; el

manter em situacdo regular suas obrigacfes junto a autoridades
governamentais competentes, durante o prazo de vigéncia desta
Escritura de Emissdfo;,
apresentar imediatamente ao publico as decisdes tomadas pela
Emissora com relagdo a seus resultados operacionais, atividades.
comerciais e quaisquer outros fatos considerados relevaﬁtde;é,l.;
conforme definido no artige 22 da Instrugdo CVM n? 358, de 3 ce
janeiro de 2002 e alteragdes posteriores ("Instrugdo CVM 358"),
nos termos da Instrugdo CVM 476;

solicitar a autorizagdo prévia dos Debenturistas representando, no
minimo, o Quorum Qualificado, para alterages societdrias de
qualquer natureza que impliquem a transferéncia, por qualquer das
suas acionistas, do controle acionario, direto ou indireto, da
Emissora, Philco ou Diamond, conforme o caso, em face do disposto
nos incisos (xi) e (xii) do item 6.1.1 acima;

arcar de forma exclusiva com todos os custos relativos & Emissio;

realizar, tempestivamente, o recolhimento de quaisquer tributos
que incidam e venham a incidir sobre as Debéntures, os quais sejam
legalmente atribuidos 4 Emissora;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado
secundario durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando
com 0s custos do referido registro;

enviar os atos societarios, os dados financeiros e o organograma de
seu grupo societdrio, o qual devera conter, inclusive, os
controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as
coligadas e as sociedades integrantes de bloco de controle da
Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio
social, e prestar todas as informagdes que venham a ser solicitadas
pelo Agente Fiducidrio para a realizagdo do relatério citade no
inciso (xi) do item 9.3.1 no prazo de até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo previsto no inciso (xii) do item 9.3.1 abaixo;
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(xxix}  abster-se de negociar debéntures de sua emissdo até o envié.dai
comunica¢do de encerramento a CVM, salvo nas hip6teses previstas °
no artigo 48 da Instrugdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003 e
alteragdes posteriores;

() abster-se, até o envio da comunica¢do de encerramento a CVM, der” .
{a) revelar informagdes relativas a Emisséo, exceto aquilo que for
necessario a consecugdo de seus objetivos, advertindo- os- -
destinatarios sobre o carater reservado da informagdo transmitids;.. - ;-
e {b) utilizar as informagdes referentes a Emissdo, exceto para fins N
estritamente relacionados com a preparacfo da Emisséo;

(oxi)  comunicar ao Agente Fiducidrio o descumprimento de qualquer
cldusula, item, termos ou condigdes desta Escritura de Emissio,
inclusive com relagdo as suas obrigagdes, pecuniarias e ndo
pecuniarias, contraidas perante os Debenturistas, imediatamente,
mas dentro do prazo méximo de 5 {cinco) Dias Uteis, ap6s o referido
descumprimento;

(oxxii) realizar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo
Agente Fiducidrio que venham a ser necessdrias para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive, honorérios advocaticios e outras despesas e
custos razodveis incorridos em virtude da cobranga de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de
Emissdo;

(xxxiii) manter em dia o pagamento de todas as obrigacGes de natureza
tributaria municipal, estadual e federal, trabalhista, previdencidria,
ambiental e de quaisquer outras obriga¢des impostas por lei, exceto
por aquelas questionadas de boa fé nas esferas administrativa ou
judicial;

{xxxiv) obter e manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em
pleno vigor todas as autorizagdes, incluindo as societirias,
governamentais e de terceiros, exigidas para: (@) a celebragao,
validade ou exequibilidade desta Escritura de Emissio, das Fiancas,
das Garantias Reais e do Contrato de Cessd3o Fiduciaria e ao
cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas; e {b]) o fiel,




7.1.2.

(xxxvi)

(xxxvii)

pontual e integral cumprimento das obrigagbes principais <
acessérias da Emissora decorrentes das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emissdo; S

notificar, na mesma data, 0 Agente Fiducidrio da convocagio, pela_
Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas; -~

cumprir todas as obrigagdes principais e acessérias assumidas nos
termos desta Escritura de Emissio, no Contrato de Cessdo Fiducidria .

e demais documentos da Emissao; e s

tomar todas as medidas que se fizerem necessarias para a
formalizag¢do das Fiancas e das Garantias Reais, incluindo o registro
perante os Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
competentes da Escritura de Emissdo, do Contrato de Cessdo
Fiducidria e de seus aditamentos, conforme aplicavel, correndo por
conta da Emissora todas as despesas atuais e futuras, inclusive de
natureza fiscal, que decorram dos referidos registros.

Além das obrigagGes gerais acima descritas, sdo obrigagbes especificas da
Emissora, nos termos da Instrugio CVM 476:

M

(i)

(iii)

(iv)

™

preparar demonstrag¢des financeiras de encerramento de exercicio
e, se for ¢ caso, demonstragtes consolidadas, em conformidade com
a Lei das Sociedades por A¢bes e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor
registrado na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina
na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no inciso (iii) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores por um prazo de 3 (trés)
anos;

observar as disposi¢des da Instrugdo CVM 358 no tocante a dever de

sigilo e vedagdes a negociagio;
,:\V i
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(v)

(vii)

(viii)

(ix)

divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a-
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2¢ da
Instrugio CVM 358, comunicando imediatamente ao Coordenador
Lider da Oferta Restrita e ao Agente Fiduciério;

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP;

enviar imediatamente a CETIP as informagdes divulgadas na rede
mundial de computadores, nos termos dos incisos (iii) e (vi) deste
item; e

manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior
por determinagdo expressa da CVM, em caso de processo
administrativo, todos os documentos e informagdes exigidos pela
Instrugdo CVM 476. Qs documentos e informagdes a que se refere o
presente item podem ser guardados em meios fisico ou eletrdnico,
admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas
imagens digitalizadas.

CLAUSULA VIII - DECLARACOES E GARANTIAS

8.1. Declaracoes

8.1.1. A Emissora, Philco e Diamond, naquilo que lhes couber e conforme aplicavel,
de forma individual e ndo solidaria, neste ato, declaram e garantem que:

(0

(i)

(iii)

sdo sociedades por agdes devidamente organizadas, constituidas e
existentes de acordo com as leis brasileiras;

estio devidamente autorizadas e obtiveram todas as licencas e
autorizagbes necessarias, conforme o caso, & celebragio desta
Escritura de Emissio, bem como i emissdo das Debéntures e ao
cumprimento de suas obriga¢des previstas nesta Escritura de
Emissdo e no Contrato de Cessdo Fiduciaria, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

{a) esta Escritura de Emissio, o Contrato de Cessio Fiducidria e
cada um dos documentos da Emissdo constituem obriga¢tes legais,

b
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(iv)

4

{vi}

(vii)

vélidas, vinculantes e exigiveis da Emissora, da Philco e da Diamond,
conforme o caso, exequiveis de acordo com seus respectivos termos
e condigGes, exceto na medida em que sua execugdo podera estar
limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperagdo,
liquidagdo ou leis similares afetando a execugdo de direitos de
credores em geral; e (b) tais obrigagbes ndo se encontram
subordinadas a qualquer outra divida da Emissora, da Philco ou da
Diamond, conforme o caso, que ndo aquelas que gozem de
preferéncia exclusivamente por forga de exigéncia prevista em lei;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Cessdo
Fiducidria e a emissdo das Debéntures foram devidamente
autorizados pelos seus respectivos Orgios societdrios competentes e
nio infringem: (a) seu estatuto social; ou (b} qualquer lei ou
qualquer restrigdo contratual que a vincule ou afete;

a celebragdo desta Escritura de Emissédo, do Contrato de Cessdo
Fiducidria e a emissdo das Debéntures nédo infringem qualquer: {(a)
disposigdo legal, ordem ou decisdo administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora, Philco e Diamond ou qualquer de seus
bens ou propriedades, conforme o caso; (b) contrato ou
instrumento do qual a Emissora, Philce ou Diamond sejam parte; ocu
(c) obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora, Philco ou
Diamond, conforme o caso, nem irdo resultar em vencimento
antecipado de qualquer obrigac¢do estabelecida em quaisquer desses
contratos ou instrumentos ou rescisdo de quaisquer desses
contratos ou instrumentas;

nic omitiram ou omitirde nenhum fato que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracio substancial de suas
respectivas situagfes econdmico financeiras ou juridicas em
prejuizo dos Debenturistas;

seus balan¢os patrimoniais e as correspondentes demonstragdes de
resultado, cujas cépias foram fornecidas ao Agente Fiduciario,
apresentam de maneira adequada a situa¢do financeira da Emissora,
Phileco e Diamond, conforme o caso, nas aludidas datas e os
resultados operacionais da Emissora, Philco e Diamond, conforme o
caso, referentes aos periodos encerrados em tais datas;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii}

(xiii)

{xiv)

(xv)

Gevi)

v
-
- o

as informagdes financeiras da Emissora, Philco e Diamond forary
elaboradas de acorde com os principios contidbeis geralmente

aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos

periodos envolvidos, e, desde a data das demonstragGes financeiras

mais recentes, ndo houve nenhum impacto adverso substancial rz-

situacdo financeira e nos resultados operacionais em questio;

encontram-se adimplentes no cumprimento de todas as leis, -

regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos 6rgius
governamentais, autarquias, juizos ou tribunais;

detém todas as autorizacdes, alvaras e licencas necessdrias,
inclusive ambientais, societirias e regulatbrias, exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o regular exercicio
de suas respectivas atividades, estando todas elas validas;

seus respectivos representantes legais que assinam esta Escritura
de Emissdo tém plenos poderes estatutirios para representar a
Emissora, Philco e Diamond, conforme o caso, na assungdo das
obrigacdes dispostas nesta Escritura de Emissdo, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a Emissora, a Philco e a Diamond ndo tém qualquer liga¢do com o
Agente Fiducidrio ou conhecimento de fato que impeca o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas fun¢des, nos termos da Lei
das Sociedades por A¢Oes e demais normas aplicaveis;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigactes constantes
nesta Escritura de Emisséo, no Contrato de Cessdo Fiduciaria e nos
demais documentos da Emisséo;

a Emissora observarad as regras de destinagdo dos recursos da
Emissio previstas nesta Escritura de Emissdo;

manterdo em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos
existentes necessarios para assegurar a8 Emissora a manutencdo das
suas condi¢es atuais de operagdo e funcionamento;

a Emissora nao realizaréd outra oferta piblica de debéntures dentro
do prazo de 4 (quatro) meses cqntado da data de encerramento da
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(xvii)

(xviii}

(xix)

{(xx)

{xxi)

Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro-
na CVM;

cumprirdo todas as obrigagbes assumidas nos termos desta -
Escritura de Emissao; SR

a Emissora tem plena ciéncia e concorda integralmente com a fcrma

de divulgagdo e apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e quea - " .
forma de calculo dos Juros Remuneratérios foi acordada, por sda

livre vontade, com as institui¢des financeiras integrantes do sistema

de distribuicdo de valores mobilidrios da Oferta Restrita, em
observéncia ao principio da boa fé;

nenhum registro, consentimento, autoriza¢io, aprovacio, licenca,
ordem ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental
ou 6rgio regulatorio é exigido para o cumprimente pela Emissora
de suas obrigacfes nos termos da presente Escritura de Emisséo,
bem como pelo registro da Emissdo na CETIP;

os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo
verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes, permitindo aos
Investidores Qualificados uma tomada de decisio fundamentada a
respeito da Emissdo, e estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informacées relevantes para
a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora, tendo sido
disponibilizadas informag¢Bes sobre as transages relevantes da
Emissora, bem como sobre os direitos e obriga¢cdes materialmente
relevantes delas decorrentes; e

ndo hé qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental, que possa
vir a afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas
obrigac¢des previstas nesta Escritura de Emisséo.

8.1.2. O Sr.César e a Sra. Adriana, neste ato, declaram e garantem que:

(i

estdo devidamente capacitados para a celebragdo desta Escritura de
Emissdo, bem como 2 Emissdo e ao cumprimento de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais necessarios parajtanto;

s B
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(ii)

(iii)

(iv)

A

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

-

esta Escritura de Emissdo e cada um dos documentos da Emissdo

constituem obriga¢des legais, vdlidas, vinculantes, exigiveis e

exequiveis de acordo com seus respectivos termos e condigdes; - | .

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e a Emissdo ndo infringem

qualquer lei ou qualquer restricdo contratual que os vincule ou

afete; 2o

a celebragio desta Escritura de Emissdo, a prestagdo da Fianca e a
Emissdo ndo infringem qualquer: (a) disposi¢do legal, ordem,
sentenca ou decisdo administrativa, judicial ou arbitral que lhes
afete ou qualquer de seus bens ou propriedades; (b) contrato ou
instrumento do qual seja parte; ou [c) obriga¢io anteriormente
assumida nem irdo resultar em vencimento antecipado de qualquer
obrigacio estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos ou rescisdo de quaisquer desses contratos ou
instrumentos;

ndo omitiram ou omitirdo nenhum fato que possa resultar em
alteracdo substancial de suas respectivas situagbes econdmico
financeiras ou juridicas em prejuizo dos Debenturistas;

encontram-se adimplentes no cumprimento de todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determina¢&es dos drgios
governamentais, autarquias, juizos ou tribunais;

nao tém qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario ou conhecimento
de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Acbes, e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagfes constantes
nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emisséo;

ndo ha qualquer acédo judicial, processo administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental, que seja de
seus conhecimentos, que possam vir a afetar de forma material e
adversa as suas respectivas capacidades de cumprir com suas
obrigac¢bes previstas nesta Escrifura de Emissdo; e
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x) na data de assinatura desta Escritura de Emissdo ndo possuem
quaisquer débitos em relagio a quaisquer tributos federais, - .-

estaduais ou municipais, de qualquer natureza, que afete
materialmente as suas respectivas capacidades de cumprir comsuas
obriga¢tes previstas nesta Escritura de Emissdo. Caso recebam

......

<<<<<

débitos em relagio a quaisquer tributos federais, estaduais - i
municipais, de qualquer natureza, e que causem efeito mateérial o
adverso no dmbito da Emissdo, notificardo o Agente Fiducidrio, no

prazo de 2 (dois) Dias Uteis do recebimento de referida notificacio

ou autuagao.

8.1.3. A Emissora e os Fiadores comprometem-se a notificar em até 5 {cinco} Dias
Uteis os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes
prestadas na presente Escritura de Emissdo tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULAIX - AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Agente Fiducidrio

9.1.1. A Emissora neste ato constitui ¢ nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no predmbulo desta Escritura de
Emissédo, como Agente Fiducidrio da Emissao, a qual, neste ato e pela melhor
forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e desta Escritura de
Emissdo, representar os Debenturistas perante a Emissora.

9.2. Substituigio

9.2.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rentincia, intervengio,
liguidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacincia
do Agente Fiduciario, dentro do prazo maxime de 30 (trinta) dias do evento
que a determinar, devera ser realizada Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha de novo agente fiduciario. Na hipétese da convocagio ndo ocorrer até
15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora
realiza-la, observado o prazo de 8 {oito) dias para a primeira convocag¢do e de
5 (cinco) dias para a segunda convocagio, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisério enquanto nd¢ se consumar o processo de gscolha




do novo agente fiducidrio. A remuneragdo do novo agente fiducidrio serg »
mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto no item 9.2.6 abaixo.

9.2.2, Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as-syas  ;-:°;

inclusive no caso do inciso (ii) do item 9.3.1 abaixo, o Agente Fiducidrio devera
comunicar imediatamente o fato a Emissora para que comunique o<

Debenturistas, mediante convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas,. -----
pedindo sua substituicao. o

9.23. E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder a substituicio do
Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em condi¢bes de mercado,
escolhido pela Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos
Debenturistas.

9.2.4. A substituicdo do Agente Fiducidrio ficara sujeita & comunicacdo prévia a CVM
e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos o artigo
82 da Instrucio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983 e alteracdes
posteriores ("Instrugao CVM 28") e devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissado, que devera ser arquivado na JUCEPAR, nos termos do
item 3.7.1 desta Escritura de Emissao.

9.2.5. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fun¢des a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, no caso de agente fiduciario substituto, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a efetiva substituigdo ou até o cumprimento de
todas as suas obrigacbes decorrentes desta Escritura de Emissido e da
legislacdo em vigor.

9.2.6. Fica estabelecido que, na hip6tese de vir a ocorrer a substituigdo do Agente
Fiduciario, o Agente Fiduciario substituido devera devolver a Emissora, se for
o0 caso, a parcela proporcional da remuneragio inicialmente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a Gltima
data de pagamento até a data da efetiva substituicio. O valor a ser pago pela
Emissora ao agente fiducidrio substituto, na hipdtese aqui descrita, sera
atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneracdo, pela
varia¢io acumulada do 1GP-M.

9.2.7. O Agente Fiduciario, se substituido nos termos deste item 9.2, sem qual:




—

disposi¢do do novo agente fiducidrio que vier a substitui-lo, no prazo cbé 20 o
(dez) Dias Uteis antes de sua efetiva substituigio, cépia digitalizada de todosos - --
registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobrea -
Emiss3o e sobre a Emissora que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou -~ -
desenvolvidos pelo Agente Fiducidric ou por qualquer de seus agéntesz .
envolvidos, direta ou indiretamente, com a Emissdo ou que guaisquer das
fungfes, independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas- -
ou disponiveis, de forma que o agente fiduciario substituto cumpra, sem
solugdo de continuidade, os deveres e as obrigagbes do Agente Fiducidrio

substituido, nos termos desta Escritura de Emissao.

9.2.8. Em qualquer hipétese, a substituigio do Agente Fiducidrio ficara sujeita a
comunicagdo prévia 8 CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas
normas e preceitos da CVM e eventuais normas posteriores aplicaveis,

9.3. Deveres

9.3.1. Além de outros previstos em lei, na Instrugdo CVM 28 e nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(1] proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fun¢do o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e
proba costuma empregar na administra¢do de seus proprios bens;

(ii) renunciar a fun¢do na hip6tese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(iii) conservar em boa guarda toda a escrituragfo, correspondéncia e
demais papeis relacionados ao exercicio de suas fungdes;

(iv) promover, nos competentes orgios, as expensas da Emissora, caso
essa ndo o faga, o registro desta Escritura de Emissdo e respectivos
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de
obriga¢ao ndo pecuniaria pela Emissora;

) acompanhar anualmente a manutengio dos ndices Financeiros
previstos nesta Escritura de Emissdo e, em até 2 (dois) Dias Uteis a
contar da ciéncia da ocorréncia\dos Eventos de Inadimplemento,




(vi)

(vii)

{viii}

(ix)

x)

(xi)

previstos nos incisos do item 6.1.1 desta Escritura de Emissio,
informar os Debenturistas sobre qualquer descumprimento dos
indices Financeiros ou da ocorréncia de qualquer dos Eventos de

...... E

Inadimplemento; el

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das
propostas de modificacdes nas condi¢es das Debéntures; .
acompanhar o calculo e a apura¢io dos Juros Remuneratérios e'das
parcelas de amortizacdo, nos termos desta Escritura de Emissdo;

verificar, conforme o caso, a regularidade da constituicio das
Fiangas e das Garantias Reais, observando a manutengdo de sua
suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessdrio para o flel desempenho de suas
funcbes ou se assim solicitado pelos Debenturistas, certidGes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Varas do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora, Philco e Diamond e onde
se localiza o domicilio do Sr. César e da Sra. Adriana;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas,
através de antincio publicado, pelo menos por 3 {trés) vezes, nos
érgaos de imprensa onde a Emissora deve realizar suas publicagdes;

elaborar o relatério anual, nos termos do artigo 68, paragrafo
primeiro, alinea "b" da Lei das Sociedades por A¢des, 0 qual devera
conter, ao menos, as informacdes abaixo:

{a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de

informagdes pela Emissora;

(b) alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;
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(xii)

(<}

@

(e)

®

()

(i)

-

comentarios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora,-
enfocando os indicadores econfmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora;

posicio da distribuicio ou colocagio das Debéntures to-
mercado;

resgate, amortizagdo, repactuagdo e pagamento dos Jurges..

Remuneratérios realizados no periodo, bem como aquisigdes-e
vendas de Debéntures realizadas pela Emissora;

acompanhamento da destina¢do dos recursos captados através
da emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos
junto aos administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissao;

declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade da Fianga e
das Garantias Reais;

existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou
privadas, feitas pela propria Emissora, por suas afiliadas ou por
companhias integrantes do mesmo grupc da Emissora em que
tenha atuado como agente fiducidrio, bem como 0s seguintes
dados sobre tais emissdes: {i.1} denominagdo da companhia
ofertante; (i.2) valor da emissdo; (i.3) quantidade de
debéntures emitidas; (i.4) espécie; (i.5) prazo de vencimento
das debéntures; (i.6) tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominagdo dos garantidores; e (i.7) eventos de resgate,
amortizacdo, conversdo, repactuacdo e inadimplemento no
periodo; e

declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a
funcdo de agente fiducidrio;

colocar o relatério de que trata o inciso {xi) acima a disposi¢do dos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos
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-

seguintes locais: (a) na sede da Emissora; (b) no seu escritérig; (&}
na CVM; e (d) na sede do Coordenador Lider; -

(xiii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas e itens constantes degta e
Escritura de Emissdo, especialmente daquelas que impdern- |
obrigagdes de fazer e de ndo fazer & Emissora; )

(xiv) comunicar a Emissora acerca da declaragio de Vencimentc.. --:-:
Antecipado; o
(xv) consultar os Debenturistas previamente a tomada de qualquer

decisdo relacionada as Fiangas e as Garantias Reais;

{xvi) verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissio, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos, de que
tenha conhecimento;

(xvii) solicitar, inclusive se requisitado pelos Debenturistas, auditoria
extraordinaria na Emissora;

(xviii) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagoes que lhe forem solicitadas;

{xix) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto 2 Emissora, ao Escriturador
Mandatédrio, o Banco Liquidante de Emissdo e & CETIP, e os
Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ji, o Escriturador
Mandatdrio, o Banco Liquidante de Emissdo e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagGes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive

referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures e dos Debenturistas;

{xx) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas de forma
parcial;
(xxi) notificar os Debenturistas, no prazo méximo de 3 (trés) Dias Uteis,

contado da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer
inadimplemento pela Emisdora de obrigagdes assumidas na




9.4,

9.4.1.

(xxii})

(xxii‘i}

(xxiv)

(xxv)

fxxvi)

{xxvii)

presente Escritura de Emissio, inclusive as hip6teses previstas nos- o
incisos do item 6.1.1 desta Escritura de Emisséo, indicando o local
em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos, sendo

que comunicagio de igual teor deverad ser enviada a CVM; T

tenha conhecimento; coeeTTITT
acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das
informag8es obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes, falsidades, incorregdes ou inexatiddes
constantes de tais informagdes;

encaminhar aos Debenturistas, em até 3 (trés) Dias Uteis contados
de seu recebimento, qualquer informacdo relacionada com a
presente Emiss@o que lhe venha a ser por ele solicitada;

comunicar os Debenturistas, assim que ciente, sobre qualquer
alteragdo substancial nas condigdes, financeiras ou nido, ou nos
negécios da Emissora que possa impossibilitar ou dificultar, de
forma substancial, o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das
Debéntures;

comunicar, imediatamente, aos Debenturistas qualquer ocorréncia
que importe modificagdo da utilizagdo dos recursos, conforme
previsto no item 4.2 desta Escritura de Emisséo, e declarar, se for o
caso, o Vencimento Antecipado, nos termos do item 6.1.1 desta

Escritura de Emissio; e

disponibilizar o Valor Nominal Unitdrio, calculado pela Emissora,
aos investidores e aos participantes do mercado, através de sua
central de atendimento ou de seu website.

s,

Observadas as disposigbes da presente Escritura de Emissdo, o Agente
Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora e Fiadores para a protecio e defesa dos interesses dos




94.2.

9.4.3,

-

e

Debenturistas e para a realizagio de seus créditos, podendo, em casa ag:
inadimplemento da Emissora, observados os termos e condigdes desta
Escritura de Emissao:

T

D) declarar, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu ”
principal e acessérios, conforme disposto no item 6.1.1 desta
Escritura de Emiss&o; -

(ii) requerer a faléncia da Emissora, mediante autorizagdo dos
Debenturistas;

(iii) tomar quaisquer providéncias necessirias para a realizagdo dos

créditos dos Debenturistas;

(iv) cobrar 0 pagamento e o fiel cumprimento das Fian¢as e das
Garantias Reais, observados os termos e condi¢Ges desta Escritura
de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiducidria, aplicando os
respectivos produtos na amortizagdo ou liquidagdo integral das
Debéntures e das obrigacdes da Emissora assumidas nesta Escritura
de Emissio; e

v} representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio
judicial ou extrajudicial, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da
Emissora ou em processo similar aplicdvel a Emissora.

O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogéo
das medidas contempladas nos incisos (i), (ii), (iii) e (iv) do item 9.4.1 acima,
se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberacdo da unanimidade das Debéntures em Circulagdo. Na hipotese do
inciso (v), serd suficiente a deliberagdo dos titulares da maioria das
Debéntures em Circulagdo.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
assumirad que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto
de fraude ou adultera¢do. O Agente Fiducidrio ndo serd ainda, em nenhuma
hipotese, responsavel pela elaboragio dos documentos societirios da
Emissora.

-

-
o
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9.4.4.

9.4.5.

rp——t

0 Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fard quarquer
juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissao que seja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo
somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nido possui qualquer -
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas.

conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissore,. .

independentemente de evenfuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disso aos Debenturistas ou a Emissora. A atuag¢do do Agente
Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e dos artigos aplicdveis da
Lei das Sociedades por A¢des, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislagdo aplicavel.

O Agente Fiducidrio pode se fiar nas informac¢fes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices
Financeiros previstos nesta Escritura de Emissao.

9.5. Declaracoes do Agente Fiduciirio

9.5.1.

O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara, sob
as penas da lei:

(0 ndo ter nenhum impedimento legal, conforme o pardgrafo 32 do
artigo 66 da Lei das Sociedades por A¢des e o artigo 10 da Instrugéo
CVM 28, para exercer a fun¢do que lhe € conferida;

(ii) ndo ter nenhuma ligacdo com a Emissora que o impe¢a de exercer
suas funcdes;

(iif) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e
a cumprir com suas obrigac¢es aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(iv) néo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugido CVM 28;

™~ estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentacéo aplicavel;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

9.6. ner

que a presente Escritura de Emissdo constitui uma obrigagéo legal,
valida, vinculante e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo,
com os seus termos e condices; T
que a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de
suas obrigacGes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo-
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio; )

que verificou, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagées contidas nesta Escritura de Emiss3o, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario
identificou que prestagdo de servicos de agente fiducidrio na 12
(primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, em série Unica, da espécie quirografria, da Diamond ("12
(Primeira) Emissio da Diamond"), com vencimento em 25 de
junho de 2015, em que foram emitidas 10.000 (dez mil} debéntures,
na data de emissdo, no valor de R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais). Até a presente data foram verificados eventos de
amortizagdo, contudo ndo foi verificado qualquer evento de resgate
antecipado, conversdo, repactuagio ou inadimplemento. Na Data de
Emissdo, as debéntures da 12 [Primeira) Emissdo da Diamond sio
garantidas por garantia fidejusséria da Philco, do Sr. César e Sra.
Adriana e da Emissora, conforme previsto na escritura de emissdo
da 12 (Primeira) Emissdo da Diamond; e

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissao
tem poderes bastantes para tanto.

9.6.1. Serd devido ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta
Escritura de Emissdo, correspondentes a uma remuneracdo anual de
R$5.000,00 (cinco mil reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela

%
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9.7.

9.6.2.

9.6.3.

9.6.4.

9.6.5.

9.6.6.

[Epsp

devida no 5¢ (quinto) Dia Util apds a data da assinatura da Escritura, ce®
Emissdo e as demais parcelas na mesma data dos anos subsequentes. C

0 pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito. - -
na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio. o

A remuneragio devida ao Agente Fiduciario nos termos do item 9.6.1 acima._
serd atualizada anualmente com base na variagio percentual acumulada do
IGP-M, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir ca
data de pagamento da 12 {(primeira} parcela de que trata o item 9.6.1.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento), bem como a
juros moratérios de 1% {um por cento) ac més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagdo monetéria pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos:
(i) 1SS (imposto sobre servigo de qualquer natureza); (ii) PIS (contribuigéo ao
programa de integracdo social); (ili) COFINS (contribui¢do para o
financiamento da seguridade social); e (iv) quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o
IR (imposto de renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento

A remuneragdo prevista nos itens anteriores serd devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora,

Despesas

9.7.1.

9.7.2.

9,7.3.

A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde que, sempre que possivel,
previamente aprovadas pela Emissora.

O ressarcimento a que se refere o item 9.7.1 acima serd realizado em 10 {dez)
Dias Uteis apés a realizagdo da respectiva prestagio de contas 3 Emissora.

N&o obstante o disposto no item 9.7.1 acima, os Debenturistas poderio,
sempre que possivel e desde que previamente aprovadas, adiantar, ac Agente

\ &

b




9.7.4.

9.7.5.

Fiduciario: (i) todas as despesas com procedimentos legais, inclusive . as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resgué::dar
os interesses dos Debenturistas; e (ii) eventuais despesas, depésitos e cistas:
judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais, bem como a
remuneragio e as despesas reembolsiveis do Agente Fiduciario, na hipdtese
de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento de
tais valores por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco
da sucumbéncia. Posteriormente, conforme previsto na legislagio aplicivel,

tais recursos e despesas adiantados pelos Debenturistas ao Agente Fiducidric .

deverao ser ressarcidos pela Emissora.

Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas poderdo incluir
também, a exclusivo critério dos Debenturistas, os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias de agoes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de acdes intentadas contra
ele no exercicio de sua fungio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas.

As despesas a que se refere este item 9.7 compreenderio, inclusive, aquelas
incorridas com:

4] publicacdo de relatdrios, avisos e notificagfes, conforme previsto
nesta Escritura de Emisséo, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicdveis;

{ii} custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a emissio;

(iii) extracdo de certiddes, fotocopias, digitalizagbes e envio de
documentos;

{iv) locomogdes entre estados da federagdo e respectivas hospedagens,

alimenta¢io e transportes, quando necessarias ao desempenho das
funcdes e devidamente comprovadas; e

{v) eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes ou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas.

,,,,,



9.7.6.

CLAUSULA X

10.1.

0 crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido pa;ga-na_'
forma ora estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e tera preferZncia-
sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

- ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Assembleia Geral de Debenturistas

10.1.1.

16.1.2.

10.1.3.

10.1.4.

10.1.5.

10.1.6.

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral
de Debenturistas, de acordo com o disposto no artige 71 da Lei das Sociedades
por Acdes, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas {"Assembleia Geral de Debenturistas").

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pela Emissora,
pelo Agente Fiduciario ou por Debenturistas que representem, nc minimo, a
titularidade de 10% {dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, mediante
aniincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, em jornais de grande circulagio
e diarios oficiais e nos prazos previstos na Lei das Sociedades por Agdes.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por A¢bes, para assembleias gerais.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagio,
com a presenga de Debenturistas que representem, no minimo, o Quorum
Qualificado e, em segunda convocagdo, com qualquer ndmero.

Para efeito da constituigdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagio ou
deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissdo, considera-se "Debéntures em Circula¢ido” todas as Debéntures
subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora, diretas ou
indiretas, controladoras, ou grupo de controle, sociedades sob controle comum
ou administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, pessoas
direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas poder3,
por deliberagdo favorivel da totalidade dos Debenturistas, aprovar: (i)




10.1.7.

10.1.8.

10.1.9.

10.1.10.

10.1.11.

10.1.12,

qualquer modificacio nos termos e condi¢des das Debéntures estabelecidos
nas seguintes cldusulas desta Escritura de Emissdo: Clausuld .. 1V
(Caracteristicas da Emissdo), Cldusula V (Caracteristicas das Debéntufes)l,?
Clausula VI (Vencimento Antecipado), item 7.1 da Cldusula VII (0briga¢6e§
Adicionais) e Cldusula X (Assembleia Geral de Debenturistas); e (ii) o pedido

de dispensa de cumprimento de obrigacdes assumidas pela Emissora e

Fiadores no ambito desta Escritura de Emissdo (waiver).

Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debérture
cabera 1 (um} voto. ”

Toda e qualquer alteragdo nas cldusulas ou condicdes estabelecidas nesta
Escritura de Emissdo dependerd da prévia aprovagio de Debenturistas que
representem, no minimo, 0 Quorum Qualificado, exceto se houver outro
quorum especifico estabelecido para a matéria.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao representante
do Debenturista eleito pelos demais Debenturistas.

Serd dispensada a realizagdo de Assembleias Gerais dos Debenturistas caso as
Debéntures sejam detidas em sua totalidade por um vnico Debenturista ou
caso a totalidade dos Debenturistas acordem, por escrito, na decisdo a ser
tomada.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo
minimo de 8 (oito) dias, contados da data da primeira publicagio da
convocagdo. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagédo
somente podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apés a data
marcada para a instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocagao.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
titulares das Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem
comparecido 3 Assembleia Geral de Debenturistas ou do vote proferido na

respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.
N
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CLAUSULAXI -ESCRITURADOR MANDATARIO E BANCO LIQUIDANTE DE EMISSAO . -

11.1.

11.2.

O Itad Corretora de Valores S.A,, institui¢do financeira com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.400, 102 andar,
CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob n? 61.194.353/0001-64, serd o
escriturador mandatario da presente Emissdo, responsavel também pela custédia da -
Escritura de Emissdo e dos demais documentos associados & Emissédo
("Escriturador Mandatirio").

O Itati Unibanco S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de S0 Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n2 100, Torre Olavo Settbal,
inscrita no CNP]/MF sob o n? 60.701.190/0001-04, sera o banco liquidante de
Emissdo ("Banco Liquidante de Emissio”).

CLAUSULA XII - DISPOSICOES GERAIS

12.1,

12.2.

Renincia

12.1.1. Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura

de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissédo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiducidrio
ou aos Debenturistas, em razido de qualquer inadimplemento da Emissora ou
dos Fiadores, prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou
prerrogativas, ou serd interpretado como constituindo uma renidncia aos
mesmos ou concordéncia com tal inadimplemento, nem constituira nova¢io ou
modifica¢do de quaisquer outras obrigacGes assumidas pela Emissora ou pelos
Fiadores nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

Custos de Repistro

12.2.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura de

Emissdo, bem como seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios
relacionados a esta Emissdo nos registros competentes serdo de
responsabilidade exclusiva da Emissora.
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12.3.  Irrevogabilidade S

12.3.1. Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogivel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

124.  Independéncia das Disposicées da Escritura de Emissio e Intemretagﬁofdggi

Titulos das Cldusulas e dos Itens

12.4.1. Caso qualquer das disposigGes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, .
invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢bes ndo afetadas pi:‘r
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa fé a substituirem a
disposigdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo
efeito.

12.4.2. Os titulos das cldusulas e itens desta Escritura de Emissdo sdo ilustrativos e
para referéncia e ndo terdo nenhum efeito para a interpretagdo desta Escritura
de Emisséo.

12.5. Titulo Executivo Extrajudicial

12.5.1. Toda e qualquer quantia devida a qualquer das partes em decorréncia desta
Escritura de Emissdo podera ser cobrada via processo de execugdo, visto que
as partes, desde ja, reconhecem tratar-se de quantia lfquida e certa, atribuindo
ao presente a qualidade de titulo executivo extrajudicial, nos termos e para os
efeitos do artigo 585, inciso 11, do Cédigo de Processo Civil Brasileiro.

12.6. Publicidade

12.6.1. Todos os atos e decisbes a serem tomados decorrentes da Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, poderdo ser
publicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicagido da Emissora ou outro
jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de
acionistas da Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores no prazo minimo de 3 (trés) Dias Uteis da ciéncia do ato a ser
divulgado, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
AcgDes e o disposto na Instrugdo CVM 476. Caso a Emissora altere seu jornal de
publicacdo apés a Data de Emissdo, a mesma devera enviar notificagdo ao

Agente Fiducidrio informando o novo jrrnal e publicar, nos Jornais de
|
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Publicagdo da Emissora anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas
informando o novo vefculo. L

12.7. Comunicacbes

Escritura de Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos -
Debenturistas deverdc ser obrigatoriamente feitas por escrito e serdo
entregues em mdos, enviadas por meio certificado ou registrado (com aviso de

enderecos:

(a) Se para o Agente Fiducidrio ou para os Debenturistas:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n? 4.200, Bloco 08, Ala B, salas 303 e 304, Barra da
Tijuca
Rio de Janeiro, R] CEP 22.640-102
At Sras, Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e
Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile: (21) 3385-4046
e-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

(b)  Se para a Emissora:

BRITANIA ELETRODOMESTICOS S.A.

Avenida Nossa Senhora da Luz, n? 1.330, Bairro Hugo Lange

Curitiba, PR CEP 80.040-265

At Srs. Denis Albuquerque / Fabio Caldeira Klimavicius

Telefone: (41) 3218-7710 /3218-7657

Fac-simile: (41) 3218-7898

e-mail: denis.albuquerque@britania.com.br /
fabio.klimavicius@britania.com.br

() SeparaaCETIP:
CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.663, 42
Sado Paulo, SP CEP 01.452-001

ndar, Bairro Jardim Paulistano
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At.: Geréncia de Valores Mobilidrios
Telefone: (11] 3111-1596
Fac-simile: [11)3111-1564

(d) Se para o Escriturador Mandatdrio:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.400, 102 andar
Sao Paulo, SP, 04.538-132

At Sr. Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

Fac-simile: (11)2797-3140

e-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

{¢) Separa o Banco Liquidante de Emissdo:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n? 100, Torre Olavo Settibal
Sdo Paulo, SP 04.344-902

At Sr. Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

Fac-simile:  (11) 2797-3140

e-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

{N Se para os Fiadores:

DIAMOND BUSINESS TRADING S.A.

Rua Dona Francisca, n2 12.340, Bairro Pirabeiraba

joinville, SC CEP 89.239-270

At.: Srs. Denis Albuquerque / Fébio Caldeira Klimavicius

Telefone:; (41) 3218-7710 / 3218-7657

Fac-simile:  (41) 3218-7898

e-mail: denis.albuquerque@britania.com.br /
fabio.klimavicius@britania.com.br

PHILCO ELETRONICOS S.A.

Avenida Nossa Senhora da Luz, n? 1,330, Bairro Hugo Lange
Curitiba, PR CEP 80.040-265

At Srs. Denis Albuquerque / Fabio Caldeira Klimavicius
Telefone: (41) 3218-7710 / 3218-765%,




Fac-simile:  (41) 3218-7898
e-mail: denis.albuquerque@britania.com.br / —
fabioklimavicius@britania.com.br

8

SR. CESAR EDUARDO ISAACSON BUFFARA E SRA. ADRIANA VIALLE

BUFFARA

At. Srs. Denis Albuquerque / Fabio Caldeira Klimavicius I
Telefone: (41)3218-7710/3218-7657 Ul
Fac-simile: (41) 3218-7898 .
e-mail: denis.albuquerque@britania.combr/ 7

fabio.klimavicius@britania.com.br

12.7.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
- protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo,
ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicacles feitas por fac-simile
ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido
pela mdquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverido ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o
envio da mensagem.

12.7.3. A mudanga dos enderegos acima devera ser comunicada, de imediato, por cada
uma das partes, conforme aplicével.

12.8. Prorr a Praz

12.8.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo por quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, até o 12
(primeiro) Dia Util subsequente, se a data de cumprimento da obrigagio
coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

12.8.2. Considera-se "Dia Util” qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos e
feriados declarados nacionais.

12.9. Cessio

12.9.1. A Emissora e os Fiadores nio poderdo alienar ou ceder esta Escritura de
Emissdo, no todo ou em parte, ou qualquer direito ou obrigagdo decorrente
desta Escritura de Emissdo, sem o consentimento prévio da totalidade dos
Debenturistas. Os Debenturistas poderdo alienar ou ceder esta Escritura de
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Emissdo, no todo ou em parte, ou qualquer direito ou obrigacio decorrente
desta Escritura de Emissdo sem a necessidade de obtengfo do consentimento -
prévio da Emissora ou dos Fiadores. .

12.10. Verificacio de Veracidade

12.10.1. A Emissora e os Fiadores obrigam-se, neste ato, em carater irrevogivel e -
irretratavel, a cuidar para que as operac¢des que venha a praticar no ambiente
CETIP sejam sempre amparadas pelas boas préticas de mercado, com plena e
perfeita observincia das normas apliciveis a matéria, isentando o Agente
Fiduci4rio de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizcs,
perdas e danos diretos a que o ndo respeito as referidas normas der causa,
desde que comprovadamente nio tenham sido gerados por atuagio do Agente
Fiduciério.

12.10.2. A Emissora e os Fiadores obrigam-se, de forma irrevogével e irretrativel, a
indenizar os Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos ou despesas, incluindo custas judiciais e
honorarios advocaticios, incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo
Agente Fiducidrio em razido da falta de veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia de quaisquer das suas declaragbes prestadas nesta Escritura de

Emissao.

12.10.3. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario: (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e exonerarem terceiros de obrigacdes
para com os Debenturistas; e (ii) relacionados ao cumprimento, pela Emissora,
de suas obrigagdes nesta Escritura de Emissdo ou no Contrato de Cess3o
Fiducidria, somente serdo vdlidas, mediante a prévia aprovagido dos
Debenturistas, reunides em Assembleia Geral de Debenturistas.

12.11.  Lei Aplicavel

12.13.1, Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do
Brasil.

12.12. Eleica For

12.12.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com expressa rentincia de quaisquer ocutros, por mais privilegiados
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que sejam, para dirimir qualquer questdo decorrente desta Escritura de
Emiss3o. : ’

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam esta Escritura de Emissdo, em 9
{nove) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a
tudo presentes. T

Rio de Janeiro, 29 de setembro de 2014
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ANEXO1

MODELO DE DECLARACAO DA EMISSORA ATESTANDO 0 CUMPRIMENTO DA
DESTINACAO DOS RECURSOS PREVISTA NO ITEM 4.2

[DATA]

A Pentégono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Avenida das Américas, n2 4.200, bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, Barra da Tijuca
22640-102, Rio de Janeiro, R]

At Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira

Fazemos referéncia ao "Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emissdo Piblica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real e Fidejusséria, da Britdnia
Eletrodomésticos S.A.", celebrado em 29 de setembro de 2014, entre Britinia
Eletrodomésticos S.A., na qualidade de emissora, Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, na qualidade de agente fiduciario e representante dos debenturistas,
Philco Eletrénicos S.A., Diamond Business Trading S.A, Sr. César Eduardo Isaacson Buffara e
sua cénjuge Sra. Adriana Vialle Buffara, na qualidade de Fiadores ("Escritura de Emissdo"),
Os termos grafados em letra maitlscula, a menos que definidos de outra maneira neste
instrumento, terio os significados estabelecidos na Escritura de Emiss3o.

Nos termos do item 4.2 da Escritura de Emissio, os representantes legais da
Emissora declaram, neste ato, de forma irrevogavel e irretratdvel que: (i) estdo devidamente
autorizados a emitir a presente declaragdo; e (ii) os recursos obtidos por meio da Emissdo de
Debéntures foram destinados a realizagdo do pagamento das seguintes dividas:

E Empresa Banco L Contrato Valor da Divida L Valor Pago
[e] [l | Il [e] e

As declaragbes prestadas pela Emissora no ambito da Escritura de Emissao
permanecem integralmente validas e verdadeiras na presente data. A Emissora declara,
ainda, que ndo estd em curse nenhum dos eventos de vencimento antecipado previstos na
Escritura de Emiss3o.

Curitiba, [e] de [¢] de 2014

BRITANIA ELETRODOMESTICOS S.A.
na qualidade de Emissora




