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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUI-
ROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
BSM ENGENHARIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

(2) BSM ENGENHARIA S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante
a Comissio de Valores Mobilidtios (“CVM”), com scde na Avenida Coronel Phidias Tavora,
n® 700, Pavuna, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministétio da Fazenda (“CNP]/MF”) sob o n.® 34.078.154/0001-
18, com scus atos constitutivos devidamente registrados na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro (“JUCERJA”) sob o NIRE n.° 33.3.0027240-2, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Emissora” ou “Companhia”); e

de outro lado, na qualidade de agente fiducidrio, representando os intetesses da comunhio dos
titulares das debéntures simples, nio conversiveis em agdes, da espécie quirografiria, com
garantia adicional real, em séde wnica, da 1* (primcira) emissio da Companhia (“Debenturistas”,
“Debéntures” e “Emissio”, respectivamente”):

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILJARIOS,
institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de sociedade
por agoes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeito, na Avenida das
Américas, n® 4.200, bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38,
representando a comunhio de titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) objeto da
presente emissio, neste ato reptesentada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiducidrio™);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciirio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar o prescnte “Instrumento Particular de
Escritura da 1* (ptimeita) Emissio de Debéntures Simples, nio Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Real, em Série Unica, para Distribuigio Publica,
com Esforgos Restritos de Colocagdo, da BSM Jingenharia S.A.” (“Escritura de Emissio”), que
sera regido pelas cldusulas ¢ condigdes a seguir.

Os tetmos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular ou no plural, terio o significado
a eles atribuido nesta Escritura de Emissdo, ainda que posteriotmente a0 seu uso.
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CLAUSULA PRIMEIRA — DAS AUTORIZAGCOES SOCIETARIAS OBTIDAS PARA
EMISSAO DAS DEBENTURES E CONSTITUICAO DAS GARANTIAS

1.1. A presentc Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com deliberagSes tomadas na
Assembleia Geral Extraordiniria da Emissora realizada em 03 de junho de 2014 (“AGE”) na qual
foi deliberada: (a) a aprovagio dos termos e condigdes da Emissio e da Oferta Restrita; (b) a
aprovacao da Alienagio TFiduciida de Equipamentos (conforme abaixo definido); e (c) a
autorizag¢io i diretoria da Companhia para adotar todas ¢ quaisquer medidas e celebrar todos os
documentos necessirios i realizagio da Emissio e a celebragio dos Contratos de Garantia
(conforme abaixo definido), podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura de Emissdo
e aos Contratos de Garantia, tudo em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei 0.° 6.404
dc 15 de dezembro de 1976, conformne alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™).

1.2. A Alienagiio Fiduciiria de Ag6es da Emissota (conforme abaixo definido) foi aprovada
pela Assembleia Geral Extraordiniria da Alaof Brasil Infra Holdings S.A. realizada em 03 de

junho de 2014 (“AGE da Alaof”).

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS

A Emissdo sera realizada em observincia aos seguintes requisitos:
2.1. Dispensa de Registro na CVM

2.11. A distribuigio publica das Debéntures desta Emissio serd realizada nos termos da
Instrucio da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476”) e
das demais disposigoes legais e regulamentares apliciveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuigdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n.° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Oferta Restrita™).

2.2. Registro na Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financciro ¢ de
Capitais

2.2.1. Por se tratar de oferta para distribuicio piblica com esforgos restritos de colocaciio e sem a
utilizagio de prospecto, a Oferta Restrita poders vir a ser registrada na Associagio Brasileita das
Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais (“ANBIMA”), exclusivamente para fins de
informar a base de dados da ANBIMA, nos termos do parigrafo 2° do artigo 1° do “Cédigo
ANBIMA de Regulacio e Melhores Priticas para as Ofertas Publicas de Distribuicio e Aquisigdo

.
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de Valores Mobiliarios™ apos a expedigio de diretrizes especificas para o cumprimento desta
obrigagio até o encerramento da Oferta Restrita.

2.3. Arquivamento e Publicag¢io das Autorizag¢des Societarias

23.1. A AGE seri devidamente arquivada na JUCERJA e publicada no jomal “Didro
Comercial” e no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro, respectivamente, de acordo com o
artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdces.

2.3.2. A AGE da Alaof sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”) e
publicada no jotnal “Diido Comercial” e no Diirio Oficial do Estado de Sio Paulo.

2.4. Arquivamento desta Escritura de Emissao

2.4.1. A presentc Escritura de Emissio e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na
JUCERJA, de acordo com o inciso II ¢ com o parigrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades
por Agoes.

24.2. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta
Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCERJA, em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s a data de obtengio dos referidos registros.

2.5. Registro para Colocagao Primiria e Negociagio Sccundatia
2.5.1. As Debéntures serio devidamente registradas para:

(a) distribui¢ao no mercado primirio por meio do MDA — Médulo de Distribuigio
de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Otganizados
(“CETIP”), sendo a distribuigio liquidada financeiramente por meio da CETIP; e

(b)  negociagio no mercado secundirio por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliddos (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
liquidadas financciramente ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.5.2. Nio obstante o disposto no item 2.5.1 acima, as Debéntutes somente poderio ser
negociadas entre investidores qualificados, conforme definido no artigo 4°, incisos I e 1I, da
Instrugio CVM 476, depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigio ou aquisicio pelo
investidor, observado o disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, e uma vez verificado
o cumprimento, pela Companhia, de suas obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM



476, sendo que a negociagio das Debéntures devcrd sempre tespeitar as disposi¢des legais e
regulamentares apliciveis.

2.6. Registro das Garantias

2.6.1. O registro dos Contratos de Gatantia e eventuais aditamentos seri realizado nos érgios
competcntes nos termos da lcgislagio aplicivel, sendo certo que:

(@ o Contrato de Alienagio Fiducidria de Agdes da Emissora serd registrado nos
Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos apliciveis, nos termos do respectivo
contrato, € 0 6nus constituido por meio desse instrumento sobze as respectivas agdes
sera registrado no Livro de Registro de A¢des da Emissora; e

(b) o Contrato de Alienacio Fiducidria de Equipamentos sera registrado nos Cartdrios
de Registro de Titulos ¢ Documentos apliciveis, nos termos do respectivo contrato.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o Artigo 3° do seu estatuto social, a Emissora tem como objeto social: “(?)
a prestagao de servigos de operagao logistica e portudria ¢ movimenlagao de cargas maritimas ou terrestres (Codigo
Nacional de Atividades Econdmicas (“CINAE") n° 52.50-8/04; (it) engenharia de manutengio e montagem
industrial (CNAE n°33.14-7/08); (i) servico de operagio e fornecimento de equipamentos para transporte e
elevagio de cargas (CNAE n°43.99-1/04); (iv) navegagio de apoio portudrio (CNAE »° 50.30-1/02); (v)
locagao de mdquinas, equipanientos, veiculos, acessorios e produtos manufaturades (CNAE #° 77.39-0/ 99); (vi)
representagio comercial, importagdo e exportagao de servigos de engenbaria (CNAE n°71.12-0/00); (wi) o
exervicio de atividade de assessoria técnica na elaboragio de propostas (CNAE n° 71.12-0/00); (viis) elaboragio
de estudos de viabilidade técnica e comervial ¢ projetos de instalagdo de equipamentos (CNAE n° 71.12-0/00);
(ix) operagdo multimodal de transportes (CNAE n° 52.50-8/05); () transporte ¢ armazenamento de cargas,
inclusive cargas perigosas (CNAE n°52.12-5/00 ¢ 49.30-2/03); (xi) operagio de terminais portudrios e
administragao de infraestrutura portudria (CNAE n° 53.31-1/02); ¢ (i) locagio de drea para armazenagem
(CNAE n°52.11-7/99)".

3.2. Numeto da Emissio

3.2.1. A presente Emissio representa a 1* (primeira) emissio de debéntures da Emissora.
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3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissdo serd de R$ 100.000.000,00 (cem milhGes de reais) na Data de
Emissdo (“Valor Total da Emissio”).

3.4. Séries

3.4.1. A Emissio seri realizada em séric tinica.

3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serdo emitidas 10.000 (dez mil) Dcbéntures.
3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatirio

3.6.1. O banco liquidante e esctiturador mandatirio da Emissio serd o Banco Bradesco S.A.,
instituicdo financeira, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no micleo
administrativo denominado Cidade de Deus s/n° Vila Yara, inscrita no CNP]J/MF sob o
n® 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e “Escriturador Mandatirio”), cuja definigio inclui
qualquer outra instituicio que venha a suceder o atual Escriturador Mandatitio e Banco
Liquidante na prestagio dos setvigos previstos neste item.

3.7. Destinagio dos Recursos

3.7.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissio serdo destinados para o
refinanciamento de dividas da Emissora, conttaidas em decorréncia da aquisi¢io do controle da

empresa Grupo Tensor Equipamentos S.A. (“Aquisicio da_Grupo Tensor” e “Grupo Tensor”,

respectivamente), ¢ necessidades de investimento.
3.8. Imunidade de Debenturistas

3.8.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributiria, este
deveri encaminhar a0 Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagio 4 data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagio comprobatéra dessa imunidade ou isengio trbutiria, scndo certo que, caso o
Debenturista nio envie referida documentagio, a Emissora fard as retengdes dos trbutos
previstos em lei.
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3.8.2 O Debenturista que tenha apresentado documentagio comprobatéria de sua condigio de
imunidadc ou isengdo tributiria, nos termos do item 3.8.1 acima, e que tiver essa condicdo altera-
da e/ou revogada por disposigio normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos
Porventura prescritos no dispositivo legal aplicivel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou ainda, que tenha esta condigao alterada
¢/ou revogada por qualquer outra razio que nio as mencionadas neste item 3.8.2, deveri comu-
nicar esse fato, de forma detalhada e pot cscrito, ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatirio,
com cdpia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagao adicional em relagio ao tema
que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante e Escriturador Mandatido ou pela Emissora.

3.8.3. Mesmo que tenha recebido a documentagiio refetida no item 3.8.1. acima, e desde que
tenha fundamento legal para tanto, fica facultado 2 Emissora depositar em juizo ou descontar de
quaisquer valores relacionados is Debéntuzes a tributagio que entender devida.

CLAUSULA QUARTA - DA COLOCACAO E PROCEDIMENTO
DE DISTRIBUICAO E DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocagio e Procedimento de Distribuigio

4.1.1. As Debéntures scrio objeto de distribuigio piiblica com esforgos restritos de colocagio,
com a intermediagio de instituicSes financeiras integrantes do sistema de distribuicio de valores
mobilidrios (“Coordenadores™), sob o regime dc garantia firme de distribuicio, nos termos do
“Contrato de Estruturagao, Coordenagdo e Distribuigio Piiblica, com Esforpos Restritos de Colocagio, sob o
Regime de Garantia Firme de Subserigio, de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agies, da Espécie
Quirografiria, com Garantia Adicional Real, em Série Unica, da 1° (Primeira) Emissio da BSM Engenbaria
S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicio™).

4.1.2. A Oferta Restrita sera realizada em obsetvincia ao plano de distribuigio previamente
acordado entre a Emissora e os Coordenadores, conforme estabelecido nesta Cliusula Quarta e
no Contrato de Distribuigio.

4.1.3. O plano de distribuicio seguir o procedimento descrito na Instrugio CVM 476 (“Plano
de Distribuicio”). Para tanto, os Coordenadores poderio acessar, no méximo, 50 (cinquent)
Investidores Qualificados, sendo possivel a subscti¢do ou aquisigio por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados.

4.14. A Oferta Restrita terdi como publico-alvo investidores qualificados, assim definidos nos

termos do artigo 109 da Insttugio da CVM n.° 409, dc 18 de agosto de 2004, conforme alterada,
observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugio CVM 476 (“Investidores Qualificados™).
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4.1.4.1. Nos termos da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita na
presente Cliusula: (i) todos os fundos de investimento serio considerados Investidores
Qualificados, ainda que se destinem a investidores nio qualificados; e (if) as pessoas naturais e
jutidicas consideradas Investidores Qualificados deverio subscrever ou adquirir, no Ambito da
Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhio de reais).

4.1.5. A Emissio e a Oferta Restrita nio poderio ter seu valor e quantidade aumentados em
nenhuma hipétese.

4.1.6. A colocagiio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da CETIP e
com o Plano de Distribuigdo descrito nesta Clausula Quatrta.

4.1.7. No ato de subscrigio ¢ integralizagio das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara
declaragio atestando, entre outros, que efetuaram sua prépria andlise com relagio 3 capacidade de
pagamento da Emissora, atestando adicionalmente estar ciente de que, dentre outros: (i) a Oferta
Restrita nio foi registrada perante a CVM e que poderd vir a ser registrada na ANBIMA apenas
para fins de informagio de base de dados, nos termos da Cliusula 2.2.1 acima e das regras
expedidas pela ANBIMA,; e (i) as Debéntures estio sujeitas as restricdes de negociagio previstas
nesta Escritura de Emissao, no Contrato de Distribuigio ¢ na regulamentagio aplicivel, devendo,
ainda, por mcio de tal declaragao, manifestar sua concordancia exptessa a todos os seus tetmos e

condi¢des (“Declaracio de Investidor Qualificado”).

4.1.8. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adquirit Debéntures no dmbito da Oferta Restrita, bem como nio
existirio reservas antecipadas, nem fixagio de lotes miximos ou minimos, independentemente de
ordem cronologica.

419. Nio havera preferéncia para subscri¢io das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

4.2. Data de Emissao das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures serd o dia 18 de junho de
2014 (“Data de Emissio™).




4.3, Valor Nominal Unitdrio das Debéntures e Atualizagio do Valor Nominal Unitirio
das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitirio das Debénturcs ser, na Data de Emissio, de R$ 10.000,00 (dez
mil reais) (“Valor Nominal Unitirio™).

432. O Valor Nominal Unitirio das Dcbéntures nio sera corrigido ou atualizado
monetariamentc por qualquer indice.

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovag¢io da Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures seriio simples, ou seja, nio convetsiveis em agdes de emissio da Emissora.
As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escrtural, sem a emissio de certificados
ou cautelas.

4.4.2. Para todos os fins e cfeitos legais, a titulatidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato da conta de depdsito cmitido pelo Escriturador Mandatirio, na qualidade de instituigio
financeira responsavel pela escrituragio das Debéntures. Adicionalmente, scri reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do
Debenturista quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures scrdo da espécie quirografiria, com garantia adicional real, nos termos do
item 4.17 abaixo.

4.6. Prego de Subscrigio e Forma de Integralizagio

4.6.1. O prego de subscricio das Debéntures serd scu Valor Nominal Unitirio (“Prego de
Subscri¢io™).

4.6.2. As Debéntures setio integralizadas, 4 vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricio (“Data de Integralizacio”), pelo Prego de Subscrigio, de acordo com as normas de
liquidacio e procedimentos estabelecidos pela CETIP.

4.7. Prazo de Vigéncia ¢ Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terio prazo de vigéncia de 7 (sete) anos, contados da Data de Emissio,
vencendo-se, portanto, em 18 de junho de 2021 (“Data de Vencimento”).
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4.8. Amortizagio

4.8.1. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures seri amortizado trimestralmente, a partir do dia
18 de dezembto de 2015 (“Prazo de Caréncia”) e até a Data de Vencimento, sempre no dia 18
dos meses de marco, junho, setembzro e dezembro, em 23 (vinte e trés) parcelas consecutivas, nas
datas indicadas na tabela abaixo (cada data de amortizagio das Debéntures, uma “Data_de

Amortizacio das Debéntures”):

: : % DO VALOR NOMINAL UNITARIO A
DATA DE AMORTIZAGAO
. S SER AMORTIZADO
1 18/12/2015 4,348%
2 18/03/2016 4,348%
3 18/06/2016 4,348%
4 18/09/2016 4,348%
5 18/12/2016 4,348%
6 18/03/2017 4,348%
7 18/06/2017 4,348%
8 18/09/2017 4,348%
9 18/12/2017 4,348%
10 18/03/2018 4,348%
11 18/06/2018 4,348%
12 18/09/2018 4,348%
13 18/12/2018 4,348%
14 18/03/2019 4,348%
15 18/06/2019 4,348%
16 18/09/2019 4,348%
17 18/12/2019 4,348%
18 18/03/2020 4,348%
19 18/06/2020 4,348%
20 18/09/2020 4,348%
21 18/12/2020 4,348%
22 18/03/2021 4,348%
23 18/06/2021 saldo do Valor Nominal Unitirio
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4.9. Remuneragio

4.9.1. Sobre o Valot Nominal Unititio ou Saldo do Valor Nominal Unitidio, conforme o caso,
incidirio juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da vadagio acumulada
das taxas meédias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
denominada “Taxa DI over extra grupo”, expressa na fotma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diasiamente pela CETIP (“Taxa
DI”), no informativo diatio disponivel em sua pigina na intemnet (http://www.cetip.com.br),
capitalizada de uma sobretaxa de 2,75% (dois inteiros ¢ setenta e cinco centésimos por cento)
cxpressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracio™). A Remuneragio seri calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rafa
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valot Nominal Unitirio ou sobre o Saldo
do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso, desde a Data de Integralizacio ou desde Data de
Pagamento da Remunetagio imediatamente antenor, conforme o caso, e pagos 20 final de cada
Periodo de Capitalizagio, de acordo com a férmula abaixo:

J = VNex (FatorJuros—1)

onde:
] valor unitirio da Remuneragio, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento, devido no final de cada Petiodo de Capitalizagio;
VNe Valor Nominal Unitirio ou Saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJutos  Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula;

- FatorJuros = FatorD] x FatorSpread , onde

Fator D1 Produtério das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de Capitalizagio,
inclusive, até o término do Periodo de Capitalizagdo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:
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onde:
k mumero de ordem das Taxas DI over, variando de 1 até n;

n nimero total de Taxas DI over, considerados em cada Petodo de

€€ 3

Capitalizagao, scndo “n” um nimero inteito;

TDIx Taxa DI over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com artcdondamento, apurada da seguinte forma:

1
TDI, =(9-IL+1)2” -1
100

onde:

DI - Taxa DI over, de ordem k, expressa ao ano, conforme divulgada
pela CETTP, vilida por 1 (um) Dia Ut (orernighd), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

FatorSpread  Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, conforme férmula abaixo:

FatorSpread = spread e
100

onde:

Spread ou sobretaxa = 2,7500(dois inteiros e setenta e cinco centésimos);

n= nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagao ou Data de
Pagamento da Remuneragio imediatamente antenior, conforme o
caso, e a data de cilculo, sendo “n” um nimero inteiro.

Observacoes:

(a) O fator resultantc da expressdo (1 + TDL), deve ser considerado com 16 (dezes-
seis) casas decimais sem arredondamento, assim como seu produtério;

e



i Ed
it A
N Wl

el -
Ty g

() Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que, a cada fator dia-
rio acumulado, trunca-sc o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(© Se os fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-3 o fator resultante “Fa-
tor DI” com 8 (oito) casas decimais, com artedondamento;

(d) o fator resultante da expressio (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9
(nove) casas decimais com arredondamento; e

(© Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimnais di-
vulgado pelo 6rgio responsivel pelo seu cilculo.

4.9.2. O pedodo de capitalizagiio da Remuneragio é, para o primeiro periodo de capitalizagio, o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizagio e termina na primeira Data de Paga-
mento da Remuneragio e, para os demais petiodos de capitalizagio, o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior e termina na Data de Pa-
gamento da Remuneracio subsequente (“Periodo de Capitalizagio™). Cada Perodo de Capitaliza-
¢do sucede o anterior sem solugio de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.9.3. No caso de indisponibilidade tempotiria, auséncia da apuragio e/ou divulgagio e/ou
limitagio da Taxa DI e/ou em caso de extingio ou inaplicabilidade por disposicio legal ou
determinagao judicial da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrgagio pecuniiria
prevista nesta Escritura de Emissio, sera utilizada, cm sua substituicio, a mesma taxa didria
produzida pela \ltima Taxa DI divulgada até a data do cilculo, nio sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Dcbenturistas, quando da
divulgagdo posterior da Taxa DI respectiva.

4.9.4. Na auséncia da apuragio, divulgacio e/ou limitagio da Taxa DI por prazo superor a 10
(dez) dias corridos contados da data esperada para apuragio e/ou divulgagio e/ou em caso de
extingio ou inaplicabilidade por disposigio legal ou determinagio judicial da Taxa DI, aplicar-se-4
10 lugar da Taxa DI, automaticamente, a taxa que venha a substitui-la legalmente. Caso nio haja
uma taxa substituta legal para a Taxa DI, seri utilizada a vatagio da taxa média pondcrada e
ajustada das operagdes de financiamento por 1 (um) dia, lastreadas em titulos publicos federais ¢
cursadas no Sistema Especial de Liquidagio e de Custédia (“Taxa SELIC”) ou em cimaras de
compensacio e liquidagio de ativos, na forma de operagSes compromissadas, divulgadas pelo
Banco Central do Brasil. Caso nio haja divulgagio apuragio, divulgagio da Taxa SELIC por
prazo supedor a 10 (dez) dias corridos contados da data esperada para apuragio e/ou divulgagio,
sera convocada, pelo Agente Fiducidrio, em até 2(dois) Dias Uteis a contar do fim do prazo de 10
(de7) dias indicado nesta' Cliusula 4.9.4, Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos e prazos
estipulados na Cliusula VII desta Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes, para
deliberagdo pelos Debenturistas, de comum acotdo com a Emissora, do novo parimetro de
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remuneragio das Debéntures, parimetro este que deveri preservar o valor real e os mesmos
niveis da Remuneragio.

4.9.4.1. Caso nao haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remuneragio
entre a Emissora e Debenturistas que detenham, no minimo, 75% (setenta e cinco pot cento) das
Decbéntures em Circulagio, 2 Emissora deveri adquirit a totalidade das Debéntures cm
Circulagio, no prazo miximo de 30 dias corridos contados da data da ocorréncia da respectiva
Assembleia Geral de Debentusdstas, pelo seu Valor Nominal Unitirio, ou saldo do Valor
Nominal Unitirio, conforme o caso, actescido da Remuneragiao devida até a data da efetiva
aquisigdo, calculada pro rafa lemporis, a partir da Data de Integralizagio ou da ultima Data de
Pagamcento da Remuneragio, o que ocotrer por tltimo. As Debéntures adquiridas nos termos
deste item serdo canceladas pela Emissora. Para o cilculo da Remuneragio das Dcebéntures a
serem adquiridas nos termos deste item, para cada dia do petiodo em que ocorra a auséncia de
taxas, sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.9.4.2. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada a qualquer momento antes da realizaciio da
Assemblcia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.9.4 acima, referida Assembleia Geral de
Debenturistas ndo sera realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgagio, passari a ser novamente
utilizada para o calculo de quaisquer obrigagoes previstas nesta Escritura de Emissio, sendo certo
que até a data de divulgagdo da Taxa DI nos termos deste item 4.9.4.2, a Gltima Taxa DI
divulgada sera utilizada para o cilculo de quaisquer obrigagdes previstas mesta Escritura de
Emissio. ’

4.9.5. A Remuneragio seri devida a partit da Data de Integtalizagao em parcelas trimestrais (cada
data de pagamento de Remuneragio, uma “Data dc Pagamento da_Remuneragdo”), sempre no
dia 18 dos meses de margo, junho, setembro ¢ dezembro de cada ano, ocorrendo o primeiro
pagamento em 18 de setembro de 2014 e o Gltimo na Data de Vencimento da Emissio.

4.9.5.1. Considerar-se-i0 prorrogados os prazos referentes 2 Data de Pagamento da
Remuneragio, Data de Amortizagio das Debéntutes ou Data de Vencimento (em conjunto, as
“Datas_de Pagamento™) até o 1° (primeiro) Dia Utl subsequente, caso uma Data de Pagamento
nio seja um Dia Util, de acordo com o estabelecido no item 4.19 abaixo.

4.9.6. Fatdo jus a0s cventos previstos nesta Escritura de Emissio aqueles que sejam titulares de
Debéntures em Circulagio ao final do Dia Utl imediatamente antetior a cada Data de

Pagamento.

4.9.7. Para fins da presente Escrituta, 2 expressio “Saldo do Valor Nominal Unitirio™ significa o
Valor Nominal Unitario das Debéntures remanescente ap6s cada Data de Amortizagio.
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4.10. Resgate Antecipado Total e Amortizagao Extraordiniria Facultativa

4.10.1. Resgate Anteajpado Total. A Emissora poderi, a qualquet tempo, observados os termos e
condigdes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critétio e independentemente da vontade dos
Debenturistas, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado
Total”), conforme desctito nos itens abaixo.

4.10.1.1. O Resgate Antecipado Total somente poderi ocotrer por meio de
comunicagio ao Agente Fiducidrio e cotrespondéncia ou publicagio de comunicacio dirigida aos
Debentunistas 2 ser amplamente divulgada nos termos do item 4.20 desta Escritura
(“Comunicagdo de Resgate Antecipado_Total”), com antecedéncia minima de 10 (dez) dias
corridos da data prevista para realizagio do efetivo Resgate Antecipado Total (“Data do Resgate
Antecipado Total™).

4.10.1.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Total, os Debenturistas fario jus ao
pagamento do Valor Nominal Unitido (ou do Saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme
aplicével), acrescido: (a) da Remuneragio calculada prv rata fewsporis desde a Data de Integralizagio
(ou desde a Data de Pagamento da Remuncragio imediatamente anteriot, conforme aplicavel) até
a Data do Resgate Antecipado Total; e (b) de prémio de resgate, correspondente a uma taxa
expressa na forma percentual, de acordo com a tabela abaixo (“Taxa_do Prémio™), incidente
sobre o Valor Nominal Unitirio (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme
aplicivel) acrescido da Remuneragio conforme subitem “a” acima (“Valor do Resgate

Antecipado Total”):

Data do Resgate Antecipado Total ou da Taxa do Prémio
Amortizagio Extraordiniria Facultativa
(més contado a partir da Data de Emiss3o)
De 19 de junho de 2014 (inclusive) até 18 de junho de 2015 (inclusive) 1,60%
De 19 de junho de 2015 (inclusive) até 18 de junho de 2016 (inclusive) 1,30%
De 19 de junho de 2016 (inclusive) até 18 de junho de 2017 (inclusive) 1,00%
De 19 de junho de 2017 (inclusive) até 18 de junho de 2018 (inclusive) 0,80%
De 19 de junho de 2018 (inclusive) até 18 de junho de 2019 (inclusive) 0,60%
De 19 de junho de 2019(inclusive) até 18 de junho de 2020 (inclusivc) 0,40%
De 19 de junho de 2020 (inclusive) até 17 de junho de 2021 (inclusivc) 0,20%

4.10.1.3. Na Comunicagio de Resgate Antecipado Total deveri constat: (a) a Data
do Resgate Antecipado Total; (b) a Taxa do Prémio a ser utilizada para cilculo do Valor do
Resgatc Antecipado Total; e (c) quaisquer outras informagdes necessidas 4 operacionalizagio do
Resgate Antecipado Total.
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4.10.1.4. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Total scrio
obrigatoriamente canceladas.

4.10.2. Amortizagdo Exiraordindria Faculativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, observados
os termos e condigGes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da
vontade dos Debenturistas, realizar a amortizagio extraordindria facultativa, de forma parcial,
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitirio das Debéntures (ou do
Saldo do Valor Nominal Unititio das Dcbéntures, conforme aplicivel), que devera abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures em Circulagio (“Amortizacio Extraordiniria
Facultativa”).

4.10.2.1. A Amortizagio Extraordiniria Facultativa somente podera ocotrer por
meio de comunicagio ao Agente Fiduciirio e correspondéncia ou publicagio de comunicagio di-
rigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos do item 4.20 desta Escritura

(“Comunicacio de Amortizacio Extraordiniria Facultativa”) com antecedéncia minima de
10 (dez) Dias Utcis da data prevista para realizagio da efetiva Amortizagio Extraordiniria Facul-

tativa (“Data da_Amortizacio Extraordiniria Facultativa™).

4.10.2.2. Por ocasiio da Amortizagio Extraordinada Facultativa, os Debentutistas fario
jus ao pagamento de parcela do Valor Nominal Unititio (ou do Saldo do Valor Nominal Uniti-
o, conforme o caso) a ser amortizada, acrescida: (a) da Remuneragio calculada pro rata remporis
desde a Data de Integtalizagio ou desde a Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente
anterior, conforme aplicavcel, até a Data da Amortizagio Extraordiniria Facultativa; ¢ (b) de pré-
mio de amortizagio, correspondente a uma taxa expressa na forma percentual, de acordo com a
tabela prevista no item 4.10.1.2 acima, incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitirio (ou
do Saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme aplicivel) a ser amortizada acrescida da Remune-

ragio conforme subitem “a” acima (“Valor da Amortizacio Extraordinaria Facultativa™).

4.10.2.3. Na Comunicagao de Amortizagio Extraotdiniria Facultativa devera constar: (a)
a Data da Amortizagio Extraordiniria Facultativa; (b) o percentual do Valor Nominal Unitiro
das Debéntures (ou do Saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, conforme aplicavel)
que serd amortizado, a ser definido a cxclusivo critério da Companhia, mas, em todo caso, limita-
do 2 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitirio das Debéntures ou do Saldo do
Valor Nominal Unitirio, conforme o caso, ¢ (c) quaisquer outras informagbes necessitias & ope-
racionalizacio da Amortizagio Extraordinitia Facultativa.

4.10.3. Caso ocorra o Resgate Antecipado Total ou a Amortizagio Extraordinaria Facultativa de
quaisquer Debéntures custodiadas cletronicamente na CETIP, o respectivo Resgate Antecipado
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Total ou Amortizagio Extraordinara Facultativa, conforme o caso, também seguird os procedi-
mentos adotados pela CETIP.

4.10.3.1. A CETIP deveri ser comunicada pela Emissora sobte o Resgate Antecipado To-

. tal ou sobre a Amortizagio Extraordinara Facultativa das Debéntures com antccedéncia minima

de 5 (cinco) Dias Uteis da respectiva data prevista para ocotrer o Resgate Antecipado Total ou a
Amortizagio Extraordiniria Facultativa, confotme o caso, por meio de eavio de correspondéncia
contendo o “de acordo” do Agente Fiduciiro.

4104. A data para realizagio de qualquer Resgate Antecipado Total ou Amortizagdo
Extraordiniria Facultativa no imbito desta Emissio devera, obrigatoriamente, ser um Dia Udl.

411.  Aquisigdo Facultativa

4.11.1. Nos tennos do artigo 55, parigrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agles, €
facultado a Emissora adquirir Debéntures de sua emissio: (i) por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitirio, desde que tal fato conste do relatorio da administragdo ¢ de suas
demonstragbes financeiras; ou (i) por valor superior a0 Valor Nominal Unitirio, desde que
observe as regras cxpedidas pcla CVM. As Dcbéntures adquitidas pela Emissora poderdo, a
critédo da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debeéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
desta Cliusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus 2 mesma Remuneragio aplicavel as
demais Debéntures e¢m Circulagio.

4.12. Repactuagio

4.12.1.  As Debéntures nio serdo objeto de repactuagio.

4.13. Aditamento a Presente Escritura de Emissao

4.13.1. Quaisquer aditamentos a esta Esctitura de Emissdo deverio ser firmados pela Emissora e
pelo Agente Fiduciirio, e posteriormente arquivados na JUCIERJA, nos termos do item 2.3
acima.

4.14. Vencimento Antecipado

4.14.1. Observado o disposto nos itens abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar, assim que
tiver ciéncia dos eventos, antccipada ¢ automaticamente vencidas todas as obrigacGes da

Emissora constantes desta Escritura de Emissio e exigird dela o imediato pagamento do Valor
Nominal Unitino ou do Saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso, acrescido da
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Remuneragio, calculada pr rata temporis, desde a Data de Integralizagio ou desde a Data de Pa-
gamento da Remuneragio imediatamente antctior, até a data do seu efetivo pagamento, além dos
encargos moratorios, se houver, e de quaisquer outros valotes eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissio, independentemente de aviso ou notificagio, na
ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses (“Hipbteses de Vencimento Antecipado

Automatico™):

(@)

@

(b)

©

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecuniira rclativa as
Debéntures ptevista nesta Esctitura de Emissio niao sanada no prazo de 1 (um)
Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento, exceto se outro prazo
tiver sido estabelecido;

se a Emissora inadimplir qualquer obrigagio nio pecuniiria prevista nesta
Escritura e/ou nos Contratos de Garantia, conforme aplicivel, desde que tal
descumprimento nio seja sanado (i) no prazo especifico definido nos respectivos
instrumentos; ou (i) caso ndo haja prazo especifico, em até 20 (vinte) dias
corrddos contados da data em que tal obrigacio devetia ter sido cumprida;

se ocorrer o protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou contra a Grupo
Tensor, cujo valor unitirio ou agregado ultrapasse R§ 2.500.000,00 (dois milhGes
e quinhentos mil reais) ou o valor equivalente em outra moeda, salvo se os
protestos tiverem sido comprovadamente quitados, garantidos, sustados, extintos
ou suspensos no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da notificagio do
respectivo prostesto, ou se, 1o mesmo prazo, tiver sido devidamente comprovado
pela Emissora que () o protesto tenha sido efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros; (ii) tenha sido obtida decisio judicial para a anulagio ou sustagio do
protesto; ou (iii) o protesto tenha sido cancelado;

ocorréncia de: (i) pedido de auto-faléncia, recuperagio judicial ou recupetagao
extrajudicial formalizado pela Emissora c¢/ou pela Grupo Tensor,
independentemente do deferimento do pedido judicial da faléncia ou deferimento
do processamento da recuperagio judicial ou extrajudicial pelo juizo competente
e/ou por qualquer dos credores ou classe de credorcs, conforme o caso; (ii)
pedido de faléncia da Emissora e/ou da Grupo Tensor, ou formulado por
quaisquer, que nio seja devidamente elidido no prazo legal (iif) decretagio dc
faléncia da Emissora e/ou da Grupo Tensor; (iv) liquidagio, dissolugio ou
extingio da Emissora ¢/ou da Grupo Tensor; e (v) evento anilogo que venha a
ser ctado pela legislagio falimentar em substituicio ou complementagio a estes
institutos da Emissora e/ou da Grupo Teasor;
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transformacio da forma societiria da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agdes;

decrctagio de vencimento antecipado de qualquer obrgacio pecunidria de
natureza financeira da Emissora, de suas controladas e/ou da Grupo Tensor, scja
como devedoras ou garantidoras, no mercado financeiro ou de capitais, local ou
internacional, com os Dcbenturistas, nio sanado no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data do tespectivo inadimplemento;

resgate ou amortizagdo de agoes, distribuigao de dividendos (incluindo dividendos
a titulo de antecipagio c¢/ou rendimentos sob forma de jutos sobre capital
préprio) acima do minimo obrigatério caso a Emissora esteja em mora com
relagio as obrigagoes decorrentes desta Escritura;

se qualquer das Garantias Reais (i) se tornar insuficiente e nio for reforgada no
prazo estabelecido no respectivo Contrato de Garantia; (ii) se, por decisao judicial,
for anulada, considerada nula, invilida ou inexequivel nio sendo substituida ou
sanada sua nulidade, invalidade ou inexequibilidade nos prazos estabelecidos no
respectivo Contrato de Garantia; ou (iii) de qualquer forma, deixar de existit, for
tescindida ou transferida, por qualquer motivo, ndo sendo substituida no prazo
estabelecido no respectivo Contrato de Garantia;

alteragio ou modificagio do objeto social da Emissora que modifique
substancialmente o ramo de negbcios atualmente explorado, sem que haja
anuéncia prévia de Debenturistas que detenham, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de
Dcbenturistas especialmente convocada para este fim;

redugio do capital social da Emissora, sem que haja anuéncia prévia de Dcbentu-
nstas que detenham, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagio, rcunidos em Assembleia Geral de Debentutistas especialmente
convocada para este fim, exceto caso tal redugdo seja realizada para absorgio de
prejuizos da Emissora;

alteragio do controle acionirio direto ou indireto da Emissora e/ou da Grupo
Tensor, cxceto (1) pela Aquisicdo da Grupo Tensor, bem como pela postetior
Incorporagio da Grupo Tensor, a serem realizadas pela Emissora e (i) se
previamente aprovado por esctito por Debenturistas que detenham, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim. Para
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fins desta Escritura, o termo “controle” tem o significado a cle atdbuido no artigo
116 da Lei das Sociedades por Agoes;

ocorréncia de cisio, fusio ou incorporagio, inclusive incorporagio de agdes, da
Emissora ¢/ou da Grupo Tensor, exceto (i) pela Incorporagio da Grupo Tensor;
(i) se no dmbito de reorganizagio socictiria da Emissora nfio haja alteragio de seu
respectivo controle direto ou indireto; (i) se no ambito de recorganizagio
societiria da Grupo Tensor, apés a Aquisigdio da Grupo Tensor, nio haja
alteragio de seu respectivo controle direto ou indireto; ou (iv) caso referida fusio
ou incotpotragio da Emissora e/ou da Grupo Tensor seja aprovada previamente
pot Debenturistas que detenham, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento das
Debéntures em Circulagio, reunidos em Assembleia Geral de Debentunstas
especialmente convocada para este fim, observado o disposto no artigo 231 da Lei
das Sociedades por Agoes;

subordinagio da divida representada pclas Debéntures a qualquer outra divida,
cxceto aquela cuja preferéncia decorra de determinagio legal;

cessdo, promessa de cessio ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, pela emissora, de suas respectivas obrigagdes a serem
assumidas nos termos desta Escritura e nos demais documentos da Emissio,
conforme aplicivel; ¢

nio cumptimento de qualquer sentenga arbitral definitiva, decisio judicial
transitada em julgado ou procedimento assemelhado de cariter definitivo em
relagio i Emissora e/ou da Grupo Tensor.

4.14.2. O Agente Fiduciirio devera convocar, dentro de 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento da ocotréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, a Assembleia Geral de
Debentusistas, visando a deliberar sobte a eventual ndo declaragio do vencimento antecipado das
Debéntutes, observado o quorum especifico estabelecido no item 4.14.4 abaixo, na ocorréncia de

qualquer uma das seguintes hipiteses (“Hipéteses de Vencimento Antecipado ndo Automético”

e, em conjunto com as Hipéteses de Vencimento Antecipado Automitico, “Hipéteses de
YVencimento Antecipado™):

@

descumprimento pela Emissora da manutengio do indice financeiro, a ser
calculado com base das demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM, no limite abaixo estabelecido nas datas de sua
tespectiva aputagio anual, observado que a primeira verificagao sera feita com
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(b)

©

base nas demonstragdes financeiras consolidadas referentes ao exercicio social 2
se encerrar em 31 de dezembro de 2014 (“Indice Financeiro™):

() O indice obtido da divisio da Divida Liquida pelo EBITDA devera
ser menor ou igual a 3,5 (trés inteiros e cinco décimos) para o
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014 e menor ou
igual a 3,0 (trés inteiros) para os exercicios sociais subsequentes.

onde:

“Divida Liquida” corresponde ao somatério das dividas financeiras
onerosas consolidadas das empresas do grupo econémico da Emissora,
junto a pessoas fisicas ou juridicas, incluindo empréstimos e financiamento
com terceitos, emissio de titulos de renda fixa, conversiveis ou nfio, no
mectcado de capitais local e/ou internacional, menos o somatodo das
disponibilidades (caixa e aplicagbes financeiras). Em Divida Liquida ndo
serdo considerados: (a) valores devidos aos antigos acionistas / s6cios da
Grupo Tensor, a titulo de pagamento pela aquisigdo de suas respectivas
patticipagbes; e (b) valores devidos a0 fisco a titulo de pagamentos de
REFIS (progtama de tecuperagio fiscal); e

“EBITDA” significa o lucto consolidado das empresas do grupo
econdmico da Emissora antes de juros, trdbutos, amortizagio e
depreciagio ao longo do exercicio social objeto da apuragio, somado ao
montante total de quaisquer aumentos de capital realizados na Emissora
ao longo do respectivo exercicio social.

inadimplemento de qualquer obrigagio financeira da Emissora e/ou de suas
controladas realizada no mercado local e/ou internacional, contraida com
quaisquer tetceiros que nio os Debenturistas, cujo valor individual ou agregado
seja supedor a R$ 2.500.000,00 (dois milhSes e quinhentos mil teais) ou seu valor
equivalente em moedas estrangeiras, reajustados anualmente pelo IGPM,
respeitados os prazos de cura especificos eventualmente estabelecidos nos
respectivos instrumentos;

comprovagio de inveracidade, insuficiéncia, incorre¢io ou inconsisténcia de
qualquer declaragio feita pela Emissora nos documentos relacionados a Emissio,
que afete a anilise dos investidores a respeito da Oferta, incluindo mas ndo se
limitando a csta Escritura de Emissio ¢ aos Contratos de Garantia;
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(d nio renovagio, cancelamento, revogagio ou suspensio de autorizages, alvagis
¢/ou licengas, inclusive as ambientais, cxigidas pclos orgios competentes que
afete o regular cxercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora;

(6 nio aptesentacio das apdlices de seguro dos ativos dados em garantia, nos termos
do Contrato de Alienacio Fiducidria de Equipamentos, com endosso em favor
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, ou alteragio destas
apolices que possa prejudicar a garantia constituida por meio do Contrato de
Alienagio Fiduciaria de Equipamentos; e

() ocouéncia de arresto, sequestro ou penhora sobre os bens da Emissora, em di-
mensdes que venham a causar um Efeito Material Adverso.

4.14.3. Para fins desta Escritura dc Emissio, “Efeito Matetial Advetso” significa qualquer
circunstincia ou fato, atual ou contingente, altcragio ou efeito sobre a Emissora, que modifique
adversamente a condigio econdmica, financeira, opetacional, juddica ou de qualquer outra
natureza, da Emissora, prejudicando materialmente a capacidade da Emissora de cumpris com
suas obrigacSes decorrentes desta Escritura de Emissdo e da Emissao.

4.14.4. Se, nas Assembleias Gerais de Debenturistas referidas no item 4.14.2 acima, os
Debenturistas detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacio, determinarem que o Agente Fiduciirio nio declare o vencimento antecipado das
Dcbéntures, o Agente Fiduciatio nio declarari o vencimeato antecipado de tais Debéntures.

4.14.4.1. Na hipétese de (2) nio instalacio da Assembleia Geral de Debentunistas
mencionada no item 4.14.2 acima por falta de gworum, mesmo apés segunda convocagio, ou (b)
nio ser alcangado o gworum minimo para deliberagdo acerca da nio declaragio de vencimento
antecipado, conforme estabelecido no item 4.14.3 acima, o Agente Fiducidrio devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, mediante imediato envio de notificagio 2 Emissora neste
sentido.

4.14.5. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a
totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento, obrigando-se 20 pagamento do
Valor Nominal Unitirio ou do Saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme aplicivel, acrescido
da Remunecragio, calculada pr rata temporis, desde a Data de Integralizagio ou desde a Data de
Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, até a data do seu efetivo pagamento, além
dos encargos moratodos, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de declaragio do vencimento antecipado pelo Agente Fiducidtio, 2 Emissora por meio dc carta
protocolada, ou com “aviso de recebimento™ expedido pelo correio ou por telegrama.
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4.14.6. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio (i) devera enviar
notificacdo 4 CETIP informando sobre o vencimento antecipado das Debéntures; (i) poderi
tomar todas as medidas necessirias i defesa dos direitos, interesses ¢ prerrogativas dos
Debenturistas, assim como para execugio dos Contratos de Garantia

4.14.7. O resgate das Debéntures de que trata o item 4.14.4. acima, ssim como o pagamento das
obriga¢des decorrentes de tais Debéntures, serio realizados observando-se os procedimentos da
CETIP, com relagio as Debéntures que estejam custodiadas cletronicamente na CETIP, e/ou do
Escriturador Mandatido, com relagio is Debéntutes que nio cstejam custodiadas
eletronicamente na CETIP.

4.15. Multa e Juros Moratérios

4.15.1. Sem prejuizo da Remuncragio, ocotrendo impontualidade no pagamento pela Emissora
de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio, os débitos
em atraso vencidos e¢ nio pagos pcla Emissora, incluindo, sem limitagio, o pagamento da
Remuneragio, ficardo, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, sujcitos a (i) multa convencional, itredutivel e nio compensatdria, de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido ¢ nao pago; e (i) juros moratdtios i razdo de 1% (um pot cento) ao
més sobre o montante devido e ndo pago, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizagio monetiria pelo IGP-M, calculados pro rata temporis desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento; além das despesas incorridas para cobranga de referidos montantes.

4.16. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.16.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.15 acima, o nio comparecimento do Debenturista
para receber o valor cotrespondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela
Emissora, nas datas previstas nesta Escrtura de Emissio, ou em comunicado publicado pela
Emissora, nio the dari diteito ao recebimento de qualquer remuneragio adicional e/ou encargos
moratétios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.17. Garantias

4.17.1. As obrigagbes assumidas pela Emissora com relagio as Debéntures, conforme estabeleci-
das nesta Escritura de Emissdo, contardo com as garantias abaixo descritas:

(a) alienagio fiducidria de 1.357.286 (um milhdo, trezentas ¢ cinquenta e sete mil, duzentas ¢
oitenta e seis) agoes ordinitias de emissio da Emissora (“Alienagio Fiducidtia de Agdes
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da Emissora”), em conformidade com os termos e condigoes do “Instrumento Particular
de Alienagao Fiducidria de Agoes em Garantia e Outras Avencas™ (“Contrato de Aliena-
¢do Fiduciaria de AgGes da Emissora”); e

(b) alienagiio fiduciitia de determinados equipamentos e/ou miquinas registrados no ativo da
Emissora, de propriedade da Emissora, a ser constituida em favor dos Debenturistas, re-
presentados pelo Agente Fiducirio (“Alienagdo Fiducidtia de Equipamentos”, em con-
junto com a Alienacio Fiducidria de AcSes da Emissora, “Garantias Reais™) e cotrespon-
dente a no minimo 130% (cento e trinta por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntutes cm circulagio, em conformidade com os termos e condigbes a serem
descritos no “Instrumento Particulat de Alienagio Fiducidria de Equipamentos em Ga-
rantia e Outras Avencas” (“Contrato de Alienagio Fiduciiria de Equipamentos”, em con-
junto com o Contrato de Alicnagdo Fiductitia de Agdes da Emissora, “Contratos de Ga-
rantia”), sendo certo que:

(i) todos os equipamentos que fizetem parte da Alienagio Fiduciaria de Equipamen-
tos deverdo cstar assegurados por seguradora aceitivel a critério dos Debentuxs-
tas representados pelo Agente Fiducidrio e deverdo ter sua apélice renovada anu-
almente durante todo o Prazo de Vigéncia das Debéntures; e

(i) a Emissora sc compromete a endossar as apolices de seguto em favor dos Deben-
turdstas no ambito da garantia a ser constituida,

4.18. Local de Pagamento

4.18.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio cfetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Dcbéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) os procedimentos
adotados pelo Escrturador Mandatitio, para as Debéntures que nio estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP.

4.19. Prorrogagao dos Prazos

4.19.1. Considerar-se-i0 automaticamente prorrogados os prazos referentes 20 pagamento de
qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissio, até o primeiro Dia Util subsequente, se o
seu vencimento coincidit com feriado declarado nacional, sibado ou domingo, sem qualquer
acréscimo a0s valores a serem pagos. Portanto, para os demais fins desta Escritura de Emissio,
“Dia Util” significa qualquer dia que nio scja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.
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4.20. Publicidade

4.20.1. Todos os atos e decisées decorrentes da Emissio que, de qualquer forma, vierem a
envolver intcresses dos Dcbenturistas, devetio ser veiculados, nos termos da Instrugio CVM
476, no “Diido Comercial” e no Diirio Oficial do Estado do Rio de Janeito, bem como na
pigina da Emissora na rede mundial de computadores — internet (http:/ /www.bsm.com.br)
observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes e as limitagdes impostas
pela Instrugio CVM 476 em relacio 3 publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais, devendo
a Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer publicacio na data da sua
realizagio. A publicagio do referido aviso aos Debenturistas poderi ser substituida por
correspondéncia registrada entregue a todos os Debenturistas e ao Agente Fiduciirio, sendo certo
que, caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apés a Data de Emissiio, deveri enviar
notificagio a0 Agente Fiduciitio informando o novo veiculo e publicar, nos jornais
antenormente utilizados, Aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

421.  Liquidez e Estabilizacio

4.21.1. Nio seri constituido fundo de manutencio de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez ou estabilizagio de preco para as Debéntutcs.

4.22.  Fundo de Amortizagio

4.22.1. Nio seri constituido fundo de amortizagio para a presente Emissio.

4.23.  Classificagio de Risco

4.23.1. Nio seri contratada agéncia de classificagio de rsco no dmbito da Oferta para attbuir

rating as Debéntures.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. Sem prejuizo do disposto na regulamentagio aplicivel, a Emissora esti obrigada a:
(@) Fomecer ao Agente Fiducidrio:

() no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua efetiva divulgacio ou
em até 90 (noventa) dias da data do encerramento de cada exercicio social, o que

ocorret primeiro; (a) cépia de suas demonstragdes financeiras consolidadas e
auditadas, relativas 20 respectivo exercicio social, preparadas de acotdo com os
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principios contibeis geralmente aceitos no Brasil, conforme aplicivel,
acompanhadas do relatério da administracio e do parecer de auditoria ou
relatério de revisio especial dos auditores independentes, contendo a meméra
de calculo explicitando as rubricas necessirias 4 apuragio do fndice Financeiro,
estabelecidos no item 4.14.2 (a) acima, devidamente auditado pelos auditores
independentcs contratados pela Emissora, acompanhadas de relatério
demonstrando sua apuragio, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
pelo Agente Fidudiirio do Indice Financeiro, podendo o Agente Fiduciirio
solicitar 4 Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessérios; ¢ (b) declaragio assinada
pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (i)
que permanecem vilidas as disposi¢des contidas na Escritura de Emissio; e ()
nio ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descamptmento de obrigagdes da Emissora perante os
Debenturistas; e (i) que nio foram praticados atos em desacordo com o
estatuto;

() avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na Instrugio
CVM n.° 358, dc 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucio CVM
358"), assim como atas de assembleias gerais da Emissora que, de alguma forma,
envolvam interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicadas ou, se nio
forem publicadas, da data em que forem realizadas; ¢

() documentos comprobatérios atestando a utilizagio dos recursos captados
na presente Emissio, conforme disposto na Cliusula 3.7 acima, dentro de 10
(dez) dias contados da data de sua efetiva utilizacio.

(b) manter sempre vilidas, regulares e em pleno vigor todas as licencas, concessdes,

©

autorizagdes  ou aprovagSes necessitias 2o regular funcionamento da Emissora,
exceto (1) no que se referir a licencas, concessées ou aprovagoes cuja perda, revogagio
ou cancelamento nio cause um Efeito Matetial Adverso; e (if) caso a perda, revogagio
ou cancelamento das refetidas licengas, concessdes, autorizagdes ou aprovagdes possa
resultar em um Efeito Material Adverso, se tal petda, revogacio ou cancclamento seja
decorrente de caso fortuito, forga maior ou qualquer outro cvento alheio i vontade
e/ou alcance da Emissora;

manter em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos cxistentes
necessirios para lhe assegurar a manutencio de suas condigbes atuais de
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funcionamento, exceto no que se rcferit a contratos ¢ demais acordos cujo término
nio cause um Efcito Materal Adverso;

cumprit as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagées dos 61gios
govemamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis 4 condugio de seus negobcios,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas csferas administrativa ¢/ou judicial ou
por aquelas que nio afetem o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora;

manter os bens objeto da Alienagio Fiduciita de Equipamentos adequadamente
segurados, conforme priticas correntes de mercado durante todo o Prazo de Vigéncia
das Debéntures;

notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de quaisquet
Hipéteses de Vencimento Antecipado desta Esctitura de Emissio;

notificar em até 5 (cinco) dias corridos o Agente Fiduciitio sobre qualquer alteracio
nas condicSes financeiras, econémicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou
societdrias ou nos negécios da Emissora, ou demais eventos ou situagGes que (i) cause
um Efeito Material Adverso; ou (ii) faca com que as demonstragdes financeiras da
Emissora ndo mais reflitam a real condigio financeira da Emissora; ou (iif) tornem
qualquer das declaragGes ptestadas pela Emissora na prescate Escritura de Emissio
total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

manter-se adimplente com relagio a todos os tributos, taxas c/ou contribuicées
decorrentes da Oferta Resttita, exceto aqueles objeto de contestagio administrativa
ou judicial;

prestar informagdes ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de 5 (cinco) dias cotridos,
sobre qualquer autuagio pelos 6rgios governamentais, de cariter fiscal, trabalhista,
ambicntal ou de defesa da concorréncia, entre outros, em relagdo a Emissora, que
possa vir a causar um Efeito Material Adverso;

proceder 4 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
cxigidos pela Lei das Sociedades por Acdes, promovendo a publicacio das suas
demonstragSes financeiras anuais, de acordo com o artigo 17 da Instrugio CVM 476;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;




() submeter, na forma da lei, suas demonstra¢des financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

(m) divalgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
patecer dos auditores independentes, em sua pigina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encetramento de seu exercicio
social, e manter tais demonstracdes financeiras em sua pagina na rede mundial de
computadotes pelo prazo minimo de 3 (trés) anos contados de sua disponibilizacio
nos tetmos do artigo 17 da Instrucio CVM 476;

(n) divulgar em sua pigina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrugio CVM 358, comunicando
imediatamente a0 Agente Fiducidrio;

(o) divulgar, até a data de integralizagio das Debéntures, na rede mundial de
computadores da Emissora copia das suas demonstragdes financeiras completas e
auditadas zelativas ao exezcicio social findo em 31 de dezembro de 2013;

(p) encaminhar qualquer informagio relevante sobre a presente Emissio que seja
razoivel e lhe venha a ser solicitada pelo Agentc Fiducitio e quaisquer informagdes a
respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos itens 4.14.1, e 4.14.2.
acima, no prazo de até 5 (cinco) dias corridos apds a cobranga feita pelo Agente
Fiducidtio ou apés ter tomado conhecimento da ocorréncia de qualquer Hipétese de
Vencimento Antecipado;

(9) encaminhar ao Agente Fiduciirio copia de qualquer correspondéncia ou notificagio
judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, relacionada is Hipéteses de
Vencimento Antecipado, em prazo nio supetior 2 5 (cinco) dias corridos apés o seu
recebimento;

() contratar e manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, is suas
expensas, o Banco Liquidante, Escriturador Mandatirio, a CETIP e o Agente
Fiduciirio;

(s) nio realizar operacdes fora de scu objeto social, observadas as disposicdes
estatutirias, legais e regulamentares em vigor;

() efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario, que

venham a ser necessirias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive honoririos advocaticios e outtas despesas e
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custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida ao Debenturista
nos termos desta Esctitura de Emissio, sendo certo que quaisquer despesas
supediores a R§ 5.000,00 (cinco mil reais) deverio set, sempre quc possivel,
previamente aptovadas pela Emissora. O Agente Fiducidro fica desde ja ciente e
concorda com o risco de nio ter tais despesas reembolsadas caso nio tenham sido
previamente aprovadas ¢ realizadas em discordincia com (i) cdtérios de bom senso e
razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género, ¢ (i) a fungdo
fiduciitia que lhe é inerente;

cumprir o disposto na legislagio em vigor pettinente i Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as
demais legislagdes e regulamentacdes ambientais supletivas que afetem o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decotrentes da atividade desctita em scu objeto social, responsabilizando-
se, unica e exclusivamente, pela destinagio dos recursos financeiros obtidos com a
Emissio;

nos termos de sua politica interna anticorrupgio, garantit que nem ela nem suas
Afiliadas, e todas as pessoas agindo cm seu nome ou de suas Afiliadas, incluindo
gerentes, conselheiros, diretores ou empregados (“Representantes”), realize (i)
qualquet ofcrta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem
indevido a funcionitio, empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos, em imbito nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas
relacionadas, (ii) pagamentos que possam ser considerados como propina, abatimento
ilicito, remuneragdo ilicita, suborno, trifico de influéncia ou atos de cotrupgio em
geral em relagio a autoridades publicas nacionais e estrangeiras, e (iii) e (jii) qualquer
outro ato que possa ser considerado lesivo 4 administragio piiblica nos termos da Lei
n° 12.846/2013 (“Atos Lesivos”);

(W) obscrvar as disposigdes da Instrucio CVM 358, no tocante 2 dever de sigilo e

)

o)

vedagdes i negociagio;
cumprir com todas as determinagSes emanadas da CVM e da CETIP, no que se
refere 4 Oferta Restrita, com envio de documentos, se for o caso, prestando, ainda,

todas as informagdes que lhes forem solicitadas pela CVM e pela CETIP;

a Emissora deveri assegurar que, durante todo o tempo, esta Escrituras e as Debén-
tures se classifiquem a0 menos pan' passw em prioridade de pagamento com todas as
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outras obrigagdes financeiras/endividamentos da Emissora contraidos de tempos em
tempos, de acordo com os termos desta Escritura;

() caso o Agente Fiduciirio deva fazer, nos termos desta Escritura, mas n3o o faca,
convocar, nos termos da Cliusula Sétima desta Escritura de Emissio, Assembleia
Geral de Dcbentusistas para deliberar sobre quaisquer matérias que estcjam direta ou
indiretamente relacionadas i preseate Emissio;

(az)nfo realizar operagdes ou praticar qualquer ato em desacordo com seu objeto social,
especialmente aqueles que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obtigagdes assumidas nesta Escritura de Emissio;

(bb)  enviar 2 CETIP: (i) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas nas alineas (m) ¢ (n) acima; (i) documentos e informagdes exigidas por esta
entidade no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar do recebimento de notificagio nesse

sentido; assim como (jif) atender integralmente as demais obrigagdes previstas no
Comunicado CETIP n.° 28, de 2 de abril dc 2009; e

(cc)comparccer is Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocada nos prazos previstos nesta Escritura de Emissio.
CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. A Emissota nomeia ¢ constitui Agente Fiduciirio da Emissio, a Pentigono S.A.
Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios, qualificada no preambulo desta Escrituta de
Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeagio para, nos tetmos da lci e da presente
Escritura de Emissio, representar os interesses da comunhio dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na ptesente Escritura de Emissdo, declara que:

(a) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os devercs e
atribuiges previstas na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissio;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissio, todas suas Clausulas e condigdes;
(c) esti devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a curprr com

suas obrigacSes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessitios para tanto;
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(d) a celebragio desta Escritura de Emissiio e o cumpamento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciiro;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei
das Socicdades por AgGes, para exercer a fungio que lhe é conferida;

() nio se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugio CVM n.° 28, de 23 de novembro dc 1983, conforme alterada

(“Instrucio CVM 28™);

() esti devidamente qualificado a exercer as atividades de agentce fiduciitio, nos termos
da regulamentagio aplicivel e vigente;

(h) ndo tem qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas funcdes;

(1) esta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

() vedficou a veracidade das informagSes contidas nesta Escritura de Emissdo, na Data
de Emissio, especialmente a regulatidade da prestagio das Garantias Reais, nos
termos no inciso IX do artigo 12 da Instrugio CVM 28, baseado nas informagdes
prestadas pela Emissora, observado que o Agente Fiduciirio no conduziu nenhum
procedimento de verificagio independente quanto a veracidade das informacoes ora
apresentadas, com o qué os Debentutistas a0 subscteverem ou adquidrem as
Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

(k) para fins do disposto na Instrugio CVM n° 28, na data de assinatura da presente
Escritura de Emissio, ndo presta servico de agente fiducidrio nas emissdes das
empresas do grupo da Emissors; ¢

() a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissio tem poderes
bastantes para tanto.

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungGes até a Data de Vencimento ou até sua
efetiva substituigio. Em ambos os casos, o término do exercicio das fungdes do Agente

Fiduciirio serd formalizado por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo.

6.4. Serao devidos, pela Emissora ao Agente Fiduciirio, honoririos pelo desempenho dos
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deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor ¢ desta Escritura,
correspondentes a uma remuneragio anual de R$ 6.000,00 (seis mil reais), sendo a primecira
parcela devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data de celebragio desta Esctitura de Emissio,
e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes.

6.4.1. As parcelas citadas no item 6.4 supra seriio reajustadas pela vanagio acumulada do
IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintcs,
calculadas prv rata die, se necessirio. A temuneragio serd devida mesmo apds o vencimento final
das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias
nao sanadas pela Emissora.

6.4.2. As parcelas citadas nos itens acima, setio actescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Setvigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicio ao Programa de Integracio
Social), COFINS (Contribuigio para o Financiamento da Scguridade Social) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Ageate Fiducidrio, excetuando-se o JR
(Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

6.4.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficario sujeitos i multa contratual de 2% (dois por cento) sobte o valor do débito, bem como a
juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizacio monetiria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pr rala die.

6.4.4. O pagamento da remuneragio do Agente Fiduciitio seri feito mediante deposito na
conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o comprovante do
depésito como prova de quitagio do pagamento.

6.4.5. A remuneragio nio inclui despesas consideradas necessirias a0 cxercicio da fungio
de agente fiducidrio, durante a implantacio ¢ vigéncia do servigo, as quais serio cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante teembolso, sempre que
possivel, apés prévia aprovagio, quais scjam: publicagdes em geral, notificagdes, extragio de
certiddes, fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos, custos incorridos em contatos
telefénicos relacionados 4 emissio, viagens, transportes, alimentacio, cstadias, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagio, entre outros, ou assessoria legal aos
Debenturistas.

6.4.6. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser,
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sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente
conforme previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora, sendo certo que quaisquer despesas
superiores a R§ 5.000,00 (cinco mil reais) serdo, sempre que possivel, submetidas 4 prévia
aprovagao pela Emissora, Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
Os gastos com honoririos advocaticios de terceiros, depbsitos, custas e taxas judicidrias nas acdes
propostas pelo Agente Fiducidrio, na condigio de representante da comunhio dos Debenturistas.
As eventuais despesas, depésitos ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agocs judiciais
scrdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio do Agente
Fiducidrio na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio 20 pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciiro solicitar
adiantamento aos Dcbenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissio,
constituern deveres e atrbuicSes do Agente Fiduciario:

(2) proteget os diteitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungio, o cuidado e a diligéncia que todo homenm ativo e probo costuma cmpregar na
administragio dos seus préprios negocios;

(b) renunciar 4 fungio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verficar, no momento dec aceitar a fungio, a veracidade das informaces contidas
nesta Escritura de Emissio, diligenciando pata que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defcitos de que tenha conhecimento;

(¢) promover, is cxpensas da Emissora, caso csta nio o faga, o registro (i) desta Escritura
de Emissio ¢ respectivos aditamentos na junta comercial competente e nos
competentes Registtos de Titulos e Documentos; (ii) dos Contratos de Garantia, nos
competentes Registros de Titulos e Documentos, hipétese em que a Emissora devera
fornecer as informagSes e documentos necessirios 2o referido registro, sem prejuizo
da ocorréncia do descumprimento de obrigagdo nio pecuniiria pela Emissora;

(f) acompanhar a observincia da pedodicidade na prestagio das informagées

obrigatérias, alettando os Debenturistas acerca de eventusis omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;
«
/
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(k)

solicitar, quando julgar necessirio ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
validas emitidas por, dentre outros: distribuidores civeis, distribuidotes das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e
da Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora, bem como das
demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades, as quais deverdo ser
apresentadas cm até 30 (trinta) dias cortidos da data de solicitagio;

solicitat, quando considerar neccssito, as expensas da Emissora, ¢ desde que
justificada, auditoria extraordiniria na Emissora;

convocar, quando necessaro, Assembleiz Geral de Debentutistas, mediante antincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgios de imprensa nos quais 2 Emissora
deve cfetuar suas publicages, conforme item 4.20 acima;

comparecer 2 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informages que
lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos tetmos da alinea (®) do
parigrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agodes, relativos aos exercicios
sociais da Emissora, os quais deverio conter, a0 menos, as informagSes abaixo. Para
tanto, a Emissora obriga-se desde j4 a informar e enviat o organograma de seu grupo
societirio, o qual deveri conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de
controle da Emissora, conforme aplicivel, no cncerramento de cada exercicio social,
todos os dados financeiros e atos socictitios necessirios & realizagdo do relatodo aqui
citado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciitio, os quais deverio ser
devidamente cncaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo pata disponibilizacio na CVM:

() eventual omissio ou incortecio de quc tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagio de informacdes pela Emissora;

() alteracGes estatutirias da Emissora ocorridas no periodo;

(i) comentidos sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(iv) cumprimento de outras obtigagSes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emisszo;
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(v) declaragio sobre sua aptidio para continuar excrcendo a fungdo de agente
fiducidrio da Emissdo;

(vi) resgate, amortizagio ¢ pagamento de Remuneracio realizados no perodo, bem
como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vit) acompanhamento da destinagdio dos recursos captados por meio da
Emissio das Dcbéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(viii) relagio  dos bens ¢ valores entregues ao Agente  Fiduciirio,
comprecndendo sua administragio e/ou prepostos;

(ix) declaragio sobre a suficiéncia e excquibilidade das Garantias Reais; ¢

(x) existéncia de outras cmissdes de debéntures, publicas ou privadas, rcalizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integtante do mesmo grupo da
Emissora cm que tenha atuado como agente fiducidtio no pedodo, bem como os
dados sobre tais emissGes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a
7, da Instrugio CVM 28;

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea anterior aos Debentutistas até o dia
30 de abril de cada ano. O rclatétio deveri estar disponivel a0 menos nos scguintes
locais:

(1) na sede da Emissora;

(i) na sede do Agente Fiducidrio;
(iif) na CVM;

(iv) na CETIP; e

(v) na sede do Coordenador Lidet.

() publicar, as expensas da Emissora, nos rgios de imprensa em que 2 Emissora deva

(n) manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive

efetuar suas publicagdes, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatdro se
encontra 4 disposi¢ao nos locais indicados no item anterior;

]

solicitagio de informagdes junto ao Escriturador Mandatirio, o Banco Liquidante ¢ i
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e
os Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures,
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expressameante autorizam, desde j, o Escriturador Mandatiro, o Banco Liquidante e
a CETIP a atenderem quaisquer solicitagSes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente a divulgagio, a qualquer momento, da posi¢io de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de Emissio ¢ todas
aquelas impositivas de obrigagbes de fazer e nfio fazer da Emissora;

notificar os Debentudistas, individualmente ou, caso nio seja possivel, por meio de
aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.20 acima, acerca de qualquer
inadimplemento pela Emissora, no prazo méximo de 10 (dez) Dias Utcis cotridos
contados da data em que tomat ciéncia da ocorréncia ou da data em que o evento se
tornar publico, o que ocorrer primeiro, de obtigagées assumidas nesta Esctitura de
Emissio, indicando o local em que fomecera aos interessados maiores informagdes;

disponibilizar, diariamente, o Valor Nominal Unititio a set calculado pela Emissora,
aos Debenturistas ¢ demais patticipantes do mercado através de sua central de
atendimento e/ou por meio do site www.pentagonotrustce.com.br;

acompanhar com o Banco Liquidante em cada Data de Pagamento da Remuneragio,
o integral ¢ pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente
Escritura de Emissio;

acompanhar, anualmente, o enquadramento do Indices Financeiro com base nas
demonstragoes financeitas consolidadas da Emissora, conforme Cliusula 4.14.2,
alinea “a”.

6.6. O Agente Fiduciirio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizagio
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e
condigoes desta Escritura de Emissao:

(2) declarar antecipadamente vencidas as Debéntutes conforme previsto nesta Escritura e
cobrar seu principal e acessérios;

®) executar os Contratos de Garantia, observados os termos e condi¢des desta Escritura de
Emissdo e dos respectivos Contratos de Garantia, aplicando o produto da execugio na

amortizagio ou liquidacio integral das obrigagdes da Emissora assumidas nos termos da
Escritura de Emissio;
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(© requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma naturcza quando apli-

cavel;
(d) tomar qualquer providéncia necessira para a realizagio dos créditos dos Debenturistas; e
(© representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e/ou recupera-

iAo extrajudicial, bem como intervengio ou liquidagio extrajudicial da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adogio das medidas
contempladas nas alineas (a) a (d) acima sc, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, csta
assim o autorizar, nos termos desta Escrtura ou por deliberagio da unanimidade dos titulares das
Debéntures em Circulagao, conforme o caso, bastando, porém, a deliberagio da maiora dos
titulares das Debéntures em Circulagio presentes 4 Asscmbleia Geral correspondente quando tal
hipdtese se referir ao disposto na alinea (¢) acima.

6.7. O Agente Fiduciirio nio emitird qualquer tipo de opiniio ou fari qualquer juizo sobte a
otientagio acerca de qualquer fato cuja decisio seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se tio-somente a agit em conformidade com as insttugdes que the forcm
transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciitio nao possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobrc os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas a cle transmitidas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente dc eventuais prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou 4
Emissora. A atuagio do Agente Fiduciido limita-se a0 escopo da Instrugio CVM 28, e dos
artigos aplicaveis da Lci das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nio tenha decorrido da legislagio aplicavel.

6.8. Sem prejuizo do seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciirio assumira que os documentos
originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a
seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracio. Adicionalmente, o Agente Fiducidrio nio
scrd, sob qualquer hipétese, responsivel pela elabotagio de documentos societirios da Emissora,
os quais continuario a ser de obrigagio legal e regulamentar da Emissora, nos termos da
legislagao aplicivel.

6.9. Os atos ou manifestagdes por parte do Agentc Fiduciirio, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem tetceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqucles
relacionados ao devido cumprmento das obrigagoes assumidas nesta Escritura de Emissio,
somente serio vilidos - quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Asscmbleia Geral de Dcbenturistas.
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6.10. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporirios, renincia, intervengao, liquidagio,
judicial ou extrajudicial, dissolugio ou exting3o, ou qualquer outro caso de vacincia na fungio de
agente fiduciatio da Emissio, sera realizada, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias corridos
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiduciidtio da Emissio, 2 qual poderi ser convocada pelo proptdo Agente Fiduciirio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convocagao nio ocorrer até 15
(quinzc) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberi 2 Emissora efetui-la,
conforme definido na Cliusula Sétima, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
ptovisério, enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciitio da
Emissio. A substitui¢io nio implicard em remuneragio ao novo Agente Fiducidrio superior 2 ora
avengada.

6.10.1. Na hipétese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenicntes a esta Escritura de Emissio, devera este comunicar imediatamente
o fato 4 Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituigdo.

6.10.2. 13 facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo pata a subscrigio ¢
integralizagio da totalidade das Debéntures, proceder i substituigio do Agente Fiduciido e a
indicagdo de scu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para
esse fim,

6.10.3. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd 2 mesma
remuncracio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que 2
primeira parcela anual devida 2o substituto seri calculada prv rata femporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua fungio como agente fiduciido da Emissio. Esta remuneragio poderi ser
alterada de comum acordo enttc a FEmissora e o agente fiducidrio substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.10.4. Em qualquer hipétesc, a substitui¢io do Agente Fiducidrio ficard sujeita 2 comunicagio
prévia 3 CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucio CVM 28 e eventuais

normas posteriores aplicaveis.

6.105. A substitui¢gio do Agente Fiduciirio em cariter permanente devera ser objeto de
aditamento 2 Escritura de Emissdo, que deveri ser registrado nos termos do item 4.13 acima.

6.10.5.1 O Agente Fiducidrio substituto deveri, imediatamente ap6s sua nomeagio, comunici-la
aos Debentusdstas em forma de aviso nos termos do item 4.20 acima.
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6.10.6. Aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiducirio as normas ¢ preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunit-se em Assemblein Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de intetcsse da comunhio dos Debenturistas.

7.2. A Assemblcia Geral de Debentuistas podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez pot cento) das Debéntures
em Circulagio ou pela CVM.

7.3. A convocacio da Assembleia Geral de Debenturistas se dari mediante antncio pubbicado,
pelo menos 3 (tés) vezes, nos érgios de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicagdes, conforme item 4.20 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagio de
anuncio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdces, da
tegulamentagio aplicive] e desta Escrdtura de Emissio.

7.4. Aplicar-se-d 2 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Socicdades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.5. A Assembleia Geral de Debenturistas devers ser realizada no prazo de 8 (oito) dias, contados
da publicagio do edital de convocagio ou, caso nio se verifique quorum pata realizagio da
Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) dias, contados da nova publicagio do
edital de convocagio.

7.6. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagio, com a presenga
de Debenturistas que representem, no minimo, a metade mais um das Debéntures em Circulagio,
conforme definido no item 7.8 abaixo, e, em segunda convocagio, com qualquer quorum.

7.7. Cada Debénture conferira a seu titular o diteito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituigio de mandatirios, titulares de Debéntures ou nio.

7.8. Para efeito da constituigio do quorum de instalacio e/ou deliberagio a que se refete esta
Clausula Sétima, serdo considcradas “Debéntures em Circulacao” todas as Debéntutes em
circulagio no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuit em tesouraria, ou que
sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas,
bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges ou de quaisquer
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outra partes relacionadas. Para efeitos de quorum de deliberagio nao serio computados, ainda, os
votos em branco.

7.9. Serd facultada a presenga dos representantes Jegais da Emissota nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, exceto quando formalmente solicitado pelo Agente Fiducirio, hipotese em que
sera obrigatdria.

7.10. O Agente Fiduciirio deveri comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturstas e prestar aos
Debenturistas as informagoes que lhe forem solicitadas.

7.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debentutistas caberia ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

7.12. Exceto se estabelecido de forma diversa nesta Escrdtura de Emissdo, as deliberagdes serio
tomadas por Debenturistas quc detenham, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures cm Circulagio, seja em primeira convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas
ou em qualquer convocagio subsequente.

7.13. As seguintes deliberagdes relativas as caracteristicas das Debéntures, dependerio da
aprovagio por Decbenturistas que detenham, no minimo, 90% (noventa por ceato) das
Debéntutes em Circulagio, scja em primeira convocagio da Assembleia Geral de Debentunistas
ou em qualquer convocagio subsequente: (i) a Remuneragio das Debéntures; (i) as Datas de
Pagamento da Remuneragio; (iif) a Data de Vencimento das Debéntures; (iv) os valores e datas
de amortizagio do principal das Debéntures; (v) as Hipoteses de Vencimento Antecipado
estabelecidas nos itens. 4.14.1. ¢ 4.14.2. acima, inclusive no caso dec renuncia ou perdio
temporitio (waiver); (vi) modificagio dos gworwns de deliberacio estabelecidos nesta Clausula
Sétima; (vi) alteragio das obtigagSes adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta;
(vii) alteragio das obrigagdes do Agente Fiduciitio, estabelecidas na Clausula Sexta; (ix)
alteragbes nos proccdimentos apliciveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, cstabelecidas
nesta Clausula Sétima e (x) alteragbes das Garantias prestadas.

7.14. As deliberagoes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas, no
ambito de sua competéncia legal, observados os guoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissio,
serio existentes, vilidas e eficazes perante a Emissora e obrigario a todos os titulares das
Debéntures em Circulagio, independentemente de terem comparecido 2 Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debentutistas.

7.15. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de Emissdo, serdo
consideradas regulares as deliberagSes tomadas pelos Debentutistas em Assembleia Geral de

Debenturistas a que comparecerem os titulares dc todas as Debéntures em Circulagio.
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CLAUSULA OITAVA - DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora neste ato declara e garante que:

@

®)

©

CY

(€

®

€ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
an6nima de capital fechado de acordo com as leis brasileiras ¢ cstdi devidamente
autorizada a conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para deter, possuir e
operar seus bens;

esti devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes necessirias,
inclusive as societirias, a cclebragio desta Escritura de Emissdao, 4 emissio das
Decbéntures e ao cumprimento de suas obrigagoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais ¢ estatutirios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio tém poderes
estatutirios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagées ora
estabelecidas e, sendo mandatirios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
cstando os respectivos mandatos em pleno vigor;

tem todas as autorizagdes e licengas necessarias exigidas pelas autonidades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas validas;

a celebragio ¢ o cumprimento de suas obrigagoes previstas nesta Escrtura de Emissdo
nio infringem ou contradam (i) qualquer contrato ou documento do qual a2 Emissora
e/ou suas controladas sejam parte ou pelo qual quaisquer de seus bens ¢ propriedades
estejam vinculados, nem ird resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer
obrigacio estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (b) cragio dc
qualquer 6nus sobrc qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto pelas Garantias Reais,
na forma do item 4.17 acima; ou (c) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora e/ou suas
controladas ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer
ordem, dccisdio ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora
c¢/ou suas controladas ou quaisquet de seus bens e propriedades;

cstd cumprindo, exceto por aqueles que estejam sendo questionados de boa fé, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagSes dos rgios governamentais,
autarquias ou tribunais, apliciveis 4 condugio de seus negécios, inclusive com o
disposto na legislagio em vigor pertinente 2 Politica Nacional do Meio Ambiente, is
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(b)

®

0)

0y

Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — Conama e as demais
legislagGes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas ¢ agGes
preventivas ou reparatorias destinadas a cvitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do excrcicio das atividades descritas em scu objeto social, exceto nos casos
em que o descumprimento ou a violagio teferidos acima nio afetem o regular
exescicio das atividades desenvolvidas pela Emissora;

observa, bem como faz com que scus Reptesentantes observem, em todos os seus
aspectos relevantes, toda e qualquer obrigagio decotrente da Lei n° 12.846/2013 ou
qualquer outra Lei Anticorrupgio aplicivel, adotando a politicas interna anticorrupgio,
que coibe a pratica dos Atos Lesivos e garante o integral cumprimento das referidas
Leis de Anticorrupgio e dos quais seus Representantes tenham pleno conhecimento;

as demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2011, 2012 e 2013 sdo verdadeiras, completas e corretas cm
todos os aspectos na data em que foram preparadas; refletem, de forma clara ¢ precisa,
a posi¢ao financeira e patrimonial, os resultados, operagoes e fluxos de caixa da
Emissora no periodo, confotme aplicavel;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio ¢ apuragio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cilculo da Remuneragio foi
acordada por livre vontade da Emissora;

nio hi qualquer ligagio entre a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

nesta data, (i) esti observando e cumprindo seu estatuto social ou quaisquer
obtigagdes c/ou condi¢des contidas em contratos, acordos, hipotecas, escrituras,
empréstimos, contratos de crédito, notas promissoras, contratos de arrendamento
metcantil ou outros contratos ou instrumentos dos quais seja parte ou possa estar
obrigada, exceto nos casos em que eventual descumprimento, violagio ou
inadimplemento nio afetem o regular exetcicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora; (i) estdi cumprindo com a legislagio brasileira em vigor necessaria ao
exetcicio de suas atividades, exceto nos casos em que eventual descumpnmento,
violagio ou inadimplemento nio afetem o regular cxercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora; ¢ (iif) o cumptimento de suas obrigacdes decorrentes
desta Escritura de Emissdo e da Oferta Restrita nfio tesultard em violagio de qualquer
lei aplicivel, estatuto, regra, sentenga, regulamentagio, otdem, mandado, decreto
judicial ou decisio de qualquct tribunal, nacional ou estrangeiro;
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()  todas as informagdes prestadas pela Emissora no 4mbito da presente Ofcrta Restrita,
ou concomitantemente a presente data, para fins de analise e aprovagio da Emissio
das Debéntures, sdo cotretas, completas ¢ verdadeiras em todos os seus aspectos
relevantes na data na qual referidas informagdes foram prestadas e ndo omitem
qualquer fato relevante necessirio para fazer com que refetidas informagdes nio sejam
enganosas em referido tempo  luz das circunstincias nas quais foram prestadas;

(m) a Emissora nio possui conhecimento da existéncia de qualquer agio judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outto procedimento de
investigagdo governamental que (i) cause um Efeito Material Adverso; ou (ii) tenha
como propésito anular, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissio;

() nenhum registro, conscntimento, autorizagdo, aptovagio, licenca, ordem de, ou
qualificacio perante qualquer autoridade governamental ou érgio regulatério, é
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissio e das Debéntures, ou para a realizagio da Emissdo, exceto (i) a
inscrigio da Escritura de Emissio ¢ da AGE na junta comercial competente; (i) o
registro das Debéntures na ‘CETIP; e (i) o registro dos Contratos de Garantia nos
competentes Registros de Titulos e Documentos;

(0) esta Escritura de Emissdo constitui obrigagio legal, vilida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro; e

(P) a Emissora tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugao CVM 476,
nido poderi realizar outra oferta piblica de debéntures da mesma espécie de sua
emissio dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
Oferta Restrita, 2 menos que a nova oferta seja submetida a registto na CVM.

8.2. A Emissora se compromete a notificar cm até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas ¢ o
Agente Fiduciirio caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tomem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICACOES
9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo scr sempre feitos por escrito, assim

como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por
qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverio ser encaminhados para os

scguintes endetegos: .
)( =
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Para 2 Emissora;

BSM ENGENHARIA S.A.

Avcnida Coronel Phidias Tavora, 700 — Pavuna — Rio de Janeito — R]
CEP 21535-510

At.: Sr. Augusto Rocha / Virgilio Carelli / Giancarlo Rigon
Telefone: +55 21 3452-9452

Fac-simile: +55 21 2474-2617

Cotreio Eletronico: guto.rocha@bsm.com.br / virgilio@bsm.com.bt / grigon(@bsm.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 04, Sala 514, Barra da Tijuca

CEP 22640-102 — Rio de Janeiro, R]

At Sras. Nathalia Machado Loureiro, Matcelle Motta Santoro e Str. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.bt

Para o0 Banco Liquidante e Escriturador Mandatatio

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amatelo, 2° andar, Vila Yara

Osasco, SP - CEP 06029-900

At.: BarrosSt. Jodo Batista de Souza / St. Fabio da Cruz Tomo

Tel.: (11) 3684-7911 / (11) 3864-2852

Fax: (11) 3684-2714

e-mail: 4010.ibsouza@bradesco.com. / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /
4010.tomo(@bradesco.com.bt

Para a CETIP

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°1.663, 4° andar
CEP 01452-002 — Sio Paulo / SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: 011 3111-1596

Fac-simile: 011 3111-1564

Correio Eletrdnico: valotes.mobilidrios(@cetip.com.bs

9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissao serao consideradas entregues
¢ gu

quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob

protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile e/ou e-
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mail serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento scja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela miquina utilizada pelo remctente) seguido
de confirmagio verbal por telefone. Os respectivos originais deverio ser encaminhados para os
enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem. A mudanga de qualquer
dos enderegos acima deveri ser comunicada 4 outra patte pela parte que tiver seu endcrego
alterado.

CLAUSULA DECIMA — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decotrentes da presente Escritura de
Zmissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exctcicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes da presentc Escritura de Emissio,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou seri interpretado como uma rentincia aos
mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificaciao de
quaisquer outras obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissio ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em cariter irrevogivel e itretrativel, salvo na
hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cliusula Segunda acima,
obrtigando as partes pot si e seus sucessores.

10.3. Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura de Emissio ¢ seus
eventuais aditamentos, ¢ dos atos societirios relacionados a esta Emissio, nos registros
competentcs, scrio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissio venha a set julgada ilegal, invilida
ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposices nio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢io afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, e as obtigacdes nelas
encetradas estio sujeitas 2 execugio especifica, de acordo com os artigos 632 e scguintes, do
Cédigo de Processo Civil.

10.6. Esta Escritura de Emissio ¢ regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.




10.7. Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissio, os prazos estabelecidos na
presente Escritura de Emissio serio computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132
do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DO FORO

11.1. Fica elcito o foro central da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janciro, com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a set, para
dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissio.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissao a Emissota e o
Agente Fiduciirio em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com

as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 03 de junho de 2014.



PAGINA DE ASSINATURAS 01/02 DO INSTRUMENTOQO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS DE
COLOCAGAOQ, DA BSM ENGENHARIA S.A.

BSM ENGENHARIA S.A.
Nome: TM‘A Nome: )
Carpo: Catpo: D_Sam:“w
8% AUGUSTO ROCHA Bo: (PP 548,300 985784

CIC: 810.813.757-87
CRFA-RJ 86-4-00052-6

e

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO D
@Nom: BSM ENGENHARIA /A © RIO DE JANEIRO

Nire : 33.3.0027240-2
Protocolo : 00-2014/102040-8 - 04/08/2014

CERTIFICO
E DATAAaA&g EFERIMENTO EM 05/06/2014. E O REGISTRO SOB O NUMERO

ED33000534-6/000

DATA : 05/06/2014 Valéna eira

SECRETARIA GERAL

- — - e .

- JUNTA COMERCIAL DO ESTAD S DO RIO DE JANEIRO

%-; Nome: BSM ENGENHARIA S/A
*\? Nire : 3330027240-2
M« protocolo : 00-2014/192040-8
CERTIFICO QUE A PRESENTE FOTOCOPIA TEM O MESMO VALOR
DO ORIGINAL DE ACORDO COM O INCISO Il DO ARTIGO 78
I DECRETO 1 800 DE 30 DE JANEIRO DE 1996 SOB O N° ED33000534-61/1

i Valéria . Serra
| DATA:; 05/06/2014 SECRETARIA GERAL
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PAGINA DE ASSINATURAS 02/02 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERS{VEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS DE
COLOCACAOQ, DA BSM ENGENHARIA S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE VALORES MOBILIARIOS

Nome:
edre Silva

Catgo: Procurador

Testemunhas:

Nome: cgmila de Souza
. CPF: 117.043,127-52
CPF: RG: 21.530.788-5

Nilson Raposo Leite
CPF: 011.155.884-73
CPF= RG: 5.79.235-5
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