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ESCRITURA PARTICULAR DA 5 (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS, DA CECRISA REVESTIMENTOS CERAMICOS S.A.

entre

CECRISA REVESTIMENTOS CERAMICOS S.A.

como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiductdrio

Datado de
10 de dezembro de 2014
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ESCRITURA PARTICULAR DA 5 (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS, DA CECRISA REVESTIMENTOS CERAMICOS S.A.

Pelo presente instrumento particular,

I de um lado, na qualidade de companhia emissora das Debéntures (conforme definido
abaixo):

CECRISA REVESTIMENTOS CERAMICOS S.A., sociedade anonima de capital fechado,
com sede na Cidade de Cricitima, Estado de Santa Catarina, na Avenida Manoel
Delfino de Freitas, n° 1.001, baitro Prospera, CEP 88813-900, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MFE”) sob o n°
79.655.916/0001-30 e na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina (“JUCESC”)
sob o NIRE 42.3.0002073-7, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social

(“Emissora”); e

II. de outro lado, na qualidade de agente fiducidtio representando a comunhio dos
titulares das Debéntures (“Debenturistas”), nos tetmos da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acoes”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicio financeira organizada sob a forma de sociedade anonima, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n° 4.200, bloco 08, ala B, salas 303 e 304, bairro Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social

(“Agente Fiduciatio”);

sendo a2 Emissora ¢ o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como ‘“Parte”,

vém, por esta e na melhor forma de diteito, firmar a presente “Escretura Particular da 5° (Quinta)
Emissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie com Garantia Real, em Série
Unica, para Distribuigio Piiblica com Esforos Restritos, da Cecrisa Revestimentos Cerdmicos S.A.”
(“Escritura de Emissdo™), mediante as clausulas e condi¢Ges a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular ou no plural, tetdo o
significado que lhes ¢ atribuido nesta Escritura de Emissio, ainda que posteriormente

a0 s€u uso.




LN * L] o0 LN LR ] LN ]
e o o o . . L]
L] L] L L] L] L] L]
e o o » o . o o
. [ oo oeee oo e

~y X
»

CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1.  Autorizagdes da Emissora

1.1.1. A presente Escritura de Emissio ¢ firmada pela Emissora com base nas deliberagoes
aprovadas em sua assembleia geral extraordinaria de acionistas realizada em 10 de dezembro
de 2014, na qual foram deliberadas (i) os principais termos e condi¢des da Emissio e a
realizacao da Oferta Restrita; e (ii) a prestagdo, pela Emissora, das Garantias Reais; tudo em
conformidade com o artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢des (“AGE da Emissora”).

CLAUSULA IT
REQUISITOS

2.1. A presente 5 (quinta) emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da
espécie com garantia real, em sétie Gnica, da Emissora, para distribuicao publica com esforgos
restritos, nos termos da Instrucio da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 476, de 16
de janeiro de 2009, conforme alterada (“Emissio”, “Debéntures”, “Oferta Restrita” e
“Instrucio CVM 4767, respectivamente), sera realizada com observancia dos seguintes

requisitos:
2.1.1. Arquivamento e Publicagdo da Ata das Aprovagdes Societarias

2.1.1.1. A ata da AGE da Emissora sera devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado
de Santa Catatina (“JUCESC”) e publicada no Diario Oficial do Estado de Santa Catarina
(“DOFESC*) e no jornal “A Tribuna” até a data de inicio da distribuigio das Debentures, nos
termos do attigo 62, inciso I, e artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2. Inscri¢ao da Escritura de Emissao na JUCESC

2.1.2.1. Esta Escritura de Emissio e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) celebrados
até a data de inicio da distribuicio das Debéntures deverio ser inscritos na JUCESC até a
referida data de inicio da distribuicio das Debéntures, conforme disposto no artigo 62, inciso
IT e § 3°, da Lei das Sociedades por Agoes.

2.1.2.2. A Emissora deveri enviar a0 Agente Fiduciitio 1 (uma) via original desta Escritura de
Emissio e seus eventuais Aditamentos devidamente registrados na JUCESC em até 10 (dez)
Dias Uteis ap0s a obtencido do respectivo registro.

2.1.3. Registros dos Contratos de Garantia
2.1.3.1 O Contrato de Cessido Fiduciiria e o Contrato de Alienagao Fiduciaria de Maquinas e

Equipamentos deverao ser registrados nos respectivos cartérios competentes nos termos e
prazos neles previstos e, em todo caso, até a data de inicio da distribui¢do das Debéntures.
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2.1.3.2.. Os Contratos de Alienagao Fiduciaria de Imoveis deverdo ser protocolados para
registro nos respectivos cartoérios competentes nos termos e prazos neles previstos e, em todo
caso, até a data de inicio da distribuigao das Debéntures. O efetivo registro dos Contratos de
Alienagao Fiducidria de Imoveis devera set realizado nos termos e prazos previstos em tais

instrumentos.

2.1.3.3. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciatio 1 (uma) via original de cada Contrato
de Garantia devidamente registrado no respectivo cartétio competente em até 10 (dez) Dias
Uteis apos a obtengao do respectivo registro.

2.14. Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA — Associagio Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“AINBIMA”)

2.1.4.1 A Emissio sera realizada nos termos do artigo 6° da Instrucio CVM 476 e das demais
disposigoes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada
do registro de distribuicao perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.4.2. Por se tratar de oferta para distribui¢ao publica com esforcos restritos sem utilizagio
de prospecto, a Oferta Restrita devera ser registrada na ANBIMA — Associagao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do paragrafo 2°
do artigo 1° do “Cddigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas
de Distribui¢io e Aquisicio de Valores Mobiliarios”, atualmente em vigor, exclusivamente
pata fins de envio de informacao para a base de dados da ANBIMA, estando tal obrigagao de
registro condicionada a expedi¢iao de diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de
Regulagio e Melhores Praticas da ANBIMA.

2.1.5. Registro para Distribui¢io, Negociagao e Custddia Eletronica

2.1.5.1. As Debéntures serio registradas para: (i) colocagdao no mercado primario por meio do
MDA — Médulo de Disttibuicio de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mercados Otrganizados (“CETIP”), sendo a distribui¢io liquidada
financeitamente por meio da CETIP; e (ii) negociagio no mercado secundario por meio do
CETIP21 — Titulos e Valotes Mobiliatios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociagoes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

2.1.5.2. Nio obstante o descrito na Clausula 2.1.5.1 desta Escritura de Emissao, as Debeéntures
somente podetio ser negociadas entre Investidores Qualificados depois de decorridos 90
(noventa) dias da data de subscri¢io ou aquisi¢io pelo Investidor Qualificado, conforme
disposto nos artigos 13 e 15 da Insttugao CVM 476, e observado o cumprimento pela
Emissora das obrigagdes previstas no artigo 17 de referida Instrucio, sendo que a negociagao
das Debéntures devera sempre respeitar as disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis.
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CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (a) a fabtricagio e comércio de azulejos, seus
acessorios e subprodutos, azulejos decorativos, ladrilhos, pisos de todos os tipos, pastilhas,
tijolos refratarios, lougas, fritas, corantes, tijolos, telhas e produtos de ceramica em geral,
podendo importar e exportar, proceder pesquisas e lavras de jazidas de minerais, em
conformidade com o Cédigo de Minas e leis afins; (b) prestacao de setvicos trelacionados 2
aplicagio de revestimentos ceramicos e outras obras de acabamento de construgio; (c) compra
e venda de imoveis; e (d) a participagdo em outras sociedades, na qualidade de sécia, acionista
ou quotista.

3.2. Numero da Emissio
3.2.1. A presente Emissao constitui a 5* (quinta) Emissido de Debéntures da Emissora.
3.3. Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total da Emissio sera de R$90.000.000,00 (noventa milhoes de reais) (“Valor
Total da Emissio”).

3.4. Numero de Séries
3.4.1. A Emissao sera realizada em série unica.
3.5. Colocagao e Procedimento de Distribui¢io

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos, sob o
regime de garantia firme de subscri¢do para a totalidade das Debéntures, com intermediagao
do Banco Bradesco BBI S.A. (“Coordenador Lidet”) e outras instituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribuigio de valotes mobiliarios que venham a integrar o
InstituicOes
Intermediarias”), por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, nos
termos e condicoes estabelecidos no Contrato de Cootrdenagio, Colocagio e Distribuigio
Publica de Debéntutes Simples, Nio Conversiveis em Agoes, da Espécie com Garantia Real,
em Série Unica, para Distribuigio Péblica com Esforcos Restritos, da 5* (Quinta) Emissio da
Cectrisa Revestimentos Ceramicos S.A. (“Contrato de Colocagio”).

[13

consércio de  distribuicio (em conjunto com o Coordenador Lider,

352. Sem ptejuizo do disposto acima, o plano de distribui¢io putblica seguiri o
procedimento desctito na Instrugio CVM 476 (“Plano_de Distribuicdo”). Pata tanto, no
ambito da Emissao, as Instituicdes Intermediarias: (i) somente poderao procurar, no maximo,
75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados; e (i) as Debéntures somente poderio ser
adquiridas pot, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados.

%
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3.5.2.1. Nos termos da Instrugio CVM 476 e pata fins da presente Oferta Restrita: (i) todos os
fundos de investimento serdo considerados Investidotres Qualificados, ainda que se destinem a
investidores ndo qualificados; e (i) as pessoas naturais e juridicas que investitem nas
Debéntures deverdo subscrever ou adquitit, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no
montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhao de reais).

3.5.3. No ato de subscri¢ao e integralizacio das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaracio atestando estar ciente, entre outtas coisas, de que: (i) a Oferta Restrita nao
foi registrada perante a CVM; (i) as Debéntures estio sujeitas a testricdes de negociagio
previstas na regulamentacgao aplicavel e nesta Esctitura de Emissao; e (iii) efetuou sua proptia
analise sobre a constitui¢ao, suficiéncia e exequibilidade das Garantias Reais.

3.5.4. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Institui¢bes Intermediatias aos
Investidores Qualificados interessados em adquitit Debéntures no ambito da Emissio, bem
como ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacio de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e
prévia anuéncia da Emissora, organizara Plano de Distribuicao nos termos da Instru¢io CVM
476, tendo como publico alvo investidores qualificados, incluindc, mas nio se limitando a (1)
instituigbes financeiras; (i) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (iii)
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor supetior a R$1.000.000,00 (um milhio de reais) e
que, adicionalmente, atestem por esctito sua condicao de investidor qualificado mediante
termo préprio; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores
qualificados; (vi) administradores de carteira e consultores de valores mobiliatios autorizados
pela CVM, em relacio a seus recursos proprios; e (vil) regimes proptios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios (“Investidores

Qualificados™).

3.5.5. Nio sera constituido fundo de sustentagao de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures. Nio serd firmado conirato de estabilizagio de prego das
Debéntures no mercado secundatrio.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1. Para fins da presente Emissio, o banco liquidante da Emissio e o escriturador
mandatario das Debéntures sera o Banco Bradesco S.A., instituicio financeita com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Siao Paulo, no nicleo administrativo denominado Cidade de
Deus s/n°, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n°60.746.948/0001-12  (“Banco
Liquidante” e “Escriturador Mandatatio”, conforme o caso.

3.7. Destinagdo dos Recursos

3.7.1.  Os recursos captados por meio da presente Emissio serdo destinados, no valor de até
R$ 40.000.000,00 (quatenta milhGes de teais), pata investimento em capital de giro, e no valor
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de até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), em investimentos em unidade fabril da
Emissora localizada no Municipio de Cticidma, Estado de Santa Catarina, na Rodovia BR 101,
Km 392,5, bairro Sao Domingos.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Gerais
41.1 Valor Nominal Unitirio

4.1.1.1..O valor nominal unititio das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data
de Emissao (“Valor Nominal Unitirio”).

4.1.2 Quantidade de Debéntures

4.1.2.1. Serdo emitidas 9.000 (nove mil) Debéntures para distribuicio publica com esfotgos
restritos.

4.1.3. Numero de Séries
4.1.3.1. A Emissao sera realizada em série tnica.
4.1.4. Data de Emissdo

4.1.4.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissio das Debéntures serd
12 de dezembro de 2014 (“Data de Emissao™).

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento

4.1.5.1. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos, vencendo-se, portanto
em 12 de dezembro de 2019 (“Data de Vencimento™), tessalvadas as hipoteses de vencimento
antecipado e de oferta de resgate antecipado total, estabelecidas nas Clausulas 7.3 e 7.2 desta
Escritura de Emissao, respectivamente. Na ocasidao do vencimento, a Emissora obriga-se a
proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagio pelo Valor Nominal
Unitatio ou Saldo de seu Valor Nominal Unitatio, conforme o caso, actescido da
Remuneracao devida, calculada conforme a Clausula 4.1.11 desta Escritura de Emissao.

4.1.6. Espécie

4.1.6.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos da Lei das Sociedades
pot Agoes, nos termos da Esctitura de Emissao e conforme detalhado na Clausula V abaixo.
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4.1.7. Forma, Tipo e Conversibilidade

4.1.7.1. As Debéntures serao da forma neminativa e escritural, simples e ndo conversivels em
acoes da Emissora, sem emissao de certificados.

4.1.8. Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.1.8.1. A Emissora nio emitira certificados das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador
Mandatario. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures, o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista, quando as
Debeéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.1.9. Prego de Subscrigao e Forma de Integralizagao

4.1.9.1. O preco de subscricio de cada Debénture sera seu Valor Nominal Unitario, sem
actéscimo da Remuneracio ou qualquer outro encargo, com integralizacao a vista, em moeda

cotrente nacional. As Debéntures setdo subscritas em uma Unica data (“Data de Subscricao”),
sendo que sua integralizagio podera ocotrer em data diversa e posterior a sua subscri¢io
(“Data de Integralizacio”). Caso a Data de Integralizacio das Debéntures ocorra em data
diferente da Data de Subsctiio (para patrte ou a totalidade das Debéntures), o preco de
integralizacao das Debéntures sera o Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragao
calculado pro rata temporis desde a Data de Subscti¢io até a referida Data de Integralizagio.

4.1.10. Atualizagdo do Valor Nominal Unititio
4.1.10.1. Nio haveri atualizacio do Valor Nominal Unitario das Debéntures.
4.1.11. Remuneracio

4.1.11.1. As Debéntures rendetio juros remuneratérios correspondentes a variagio acumulada
de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um
dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dots) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diirio
disponivel em sua pagina na intetnet (bup://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida
exponencialmente de um spread ou sobretaxa de 2,85% (dois inteiros e oitenta e cinco
centésimos pot cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracio”). A Remuneragio serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio ou Saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, desde a Data de Subscri¢ao ou da
Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula especificada abaixo:

J = VNe x (Fator Juros — 1)
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onde:
J = Valor unitirio da Remuneragio, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento, devidos no final de cada Petiodo de Capitalizagao;

VNe = Valor Nominal Unititio ou Saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, no
inicio de cada Perfodo de Capitalizagio, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuagio actescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:

FatorDI = produtério dos fatores das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizagao,
inclusive, até a data de cilculo da Remuneraciao exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimats, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ(l +TDI, )

k=1
onde:

k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n”;

[{9We 3]

n = namero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagao, sendo “n” um

numero inteiro;

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma;

1

oI, = 2he 1 4
100

onde:
k=1,2, ..

DIk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;
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FatotSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

spread +1 252
100

FatorSpread = (

onde:
spread = 2,8500 (dois inteitos e oitenta e cinco décimos de milésimos);

DP = E o nimero de Dias Uteis entre a Data de Subscticao ou, Data de Pagamento da
Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data atual, exclusive,

sendo “DP” um nimero inteiro;

@) O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

(i1) Efetua-se o produtétio dos fatores diatios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

(i)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”

com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

@v) O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento.

) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.1.11.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI pela CETIP na data de
vencimento de quaisquer obrigacdes pecuniarias da Emissora decorrentes desta Escritura de
Emissao, inclusive a Remuneracio, sera aplicada, em sua substitui¢io, a ultima Taxa DI
divulgada até a data do calculo, niao sendo devidas quatsquer compensagoes financeiras, tanto
por patte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulga¢do posterior da
Taxa DI que setia aplicavel.

4.1.11.3. No caso de extingio, auséncia de apuracgio e/ou divulgacao por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada pata sua apura¢ao e/ou divulgacio, ou impossibilidade legal
de aplicagao da Taxa DI as Debéntutes, ou determinagao judicial proibindo tal aplicagao, o
Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar, conforme o
caso: (1) do 1° (primeiro) Dia Util apos a extingao da Taxa DI; (i) do 1° (primeiro) Dia Util
ap6s o petiodo de 10 (dez) dias consecutivos em que a Taxa DI nao tenha sido apurada e/ou
divulgada; ou (iii) do 1° (ptimeiro) Dia Util apds a existéncia de impossibilidade legal ou de
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determinagio judicial proibindo a aplicagao da Taxa DI, convocar a Assembleia Geral de
Debenturistas, no modo e prazos estipulados na Clausula X desta Escritura de Emissdo e no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢oes, para a deliberacio, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentagio aplicavel, do novo parametro a ser utilizado para fins
de calculo da Remunerac¢io que sera aplicado, observado o disposto na Clausula 4.1.11.5 desta
Escritura de Emissao. Até a delibera¢ao do novo parametro a ser utilizado para fins de calculo
da Remuneragdo, sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensag¢oes entre 2 Emissora e os Debenturistas quando da defini¢io do novo parametro a
set utilizado para fins de calculo da Remuneragio.

4.1.11.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debentutistas, a referida assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua
divulgacdo, voltara a ser utilizada para o calculo dos encargos financeiros das Debéntures

desde o dia de sua indisponibilidade.

4.1.11.5. Caso n2ao haja acordo sobte o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da
Remuneracio entre 2 Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 85% (oitenta e
cinco pot cento) das Debéntures em circulagio, a Emissora devera resgatar a totalidade das
Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da realizacio da respectiva
Assembleia Geral de Debentutistas, pelo seu Valor Nominal Unitario (ou Saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel) actescido da Remuneragio devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata tfemporis, a partit Ja Data de Subscri¢io (ou da Data de Pagamento da
Remuneracio imediatamente antetior, conforme aplicavel). Nesta alternativa, para calculo da
Remuneracao com relacio as Debéntures a serem tesgatadas, sera utilizado para a apuragao da
Remuneracio o valor da dltima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda as demais
disposi¢oes previstas nesta Escritura de Emissao para fins de calculo da Remuneracao.

4.1.11.6. Para fins de calculo da Remuneracio das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizacio” como o intetvalo de tempo que se inicia na Data de Subscrigao, inclusive, e
termina na Data de Pagamento da Remunera¢ao das Debéntures imediatamente posterior,
exclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na Data de Pagamento da
Remuneragio das Debéntures imediatamente antetior, inclusive, no caso dos demais Periodos
de Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento da Remuneracio das Debéntures
imediatamente postetiot, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem

solu¢io de continuidade.

4.1.11.7. Define-se “Saldo _do_Valor Nominal Unitirio” como o Valor Nominal Unitario
remanescente ap6s cada Data de Amortizacio, conforme previstas na Clausula 4.1.14 desta

Escritura de Emissao.

4.1.11.8. Fardo jus 2 Remuneragio e a qualquer pagamento relativo a amortizagio das
Decbéntures aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente
anterior a cada Data de Pagamento da Remunerac¢io e a cada Data de Amortizagao,

respectivamente.

10
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4.1.12. Pagamento da Remuneragdo

4.1.12.1. A Remuneragao sera paga mensalmente, a partir de 12 de janeiro de 2015, sendo o
ultimo pagamento devido na Data de Vencimento (“Data de Pagamento da Remuneracio”),
ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado e de oferta de resgate antecipado total,
estabelecidas nas Clausulas 7.3 e 7.2 desta Escritura de Emissao.

4.1.13. Repactuagio

4.1.13.1. Nao havera repactuacao das Debéntures.

4.1.14. Amortizagio

4.1.14.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado nos percentuais ¢ datas
abaixo indicados, em 49 (quarenta e¢ nove) parcelas mensais e consecutivas, sendo a primeira

arcela paga a partir do 12° (décimo segundo) més, inclusive, a contar da Data de Emissao
P paga a p g >
(“Caténcia”), conforme abaixo (“Data de Amortizacdo”), ressalvadas as hipéteses de

vencimento antecipado, de aquisi¢io antecipada facultativa e de oferta de resgate antecipado,
estabelecidas nas Clausulas 7.3, 7.1 ¢ 7.2 desta Escritura de Emissio, respectivamente.

1 12 de dezembro de 2015 2,0408
2 12 de janeiro de 2016 2,0408
3 12 de fevereiro de 2016 2,0408
4 12 de marco de 2016 2,0408
5 - 12 de abril de 2016 2,0408
6 12 de maio de 2016 2,0408
7 12 de junho de 2016 2,0408
8 12 de julho de 2016 2,0408
9 12 de agosto de 2016 2,0408
10 12 de setembro de 2016 2,0408
11 12 de outubro de 2016 2,0408
12 12 de novembro de 2016 2,0408
13 12 de dezembro de 2016 2,0408
14 12 de janeiro de 2017 2,0408
15 12 de fevereiro de 2017 2,0408
16 12 de marco de 2017 2,0408
17 12 de abril de 2017 2,0408
18 12 de maio de 2017 2,0408
19 12 de junho de 2017 2,0408
20 12 de julho de 2017 2,0408
21 12 de agosto de 2017 2,0408

i
i




22 12 de setembro de 2017 2,0408
23 12 de outubro de 2017 2,0408
24 12 de novembro de 2017 2,0408
25 12 de dezembro de 2017 2,0408
26 12 de janeiro de 2018 2,0408
27 12 de fevereiro de 2018 2,0408
28 12 de marco de 2018 2,0208
29 12 de abril de 2018 2,0408
30 12 de maio de 2018 2,0408
31 12 de junho de 2018 2,0408
32 12 de julho de 2018 2,0408
33 12 de agosto de 2018 2,0408
34 12 de setembro de 2018 2,0408
35 12 de outubro de 2018 2,0408
36 12 de novembro de 2018 2,0408
37 12 de dezembro de 2018 2,0408
38 12 de janeiro de 2019 2,0408
39 12 de fevereiro de 2019 2,0408
40 12 de marco de 2019 2,0408
41 12 de abril de 2019 2,0408
42 12 de maio de 2019 2,0408
43 12 de junho de 2019 2,0408
44 12 de julho de 2019 2,0408
45 12 de agosto de 2019 2,0408
46 12 de setembro de 2019 2,0408
47 12 de outubro de 2019 2,0408
48 12 de novembro de 2019 2,0408
49 Data de Vencimento Saldo do Valor Nominal
Unitario

4.1.15. Local de Pagamento e Imunidade Tributirtia

4.1.15.1. Os pagamentos referentes as Debéntures ¢ a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissio serao efetuados pela Emissora
(i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; ou (i) pot meio do Banco Liquidante, para os Debenturistas que
nio tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.1.15.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Utels antes
das datas previstas de pagamento das Debéntures, documentagio comprobatéria dessa
imunidade ou isencio tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislacio tributiria em vigor, como se nio fosse imune ou gozasse de
isencdo tributiria. Caso a documentagio comprobatéria da imunidade de que trata esta

12
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Clausula nao seja suficiente para comprova-la, o pagamento sera realizado com o desconto da
aliquota dos tributos incidentes.

4.1.16. Prorrogacgio dos Prazos

4.1.16.1. Para os fins desta Escritura de Emissio, considera-se Dia Util qualquer dia que nao
seja sabado, domingo, feriado declarado nacional e que haja expediente bancario na Cidade de
S4o Paulo, Estado de Sio Paulo (“Dia Utl” e, no plural, “Dias Ijteis”)

4.1.16.2. Considerar-se-20 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obtigacio pot quaisquer das Partes desta Escritura de Emissio, inclusive pelos Debenturistas,
no que se refere a0 pagamento do prego de subscrigio, até o primeiro Dia Util subsequente, se
na data de vencimento da respectiva obtigacio niao houver expediente comercial ou bancario
na Cidade de Sio Paulo, no Estado de Sio Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIPD,
hipétese em que somente haverd prorrogagio quando a data de pagamento da respectiva
obtigacio coincidit com sibado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.1.17. Encargos Moratdrios

4.1.17.1. Sem prejuizo da Remuneragio, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos titulates das Debéntutes, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa
moratéria de natureza ndo compensatotia de 2% (dois por cento) sobre o valor total devido e
juros de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, 2
taxa de 1% (um por cento) ao més ou fragio, sobre o montante assim devido,
indeperidentemente de aviso, notificacio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, além das
despesas incotridas para cobranga (em conjunto, “Encargos Moratérios™).

4.1.18. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.1.18.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.1.17.1 desta Escritura de Emissio, o nao
comparecimento do Debentutista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacoes pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Hscritura de Emissio ou em
comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara direito ao recebimento da Remuneragao
e¢/ou Encargos Moratétios no petiodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquitidos até a data do respectivo vencimento da Remuneragao e/ou

Data de Vencimento.

4.1.19. Publicidade

4.1.19.1. Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisdes decotrentes desta Emissao que,
de qualquer forma, envolvam os interesses dos debenturistas, serdo publicados no DOESC e
no jornal “A Tribuna”, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes,

e na pigina da Emissora na internet (http://www.ceramicapottinari.com.br/quem-

somos/relacionamento-com-investidores/), obsetvadas as limitagoes 1impostas pela

13
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Instrugdo CVM 476 em relagio a publicidade da Emissdo e os prazos legais, devendo a
Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer publica¢io na data da sua
realizagio.

4.1.19.2. Caso a Emissora altere seu jornal de publicagio apds a Data de Emissao, devera, em
at¢ 10 (dez) Dias Uteis da realizacio do ato societatio que aprovou tal alteracdo, enviar
notificagdo ao Agente Fiduciatio informando o novo veiculo.

CLAUSULAV
GARANTIAS REAIS

5.1.  Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as obtigagdes assumidas
ou que venham a set assumidas pela Emissora relativas as Debéntures e demais obrigages
nos tetmos desta Escritura de Emissao, a Emissora constituird, de forma irrevogavel e
irretratavel, em favor dos Debenturistas, os seguintes diteitos reais de garantia (em conjunto,

“Garantias Reais™):

@ cessao fiduciatia em garantia dos diteitos creditétios de titulatidade da Emissora
otiundos da catteira de recebiveis petformados, atuais e futuros, representados por duplicatas
em cobtanga tegistrada no Banco Bradesco S.A. (“Bradesco”), com o volume minimo de 25%
do saldo devedor da Emissio (“Indice de Cobertura dos Direitos Creditérios”), bem como
sobte a conta vinculada na qual serdio mantidos os recebiveis aqui indicados, nos termos do

respectivo contrato de cessao fiduciaria a ser celebrado pela Emissora (“Contrato de Cessio
Fiduciaria”);

(1 alienac¢io fiduciaria em garantia dos seguintes iméveis: (a) unidade industrial da
Emissora localizada no Municipio de Santa Luzia, Estado de Minas Gerais, inclusive
edificacoes (“Imoével de Santa Luzia”); e (b) unidade industrial da Emissora localizada no
Municipio de Tubatio, Estado de Santa Catatina, inclusive edifica¢oes (“Imoével de Tubarao”
e, em conjunto com o Imével de Santa Luzia, “Iméveis”); no valor minimo de execugio
forcada equivalente a 50% do saldo devedor da Emissio (considerando-se os Imoveis em
conjunto) (“Indice de Cobertura das Garantias Imobilidrias™), conforme aferido por emptesa
avaliadora a ser contratada para este fim, nos termos dos respectivos contratos de alienagao
fiduciaria a setem celebrados pela Emissora (“Contratos de Alienacao Fiduciaria de Iméveis”);

e

(i) alienagio fiducidria de miquinas e equipamentos integrantes da unidade industtial
localizada no Municipio de Santa Luzia, Estado de Minas Gerais, a ser constituida sob
condigio suspensiva, qual seja, a definitiva liberagio ¢ consequente extingdo do Onus
atualmente existente sobte os equipamentos objeto da referida garantia, constituido por fotga
de penhora no imbito da execugio fiscal n° 0245.06.096475-7, nos termos do tespectivo
contrato de alienacio fiduciaria a ser celebrado pela Emissora (“Contrato de Alienagio
Fiduciaria de Maquinas e Equipamentos™ e, em conjunto com o Contrato de Cessio Fiduciatia
e os Contratos de Alienacao Fiduciiria de Imoveis, “Contratos de Garantia”).

14
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52. A verficagio do Indice de Cobertura dos Direitos Creditétios sera realizada nos
termos do Contrato de Cessio Fiducidtia, enquanto a verificacio do Indice de Cobertura das
Garantias Imobiliarias sera realizada nos termos da Clausula 5.2.1 abaixo.

5.2.1. O Indice de Cobertura das Garantias Imobilidtias devera ser verificado pelo Agente
Fiducidrio mensalmente, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds cada Data de Pagamento da
Remuneragao. Para tanto, o Agente Fiduciario devera considerar como valor total das
Garantias Reals indicadas no inciso (i) da Clausula 5.2 acima o somatdrio dos seguintes
valores: (i) o valor de avaliagio do Imével de Santa Luzia (conforme venha a ser especificado
no respectivo Contrato de Alienacao Fiduciaria de Imével); e (i) o valor de avaliagao do
Imoével de Tubario (conforme venha a ser especificado no respectivo Contrato de Alienagao
Fiduciatia de Imovel).

5.2.2. Caso o Agente Fiduciirio verifique, a qualquer momento durante a vigéncia das
Debéntures, o nio atendimento do Indice de Cobertura das Garantias Imobilidrias por
qualquer motivo, o Agente Fiduciario devera, na qualidade de representante dos
Debentutistas, comunicar a Emissora sobte a ocotténcia de tal descumprimento até o Dia Util
imediatamente subsequente a respectiva data de verificagao, de forma que a Emissora possa
tomar as providéncias necessarias para restabelecimento do referido Indice de Cobertura das
Garantias Imobiliatias no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da

comunica¢ao mencionada nesta clausula.

5.2.3. Caso seja verificado, a qualquer momento durante a vigencia das Debéntures, que o
Indice de Cobertura das Garantias Imobilidrias é atendido exclusivamente pelo valor de
avaliagao do Imovel de Santa Luzia (conforme venha a ser especificado no respectivo
Contrato de Alienacao Fiduciaria de Imoével), a Emissora podera solicitar a liberacao da
Garantia Real representada pela alienacao fiduciatia do Imével de Tubarao, observado que,
caso o valor de avaliacao do Imével de Santa ILuzia tenha sido apurado com base em laudo de
avaliagio emitido ha mais de 4 (quatro) meses contados da data em que for solicitada a
libetacio da garantia pela Emissora, o Agente Fiduciario devera, as expensas da Emissora,
contratar em até 2 (dois) Dias Uteis uma das emptesas especializadas a serem indicadas no
respectivo Contrato de Alienagao Fiduciiria de Imdvel para elaborar laudo de avaliacao do
valor atualizado do Imével de Santa Luzia no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data

de sua contratagao.

5.2.3.1. A liberacio da alienagio fiduciaria do Imével de Tubarao nos termos da
Clausula 5.2.3 acima devera ser formalizada mediante a celebracao pelo Agente Fiduciario de
respectivo termo de quitagao para liberacao da garantia no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento, pelo Agente Fiduciatio, conforme aplicavel: (1) da solicitagao
de liberagio da garantia enviada pela Emissora, caso o valor de avaliagao do Imével de Santa
Luzia tenha sido apurado com base em laudo de avaliagio emitido no periodo de até 4
(quatto) meses contados da data em que foi solicitada a liberagao da garantia pela Emissora;
ou (ii) do laudo de avaliacio do valor atualizado do Imével de Santa Luzia, caso este tenha

sido emitido nos termos da Clausula 5.2.3 acima.
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53.  Até a Data de Subscri¢do, o Contrato de Cessiao Fiduciaria e o Contrato de Alienacio
Fiduciaria de Maquinas e Equipamentos deverao ter sido firmados e registrados nos registros
publicos competentes, bem como deverio ter sido observadas as demais formalidades para
que tais Garantias Reais estejam devidamente constituidas, incluindo, mas nio se limitando a,
terem sido efetuadas as notificagGes eventualmente previstas em tais Contratos de Garantia e
atingidos os montantes minimos de garantia aplicaveis conforme Clausula 5.1 desta Escritura
de Emissao.

54.  Atéa Data de Subscri¢io, os Contratos de Alienacao Fiduciaria de Iméveis deverao ter
sido firmados e protocolados para registro nos registros publicos competentes, bem como ja
deverio ter sido observadas as demais formalidades para constituicao de tais Garantias Reats,
incluindo, mas nio se limitando a, terem sido efetuadas as notificagcdes eventualmente
ptrevistas em tais Contratos de Garantia e atingidos os montantes minimos de garantia
aplicaveis conforme Clausula 5.1 desta Escritura de Emissio. O efetivo registro dos Contratos
de Alienacio Fiduciaria de Iméveis deverd ser realizado nos termos e prazos previstos em tais
mstrumentos.

5.4.
Fiduciario representando os Debentutistas, dos prazos para execugdo de quaisquer garantias
constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissio nio ensejara, sob hipotese alguma,

Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelos Debenturistas ou pelo Agente

perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

CLAUSULA VI
ADITAMENTOS

6.1.
assinados por todas as partes desta Escritura de Emissio, e arquivados na JUCESC.

Quaisquer Aditamentos a esta Esctitura de Emissao deverio ser realizados por escrito,

6.2.

até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua celebracio.

Os Aditamentos a esta Escritura de Emissdao deverao ser protocolados na JUCESC em

6.3.
Aditamentos devidamente registrados na JUCESC em até 10 (dez) Dias Uteis apos a obtengio
do respectivo registro.

A Emissora deverad enviar ao Agente Fiduciitio 1 (uma) via original dos eventuats
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CLAUSULA VII
AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA,
OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Aquisi¢do Antecipada Facultativa

7.1.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagao, observado
o disposto no artigo 55, §3° da Lei das Sociedades por A¢bes (i) por valor igual ou inferior ao
Valor Nominal Unitario, desde que tal fato conste do relatério da administragao e de suas
demonstragbes financeiras; ou (ii) pot valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que
obsetve as tegras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragao
e das suas demonstragdes financeiras. As Debéntures adquitidas pela Emissora poderao ser: (i)
canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (i)
petmanecet na tesouraria da Emissota; ou (i) ser novamente colocadas no mercado,
obsetvadas as restricGes impostas pela Instrucao CVM 476. As Debéntures adquiridas pela
Emissota para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas
no metcado, fardo jus a mesma Remuneracao das demais Debéntures em circulagao.

7.2.  Resgate Antecipado Facultativo e Oferta de Resgate Antecipado

7.2.1. Sem prejuizo do disposto nos itens 7.2.2 e seguintes abaixo, nao serd admitido o
resgate antecipado facultativo total ou parcial das Debéntures.

7.2.2. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de
tesgate antecipado para a totalidade das Debéntutes, com o consequente cancelamento das
Debéntures resgatadas, enderecadas obtigatoriamente a todos os Debenturistas sem distingao,
sendo assegurada a todos os Debentutistas igualdade de condigbes para aceitar ou niao o
tesgate das Debéntures por eles detidas (“Ofetta de Resgate Antecipado”). A Oferta de
Resgate Antecipado sera realizada da seguinte forma:

7.2.2.1. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagao a
todos os Debenturistas, com no minimo 20 (vinte) dias de antecedéncia, via (i)
cottespondéncia enderecada 2 totalidade dos Debenturistas, com cépia para o Agente
Fiduciétio, ou (ii) publicagao de comunicagao dirigida aos Debenturistas a ser amplamente
divulgada nos termos da clausula 4.1.19.1 desta Escritura de Emissao (“Edital de Oferta de
Resgate Antecipado™), a qual devera descrever os termos e condi¢des da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo: (i) se a Oferta de Resgate Antecipado estara condicionada a aceitagao
desta por Debenturistas que detenham uma quantidade minima de Debéntures; (i) o valor do
prémio de resgate, caso exista, o qual ndo podera ser negativo; (iii) a forma de manifestagio do
Debentutista que aceitar a Ofetta de Resgate Antecipado, junto a Emissora; (iv) data efetiva
para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; e (v) demais informagoes
necessatias para tomada de decisao dos Debenturistas.

7.2.2.2. Apés a divulgacao dos termos da Oferta de Resgate Antecipado conforme, os
Debenturistas que optatem pela adesio a referida oferta terao que se manifestar diretamente a




Emissora, fora do ambito da CETIP, no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, o qual nao podera ser infetior a 7 (sete) dias. Ao final desse prazo, a Emissora
terd até 3 (tres) dias para proceder a liquidagao da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo
que todas as Debéntures objeto da oferta serao resgatadas em uma tinica data.

7.2.2.3. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo do resgate a set realizado no ambito da
Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal Unitatio, ou Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, actescido: (i) da Remuneracao devida e
ainda nao paga até a data de resgate antecipado, calculados nos termos da Clausula 4.1.11
desta Escritura de Emissdo; e (i) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos
Debentutistas, a exclusivo critério da Emissora.

7.2.2.4. O pagamento para as Debéntures resgatadas sera feito por meio dos procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntutes custodiadas eletronicamente na CETIP.

7.2.2.5. A CETIP devera set comunicada pela Emissora sobre a Oferta de Resgate Antecipado
com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data prevista para ocotret o
resgate a ser realizado no ambito da Oferta de Resgate Antecipado, por meio de envio de
correspondencia contendo o “de acordo” do Agente Fiduciario.

7.23. As Debeéntures resgatadas antecipadamente no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado deverio ser canceladas.

7.24. A data para resgate das Debéntures no ambito da Oferta de Resgate Antecipado
devera, obtigatoriamente, ser um Dia Util.

7.3. Vencimento Antecipado

7.3.1. Observado o disposto nos itens 7.3.2 e 7.3.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacOes constantes desta Escritura de Emissao
e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unititio ou Saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Subscri¢iao, ou da Gltima data de pagamento da Remuneragao, o que ocorrer
por ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos
Moratotios, quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Esctitura de Emissio, na ocorténcia das seguintes hipoteses (cada
uma, nm “Evento de Vencimento Antecipado™):

@ alteracao do atual controle acionatio (conforme defini¢ao de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des), direto ou indireto, da Emissora, exceto se
a operagio tiver sido previamente aprovada por Debenturistas representando, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio;

(1) liquidagao, dissolugao ou extingao da Emissora;
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(@) decretacio de faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia formulado pela
Emissora; (c) pedido de faléncia da Emissora, formulado por terceiros, nio elidido no
prazo legal; ou (d) pedido de recuperacio judicial ou de recuperagio extrajudicial da
Emissora, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacio pecuniiria descrita nesta
Escritura de Emissdo nio sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util da data em que tal
obrigacio se tornou devida;

transformagao societaria da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Acoes;

reducao de capital social da Emissora, exceto se previamente aprovado por
Debenturistas representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio, conforme disposto no artigo 174, {3° da Let das Sociedades
por Agoes;

se esta Escritura de Emissao ou qualquer uma de suas disposi¢oes substanciais forem
declaradas invalidas, nulas ou inexequiveis, por decisdo arbitral ou judicial transitada
em julgado;

cisao, fusio, incorporagio, incorporacio de agOes, reorganizacio societaria, venda de
patticipacido ou qualquer outra operacio societaria que acarrete em alteragdo do atual
controle societario (conforme defini¢io de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes), direto ou indireto da Emissora, conforme o caso, exceto se a
operagio tiver sido previamente aprovada por Debenturistas representando, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagao;

transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessdao a terceiros, pela
Emissora, das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissio ou em qualquer dos
Contratos de Garantia, salvo se tal transferéncia, cessio ou promessa de cessiao for
previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 85% (oitenta e

cinco por cento) das Debéntures em circulagao;

alteracao ou modificacao do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora de
forma a alterar as atividades principais atuais, conforme descritas na Clausula 3.1.1
desta Escritura de Emissao, e/ou de forma a agregar a essas atividades novos negocios
que tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relagdo as atividades
atualmente desenvolvidas, exceto se previamente aprovado por Debenturistas
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debeéntures em

citculacio;

decretacio de vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras da Emissora
assumidas no Ambito do mercado financeito e/ou de capatais (“Dividas Financeiras e
de Mercado™);
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decretagio de vencimento antecipado de qualquer obrigagio pecuniaria (exceto as
Dividas Financeitas e de Mercado), envolvendo wvalot, individualmente ou em
conjunto, igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhao de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, nao sanado (i) no prazo previsto no respectivo contrato, se houver
ou (i) caso nio haja um prazo de cura especifico no respectivo contrato, no prazo de
até 1 (um) Dia Util da data em que tal obtigagio se tornou devida;

inadimplemento, pela Emissora, e/ou ocotréncia de evento de vencimento antecipado
de qualquer obrigagao pecuniaria, envolvendo valor, individualmente ou em conjunto,
igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, ndo sanado (i) no prazo previsto no respectivo contrato, se houver ou (i)
caso nio haja um prazo de cura especifico no tespectivo contrato, no prazo de até 1
(um) Dia Util da data em que tal obrigagio se tornou devida;

alienagio ou aquisi¢ao, pela Emissora, de ativo(s) em valor, individual ou agregado,
igual ou supetior a 15% (quinze por cento) do valor total do ativo imobilizado da
Emissora, conforme apurado nas respectivas demonstragoes financeiras auditadas mais
recentes, pot cada petiodo de 12 (doze) meses a partir da Data de Subscrigao, exceto
se (i) tratat-se de ativo(s) utilizado(s) no curso normal de seus negdcios, ou (i)
pteviamente aptovada por Debenturistas representando no minimo 85% (oitenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulagao;

constituicao de qualquer onus (assim definido como hipoteca, penhor, alienagio
fiduciaria, cessao fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgio de
compra, diteito de pteferéncia, encargo, gravame ou Onus, arresto, sequestro ou
penhora, judicial ou extrajudicial, voluntatio ou involuntario, ou outro ato que tenha o
efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima (“Onus™)) sobre ativo(s) da
Emissora, exceto se (i) em valor individual igual ou inferior a 15% (quinze por cento)
do wvalor total do ativo imobilizado da Emissota, conforme apurado nas respectivas
demonstracdes financeiras auditadas mais recentes; (ii) tratar-se de ativo(s) utilizado(s)
no cutso normal de seus negdcios; ou (iii) previamente aprovada por Debenturistas
representando no minimo 85% (oitenta e cinco por cento) das Debeéntures em

circulagao;

contratagio de qualquer empréstimo, financiamento ou qualquer outra modalidade de
obrigagio de cunho financeito, na qual a Emissora figure como parte concedente, e
qualquer dos acionistas controladotes diretos ou indiretos, ou controladas da Emissora
(conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades pot
Acgdes) figurem como parte tomadora, assim como a celebracdo de contratos de mutuo
pela Emissora com seus acionistas, exceto se previamente aprovada por Debentutistas
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em

circulagao;
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observado o disposto no inciso (xxxiii) do item 8.1 desta Esctitura de Emissio,
realizacio de qualquer pagamento de dividendos, juros sobte capital préprio e/ou
qualquer outra maneira de transferéncia de recursos a ser distribuido seu(s)
acionista(s) na qualidade de acionistas, ressalvado, entretanto, o pagamento de
dividendo minimo obrigatério equivalente a, no maximo, 25% (vinte e cinco por
cento) do lucro liquido ajustado apurado pela Emissora no respectivo petiodo,
observado o disposto no paragrafo segundo do artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acgoles;

nao utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissao
estritamente nos termos da Clausula 3.7.1 desta Escritura de Emissao;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacao nio pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissio, nao sanada em 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
ocotrer o efetivo inadimplemento;

protesto de titulos contra a Emissora em valor unitirio ou agregado, igual ou supetior
2 R$1.000.000,00 (um milhio de reais), salvo se: (a) tiver sido efetuado por erro ou ma-
fé de tetceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora e aprovado por
Debenturistas trepresentando no minimo 85% (oitenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagao; ou (b) for sustado ou cancelado, em qualquer hipotese, no

prazo legal, o qual sera considerado como prazo de cura;

descumptimento, pela Emissora, de qualquer decisio judicial e/ou de qualquer decisao
administrativa ou arbitral ndo sujeita a recurso ou contestagio judicial, conforme o
caso, e a qual nio tenha sido concedido efeito suspensivo, contra a Emissora;

nao obtencgio, renovacio, cancelamento, revogagao ou suspensao das autorizagoes,
concessoes, alvaras e licengas, inclusive as ambientais, exigidas pata o regular exercicio
das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pot qualquer das controladas direta
ou inditeta da Emissora, conforme o caso, e cuja falta afete de forma adversa a
capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas obrigagées no termos desta
Escritura de Emissao, exceto se dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data
de tal nio renovagio, cancelamento, tevogacio ou suspensao a Emissora comprove
(com aprovagao dos Debenturistas teptesentando no minimo 85% (oitenta e cinco por
cento) das Debéntutes em circulagao) a existéncia de provimento jurisdicional
autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora até a renovagao ou

obtencio da referida licenca, concessio, alvara ou autotizagao;

comprovagio de que qualquer das declaraces prestadas pela Emissora nesta Escritura
de Emissio e nos demais documentos relacionados 2 Emissao e 2 Oferta Restrita, de
que seja parte, conforme aplicavel, provaram-se falsas, incotretas, incompletas ou

enganosas na data em que foram prestadas;
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ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, exproptiat,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade
ou parte substancial dos ativos, propriedades, das a¢oes do capital social da Emissora,
desde que tal ato, a critério dos Debentutistas, afete de forma adversa a capacidade da
Emissora de cumprir qualquer de suas obrigagoes nos termos desta Escritura de
Emissao;

descumprimento de qualquer obrigacao prevista nos Contratos de Garantia, nao
sanado (1) no prazo previsto no respectivo contrato, se houver ou (i) caso nao haja um
prazo de cura especifico no respectivo contrato, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
da data em que ocotreu o referido descumprimento;

caso qualquer das Garantias Reais, por qualquer motivo, torne-se inabil, impropria ou
insuficiente para assegurar o cumprimento de todas as obrigagdes da Emissora com
relagao as Debéntures sem que seja realizada a recomposi¢io ou substituigao da
respectiva Garantia Real nos termos e prazos desta Esctritura de Emissao e/ou do
respectivo Contrato de Garantia;

s¢ qualquer dos Contratos de Garantia ou qualquer uma de suas respectivas
disposi¢des substanciais forem declaradas invalidas, nulas ou inexequiveis, por decisao
arbitral ou judicial transitada em julgado;

se as Garantias Reais reptesentadas pelos Contratos de Alienagao Fiduciaria de
Iméveis nao forem devidamente formalizadas e constituidas no prazo de até 45
(quatenta e cinco) dias contados da Data de Subscrigao;

sequestro ou artesto de ativos da Emissota, cujo valor, individual ou agregado, igual ou
supetior 2 R$1.000.000,00 (um milhao de reais);

penhora de ativos da Emissora, cujo valor seja igual ou supetior a: (a) R$ 1.000.000,00
(um milhio de reais), considerado individualmente; ou (b) R$ 3.000.000,00 (tres
milhGes de reais), considerado no agregado;

questionamento judicial, pela Emissora, desta Esctitura de Emissao ¢/ou de qualquer
dos Contratos de Garantia e/ou de qualquer das Garantias Reats; e

nao observancia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros (“indices
Financeiros”), acompanhados semestralmente pelo Agente Fiduciario, a setem
calculados pelos auditotes independentes contratados pela Emissora com base nas
suas demonstracdes financeiras consolidadas auditadas ou revisadas, conforme o caso,
ao final de cada semestre a partit do semestre que tera como base as demonstragoes
financeiras da Emissora de 31 de dezembro de 2014, em até 15 (quinze) dias corridos
apés a publicagio pela Emissora de suas respectivas demonstragdes financeiras
consolidadas, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude da
Debéntures:
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(a) Divida financeira liquida / EBITDA menor ou igual a:
Até 31 de dezembro de A'partir de
2014 30 de junho de 2015
2,40x 2,00x

(b) (Divida financeira liquida + Patcelamento de impostos) / EBITDA menot ou igual

Em 31 de dezembro

Até 30 d A parti de 31d
| HEITCE T 46 2016 € 30 de junho partit de 5° e
junho de 2016 dezembro de 2017
de 2017
4,50x 330x . 2,50x

Para fins da presente Esctitura de Emissao, considera-se:

“Divida_Financeira Tiquida”, a soma dos saldos dos empréstimos, financiamentos,

aquisicoes a pagar (exceto aquelas realizadas pela Emissora no curso normal de seus
negocios) e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitagio, as
debéntures, o saldo liquido das operagbes ativas e passivas com detivativos em que a
Emissora seja patte, classificadas no passivo circulante e exigivel de longo prazo da
Emissora, bem como avais, fiancas e demais garantias prestadas em beneficio de
emptesas nio consolidadas nas demonstragoes financeiras auditadas ou revisadas da
Emissora, conforme o caso, menos as disponibilidades.

“EBITDA” significa o lucto (ptejuizo) liquido antes do imposto de renda e da
contribuicao social, adicionando-se (i) despesas nido operacionais; (i) despesas
financeiras; (iii) despesas com amortizagoes ¢ depreciagdes (apresentadas no fluxo de
caixa método inditeto); e (iv) despesas ndo recorrentes (tais como indenizagoes, multas
fiscais, contingéncias trabalhistas e civeis), sendo que as despesas neste item (iv) sio
limitadas a 10% (dez por cento) do valor total do conjunto dos demais componentes
do EBITDA nos tetmos desta definicio; e excluindo-se (i) receitas nao operacionats; e
(ii) receitas financeiras; apurado com base nos ultimos 12 (doze) meses contados da
data-base de calculo do indice.

(13

Parcelamento de Impostos” significa Parcelamento de débitos tributirios, de
competéncia da Unido Federal, dos Estados, do Distrito Federal ¢ dos Municipios,
concedido na forma e condi¢io estabelecidas em let especifica.

7.3.2. A ocotréncia de quaisquet dos Eventos de Vencimentos Antecipado indicados nos
incisos (i) a (xviil) e (xxxi) na Cliusula 7.3.1 desta Escritura de Emissdo, acarretard o
vencimento antecipado automatico das Debéntutes, independentemente de qualquer aviso ou

notificacao, judicial ou extrajudicial.
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7.3.3. Na ocorréncia dos Eventos de Vencimentos Antecipado previstos nos demais incisos da
Clausula 7.3.1 desta Escritura de Emissdao (que nio aqueles descritos na Clausula 7.3.2. acima),
o Agente Fiduciario devera, convocar, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util a contar do
momento em que tomar ciéncia do evento, assembleia geral de Debentutistas, a se realizat nos
prazos e demais condi¢des descritas na Clausula X desta Escritura de Emissdo, para deliberar
sobre a eventual nao decretagao de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debeéntures.

7.3.4. Se, na assembleia geral de Debenturistas de que trata a Clausula 7.3.1 desta Escritura de
Emissao, Debenturistas representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio, deciditem por nao considerar o vencimento antecipado das
Debentures,
antecipadamente vencidas todas as obrigacoes decorrentes das Debéntures.

obrigacbes decorrentes das o Agente Fiduciario nao devera declarar

7.3.5. Se, na assembleia geral de Debenturistas de que trata a Clausula 7.3.1 desta Escritura de
Emissao, nao for deliberada a nao declaragao do vencimento antecipado, ou em caso de nao
instalagio, em segunda convocagio, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente
Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado de todas obrigagoes
decotrentes das Debéntures e enviar, imediatamente, carta protocolada ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio a Emissora, com copia para a CETIP e ao Banco
Liquidante.

7.3.6. Em caso do vencimento antecipade, pelo Agente Fiduciario, das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das Debeéntures em circulagio,
com o seu consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, actescido da Remuneragido, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Subscricio ou da dltima Data de Pagamento da Remuneragio, o que ocorrer
por tultimo, até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do pagamento dos Encargos
Moratétios, quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissio, em até 3 (trés) Dias Uteis contado da data
em que for declarado o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
mediante comunicagio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario 2 Emissora por meio
de carta protocolada, ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama,
no endereco constante da Clausula XII desta Escritura de Emissio ou por meio de fax, sob
pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

7.3.7. Caso ocotra o vencimento antecipado, cabera a Emissora comunicar, por meio de
cottespondéncia, em conjunto com o Agente Fiduciario, a CETIP com, no minimo, 2 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia em relacio 4 data em que deva realizar o pagamento, observado o
ptazo disposto na Clausula 7.3.6 desta Escritura de Emissao.
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CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora, até a liquidagao de todas as obrigacdes previstas nesta Escritura de

Emissao, adicionalmente se obriga a:

@

(1)

arcar com todos os custos decotrentes da distribui¢io e manuten¢io das Debéntures,

incluindo, mas nao se limitando a: (a) todos os custos relativos ao seu registro na

CETIP; (b) com o registro e a publicagio dos atos necessarios a Emissio, tais como

esta Escritura de Emissio, seus eventuais Aditamentos, Contratos de Garantia e

eventuais aditamentos e os atos socletarios da Emissora; e (c) despesas com a

contrata¢ao de Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Escriturador Mandatario, banco

depositatio nos tetmos do Contrato de Cessao Fiduciaria e assessores legais;

fornecer a0 Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

@)

(b)

dentro de, no maximo, 03 (trés) meses apos o término de cada exercicio social,
cépia de suas demonstracdes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social encertado, acompanhadas de notas explicativas e parecet dos
auditores independentes registtados na CVM, bem como declaragio assinada
pelo(s) diretor(es) da Emissota, na forma do seu estatuto social, atestando: (a)
que permanecem validas as disposi¢oes contidas na Escritura de Emissio; (b)
nio ocorténcia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado e
inexisténcia de descumptimento de obrigacbes da Emissora perante os
Debenturistas e o Agente Fiduciario; (c) que nido foram praticados atos em
desacotdo com o estatuto social; e (d) a suficiéncia dos Indices Financeiros e o
cumprimento das disposi¢oes desta Escritura de Emissao;

no prazo de 15 (quinze dias) apbs o que ocorrer primeiro entre 45 (quarenta e
cinco dias) corridos, contados da data de término do respectivo semestre € a
data da efetiva divulga¢io da respectiva demonstragio financeira, conforme o
caso, copia de relatério especifico de apuragio dos Indices Financeiros
elaborado pot auditores independentes contratados pela Emissora, previstos na
Clausula 7.3.1 inciso (xxi) desta Escritura de Emissio, com sua respectiva
meméria de calculo contendo todas as rubricas necessatias a sua apuragao, sob
pena de impossibilidade de conferéncia pelo Agente Fiduciario, podendo este
solicitar 2 Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessarios, bem como declaragio
assinada pelo(s) diretot(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social,
atestando: (a) que permanecem validas as disposigdes contidas na Escritura de
Emissio; (b) ndo ocotréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora
perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario; (c) que nio foram praticados
atos em desacordo com o estatuto social; e (d) a suficiéncia dos Indices
Financeiros e o camptimento das disposicoes desta Escritura de Emissao; e
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(© informagdes a respeito de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado

previstos nesta Escritura de Emissao na mesma data de sua ocorréncia;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por A¢Ges e pela regulamentacio da CVM,
promovendo a publicagio das suas demonstragoes financeiras, nos termos exigidos
pela legislacao em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugao CVM 476;

atender integralmente as obrigacbes previstas no artigo 17 da Instrugao CVM 476,
abaixo transcritas:

(a) preparar demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstra¢oes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
pot A¢des e com a regulamentagao da CVM;

() submeter suas demonstragoes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;
(© divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e

parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 03 (trés) meses contados do encerramento do

exercicio social;

d mantet os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 03 (trés) anos;

(e obsetvar as disposicoes da Instrugao da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Insttucio CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e

vedagOes a negociagao;

® divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo2° da Instrugao CVM 358,
comunicando imediatamente as Instituicoes Intermediarias e ao Agente
Fiduciario; e

(® fornecer as informacdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com

os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, bem como nao alterar a forma de

contabilizagao atual, exceto por determinagao legal ou normas da CVM;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das

matérias que direta ou inditetameute se relacione com a presente Emissao, nos tetmos
da Clausula X desta Escritura de Emissio, caso o Agente Fiduciario nio o faga;
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manter em adequado funcionamento orgio para atender, de forma eficiente, aos
debenturistas, ou contratar institui¢oes financeiras autotizadas para a prestacio desse

servico;

nao realizar operagoes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢Oes estatutatias,

legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiducidtio em até 2 (dois) Dias Uteis sobre qualquer ato ou fato que
possa causar interrupgao ou suspensao de suas atividades ou que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento de todas as
obrigacGes previstas nesta Hscritura de Emissdo, bem como sobre a ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado previsto nesta Escritura de Emissio;

manter a propriedade sobre seus bens e propriedades relevantes e particularmente
sobre seus 1moveis;

manter os ativos menctonados acima segurados por companhia de seguro de primeira
linha, com cobertura dos valores e riscos adequados para a condugio de seus negocios
e para o valor de seus ativos e de acordo com os padroes de sociedades do mesmo

setor no Brasil;

promover o registro dos Contratos de Garantia nos cartérios competentes até a Data
de Subscri¢ao, conforme previsto na Clausula 5.3 acima;

fornecer ao Agente Fiduciario vias originais dos Contratos de Garantia e de eventuais
aditamentos, devidamente registrados nos cartérios competentes, 10s prazos previstos
nesta Escritura de Emissao;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢es que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter-se devidamente organizada e constituida como uma sociedade por agSes sob as
leis brasileiras;

cumptir com todas as obrigacbes decorrentes da legislacio ¢ da regulamentagio
brasileira aplicavel, bem como de normas administrativas e determina¢oes dos Orgaos
governamentais, autarquias ou instincias judiciais apliciveis ao exercicio de suas
atividades, inclusive ambientais. incluindo manutencio de licen¢as relevantes,
aprovagOes e requetimentos societirios, governamentais, legais ou regulamentares
apliciveis, necessarias para o exercicio de suas atividades, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;
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observar estritamente a legislacio e regulamentacio tributiria aplicivel, mantendo-se
em situagao de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem como
efetuar o pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam ser
recolhidos, exceto se a exigibilidade do tributo ou de seu pagamento esteja suspensa
por decisao judicial ou administrativa ou nos termos da legislacio ou regulamentacao
aplicavel;

informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizagao do relatério anual, conforme previsto na Instrucio CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucao CVM 28”), que venham a ser

solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverao ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) Dias Uteis antes do encerramento do prazo para
disponibilizacio do mesmo na CVM. O referido organograma do grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as Controladas, o controle
comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada

exercicio social;

nio divulgar ao publico informagoes referentes a Emissora, a Emissio ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacao aplicavel, incluindo,
mas nao se limitando a, o disposto na Instrucato CVM n.° 476 e no artigo 48 da
Instrucao da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao
CVM 4007);

abster-se de negociar debéntures de sua emissio até o envio da Comunicagio de
Encerramento, salvo nas hipoteses previstas no artigo 48 da Instrugao CVM 400;

abster-se, até o envio da comunicacio de encerramento a CVM, de (a) revelar
informacoes relativas 2 Emissio, exceto aquilo que for necessario a consecugio de
seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informagao
transmitida e (b) utilizar as informacdes teferentes a Emissao, exceto para fins
esttitamente relacionados com a preparacao da Emissio;

manter as Debéntures registradas para negocia¢ao no mercado secundario durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciirio que
venham a ser necessitias para proteger os direitos e interesses dos titulares das
Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive, honorarios advocaticios e outras
despesas e custos razoaveis incotridos em virtude da cobranga de qualquer quantia
devida aos titulares das Debéntures, nos termos desta Esctitura de Emissdo;

enviat, sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario, as informagGes necessatias para
que o Agente Fiduciario possa tealizat o acompanhamento da destinagiao dos recursos
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captados por meio da Emissao, nos termos da Instrugio da CVM 28, em até 2 (dois)
Dias Utets contados da data da respectiva solicitagio;

manter em dia o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributiria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagoes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial;

obter e manter sempre validas, eficazes, em petfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes, incluindo as societatias, governamentais e de terceiros, exigidas (a)
celebragio, validade ou exequibilidade desta Escritura de Emissao e dos Contratos de
Garantia e 20 cumprimento de todas as obrigacSes aqui e ali previstas; e (b) para o fiel,
pontual e integral cumprimento das Obrigagoes garantidas;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, com esta Escritura de
Emissao e com. os Contratos de Garantia, cm especial os que comprometam o pontual
e integral cumprimento das obrigacbes principais e acessOtias assumidas perante os
Debenturistas;

tomar todas as medidas que se fizerem necessarias ao registro e formalizagio desta
Escritura de Emissao e dos Contratos de Garantias, incluido seus aditamentos,
correndo por conta da Emissora todas as despesas atuais e futuras, inclusive de
natureza fiscal, que decorram dos registros;

até a Data de Vencimento, obsetvat, cumprit e/ou fazer cumprir, pot si e por qualquer
uma de diretores, de conselho de
administra¢io, quaisquer terceiros, incluindo assessores ou prestadores de servigo
agindo em seu beneficio e/ou de suas respectivas controladas, diretores, membros de
conselho de administracio (“Representantes™), a Lein® 12.846, de 1° de agosto de
2013 (“Lei Anticorrupcdo”), bem como abster-se de praticar qualquer pagamento de
propina, abatimento ilicito, remuneragdo ilicita, suborno, trafico de influéncia,

suas respectivas controladas, membros

“caixinha” ou outro pagamento ilegal (em conjunto, “Condutas Indevidas™), devendo:
(a) manter politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das
Lei Anticorrupcao; (b) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus

profissionais e/ou os demais prestadores de setvi¢os, previamente ao inicio de sua
atua¢io no ambito da Oferta Restrita; (c) abster-se de praticar atos de corrupgao e de
agir de forma lesiva 2 administragido publica, nacional ou estrangeira; e (d) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar em até 2
(dois) Dias Uteis a0 Agente Fiducidrio, que podera tomar todas as providéncias que

entender necessarias;

notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso
quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas,

incompletas ou incorretas; e
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(xxxil) durante o Petiodo de Caténcia, tealizar qualquer pagamento de dividendos, juros sobre
capital proprio e/ou qualquer outra maneira de transferéncia de recursos ou de
participagdo no resultado a seu(s) acionista(s), inclusive o pagamento de dividendo
minimo obrigatério, se houver, em uma ou mais contas vinculadas e nio
movimentaveis a serem constituidas pelo(s) respectivo(s) acionista(s) especificamente
pata recebimento de tais valores e em relagdo as quais sera constituido 6nus (cessiao
fiduciatia em garantia) em favor dos Debentutistas, ficando desde ja estabelecido entre
as Partes que os termos e condi¢des do Onus que recaira sobre essa(s) conta(s)
vinculada(s) serdo definidos pelos Debenturistas e pela Emissora reunidos em

Assembleia Geral.

8.1.1. A Emissora obriga-se, neste ato, em cariter irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que
as opera¢des que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observincia das normas apliciveis a matéria,
isentando o Agente Fiduciatio de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos,
petdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que 0 nio respeito as referidas normas der
causa, desde que comprovadamente nio tenham sido gerados por atuagio do Agente

Fiduciario.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacio

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiduciario da Emissao, a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no preimbulo desta Escritura de
Emissao, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, expressamente aceita 2 nOmeagao
para, nos termos da legislagio atualmente em vigor e da presente Escritura de Emissao,
representar a comunhio dos Debenturistas perante a Emissora.

9.2.  Declaragio

9.2.1. O Agente Fiduciitio dos Debentutistas, nomeado na presente Escritura de Emissio,

declara, sob as penas da let:

® nio ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungao que lhe
é conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes e
artigo 10 da Instrugao CVM 28;

(it) aceitar a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e attibui¢des

previstos na legislagao especifica e nesta Escritura de Emissio;

(i)  aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e condicoes;



(vir)

(vit)

()

®)

(x1)

(xir)

a0 o o o o0 o e o0
e o o o o . []
® o o o (X} » ]
e & o o o . o o
’ . . o0 oefe oo Y]

n3o ter qualquer liga¢ao com a Emissora que o impega de exercer suas funcoes;

estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do
Brasil;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo

10 da Instrucio CVM 28;

estar devidamente qualificado a exetcer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos
da regulamentagio aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacgao legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

que a celebragao desta Esctitura de Emissao e o cumprimento de suas obrigagoes aqui
ptrevistas nio infringem qualquer obriga¢io anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

que vetificou, no momento que aceitou a fun¢do, a veracidade das informagoes
contidas nesta Escritura de Emissdo, por meio das informagdes e documentos
fornecidos pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario niao efetuou qualquer
tipo de verificagao independente ou adicional da veracidade das declaragbes da

Emissora ora prestadas;

na data de assinatura da presente Escritura de Emissio, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigo de
agente fiduciatio na 4* (quarta) emissdo de debéntures simples, nao conversiveis em
acdes, da espécie quitografatia, com garantia adicional real, para distribuicao publica
com esforcos testtitos, da Emissora (“4* Emissdo da Emissora”), com vencimento em
23 de agosto de 2016, em que foram emitidas 9.000 (nove mil) debéntures, no valor de
R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) na respectiva data de emissio. Até a
ptesente data, nio foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, convetsao,
tepactuagio e/ ou inadimplemento, tendo, contudo, ocorrido eventos de amortizagio,
conforme previsto na respectiva escritura de emissdo. Na respectiva data da emissao,
as debéntures da 4* Emissio da Emissora sio gatantidas por cessiao fiduciaria de
direitos creditérios de titularidade da Emissora, representados por carteira de
recebiveis performados, atuais e futuros, em cobran¢a bancaria e¢/ou em carteira,
registrada ¢/ou tegisttada no banco depositario contra determinados clientes da
Emissora, conforme previsto na respectiva escritura de emissao; e

31




LN L] L] o0 LN ] LR ] LR ]
L] L] L] L] L] L] L]
L] L d . L4 LR ] L .
L] L] L] * L L] L) .
Y . L] L] e e e L]

(xil) a pessoa que o tepresentam na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para

tanto.

9.2.2 A Emissora, pot sua vez, declara nio ter qualquer ligagio com o Agente Fiduciario que
o impeca de exetcet, plenamente, suas fungoes.

9.3.  Substitui¢io

9.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporitios, renuncia, intervengio,
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, seri realizada,
dentro do prazo méaximo de 30 (ttinta) dias, contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas pata a escolha do novo Agente Fiduciatio, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidtio a set substituido, pela Emissora, por Debentutistas
que tepresentem 10% (dez pot cento), no minimo, das Debéntures em circulagio, ou pela
CVM. Na hipétese da convocagao nio ocotrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo acima citado, cabera a Emissora efetud-la, observado o prazo de 8 (oito) dias para a
ptimeira convocagio e 5 (cinco) dias para a segunda convocagio, sendo certo que a CVM
poderi nomeat substituto provisétio enquanto nio se consumar o processo de escolha do
novo Agente Fiduciitio. A remuneragio do novo agente fiduciario sera a mesma que a do
Agente Fiduciario, obsetvado o disposto na Clausula 9.3.7 desta Escritura de Emissao.

9.3.2. A CVM podera nomear substituto provisorio para o Agente Fiduciario enquanto niao

se consumat o processo de escolha do novo agente fiduciirio.

9.3.3. Na hipétese de nio poder o Agente Fiduciirio continuar a exercer as suas fungoes por
circunstancias supervenientes a esta Esctitura de Emissio, devera comunicar em até 2 (dois)
Dias Uteis o fato i Emissora, para que esta comunique 20s Debentutistas mediante
convocacio de Assembleia Geral de Debentutistas, pedindo sua substituigao.

9.3.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuigio das
Debéntures, proceder 2 substituicio do Agente Fiduciario e a indica¢do de seu substituto, em
assembleia especialmente convocada para esse fim. A substituicio do Agente Fiducidrio fica
sujeita 2 comunicacio prévia 2 CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28, e eventuais normas posteriores.

9.3.5. A substituigio, em cariter permanente, do Agente Fiduciatio devera ser objeto de
Aditamento 2 esta Escritura de Emissio, devendo o mesmo set arquivado na JUCESC.

9.3.6. O Agente Fiduciario iniciara o exetcicio de suas fungdes na data da presente Escitura
de Emissao ou de eventual Aditamento telativo a substituicio, devendo permanecer no
exetcicio de suas funcdes até a integral liquidagio das Debéntures ou até sua efetiva

substitui¢io, 0 que ocotter primeiro.

9.3.7. Caso ocotra a efetiva substituicio do Agente Fiduciatio, esse substituto recebera a
mesma temuneracio recebida pelo Agente Fiducidtio em todos os seus termos e condicoes,
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sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir

da data de inicio do exercicio de sua funcio com agente fiduciario. Esta remuneragao podera

ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que

previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

9.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e preceitos a

respeito baixados por ato(s) da CVM.

9.4.

Deveres

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura de

Emissio, constituem devetes e atribuicoes do Agente Fiduciario:

®

(15)

()

\9)

(vii)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcio o cuidado e a diligencia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administraciao de seus proprios bens;

renunciar 2 funcio na hipdtese de supetveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéts

relacionados com o exercicio de suas fungoes;

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagio

vigente;

custear: (a) todas as despesas decotrentes da execugdo dos seus servigos, incluindo
todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em
decorréncia da execucio dos seus servicos, considerando o disposto na Clausula 9.6.5
desta Escritura de Emissio; e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou

previdenciarios;

verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informagoes contidas
nesta Escritura de Emissio, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, contudo nio ¢ obrigado a
atestar a veracidade nas deliberacbes societarias e em atos da administragio da
Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que
tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se
basear nas suas decisdes. Nio serd ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela
elaboracio destes documentos, que permanecerao sob obrigagio legal e regulamentar
da Emissora elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel;

promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora nao o faca, a inscricao desta

Escritura de Emissio e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades

porventura neles existentes, sem prejuizo da caracteriza¢do de descumptimento de
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obrigacao nao pecuniaria por parte da Emissora. Neste caso, o oficial do registro
notificard a administracio da Emissora para que esta lhe forneca as indicacGes e
documentos necessarios;

acompanhar a obsetvancia da petiodicidade na prestacio das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissoes ou inverdades constantes de

tais informacoes;

emitir patecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas

de modificacoes nas condi¢oes das Debentures, se for o caso;

vetificar a regularidade da constituigdo das Garantias Reais, observando a manutengao
de sua suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, certidoes
atualizadas dos distribuidotes civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de
protesto, vatas trabalhistas ¢ procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da
Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, cujos

custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocat, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anancio
publicado pelo menos 03 (trés) vezes na forma da Clausula 2.1.1;

comparecer 2 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagoes que
Ihe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do 68, paragrafo 1°,

alinea b, da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, no minimo, as

seguintes mformagoes:

(a) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatoria prestagio de informagoes pela Emissora;

(b) alteracoes estatutarias ocortidas no periodo;

(© comentarios sobre as demonstracoes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores economicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d posicio da distribui¢io ou colocagio das Debéntures no mercado;
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(e) amortizagao do Valor Nominal, pagamento e repactuagio, se o caso, da

Remuneragiao realizados no petiodo, bem como aquisicoes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

® acompanhamento da destinagao dos recursos captados através da Emissao, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(® relacio dos bens e valores entregues a sua administragao;

t) cumptimento de outras obrigacoes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissio; e

® declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢io de Agente
Fiduciatio.

colocar o relatotio de que trata alinea item (xv) acima a disposi¢ao dos Debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicto social da

Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

®) N0 seu escritorio;

(©) na CVM;

d na sede das Instituicdes Intermediarias; e

(e na sede da CETIP.

publicar, nos 6rgaos da imprensa onde a2 Emissora deve efetuar suas publica¢oes,
anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatorio se encontra a sua disposigao
nos locais indicados na alinea (xvi) acima;

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestoes junto 2 Emissora, ao Escriturador Mandatario e a CETIP, sendo que, para fins
de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente autoriza, desde ja,
e os Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as
Debéntures, expressamente autorizardo, o Escriturador Mandatatio e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgagio, a qualquer momento, da posi¢io da titularidade das Debéntures;

fiscalizar o cumptimento das Cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas que impSem obrigagdes de fazer e de nio fazer;
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(xx)  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacoes
assumidas na presente Escritura de Emissao, indicando o local em que fornecera aos
interessados esclarecimentos adicionais. Comunicagao de igual teor devera ser enviada
aCVM ea CETLIP; e

(xxi)  disponibilizar o Valor Nominal Unitirio actescido da Remuneracdao a set calculado
pela Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de
sua central de atendimento e/ou de seu website.

9.5. Atribui¢des Especificas

951. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecao e defesa dos interesses da comunhio dos debenturistas e da
realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os
termos desta Esctituta de Emissio:

@® declarar, observadas as condicoes da presente Esctitura de Emissio, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar o Saldo do Valor Nominal, acrescido da
Remuneragio cotrespondente e demais encargos devidos nas condi¢es especificadas;

(1) executat as Garantias Reais, aplicando o produto no pagamento, integral ou
propotcional, dos Debenturistas;

(it1) requerer a faléncia da Emissora; .

(iv) tomat qualquer providéncia necessatia para a realiza¢ao dos créditos dos debenturistas;
e

™) representat os debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e

extrajudicial e/ou liquidagio extrajudicial da Emissora, se for o caso.

9.5.2. O Agente Fiducidtio somente se eximira da responsabilidade pela nao adogdo das
medidas contempladas na Cldusula 9.5.1 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autotizat pot deliberacio da unanimidade das Debéntures em
citculacio. Na hipétese do inciso (v) acima, sera suficiente a deliberacao da maioria das
Debéntutes em Citculacio.

9.5.3. O Agente Fiducidtio nio emitird qualquer tipo de opiniao ou fara qualquer juizo sobre
a otientagio acerca de qualquer fato da emissio que seja de competéncia de defini¢ao pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as instrugoes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciatio nao
possui qualquet responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decotrentes
do estrito cumprimento das otientacdes dos Debentutistas a ele transmitidas conforme
definidas pelos Debentutistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
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eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucago CVM 28,
conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acgdes, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nio tenha
decorrido da legislagao aplicavel.

9.5.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteragao. Nio
sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragio de documentos societarios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislagao aplicavel.

9.5.5. Os atos ou manifestacgdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
tesponsabilidade para os Debentutistas e/ou exoneratem terceiros de obtigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados a0 devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste
instrumento, somente serao validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral.

9.5.6. O Agente Fiduciatio pode se balizar nas informac¢des que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices Financeiros.

9.6. Remuneragio do Agente Fiduciario

9.6.1. Sera devido ao Agente Fiduciatio honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribui¢cbes que lhe competem, nos termos da legislacio em vigor e desta Hscritura de
Emissio, cottespondentes a uma temuneragio anual de R$ 6.500,00 (seis mil e quinhentos
reais), devida pela Emissora, sendo a primeita parcela devida no 5° (quinto) Dia Util contado
da data de celebracio desta HEscritura de Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos anos

subsequentes, até o resgate total das Debentures.

9.6.2. Na hipétese de ocotrer aquisi¢io antecipada facultativa, oferta de resgate antecipado
ou vencimento antecipado da totalidade das Debéntures em circulagio, conforme previstos
nesta Escritura de Emissdo, antes do prazo final definido na Clausula 4.1.5, fica estabelecido
que o Agente Fiduciatio deve devolver a parcela proporcional da remuneragio inicialmente
tecebida sem a contrapartida do setvi¢o prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneragio até a data do efetivo cancelamento ou resgate da totalidade, a
Emissora, se assim solicitado pela mesma.

9.6.3. O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidtio sera feito mediante crédito na
conta cotrente a set indicada pelo Agente Fiduciario.

9.6.4. A remuneragio devida ao Agente Fiduciitio nos termos da Clausula 9.6.1 desta
Esctitura de Emissio sera atualizada anualmente com base na vatiagao percentual acumulada
do Indice Geral de Precos do Mercado (“IGP-M™), ou na sua falta ou impossibilidade de




3
ee e
eoen
seee
.

aplicagao, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partit da data de pagamento da
1* (primeira) parcela de que trata a Clausula 9.6.1 desta Escritura de Emissao, até as datas de
pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata die.

9.6.5. Os valores serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a remuneragao do
Agente  Fiduciario: (1) ISS (Imposto ~ sobre  servicos de  qualquer natureza);
(1) PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracao Social); (i) COFINS (Contribuigao para o
Financiamento da Seguridade Social); e (iv) quaisquer outros que venham a incidir sobre
referida remuneragao, excetuando-se o IR (Imposto de Renda) nas aliquotas vigentes
correspondentes a0 regime de tributacio de lucro real pelas instituicoes financeiras nas
respectivas datas de pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta Escritura de
Emissao correspondem a valores liquidos destes tributos incidentes sobre a prestagao de
servicos de agente fiduciario pelas instituigoes financeiras.

9.6.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
retnuneracao ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um
por cento) a0 més e multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacio monetaria pelo IGP-M, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.6.7. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicio do Agente Fiduciario,
o substituido devera devolver a Emissora, se assim solicitado, a parcela proporcional da
remuneragio inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata
temporis, desde a data de pagamento da remuneracio até a data da efetiva substituigao.

9.6.8. Caso sejam alteradas as condi¢des da Emissao, a Emissora e o Agente Fiduciario se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragdes nos servigos ora descritos visando a
alteracio da remuneragao do Agente Fiduciario.

9.6.9. A remuneracio prevista sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures
quando tratat-se de adogio, pelo Agente Fiduciario, dos procedimentos elencados em let ou
na Escritura de Emissao, como configuradores de vencimento antecipado.

9.6.10. A remuneracio descrita na Clausula 9.6.1 desta Escritura de Emissao sera devida
mesmo apds a Data de Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiduciario permaneca
atuando na cobranca de cumprimento de obrigacdes da Emissora.

9.6.11. A Emissora ressatcita o Agente Fiduciatio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incotrido para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para

realizar seus créditos.

9.6.12. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incotrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio
set previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Debentutistas e,
postetiormente conforme previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
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adiantadas pelos Debentutistas incluem também os gastos com honoritios advocaticios de
terceiros, depositos, custas e taxas judiciatias nas a¢Oes propostas pelo Agente Fiduciatio, na
condigao de representante da comunhio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢Oes judiciais serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneracio do Agente Fiduciario na hipdtese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com telagdo ao pagamento desta por um petiodo
superior a 30 (trinta) Dias Uteis, podendo o Agente Fiduciario solicitar adiantamento aos
Debentutistas para cobertura da sucumbencia atbitrada em juizo, sendo cetto que os recursos
deverao ser disponibilizados em tempo habil de modo que nao haja qualquer possibilidade de
descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiduciario.

9.6.13. O ressarcimento a que se refere a Clausula 9.6.11 desta Escritura de Emissiao sera
efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a realizagdo da respectiva prestagao de contas 2

Emissora.

9.6.14. A remuneragao nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcao de
agente fiduciario, durante a implantagao e vigencia do servico, as quais serdo cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das tespectivas faturas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante teembolso, apos,
semptre que possivel, prévia aprovagio, quais sejam: publicagbes em geral, despesas com
conference call e contatos telefonicos, notificagoes, fotocopias, digitalizages, envio de
documento, extracao de certides, viagens, transportes, alimenta¢ao e estadias, despesas com
especialistas, tais como auditotia e/ou fiscalizagdo, entte outros, ou assessoria legal aos
Debentutistas.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1.  Os Debentutistas poderao, a qualquet tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de
deliberar sobre matétia de interesse da comunhio dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debentutistas™).

10.2.  Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na
ptesente Escritura de Emissao, o disposto na Lei das Sociedades por Ag¢des sobre assembleia

geral de acionistas.

10.3. A Assembleia Geral de Debentutistas pode ser convocada: (i) pelo Agente Fiduciirio;
(ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que reptesentem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em circula¢ao; ou (iv) pela CVM.

10.4. A Assembleia Geral de Debentutistas se instalara, em primeira convocagao, com a
presenca de Debenturistas que tepresentem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagio e, em segunda convocagio, com qualquet nimero de Debenturistas titulares das
Debéntures em circulagio.
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10.5. Sera facultada a presen¢a dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais dos Debenturistas.

10.6. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar
aos debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

10.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

10.8. Nas deliberagoes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um
voto. As deliberagoes serdo tomadas por 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagao, exceto quando de outra forma prevista nesta Escritura de Emissdo, e nas hipéteses
de alteracdo de garantias, prazos, valot, remuneragio e forma de pagamento de remuneragio e
amortizagdo das Debeéntures, e das hipoteses de vencimento antecipado, inclusive no caso de
rentncia ou perdido temporatio (waiver), que dependerio da aprovagio de 90% (noventa por
cento) das Debéntures em circulagio.

10.8.1. A alteragio de quorum qualificado previsto na presente Escritura de Emissao
dependera da aprovacdo dos debentutistas com um quorum no minimo igual ao que esta

sendo alterado.

10.8.2. As deliberagoes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas
no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns nesta Escritura de Emissio,
vinculatdo a Emissora e obrgardo os titulates de Debéntures em circulagao,
independentemente de terem compatecido a Assembleia Geral de Debentutistas ou do voto
proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

10.8.3. Para efeito da constitui¢io de todos e quaisquer dos quéruns de instalagio e/ou
deliberagao da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissio,
consideram-se “em circulagio” todas as Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas
aquelas mantidas em tesouratia pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou
coligadas pela Emissora (ditetas ou indiretas), ou de titularidade de administradores da
Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a

qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora declara e garante aos Debentutistas, que na data de assinatura desta

Escritura de Emissao:

)\QTJ
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¢ uma sociedade por agoes de capital fechado devidamente constituida, com existéncia
valida e em situagao regular segundo as leis do Brasil, bem como esti devidamente
autorizada a desempenhar as atividades desctitas em seu objeto social;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Esctitura de Emissao e a cumptir com
todas as obrigacdes nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,
contratuals e estatutitios necessarios para tanto;

a celebragio desta Escritura de Emissio e o cumprimento das obtigacdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pela Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissao tém poderes
bastantes para tanto;

a celebracao da Escritura de Emissao e a colocacio das Debeéntures nao infringem
qualquer disposi¢io legal, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a
Emissora seja parte, bem como o seu estatuto social e demais atos societarios, nem 1ra
resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagio de qualquer Onus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto pelas Garantias Reais e pelos 6nus ja
existentes nesta data ou aqueles objeto de rentincia por seus respectivos credores,
sendo que tal rentncia devera ser comprovada ao Agente Fiduciario no prazo de
05 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura desta Escritura de Emissio; ou
(c) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autoriza¢ao, aprovac¢ao, licenca, ordem de, ou
qualificacio perante qualquer autoridade governamental ou o6rgao regulatorio, ¢

exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos desta

Esctitura de Emissao e das Debéntures, ou para a realizagao da Emissao, exceto a
inscricio da Escritura de Emissao na JUCESC e do registro das Debéntures na
CETIP;

a sua situagio econdmica, financeira e pattimonial, na data em que esta declaracao ¢
feita, ndo softeu qualquer alteracio que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia;

as demonstracoes financeiras consolidadas da Emissora, datadas de 31 de dezembro
de 2013, 2012 e 2011 representam cortetamente a posi¢ao patrimonial e financeira da
Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos,

passivos e contingencias da Emissora;
cumptirdo com todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

tém plena ciéncia de que, nos termos do attigo 9° da Instrugao CVM 476, a Emissora
nao podera realizar outra oferta publica de debéntures de sua emissao dentro do prazo
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de 04 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos
que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

nio ha qualquer agio judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquétito ou
outro tipo de investigagio que possa vir a causar Impacto adverso relevante na
Emissora, suas controladas ou coligadas, em suas condigbes financeiras ou em suas
atividades;

que esta Escritura de Emissao constitui obtigacao legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

que, até a presente data, nem a Emissora nem qualquer de seus Representantes:
(i) usou os seus recursos e/ou de suas respectivas controladas para contribuigdes,
doacbes ou despesas de representacdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a
atividades politicas; (ii) fez qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados
ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros, nao praticaram quaisquer atos
para obter ou manter qualquer negdcio, transagio ou vantagem comercial indevida;
(i) violou qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, mnacional ou
estrangeito, contra pritica de corrup¢ao ou atos lesivos a administragio publica,
incluindo, mas nio se limitando a, a Lei Anticorrupcio; ou (iv) praticou quaisquer

Condutas Indevidas;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei,
regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, a Emissora estd camprindo
todas as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagbes dos oOrgaos

governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condu¢ido de seus negocios,

inclusive com o disposto na legislacao e regulamentacio em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolucoes do Conselho Nacional do Meio Ambiente
—~ CONAMA e as demais legislagbes e regulamentagbes ambientais supletivas,
adotando as medidas e acdes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu

objeto social;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cilculo da remuneragio das
Debéntures foi acordada por livte vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em

observancia ao principio da boa-fé;
tem e sao validas, todas as autorizacdes, alvaris e licencas (inclusive ambientais)

exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais, exceto por aquelas que

esteja discutindo de boa fé nas esforas judiciats e/ou administrativas;
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todas informagdes prestadas e fornecidas sio verdadeiras, consistentes, cotretas e
suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de decisio
fundamentada a respeito da Emissio;

niao omitiu nenhum ato ou fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteracio substancial adversa da sua situacio econdmico-
financeira, bem como juridica sua em prejuizo dos Debenturistas;

mantera em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios
para assegurarem a manutengao das condi¢oes fundamentais das operacOes aéreas e de

funcionamento da Emissora;

esta em situagao regular perante toda a legislacao trabalhista, tributaria e ambiental,
ressalvados e excetuados todos os casos que a Emissora esteja discutindo de boa fé,

nas esferas judiciais e/ou administrativas; e

nao ha fatos relativos a Emissora, a suas controladas e coligadas, ou as Debéntures,
que, até a Data de Emissio, ndo foram divulgados ao Agente Fiduciario, cuja omissao,
no contexto da Emissio, faca com que alguma declaracao relevante desta Escritura de

Emissdo seja enganosa, incorreta ou mnveridica.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura

de Emissdo deverio set encaminhadas para os seguintes enderecos:

@

Para a Emissora:

CECRISA REVESTIMENTOS CERAMICOS S.A.

Avenida Manoel Delfino de Freitas, 1.001, Bairro Prospera
CEP 88813-900 - Cricitima, SC

At.: José Zimmermann Junior

Telefone: (48) 3431-6333

E-mail: jzj@cectisa.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, 4.200, bloco 08, ala B, salas 303 e 304

CEP 22640-102 — Rio de Janeiro, Rf

At.: Stas. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e St. Marco Aurélio
Ferteira

Tel: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br
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(iv)  Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario:
BANCO BRADESCO S.A.
Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
CEP 06029-900 — Osasco, SP
At.: St. Jodo Batista de Souza / St. Fabio da Cruz Tomo
Tel.: (11) 3684-7911 / (11) 3864-2852
Fax: (11) 3684-2714
e-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.custodiarf(@bradesco.com.br /
4010.tomo(@bradesco.com.br

(vi)  Paraa CETID:
CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Republica do Chile, 230, 11° andar
CEP 20031-170 - Rio de Janeiro, RJ
Tel: (21) 2276-7474
Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
Sao Paulo, SP

CEP 01452-001

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

12.1.2.  As comunicagGes serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos

enderecos acima.

12.1.2.  As comunicag¢oes feitas por fax ou correio eletronico serao consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverao ser
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da

mcnsagem.

12.1.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada ao Banco
Liquidante, ao Agente Fiduciario e ao Escriturador Mandatario pela Emissora.

12.2. Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissao. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicara o exetcicio de tal direito ou faculdade, ou sera imnterpretado como
rendncia a0 mesmo, nem constituird novag¢ao ou precedente no tocante a qualquer outro

madimplemento ou atraso.
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12.3. Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicoes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢oes afetadas por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmg efeito.

12.4. Esta Escritura de Emissio ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.5. Esta Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacoes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio comportam
execugao especifica e se submetem as disposicoes dos artigos 632 e seguintes do Codigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures,

nos termos desta Escritura de Emissao.

12.6. Esta Escritura de Emissao ¢é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando

as Partes por si e seus sucessores.
12.7. Fica eleito o foro central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, para

dirimir quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissao, com renuncia
expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa Vit a set.

Estando assim, as pattes, cettas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Criciima, 10 de dezembro de 2014.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.
SEGUEM PAGINAS DE ASSINATURAS]
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(Pagina de assinaturas 1/3 da Escritura Particular da 5° (Quinta) Emzmzo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agoes, da Espécie com Garantia Real, em Série $lribuicdo Priblica com
Esforgos Restritos, da Cecrisa Revestimentos Cerdmicos S.A.}

CECRISA REVESTIMENTOS CERAMICOS S.A.

- I

P

Nome: JOEE £.:S Phr O Nome: José Zi J
Y g AN . . ose Zimmermann Jr.
CargO: P "{}K -~ [;Df:/(«‘ = Cargo. Diretor Administrativo e Finar~~
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(Pdgina de assinaturas 2/ 3 da Escritura Particular da 5° (Quinta) Emissio de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agies, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Piblica com

Esforgos Restritos, da Cecrisa Revestimentos Cerdmicos S.A.)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

U o

! s ;
Nome./ 9n?éragcla d% Oliveira
] ura
Cargo: RG: 28.306.8?8-2

CPF: 216.001.828-79
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(Pégina de assinaturas 3/3 da Escritura Particular da 5° (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agoes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuzggo Piblica com
Esforos Restritos, da Cecrisa Revestimentos Cerdmicos S.A.)

TESTEMUNHAS:

“ . n Nﬂ
Nome: ) Nome:Heloisa {gane Peres Maios
RG: Evelyn Roque Lea! RG: RG:85995.876-8 57>

RG: 35.242.897-1-35%" 7 ] 10

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SANTA CATARINA
_CERTIFICO O REGISTRO EM: 15/12/2014 SOB N°: ED001791000

Protocolo: 14/269804-0, DE 10/12/201
Empresa:42 3 0002073 7 5
CECRISA REVESTIMENTOS j

CERAMICOS S/A - BLASCO BORGES BARCELLOS
SFCRFTARIO GERAL
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