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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4 (QUARTA)} EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE

UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA
CREMER S.A.

cntre

CREMER S.A.,
comro Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
come Agente I'iducidrio, representando a comunbdo de Debenturistas

Datado de
11 de abril de 2014
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4* (QUARTA) EMISSAQ DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE
I'JNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA
CREMER S.A.

Pelo presente instrumento particular,
L Na yualidade de companhia emissora das Debéntures {(conforme definido abaixo),

CREMER 8.A., sociedade por agoes com registro de companhia aberta perante a CVM, com
sede na Cidade de Blumenau, Fstado de Santa Catarina, na Rua Iguacu, n.® 291/363, CEP
89030-030, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNP]/MI™) sob o n” 82.641.325/00011-18 ¢ na Junta Comercial do Estado de Santa
Catarina (“[UCESC”) sob o NIRE 42.300.016.438, ncste ato representada na forma de seu
Fstatuto Social (“Emissora” ou “Companhia™); ¢

I1. Na qualidade de agente fiduciario representando a comunhie dos ttulares das
Debéntures (“Debenturistas” e, individualmente, “Dehenturista™),

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., socicdadc
anonima com sede na Cidade do Rio de Jancito, Estado do Rio de Jancito, na Avenida das
Américas, n 500, bloco 13, grupo 203, Condominio Downtown, CEP 22640-100, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatuto

Social (“Agente Fiduciario™;

vem por csta ¢ na melhor forma de diceito firmar o presente “Tnstrumenta Particular de Escritura
da 4° (Quarta) Emisiao de Debéntures Simples, Nito Conversiveis em Agdes, da Vipévie Quirografdria, emr
Série Unica, para Distribuicao  Piblica com Esforos Restritos de Colocagio, da Cremer §.A."
(“Eseritura”), mediante as clausulas ¢ condigdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maitiscula, estejam no singular ou no plural, tetio o
significado a eles atribuido nesta Iisctitura, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULAI
AUTORIZACAO

A presente Escritura é firmada com base nas deliberaciics tomadas na Reunido do Conselho
de Administracio da Emissota, realizada ¢cm 4 de abril de 2014 (“RCA _da Emissio™), a qual
deliberou sobtc os termos ¢ as condigdes da 4* (quarta) cmissio de dehénturcs simples, ou
seja, ndo conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, em série unica, para distribuicio
publica, com esforgos restritos de colocagio, da Emissora (“Emissio”, “Debéntures” e
“Oferta Restrita”, respectivamente), nos termos da Instrucio da Comissio de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM
476%), ¢ conforme disposto no artigo 59, §1°, da Lei 0° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada (“Lei das Socicdades por Agdes™). 7 \6
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CLAUSULA 11
REQUISITOS

A Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.  Registro na CVM e na ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™)

2.1.1. A Emissdo sera realizada nos termos da Instrugio CVM 476 e das demais disposigdes
legais ¢ regulamentarcs aphcavets, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro
de distribuicao perantec a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada.

2.1.2. Por se tratar de oferta para disttibuigio publica com esforgos restritos de colocagio, a
Oferta Restrita poderd vir a ser registrada na ANBIMA, nos termos do paragrafo 2° do
artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulagio ¢ Mclhores Praticas para as Ofettas Publicas de
Distribuicio e Aquisi¢io de Valores Mobiliarios”, atualmente em vigor, exclusivamente pata
fins de envio de informagio para a base de dados da ANBIMA, apos a expedigao de diretrizes
especificas nesse sentido pelo Consclho de Regulagio e Melhores Praticas da ANBIMA,

2.2.  Arquivamento e Publicagio

A ata da RCA da Emissic foi arquivada na JUCESC em 8 de abril de 2014, sob o n°
20140962239 e foi publicada, em 10 de abril dc 2014, no Diario Oficial do Estado de Santa
Catatina, no jornal Valor Fconomico, e no Jotnal de Santa Catatina, conforme disposto no
artigo 62, I, da Tei das Sociedades por Agdes.

2.3.  Registro e Inscri¢io da Escritura na JUCESC

2.3.1 Esta Escritura ¢ cventuais aditamentos (“Aditamentos”) serio arquivados na JUCESC,
conforme disposto no artigo 62, inciso I ¢ parigrafo 3°, da Lei das Socicdadces por Agoes.

232 A Emissora compromete-se a cnviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via otiginal desta
Escritura e eventuais Aditamentos, devidamente registrados na JUCESC, em até 5 (cinco)
Dias Uteis apds a data de obtengio dos reteridos registros.

2.4, Registro para Colocagfdo ¢ Negociagio
241  As Dcbéntures serdo registradas para:
1. distribuicio no mercado priméario por meio do MDA — Mddulo de Distribuigio de

Ativos (“MDA”), administrado ¢ operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP™), sendo a distribuigio liquidada financeitamente por meio

da CETIP; ¢ ?’ é
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ii. negociacio no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociaghes  liquidadas  financeiramente e as  Debentures  custodiadas
cletronicamente na CETIP.

24.2 Nio obstante o descrito na Cliausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente podetio ser
negociadas entre Investidores Qualificados depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua
subscri¢io ou aquisigao pelo investidor, conforme disposto nos artigos 13 ¢ 15 da Instrugio
CVM 476, e observado ao cumprimento, pela Companhia, de suas obtigagoes previstas no
artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociagio das Debéntures deveri sempre
respeitar as disposigdes legais e regulamentares aplicavets.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1  Objeto Social da Emissora

De acorde com seu Estatuto Social, 2 Emissora tem como objeto social a exploragio da
industria e do comércio de produtos téxteis (tecidas ¢ ndo tecidos), cirargicos, hospitalares,
adesivos cirurgicos ¢ industriais, cosméticos, de perfumaria e higiene, comércio de
medicamentos, de sancantes ¢ de produtos de uso vetetinirio, além de atividades florestais,
agropastoris, de informatica, imobilidrias (administra¢io, alugucl, compra ¢ venda de bens
imoveis proprios) e de prestagio de servigos ¢ a fabricacio e importagio de equipamento de
protecio individual.

3.2 Numero da Emissio

A presente Fscritura constitui 2 4* emissio de debéntures da Emissora.

3.3  Valor Total da Emissio

O valor total da Emissio ¢ de R$5200.000,000,00 (duzentos milhées de reais) na Dara de

Emissio, a serem distribuidos sob o regime de garantia firme de colocagio, nos termos da
Contrato de Distribuigdo (“Valor Total da Emissio™).

3.4 Numero de Séries

A Emissdo scra realizada em uma dnica série.

3.5  Colocagio e Procedimento de Distribuigio

3.5.1  As Debéntures serio objeto de distribuigio pablica com esforcos restritos, sob regime

de garantia firme de colocagio para a totalidade das Debéntures, com a intermediagio do
Banco Bradesco BBI S.A. (“Coordenador lider™) e do BB — Banco de Investimento S.A.
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(“Coordenador”, ¢ em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores™, conforme o
“Contrato de Coordenagio, Estruturagio ¢ Distribuigdo Piblica, com Esforgos Restritos de
Colocagdo, sob o Regime de Garantia Firme de Subscrigio, de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografatia, em Série Unica, da 4* (Quarta) Emissio da
Cremer 8.A.7, a ser celebrado no ambito da Oferta Restrica (“Contrato de Distribuigio™).

352 O plano de distribuicio publica scguird o procedimento desctito na Instrugio CVM
476 (“Plano de Distribuicfio™). Para tanto, os Coordenadores poderio acessar até no maximo
50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigio ou aquisicio das
Debentures por, noe maximo, 20 (vintc) Invesddores Qualificados.

3521 As Partcs comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores
através de lojas, escritorios ou cstabelecimentos abertos ao publico, ou com a
utilizagio de servigos publicos de comunicagio, como a imprensa, o radio, a televisdo
¢ paginas abertas ao pablico na rede mundial de computadores, nos termos do artigo
2%, § unico, da Instrugio CVM 476,

3522 A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informacdes
acerca da Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com
os Coordenadores; ¢ (it) informar aos Coordenadotes at¢ o dia util imediatamente
subsequente a ocarrencia de contato que receba de potenciais investidores que
venham a manifestar seu interessc na Oferta Restrita.

3523 Nio existirio reservas antccipadas, nem fixacio de lotes minimos ou
maximaos, sendo que os Coordenadores, com cxpressa ¢ prévia anuéncia da Emissota,
organizatio plano de distribuicio nos termos da Instrugio CVM 476, tendo como
publico alve Investidores Qualificados. Sio entendidos como “Investidores
Qualificados™, nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n® 409, de 18 de agosto
de 2004, conforme alterada, como (i) instituigdes financeiras; (i) companhias
seguradoras ¢ sociedades de capitalizagdo; (i) entdades abertas ¢ fechadas de
previdéncia complementar;  (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor supetior 2 R$300.000,00 (trezentos mil reais) e
que, adicionalmente, atestern por escrito sua condigio de investidor qualificado
mediante termo ptroprio; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores gualificados; (vi) administradores de catteira ¢ consultores de valores
mobilidgrios autorizados pela CVM, em relagio 2 seus recursos proprios; e (vii)
regimes proptios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Fstados, pelo
Distrito T'ederal ou por Municipios.

3524 Nos termos da Instrugio CVM 476 ¢ para fins da Ofcrta Restrita: (i)
todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda
que se destinem a investidores ndo qualificados; e (i) as pessoas naturais ¢ juridicas
mencionadas no item (iv} da Clausula 3.5.2.3 acima deverio subscrever ou adquirir,
no ambito da Oferta Restrita, Dehéntures no montante minimo de R$1.000.000,00

(um milhio de reais). %
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353 No ato de subscricio ¢ integralizagio das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinata declaragio atestando, entre outros, que efetuou sua prépria andlise com relagio 2
capacidade de pagamento da Emissora, atestando adicionalmente estar ciente de que, dentre
outros: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e que podera vir a ser registrada
na ANBIMA apcnas para fins de informagio de base de dados, nos termos da Clausula 2.1.2
acima e das regras expedidas pela ANBIMA; c (i) as Debéntures estio sujeitas as restricoes de
negociagao previstas nesta Escritura, no Contrato de Disttibuicio ¢ na regulamentacio
aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal declaragio, manifestar sua concordincia expressa a
todos os seus termos ¢ condigdes (“Declaracio de Investidor Qualificado™).

354 Nio havera preferéncia para subscri¢io das Debéntures pelos atuais acionistas da
Fmissora,

3.6  Banco Liquidante e Escriturador Mandatdrio

O banco liquidante ¢ esctiturador mandatario da Emissdo scrda o Banco Bradesco S.A.,
institui¢do financeira, com sede na Cidade de Osasco, Fstado de Sio Paulo, no nicleo
administrativo denominado Cidade de Decus s/n°, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidantc” ¢ “Escriturador Mandartario™), cuja dcfinicio
inclui qualquer outra instimi¢io que venha a suceder o atual Escriturador Mandatitio e Banco
Liquidante na prestagio dos servicos previstos neste item.

3.7 Destinagio dos Recursos
Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissio serdo destinados ao resgate

antecipado da 3* (terceira) emissdo de debéntures da Emissora e ao capital de giro da Emissora
para atender aos negocios de sua gestio ordinaria.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
41. Caracteristicas Basicas

41.1 Data de Emissfo. Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissio das
Debentures serd o dia 15 de abril de 2014 (“Data de Emissio™).

41.2  Conversibilidade, Tipo e¢ Forma. As Debéntures serio simples, ou seja, nio
conversivels em agdes da Fmissora, ¢ seriio emitidas sob a forma escritural e nominativa, sem
emissdo de cautelas e certificados.

413  Espécie. As Debéntures setio da espéeie quirografiria,
414  Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures terio prazo de vencimento de 6 (sels)

anos contados da Data de Emissio, com vencimento em 15 de abrit de 2020 (“Data dc
Vencimento™) (ressalvada a possibilidade de liquidagio antecipada das Debéntures em razio

i
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do seu resgate antecipado ou do seu vencimento antecipado, nos termos das Clansulas V e VI
abaixo, respectivamente).

41.5 Valor Nominal Unitirio. () valor nominal unitario das Debéntures seri de
R310.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitaric™).

4.1.5.1 Atualizagdo. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nio serd atualizado
ou corrigido por qualquer indice ou taxa,

416 Quantidade de Debéntures Emitidas. Serio emitidas 20.000 (vinte mil)
Debeéntures, as quais serio colocadas sob o regime de garantia firme de colocagio.

4.2. Remuneragio

42.1.  As Debentures fardo jus ao pagamento de juros remuneratérios cotrespondentes a
100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, over extra-grapa (“Taxa DI™), expressa na forma percentual a0 ano,
base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada ¢ divulgada diariamente pela
CETIP  no informativo  didric  disponivel em sua pigina na  internet
(http:/ /www.cetip.com.br), capitalizada de uma sobretaxa de 1,75% {um inteiro ¢ sctenta ¢
cinco centésimos por cento), cxpressa na forma percentual a0 ano, base 252 (duzentos ¢
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuncragdo™). A Remuneracdo sera calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario, ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a partir da Dara de
Integralizagio, ou da data de pagamento de Remuncragio imediatamente anteror, conforme o
caso, ¢ pagos a0 final de cada Periodo de Capitalizagio, de acordo com a férmula descrita no
item 4.2.2 abaixo.

4.2.1.1 As taxas meédias diarias sao acumuladas de forma exponencial, utilizando-se o
ertirio pro rala femporis, até a data do cfetivo pagamento da Remuncracio, de forma a
cobtir todo o Periodo de Capitalizagio,

4.2.2. Formula de Calculo da Remunetagfio. O calculo da Remuneragio obedecerd 4
seguintc formula:

J =VNe x (FatorJuros — 1)

orde:

J valor unitirio da Remuncragio, devido no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas dccimais scm
arredondamento;

VN¢ Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debentures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arrcdondamento;

6
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Fator Juros  Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamenta, apurado de acordo com a seguinte formula:

FaiorJuros = FatorDI x FaiorSpread

Onde:

FatorDI produtério das Taxas DI, com uso do percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitaitzacio, inclusive, até o término do Periodo
de Capitalizagio, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = T] [t = (@or )]
i=1
nnde:
k namero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
n numere total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de
Capitalizacio, sendo “n” um nimero intciro;
TDIk Taxa DI over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma;
1
D1 282
TD], =] —=% + l] -1
100
onde:
Dilk Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, vilida pot 1 (um)

Dia Util (orernight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread  Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, conforme formula abaixo,

spread . lJzTE
100

FatorSpread = (

onde:

spread 1,7500;
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nimero de Dias Uteis entre 2 Data de Integralizagio ou Data de
Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, conforme o
caso, ¢ a data de calculo, sendo “n™ um mimero inteiro;

Obscrvacoes:

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fatot diario
acumulado, trunca-sc o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
ptoximo fator diario, ¢ assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores dirios estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (0ito} casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (FatorDI x FatotSpread) € considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.23. Para fins dc¢ cilculo da Remuncracio das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizagio” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizacio, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data do pagamento da Remuneracio imediatamente
anteriot, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio, ¢ termina na data prevista do préximo
pagamento da Remuneragio. Cada Perfodo de Capitalizagio sucede o antetior sem solugio de
continuidade, at¢ a Dara de Vencimento.

424, Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitarie” como o Valor Nominal Unitatio

remanescente apos amortizagoes do principal.

4.25.  Sc pa data dc vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora ndo
houver divulgacio da Taxa DI pela CETIP, scri aplicada 2 dltima Taxa DI divulgada, nio
sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicivel,

4.2.6. No caso de extingdo, auscncia de apuragio ¢/ou divulgacio da Taxa DI por mais dc
10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou divulgacio, ou
impossibilidade legal de aplicagio as Debéntures, ou determinagio judicial, o Agente
Fiduciatio deverd, no prazo maximo de 3 (cinco) dias a contar do evento, convocat a
Assembicia Geral de Debenturistas, de acordo com os procedimentos previstos na Clausula
VIII abaixo, para a deliberagio, de comum acordo com a Emissota, do novo patimetro de
atualizagio a ser aplicado.

4.27. Caso nio haja acordo sobre a nova Remuneracio entre a Emissora ¢ a Assembleia

“ . . . . A
Geral de Debenturistas, 2 Emissora devera resgatar, e consequentemente cancelar, a totalidade A& L)

. . . ] . L = i
das Debéntures cm circulagio, no prazo de 30 (wrinta) dias contados da data da realizagio da & prva ™

respectiva Assemblcia Geral de Debenturistas, pelo scu Valor Nominal Unitirio acrescido da

7 8



Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, caleulada pro rata femporis, a partir da Data de
Integralizacio ou da data do ultimo pagamento da Remuneragio, conforme o caso. Nesta
alternativa, para cileulo da Remuneragiio aplicivel as Debéntures a serem resgatadas, serd
utilizada a altima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.3. Pagamento da Remuneragio

431 O pagamento da Remuncragdo sera trealizado anualmente, contado da Data de
Emissdo, sendo o ptimeiro pagamento cmi 15 de abril de 2015 ¢ o dltmo, na Data de
Vencimento (cada data de pagamento da Remuneragio, uma “Data_de Pagamento_da

Remuneracio™.

432 Considerar-se-io  prorrogados os prazos referentes 4 Data de Pagamento da
Remuncragio, Data de Amortizagio das Debéntures ou Data de Vencimento (em conjunto, as
“Datas de Pagamento™) at¢ o 17 (primeiro} Dia Util subsequente, caso uma Data de

Pagamento ndo seja um Dia Util, de acordo com o estabelecido no item 4.6 abaixo.

4.3.3 Fario jus aos eventos previstos nesta Fscritura aqueles que sejam ttulares de
Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento.

4.4, Amortizacio

4.4.1. Serio rcalizadas 5 {(cinco) amortizagtes iguals, anuais ¢ consccutivas, a partir do 24°
(vigésimo quarto) més, inclusive, contado da Data de Emissio, sendo o ptimeiro em 15 de
abrit de 2016, conforme apresentado na tabela a seguir:

Data de Amortizagido Percentual de
Amortizagio do Valor
Nominal Unitirio na Data
de Emissdo
15 de abril de 2016 20%
15 de abril de 2017 20%
15 de abril de 2018 20%
15 de abril de 2019 20%
15 de abril de 2020 saldo em aberto

4.5. Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debentures setio efetuados utilizando-se os procedimentos
adotados (i) pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ¢/ou (ii)

pelo Eseriturador Mandatirio, para as Dcbéntures nio custodiadas cletronicamente na
CETIP.




4.6. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio por
quaisquer das partes, at¢ o 17 (primeiro} dia atl subsequente, se o vencimento coincidir com
dia ecm quc scja declarado feriado nacional, saibado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos. Portanto, para os demais fins desta Esctitura que nio os de pagamento
de obrigagdes, “Dia Util” significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado de
ambito nacional ou feriado hancirio na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo.

4.7.  Encargos Moratdrios

Sem prejuizo da Remuneragio, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos 2 (i) juros de mora calculados
desde a data do vencimento até a data do cfetivo pagamento pela taxa de 1% (um pot cento)
a0 mcs sobre o montante devido, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio
judicial ou cxtrajudicial; e (i} multa moratoria convencional, irredutivel e de natureza
compensatotia, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nio pago.

4.8. Decadéncia dos Diteitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7 acima, o ndo comparccimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora, nas datas
previstas nesta scritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo The dara diteito ao
recehimento de remuneragio e/ou encargos moratotios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os dircitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

4.9.  Forma de Subscrigio e Integralizagio

A integralizagdo scrd realizada 4 vista, na data dc subscrigio, cm mocda corrente nacional,
sendo que todas as Debéntures deverdo ser subscritas ¢ integralizadas na mesma data (“Data
de Integralizagio™), pelo Preco de Subscriciio.

4.10. Prego de Subscrigio

As Debéntures serdo subscritas ¢ integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario (“Preco de
Subscricin™).

4.11. Repactuagio
Nio havera repactuagio das Debéntures.

4.12. Publicidade

Todos os atos ¢ decisées a screm tomados decorrentes desta Emissio que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente publicados nos

7 8

10 /[//




[N ] L] L] - e LR ] L] LI
.« » = & L] - -
L] * L] * L] - -
L] L] L] L] L] L] . -
- * LR ] LR *e LN

Otglos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagdes, quais sejam,
“Diario Oficial do Fstado de Santa Catarina”, “Valor Econdmico” e “Jornal de Santa
Catarina” ou em outros, conforme deliberacio da Assembleia Geral de Acionistas da

Emissora, bem como na pagina da Emissora na internet (hup:/ /www.cremer.com.br/ri).

4.13. Comprovagio de Titularidade das Debéntures

A Emissora nio emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade
das Dcbentures sera comprovada pelo extrato da conta de deposito emitido pelo Escriturador
Mandatario. Adicionalmente, seri reconhecido como comprovante de ttularidade das
Debéntures o cxtrato, em nome do Debenturista, emitido pela CETIP, quando estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP,

414. Liquidez e Estabilizagio

Nio sera constituido fundo de manutengio de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizagio de preco para as Debéntutes.

4.15. Imunidade de Debenturistas

4.15.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencio tributaria,
cste deverd encaminhar a4 Fmissora, com cépia ao Banco Liquidante e Escriturador
Mandatitio, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento
de valores relativos as Debéntures, docutmentagio comprobatdria dessa imunidade ou isengio
tributarta, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos tetmos
da legislagio tributaria em vigor.

4.15.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagio comprobatdria de sua condigio
de imunidade ou isengio tributdtia, nos termos do item 4.15.1 acima, e que tiver essa condi¢io
alterada ¢/ou revogada por disposigio normativa, ou por deixar de atender as condicdes ¢
tequisitos porventura prescritos no dispaositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigio
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou aindz, que tenha
esta condigio alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas neste
item 4.15.2, devera comunicar esse fato, de forma detathada e por escrito, ao Banco
Liquidante ¢ Escriturador Mandatatrio, com c6pia pata a Emissora, bem como prestar
qualquer informagio adicional em relagio ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco
Liquidante e Fscriturador Mandatario ou pela Emissora.

4.15.3. Mesmo que tenha recebido a documentacio referida no item 4.15.1. acima, e desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado 4 Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagio que entender devida.

1
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CLAUSULAV
RESGATE ANTECIPADO TOTAL E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1.  Resgate Antecipado Total

5.1.1.  Reggate Antecipado Total Ficari admitido, a partie de 15 de abril de 2016 (“Periodo dc
Caréncia para Resgate Antecipado Total™), o resgate antecipado da totalidade das Debéntures,

a exclusivo critério da FEmissora, observados os termos e condigdes a seguir (“Resgate
Antecipado Total™).

5.1.1.1 A realizacio do Resgate Antecipado Total dependerd de comunicagio, pela Emissora
aos Debenruristas, por meio de correspondéncia enderegada 20s Debenturistas ¢ ao Agente
[iduciatio ou de publicagio de comunicacio dirigida aos Debenturistas a scr amplamente

divulgada nos termos do item 4.12 desta Escritura (“Comunicacio de Resgate Antecipado

Total”), com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Utcis da data prevista para realizagio do

efetivo Resgate Antecipado Total (“Data do Resgate Antecipado Total™),

5.1.1.2 Por ocasido do Resgate Antecipado Total, os Debenturistas fario jus ao pagamento do
Valor Nominal Unitario {ou do Saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme aplicavel),
acrescido: (a) da Remuncragio calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagio (ou
desde a Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme aplicavel) até
a Data do Resgate Antecipado Total; ¢ (b) de prémio de resgate, cotrespondente a uma taxa

expressa na forma percentual, de acordo com a tabela abaixo (“Prémio™), incidente sobre o
Valotr Nominal Unitario (ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel)
“a” Valor do Resgate Antecipado

acrescido da Remuneragio conforme subitem “a” acima

Total™):

e

Resgate: Prémio
De 15 de abril de 2016 a 14 de abril de 2017 | 0,80%
De 15 de abril de 2017 a 14 de abril de 2018 | 0,60%
De 15 de abril de 2018 a 14 de abril de 2019 | 0,40%
Dec 15 de abril de 2019 a 14 de abril de 2020 | 0,20%

5.1.1.3 Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Total devera constar: (a) a Data do Resgate
Antecipado Total; (b) a taxa do Prémio a ser utilizada para cilculo do Valor do Resgate
Antecipade Total; e (c) quaisquer outras informagdes necessatias a operacionalizagio do
Resgate Antecipado Total.

3114 No caso do Resgate Antecipado Total, as Debéntures serio obrigatoriamente
canceladas,

51.2. Caso ocorra o Resgate Antecipado Total de quaisquer Debéntures custodiadas
cletropicamente na CETIP, o referido Resgate Antccipado Total também  seguird os

procedimentos adotados pela CETIP. 7
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5.1.3. A CETIP devera ser comunicada pela Emissora sobre o Resgate Antecipado Total das
Debéntures com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data prevista para
ocotrer o Resgate Antecipado Total, por meio de envio de correspondéncia contendo o “de
acordo” do Agente Fiduciario.

5.1.4. A dara para realizagio de qualquer Resgate Antecipado Total no ambito desta Emissio
deverd, obrigatotiamente, ser um Dia Ul

5.2.  Aquisig¢io Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirit Debéntures em circulagio, observado o
disposto no paragrafo 3" do artigo 55 da Lei das Sociedades pot Agoes: (a) pot valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitirio (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel), devendo o fato constar do rclatério da administracio e das demonstragdes
financeiras da Emissora; ou (b) por valor superior ao Valor Nominal Unitario {ou ao saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel), desde que observe as regras expedidas pela
CVM. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critétio da Emissora, ser
canceladas, permanccer em  tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouratia nos termos desta
Clausula, sc e quando recolocadas no mercado, fario jus 2 mesma Remuneragdo das demais
Debéntures cm circulagio.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1, Observado o disposto nas Clausulas 6.1.2 a 6.1.6 abaixo, os Dehenturistas terio o
dircito de declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures
¢ de exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario ou do Saldo do
Valor Nominal Unitirio, conforme o caso, das Debéntures, acrescido da Remuncracio,
calculada pro rata femporis, desde a Data de Integralizagio, ou da data do dltimo pagamento da
Remuneracio, até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagzo
ou interpelagio judicial ou extrajudicial na ocorréncia das seguintes hipoteses:

(a) Falta de pagamento, pela Emissora, por perfodo superior a 1 (um) Dia Util, dc
qualquer obrigagio pecuniiria prevista nesta Escritura na data de seu respectivo
vencimento;

(b) Descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio nio pecuniaria prevista nesta
Fscritura que néo scja regulatizado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
vcorrencia do respectivo descumprimento,

() Falsidade ou incorregiio comprovadas, em qualquer aspecto relevante, das declaracoes
ou garanttas prestadas peta Emissora nesta Escritura e relativas a esta Emissio;
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Vencimento antecipado de quaisquer dividas e/ou obrigagdes pecuniarias da Emissora
ou de qualquer de suas Coligadas ou Controladas Relevantes, sem prejuizo dos prazos
para sua regularizagio previstos nos respectivos instrumentos, cujo valor individual ou
agregado scja superior a R§12.000.000,00 (doze milhdes de seais), corrigidos pela
variagio do Tndice Nacional de Pregos a0 Consumidor Ample — IPCA (“IPCA™) {ou
na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo),
sem a devida contestagio ou comprovacio de cumprimento da respectiva obrigacio
considerada inadimplida;

Protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condicio de garantidora,
com valor unitirio ou agregado superior 2 R$12.000.000,00 (doze milhdes de reais),
corrigidos pela variagio do IPCA (ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacio, pelo
indice oficial que vier a substitui-lo), salvo se (i) tiver sido efetuado por erro ou ma-fé
de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, (ii) for cancelado ou
sustado dentro do prazo legal;

Condenagdo da Emissora, em uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais
transitadas em julgado e nio cumpridas, que, em conjunto ou isoladamente, resulte em
obfigacio de pagamento para a Emissora de valor unitirio ou agregado superior a
R$12.000.000,00 (doze milhées de reais), corrigidos pela variagio do IPCA (ou na sua
falta ou impossibilidade de aplicagio, pelo indice oficial que vier a substitui-lo);

Autuagdes pelos drgios governamentais, de cardrer fiscal, ambiental ou de defesa da
concorrencia, entre outros, de valor individual ou agregado supetior 2 R$12.000.000,00
{(doze milhdes de reais), corrigidos pela vatiagio do IPCA (ou na sua falta ou
impossibilidade de aplicagio, pelo indice oficial que vier a substitui-lo), salvo as
hipoteses nas quais as autuagdes governamentais supra estejam sendo discutidas ou
venham a ser, no prazo legal, de boa fé pela Emissora, nas esferas administrativas ¢
judiciais competentes;

Cisao, fusdo, liquidagio, dissolugio, extingio, incorporagio, incorpotagio de agiics ou
qualquer forma de reorganizagio socictiria envolvendo a Emissora, que impliquem
alteracio no controle acionirio da Emissora, durante o prazo da operagio, sem a
prévia ¢ expressa aprovacio da Assembleia Geral de Debenturistas, exceto (i} pela
alteragio de participacio socictiria pelo scu controlador, desde que¢ permancea na
qualidade de controlador, ou (i) pela venda de ativos imobilidrios e/ou contribuicio
de ativos para novas sociedades a serem constituidas pela Emissora, figurando esta
como socia ou acionista de tais sociedades, desde que as atividades de tais sociedades
sejam relacionadas ao objeto social da Emissora conforme atualmente disposto em scu
Estatute Social;

Redugio do capital social da Fmissora sem a prévia ¢ cxpressa aprovagio da
Assembleia Geral de Debenturistas:

Alteragdo do objeto social da Emissora que modifique substancialmente as atividadcs
atualmente por ela praticadas; 7
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Transformagio da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artign 220, 221 ¢
222 da Lei das Sociedades por Agoes;

Apresentagio de proposta de recuperagio judicial ou cxtrajudicial, pedido dc
autofaléncia, pedido de faléncia nao elidido no prazo legal, ou ainda, de qualquer
procedimento andlogo que venha a set criado por lei, requerido pela ou decretado
contra a Emissora ou por qualquer de suas Coligadas ou Controladas Relevantes;

(m) Extingio (exceto por incorporagio), liquidagio ou decretagio de faléncia da Gimissora

(n)

C)

ou de qualquer de suas Coligadas ou Controladas Relevantes;

Realizagio, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir
compulsoriamente totalidade ou parte substancial dos ativos, propricdades ou das
a¢bes do capital social da Emissora;

Nio apresentagio do relatdrio anval ¢/ou relatério de monitoramento de avaliacio da
agéncia classificadora de risco da Fmissora;

Se as obrigacdes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura deixarem de
concorrer, na minimo, em condighes pari passu com as demais dividas quitografirias da
Emissora, ressalvadas as obriga¢des que gozem de preferéncia por forca de disposi¢io

legal;

Transfereéncia, alicnagio ou disposicio, por qualquer outra forma, de quaisquer ativos
registrados no balango da Emissora como ativo imobilizado, ativo intangivel ¢ na
tubrica investimentos (que inclui participages societarias), cujo valor apurado nas
demonstragoes financeiras auditadas mais recentes em relagdo 2 respectiva data da
transferencia, alienagio ou disposicio, conforme o caso, seja supertor a 20% (vinte por
cento) do valor do ativo total da Emissora, conforme apurado nessas mesmas
demonstragiies financeiras, sem a prévia e expressa aprovacio da Assembleia Geral de
Debenturistas;

transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa dc cessdo a terceiros, pela
imissora, das obriga¢oes assumidas nesta Escritura;

Nio observincia dos scguintes indices financeiros (em conjunto, “Indices

Financeiros™):

1. Divida Liquida / EBITDA menor ou igual a 3,5 vezes, observado o item 6.1.6
abaixo.

Para fins desre indice: y
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(i) “Divida Liquida” significard o tesultado da seguinte formula: cmpréstimos
¢ financiamentos bancérios de curto ¢ longo prazos (+) leasing financeiro (+)
debéntures em  citeulagio () disponibilidades de  caixa () aplicacdes
financeiras.

() “LiBITDA” significard o resultado da seguinte formula, calculada em
relagio aos 12 (doze) meses anteriores 2 data de apuragio: lucro liquido (+)
despesa/reccita financeira  liquida  (+) provisio para IRP)/CS (+)
depreciagdes/amortizacacs.

2. Indice de Cobertura do Servign da Divida: Geragio de Caixa / Servico da
Divida maior ou igual a 1,3 vezes.

Para fins deste indice:

() “Geracdo de Caixa” significard o resultado da seguinte formula:
disponibilidade de caixa e aplicagdes financeiras apuradas no final do periodo
anterior (+) EBITDA (conforme definido acima (-} imposto de renda (-)
contribuigio social,

() “Servico da Divida” significari o resultado da scguinte  formula:
amortizagio de principal da Divida Liquida (conforme definido acima) (+)
pagamento de jurus da Divida Liquida (conforme definido acima).

6.1.1. Para fins do disposto no item acima, os indices financeiros scrio apurados pela
Emissora ¢ revisados pelo Agente Fiduciario trimestralmente, com base nas demonstrages
financeiras ¢ balangos patrimoniais consolidados da Emissora, auditados pelos auditores
independentes da Emissora, referentes 20 encerramento dos trimestres encerrados no fim dos
meses de margo, junho, setembro e dezembro de cada ano, conforme divulgadas a0 mercado
nos termos da Instrucdo CVM n® 358, de 3 de janciro de 2002, conforme alterada (“Instrucio
CVM 358”). Ademais, a Emissora devera disponibilizar ao Agente Fiduciirio os indices
financeiros, juntamente com relatério consolidado da memoda de cileulo compreendendo
todas as rubricas necessatias para a obtencao de tais indices financeiros, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar 4 Emissota todos os eventuais esclarccimentos adicionais que se facam
neecessarios.

6.1.2. Para fins do disposto ncsta Escritura, entendem-se por “Coligadas ou Controladas
Relevantes™ (i) as socicdades Embtramed Industria ¢ Comércio de Produtos Hospitalares
Ltda., Dental Cremer Produtus Odontoldgicos S.A. ¢ Cremer Administradora de Bens Ledas;
c/ou (if) as sociedades coligadas ou controladas, conforme o caso, da Emissora, cuja receita
liquida apurada nas suas demonstragdes financciras auditadas mais recentes, multiplicada pela
participagio societitia detida pela Emissora na tespectiva coligada ou controlada, conforme o
caso, seja igual ou superior a 15% (quinze por cento) da receita liquida consolidada da
Emissora conforme apurada nas suas demonstragdes financeiras auditadas mais recentes.

¢
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6.1.3, A ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos nos itens (a), (d), (¢), (), &, (), (),
@, &), O, (m), (n), (p), (q) ¢ (r) acima acarrctard o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer consulta ao respectivo detentor, ficando o
vencimento condicionado 2 entrega, pelo Agente Fiduciatio 2 Emissora, de notificagio nesse
sentido. Na ocorréncia dos cventos previstos nas alincas (b), (¢}, (0) ¢ (s) acima, dcvera ser
convocadz, pelo Agente Fiduciario, em até 2 (dois) dias tteis contados da data em que o
Agente Fiducidrio tomar conhecimento do cvento, Assembleia Geral de Debenturistas, para
deliberar sobre o eventual vencimento antccipado das Debéntures.

6.1.4. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.1.3 acima, que serd
instalada de acordo com os procedimentos previstos na Clausula VIIT abaixo, os
Debenturistas poderio aptat, por deliberagio de titulares que tepresentem, no minimo, 75%
(sctenta e anco por cento) das Debéntures em circulagio, por ndo declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures.

0.1.5. Na hipotese (1) de ndo instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada
na Clausula 6.1.2 acima por falta de quorum, ou (i) de nido ser aprovado o exercicio da
faculdade prevista no Clausula 6.1.4 acima por Debenturistas que teptresentem, no minimo,
75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em circulagio, o Agente Fiducidrio deverd
declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

0.1.6.  Em easo de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-
se a cfetuar o pagamento do Valor Nominal Unitatio ou o Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures em circulagio, conforme o caso, acrescido da Remuneragio, calculada pro mata
femsporis desde a Dara de Integralizagio, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento, pela Emissora, de comunicagiio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario
a Emissora por meio de carta protocolizada no enderego constante da Clausula 11.1 abaixo,
sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios
previstos na Clausula 4.7 acima.

6.1.7. Na ocorréncia dos eventos previstos nas alineas (d) e (s), subitem (2), do item 6.1
acima, ou caso o indice financeiro previsto na alinca (s), subitem (1), do item 6.1 acima esteja
superior a 3,0 (trCs) vezes, e até que o inadimplemento aqui previsto se¢ja sanado, a Emissora
ndo podera distribuir dividendos cm montante supetior a0 minimo de 35% (trinta ¢ cinco por
cento) estabelecido em scu Estatuto Social, sob pena de ser declarado o vencimento
antecipado automatico das Debéntures.

CLAUSULA VII
OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1, Observadas as demais obriga¢ées previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor /4 3
das Debéntures nio for integralmente pago, 2 Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:
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dentro do prazo maximo de 90 (novents) dias corridos da data de
encerramento do exercicio social: (i) copia de suas demonstracdes financeiras
consolidadas e auditadas relativas ao exercicio social entio encerrado,
preparadas de acordo com os principios contibeis geralmente accitos no
Brasil, conforme aplicavel, acompanhadas do relatdtio da administracio e do
parccer de auditoria ou  relatotio de  revisdo especial dos  auditores
independentes, caso ndo estejam disponiveis na pagina da CVM na rede
mundial de¢ compuradores; (i) memoria de cileulo explicitando as rubricas
necessarias a apuracio dos Indices Financciros, acompanhadas de relacdrio
demonstrando sua apuragio, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
pelo Agente Fiducidrio dos indices Financciros, podendo o Agente Fiduciario
solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios; (i) declaragio do Diretor de Relagdes com Investidores da
Emissora atestando o cumprimento das disposicdes constantes desta Escritura;
e (iv) copia do otganograma atualizado do grupo societario da Emissora,
incluindo as empresas Coligadas ¢ Controladas Relevantes em 31 de dezembro
do exercicio anterior, acompanhado de declaracio a respeito da nio ocorténcia
de quaisquer das hipéteses de vencimento antecipado estabelecidas nos itens
(d), (m) ¢ (n) da Cldausula 6.1 acima;

dentro do prazo maximo de 45 (quarenta ¢ cinco) dias cortidos do término de
cada trimestre do exercicio social, e ndo antes da divulgacio ao mercado: (i)
copia de suas informagOes financeiras relativas ao respectivo trimestre,
acompanhadas dc parccer dos auditores independentes ¢ do relatério da
administragdo, caso nio estejam disponiveis no site da CVM na internet; (i) a
memotia de calculo explicitando as rubrticas necessatias & apuracio dos Indices
Financciros, acompanhadas de relatorio demonstrando sua apuragio, sob pena
de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario dos Indices
Financeiros, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a Fmissora todos os
eventuais csclarecimentos adicionais que sc fagam necessarios; ¢ (iii) declaragio
do Dirctor de Relagdes com Investidores da FEmissora atestando o
cumprimento das disposi¢des constantes desta Escritura;

copias das informagdes periodicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM
n” 430, de 07 dc dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM
4807), nos prazos ali previstos, caso nio estejam disponiveis no size da CVM na
internet;

avisos aos [cbenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na Instrucio
CVM n.” 358, de 3 de janciro de 2002, conforme alterada (“Instmicio CVM
3587), assim como atas de assembleias gerais da Emissora, caso nio estejam
disponiveis na pagina da CVM na rede mundial de computadores, de alguma
forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Ctcis
contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicadas ou, s nio
forem publicadas, da data em que forem realizadas;
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(v)  no prazo de at¢ 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitagio,
qualquer informagdo relacionada com a presente Emissdo que The venba a ser
solicitada de forma razoavel ¢ justificada pelo Agente Fiducidrio;

(v1) confirmagio, por escrito, no prazo de 10 {dez) Dias Utcis contados da
respectiva solicitagdo, de que estd adimplente com suas obrigagdes principais e
acessorias, nos termos estabelecidos nesta Escritura; ¢

(v} informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos cventos indicados na
Claunsula VI acima, na mesma data em que tomar ciéncia de sua ocorténcia.

Procedet a adequada publicidade dos dados econdmico-financciros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagio das suas
demonstragoes financeiras anuais, nos termos cxigidos pela legislagio em vigor, cm
especial pelo artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por
Acdes ¢ com as regras da CVM;

Convocar, nos termos do Clausula VIII abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com a presente Emissao caso o Agente Fiducidrio nio o faga;

Cumprtir todas as determinagoes da CVM c¢/ou da CETIP, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas pela CVM ou
pela CETIP;

Preparar demonstragtes financciras cm conformidade com a Lei das Sociedades por
Agdhes, e com as regras emitidas pela CVM,

Enquanto for companhia aberta, manter sempre atualizado o seu registio de
companhia aberta junto 2 CVM, nos termos da Instrugio CVM 480;

Manter em adequado funcionamento servigo de atendimento aos Debenturistas, para
assegurar-Thes tratamento eficiente, ou contratar instituicdes autorizadas a prestar este
servico;

Manter as Debéntures registradas para negociagio na CETIP durante todo o prazo de
vigencia das Debentures, arcande com os custos do referido registro;

Nodificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracio substancial nas
condigdes (financeiras ou outras) ou nos negocios da Emissora que possa
impossibilitar ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pcla Emissora, de suas
obrigagdes principais € acessorias decorrentes desta Escritura; 7
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Manter seguros conforme as praticas usualmente adotadas no setor de atuacio da
Emissora;

Nio praticar qualquer ato em desacordo com scu Estatuto Social ¢ esta Escritura, em
especial 0s que possam, direta ou indiretamente, comprometer 0 pontual e integral
cumprimento das obrigagdes principais e acessdtias assumidas perante os ttulares de
Dehentures;

Comunicar o Agente Fiduciirio de qualquer ocotréncia que importe em modificacio
da utilizagdo dos recursos, conforme previsto na Cliusula 3.7 acima;

Manter validas ¢ regulares as licengas, concessdes ou aprovacdes necessitias ao regular
funcionamento da Fimissora, exceto no que se referir a licengas, concessdes ou
aprovagoes cuja perda, revogagio ou cancelamento ndio possa resultar em impacto
adverso relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar
as obrigagdes relativas as Debéntures;

Exceto com relacdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados de boa-fé
pcla Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de
todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Fstadual on Municipal;

Enquanto as Debentures estiverem em circulagio, nio efetuar qualquer alteragio
substancial na natureza de scus negocios, conforme conduzidos nesta data;

Contratar € manter contratados, as suas expensas, 0s prestadores de servigos inerentes
as obrigagdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador
Mandatirio e Banco Liquidante ¢ a CETIP. Além disso, a Emissora deverd manter
contratada, as suas expensas; agéncia de classificagio de tisco para apurar o rating
corporativo da Emissora, sendo dispensavel a classificagio de risco para a presente
Emissdo;

Divulgar em sua pagina na internct a ocorréncia de fato relevante, conforme definido
no artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente os Coordenadores e
o Agente Fiduciario;

Obsetvar as disposigaes da Instrugio CVM 358, inclusive no tocante a dever de sigilo
e vedagdes a neguciagio, bem como divulgar em sua pagina na internet a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugio CVM 358, comunicando
imediatamente os Coordenadotes ¢ o Agente Fiduciario;

Divulgar suas demonstragdes financeiras, acomparthadas de notas explicativas ¢
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na internet, dentro de 4 {quatro)
meses contados do encerramento do exercicio social, € manté-las disponiveis por um
prazo de 3 (trés) anos;
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(u) Cumprit, e todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos ¢ ordens

aplicaveis, em qualquer jurisdi¢io na qual realize negéeios ou possua ativos, exceto 1o
que se referir a leis, regras, regulamentos ¢ ordens cujo descumprimento nio possa
resultar em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para a sua
capacidade em honrar as obrigagdes relativas as Debéntures;

(v) Efctuar o pagamento de todas as despesas despendidas pelo Agente Fiduciario gue
venham a ser comprovadamente necessatias para proteger os direitos e interesses dos
titulates  de Debentures ou para realizar scus  créditos, inclusive honorarios
advocaticios ¢ outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer
quantta devida aos titulares de Debéntures nos termas desta Escritura; e

{(w) Manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debentures em circulagio, as declaraghes ¢ garantias apresentadas nesta
Escritura, no que for aplicavel.

10 q

CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assemblcia Geral de Debenturistas aplicar-se-2 o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acdes.

8.1,  Convocagio

8.1.1 A Assembleia Geral de Debenturistas pade ser convoeada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagio ou pela CVM,

8.1.2. A convocagio s¢ dard mediante anincio publicado por 3 (trés) vezes, no minimo, nos
orgdos de imprensa nos quais a2 Emissora cfctua suas publicacdes, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagio de andncio de convocagiio de Assembleias gerais constantes da Lei
das Sociedades por Agoes, da regulamentacio aplicivel ¢ desta Escritura.

8.1.3. A primcira convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas deverd ser feita com 15
{quinze) dias de antecedéncia, no minimo, contados da data do primeiro antncio da primeira
convocagao. A segunda convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas deverd ser feita
com 8 (oito) dias de antecedéncia, no minimo, contados da dara do primeirce anincio da
segunda convocagio.

8.1.4.  As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas,
no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura,
serdo existentes, validas ¢ cficazes perante a Emissora e obrigario a todos os ttulares das
Debentures, independentemente de terem comparecido a Assembleia ou do voto proferido na
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas. 7
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8.1.5. Nio sera admitida na Assembleia Geral de Debenturistas a presenga de quaisquer
pessoas que ndo sejam parte deste instrumento ou que ndo comprovem sua condigio de
debenturistas ou seu mandatirio, mediante a prévia apresentagio de documentos regulares de
identificagdo, societirios e procuragdes. Documentos estrangeiros serio aceitos desde que
devidamente consularizados c registrados em cartorio.

8.2. Quorum de Instalagio

8.2.1. A Assembleia Geral de Dcebenturistas se instalard, em primeita convocagio, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagio, e em scgunda convocagio, com qualquer quorum.

8.2.2. Para efeito da constituigio de todos e quaisquer dos quoruns de instalagio ¢/ou
deliberagio da Assembleia (Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se
“em circulagdo” todas as Debéntures subscritas ¢ integralizadas, excluidas aquelas mantidas
em tesouratia pela Emissora ¢ as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora {dirctas ou indiretas), ou de tirularidade de administradores da FEmissora, incluindo,
mas ndo se limitando, pessoas direta ou indirctamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas.

8.3. Quorum de Deliberagio

8.3.1. Nas deliberagies das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em circulagio caberi um voto, admitida a constituicio de mandatirio,
Dchentufista ou nido. Exceto pelo disposto nas Cliausulas 8.3.2 ¢ 8.3.3 abaixo, todas as
dcliberagfes a serem tomadas em Assembleia geral de Debenturistas dependerio de aprovagio
de Debenturistas representando, no minimao, 2 maioria das Debéntures em circulagio.

8.3.2. Nio estdo incluidos no quorum previsto acima:
L 0s quoruns expressamente previstos em outras clausuias desta Escritura; e

IL a alteracdo das seguintes caracteristicas ¢ condigBes das Debéntures, que
deverdo scr aprovadas por Debenturistas reptesentando, no minimo, 75%
{sctenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em circulagio: (1) Remuncragio; (i)
datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura; (iii) espécie
das Debénturcs; (iv) hipdteses de vencimento antecipado; e (v) datas de
amortizacio.

8.3.3. As altcragdes dos quoruns cstabelecidos nesta Escritura ¢/ou das disposigdes
estabelecidas nesta Clausula 8.3 deverio ser aprovadas, scja em primeira convocagio da
Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer outra subscquente, por Debenturistas
que representem 75% (sctenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio.




CLAUSULA IX
DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA
9.1. A Emissora declara ¢ garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura, que:
(a) Estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as obrigacGes

principais € acessorias aqui previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos
legais ¢ estatutarios necessarios pata tanto,

(b) A cclebragio desta Escritura € 6 cumprimento das obrigagdes principais ¢ acessorias
aqui previstas ndo infringem qualquer disposicio legal, contrato ou instrumento do
qual scja parte, nem resultardo em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (b) tescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

() Os representantes legais que assinam esta Escritura t€m podetes estatutirios ¢/ou
delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigagdes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) As obrigagdes assumidas nesta Fscritura constiuem obrigagdes legalmente validas e
vinculantes da Emissora, exequivels de acordo com os seus termos e condi¢hes, com
forca de titulo executivo extrajudicial nos termos de artigo 585 do Cddigo de Processo
Civil Brasilciro;

(e) Tem todas as autorizagoes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades
federais, estaduais ¢ municipais relevantes para o exercicio de suas atividades, estando
todas elas vilidas, exceto no que se refere a autotizagdes e licengas cuja falta nio possa
resultar em impacto adverso rclevante para as atividades da Emissora ou para a sua
capacidade em honrar as obtigacdes relativas as Debéntures;

(f) Fsta cumptindo leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determina¢des dos
Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugio de seus
negocios, exceto no que se refere a lcis, regulamentos, normas administrativas ¢
determinagbes  dos  drgdos  governamentais, autarquias  ou  tribunais  cujo
descumprimento ndo possa resultar em impacto adverso relevante para as atividades
da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obtigacoes rclativas as
Debéntures;

s As demonstraghes financeiras da Emissora representam corretamente sua posicio
financeira nas datas a quc se referem ¢ foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contdbeis geralmente accitos no Brasil;

(h) Nio tem conhecimento da existéncia de qualquer agio judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio governamental que

7 s
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possa vir a causar impacto substancial € adverso 4 Emissora, em suas condicdes
financeiras ou em suas atividades, além daqueles mencionados nas demonstracdes
financeiras ¢ informagdes trimestrais disponibilizadas pela Fmissora 3 CVM ¢ a0
mercado, que possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as suas
obrigagGes previstas nesta Escritura;

() Os documentos ¢ informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo materialmente
corretos ¢ estio atualizados até a data em que foram fornecidos ¢ incluem os
documentos ¢ informagées relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre
a Emissora;

()] Nio omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que scja de seu
conthecimento ¢ que possa resultar em alteragdo substancial adversa de suas situacdcs
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

(k) E uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

O Nio tem qualquer ligacio com o Agente Fiduciitio que impeca este de cxercer
plenamente suas fungdes com relacio a csta Emissio;

{(m)  Nio tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciitio de exercer plenamente
suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

(n) Cumprira todas as obrigaghes principais e acessorias assumidas nos termos desta
Escritura;
{0) mantém em vigor todo e qualquer instrumento ou contrato da qual 2 Emissora seja

parte cuja eventual extingdo impedisse a Emissora de conduzir suas operagdcs;

(%) Cumptira rigorosamente, em scus aspectos relevantes, o disposto na legistacio em
vigot pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucoes do Conama -
Consclho Nacional do Mcio Ambiente ¢ s demais legislagdes e regulamentactes
ambicntais supletivas, adotando as medidas ¢ agdes preventivas ou reparatorias,
destinadas a cvitar e corrigir cvenruais danos ambientais apurados, decorrentes da
atividade descrita cm seu objeto social, responsabilizando-se, dnica ¢ exclusivamentc,
pela destinagio dos recursos financeiros obtidos com a Emissio,

G) Fstd adimplente com o cumprimento das obrigagéics constantes desta Escritura;

(£) Tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 476, niio podera
realizar outra oferta pablica de debéntures dc sua emissio dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, 2 menos quc a
nova oferta scja submetida a registro na CVM; 7
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(s) Tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuracio da

Taxa DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de cilculo da Remuneragio foi
acordada por livre vontade da Fmissora, em observineia ao principio da boa-fé; e

() Esta Escritura consttui uma obrigagio Jegal, valida ¢ vinculativa da Emissora,

exequivel de acordo com os seus termos e condigdes.

CLAUSULA X
AGENTE FIDUCIARIO

10.1. Nomeagio
A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario da Emissio objeto desta Escritura, a
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios S.A., qualificada no preambulo
desta Escritura, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos
termos da lei e da presente Lscritura, representar a comunhio dos Debenturistas.
10,2, Declaragio
O Agente Fiduciario declara, sob as penas da lei, que:
(a) Nio tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das

Sociedades por Acdes, ¢ o artigo 10 da Instrugic CVM n® 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28”), para cxercer a fungio que lhe é

conferida;

(b) Accita a fungio que Ihe ¢ confetida, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuigdes
previstos na legislagio especifica ¢ nesta Escritura;

(©) Nio tem qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
(d) Esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a cumprtir com suas obrigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessirios

para tanto,

(c) Nio se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrucdo CVM 28;

(f) Esta devidamente qualificado a excreer as atividades de agente fiduciario, nos termos
da regulamcntagio aplicivel vigente;

) Esta }scritura constitui uma obrigagdo legal, vilida, vinculativa ¢ eficaz do Agente
Fiduciirio, cxequivel de acordo com os seus termos ¢ condiges;

25




: : : . . : . L) L]
. & o 4 .s i .
LEEE N . - . L]
d * *% was e, * .
(h) A cclecbragio desta Lscritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nio

infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciirio;

i para fins do disposto na Instrucio CVM 28, na data de assinatura da presente
Escritura, presta servico de agente fiducidrio na 3* emissdo de debénturces simples, nio
conversiveis em aghcs, da espécie quirografaria, em série 1nica, para distribuigio
publica com esforcos testeitos da Iimissora, com valor total de R$ 200.000.000,00
{(duzentos milhdes de reais), por meio da emissio de 200 (duzentas) debéntures, com
valor nominal unitaric de R$ 1.000.000,00 {um milhdo de reais) na respectiva data de
emissdo, qual scja, 27 de junho de 2011 ¢ vencimento final em 27 de junho de 2016,
Houve pagamento de juros e amortizagio no exercicio de 2013; ¢

)] Conforme disposto no item 7.1.(a).(1), informa que a verificagdo do cumprimento das
obrigagdes das controladas da Fmissora se dard com base na declaracio a ser
fornccida pela Emissora no referido item.

10.3. Substitui¢io

10.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, morte, intervencio,
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia, scra realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Dehenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), ne minimo, das Debéntutes em circulagio, ou pela
CVM. Na hipétese da convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a
primeira convocagdo e 8 (0ito) dias para a segunda convocacio, sendo cetto que a CVM
poderd nomear substituto provisério encuanto nio se consumar o processo de escolha do
novo Agente Fiduciario. A remuneragio do novo agente fiducidtio seri 2 mesma que a do
Agentce Fiduciario, observado o disposto na Clausula 10.3.6 abaixo.

10.3.2. Na hipétese de ndo poder o Agenre Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
citcunstancias supetvenicntes a esta Fscritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituicio,

10.3.3. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debentures, proceder a substituicio do Agente Fiduciario ¢ 4 indicacio de seu substituto, em
Assemblcia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituicio do
Agente Fiducidrio fica sujeita 2 comunicacio prévia 2 CVM ¢ 2 sua manifestacio acerca do
atendimento avs requisitos previstos no artigo 8° da Instrucio CVM 28 ¢ cm cventuais
normas posteriorces.

10.3.4. A substitui¢do do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de Aditamento a csta Escritura,
devendo ser arquivado na JUCESC.
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10.3.5. O Agente Fiduclario iniciard o cxercicio de suas fungdes na data da presente Escritura
ou de eventual Aditamento relativo i substituigio, devendo permanecer no exercicio de suas
fungdes até a data da quitagio integral das obrigacoes da Emissora previstas na presente
Fiscritura ou até sua efetiva substituicio,

10.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, esse substituto reccberd a
mesma remuncracio recebida pelo Agenre Fiduciirio em todos os seus termos e condicdes,
sendo que a primeira parcela devida a0 substituto serd calculada prm rata femporis, a partir da
data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiducidrio. Esta remuncracio podeta scr
alccrada de comum acordo entre a Limissora ¢ o agente fiducirio substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas,

10.3.7. Aplicam-se as hipoteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas ¢ preceitos a
respeito, baixados por ato(s) da CVM,

10.4. Deveres

Alem de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura, constituem
deveres ¢ atribuigbes do Agente Fiduciario:

(a) Proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracio de seus proptios negocios;

Renuneiar 2 funcgio, na hipdtese de superveniéneia de conflitos de interesse ou de
¢ao, p
qualquer outra modalidade de inaptidio;

() Conservar em boa guarda toda a escrituragio, cosrespondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fuagoes;

(d) Verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagoes contidas
nesta Liscritura, diligenciando para que scjam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

(©) Promaver, nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta
Escritura ¢ respectivos Aditamcntos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
ncles cxistentes;

(f) Acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informacdes
obrizatirias, alertando os Debenturistas acctea de cventuais omissées ou inverdades
constantes de tais informagocs;

3] Emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificacdes nas condigdes das Dehéntures; 7
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Solicitar, s expensas da Emissora, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de
suas fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, cartorios de protesto, Juntas de Conciliacio e Julgamento, Procuradoria da
Fazenda Pablica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora ou
de outras comareas quc entender necessario;

Solicitar, as cxpensas da HEmissora, quando considerar necessatio, e desde que
permitido pela legislagio aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora;

Convocar, quando necessatio e as expensas da Emissora, a Assembleia Geral de
Dcbenturistas,

Comparecer 2 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que
lhe forem solicitadas;

Elaborar relatorio amual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
parigrafo 17, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informagaes:

L1} evenrual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagées divalgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatoria prestagio de informacgoes pela Emissora;

1.2} alteragies estatutdtias ocortidas no periodo;

1.3) comentarios sobre as demonstragoes financeiras da Emissora com relagio
aos indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

1.4y posigio da distribuigio ou colocagio das Debéntures no mercado;

1.5) constituigdo ¢ aplicagdes do fundo de amorttizagio de debéntutes, quando
for o caso;

1.6) acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da emissdo
de Debénturces, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

17) cumprimento de outras obtigacdes assumidas pcla Emissora neste
instrumento, inclusive quanto 2 manutengio dos indices financeiros previstos

na Clausula 6.1(r);

1.8) declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungiio de Agente

¢4

Fiduciario;

N ]
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19} resgate, amortizagio, conversio, repactuagdo ¢ pagamentos  de
Remuneragio realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

Dcbéntures efetuadas pela Fmissora; ¢

L10) cxisténcia de outras cmissdes de debéntures, publicas ou privadas,
recalizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora cm que tenha atuado como agente fiducidrio no
petiodo, bem como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso
XVII, alinca (k), itens 1 a 7, da Instrugio CVM 28;

Disponibilizar o relatério de que trata o inciso *I” aos Debenturistas no prazo maximo
de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, 20
menos nos seguintes locais:

m.1) na scde da Emissora;

m.2) no sen escritério ou, quandoe instituigio financeira, no local por ela
indicado;

m.3) na CVM;

m.4) na CETIP; e

m.5) na sede do Cootdenador Lider.

Publicar, as expensas da Emissora, nos orgiios da imprensa estabelecidos na Clausula
2.2 acima, anuncio comunicando aos Debentutistas que o relatotio de que trata o

til?’

inciso se encontra a sua disposicio nos locais indicados na alinea “m’ acima,
Manter atualizada a relagao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestoes junto a Emissora, ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatario € 2 CETIP,

Liscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura;

Noatificar os Debenturistas, sc possivel individualmente, no prazo maximo de 2 (dois)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente
indicando o local fornecerd aos interessados maiorcs

Escritura cm  que
k]

esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser enviada:

g-D)a CVM;e
q.2) a CETIP;

Acompanhar a ocorténcia dos cventos previstos na Clausula 6.1 acima e informar
imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos; ¢

Verificar o calculo da Remuneragio das Debéntures providenciado pela Emissora e
divulgi-lo aos Debentutistas ou 3 CITIP sempre que solicitado.

v
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10.5. Atribuigdces Especificas

10.5.1. O Agente Tiduciario udlizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais,
contra a Emissora, para a protegio e defesa dos interesses dos Debenturistas e da realizagio
de scus creditos, devendo, em caso de vencimento antecipado das obrigagoes previstas nesta
Lscritura:

(a) Declarar, observadas as deliberacoes da Assembleia Geral de Debenturistas ¢ as
condigdes da presente Liscritura, antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu
principal ¢ acessorios;

(b) Tomar qualquer providéncia necessiria para a  realizacio dos  crédicos  dos
Debentutisras;

(c) Requerer a falencia da Emissora; ¢

(d) Representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordara, intervengio ou

hquidacdo extrajudicial da Emissora,

10.5.2. O Agente Fiducidrio somente sc eximird da responsabilidade pela nio adocio das
medidas contempladas nas alineas “c” ¢ “d” acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debentunistas, esta assim o autotizar por dcliberacio de Debenturistas representando, no
minumo, 75% (sctenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacio.

10.6. Remunerag¢io do Agente Fiduciario

10.6.1. Scra devida ao Agente Fiduciirio, pelo desempenho dos deveres ¢ atribuicdes que the
competen, nos termos da lei e desta Fscritura, uma remuneracio a ser paga da seguinte

forma:

(a) Parcelas anuais de R$5.000,00 (cinco mil reais), sendo devida a primeira parcela 5
{cinco) dias apos a data de assinarura da presente Escritura, ¢ as demais na mesma data
dos anos subsequentes. As patcelas anuais serdo devidas até a liquidacio integral das
Debéntures, caso estas nio scjam quitadas na data de seu vencimento;

(b) No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacio das

condighes das Debéntures apds a emissio destas, serio devidas an Agente Fiducidrio,
adicionalmente, o valor de R$300,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado 4 (i) execugio das garantias, caso sejam concedidas; (if) comparecimento em
reunides formais com a Emissora ¢ /ou com Debenturistas; ¢ (in) implementagio das
consequentes  decisoes  tomadas em rais eventos, pagas 5 (cinco) dias apos
comprovagao da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de “relatério de horas™ 4 Emissora,
Entende-se por reestruturacio das Debéntures os eventos relacionados a alteragio (a)
da espécic da presente Emissio; (if) dos prazos de pagamento; e (iii) das condicdes
relacionadas a0 vencimento antecipado. Os eventos relacienados a amortizagio das

Debénrures nao sao considerados recstruturacio das Debéntures; 7 r)
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No caso de celebragio de Aditamentos, serio devidas ao Agente Fiduciario,
adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a tais alteracoes;

As parcelas de remuneragio serdo atualizadas pelo TGP-M a partir da Data de
Emissio;

Os impostos vigentes a ¢poca do pagamento scrdo acrescidos a remuneragao devida
a0 Agcente Fiducidrio, nas respectivas datas de pagamento;

Os scrvigos previstos nesta Escritura sio aqueles desctitos na Instrugio CVM 28 e na
ILei das Sociedades por Agdes;

O Agente Fiduciario devera enviar aviso de cobranga da remuneracio 2 Emissora com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de cada pagamento, sendo que, se a
Emissora nio rcceber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos
cventualmente efetuados com atraso, em razio do nio recebimento, pela Emissora, de
referido aviso, nio estardo sujeitos 2 multas ou penalidades;

As remuneraces ndo incluem as despesas tazodveis € usuals com viagens, estadias,
transporte e publicacio necessarias ao exercicio da fungio do Agente Fiduciario,
durante ou apos a implantacio do scrvigo, a serem cobertas pela Emissora, apos previa
aprovagdo. Nio estio incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas
razoavels ¢ usuais com cspecialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas ao
empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiductario em caso de inadimplemento. As
eventuais despesas, depositos ¢ custas judiciais, bem coma indenizagéies, decorrentes
de agdes intentadas contra o Agente Fiduciario decotrente do exercicio de sua fungio
ou da sua atuagio em defesa da estrutura da operagio, serio suportadas pelos
Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente
Fiduciario e deverio ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela
Emissora;

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas tazoaveis e usuais em que
o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdio  ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debentusistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora, Tais despesas incluem os gastos com
honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizagdes, custas e taxas
judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas a
solugdo da inadimpléncia, cnquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
serao igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio e as
despesas reembolsaveis do Agente Tiiducidrio, na hipotese de a Emissora permanecer
em inadimpléncia com relagic ao pagamento destas por um periodo superior a 10

(dez) dias corridos; 7
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M Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta

remuncragio, os débitos em atraso ficatdo sujeitos a juros de mora de 1% (um pot
cento) ao més, sem prejuizo da atualizagio monetaria; ¢

(k) Eventuais obrigacées adicionais do Agente Fiduciario ou altcragido nas caracteristicas
de Eimissao facultario o Agente Fiduciario a revisio dos honoratios Propostos.

10.7. Despesas

10.7.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas razoaveis ¢ usuais que
tenha, comprovadamentc, incorrido para proteger os dircitos e interesses dos Dcbenturistas
ou para realizar seus créditos.

10.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula serd efetuado, em 15 (quinze) Dias Uteis,
apos a realizacio da respectiva prestacdo de contas & Emissora.

10.7.3. No caso de vencimento antecipado das obtigactes previstas nesta Escritura, todas as
despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser previamente
aprovadas, sc assim possivel, ¢ adiantadas pelos Debenturistas, ¢ postcriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas
a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honoritios
advocaticios, depositos, custas ¢ taxas judicitias de agdes propostas pelo Agente Fiducidtio ou
decorrentes de agdes intentadas contra cle no exercicio de sua fungio, ou ainda que lhe
causcm  prejuizos ou  riscos financeiros, enquanto  representante da  comunhiio  dos
Dcbenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agdces judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio
¢ as despesas reembolsiveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em
madimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo supetior a 10 (dez) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do
risco da sucumbéncia.

10.7.4. As despesas a que se refere esta cldusula compreenderio, inclusive, aquelas incorridas

com:

(a) Publicacio de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Fscritura, c
ovutras que vierem a scr exigidas pela regulamentagio aplicavel;

(b) Extracio de cerudoes;

{c) Locomocoes entre Lstados da Federagio ¢ respectivas  hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungoes; ¢

(d) Eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a set

imprescindiveis, s¢ ocorrerem  omisses  e/ou obscuridades  nas informagdcs
pertinentes aos cstritos interesses dos Debenturistas. 7 é




10.7.5. O crédito do Agente Fiduciitio por despesas que tenha feito para proteger direitos e
intcresses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma descrita
nas Clausulas 10.7.1 ¢ 10.7.2 acima, scrd acrescido a divida da Emissora, preferindo a estas na
ordem de pagamento.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

1.1,  Comunicagdes

11.1.1. As comunicacécs a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escrtura
deverio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Cremer S.A.

Rua Iguagu, n.” 291/363

Blumenau, SC - CEP 89030-030

At Sr. Daniel Gushi

Diretor Financciro ¢ de Relagdes com Investidores
Tel: (1) 2102-8067

Fax: (47) 2123-8100

E-mail: acionistas{@cremer.com.br

Para o Agente Fiduciirio:
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos € Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13-C, Grupo 205

CEP 22640-100, Rio de Janeiro — R]

At 8r. Gustave Dezouzart / Sra. Maria Carolina Vicira Abrantes

Tel.: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

c-mail: gustavo dezouzart@oliveiratrust.com.br /

Para o Escriturador Mandatario e Banco Liquidante:

Banco Bradesco 5.A.

Cidade de Deus, s/n”, Predio Amarelo, 27 andar, Vila Yara

(sasco, SP - CEP 06029-900

At.: BarrosSr. Jodoe Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Tel.: (11) 3684-7911 / (11) 3864-2852

Fax: (11) 3684-2714

e-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 411 0. custodiarf@hradesco.com.br /
4010.tomo@bradesco.com.br
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Para a CETIP:

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
Sdo Paulo, SP - CEP 01452-001

At.: Gerencia de Valores Mobilidrios

Tel: (113 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

Correio Eletronico: valores.mobilidrios(@cctip.com.br

11.1.2. As comunicagdes scrdo consideradas entregues quando recchidas sob protocole ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax, por
telegrama ou por e-mail nos enderegos acima.

11.1.3. A mudanca de qualquer dos endetegos acima devera ser comunicada i outra parte pela
parte que tivet seu enderego alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua ocorréncia.

11.1.4. Eventuais prejuizos decotrentes da ndo observancia do disposto na Clausula 11.1.3
acima serdo arcados pela parte inadimplente.

11.2. Remincia

11.2.1. Nio se presume a renuncia a qualquer dos dircitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que eaiba av Agente Fiduciario e/ou aos Debentutistas em razio de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard tais dircitos, faculdades ou remédios, ou
scra interptetado como uma renuncia a estes ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novacio ou modificagio de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora
nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.2.2. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invilida ou
incficaz, prevalecerdo todas as demais disposigbes ndo  afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.3. Tiwlo Executivo

A presente Escritura ¢ as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos do
artigo 585, incisos | ¢ IT do Cdadigo de Processo Civil, ¢ as obrigagdes nela contidas estio
sujeitas 4 cxccugdo especifica, de acordo com os artigos 632 ¢ seguintes do Codigo de
Processo Civil

11.4. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incortidos em razio do registro desta Fscritura ¢ seus eventuais

Aditamentos, e dos atos societirios relacionados a csta Emissdo, nos registtos competentes,
scrdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.
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11.5. Prazos

A nido ser que de outra forma disposto nesta Escritura, os prazos estabelecidos na presente
serdo computados de acordo com a regra prescrita no arago 132 do Codigo Civil, excluindo-se
o dia do comego ¢ incluindo-sc o do vencimento.

11.6. Integralidade

Esta Escritura constitui a intcgralidade das regras ¢ disposigdes sobre a Emissdo, revogando ¢
substitmindo toda ¢ qualquer oferta, material, informacdo, proposta, negociacio ou
entendimento anteriot, exceto aquelas constantes do Contrato de Distribuigio, da proposta de
prestagio de servigos do Agente Fiduciitio ¢ outros documentos correlatos mencionados
nesta [iscritura e no Contrato de Distribuigio, incluindo as declaracdes de investidotes e
publicagdes previstas na Instrucao CVM 476.

11.7. Aditamentos

Quaisquer Aditamentos deverdo ser firmados pela Emissora ¢ pelo Agente Fiduciario, apés
prévia aprovagio dos Debenturista, e posteriormente arquivados na JUCESC.

11.8. Lei Aplicdvel

Esta Escritura ¢ regida pelas Teis da Repiblica Federativa do Brasil.

11.9. Foro

Fica cleito o foro da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Fscritura, com renincia a qualquer outro, por mais

prvilegiado que scja.

Estando assim, certas e ajustadas, as partes firmam o presente instrumento em 4 (quatro) vias
de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testernunhas, que também o assinam.

&io Paulo, 11 de abril de 2014,
[ASSINATURAS SEGUEM NAS PAGINAS SEGUINTES]

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE EM BRANCO]
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Pdgina de Assinaturas 1/ 3 do Instrumento Particular de Fscritura da 47 (Qnarta) Fysissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Fipécie Quiragrafdria, em Série Unica, para Distribuizao Priblica

com Fisforgos Restritas de Colocagio, da Cremer S..- 1,

CREMER S.A

Nome: U Nome:
Cargo: Cargo:

Leonardo Almeida Byrro * et Nozaki Gushl
Rulacho

-

Dicetor Presidente Ditcas ~inanceiro &

CPF 269.276.368-25 cum investidiies-
) CPF ».' -+ 658-93
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Pdyina de Assinaturas 2/ 3 do Instrument Particular de Escritura da 4° (Quarta) Fmissio de Debéninres
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Fipécie Quiragrafiria, em Série Unica, para Distribuicao Piiblica

com Esforgos Restritos de Colocacdo, da Cremer 8. 1.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
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Pdgina de Assinaturas 3/ 3 do Instrumento Particular de Ficritura da 4° ﬁ’Qﬁaﬂa} Emissdo a’e‘Debm’fm‘"e‘r
Si;?zp/&f, Naa Conversivers em Ages, da Fspécie Quirografaria, em Serie Unica, para Distribuicio Prblica

com Fisforgas Restritos de Colocagio, da Cremer 5.1,
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S JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SANTA CATARINA
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" Protocolo: 14/102195-0, DE 14/04/201

Empresa:d42 3 0001643 8
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BLASCO BORGES BARCELLOS
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