6°RTD-RJ - 1317674

Ol:644,47/Dislr1'b:16‘41/\_ei111/05.32.39
m.‘l‘l.‘iQ/FETJ 129.61/LE16281::25.91
Lei 4.664/05'32,39/ Tot.Emol.(R$) 892.67
PARAM:Vigs 4 / Nome(s):3 / Pags 42

i

REGISTRADO SOB O NUMERO"

01449958

1°0ficio de Registro de Titulos e Dowme}%%a BH
7

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINTA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA
CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.

entre

CEMIG GERAGCAO E TRANSMISSAO S.A.

como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, representando a comunhio de Debenturistas

e, ainda, na qualidade de interveniente-anuente,

COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS — CEMIG

como Garantidora

Datado de
19 de novembro de 2014
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CEMIG GERAGCAO E TRANSMISSAO S.A., sociedade por agdes com registro de companhia
aberta perante a Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”), subsidiaria integral da Companhia
Energética de Minas Gerais — CEMIG (abaixo qualificada), com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n® 1.200, 12° andar, ala B1, Santo
Agostinho, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/ME”) sob o n°®06.981.176/0001-58, neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do
presente instrumento (“Companhia” ou “Emissora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”),
constituida sob a forma de sociedade por a¢des, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, insctita
no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante da comunhio de
debenturistas subscritores e adquirentes das Debéntures (conforme definido abaixo)
(“Debenturistas™), neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento

(“Agente Fiduciirio™);
e ainda, como fiadora e principal garantidora das obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura,

COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS — CEMIG, sociedade por a¢les com
registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n° 1.200, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 17.155.730/0001-
64, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento (“Garantidora™),

sendo a Emissora, a Garantidora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da Quinta Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica,
com Esforgos Restritos, da Cemig Geragio e Transmissio S.A.” (“Escritura”), mediante as
seguintes cldusulas e condi¢des.

Os termos aqui iniciados em letra maitiscula, estejam no singular ou no plural, terio o significado
a eles atribuido nesta Escritura, ainda que postetiormente a0 seu uso.

Para fins da presente Escritura, “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia, excecéo feita aos sibados,

domingos e feriados declarados nacionais.
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1.1.  AUTORIZAGCAO DA EMISSORA :

1.1.1. A presente Escritura é firmada com base nas deliberagoes do Conselho de Administracio
da Companhia em reunido realizada em 17 de novembro de 2014 (“RCA da Emissio™), na qual
foram deliberadas: (i) a aprovagdo da Emissdo, bem como de seus termos e condices; e
(i) a autorizagdo a Diretoria da Companhia para praticar todos os atos e celebrar todos os
documentos necessirios a2 Emissio, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura,
tudo em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™).

1.2. AUTORIZAGAO DA GARANTIDORA

1.2.1. A Fianga foi aprovada pelo Conselho de Administracio da Garantidora em reuniio
realizada em 17 de novembro de 2014 (“RCA da Garantia™), conforme previsto na alinea “d” do
artigo 17 de seu Estatuto Social.

CLAUSULA I1.
REQUISITOS

A quinta emissio de debéntures simples, ou seja, nio conversiveis em acoes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em série tnica, para distribui¢io publica, com
esforgos restritos, pela Emissora, nos termos da Instrugio da CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476”) e desta Escritura, (“Emissio” e “Oferta
Restrita”, respectivamente) sera realizada com observancia aos seguintes requisitos:

2.1.  DISPENSA DE REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS E REGISTRO NA
ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS ‘

2.1.1. A Oferta Restrita sera realizada nos termos da Instrucio CVM 476 e das demais
disposigoes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do
registro de distribui¢io de que trata o artigo 19 da Lei n°6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

2.1.2. Por tratar-se de oferta ptiblica, com esforcos restritos, a Oferta Restrita podera ser objeto
de registro na Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA?”), exclusivamente para fins de informar a base de dados da ANBIMA, nos termos
do paragrafo 2° do attigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Préticas para as
Ofertas Pdblicas de Distribuigio e Aquisi¢ao de Valores Mobilidrios”, atualmente em vigor, desde
que expedidas diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulacio e Melhores
Praticas da ANBIMA até o encerramento da Oferta Restrita.

CRCA-GT-123/2014 e CRCA-H-110/2014 \A /
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2.2. ARQUIVAMENTO NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS E
PUBLICACAO DOS ATOS SOCIETARIOS

2.2.1. A ata da RCA da Emissio serd devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de
Minas Gerais (“lUCEMG?”) e publicada no Diirio Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal
“O Tempo”, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

2.22. A ata da RCA da Garantia sera devidamente arquivada na JUCEMG e publicada no
Diatio Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal “O tempo”, nos termos da Lei das
Sociedades por Ac¢oes.

2.2.3. A Emissora devera enviar a0 Agente Fiducidrio c6pia da ata de RCA da Emissdo e da ata
da RCA da Garantia devidamente registradas na JUCEMG no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
apos o registro de que trata as Clausulas 2.2.1 e 2.2.2 acima.

2.3, ARQUIVAMENTO DA ESCRITURA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS

2.3.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo devidamente arquivados na JUCEMG,
conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4.  REGISTRO DA GARANTIA FIDEJUSSORIA

2.4.1. Observado o disposto na Clausula 3.4 desta Escritura, em virtude da Fianca prestada pela
Garantidora por meio deste instrumento, esta Escritura seri devidamente registrada nos
competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos das circunscricdes em que se
localizam as sedes das Partes, quais sejam, a Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Geras,
e a Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Cartétios de RTD”), em até 20 (vinte)
dias contados da data de sua assinatura, nos termos da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada.

24.2. A Emissora devera enviar 20 Agente Fiducidrio uma via original desta Escritura e de seus
eventuais aditamentos devidamente registrados na JUCEMG e nos competentes Cartérios de
RTD no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis ap6s o registro de que trata a Clausula 2.4.1 acima.

2.5.  REGISTRO PARA DISTRIBUICAO, NEGOCIACAO E CUSTODIA ELETRONICA
2.5.1. As Debéntures serdo registradas para:

6)] distribui¢io no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuicio de Ativos
("MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP”), sendo a distribui¢io liquidada financeiramente por meio da CETIP; e

(1) negociacio no mercado secundario por meio do CETIP 21 — Titulos e Valores

' Mobiliatios (“CETIP 21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociages liquidadas financeiramente na CETIP e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

2.5.2. Nio obstante o descrito na Clausula 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90
(noventa) dias da data de cada subscrigio ou aquisicio por Investidores Qualificados, conforme

CRCA-GT-123/2014 ¢ CRCA-H-110/2014
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disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, e, uma vez verificado o cumprimento, pela
Companhia, de suas obrigacbes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476, sendo que a
negociacio das Debéntures deveri sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis.

CLAUSULA III.
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  NUMERO DA EMISSAO
3.1.1. A presente Escritura contempla a quinta emissio de debéntures da Emissora.
3.2.  VALOR TOTAL DA EMISSAO

3.2.1. O valor total da Emissio sera de R§ 1.400.000.000,00 (um bilhdo e quatrocentos milhdes
de reais), na Data de Emissio.

3.3. QUANTIDADE DE DEBENTURES E NUMERO DE SERIES

3.3.1. A Emissio sera composta de 140.000 (cento e quarenta mil) Debéntures.
3.3.2. A Emissio sera realizada em série Gnica.

3.4. GARANTIA FIDEJUSSORIA

3.4.1. Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento de todas as obrigacdes principais e
acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora no 4mbito da presente Emissio, a
Garantidora, por meio do presente instrumento, presta garantia fidejusséria, solidariamente
responsavel com a Emissora, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario
(“Fianca™), obrigando-se, por este instrumento e na melhor forma de direito, como devedora
solidaria e principal pagadora de todos os valores devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura, até a final liquidagio do Valor Garantido (conforme abaixo definido), nos termos
descritos a seguir.

3.4.2. A Garantidora declara-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadora e principal
pagadora por todos os valores devidos pela Emissora, incluindo o Valor Nominal Unitirio das
Debéntures, 2 Remuneragio, bem como dos encargos moratérios aplicaveis e demais obrigages
pecunidrias previstas nesta Escritura, inclusive, mas nio limitado a, aquelas devidas a0 Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 822 do Cddigo Civil, a titulo de indenizacio, custos e despesas
para salvaguarda dos direitos dos Debenturistas (“Valor Garantido”).

3.4.3. O Valor Garantido seria pago pela Garantidora no prazo de 72 (setenta e duas) horas
contado do recebimento de comunicagio por escrito enviada pelo Agente Fiduciatio a
Garantidora informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer
valor devido pela Emissora nos termos desta Escritura, incluindo, mas nio se limitando a, os
montantes devidos aos Debenturistas, a titulo de principal, remuneragio ou encargos de qualquer
natureza. Os pagamentos serdo realizados pela Garantidora de acordo com os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura.

CRCA-GT-123/2014 ¢ CRCA-H-110/2014
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3.4.3.1. O pagamento citado na Clausula 3.4.3 acima devera ser realizado pela Garantidora
fora do 4mbito da CETIP e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario.

3.4.4. A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 366, 821, 827, 830,
834, 835, 837, 838 e 839, todos da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cédigo Civil”), e artigos 77 e 595 da Lei n°® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada

(“Cédigo de Processo Civil™).

3.4.4.1. Nenhuma objecio ou oposicio da Emissora podera ser admitida ou invocada pela
Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacbes perante os
Debenturistas.

3.4.5. A Garantidora sub-rogat-se-d nos direitos dos Debenturistas, caso venha a honrar, total
ou parcialmente, a Fianga objeto desta Clausula 3.4, até o limite da parcela da divida efetivamente
por ela honrada.

3.4.6. A presente Fianca é prestada pela Garantidora em carater irrevogavel e irretrativel, e
entrard em vigor na Data de Emissio, permanecendo vilida em todos os seus termos até o
pagamento integral do Valor Garantido, nos termos aqui previstos e em conformidade com o
artigo 818 do Cédigo Civil.

3.47. A Garantidora desde ja reconhece que a Garantia Fidejusséria é prestada por prazo
determinado, encerrando-se este prazo na data do pagamento integral do Valor Garantido, nio
sendo aplicavel, portanto, o artigo 835 do Cédigo Civil.

3.4.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservincia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos
para execuc¢io de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissio nio
ensejara, sob hipotese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

3.4.9. A presente Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias
até a integral liquidagio do Valor Garantido.

3.4.10. A Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a Fianga ora constituida, até o limite da parcela da divida efetivamente por ela
honrada, sendo certo que a Garantidora somente poders realizar a cobranca de qualquer valor
que lhe seja devido pela Emissora apds o pagamento integral do Valor Garantido.

3.5. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.5.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizacio das Debéntures
serdo destinados ao pagamento de dividas, investimento em participacdes societitias e 2
recomposigdo de caixa por investimento em participagdes societarias efetuados no ano de 2014.

3.6. COLOCAGAO E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

3.6.1. As Debéntures serao objeto de distribuicio publica, com esforcos restritos, nos termos da
Instrugio CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocagio, com a intermediagio de
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institui¢bes integrantes do sistema de distribuic e valores mobilidrios (“Coordenador Lider” e
“Coordenadores”), nos termos do “Contrato de Coordenacio, Colocacio e Distribuicio Publica,
com Esforcos Restritos, em Regime de Garantia Firme, de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Sére
Unica, da Quinta Emissio da Cemig Geragio e Transmissdo S.A.” (“Contrato de Distribuicio™).

3.6.2. O plano de distribuicio seguira o procedimento descrito na Instrugio CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, os Coordenadores e as demais
instituigdes intermedidrias que eventualmente venham a participar da distribuicdo publica, com
esforgos restritos, das Debéntures poderio acessat, em conjunto, no maximo 75 (setenta e cinco)
Investidores Qualificados, sendo possivel a subscti¢gio ou aquisicio por, no méximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificados.

3.6.2.1.Nos termos da Instruc¢io CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serio
considerados “Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 109 da
Instrugdo da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucio CVM 409”),
observado que: (a) todos os fundos de investimento serdo considerados investidores qualificados,
ainda que se destinem a investidores nio qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas
mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugio CVM 409 obrigatoriamente subscreverio e
integralizardio, no 4ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de
R$ 1.000.000,00 (um milhio de reais).

3.6.3. As Partes comprometem-se a nio realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagio de servigos publicos de
comunicago, como a imprensa, o radio, a televisio e paginas abertas ao piblico na rede mundial
de computadores, nos termos da Instrugio CVM 476.

3.6.4. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informacgdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer Investidor Qualificado, exceto se previamente acordado com os
Coordenadores; e (b) informar aos Coordenadores, até o Dia Util imediatamente subsequente, a
ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu
interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se desde j4 a nio tomar qualquer providéncia em
relagio aos referidos potenciais investidores neste petiodo.

3.6.5. Niao existifio reservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou maximos de
subscri¢io das Debéntures, sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da
Emissora, organizario o plano de distribuicio nos termos da Instrucio CVM 476, tendo como
publico alvo Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da
Instrugio CVM 476 e no item (b) da Clausula 3.6.2.1 acima.

3.6.6. Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

3.6.7. Niao havera preferéncia para subscricio das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

3.7. PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO)

3.7.1. Os Coordenadores organizario procedimento de coleta de intencdes de investimento,
sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou méaximos, observado o disposto no artigo 3°
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da Instrugio CVM 476, para verificacio, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures
em diferentes niveis de taxa de juros (“Procedimento de Bookbuilding”), de forma a definir, em
comum acordo com a Emissora, a taxa final da Remuneracio, nos termos da Clausula 4.2.2
abaixo.

3.7.2. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a2 Emissora ratificara a Remuneracio, por meio
de aditamento a esta Escritura, que deveri ser arquivado na JUCEMG e registrado nos Cartérios
de RTD, nos termos da Clausula V desta Escritura, sem necessidade de nova aprovagio societaria
pela Emissora ou de realizacio de Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da RCA da
Emissio.

3.8. BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR MANDATARIO

3.8.1. O banco liquidante e escriturador mandatario das Debéntures serd o Banco Bradesco
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de
Deus, s/n, Bairro Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n°60.746.948/0001-12 (“Banco
Liquidante” e “Escriturador Mandatirio”, sendo que essas definigdes incluem qualquer outra
institui¢do que venha a suceder o Banco Liquidante e/ou o Escriturador Mandatirio na prestacio
dos servicos previstos nesta Clusula).

3.9.  OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.9.1. De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor, o objeto social da
Emissora compreende:

® estudar, planejar, projetar, construir, operar e explorar sistemas de geracio, transmissio e
comercializagio de energia elétrica e servicos correlatos que lhe tenham sido ou que
venham a ser concedidos, por qualquer titulo de direito, ou a empresas das quais

mantenha o controle acionario;

(iD) desenvolver atividades nos diferentes campos de energia, em qualquer de suas fontes,
com vistas a exploracio econdmica e comercial;

(i)  prestar servico de consultoria, dentro de sua irea de atuacio, a empresas no Brasil e no
exterior; e

(iv)  exercer atividade direta ou indiretamente relacionadas ao seu objeto social.
CLAUSULA 1V.
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1.  CARACTERISTICAS BASICAS

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a data de emissio das Debéntures serd o
dia 10 de dezembro de 2014 (“Data de Emissio”).

4.1.2. Conversibilidade: As Debéntures serfio simples, ou seja, nio conversiveis em acdes de
emissdo da Emissora.
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4.1.3. Espécie: As Debéntures serao da espécie quirografaria, contando, ainda, com garantia
adicional fidejussotia.

4.1.4. Tipo e Forma: As Debéntures serio nominativas e escriturais, sem a emissio de cautelas
ou certificados.

4.1.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitatio das Debéntures sera de R$ 10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitirio™).

4.1.6. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 4 (quatro)
anos a contar da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 10 de dezembro de 2018 (“Data de
Vencimento”). Na Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder a liquidagio das
Debéntures, com o seu consequente cancelamento. As Debéntures serdo liquidadas pelo seu
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso, acrescido da
Remuneracio, nos termos da Cldusula 4.2 abaixo.

4.2. REMUNERACAO DAS DEBENTURES

4.2.1. Atualizagdo Monetaria: O Valor Nominal Unitirio das Debéntures nio ser4 atualizado
monetariamente.

4.2.2. Juros Remuneratérios: Sobre o Valor Nominal Unitirio das Debéntures ou sobre o
saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, conforme o caso, incidirio juros
remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas médias
diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, ozer extragrupo, na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP, no informativo diirio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br)
(“Taxa DI”), capitalizada de um spread ou sobretaxa, a ser definida de acordo com Procedimento
de Bookbuilding, limitada a 1,70% (um inteiro e setenta centésimos por cento) ao ano (“Taxa
Mixima”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio”).

4.2.2.1. A Remuneragio sera calculada em regime de capitalizagio composta de forma pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Integralizagio (ou desde a Data de
Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso) até a data de seu efetivo
pagamento, e deverdo ser pagos em cada Data de Pagamento da Remuneracio (ou na data da
liquidagdo antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razio da
ocotréncia de um dos Eventos de Inadimplemento).

4.2.2.2. O cilculo da Remuneragio obedecers a seguinte férmula:
J = VNe x (FatorJuros-1)
onde,

J = valor unitirio da Remuneragio devida na respectiva data de pagamento, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;
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VNe = Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte férmula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde,

FatorDI = produtério das Taxas DIk, da data de inicio do periodo de capitalizagio, inclusive, até
a data de cilculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FatorDI = H [1+(rDI1,))

k=1
onde,
k = nimero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até nDIL

nDI = ndimero total de Taxas DI, consideradas na apuracio do “FatorDI”, sendo “nDI” um
numero inteiro; e

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, =| 2 41 g
100

onde,

DIk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) Dia Util (ozernight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

DP

FatorSpread = (Spfead N 1)252
100

onde,

spread = Sobretaxa utilizada para cilculo da Remuneragio, a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; e
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DP = ntmero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacio ou Data de Pagamento da
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um ndmero
inteiro.

4.2.2.3. Observacoes:

@ o fator resultante da expressio (1 + TDIk) ¢ considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(i) efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo
considerado; e

(11 a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ntimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsivel pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

4.2.2.4. Se na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora nio
houver divulgagio da Taxa DI pela CETIP, ser4 aplicada na apuracio de TDIk a ltima Taxa DI
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas
quando da divulgagio posterior da Taxa DI que seria aplicivel. Se a ndo divulgacao da Taxa DI
for superior a0 prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-d o disposto nos subitens 4.2.2.5,
4.2.2.6 e 4.2.2.7 abaixo.

4.2.2.5. No caso de extingio, auséncia de apuragio e/ou divulgagio por mais de 10 (dez)
dias consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragio e/ou divulgacio, ou de impossibilidade
legal de aplicacio as Debéntures da Taxa DI, ou por determinagio judicial, o Agente Fiduci4rio
deveri, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do evento, convocar a Assembleia Geral
de Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Clausula X desta Escritura e no artigo 124 da
Lei das Sociedades por Agdes), para a deliberacio, de comum acordo com a Emissora, do novo
parimetro a ser utilizado para fins de cilculo da Remuneragio que sera aplicada is Debéntures,
observado o disposto na Cliusula 4.2.2.5 abaixo.

4.2.2.6. Caso nao haja acordo sobre o novo parimetro a ser utilizado para fins de cilculo
da Remuneracio entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulagio, a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures
em Circulagdo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal
Unitirio, conforme o caso, acrescido da Remuneracio devida até a data do efetivo resgate,
calculados pro rata temporis, a partic da Data de Integralizacio ou Data de Pagamento da
Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para cilculo da
Remuneragio com relagio as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizado para a apuracio de
TDIk o valor da tltima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢cdes
previstas na Clausula 4.2.2 e seguintes desta Escritura para fins de calculo da Remuneracio.

4.2.2.7. Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da
realizacio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral nio ser
mais realizada e a Taxa DI entdo divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, sera utilizada
para o calculo da Remuneracio. ]
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4.3.  AMORTIZAGCAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO

4.3.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serda pago em 2 (duas) parcelas iguais e
consecutivas, sendo a primeira devida em 10 de dezembro de 2017, de 50% (cinquenta por cento)
do Valor Nominal Unitario, e a segunda devida em 10 de dezembro de 2018, do saldo do Valor
Nominal Unitatio.

44. PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DOS JUROS REMUNERATORIOS

4.4.1. A Remuneragio sera paga anualmente, a partir da Data de Emissio, sempre no dia 10 do
més de dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 10 de dezembro de 2015
e o dltimo pagamento na Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento
da Remuneracio”).

4.5. LOCAL DE PAGAMENTO

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures setrdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) os procedimentos
adotados pelo Escriturador Mandatério, para as Debéntures que nio estejam vinculadas 2 CETTP

(“Local de Pagamento™).

4.6. PRORROGAGAO DOS PRAZOS

4.6.1. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacio
decorrente desta Escritura por quaisquer das Pattes, até o 1° (ptimeiro) Dia Util subsequente, se a
data do vencimento coincidir com dia em que nio haja expediente bancirio no Local de
Pagamento, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente havera
prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou
domingo.

4.7. ENCARGOS MORATORIOS

4.7.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula VII desta Escritura, caso a Emissora deixe de
efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias devidas 20s Debenturistas nas datas em que
sao devidos, tais pagamentos devidos e ndo pagos continuario sujeitos i eventual remuneracio
incidente sobre os mesmos e ficardo sujeitos, ainda, a: (i) multa moratéria convencional,
irredutivel e de natureza nio compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nio
pago; e (i1) juros de mora calculados a taxa de 1% (um por cento) a0 més; ambos calculados sobre
o montante devido e nio pago. Os encargos moratdrios ora estabelecidos incidirio desde o
efetivo descumprimento da respectiva obrigagio até a data do seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial.

4.8. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS

4.8.1. O nio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
das obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em
comunicado publicado pela Emissora, nio lhe dard direito ao recebimento de qualquer
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remuneragio adicional e/ou encargos moratofios no petiodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.9. PREGO DE SUBSCRICAO
4.9.1. As Debeéntures serio subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seu Valor

Nominal Unitirio (“Preco de Subscricio™), de acordo com as normas de liquidacio e
procedimentos apliciveis da CETIP.

4.10. FORMA DE SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZACAO

4.10.1. As Debéntures serio integralizadas 4 vista, no ato da subscricio (“Data de
Integralizacdo™), em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscricio, de acordo com as
normas de liquidagio e procedimentos aplicaveis da CETIP.

4.11. REPACTUACAO
4.11.1. As Debéntures nio estario sujeitas 4 repactuacio.
4.12. PUBLICIDADE

4.12.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos (“Avisos aos Debenturistas”), e publicados no Diério Oficial do
Estado de Minas Gerais e no jornal “O Tempo” (“Jornais de Publicacio™), bem como divulgados
na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(http:/ /cemig.infoinvest.com.br/static/pth/cemig geracao transmissao.aspridioma=ptb),
observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes e as limitagGes impostas
pela Instrugio CVM 476 em relagdo a publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais, devendo
a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicacio na data de sua
realizagio. Caso a Emissora altere seus Jornais de Publicacio ap6s a Data da Emissio, devera
enviar notificagio ao Agente Fiduciirio informando o novo veiculo.

4.13. COMPROVAGAO DE TITULARIDADE DAS DEBENTURES

4.13.1. A Emissora nio emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandatario.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato,

em nome do Debenturista, emitido pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP.

4.14. LIQUIDEZ E ESTABILIZACAO

4.14.1. Nio sera constituido fundo de manutengio de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizacio de prego para as Debéntures.

4.15. IMUNIDADE DE DEBENTURISTAS

4.15.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenciio tributiria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante e 3 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
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de antecedéncia em relagio 4 data prevista para recebimento de valores relativos is Debéntures,
documentagio comprobatdria dessa imunidade ou isencio tributiria, sendo certo que, €aso o
Debenturista nio envie referida documentacio, a Emissora fari as retencOes dos tributos
previstos em lei.

4.16. FUNDO DE AMORTIZACAO
4.16.1. Nao seri constituido fundo de amortizagio para a presente Emissio.
4.17. DIREITO DE PREFERENCIA

4.17.1. Nio havera direito de preferéncia para subscricio das Debéntures pelos atuais acionistas
da Emissora.

4.18. CLASSIFICACAO DE Risco

4.18.1. Foi contratada como agéncia de classificagio de tisco para atribuir rating is Debéntures a
serem emitidas no ambito da Oferta Restrita a Moody’s América Latina Ltda. (“Agéncia de

Classificacdo de Risco™).

CLAUSULA V.
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1. ADITAMENTOS A ESCRITURA

5.1.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverio ser celebrados pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario, apés prévia aprovacio dos Debenturistas, caso aplicivel, com a interveniéncia
anuéncia da Garantidora, e posteriormente arquivados na JUCEMG, bem como registrados nos
competentes Cartérios de RTD, no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de sua
assinatura.

CLAUSULA VI.
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA
FACULTATIVA E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA
FACULTATIVA

6.1.1. Nio serd permitido o resgate antecipado facultativo das Debéntures, seja total ou parcial,
ou a amortizagio extraordiniria facultativa das Debéntures pela Emissora.

6.2.  AQUISICAO FACULTATIVA
6.2.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, a partir da Data de

Emissdo, adquirir Debéntures em Circulacio. Em todos os casos, a aquisicio facultativa das
Debéntures pela Emissora deveri observar o disposto no pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei das
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Sociedades por Agdes, sendo que as Debénadquiridas poderio ser canceladas, permanecer
na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado, conforme as regras
expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administracio e das demonstracdes
financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula 6.2.1, se e quando recolocadas no mercado, fario jus a
mesma Remuneracio das demais Debéntures em Circulagio.

N8 wrE.. o8

CLAUSULA VII.
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Sdo considerados eventos de inadimplemento, acarretando o vencimento antecipado das
Debéntures e, sujeito ao disposto nos itens 7.2 e 7.3 abaixo, a imediata exigibilidade do
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitatio das Debéntures, acrescido da
Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacio ou desde a Data de
Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura, independentemente
de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, quaisquer dos seguintes eventos

(cada um deles, um “Evento de Inadimplemento™):

@ ocorréncia de: (a) liquidacio, dissolucio ou decretacio de faléncia da Emissora e/ou da
Garantidora; (b) pedido de autofaléncia por parte da Emissora e/ou da Garantidora; ©
pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da Garantidora,
que nio for devidamente solucionado por meio de depdsito judicial e/ou contestado no
prazo legal; (d) propositura, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de plano de
recuperagio extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
ter sido requerida ou obtida a homologagio judicial do referido plano; ou (e) ingresso pela
Emissora e/ou pela Garantidora em juizo com requerimento de recuperacio judicial,
independentemente de deferimento do juiz competente;

(ii) falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora, no prazo determinado, de
qualquer obrigacio pecuniaria relacionada as Debéntures;

(iif) ~ vencimento antecipado de qualquer obrigacio pecuniiria da Emissora e/ou da
Garantidora decorrente de inadimplemento em obrigacio de pagar qualquer valor
individual ou agregado superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas, em razdo de inadimpléncia contratual ou nio;

(iv)  mudanga, transferéncia ou cessdo, direta ou indireta, do controle acionario da Emissora
e/ou da Garantidora, sem prévia anuéncia dos titulares das Debéntures que representem,
no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio, salvo se por determinagio
legal ou regulatéria;

@) término, por qualquer motivo, de quaisquer dos contratos de concessio detidos pela
Emissora e/ou pela Garantidora, e que representem impacto material adverso na
capacidade de pagamento da Emissora e/ou da Garantidora, exceto com relaco as usinas
de Sio Simio, Jaguara e Miranda;

(vi)  protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou contra a Garantidora, cujos valores
individual ou em conjunto ultrapassem R$ 50.000.000,00 (cinquenta milh&es de reais) ou

AL
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seu equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-
fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora e/ou pela Garantidora,
conforme o caso, a0 Agente Fiduciirio, bem como se for suspenso, cancelado ou ainda se
forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciirio 4
Emissora;

(vii)  falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora, conforme o caso, de qualquer
obrigacido nio pecunidria prevista nesta Escritura, ndo sanada em 30 (trinta) dias contados
da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio 2 Emissora;

(vii) se a Emissora e/ou a Garantidora, conforme o caso, deixar de pagar, em valores
individuais ou em conjunto, na data de vencimento, ou nio tomar as medidas legais e/ou
judiciais requeridas para o ndo pagamento, de qualquer divida ou qualquer outra
obrigacio devida pela Emissora e/ou pela Garantidora, conforme o caso, segundo
qualquer acordo ou contrato da qual seja parte como mutudria ou garantidora,
envolvendo quantia igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou
seu equivalente em outras moedas;

(ix)  privatizagio, fusio, liquidagdo, dissolugio, extingdo, cisio e/ou qualquer outra forma de
reorganizacio societiria (inclusive incorporagio e/ou incorporacio de agdes) que
implique na redugo do capital social da Emissora e/ou da Garantidora, salvo se por
determinacio legal ou regulatéria ou se nio provocar a alteragio do rating da Emissio
para uma nota inferior a “AA”, pela Fitch Ratings ou Standard & Poor’s, ou “Aa2”, pela
Moody’s;

®) cessdo, promessa de cess@ao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de
quaisquer de suas obrigacdes nos termos desta Escritura, sem prévia anuéncia de
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagio;

(x))  invalidade, nulidade ou inexequibilidade das Debéntures ou desta Escritura de Emissio;

(xif) ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo estritamente nos
termos da Clausula 3.5 acima;

(xii) caso as declaragdes realizadas pela Emissora e/ou pela Garantidora em quaisquer dos
documentos da Emissio sejam falsas, enganosas, incorretas, incompletas ou insuficientes;

(xiv) ndo cumprimento de deciso judicial transitada em julgado contra a Emissora, cujo valor
individual ou agregado seja igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) ou o equivalente em outras moedas; e/ou

(xv)  transformacio do tipo societirio da Emissora.

7.1.1. Para fins do disposto no subitem (ix) acima, entende-se por privatizagio a hipétese na
qual: (i) a Garantidora, atual controladora direta da Emissora, deixe de deter, direta ou
indiretamente, o equivalente a, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais uma acio do total
das agBes representativas do capital votante da Emissora; e/ou (i) o Governo do Estado de
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Minas Gerais, atual controlador da Garantidora, deixe de deter, direta ou indiretamente, o
equivalente a, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais uma agio do total das acdes
representativas do capital votante da Garantdora.

7.2. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos subitens (i), (i), (i),
(iv), (v), (x) e (xi) da Clausula 7.1 acima, as Debéntures tornar-se-30 automaticamente vencidas,
aplicando-se o disposto na Clausula 7.4 abaixo, independentemente de aviso ou notificagio,
judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiducidrio, no entanto, enviar imediatamente 2
Emissora comunicagio escrita informando a ciéncia de tal acontecimento e o vencimento
antecipado das Debéntures.

7.3. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que nio sejam
aqueles previstos na Clausula 7.2 acima, o Agente Fiduciirio devera convocar, dentro de 48
(quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento da ocotréncia de qualquer dos
referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas visando a deliberar acerca da nio
declaracio de vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocacio
previsto na Clausula X desta Escritura e o guorum especifico estabelecido na Clausula 7.3.1 abaixo.
A Assembleia Geral aqui prevista poderd também ser convocada pela Emissora, na forma da
Clausula 10.1 abaixo.

7.3.1. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas referida na Clausula 7.3 acima, os Debenturistas
detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio, determinarem que o
Agente Fiduciario n3o declare o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio nio
declarard o vencimento antecipado das Debéntures. O Agente Fiducidtio deveri enviar
imediatamente 2 Emissora comunica¢do esctita informando acerca das deliberaces tomadas na
referida Assembleia Geral, observado o disposto na Clausula 7.4 abaixo.

7.3.2. Adicionalmente ao disposto nas Cliusulas 7.3 e 7.3.1 acima, na hipétese de nio instalacio
da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de guorwm, em primeira e em segunda
convocagio, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures, devendo enviar imediatamente 2 Emissora comunicacio escrita
informando tal acontecimento, aplicando-se o disposto na Clausula 7.4 abaixo.

74.  Observado o disposto nesta Clausula VII, em qualquer caso de vencimento antecipado
das Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se aos pagamentos previstos na Clausula 7.1 acima, além
dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do
recebimento, pela Emissora, da comunicacio escrita referida nas Clausulas 72, 731 e 7.3.2
acima.

7.5.  Para fins de verificagio do cumprimento das obrigagées constantes desta Clausula VII,
todos os valores de referéncia em Reais (R$) dela constantes deverio ser corrigidos pela variacio
do Indice Geral de Pregos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundagio Getilio Vargas
(“IGP-M”), ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagio, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, a partit da data de assinatura desta Escritura.
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CLAUSULA VIII.
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

8.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora e a2 Garantidora, individualmente e conforme
aplicivel a cada uma delas, nos termos desta Escritura e da regulamentagio pertinente, obrigam-
se, ainda, a:

(a) Fornecer ao Agente Fiduciatio:

@ dentro de no maximo 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o término de seu primeiro semestre
social, copia de suas demonstragbes financeiras completas, relativas ao respectivo
semestre social;

(i) dentro de no miximo 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social; (a) c6pia
das demonstragdes financeiras completas da Emissora relativas 2o respectivo exercicio
social, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem como cépia de
qualquer comunicagio feita pelos auditores independentes 2 Emissora, ou a sua
administracdo e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestio
ou as contas da Emissora; (b) cépia das demonstragdes financeiras completas da
Garantidora relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes para fins de acompanhamento da garantia fidejussoria;

(i)  no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o recebimento de solicitagio do Agente
Fiduciario nesse sentido, declaragdo assinada pelo Diretor de Relagdes com Investidores
da Emissora e da Garantidora, na forma do seu Estatuto Social, atestando, conforme
aplicavel: (1) que permanecem validas as disposi¢des contidas na Escritura de Emissio;
(2) ndo ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obriga¢Ges da Emissora e da Garantidora perante os Debenturistas e
o Agente Fiduciario; e (3) que ndo foram praticados atos em desacordo com Estatuto
Social;

(iv)  enviar os atos societarios, os dados financeiros e o organograma de seu grupo societirio,
o qual devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob
controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da
Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas
as informagGes que venham a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario para a elaboracio do
relatério citado no inciso (xii) da Clausula 9.4.1 abaixo, desde que solicitadas no prazo de
até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo previsto no inciso (xiii) da Clausula
9.4.1 abaixo;

) copia das informagGes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM n° 480, de
7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 480”), nos prazos ali
previstos e, dentro de no maximo 45 (quarenta e cinco) dias apés o término dos
trimestres encerrados em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano, cépia
de suas Informagdes Trimestrais (ITRs), acompanhadas de relatério de revisio especial,
emitido por auditor independente registrado na CVM;
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(vi)  com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, notificagio da convocacio de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas, informando, inclusive, a data e ordem do dia dessas
Assembleias, e prontamente fornecer cépias de todas as atas dessas Assembleias Gerais
de Debenturistas, bem como cépia das atas de todas as reunides do Conselho de
Administracdo, da Diretoria e do Conselho Fiscal da Emissora e da Garantidora,
conforme aplicavel, que envolvam os interesses dos Debenturistas;

(vi)  em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s sua publicacio, copia dos Avisos aos Debenturistas, fatos
relevantes e atas de assembleias e demais documentos relacionados 4 presente Emissio;

(vii) em até 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagio relevante para a presente Emissio que
lhe venha a ser solicitada;

(ix)  em até 2 (dois) Dias Uteis aps o seu recebimento, copia de qualquer correspondéncia ou
notificacio judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora e/ou pela Garantidora, relativa
as Debéntures ou a presente Escritura;

®) no prazo de até 5 (cinco) dias contados da respectiva data de vencimento, os
comprovantes de cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas;

(xij  no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que a Emissora e/ou a
Garantidora tomar ciéncia, informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Inadimplemento. Essas informagbes deverio vir acompanhadas de um relatério
elaborado pela Emissora e/ou pela Garantidora contendo a descricio da ocorréncia e das
medidas que a Emissora e/ou a Garantidora pretendem tomar com relacio a tal
ocorréncia. Caso essas informagdes decorram de evento, ato ou fato que enseje a
publicacio de fato relevante pela Emissora, nos termos da Instrugio CVM n° 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada, a divulgagio de tal evento, ato ou fato ao Agente
Fiduciario devera ocorrer concomitantemente a sua divulgacio ao mercado, nos termos
da referida instrucio, observado o prazo aqui previsto; e

(xii) no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o recebimento do relatério de rating
enviado pela Agéncia de Classificagio de Risco, encaminhar o relatério de rating para o
Agente Fiduciario.

(b) Proceder 2 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela
Lei das Sociedades por A¢des e/ou demais regulamentagdes aplicaveis, promovendo a publicagio
das suas demonstraces financeiras anuais;

(c) Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as
praticas contibeis adotadas na Republica Federativa do Brasil, e permitir que representantes do
Agente Fiduciario (ou de auditor independente por este contratado) tenham acesso irrestrito, em
base razoavel: (i) a todo e qualquer relatério do auditor independente entregue a Emissora e/ou 2
Garantidora referente as suas demonstragdes financeiras; e (ii) aos livtos e aos demais registros
contabeis da Emissora e/ou da Garantidora;

(d) Convocar, nos termos da Cliusula X desta Escritura, Assembleias Gerais de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que ditreta ou indiretamente se relacione com a
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presente Emissdo, caso o Agente Fiducidrio deva IaZ€r, nos termos da presente Escritura, e nio o
faca;

(e) Cumprir com todas as determinacdes emanadas da CVM e da CETIP, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informacées que lhe forem solicitadas;

(f) Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

(g) Nio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicbes estatutirias, legais
e regulamentares em vigor;

(h) No prazo maximo de 10(dez) dias apés a sua ocorréncia, notificar o Agente Fiduciario sobre
qualquer ato ou fato que possa causar interrupgio ou suspensio das atividades da Emissora;

() Manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes, ou valer-se de
estruturas de autosseguro;

() Nio praticar quaisquer atos em desacordo com seus respectivos Estatutos Sociais e/ou com a
presente Escritura, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer 0 pontual e
integral cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora e pela Garantidora perante 2
comunhao de Debenturistas.

(k) Manter vilidos e regulares todos os alvarss, licengas, autorizacdes, concessdes ou aprovagdes
necessarias ao regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, efetuando todo e
qualquer pagamento necessitio para tanto, exceto aqueles cuja perda, revogacio ou cancelamento
nio resulte em impacto adverso relevante para: (i) suas atividades ou situacio financeira;
(i) o cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas na presente Escritura; ou para
(iif) assegurar a legalidade, validade e exequibilidade dessas obrigacoes;

() Exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela Emissora e/ou
pela Garantidora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os
tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

(m) Manter, conservar e preservar todos os seus bens (tangiveis e intangiveis), necessarios para a
devida condugio de suas atividades, em boa ordem e condicio de funcionamento, excetuando-se
pelo uso e desgaste normais desses bens;

(n) Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, nio efetuar qualquer alteracio material na
natureza de seus negécios, conforme conduzidos na data da presente Escritura, e nio efetuar
qualquer alteragdo na forma legal de seus negdcios, conforme existam na data da celebracio da
presente Escritura, exceto quando e se exigidos pela legislagio em vigor ou pelas regulamentacdes
emitidas pelo Poder Concedente de suas concessdes;

(0) Exceto com relagio aqueles que estejam sendo questionados pela Emissora e/ou pela
Garantidora na esfera judicial ou administrativa, cumprir todas as leis, regras, regulamentos e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugio de seus
negbcios;
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(p) Contratar e manter contratados os prestadores de servicos inerentes as obrigacdes previstas
nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante e o Escriturador Mandatirio,
o sistema de negociagio das Debéntures no mercado secundirio (CETIP 21) e Agéncia de
Classificagio de Risco, devendo, ainda, fazer com que a Agéncia de Classificagio de Risco
atualize a respectiva classificacio de risco das Debéntures anualmente, até o vencimento das
Debéntures. Além do aqui disposto, a Emissora dever: (i) divulgar ou permitir que a Agéncia de
Classificagao de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as respectivas simulas
das classificagbes de risco; e (ii) entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios de classificacio de
risco preparados pela Agéncia de Classificagio de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento pela Emissora;

(9) Caso a Ageéncia de Classificagio de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacio de risco das Debéntures, a Emissora
devera: (i) contratar outra agéncia de classificagdo de risco, sem necessidade de aprovagio dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciatio, desde que tal agéncia de classificacio de
risco seja a Fitch Ratings ou a Standard & Poor’s; ou (i) notificar o Agente Fiducidrio e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificacio de risco
substituta;

(r) No prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, enviar para o sistema
de informagGes periédicas e eventuais da CVM o relatério anual elaborado pelo Agente
Fiduciario;

(s) Manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as atualizacdes
necessarias 2 assinatura desta Escritura e a0 cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas;

(9 Manter em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios para lhe
assegurar a manutencio das suas condigdes de operagio e funcionamento, inclusive por meio da
transferéncia de tais contratos e acordos as suas subsidiarias;

(w) Cumprir com todas as obrigagbes previstas na Instrugio CVM 476, em especial as
estabelecidas em seu artigo 17, e demais normativos apliciveis 4 Emiss3o;

(v) Elaborar, com colaboragio dos Cootdenadores, nos prazos adequados e dentro dos limites
razoaveis conforme pritica do mercado, todos os materiais e documentos necessarios a realizacio
da Emissio;

(w) Nio veicular nenhuma informagio perante o publico até a data da liquidagio das Debéntures,
referente a decisdes estratégicas sobre a presente Emissio, sem prévia e expressa anuéncia dos
Coordenadores, que nio serd negada sem motivo razoivel;

(x) Cumprir, e fazer com que seus representantes cumpram, as normas de conduta previstas no
artigo 48 da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada;

(y) Efetuar e manter sempre atualizado o registro de companhia aberta da CVM, nos termos da
Instrucio CVM 480;

(#) Guardar, por 5 (cinco) anos contados da data do encerramento da Emissio, ou por prazo
supetior por determinagio expressa da CVM, em caso de processo administrativo, toda
documentacio e ela relativa; e
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(aa) Fornecer, ao Agente Fiduciario, copia da publicacio na imprensa oficial da ratificagio do
processo de dispensa de licitagdo para contratagiao do Agente Fiducidrio realizado pela Emissora,
nos termos da Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993, conforme alterada no prazo de 5 Dias Uteis
contatos da data da liquidacio da Oferta Restrita.

CLAUSULA IX.
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. NOMEACAO

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emissio
a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no preAmbulo desta
Escritura, a qual, neste ato, aceita a nomeagido para, nos termos da lei e desta Escritura,
representar a comunhio dos titulares das Debéntures.

9.1.2. O Agente Fiduciario declara, neste ato, que verificou a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha tido conhecimento.

9.1.3. O Agente Fiduciario da Emissdo também atua, nesta data, como agente fiducidrio nas
seguintes emissoes:

(H) 1* emissdo de 1.520.120 (um milhio quinhentas e vinte mil cento e vinte) debéntures simples,
nio conversiveis em agdes, em 2 (duas) séries, da espécie com garantia real e com garantias
adicionais, de colocagio privada da Santo Antdnio Energia S.A. (“SAESA™). As debéntures
possuem vencimento em 300 meses contados da data de emissio. As debéntures da 1* emissdo da
SAESA contam com penhor da totalidade de a¢des de emissio da SAESA detidas pela Madeira
Energia, com cessdo fiduciaria pela SAESA dos direitos creditérios e com suporte de acionistas,
por meio de subscri¢do e integralizacio, em moeda corrente nacional, de novas acdes ordinarias
do capital da Madeira Energia, conforme previsto na respectiva escritura de emissdo. Até a
presente data, nio ocorreram quaisquer eventos de resgate, amortizacio, conversio, repactuagio
ou inadimplemento de tais debéntures;

(if) 2* emissdo de 4.200 (quatro mil e duzentas) debéntures simples, nio conversiveis em acdes,
em série uUnica, da espécie quirografiria, com garantias adicionais real e fidejussoria, para
distribuigdo publica, com esforcos restritos de colocacio, da SAESA, com vencimento em 27 de
dezembro de 2022 e totalizando o montante de R$ 420.000.000,00 (quatrocentos e vinte milhdes
de reais). As debéntures da 2°* emissdo da SAESA contam com garantia fidejusséria prestada pela
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras, bem como por suporte das acionistas Andrade
Gutierrez Participagdes S.A., Caixa Fundo de Investimento em Participagdes Amaz6nia Energia e
Odebrecht Energia do Brasil S.A., com penhor sobte a totalidade de acSes de emissio da SAESA
e com cessdo fiduciaria dos direitos creditérios, nos termos da escritura de emissio. Até a
presente data, ndo ocorreram quaisquer eventos de resgate, amortizagio, conversio, repactuacio
ou inadimplemento de tais debéntures;
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(ii) 2* emissdao de 30.000 (trinta mil) debéntures ST!‘;IPICS, ndo conversiveis em agoes, da espécie
quirografiria com garantia adicional real, em 9 (nove) séries, para distribuigo publica com
esforcos restritos de colocagio da Renova Energia S.A. (“Renova”), sendo 1.000 (mil) debéntures
da 1* sére, 2.600 (duas mil e seiscentas) debéntures da 2* série, 2.700 (duas mil e setecentas)
debéntures da 3 série, 2.900 (duas mil e novecentas) debéntures da 4* série, 3.500 (trés mil e
quinhentas) debéntures da 5* série, 5.700 (cinco mil e setecentas) debéntures da 6 série, 3.800
(trés mil e oitocentas) debéntures da 7* série, 3.500 (trés mil e quinhentas) debéntures da 8° série e
4.300 (quatro mil e trezentas) debéntures da 9* série. As debéntures da 1* série venceram 17 de
setembro de 2014, as da 2* série possuem vencimento em 17 de setembro de 2015, as da 3* série
possuem vencimento em 17 de setembro de 2016, as da 4° série possuem vencimento em 17 de
setembro de 2017, as da 5* série possuem vencimento em 17 de setembro de 2018, as da 6* série
possuem vencimento em 17 de setembro de 2019, as da 7 série possuem vencimento em 17 de
setembro de 2020, as da 8 série possuem vencimento em 17 de setembro de 2021 e as da 9* série
possuem vencimento em 17 de setembro de 2022, totalizando o montante de R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais). As debéntures da 2* emissio da Renova contam com alienacio
fiduciaria de 100% (cem por cento) das agdes da Enerbris Centrais Elétricas S.A., com cessio
fiduciaria de bens e direitos e quaisquer recursos depositados na conta vinculada 6120-4, mantida
no Banco do Brasil S.A, Agéncia 3064-3, na qual serio depositados fluxo de dividendos
distribuidos pela Enerbris Centrais Elétricas S.A. e fluxo de dividendos distribuidos pela Nova
Renova Energia S.A., conforme previsto na respectiva escritura de emissio. Até a presente data,
ndo ocorreram quaisquer eventos de resgate, amortizacio, conversio, repactuagio ou
inadimplemento de tais debéntures; e

(iv) 3* emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em 3
(trés) séries, para distribuicio publica, da Companhia, com vencimento em 15 de fevereiro de
2017 para a 1* série, 15 de fevereiro de 2019 para a 2* série e 15 de fevereiro de 2022 para a 3*
série, em que foram emitidas 480.000 (quatrocentas e oitenta mil) debéntures para 1* sérde,
200.000 (duzentas mil) debéntures para a 2* série e 670.000 (seiscentas e setenta mil) debéntures
para a 3% série, na data de emissdo, no valor de R$1.350.000.000,00 (um bilhdo, trezentos e
cinquenta milhGes de reais), com garantia fidejusséria da Garantidora, sendo que até a presente
data nio foi verificado qualquer evento de resgate, conversio, repactuagio e inadimplemento.

9.2.  REMUNERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

9.2.1. Sera devida a0 Agente Fiduciatio, a titulo de honoririos pelo desempenho dos deveres e
atribui¢Ses que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragio a ser paga
em parcelas anuais de R$ 2.767,02 (dois mil setecentos e sessenta e sete reais e dois centavos),
sendo que a primeira parcela sera devida no 5° (quinto) Dia Util ap6s a data de assinatura da
presente Escritura e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes até o vencimento das
Debéntures ou enquanto o Agente Fiducidrio representar a comunhio dos titulares das
Debéntures.

9.2.2. As parcelas citadas na Clausula 9.2.1 acima serio reajustadas pela variagio acumulada do
indice Geral de Precos — Mercado, calculado e divulgado pela Fundagio Getdlio Vargas
(“IGPM/FGV?™) ou, na falta deste ou na impossibilidade de sua utilizagio, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro rata die, se necessirio. A remuneragio serd devida mesmo apés o vencimento final
das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimplemento
nio sanadas pela Emissora.
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%@3 ° E:m caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficario
sujeitos/ estara sujeitos 2 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizacio monetatios pelo IGP-M/FGYV, incidente desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.2.4. O pagamento da remuneracio do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito em conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario 2 Emissora com, no minimo, 05 (cinco) Dias Uteis
de antecedéncia a data do pagamento.

9.3.  SUBSTITUICAO

9.3.1. Nas hip6teses de auséncia, impedimentos temporirios, renincia, intervencio, liquidacio
judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacéncia, sera realizada, dentro
do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula X abaixo, para a escolha do novo agente fiduciario, a qual
poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacio,
ou pela CVM. Na hipétese da convocagio nio ocotrer até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo acima citado, cabera a Emissora efetui-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario.

9.3.2. A remuneragio do novo agente fiducitio serd a mesma ja prevista nesta Escritura, salvo
se outra for negociada com a Emissora, desde que prévia e expressamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

9.3.3. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas e a Emissora, mediante convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas
pedindo sua substituicio.

9.3.4. E facultado a0s Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debéntures, proceder a substituicdio do Agente Fiduciario e a indicacio de seu substituto, em
Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim, observado o disposto na Clausula 9.3.2
acima.

9.3.5. A substitui¢io, em cariter permanente, do Agente Fiduciirio fica sujeita a comunicacio
prévia a CVM e a sua manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrugdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28™),
e eventuais normas posteriores.

9.3.6. A substituicio do Agente Fiducidrio devers ser objeto de aditamento 4 presente Escritura,
que deveri ser arquivado na JUCEMG e registrado nos competentes Cartérios de RTD, na
forma da Clausula V desta Escritura.

9.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungées a partir da data da assinatura da

presente Esctitura ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebracio do
correspondente aditamento a Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até sua
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efetiva substitui¢do ou até o pagamento integral do saldo devedor das Debéntures, o que ocorrer
primeiro.

9.3.8. Aplicam-se as hipéteses de substitui¢io do Agente Fiduciirio as normas e preceitos a
respeito, baixados por ato(s) da CVM.

9.4. DEVERESDO AGENTE FIDUCIARIO

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura,
constituem deveres e atribuicoes do Agente Fiducidrio:

@ proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungio o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracio
de seus proprios bens e negdcios;

(i) renunciar a fungio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidéo;

(i) ~ conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcoes;

(iv)  verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informacdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

) promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura
e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagio nio pecunidria
pela Emissora. Neste caso, o oficial do registro notificara a administracio da Emissora
para que esta lhe forneca as indicacdes e documentos necessarios;

(vi)  acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatétias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacdes;

(vi)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificacbes nas condigdes das Debéntures;

(viii) ~ solicitar, quando julgar necessitio para o fiel desempenho de suas fungdes, certidSes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto,
Juntas de Conciliagio e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Piblica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Emissora, as expensas da Emissora;

(ix)  solicitar, quando considerar necessitio, e desde que permitido pela legislacio aplicvel,
auditoria extraordindria na Emissora, cujos custos deverio ser arcados pela Emissora;

(® convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas mediante antncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Jornais de Publicacio;
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(xi)  comparecer a(s) Assembleia(s) Geral(is) de DéBenturistas a fim de prestar as informacdes
que lhe forem solicitadas;

(xii)  elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1°
do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, a0 menos, as
seguintes informacoes:

(a) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestagio de informacdes pela Emissora;

() alteragdes estatutirias ocorridas no periodo;

(© comentirios sobre as demonstracdes contibeis da Emissora, enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

d) posicio da distribuicio ou colocacio das Debéntures no mercado;
(e resgate, amortizagdo, aquisicio facultativa e pagamentos de Remuneracio
realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas

pela Emissora;

® acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio desta Emissio,
de acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

® cumprimento de outras obrigaces assumidas pela Emissora nesta Escritura;

h) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢io de Agente
Fiduciario;

@) relagio dos bens e valores entregues 4 sua administracio em razio das
Debéntures;

§) declaragio da suficiéncia e exequibilidade da Fianca;

k) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela

propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente fiduciario no
petiodo, bem como os seguintes dados sobre tais emiss&es:

k.1) denominagao da companhia ofertante;

k.2) valor da emissio;

k.3) quantidade de debéntures emitidas;

k.4) espécie;

(k.5) prazo de vencimento das debéntures;
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k.6) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagio dos garantidores; N
e
k.7) eventos de resgate, amortizagio, conversio, repactuagio e

inadimplemento no periodo.

(xiif)  colocar o relatério de que trata o subitem (xii) acima a disposicio dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, 20 menos nos seguintes locais:

@ sede da Emissora;
o) seu escritorio;
(© CVM;

d CETIP; e
(e sede do Coordenador Lider.

(xiv)  publicar, as expensas da Emissora, nos Jornais de Publicacdo, antincio comunicando aos
Debenturistas que o relatério anual mencionado no subitem (xii) acima se encontra 3 sua
disposigdo nos locais indicados no subitem (xiii) acima;

(xv)  manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestOes perante a Emissora, o Banco Liquidante e o Escriturador Mandatirio e a CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora e os
Debenturistas (assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures),
expressamente autorizam o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatirio e a CETIP a
informar ao Agente Fiduciario, a qualquer momento, a posi¢io das Debéntures e a
relacido dos Debenturistas;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigacoes de fazer e de nio fazer;

(xvi) sem prejuizo do disposto na Clausula VII acima, notificar os Debenturistas, sempre que
possivel individualmente, no prazo miximo de 15 (quinze) dias contado da data em que
tomar ciéncia de tal fato, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser enviada 3 CVM e 4 CETIP;

(xviii) acompanhar diariamente o cilculo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures,
disponibilizando-o aos Debenturistas e 2 Emissora em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.pentagonotrustee.com.br);

(xix) ~ acompanhar com o Banco Liquidante, em cada Data de Pagamento da Remuneracio, o
integral e pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, nos
termos desta Escritura;
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(xx)  acompanhar a destinacio dos recursos captados por meio da Emissio, de acordo com os
dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(xxi)  verificar a regularidade, suficiéncia e exequibilidade da Fianca prestada; e
(xxif) ~ divulgar as informagdes referidas na alinea (k) do subitem (xii) desta Clausula 9.4.1 em sua

pagina na rede mundial de computadores (http://www.pentagonotrustee.com.br) tio
logo delas tenha conhecimento.

9.5. ATRIBUICOES ESPECIFICAS

9.5.1. O Agente Fiduciario usar de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizacio
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e
condi¢Ges desta Escritura:

@ declarar antecipadamente vencidas as Debéntures conforme previsto na Clausula VII
desta Escritura e cobrar seu principal e acessorios;

(i) executar a Fianca, observados os termos e condi¢des desta Escritura, aplicando o produto
da execugio na amortizagdo ou liquidacio integral das obrigacdes da Emissora assumidas
nos termos da Escritura;

()  requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza quando
aplicavel;

(iv)  tomar qualquer providéncia necessiria para a realizacio dos créditos dos Debenturistas; e

) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e/ou

recuperagao extrajudicial, bem como intervencio ou liquidacio extrajudicial da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela nio adocio das medidas
contempladas nos subitens (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas,
esta assim o autorizar por deliberacio da unanimidade dos titulares das Debéntures em
Circulagio, bastando, porém, a deliberacio da maioria dos titulares das Debéntures presentes a
Assembleia Geral cotrespondente quando tal hipétese se referit a0 disposto no subitem ™)
acima.

9.5.3. O Agente Fiduciitio nio emitiri qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de definicio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio-somente 2 agir em conformidade com as instruces que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidtio nio possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 2 Emissora. A atuacio do
Agente Fiducidrio limita-se a0 escopo da Instrugio CVM 28, e dos artigos apliciveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que néo tenha decorrido da legislagio aplicavel.
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9.54. Os atos ou manifesta¢des por parte do Agente Fiducidtio, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, somente serio
vilidos quando previamente assim deliberado por Debenturistas detentores de, no minimo, 2/3
(dois tergos) das Debéntures em Circulagio, reunidos em Assembleia Geral.

9.5.5. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario assumira \;
que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a pedido da Emissora nio foram objeto de fraude ou adulteragio. O Agente
Fiducidrio nio sera, sob qualquer hipétese, responsivel pela elaboracio de documentos
societarios da Emissora, permanecendo obrigacio legal e regulamentar da Emissora elabora-los,
nos termos da legislacio aplicivel.

9.5.6. O Agente Fiduciario sera responsivel por verificar, no momento de aceitar a funcio, a
veracidade das informagbes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, nos termos do inciso V do
artigo 12 da Instrugio CVM 28.

9.6. DESPESAS

9.6.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuais que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, as quais devem, sempre que possivel, ser previamente aprovadas pela
Emissora.

9.6.2. O ressarcimento a que se refere esta Cliusula 9.6 serd efetuado, em 15 (quinze) Dias
Uteis, ap6s a realizagdo da respectiva prestacdo de contas 2 Emissora mediante a entrega de
copias dos comprovantes de pagamento.

9.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiducidrio
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas
pela Emissora mediante comprovagio. Tais despesas incluem os gastos com honorarios
advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizacdes, custas e taxas judicidrias de acdes
propostas pelo Agente Fiduciirio, desde que relacionadas 4 solugio da inadimpléncia, enquanto
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, dep6sitos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia em agGes judiciais serfo ignalmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragio e as despesas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relacio ao pagamento destas por um periodo superior a 10
(dez) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura
do risco de sucumbéncia.

9.6.4. As despesas a que se refere esta Cliusula 9.6.1 compreenderio, inclusive, aquelas
incorridas com:

@ publicagio de relatérios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura,
e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos apliciveis, incluindo taxas,
emolumentos, autentica¢bes de documentos, despachantes para a obtencio de certiddes,
registros, entre outras, que se fizerem necessarias para a prestagio dos servicos;
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(1) extragio de certiddes e despesas cartordrias e com correios quando necessirias 2o
desempenho da funcio de Agente Fiduciario;

(i)  fotocopias, digitalizacio e envio de documentos;
(tv)  custos incorridos em contatos telefénicos relacionados 2 Emissio;

) locomogbes entre Estados da Federacio e respectivas hospedagens e alimentagio, quando
necessarias ao desempenho das funcdes; e

(vi)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser . i
imprescindiveis, se ocorrerem omissGes e/ou obscuridades nas informacdes pertinentes
20s estritos interesses dos Debenturistas.

9.6.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nio tenha sido saldado na forma descrita
nas Clausulas 9.6.1 e 9.6.2 acima, serd acrescido 3 divida da Emissora e gozard das mesmas
garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento, nos termos do paragrafo 5°
do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes.

9.7.  DECLARAGOES DO AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei:

@ nio ter qualquer impedimento legal, conforme parigrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Agdes e o artigo 10 da Instrugdio CVM 28, para exercer a funcio que lhe é
conferida;

(i) aceitar a funcio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuices

previstos na legislacio especifica e nesta Escritura;
(i)  aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condicdes;
(iv)  ndo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas funcdes;

™) estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada, do
BACEN;

(v))  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigaces
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessarios
para tanto;

(vif)  nao se encontrar em nenhuma das situagSes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrugio CVM 28;

(viif) ~ estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciatio, nos termos da
regulamentagio aplicivel vigente;

(IX)  que esta Escritura constitui uma obrigagio legal, vilida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciirio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;
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®) que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(xd) que verificou, no momento que aceitou a fungio, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(xif) que o representante legal que assina esta Escritura tem poderes estatutirios e/ou
delegados para assumir, em nome do Agente Fiducidrio, as obrigacdes ora estabelecidas e,
sendo mandatirio, teve os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(xiii)  que a regularidade da constituicdo da Fianca prestada pela Garantidora se dara a partir da
data de assinatura da presente Escritura, sendo certo que sua oponibilidade perante
terceiros esta sujeita aos registros previstos na Clausula 2.4.1 acima; e

(xiv) que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacbes dos Orgios governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugio de seus negdcios.

CLAUSULA X.
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As assembleias gerais de Debenturistas (“Assembleias Gerais de Debenturistas”, “Assembleias
Gerais” ou “Assembleias”) aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes.

10.1. CONVOCACAO

10.1.1. As Assembleias Gerais podem ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por

Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacio
ou pela CVM.

10.1.2. A convocacio de Assembleias Gerais se dari mediante antincio publicado pelo menos 3
(trés) vezes nos Jornais de Publicacio, respeitadas outras regras relacionadas 2 publicacio de
anincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agbes, da
regulamentagio aplicavel e desta Escritura.

10.1.3. Qualquer Assembleia Geral deveri ser realizada em prazo minimo de 15 (quinze) dias,
contados da data da primeira publicagio da convocagio. Qualquer Assembleia Geral em segunda
convocagio somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apés a data marcada para
a instalagdo da Assembleia Geral em primeira convocacio.

10.1.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no imbito de sua competéncia legal,
observados os guora estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, vilidas e eficazes perante a
Emissora e obrigatio a todos os titulares das Debéntures, independentemente de terem
comparecido ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais. }
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10.1.5. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que compareceretn 08
titulares da totalidade das Debéntures em Circulagio, independentemente de publicagdes e/ou
avisos.

10.2. QUORUMDE INSTALACAO
10.2.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalari(io), em primeira convocagio, com a presenga de

Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacio, e, em
segunda convocagio, com qualquer guorum.

<
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10.2.2. Para efeito da constitui¢io de todos os guorz de instalagio e/ou deliberagio de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se, “Debéntures em
Circulacdo” todas as Debéntures subscritas e nio resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (i)
mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (i) de titularidade de: (a) empresas controladas pela
Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; (c)
sociedades sob controle comum; e (d) administradores da Emissora, incluindo, mas nio se
limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas, incluindo seus conjuges, companheiros ou parentes até o 2° (segundo) grau.

10.3. MESA DIRETORA

10.3.1. A presidéncia de cada Assembleia Geral caberd 4 pessoa eleita pela maioria dos titulares
das Debéntures presentes, ou aquele que for designado pela CVM.

10.4. QUORUMDE DELIBERACAO

10.4.1. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulagio caberd um
voto, admitida a constituicio de mandatirio, Debenturista ou nio. Exceto pelo disposto na
Clausula 10.4.2 abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas dependerdo de aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagio, seja em primeira convocacio ou em qualquer convocacio
subsequente.

10.4.2. Nio estio incluidos nos g#ora mencionados na Clausula 10.4.1 acima:
@ 0s guora expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura;

(1) as alteragbes relativas: (a) a qualquer das condigdes de remuneracio das Debéntures,
conforme previsto na Clausula 4.2 desta Escritura; (b) as datas de pagamento de
quaisquer valores devidos aos Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura; (c) i
espécie das Debéntures; e/ou (d) 4 Fianca ou 4 Garantidora, devendo qualquer alteracio
com relagdo as matérias mencionadas neste subitem (i) ser aprovada, seja em primeira
convocagio ou em qualquer convocagio subsequente, por Debenturistas representando,
no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacio;

(i)  quaisquer alteragdes relativas a Clausula VII desta Escritura, deveri ser aprovada, seja em
primeira convocagio ou em qualquer convocagio subsequente, por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacio; e

SN
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(iv)  quaisquer solicitagio de rentincia ou perdio temporirio relativa aos Eventos de

Inadimplemento relacionados no item 7.2 da Clausula VII desta Escritura, seja em
primeira convocagio ou em qualquer convocagio subsequente, por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacio.

10.5. ALTERAGOES NESTA CLAUSULA X

As alteracGes das disposi¢des e/ou dos guora estabelecidos nesta Clausula X da presente Escritura
deverio ser aprovadas, seja em primeira convocagio ou em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacio.

10.6. OUTRAS DISPOSICOES A ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.6.1. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Companhia em quaisquer
Assembleias Gerais.

10.6.2. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.6.3. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Agdes sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA XI.
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

11.1. DECLARACOES DA EMISSORA A0 AGENTE FIDUCIARIO
A Emissora declara e garante a0 Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:

® ¢ uma sociedade an6nima de capital aberto, devidamente constituida, com existéncia
vilida e em situagio regular segundo as leis da Republica Federativa do Brasil;

(i) esta devidamente autorizada pelos seus 6rgios societirios competentes a celebrar a
presente Escritura, a emitit as Debéntures e a cumprir suas respectivas obrigaces
previstas nesta Escritura e nos demais documentos relativos 2 Emissio, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessirios para tanto;

(i)  esta Escritura, as obrigagGes aqui assumidas e as declaragbes prestadas pela Emissora nos
termos do artigo 10 da Instrugio CVM 476 constituem obrigagdes legais, validas,
vinculantes e exigiveis da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e condicdes;

(iv)  a celebragio desta Escritura e a Emissdo ndo infringem qualquer disposicio legal ou
estatutiria, ou qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Emissora, nem
irdo resultar em:

(a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos;
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(®) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer de seus ativos ou bens; ou

© tescisio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nao € necessitio qualquer registro, consentimento, autorizagio, aprovacio, licenc
ordem de, ou qualificagio junto a qualquer autoridade governamental ou érgi
regulatério exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigaces nos termos
da presente Escritura, ou para a realizacio da Emissao, exceto pelo disposto a seguir: (a)
arquivamento desta Escritura na JUCEMG; (b) registro desta Escritura nos Cartérios de
RTD; e (c) registro das Debéntures junto ao MDA e CETIP 21;

estd em perfeita conformidade ambiental, com autorizacbes e licencas validas e com
todos os processos de licenciamento corretivo protocolizados, e atendendo s exigéncias
das autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
exceto no que se referir a autorizagdes e licengas cuja perda, revogacio ou cancelamento
nao resulte em impacto adverso relevante para suas atividades ou situacdo financeira;

tem obtido todas as autorizagdes e as licencas ambientais necessirias 4 implantacdo de
seus novos empreendimentos;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
Orgios governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, aplicaveis 4 conducio de seus
negocios e que sejam relevantes para a execugio das atividades da Emissora, exceto com
relagio aquelas leis e regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé pela
Emissora para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente
determinando sua nio aplicabilidade;

suas demonstragdes financeiras relativas aos exercicios financeiros encerrados em 31 de
dezembro de 2013, 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011, bem como as
correspondentes a0 periodo de 9 (nove) meses encerrado em 30 de setembro de 2014
representam corretamente sua posicdo patrimonial e financeira nas datas a que se
referem e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contibeis
vigentes nos perfodos a que se referem, os quais foram aplicados de maneira consistente
nos periodos envolvidos. Desde 30 de setembro de 2014 nio houve nenhum impacto
adverso relevante na situacio financeira e nos resultados operacionais em questio, nio
houve qualquer operagio envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus
negocios e que seja relevante para a Emissora, e nio houve aumento substancial do
endividamento da Emissora;

nio tem conhecimento da existéncia de qualquer acdio judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacio governamental que
possa vir a lhe causar impacto substancial e adverso que nio sejam aqueles relatados nas
suas demonstracdes financeiras e em seu Formulasio de Referéncia;

manterd em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios
para lhe assegurar a manutencio das suas condigdes de operacio e funcionamento,
inclusive por meio da transferéncia de tais contratos e acordos is suas s sididrias;

|
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(xii) nio omitiu, ou omitird, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial na situacio econdmico-
financeira ou juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

(xiif) os representantes legais que assinam esta Esctritura tém poderes estatutirios e/
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendig®
mandatirios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos ®
mandatos em pleno vigor e efeito;

(xiv) as informagdes e declaragdes prestadas sio verdadeiras, corretas, completas e suficientes -
para a tomada de decisio do investidor;

(xv) cumpre e faz cumprir, bem como suas Afiliadas, acionistas, funcionarios ou eventuais
subcontratados, as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgio e atos lesivos
contra a administracio publica, na forma da Lei n® 12.846/13, na medida em que (i)
mantém politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais
normas; (if) dio pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que
venham a se relacionar com a Emissora, previamente 20 inicio de sua atuacio no imbito
deste documento; (iii) abstém-se de praticar atos de corrupgio e de agira de forma lesiva
a administragio publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou nio; (iv) caso tenham conhecimento de qualquer ato ou fato que viole
aludidas normas, comunicario imediatamente o Agente Fiducirio que poderi tomar
todas as providéncias que entender necessirias junto aos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral; e (v) realizario eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas
exclusivamente pelos meios previstos nesta Escritura; e

(xvi) possui todas as concessoes, licencas, permissdes, alvards e autorizacdes, expedidas por
todas as autoridades competentes, que sejam necessarias para conduzir seu negbcio; e
nio recebeu nenhuma notificagio relacionada 4 revogagio ou 2 modificagio de qualquer
concessio, licenga, permissio, alvara ou autorizagio que, conjunta ou individualmente,
se for objeto de uma decisio, determinagio ou sentenca contriria, teria o efeito de
causar um prejuizo relevante e objetivamente apurivel sobre a Emissora e/ou sobre a
Garantidora, a excegdo da Concessdo da UHE de Jaguara, que se encontra sub judice,
objeto do Mandado de Seguranga n° 20.432/13, que teve liminar deferida até o
julgamento do mérito, para que a Emissora permaneg¢a no controle da UHE de Jaguara,
explorando o servigo publico a ela concedido, até o julgamento do aludido Mandado de
Seguranga, e da concessio da UHE Sio Simio, cujo Recurso Administrativo em face do
indeferimento do requerimento de prorrogacio do prazo de concessio se encontra sob
andlise no Ministério de Minas e Energia (MME).

11.2. DECLARACOES DA GARANTIDORA AO AGENTE FIDUCIARIO
A Garantidora declara e garante ao Agente Fiduciirio, na data da assinatura desta Escritura, que:

@ € uma sociedade anénima de capital aberto, devidamente constituida, com existéncia
valida e em situagio regular segundo as leis da Reptiblica Federativa do Brasil;

(i) estd devidamente autorizada pelos seus Orgdos societirios competentes a celebrar a
presente Escritura, a prestar a Fianga e a cumprir suas respectivas obrigagdes previstas

Y
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nesta Escritura e nos demais documentos relativos 2 Emissio, tendo sido satisfeitos todos
os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(1if)  esta Escritura, as obrigagdes aqui assumidas e as declaracdes prestadas pela Garantidora
constituem, e cada documento a ser entregue nos termos da presente Escritura
constituira, obrigagbes legais, vilidas, vinculantes e exigiveis da Garantidora, exequiveis de
acordo com seus termos e condigdes, exceto que sua execugdo poderi estar limitada por
leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperagio, liquidagio ou leis similares afetando a
execucio de direitos de credores em geral;

(iv)  acelebracio desta Escritura e a outorga da Fianca nio infringem qualquer disposicio legal
ou estatutiria, ou qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Garantidora,
nem irdo resultar em:

(@) vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos;

(b) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer de seus ativos ou bens; ou
(© rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;
) nio é necessario qualquer registro, consentimento, autorizacio, aprovagio, licen¢a, ordem

de, ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgio regulatério
exigido para o cumprimento pela Garantidora de suas obrigagdes nos termos da presente
Escritura, ou para a prestagdo da Fianga, exceto pelo disposto a seguir: (a) arquivamento
desta Escritura na JUCEMG; (b) registro desta Escritura nos Cartérios de RTD; e
(d) registro das Debéntures junto a0 MDA e CETIP 21;

(vi)  estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacoes dos orgios
governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, apliciveis 4 conducio de seus negobcios e
que sejam relevantes para a execugio das atividades da Garantidora, exceto com relagio
aquelas leis e regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé pela Garantidora
para as quais a Garantidora possua provimento jurisdicional vigente determinando sua
nao aplicabilidade;

(vi)  suas demonstragdes financeiras relativas aos exercicios financeiros encerrados em 31 de
dezembro de 2013, 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011, bem como as
correspondentes a0 perfodo de 9 (nove) meses encerrado em 30 de setembro de 2014
representam corretamente sua posicdo financeira nas datas a que se referem e foram
elaboradas de acordo com os principios contibeis vigentes nos periodos a que se referem,
os quais foram aplicados de maneira consistente nos petiodos envolvidos. Desde 30 de
setembro de 2014, néo houve nenhum impacto adverso relevante na situacio financeira e
nos resultados operacionais em questdo, nio houve qualquer operacio envolvendo a
Garantidora, fora do curso normal de seus negécios e que seja relevante para a
Garantidora, e ndo houve aumento substancial do endividamento da Garantidora;

(viif) ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer acdio judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacio pendente ou iminente
envolvendo a Garantidora perante qualquer tribunal, 6rgio governamental ou arbitro, que

possa impedir a outorga da Fianga; e
w % )

CRCA-GT-123/2014 ¢ CRCA-H-110/2014




6RTD-RJ 08.12.2014 REGISTRADO SOB 0 N{
FROTOC.1 31767 4 0 NUMERO:
10ficio de Registro ge Titulos e QOCumema&{gé\%g
"y
(ix)  os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutirios e/ou

delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatirios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito.

CLAUSULA XII.
DISPOSICOES GERAIS
12.1. COMUNICACOES

12.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura ™ 3 ¥
deverio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

PARA A EMISSORA:

CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.

Avenida Barbacena, n® 1.200, 5° andar, ala A1 — Santo Agostinho
CEP 30190-131, Belo Horizonte — MG

At.: St. Paulo Eduardo Pereira Guimaries

Telefone: (31) 3506-4999

Fac-simile: (31) 3506-5068

E-mail: peduardo@cemig.com.br

PARA A GARANTIDORA:

COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS — CEMIG
Avenida Barbacena, n.° 1.200, 5° andar, ala A1 — Santo Agostinho
CEP 30190-131, Belo Horizonte — MG

At.: Sr. Paulo Eduardo Pereira Guimaries

Telefone: (31) 3506-4999

Fac-simile: (31) 3506-5068

E-mail: peduardo@cemig.com.br

PARA 0 AGENTE FIDUCIARIO:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304

CEP 22640-102, Rio de Janeiro - R]

At: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br
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PARA 0 BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR MANDATARIO:
BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara

CEP 06029-900, Osasco — Sio Paulo

At.: Marcelo Ronaldo Poli

Telefone: (11) 3684 7654

Fac-simile: (11) 3684 2714

E-mail: 4010.mpoli@bradesco.com.br

PARA A CETIP:

CETIP S.A. — Metcados Otganizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001, Sio Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

12.1.2. As comunicacdes referentes a esta Escritura serio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou
correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de recibo emitido pela miquina utilizada pelo remetente. Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias
Uteis ap6s o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser
comunicada imediatamente pela Parte que tiver seu endereco alterado.

12.2. RENUNCIA

12.2.1. Ndo se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura,
desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba a0 Agente Fiduciitio e/ou aos Debenturistas, em razio de qualquer
inadimplemento das obrigagbes da Emissora previstas nesta Escritura, prejudicard tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rentincia a0s mesmos ou
concordincia com tal inadimplemento, nem constituiri novagio ou modificagio de quaisquer
outras obrigacbes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

12.3. LEI APLICAVEL
12.3.1. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
124. TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

12.4.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde j4 que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos
desta Escritura comportam execugio especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 632 e
seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.
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12.5. IRREVOGABILIDADE; SUCESSORES

12.5.1. A presente Escritura é firmada em carater irtevogavel e irretrativel, salvo na hipétese de
nio preenchimento dos requisitos relacionados na Cléusula II acima, obrigando as Partes por si e
Seus sucessores.

12.6. INDEPENDENCIA DAS DISPOSICOES DA ESCRITURA

12.6.1. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdio todas as demais disposicbes nio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.7. DESPESAS
12.7.1. A Emissora arcara com todos os custos:

() decorrentes da colocagio publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu
registro na CVM e na CETIP;

(i) das taxas de registro aplicaveis, inclusive aquelas referentes a0 registro desta Escritura e seus
aditamentos na JUCEMG;

(i) de registro e de publicacio de todos os atos necessirios 2 Emissdo, tais como os atos
societarios da Emissora e da Garantidora;

(iv) das taxas de registro da presente Escritura junto aos competentes Cartérios de RTD das
circunscri¢des em que se localizem as sedes das Partes; e

(v) pelos honoririos e despesas com a contratagio de Agente Fiducidrio, Agéncia de
Classificagdo de Risco, Banco Liquidante e Escriturador Mandatirio, bem como com os
sistemas de distribuigdo e negociacio das Debéntures nos mercados primario e secundirio.

12.8. SUBSTITUIGAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

12.8.1. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiducirio, do Banco Liquidante do Escriturador
Mandatirio e da Agéncia de Classificagio de Risco (desde que tal Agéncia de Classificacio de
Risco seja a Fitch Ratings ou a Standard & Poor’s). A substitui¢io do Agente Fiducisrio, do
Banco Liquidante, da Institui¢io Escrituradora e da Agéncia de Classificacio de Risco, bem
como a indicagio de seu(s) substituto(s), deverd ser aprovada em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, cujo guorum para aprovagio dever ser o
da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio presentes i referida Assembleia Geral.

12.8.2. A remuneracio dos prestadores de servigos substitutos indicados na Cliusula 12.8.1 acima
devera ser a mesma paga pela Emissora para os atuais prestadores de servico, salvo se outra for
negociada com a Emissora, desde que prévia e expressamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.
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12.9. COMPUTO DOS PRAZOS 1°0ficio de Registro de Titulos e Documento\

12.9.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos
estabelecidos na presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo
132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

12.10. FORO
12.10.1. Fica eleito o foro central da Comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, para

dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentncia a qualquer
outro foro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Belo Horizonte, 19 de novembro de 2014.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRAN COJ
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