INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAQ DE DEBENTURES SIBIPLES,
NAC CONVERSIVELS EM ACOES, EM SERIE

UNICA, DA Espp,-icgzﬁ (.:c;m.,sggg"m\fi‘“;g HEAL, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO BUBLICA COIA ESEGRCOS RESTRITOS
DE COLOCACAO, DA CONE S A,

CELEBRADA ENTRE

ConE 8.4,
como Emissora;

' PENTAGONO S.A, DISTRIBUIDORA DE TiruLos E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, representando 0s Debenturistas;

E, AINDA,

CONEPAR 5.A,,
como Fiedora

27 DE DEZEMBRO DE 2013




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMiSSAC DE'HEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SER(E UNICA, DA ESFECIE CGM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA FIDEIUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS
DECOLOCACAQ , DA CONES.A. SR

Pelo presente instrumento particular:

COME S.A., sociedade andnima, sem registro de emissor de valores mobiliarios perante a
Corniss3o de Valores Mobilidrios (“CVM"), com sede na Cidade do Recife, Estado de Pernambuco,
ha Av. Engenheiro Domingos Ferreira, n°. 467, 8° andar, parte, Pina, CEP 51011-051, inscrita no

CNPJ/MEF sob o n® 11.860.795/0001-24, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(“Emissora”};

E, de outro lado:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES tAOBILIARIOS, institui¢do financeira,
com sede na Cidade do Rio de laneiro, Estado do Rio de janeiro, na Avenida das Arnéricas, n?
4.200, bioco 04, sala 514 - Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CMPI/MF sch o nt
17.343.682/0001-38, na qualidade de Agente Fiducidric, representando a comunhdo dos
interesses dos titulares das debéntures da presente emissdo {“Debenturistas”}, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social {“Agente Fiduciario”);

Como Fiadora:

CONEPAR $.A., sociedade andnima, com sede na Cidade do Recife, Estado de Pernambuco, na Av.
Engenheiro Domingos Ferreira, n°. 467, 13° andar, Parte, Pina, CEP 51011-051, inscrita no
CNPI/MF soh o n? 10.909.453/0001-99, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social
{“Fiadora"}

(sendo a Fiadora, em conjunto com o Agente Fiducidric & com a FEmissora, doravante
denominados “Partes”)

vém por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da
Fspécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, para Distribuicdo Publica com
Esforcos Restritos de Colocacdo, da Cone S.A” {“Escritura”}, mediante as seguintes cldusulas e
condigdes:

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE PERNAMBUCO
CERTIFICO O REGISTRO EM:  08/01/2014

SOB N°: ED001244000 P .
Protocolo: 13/647571-0 ‘46%@2 L
Empresa:26 3 0001847 1 »-7—‘/"’" : 3 @

S.A. =
CORE 5.2 JOAO BATISTA DE MOURA
SECRETARIQ-GERAL




CLAUSULA | - Da AUTORIZACRO

11 A presente Escritura é firmada com base na deliberagdo tomada na Assembleia Geral
Extraordindria dos Acionistas da Emissora (“AGE da Emissora”) vealizeda-era 26 de dezembro de
2013, que deliberou sobre os termos e as condiges da Emissic, corforme disposta no artige 58
da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por AcBes”).

1.2 A garantia fidejussoria da Emissio é outorgada com base na deliberagdo da Assembleia
Geral Extraordinaria de Acionistas da Fiadora, em reuni3o realizada em 20 de dezembro de 2013
{“AGE da Fiadora"}.

CLAUSULA [f - Dos REQUISITOS

2.1. Dispensa automatica do registro na CVM e na ANBIMA — Associagac Brasileira das
Entidades dos Mercadas Financeiro e de Capitais (" ANBIMA")

2.1.1. A 12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussdria Adicional da Emissora {respectivamente,
“Debéntures” e “Emissdo”) serd realizada para distribui¢do piblica com esforgos restritos de
colocacio nos termos da Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme atterada
(“Instrucio _CVM_476"), estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de

distribuicio de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

2.1.2. A Emissdo ndo serd registrada na ANBIMA por se tratar de emissdo publica com esforgos
restritos de colocacio, nos termos do artigo 25, §1° do Cadigo ANBIMA de Regulacéo e felhores
Préticas para as EmissGes Pdblicas de Distribuic8o e Aquisicdc de Valores Mobilidrios.

2.2.  Arquivamento e Publicacio das atas da AGE da Emissora e da AGE da Fiadora

2.2.1. A ata da AGE da Emissora serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Pernambuco

("IUCEPE") e serd publicada nos jornais Didrio Oficial do Estade de Pernambuco e Folha de
Pernambuico.

2.2.2. A ata da AGE da Fiadora serd arquivada na JUCEPE e serd publicada noes jornais Diario
Oficial do Estado de Pernambuco e Folha de Pernambuco.

2.3. inscricdo e Registro da Escritura na JUCEPE

Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serfio arquivados na JUCEPE, conforme disposto no
artigo 62, Ii, e seu pardgrafo 32 da Lei das Sociedades por AgBes. Deverdo ser enviados pela
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Emissora para registro em até 1 {um) dia utit de sua celebragiu e'uma vez-dévidarr;ﬁntfg registrado
na JUCEPE deverd ser enviada pela Emissora, uma via -original, | ao Agente Fiduciario
tempestivamente apds o seu efetivo arquivamento.

2.4, Constituicio das Garantias

7 A4.1. Nos termos do artigo 62, inciso ll, da Lei das Sociedades por AcBes, observado o disposto
na Cldusula 6.1, as garantias reais descritas na clausuia 6.1.1 abaixe, serdo constituidas mediante
o efetivo registro dos contratos nos competentes cartério(s) de registro de imdveis, ou de titulos
e documentos, conforime o caso, conforme descrito nos respectivos instrumentos.

242, Em decorréncia da constitui¢do da garantia fidejusséria outorgada pela Fiadora, esta
Escritura e seus eventuais aditamentos posteriores deverdo ser registrados no competente
registro de titulos e documentos do domicitio das Partes, devendo ser enviado ao Agente
Fiducidrio cépia da Escritura registrada tempestivamente apds a data da obtencio do dlimo
registro no competente cartdrio de titulos e documentos, a fim de que possa ser comprovada a
correta constituicdo da Fianga {conforme definida abaixo).

2.5.  Registro para Colocagdo e Negociagdo

251 As Debéntures serdo registradas para distribuicio no mercado primdrio e para negociagdo
no mercado secunddrio por meio do MDA — Médulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA"} e do
Médulo CETIPZ1 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21"), respectivamente, administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A - Mercados Organizados {“CETIP”), sendo as distribuicbes e as
negociacdes liquidadas financelramente e as Debéantures custodiadas eletronicamente na CETIP.

253 Nio obstante o descrito na Clausula 2.5, acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) depois de decorridos S0
{noventa) dias de sua subscrigao ou aquisicio pele investidor, conforme disposto no artigos 13 e
15 da Instruciic CVM 476, e do cumprimento, pela Emissora, do artigo 17 da referida Instrugéo.

CLAUSULA [fl - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Namero da Emissdo e Valor Tetal

3.1.1. A presente Escritura representa a 12 {primeira) emissdo de debéntures da Emissora, que
serfo ohjeto de distribuigéo publica com esforcos restritos de colocagdo, nos termaos da Instrugdo

CVM 476. O valor total da Emiss3o € de até RS 250.000.000,00 {duzentos e cinguenta mithdes de
reais), na Data de Emisséo, conforme definida no item 3.7 abaixo.




3.2, Valor Mominal Unitario

3.2.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$10.000,00 {dez mil reais) na Data de
Emissdo {“Valor Nominal Unitdrio™). :

3.3. Quantidade de Debéntures e Mdmero de Séries

3.3.1. A Emiss3o serd realizada em série Gnica, sendo emitidas até 25.000 {vinte e cinco mil)
Debéntures, as quais serfo colocadas sob ¢ regime de garantia firme de colocacio.

3.4. Tipo, formae comprovacio de titularidade

3.4.1. As Debéntures terio a forma escritural, nominativa, sem a emissio de cautela ou
certificadas representativos de debéntures,

3.4.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pele extrato
da conta de depdsito emitido pelo Escriturador Mandatdrio {conforme definido abaixo).
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures ¢ extrato
em nome do Debenturista, emitido pela CETIP, quande as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP.

3.5, Convarsibilidade

3.5.1. As Debéntures nio serio conversiveis em a¢des de emiss3o da Emissora.

3.6. Espécie

3.6.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia fidejusséria adicional.
3.7. Datade Emissio

3.7.1. Para todos os fins e efejtos legais, a data de emissio das Debéntures sers o dia 15 de
dezembro de 2013 (“Data de Emissdo”}.

3.8. Local de Pagamento

3.8.1. Os pagamentos referentes is Debéntures serdo efetuados utilizando-se os procedimentos
adotados (i} pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e (i} pelo
Banco Liquidante (conforme definido abaixo), para as Debéntures ndo custodiadas

eletronicamente na CETIP. /V//
s
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3.9, Imunidade dos Debenturistas

3.9.1. Caso qualquer Debenturista goze de aigum tipo de imunidade ou isencdo tributéria, este
devera encaminhar a Emissora, com cdpia ao Banco Liquidante, no prazo miniine de 30 {dez) dias
Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Dekéntures, documentagdo
comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributdria em vigor.

3.5.2. O Debenturista que tenha prestado declaragdo sobre sua condigdo de imunidade, isencdao,
ndo-incidéncia ou aliquota zero de tributos, nos termos acima, @ que tiver essa condicio alterada
por disposicio normativa ou por deixar de atender as condicdes e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicave! ou, ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e
por escritc ao Banco Liquidante, com cdpia parz a Emissora, bem como prestar qualquer

informac3o adicional em relagdo ao tema que lhe sejs solicitada pelo Banco Liquidante, pela
Emissora.

3.10. Prorrogacdo dos Prazos

3.10.1. Considerar-se-30 automaticamente prorrogados até ¢ primeiro dia Gtil subsequente, sem
acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem pagos, 0S prazos
para pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura, quando 3
data de tais pagamentos coincidir com sébado, domingo ou feriado declarados nacionais.

3.11. Encargos Moratdrios

3.11.1. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures {conforme definida abaixo} a que fazem
jus os Debenturistas, que continuarfo sendo devicos pela Emissora até a data do seu efetivo
pagamento, ocorrendo atraso imputdvel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida
aos Debenturistas, os débitos devidos e em atraso, independente de qualquer aviso, notificagdo
ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, ficar8o sujeitos 3 multa moratéria de 2% (dois por cento)
e juros de mora pro rata temporis de 1% {um por cento} ac més, ambos incidentes sobre os
valores devidos e em atraso, devidamente atualizado, desde a data de inadimplemento até a data
do seu efetivo pagamento, além das despesas incorridas para cobranga.

3,22, Decadéncia do Direito aos Acréscimos

3,12.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.11. acima, 6 ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias devidas pela
Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, néo the

dara direito ao recebimento de gqualquer rendimento, acréscimos ou encargos moratériosw
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periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquitidas até a data
do seu respectivo vencimento. L "

3,13, Publicidade

3.13.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de quaiquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatariamente publicades
nos érgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicaces, quais sejam, nos
jornais (a) Didrio Oficial do Estado de Pernambuco e (b} Folha de Pernambuce, ou em Qutres,
conforme deliberacio da assembleia geral da Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores — internet {http://www.conebr.com), sendo certo que, €aso a Ermnissora
altere seu jornal de publicacio apds a Data de Emissdo, deverd enviar notificagdo ao Agente
Fiducidrio informando o novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente wtilizados, aviso aos
Debenturistas informande o novo veiculo.

3.14. Deastinacdo dos Recursos

3.14.1. Os recursos captados por meio da Emisso serdo utilizados pela Emissora para: {i} liquidar
a 22 emissio de nota promisséria comercial, para distribuicdo publica, com esforgos rastritos de
colocagdo, no valor total de RS 150.000.000,00 (certo e cinguenta milhdes de reais), da Emnissora;
{ii) pagamento de cédulas de crédito bancéric n? 10111301000670 emitida pela Emissora em 16
de janeiro de 2013 e n2 10121211000030 emitida pela Emissora em 16 de novernbro de 2012 e
posteriormente aditada em 03 de dezembro de 2012, no valor total de RS 70.000.000,00 (setenta
milhdes de reais) na data de suas respectivas emissdes; e (iii} desenvolvimento do plano de
negdcios da Ernissora, nesta ordem de pricridade.

3.15. Repactuagio

3.15.1. As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuacdo.

3,16, Escriturador Mandatario e Banco Liquidante

3.16.1. O escriturador mandatério e ¢ banco liquidante da Emissdo é o Banco Bradesco 3.A., com
sede na Cidade de Deus, s/n2, Prédio Amarelo, 22 andar, Vila Yara, CEP 06029-S0G, Cidade de
Osasco, estado de SHo Paulo, inscrito no CNPI/MF 60.746.948/0001-12 {“Escriturador
Mandatirio” e “Banco Liguidante”).

3.17. Prego de Subscricdo

3.17.1. As Debéntures serdo subscritas no mercado primério por seu Valor Nominal Unitério,

acrescido pro rata temporis, desde a Data de Ernissdo ou da Data de Pagamento da Remuneraggo /-\/‘//l
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{conforme definida abaixo) imediatamente anterior, até a uata da =feviva integralizacao, pela
Remuneracio das Debéntures.

3.18. Colocacdo e Plano de Distribuicdo

3.18.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo otiblica com esforgos restritos de colocagdo,
sob o regime de garantia firme de colocacdo (“Oferta Restrita”) com intermediagdo de instituicGes

P BT EL--Wh e

financeiras integrantes do sistema de distribuico de valores mokilidrios (“Coordenaderes”), das

b E A

quais uma serd a instituicdo intermediaria lider {“Coordenador Lider”), mediante ohservancia ac

plano de distribuicdo descrito abaixo, observada a regulamentacdo aplicével, principeimente &
(nstrucdo CYM 476.

3.18.2. O plano de distribuicdo piblica seguird o procedimento descrito na Instrucdoc CVM 476
{“Plano _de Distribuicdo”). Para tanto, o Coordenzdores poderdo acessar até no maximo 50
(cinquenta} investidores identificados como qualificadas, conforme prevista no artige 109 da
Instrugdc CVM ne 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, e do artigo 42 da Instrucdo
CVM 476 (“Investidores Qualificados”), sende possivel a subscricio ou aquisigio das Debéniures
por, no maximo, 20 {vinte} Investidores Qualificados.

3.18.2.1. As Partes coraprometem-se a nio realizar a busca de investidores através de lojas,
escritdrios ou estabelecimentos abertos ao puhiico, cucom a utilizacdo de servicas publicos
de comunicacdo, como a imprensa, o radio, a televiso e paginas abertas ao plblico na rede

mundial de computadores, nos termos do artige 29, paragrafo unico, da Instrugio CVM
476,

3.18.2.2. A Emissora obriga-se a: (i} ndo contatar ou fornecer informagBes acerca da
Emissdo a qualquer investidor, exceto se previzmente acordado com os Coordenadores; e
{ii} informar aos Coordenadores até o dia Gtil imediatamente subsequente a ocorréncia de

contato gue receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na
Emissdo.

3.18.2.3. Os Coordenadores, com expressa & prévia anuéncia da Emissora, organizardo o
planc de Distribuicio nos termos da Instrucio CVM 476, tendo como publico alve
fnvestidores Qualificados.

CLAUSULA [V - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.%. Prazo e Data de Vencimento

4.1.1. O prazo de vencimento das Debéntures serd de 10 (dez} anos contados da Data de

Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2023 {"Data_de Vencimento‘W_
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observadas datas de liquidacic antecipada das Debénturas: resul.tantés

antecipado das Debéntures ou {b} do resgate antecipado da totaiidade das Debéntires.

4.2. Periodicidade de Pagamento do Valor Mominal Unitavio

(a} o vencimento

421. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado, em 90 (noventa) parcelas

mensais, iguais e consecutivas, conforme a tabela a seguir, sendo o primeiro pagamento realizado
em 15 de julho de 2016 e o ditimo na Data de Vencimento, ohservadas as hipdteses de liquidagdo
antecipada das Debéntures resultantes {a} do vencimento antecipado das Debéntures, ou (b} do

resgate antecipado da totalidade das Debéntures:

Data da
Arportizacio
15/07/2016
15/08/2016
15/09/2016
15/1G/2016
15/11/2016
15/12/2016
15/01/2017
15/02/2017
15/03/2017
15/04/2017
15/05/2017
15/06/2017
15/07/2017
15/08/2017
15/G9/2017
15/10/2017
15/11/2017
15/12/2017
15/01/2018
15/02/2018
15/03/2018
15/04/2018
15/05/2018
15/06/2018
15/07/2018
15/08/2018
15/G9/2018
15/10/2018
15/11/2018
15/12/2018
15/01/2019
15/02/2019

Percentual do Valor Nominal
Unitario na Data de Emissdo a
ser amortizado

1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1160%
1,1100%
1,1100%
1,1160%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1160%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%

15/03/2019
15/64/2012
15/05/2019
15/06/2015
15/07/2015
15/08/2019
15/08/2019
15/16/2019
15/11/201%
15/12/2019
15/01/2020
15/02/2020
15/03/2020
15/04/2020
15/05/2020
15/06/2020
15/07/2020
15/08/2020
15/08/2020
18/16/2020
15/11/2020
15/12/202G
15/01/2021
1s/oz/2021
15/03/2021
15/04/2021
15/G5/2021
15/06/2021
15/07/2021
15/08/2021
15/09/2021
15/10/2021
15/11/2021
15/12/2021

1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1160%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1160%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%
1,1100%



15/01/2022 1,1100% 15/G2/2623 - 2,110C%

15/02/2022 1,1100% 15/U3/2073 1,4200%
15/03/2022 1,1100% 15/04/2023 o 1,1200%
15/04/2022 1,1100% 15/05/2023 1,1200%
15/05/2022 1,1100% 15/06/2023 1 1200%
15/06/2022 1,1100% 15/07/2023 - - 1,1200%
15/07/2022 1,1100% 15/08/2023 1,1200%
15/08/2022 1,1100% 15/09/2023 1,1200%
15/08/2022 1,1100% 15/10/2023 1,1200%
15/10/2022 1,1100% 15/11/2023 1,1200%
15/11/2022 1,1100% 15/12/2023 1,1200%
15/12/2022 1,1100% Total 100,0000%
15/01/2023 1,1100%

43.  Atualizacdo Monetédria & Remuneragdo das Debéntures

421, Atualizacio Monetéria: O Valor Nominal Unitéric das Debéntures nao seré atualizado
monetariamente,

Remuneracio das Debéntures (i) a partir da Data de EmissBo e até o periodo de 30 {trinta) meses
contados da Data de Emissio, ou seja, 15 de junhe de 2016, exclusive, as Debéntures fardo jus a
uma remuneracio correspondente a 100% (cem por cento} da variagdo acumulada das taxas
médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, extra grupo {“Taxas D"}, calculadas
e divulgadas diariamente pefa CETIP, expressa na forma percentual ac ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Gteis, acrescida exponencialmente a uma sobretaxa de 2,20% {dois inteiros
e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta € dois} dias ttels,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no informative Diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.cetip.com.br); e {ii} apds decorridos 30 (trinta} meses contados da Data de
Emissdo ou seja 15 de junho de 2016, inclusive as Debéntures fardo jus a uma remuneracdo
correspondente a 100% (cem por cento} da variagdo acumuiada das Taxas DI, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, expressa na forma percentual ao ano, base 252 {duzentos e
cinquenta e dois} dias dteis, acrescida exponencialmente a uma sobretaxa de 4,25% {quatro
inteiros e vinte e cinco centésimos por cento} ac ano, base 252 {duzentos e cinquenta e dois} dias
Gteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no Informativo Didrio disponivel em sua
péagina na Internet {http://www.cetip.com.br), incidentes sobre o Valor Nominail Unitério ou saldo
do Vaior Nominal Unitério, conforme o caso, desce a Data de Emissdo (inclusive} ou da Data de
Pagamento da Remuneragdo {conforme definida abaixo} imediatamente anterior {inclusive),
conforme o caso, até a Data de Pagamento da Reruneragdo subsequente {exclusive}, e pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizacio (conforme termo definido abaixo) e seguira, para todos os
fins, os critérios definidos no “Caderno de Férmulas Debéntures CETIPZ1”, disponivel para
consulta na pagina da Internet da CETIP {http://www.cetip.com.br}, de acorde com a formula a

seguir (“Remuneracio das Debéntures”). ) M




4.3.1.1. O cilculo da Remuneragdo das Debéntures obedeceré*"a seguin.te fé@.rmula':f:‘

J = VNe x (Fator de Z’zaros—~ Z}

, onde:

g corresponde ao valor unitdrio dos juros devidos as Debéntures no final de cada Periodo
de Capitalizacdo (conforme definido abaixo), acrescido de sobretaxa ou spread, calculado com 8
{oito) casas decimais sem arredondamento Capitalizagdo;

“WiNe” corresponde ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures informada/caiculado com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento;

“gatorures” & o fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de sobretaxa

ou spread, calculado com § (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorJuros = FatorDI X FatorSpread

, onde

“Fator OV corresponde ao produtdrio das Taxas Di-Over, da data de inicio da capitalizagdo,
inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 {oito) casas decimals, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FaterDI = ﬂ i+ (pr N

k=1

, onde
Fis P

Rgy corresponde ao ndmero total de Taxas DI-Over, sendo “ng” um numero inteiro;

“IDY” corresponde & Taxa DI-Over, expressa ac dia, calcuiada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

, onde;
tzkrf 1, 2’ . n;

“py” corresponde a Taxa DI-Qver, divulgada pela CETIP, vdlida par 1 {um]} Dia et (overnight},

utilizada com 2 (duas) casas decimais; A/M



I ) . ; ; . ) ) )
dy Corresponde ag Aumero de dias (tejs correspondentes ao prazo de validgde o3 Taxa DI-
Over, sendo “d ym nlimero inteiro; - :

“FatorSpread” torresponde & sobretaxg de juros fixos, calculada com 9 (nove} ¢asas decimais,
tom arredondamento, cenforme férmula abaixo- ! R

: 252
FatorSpread = M-{—E ’
100
; Onde:
“spread” {i} 2,20000 {dois inteiros e vinte centésimes) para o primeiroe periodo (i} 4,250000
{quatro inteiros e vinte e cinco centésémosj Para os demais perfodos; e

de Capitaiizagéo, OU a Data de Pagamento da Remuneragéo, conforme o caso, imediatamente
anterior, ne case dos demais Periodos de Capitalizagdo e a data atual, sendo “DP” ym nlimero
inteiro,

Ficando estabelecido, parg os fins do presente item que:

{i} & Taxa D deverd ser utilizada considerando idéntice nimero de casas decimals divilgado
pelo drgdo responsavei pelo sey calculo;
(i} o fator resultante da expressio [1 +(TD)] ¢ considerado com 16 {dezesseis! casas

decimais sem arredondamento;

(i) efetua-se o produtdrio dos fatores didrics [+{TDL}], sendo Gue, a cada fator didgrio
acumulado, trunca-se o resuftado com 16 {dezesseis} casas decimais, aplicando-se 0
proximo fator didrio, e assim por diante até ¢ (ltimo Considerado;

{iv) Uma vez 0s fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator D1~ com 8
{oito} casas decimais, com arredondamento; e

(v} o fator resuitante da expressdo {FatorDi x FatorSpread) & considerado com ¢ {rove} casas
decimais, com arredondamento.

4.3.1.2.No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa I quando do pagamento de qualquer
obrigaco pecunidria prevista nesta Escritura, serd utitizada, em sug substituigdo, Para apuracio
de TDI, 3 tltima Taxa DJ divulgada até = data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensaces financeiras, tanto hor parte da Fmissora guanto pelos Debenturistas, quando da
divulgacgo Posterior da Taxa DI respactiva,

4.3.1.3.Na auséncia de apuracio e/ou divulgacio da Taxa D por prazo superior a 10 {dez) dias
dteis contados da data esperada Para apuracio e/ou divuigacio ("Periodo de Auséncia de Taxa
D1} ou, ainda, na hipdtese de extinggo oy inaplicabilidade por disposicio legal ou determinacso
judicial da Taxa DI, o Agente Fiducidrio devers convocar Assembleia de Debenturistas (“AGD"} (na
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forma e nos prazos estiputados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta E;critura),
para definir, de comum acorde com a Emissora, ohservaua & regulament#cdo apii_g:é\réi, 0 novo
pardmetro a ser aplicado para o cileulo da Remuneragdo das Debéntures, a qual deveré refletir
parametros utilizados em operagBes similares existentes 3 época-{"Taxa Gubsttutive ). A AGD
serd realizada no prazo maximo de 20 {vinte) dias corridos contadus do ditime dia do Perfodo de
Auséncia da Taxa DI ou da extingdo ou inaplicabilidade por imposicdo Iééai da Taxa D! o que
ocarrer primeiro. Até a deliberacio deste novo parametro, serd utilizada, para o cdlcuio do valor

de guaisquer obrigacdes pecunigrias previstas nesta Eseritura, a tltima Taxa Dt divulgada.

4.3.1.4.Caso a Taxa DI venha a ser divuigada antes dz realizacio da AGD, a referida AGD n3o serd
mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgagic, voltard a ser utilizada para o célculo dos
jures remuneratdrios das Debéntures desde ¢ dia de suz indisponibilidade.

4.3.1.5.Caso n3o haja acordo schre a Taxa substirutiva entre a Emisscra € 0S Debenturistas
representando, no minimo, 75% {setenta & cinco por cento} das Debéntures em Circulagdo
{conforme definido na Clausula 10.2.2. abaixo] a Emissora deverd resgatar antecipadamente e,
conseguentemente, cancelar antecipademente a sotalidade das Debéntures, sem multa ou
prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 {trinta) dias contados da data da realizacdo da
respectiva AGD, pelo seu Valor Naminal Unitdric nos termos desta Escritura, acrescido da
Remuneracio das Debéntures devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da
Remuneracio das Debéntures aplicave! as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente,
canceladas, para cada dia do Perfodo de Auséncia da Taxa DI serd utilizada a mesma taxa didria
produzida pela ditima Taxa Di divulgada.

4.4. O pagamento da Remuneragdo das Debéntures seré reatizado mensalmente, todo dia 15
(quinze) sendo que o primeiro pagamento da Remuneracdo das Debéntures serd devido ao final
do 12 {primeiro) més contado da Data de Ernissdo, au seja, no dia 15 de janeiro de 2014 e o Gitimo
pagamento na Data de Vencimento ou na data da liquidagdo antecipada das Debéntures
resultantes {a) do vencimento antecipado das Debéntures, ou (b} do resgate antecipada da
totalidade das Debéntures {cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneraco”}.

45, Define-se periado de capitalizacao {(“Perfodo de Capitalizacio”) como sendo ¢ intervalo de
tempo gue se inicia na Data de Emissio ou na Data de Pagamento da Remuneracio
imediatamente anterior, inclusive, conforme ¢ caso, e termina na Data de Pagamento da
Remuneracido subsequente, exclusive, nos demais Periodos de Capitalizagdo. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solucio de continuidade.

4.6. Fardo jus & Remuneragdo das Debéntures aqueles que sejam titulares de Debéntures ao _
final do dia util anterior a Data de Pagamento da Remuneragdo. W;L
{
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4.7.  Integralizagdo

4.7.1. Aintegralizacic das Debéntures serd 3 vista, na data de subscregao enm. mueda ccrr\,n e -
nacional, pelo Valor Nominal Unitéric, acrescide da Remuneragiio das prenfure: pro r rate

temporis, desde a Data de Emiss8o ou da Data de Pagamento da Remuneragdo medmtamente“
anterior, até a data da efetiva integralizacéo.

4.8, Resgate Antecipado Total ou Amortizaco Extracrdindria das Debéntures

4.8.1. Resgate Antecipado Total: A Emissora poderd, a partir da Data de Emissfo, realizar o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures em Circulagdo, conforme definidas na Cldusula
10.2.2. abaixo, por meio de aviso aos Debenturistas publicado na forma da Clausula 3.13 e
comunicacio por escrito ao Agente Fiducidrio, com antecedéncia de 15 {quinze} dias Uteis.

4.8.1.1. A Emissora devera comunicar ao Escriturador Mandatéric, ao Banco Liquidante e & CETIP
sobre a realiza¢fio do resgate antecipado total com antecedéncia minima de 2 {dais} dias
Uteis da respectiva data da realizacdo.

4.8.1.2. 0 resgate antecipado total das Debéntures dar-se-3 pelo pagamento do salde do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdo das
Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou daz data do
pagamento da Remuneragio das Debéntures imediatamente anterior, o que ocorFer por
Gitimo, até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do pagamento de demais encargos
devidos pela Emissora € ndo pagos até a data do efetivo resgate. Alnda, ressalvado o
abaixo disposto, sobre o saldo a ser resgatado sera acrescido prémio de 1,5% (um inteiro
e cinco décimos por cento) (“Prémio de Resgate”}.

4.8.1.3. Caso o resgate veniha a ocorrer em uma data de amortizac8o ja programada, a aliguota de
Prémio de Resgate incidird somente sobre a parcela do Valor Nominal Unitéric que vier a
exceder o valor programado.

4.8.1.4.As Debéntures que vierem a ser resgatadas antecipadamente deverdo ser
obrigatoriamente canceladas.

4.8.2. Amortizacio Extraordingria: A Emissora poderd, a partir da Data de EmissEo, realizar
amortizacBes extraordindrias de parte das Debéntures em Circulagdio, conforme definidas na
Cldusula 10.2.2. abaixo, por meic de aviso acs Debenturistas publicado na forma da Clausula 3.13
e comunicacdo por escrito ao Agente Fiducidrio, com antecedéncia de 15 {quinze) dias Gteis.
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4.8.2.1. A Emissora deverd comunicar ao Escriturador Mandatdrio, ac-Banco quuldante e a CE EP o
sobre a realizacio da amortizagdo extraordinaria parcial com antecedéncia minima ¢é.2
{dois) dias Gteis da respectiva data da realizacgo.

4.8.2.2. A amortizacio extraordindria parcial, a qual poderd ser de, no meaximo, de 98% ( owenta e
oito por cento) do saldo do Valor Nominal das Debéntures, dar-se-d pelo pagamento do
saldo do Valor Nominal Unitdrio ou de sua parcela, conforme ¢ caso, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da
data do pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, ¢ gue
ocorrer por itimo, até a data da efetiva amortizacio extraordindria, sem prejulzo do
pagamento de demais encargos devidos pela Emissora e ndo pagos até a data da efetiva
amortizacdo extraordindria. Ainda, ressalvado o abaixo disposto, sobre o szido a ser

amortizado serd acrescido o prémio de 1,5% (um inteirc e cinco décimos por cento)
(“Prémig de Amortizacdo Extraordindria”).

4.8.2.3.Caso a amortizacio extraordinariza venha a ocorrer em uma data de amortizagdc j&
programada, a aliquota de Prémio de Amortizagdo Extraordindria incidird somente sobre
a parcela do Valor Nominat Unitario que vier a exceder o valor programado.

4.8.2.4.Na hipdtese de amortizacfio extraordindria, as Debéntures em Circulac8o serdo
amortizadas de forma pro rato entre todos os titulares de Debéntures em Circulagdo.

CLAUSULA V - DA NEGOCIACAC DE DEBENTURES PELA EMISSORA

5.1 Agquisicio Facultativa

5.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, observada as restricdes da Instrugdc CVM 476,

adquirir as Debéntures em Circulacdo, conforme definido na Cldusufa 10.2.2 abaixo, nos termaos
da Lei das Sociedades por Aces.

5.1.2. As Debéntures objeto de tal aquisicio poderfic ser canceladas a qualquer momento,
permanecer em tesouraria da Emissora, ou ser colocadas novamente no mercado, devendo, no
primeiro caso, ser objeto de aditamento a esta Escritura.

5.1.3. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, guando
recclocadas no mercado, faro jus 8 mesma remunaracio das demais Debéntures em Circulagdo.

CLAUSULA VI - DAS GARANTIAS

44
6.1. Garantias Reais m ﬂ/




6.1.1. Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigagﬁes pesuniarias,
principal e acessérias, presentes & futuras, incluindo o pagamento (i) do Valor Nominal .cas
Debéntures ou saldo do Valor Nominal das Dehéntures, acrascido dos Juros Remuneratorics, pro
rata tfemporis, e Encargos Moratdrios, calcutados nos termos desta Escrij'f‘:uafa;fbem cj'mo;‘(ii) e
todos 0s acessorios ao principal, inclusive quaiquer custo ou despesa comprd\{,ada%;jen'f:e innorrido
pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas am decorréncia de despesas judiéiais' e
extrajudiciais efou, quando hauver, verbas indenizatdrias devidas diretamente pela Emissora no
ambito de qualquer processo judicial, administrativo ou arbitral berm como to ambite da Emissdo,
desde que tais custos ou despesas tenham se mostrado necessarios a salvaguarda dos direitos e
prerrogativas decorrentes desta Escritura e tenham sido devidamente comprovados & Emissora
{“Obrigacdes Garantidas”), conforme os fermos e condicBes abaixo, a Emissora constituird as
seguintes garantias reals {“Garantias Reais"}:

{i) Alienacdo Fiducidria de Bens imdévais. A Emissora alienaréd fiduciariamente em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, imaveis cuja avaiiagdo seja
equivalente a, no minimao, 150% {cento ¢ cinguenta por cento) do valor total da Emissdc
(“lmdyeis”}, nos termos do “instrumento particular de Alienagéio Fiducidria de Bens Imdveis
em Garantia” a ser celebrado entre a Emissora € o Agente Fiducidrio; e

(it} Cessio Fiducidria de Direites Creditérios e Contas Bancarias. A Emissora cederd
fiduciariamente em garantia, em favor dos Debenturistas, representades pelo Agente
Fiducidrio, direitos creditdrios oriundos de contratos de locagio de imdveis cujo fluxo
minimo mensal de recebimento seja equivalente a 1% {um por cento) do valor total das
Debéntures subscritas e integralizadas, os guais deverdo passar por conta vinculada, nos
termos do “Contrato de Cesséo Fiducidria em Garantia de Direitos Creditérios e Outras
Avengas”, & ser celebrado entre 2 Emissora € o Agente Fiducidrio, representando a
comunhdo dos interesses dos Debenturistas, e do “Contrato de Prestagdo de Servigos de
Depositdrio” a ser celebrado entre 0 Banco Eradesco S.A., a Emissora e o Agente Fiducidrio,
representando a comunhdo dos interesses dos Debenturistas.

6.1.2. A partir do 302 (trigésima) més contado da Data de Ernissdo, 0s imdveis relatives aos
contratos de alugue! cujos recebiveis foram cedidos nos termos do item 6.1.1(ii} acima deverdo
ser alienados fiduciariamente em garantia % Emissio, devendo os Iméveis entio alienados nas
termos do item 6.1.1(i) acima serem liberados de acardo com o estabelecido nos contratos das
Garantias Reais elencados nas alfneas (i) e (i} da Cliusuia 6.1.1 acima.

6.2.  Garantia Fidejusséria

6.2.1. Para assegurar o cumprimento de todas as Obrigacbes Garantidas a Fiadora poresteato e
na melhor forma de direito, presta fianga em favor dos Debenturistas, obrigando-se coma fiadora

e principal pagadora de todas as Obrigacdes Garantidas, e renunciando expressamente, neste ato, /\24,
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aos beneficios de ordem, divisic e quaisquer direitos e faculdades de evoneragio de qualquer '
natureza previstos nos artigos 333, nardgrafo Unico, 366, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 31%9,
todos da Lei n 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada {“Cédigo Civil"}, e artigos 77
e 595 da Lei n2 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (respecﬁva{mén&e} “rianca” e
“Cédigo de Processo Civil”). S S

§.2.2, O Agente Fiducidrio notificara a Fiadora, em até 1 {um) dia util, sobre a faita de
pagamento, na data de pagamento respectiva, de gualquer valor devido pela Emissora nos termos
desta Escritura, incluindo, mas néo se limitando aos montantes devidos acs Debenturistas a titulo
de principal, Remuneragdo das Debéntures ou encargos de gualquer natureza, ou ainda aquelas
devidas a0 Agente Fiducidrio. Os pagamentos seric realizados pela Fiadora fora do sistema da
CETIP e diretamente a favor dos titulares das Debéntures ou ac Agente Fiducidrio, conforme 0
caso, no prazo de até 2 (dois) dias (iteis contados 2 partir do recebimento da comunicago do
Agente Fiducidrio informando e comprovando o inadimplemento da Emissora com relacdo as
ohrigacBes pecunidrias desta Escritura.

6.2.3. Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relagdo a Fianga ora prestada serd
efetuade livre e liguido de quaisquer tributos, IMmpostos, taxas, contribuigdes de qualquer
natureza, encargos ou retengdes, presenies ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou
demais exigibilidades fiscais {(“Tributos”}. Sendo assim, se a Eiadora for obrigada por lei a deduziv
quaisquer Tributos de, ou com relacio s, qualquer valor pagavel com relagdo a Fianga, © valor
pagével serd majorade pelo valor necessario para gue, apds todas as deducBes obrigatdrias, o
Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas recebalm} um valor equivalente 3 somaz gue teria
recehido se ndo fossem realizados os descontos.

6.2.4. Nenhum pagamento serd objeto de compensagio de créditos aventualmente existentes
am favor da Fiadora.

6.2.5. A Fianca & prestada noc &mbito desta Escritura independentemente de quaisguer outras
garantias que oS Debenturistas tenham recebido ou venham a receber.

6.2.6. Nenhuma objecdo ou oposicda da Emissora sera admitida ou invocada pela Fiadora com O

fim de escusar-se a0 cumprimento de suas obrigagdes perante 03 Debenturistas no ambito desta
Emissao.

6.27. A Flanca prestada pela Fiadora entrard em vigor na Data de Emissdo, permanecendo
vélida e vigente em todos os seus termas até s data do pagamento integral das Obrigacdes
Garantidas.

6.2.8. A Fianca permanecerd vélida e plenamente eficaz em caso de aditamentos, alteracBes
e/ou quaisquer outras alteragdes de suas condicbes fixadas nas Debantures, na Escritura e/ou nos v
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demais documentos da Emissdo, desde que a Fiadora tenha concordado com tais adi§ament’ds, ‘
alteracBes de suas condiges. ' ' :

6.2.9. A Fiadora sub-rogar-se-4 no crédito detido nelos Debenturistas nontra a2 Emissord, caso:
venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianca ohjeto desta Clausula, até v fimite-da pa;c‘ela da
divida efetivamente por ela honrada. )

5.2.10. Na hipétese de sub-rogagdo prevista nesta Clausula, o exercicio do direito de crédito sub-
rogado ficarad subordinado ao cumprimento integral das ObrigacBes Garantidas com 2 satisfacgo
integral do crédito dos Debenturistas.

6.2.11. Fica desde ja certo e ajustado que 2 inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos
para execugdo da Flanga em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob hipdtese nenhuma, perda
de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, pedendo a Fianca ser excutida e exigida pelo
Agente Fiducidrio ou pelos titulares das Debéntures, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes
forem necessarias até o integral cumprimento das Obrigacfes Garantidas.

6.2.12. A Fiadora desde ja concorda e obriga-se a samente exigir efou demandar a Emissora por
qualquer valor por ela honrado nos termos da Fianga apds 03 Debenturistas terem recebido todos
os valores a eles devidos.

CLAUSULA VI - VENCIVIENTO ANTECIPADO

7.1. Observado o disposto nos itens 7.2 & 7.5 abaixo, os Debenturistas poderdo declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagbes desta Escritura e exigir o imediato pagarmento
pela Emissora do Valor Nominal Unitatio das Debéntures em Circulacdo, acrescido da
Remuneracio das Debéntures, calculada pro rata cemporis, desde a Data de Emissdc ou da data
em que tiver ocorrido o Gltimo pagarmento de Remuneracio das Debéntures, até a data do seu
efetivo pagamento, bem como de eventuais Encargos Moratdrios {conforme abaixo definido}, na
data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses com a
Emissora efou a Fiadora, conforme 0 €aso, respeitados os prazos de cura identificades nos incisos
abaixo, guando aplicavel {“Eventos de Vencimento Antecipado™):

{al descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagdo
pecunidria relacionada as Debéntures, contado a partir de 01 {um) dia dtil da data de
vencimento da respectiva obrigagdo pecuniaria;

s} (i} pedido de recuperagdo judicial formulade pela Emissora efou pela Fladora,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessdo pelo juiz competente; (i} pedido de autofaléncia formulads pela Emissora efou
pela Fiadora; {iii) decretacio de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora; {iv) se 2 Emissorw
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e/ou Fiadora propuser plano de recuperacio extrajudicial a qualguer credor ou: classe de
credores, independenternente de ter sido recuerida ou ohtida homologagdo- judicial do
referido plano; e {v) liquidaco, dissolugdio ou extingdo da Emissora e/ou Fladorg;

{c} pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Errissora e/cu Fiadors e
ndo devidamente elidido e/ou contestado no prazo legal;

{cd} vencimento antecipado de dividas da Emissora e/ou Fiadora;

{2} inadimplemento de dividas da Emissora e/ou Fiadora, em montante, individual ou
agregado, igual ou superior a RS 3.000.000,00 (trés milh8es de reais);

{f) alteracio ou modificacio do objeto social da Emissora, de maneira que altere as
atividades atualmente praticadas e o ramo dos negocios atualmente explorados pela
Emissora;

iz} pagamento de dividendos, juros sobre capital proprioc ou qualquer outra
participacdc no lucro estatutariamente prevista, pela Emissora, caso esteja inadimplente
corn suas obrigacdes nos termos desta Escritura, sem a prévia autorizagéo, por escrito, dos
Debenturistas, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividende minime ocbrigatério
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Aches;

{n} incorporacdo, fusdo, cisdo, incorporagdo de acbes ou qualquer outrz
reorganizacio societdria envolvendo a Emissora e/ou Fiadora, seja esta recrganiza¢do
estritamente societaria ou realizada mediante disposi¢do de ativos e desde que ndo haja
mudanca ou transferéncia de controle aciondrio da Emissora efou das Contraladas
(conforme definicio de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acbes),
sem a prévia autorizagdo, por escrito, dos Debenturistas, exceto (i} reorganizagdes
societdrias dentro do mesmo grupo econdmico da Emissora envolvendo a participacdo da
Fiadora e desde que seja mantida a participacdo acionaria detida atualmente pelos demais
acionistas; e {ii) transferéncia de acdes, representativas ou ndo do controle entre os atuais
acionistas controladores da Moura Dubeux Engenharia S.A. da Fiadora, a saber: Alufsio
josé Moura Dubeux, Gustavo José Moura Dubeux, Marcos losé Moura Dubeux e Marcos
Roberto Bezerra de Mello Moura Dubeux;

{i} oferta publica de agdes, ocorréncia de qualquer alteragdo na compasi¢do do
capital social da Emissora e/ou da Fiadora ou gualquer alienagdo, cessdo au transferéncia
indireta, de aces do capital social da Emissora e/ou da Fiadora, em qualquer operagéo
isolada ou série de operacBes, que resultem na mudanga, direta ou indireta, do controte da
Emissora efou da Fiadora, sem o prévio consentimento dos Dehenturistas; W
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{1 sequestro, arresto ou penhora de ativos da Emissora,-\-:E_z-:-\mk;.r jguzi ou Quperidr’- a .
R$3.000.000,00 (trés mithdas de reais), excelc se tal sequestro, arresto ou penhora. for
sanado no prazo de até 10 {dez) dias contados da data da intimagdo da Emissora;

{ki provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, enganosas,’ irccpnsfés:terités 418
imprecisas, guaisquer das declaragfes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura;

) protesto de titulos contra a Emissora cujo valor, unitario ou agregado, seja igual
ou superior a R$ 3.000.00C,00 (trés milhBes de reais), salvo se ng prazo de 20 (vinte) dias
contados da data de intimag&o para pagamento do(s} protesto(s) ou no prazo estabelecido
para pagamento, casc inferior a 10 (dez) dias, tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario
que {a) o protesto foi efetuado por etro au ma fé de terceiros; {b) o protesto foi cancelado;
ou {c) ofs) valor(es) dofs) titulo(s) protestado(s] foilrarn) pagols) ou depositado{s) em juizo;

fm) nio cumprimento de quaiquer decis3o ou sentenga judicial transitada em julgado
contra a Emissora efou Fiadora, em valor unitdric ou agregado superior @ RS$ 3.000.0006,00
(trés mithdes de reais);

{n} falta de cumprimento pele Emissora de qualquer obrigagdo nao pecuniaria
prevista nesta Escritura, nio sanada em 15 {quinze) dias (iteis, contados da data de
recebimento da respectiva notificagdo, se aplicdvel, (ou menor perfodo caso expressamente
estabelecido nesta Escritura para o curnprimento  de determinada cbrigagdo ndo
pecuniarial;

{o} aplicagdo dos recursos oriundos da Ermissdo em destinacdo efou ordem de
prioridade diversa da descrita nesta Escriturs;

{ transformac3o da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
322 da Lei das Sociedades por Agdes;

{q) extincdo efou liquidagdo da Ernissora e/ou da Fiadora, exceto se decorrente de
reorganizagdes societarias dentro do mesme grupe econbmico previamente aprovadas
pelos Debenturistas reunidos em AGD;

{r} se as garantias previstas nesta Escritura (a) forem objeto de questionamento
judicial pela Emissora ou por terceiros; (o) ndo forem devidamente constituidas efou
formalizadas; {¢) forem anuladas, e {d} de gqualquer forma, s& deteriorarem, deixarem de
avistir ou forem rescindidas sem que haja sua substituicdo a/ou reforgo, nos termos dos
respectivas contratos de garantia; ou

{s} caso a Emissora deixe de cumptir o seguinte indice financairo ("Indice
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Financeiro"}, o qual devers ser verificado semestralmente, confcrme compravadu por suas
informagBes semestrais consolidadas e pelas demonstraces financeiras cunsolidadas
auditadas da Emissora, conforme o case:

“Divida Liquida / Patriménio Liguido Total £ 0,5 DR
onde:

Divida Liguida: corresponde ac endividamento bancério de curto e longo prazo
total, menos saldo em caixa e em aplicacBes financeiras detidas pela Ernissora
acrescido dos valores depositados em conta vinculada que estejam bloqueados
em garantia a opera¢Ses de endividamento da Emissora.

Patrimonio Liquido Total: cotresponde ac patriménio liguido total da Emissora,
acrescido (i} da participacic de acionistas nio controladores e (i} apenas com
relacdo as demonstracdes financeiras consclidadas auditadas da Emissora
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, dos valores da conta
“Variagdo de Reavalia¢do de Ativos’, sa houver, de acordo com as informacdes
semestrais consolidadas ou com as demonstracdes financeiras consolidadas
auditadas da Emissara, conforme o Cas0.

() Caso a Emissora transfira qualquer obrigacdo assumida por esta por meio desta
Escritura de Emissdo, exceto se anteriormente aprovado pelos Debenturistas;

{uj caso seja realizada a redugBo do capital social da Emissora;

{v} caso os imoveis relativos aos contratos de aluguel cujos recebiveis foram cedidos
nos termos do item 6.1.1(if) acima n3o forem alienados fiduciariamente em garantia 2
Emiss3o até o dia 15 de junho de 2016; ou

{wi} venda de ativos cujo valor, individual cu total, seja superior a R$ 50.000.000,00
{cinquenta milhdes de reais) sem a prévia autorizacdo, por escrito, dos Debenturistas.

7.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas {a}, {b}, (c}, (d), (e}, (F), (g),
(R}, (8, (), (13, {m), (o), {p), (a), {r), (s}, {t), (U}, (v), e {w) do item 7.1. acima acarretard o vencimento
antecipado automético das Debéntures, independentemente de gualquer consulta aos
Debenturistas, observados os eventyais prazos de curz estabelecidos em cada uma das alineas
descritas acima, devendo neste Caso ser entregue notificagdo nesse sentidoc 3 Emissora pelfo
Agente Fiducidrio. Na ocorréncia dos demais eventos previstos acima, deverd ser convocads, pelo
Agente Fiducidrio ou por qualquer dos titulares das Bebéntures, em até 2 {dois) dias contados da
data em que o Agente Fiducigrio e/ou os Debenturistas tomarem conhecimento da ocorréncia do
evento, AGD para deliberar sohre n3o declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures.
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33. Na AGD mencionada no item 7.2 acima, que serd instalzda Eie acordo com 98

procedimentos e guorum previsto na Cldusula 10 desta Escritura, 0s tEtuiéres das Debéntures
poderdo optar, por deliberacdo de titulares que representem, no minimo, 75% {setenta e cinco

por cento} das Debéntures em Circulacdo, por ndo declarar anteciph'adéme;-ifé veficidas 3
Debéntures. SR -
7.4. Nz hipétese: (i) de nSo instalagdo da AGD mencionada no item 7.2 acima por falta de
guorum; ou (i} de ndo ser aprovado o exercicio da facuidade prevista no item 7.3 acima por
titulares que representerm, no minimo, 75% {setenta e cinco por cento} das Debéntures em
Circulagdo, o Agente Fiduciario devers deciarar o vencimento antecipado das Debéntures e exigir
o pagamento do que for devido.

7.5, Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
efetuar ¢ pagamento do Valor Nominal Unitéario das Debéntures em Circulacdo, acrescido da
Remuneracio das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss3o ou da data
do pagamento da Remuneracio das Debéntures imediatamente anterior, conforme @ caso, € de
guaisquer outras valores eventualmente devidos pela Emissora nos termaos desta Escritura, em
até 03 (trés) dias Gteis contados do racehimento, peia Emissora, de comunicacio por escrito a ser
enviada pelo Agente Fiducidrio por meio de carta protocolizada ou com “aviso de recebimento”
expedido pelos Correios no endereco constante do item 17 1 desta Escritura, sob pena de, em
ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios previstos no ftem
311 acima. No caso de declaragdo do vencimento antecipado, para que seja realizade o

pagamento através da CETIP, esta devera ser comunicado com, no minimo, 02 {dois} Dias Uteis de
antecedéncia.

CLAusuLA VI - DAS CeRIGAGOES ADICIONALS DA ERI550RA E DA FIADORA

8.1. Sem prejuizo de outras obrigag¢ges previstas nesta Escritura e nos demais documentos da
Emiss3o, a Emissora efou Fiadora, conforme o caso, obrigam-se ainda a:

{a) no caso da Emissora, arcar, de forma exclusiva, com todos 0s custos relatives: {a} a Emissdo,
incluinde as publicacbes necessarias a Emissao, exigidas pelo Estatuto Social da Emissora ou
requeridas pela lei ou cemais normativos aplicdvels; (b} a confeccdo e publicacdo de
qualquer documentacio necessaria 2 realizacio da Emissdo e da Oferta Restrita, incluindo,
sem limitacio, eventuais custos comt material de divulgacdio; (c) ao registro e lizuidagdo das
Debéntures e {d) todas e quaisquer outras providéncias necessérias para a manutengio das
Debéntures e sua negociagdo,;

{b) no caso da Emissora, contratar @ manter contratados durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, 35 suas expensas, {a} © Escriturader Mandsatdrio e o Banco Liquidante, (b} o
Agente Fiducidrio, e {c} o sistema de negociacdo das Debéntures no CETIP2];
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{c}

{d)

(i}

a0 caso da Emissora, cumprir todas as determinagles da CETiP, inciusive; megiante 27vio da
documentos e, ainda, prestando as informag@es que fhe forem solicitadas;

no caso da Emissora, efetuar recolhimente de quaisquer tributas-ou goi-?;'t'ribt."_,!i-g:“i“jé;‘”que
incidam ou venham incidir sobre a Emisséc e que sejam de sua responsabilidade, conforme
legislagdo tributaria em vigor, inclusive em relagdo a eventuais taxas que venham
eventualmente a ser exigidas pela CVM em razéo da Ernissdc;

comunicar o Agente Fiducidrio, os Debenturistas e autoridades cabiveis, no prazo de 01 {um}
dia Gtii a contar da ocorréncia de quaisquer eventos ou situacBes que seja de seu
conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas perante os Debenturistas;

no caso da Emissora, cumprir com as obrigagGes estabelecidas no art. 17 da Instruglo CVM
476, guais sejam: (a} preparar demonstragbes financeiras de encerramento de exercicio g,
se for o caso, demonstraces consolidadas, em canformidade com a Lei das Sociedades por
AcSes, e com as regras emitidas pela CVM; (b} submeter suas demonstragdes financeiras a
auditoria, por auditor independente registrado na CVM; (c} divulgar suas demonstragdes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em
sua pagina na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 3 {trés) meses contados
do encerramento do exercicio social; {d) manter os documentos mencionados na alinea {(c}
imediatamente precedente a esta em sua pagina na rede mundial de computaderes, porum
prazo de 3 {trés) anos; (e} observar as dispasicdes da Instrug@o CVM n.2 358, de 3 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Instruco CVM 358} no tocante ao dever de sigito e as
vedacBes & negociacdo; {f} divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocarréneia de fato refevante, conforme definido pelo art. 22 da Instrugdo CViM 358,
comunicando imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente fiducidric; e {g} fornecer
todas as informacdes que vierem a ser solicitadas pela CVIM;

nio realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes astatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

ndo nagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades de Agles,
iuros sobre o capital proprio, nem qualquer outra participacdo estatuariamente prevista, se
estiver em mora, relativamente ac pagamento de qualquer valores devidos aos
Debenturistas, cessando tal proibicdo tdo logo seja purgada a mora;

no caso da Emissora, efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelos
Debenturistas e/ou Agente Fiducidrio, que venham a ser necessarias para proieger 0s seus
direitos e interesses ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios
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razodveis e outras despesas e custos razoaveis, comprovadamente'-incorridostem viri;.ude-._ da
cobranga de qualquer guantia devida acs Debenturistas; : : : . o

(j} deverd a Emissora cumprir o dispesto no artigo 48, da Instrucdc CVM- 02 400; de 23 de
dezembro de 2003, conforme alteradal“instrucdic VM 400,

{k} ndo divulgar ao publico informacdes referentes 3 Emissora, 3 Emissdo ou 35 Debéntures, em
desacordo com o disposto na regutamentagao aplicdvel, incluindo, mas n3o se limitando, ac
disposto na Instrugio da CVM 476 e no artigo 48 da instrucdo da CVM 400;

(I} no caso da Emissora, abster-se de negodciar valores mabiliarios de sua emissao, até o envio
da comunicagio de encerramento, salvo nas hipdteses previstas no inciso it do artigo 48 da
instruco CVM 400, observadas as disposicBes previstas na regulamentagdo aplicavel;

(m) abster-se, até o envio da Comunicacao de Encerramento 3 CVM, de (a) revelar informagdes
relativas 3 Emissdo, exceto aguilo que for necessario a consecugdc de seus objetivos,
advertindo os destinatdrios sobre © cardter reservadc da informacgdo transmitida e {b}
utilizar as informacdes referentes a Emissdo, exceto para fins estritamente relacionados com
a preparacdo da Emissdo;

(n) manter vélidas e regulares, ate a Data de Vencimenioc das Debéntures, as declaracdes
prestadas nesta Escritura;

{o} deverd a Emissora cumprir na integra com & instrugio CVM 476; e
{p) no caso da Emissora, fornecer ao Agente Fiduciario:

(i} em até S0 {noventa) dias apos ¢ rérmino de cada exercicio social, cépia das
demeonstracdes financeiras completas e consolidadas da Emissora relativas ao respectivo
exarcicio social, preparadas de acordo com oS principios contdbeis geralmente aceitos no
Brasil, acompanhadas do refatorio da administracdo e do parecer dos auditores
independentes, juntamente com relatéric  consolidado da memdria de calculo
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencdo do indice Financeiro
devidamente auditado pelos auditores independentes contratados pela Emissora, sob pena
de impossibilidade de acompanhamento pela Agente Fiducidrio, nodendo este solicitar a
Emissora efou aos seus auditores independentes todos 0s eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios;

{it) em até 60 {sessenta) dias apds o término do primeiro semestre de cada ano, cdpia
das informacbes financeiras suas informagdes semestrais consolidadas da Emissora,
oreparadas de acordo com oS principios contdbeis geralmente aceitos no Brasi,
acompanhadas de relatorio consclidado da meméria de cilcuto compreendendo todas as
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rubricas necessdrias para a obtencdo do [ndice Financeiro devidamente .-;jevésa'db peles
auditores independentes contratados pela Emissora, sols pena de impaossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Eiduciario, podendo este solicitar 3 Emissora e/ou 305 seus
auditores independentes todos 0s eventuais esclarecimentos adicionals que 52 '\'?a‘g‘am
necessarios; o L
(it} anualmente, declaraclo do representante legal da Emissora ‘cotn poderes para
tanto de gue estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes na Escritura;

{iv) em até 03 {trés) dias dteis 0s avisos 20s Debenturistas, fatos relevantes e atas de
assembleias da Emissora, que de alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas;
{v em até 05 (cinco) dias Gteis contados do recebimento de solicitacio, qualquer
informacfo relevante para os Debenturistas que the venha a ser solicitada, de maneira
razodvel, por escrito, pelo Agente Fiducidrio, observadas as normas de divulgacio de
informagfes a que esteja sujeita;

{vi} 1 {uma) via original da Escritura registrada na JUCEPE e nos cartdrios de titulos e
documentos competentes, nes termaos e prazes previstos nas cldusulas 2.3 e 2.4.2 acima;
{vii) no prazo de até 30 (trinta) dias a contar do registro no(s) competente(s)

cartério(s) de registro de imoveis, a matricula atualizada dos Iméveis atestando a averbagio
da alienacdo fiducidria dos imdvels;

{viii} informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado, conforme Cldusula 7.1 desta Eseritura, no mesmo dia em gue tomar
conhecimento ou conforme solicitado pelo Agente Fiduciario. Essas informacdes deverdo
vir acompanhadas de um relatdrio da Emissora contendo a descricio da ocorréncia e das
medidas que a Emissora pretende tomar para mitigar tal ocorréncia. O descumprimento
desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiducidrio ou os Debenturistas de, a seu
exclusivo critério, exercer suas faculdades, pretensbes e poderes previstos na presente
Escritura, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures;

{ix} notificacio em até 01 (um) dia util sobre qualquer alteragdo relevante nas
condicBes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, reguiatorias, societarias ou
nos negdcios da Emissora que impossibilite ou dificulte © cumprimento das obrigacdes
desta Escritura;

{x} e até 03 {trés) dias uteis informacSes solicitadas pelo Agente Fiducidrio para a
verificagdo do cumprimento das obrigacdes pecunidrias e ndo pecunidrias refativas a esta
Emissdc; e

{xi} informar e enviar o organograma, os dados financeiros e todos os atos societérios
da Emissora necessarios a realizagdo do relatério anual, conforme Instruggo CVM 28
{conforme definido abaixo}, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais
deverdo ser devidamente encaminhados peia Emissora até 30 de margo de cada ano. O
referido organograma do grupe societdrio da Emissora deverd conter os controladores, as

controladas, o controle comum, as coligadas e integrantes de bloco de controls, conforme
aplicével, no encerramento de cada exercicio social.



CLAUSULA [ - DO AGENTE FIDUCIARIO
8.1. Nomeagdo

g.1.1. A Emissora constituiu e nomeia como Agente Fiduciario dos Debemunstas destz Emlssao,
a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores fohilidrios, acima quahftcada o q&,a! neste
ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeaco para, nos termos da lei e da presente
Escritura, representar a comunhido dos titulares das Debéntures.

8.2. Remuneracio do Agente Fiducidrio

9.2.1. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho
dos deveres e atribuicBes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma
remuneracio correspondente a parcelas anuais de RS 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais),
sendo a primeira parcela devida no 52 (quinto dia atif) contado da data de celebraco desta
Escritura de Emissio, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes.

9,2.2. As parcelas citadas na cldusula 9.2.1 supra serdo reajustadas pela variagdo acumulada do
iGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, peio indice que vier &
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro rata die, se necessédrio. A remuneragéo serd devida mesmo apds o vencimento final

das Debantures, caso o Agente Fiducidrio ainda estefa atuando na cobranga de inadimpléncias
nio sanadas pela Emissora.

8,2.3. As parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: (S5 (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer MNaturezaj, PIS {Contribuicdo ao Programa de Integracio Social},
COFINS {Contribui¢cdc para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer cufros impostos
que venham a incidir sobre & remuneragéo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR {{mpostc de
Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.2.4, Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficarao
sujeitos estard sujeitos 3 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do déhito, bem
como a juros moratérios de 1% {um por cento} ao més, ficando © valor do débitc em atrase
sujeito a atualizagdo monetdria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, calculado pro roto die.

$.2.5. O pagamento da remunera¢iic do Agente Fiducidrio serad feito mediante depdsito na
conta corrente a ser indicada por esta no morento oportunc, servindo o comprovante do
depdsitc como prova de quitagio do pagamento.
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9.3, Substituicdo

g.3.1. Nas hipdteses de auséncia & impedimentos tamporarias, rentincia, intervencdo,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualguer outro ¢aso de vacAncia do Agente
Fiduciario, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 {trinta) dias cbr@;id;js;;:o_nt_'ados_:{dci evento
que a determinar, AGD para a escolha do novo agente fiduciario, a qual poderé ser convocada
pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituide, pela Emissora, por Debenturistas gue
representem 10% (dez por cento) no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na
hipdtese da convocagdo da referida AGD ndo ocorrer em até 15 {quinze) dias corridos antes do
término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-ls, sendo certo que 2 CViM poderd
nomear substituto provisério engquanto n30 se Consumar 0 processo de escotha do novo agente
fiduciario.

9.3.2. A remuneracio do novo agente fiducidric serd a mesma j& prevista na presente Escritura,
salve se outra for negociada com 2 Ermissora, sendo por esta aceita por escrito, prévia e
expressamente.

g.2.3. Ma hindtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente ¢ fato aos
Debenturistas e 3 Emissora, pedindo @ sua substituicac.

9.3.4. E facultado acs Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicio das
Sebéntures no mercado, proceder 2 substituicio do Agente Fiducidric e 3 indicacdo de seu
substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim, observado a Clausuia 9.3.2 acima.

9.3.5. A substituigio do Agents Fiducidrio fica sujeita 2 comunicagio prévia a CVM e 3 sua
manifestacio acerca do atendimento 2o0s requisitcs previstos no artigo 82 da Instrucdo Vv ne
28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada {“Instruco CVM 28").

a.3.6. A substituicio do Agente ciducidrio deverd ser objeto de aditamento 3 presente Escritura,
o qual deverd ser arquivado na JUCEPE.

9,3.7. O Agente Fiduciatio entrard no exercicio de suas fungbes a partir da data da presente
Escritura, ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da celebracdc do correspondente
aditamento a Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva
substituicio ou até a data de vencimento das Debéntures.

9.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVIM.
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8.4,

Deveres

g.4.1. Além de outros previstos em lei, em atos normativos da CVM, ou na presente Escritura,
consistem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a)

(b}

(c}

ud)

(e}

(f)

{g}

(R}

(i}

i)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, o exer

c30, ©
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar 0a administracdo
de seus préprios bens;

cicio da fun

renunciar 2 funcio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidZo;

conservar em boa guarda toda 2 escrituracdo, correspondéncia e demzis papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacdes contidas nesta

Escritura, diligenciando para que sejam sanzdas as omissbes, fathas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

prormover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura @
respectivas aditamentos, sanando as lacunas 2 irregularidades porventura neles existentes,
sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagdo nio pecunidria pela Emissora;

acompanhar a observancia da pericdicidade na prestagdo das informacdes cbrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes U inverdades constantes de tais
informacdes;

eritir parecer sobre a suficiéncia das informacBes constantes das oropostas de
modificacdes nas condigbes das Debéntures & da Emissdo, se for o caso;

verificar a regularidade da constituicdo das garantias, bem como valor dos bens dados em
garantia, observando a manutencio de sua suficiéncia e exequibilidade;

examinar a proposta de substituicio de bens dados em garantia, quandc esta estiver
autorizada pela escritura de emissio, manifestando a sua expressa e justificada
concordancia;

intimar a companhia a reforcar a garantia dada, na hipétese de sua deterioragdo ou
depreciagio;
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{k}

{n}

{o}

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho da-suas furicdes, ce‘i'tic'f-"_:‘;gls

stualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de razenda Pblica, cartorios. de preteste,
luntas de Conciliagio e lulgamento, orocuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza 2
sade do estabelecimento principal da Emissors, dos Imaveis, nu-de outras comdrces que

entender necessario;

solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislagio aplicavel,

auditoria extraordindria na Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quanda necessario, a AGD, através de anuncio publicado pelo menas por 3 {trés)
vezes, nos vefculos de comunicacio referidos na Clausula 3.13. desta Escritura, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo constantes da Lei das Sociedades por Agbes e desta
Escritura;

comp

arecer 3 AGD a fim de prestar as informacdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado ao0s Dehenturistas, nos termos da alinea “b” do

paragrafo 12 do artigo 63 da Lei das Saciedades por Agbes, © qual deverd conter, 20 MeNOS,
as seguintes informacdes:

{ii.

iv.

vi.

Vil

eventual omiss3o ou inverdade de que renha conhecimento, contida nas informactes
divulgadas pela Etmissora, ou ainda, ¢ inadimplemento ou atraso na obrigatdria
prestagio de informacdes pela Emissors;

alteracbes estatutdrias ocorridas no pericdo;

comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora com relacdo aos
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissors;

posicio da distribuigio ou colocaglo cas Debé&ntures no mercado;

resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacio e pagamentos de Remuneragdo das
Debéntures realizados no perfodo, bem como aquisigBes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

constituicio e aplicagbes do fundo de amortizagdo de debéntures, quando for ¢ caso;

acompanhamenta da destinagio dos recursos captados por meio desta Emissdo, de
acordo com os dados obtidos perante 05 administradores da Emissora;

o

h
cumptimento de outras obrigagBes assumidas pela Emissora nesta Escritura; W
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{p}

{q)

viii. declaracio schre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario;

X. existéncia de outras emissdes de debantures, publicas” ou privadas,~feiias pela
prépria Emissora, por <ociedade coligade, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da emissors em que tenha atuado como agente fiducigrio, bem como
os seguintes dados sobre tais emissdes:

{x.1} denominagdo da Emissara;

{x.2) valor da emissdo;

(x3} quantidade de debéntures emitidas;
(x.4) espécie;

{x.5}) prazo de vencimento das debéntures;

(x.6) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores; €

(x.7} eventos de resgate, amortizagde, conversdo, repactuagdo e inadimplemento no
periodo.

disponibilizar o relatéric de que trata © inciso “m" acima aos Debenturistas no prazo
méaximo de 4 (guatro} meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, 20
menos nos seguintes locais:

{0.1)} na sede da Emissora;

(0.2} no local indicado pelo Agente Fiduciario;

(0.3) na CVM;

(0.4} naCETIF; e

{0.5) nasededo Coordenador Lider.

publicar, s expensas da Emissora , nos drgdos da imprensa em que 2 Emissora deva efetuar
suas publicagdes, andncio comunicando acs Debenturistas que © relatdrio se encontra 2
sua disposicdo nos locais indicados no inciso “m” acima;

. M
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{r) manter atualizada a refacdo dos Dehenturisias & seus enderet;és, meciiani"c‘é',‘ inclusive,
gestdes perante a Emissora, a0 Escriturador Mandatério e/ou a CETIP, sendo que, para fins
de atendimento so disposto neste inciso, @ Emissora & OS Debentaristas, mediante
subscricio e integralizagdo das Debéntures, expressamenté--éuie'fiz'a:ﬁ, desde &0
Escriturador Mandatério e a CETIP 2 stenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Eiducidrio, inclusive, referente & divulgagio, a qualguer momento, da posicdo de
Debenturistas e seus respectivos titulares;

{s) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura;

{t) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 05 {cinco) dias
ateis da data que tomar conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicacio de igual teor deve ser enviaca:

i) 3 CVM; e
M) 3 CETIP.

(¢} divulgar as informagdes referidas na Clausuta 9.4.1 alinea {0} inciso {x} em sua pagina na
rede mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento; €

(v} divulgar o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures a Ser calculado pela Emisscra, aos
Debenturistas e aos participantes do mercado através de sua central de atendimento efou
seu wehbsite.

g.5. Declaragdo
9.5.1. O Agente Fiducidrio declara, <ob as penas da lei, que:
(a) ndo tem qualquer impedimento fegai, conforme artigo 66, paragrafo 32 da Lei das
Sociedades por Acbes, € o artige 10 da Instrucdo CVM 28, e demais normas
aplicaveis, ou, em casc de alteracio, a que vier a substitui-las, para exercer a fungao

que lhe é conferida;

(b} o representante legal do Agente Fiducidrio que assina esta Escritura tem poderes
astatudrios efou delegados para assumir, em Seu nome, as ohrigagbes ora

estabelecidas e, sendo mandatario, teve 0s poderes legitimamente outorgados,
estando o respectivo mandato em pieno vigor;
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{c)

aceita a funcdo que lhe é conferida, assumindo ntepraiments os deverss &
atribuicBes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura; "

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas funcdes;

estd ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

é uma instituicio financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

esti devidamente autorizado a celebrar esis Escritura € a cumprir com suas
obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

estd devidamente qualificade & exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentacdo aplicdvel vigente;

esta Cscritura constitui uma obrigacgo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acorde com 05 seus termos € condicdes;

a celebragio desta Escritura e 0 cumprimento de suas obrigagdes aqui pravistas nao
infringem qualquer obrigagdo antericrmente assumida pelo Agente Fiduciario;

verificou, ho momento de aceitar a fungdo, @ veracidade das informagfes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissBes, falhas
ou defeitos de gue tivessemn conhecimentg, haseado nas informacdes prestadas pela
Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento
de verificacio independente ou adicional da veracidade das declaragfes ora
apresentadas;

ndo exerce a funcio de agente fiducidrio de debéntures de emissio da Emissora, ou
em sociedade coligada, controlada, controladora da Emissora ou integrante do
mesmo grupo, exceto com relagdo 3 Debéntures da presente Emissdo ou desde que
autorizado, nos termes das normas expedidas pela CVM; e

aceita integralmente esta Escritura e rados os seus termos e condigfes.
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g.6.  AtribuicBes Especificas

9.6.1. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer orocedimentos judiciais ou extrajudiciais contra 2
Emissora para a prote¢do e defesa dos interesses da comunhio dos Debantusisias e-¢a realizagdo
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados 95 termos £
condicdes desta Escritura:

{(a)  declarar, observadas as deliberagBes dz AGD e as condicBes da presente Escritura,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

{b}  executar as Garantias Reais efou a Fianca, aplicando o produto no pagamento,
integral ou proporcicnal, dos Debenturistas;

{c}  requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza quando
aplicavel;

{d) tomar qualquer providéncia necesséria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(e} representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial ou
extrajudicial, intervencio ou liquidacdc extrajudicial da Emissora.

9.6.2, O Agente Fiducidrio somente se eximirs da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas “a” a “d"” acima se, convocada a AGD, esta assim o autorizar
por deliberagio de unanimidade das Debéntures em Circulacdio, bastando, porém, a deliberacao
da maicria dos titulares das Debéntures em Circulagdo quando a tal hipdtese se referir ao
disposto na alinea “e” acima.

8.7. Despesas

g.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodvels e usuais que
tenha comprovadamente incorrido para proteger oS direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos.

§.7.2. O Agente Fiducidrio prestard contas a Emissora das despesas mencionadas na Clausulz
9.7.1. acima para o fim de ser por ela ressarcido em até 10 (dez} dias Uteis apés a realizacdo da
respectiva prestago de contas a Emissora.

9.7.3. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que n#o tenha sido saldade na forma da
Clausula 9.7.2. acima, serd acrescido a divida da Emissora.
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5.7.4. No casc de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com 'pmcedimén't'bs jegais e
adrinistrativos, em que © Agenta Eiduciario venha @ incorrer para resguardar 0s interesses dos
Debenturistas deverdo ser, sempre Gue possivel, previamente aprovi—;d{asf e adiantadas-pelos
Nehenturistas, € posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas: péla'” Emisscra. 1als
despesas @ serem adiantadas pelos Debenturistas incluem sambém os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias de acdes propostas peloc Agente
Fiduciério ou decorrentes de acBes intentadas contra ele no axercicio de sua funcdo, desde que
relacionadas a solugdo da inadimpléncia aqul referida, ou ainda que the causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depositos € custas judiciais decorrentes da sycurmbéncia em acbes judiciais serao
igualmente supartadas pelos Debenturistas, bem coma 8 ramuneragdo € as despesas
reembolsaveis do Agente ciducidrio, na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpiéncia,
com relacio ac pagamento destas por um periodo superior a 30 {trinta) dias, podendc © Agente
tiduciario solicitar pgarantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

§.7.4.1. Excluem-se das obrigagBes de antecipacio de recursos estipuladas na Clausula
g§.7.3 acima, ©s Debenturistas impedidos pOr iei de fazé-lo, devendo os demais
Oehenturistas ratear as despesas relativas 3 sua participacdo no total das Debéntures em
Circutacdo, conforme definido na Clausuia 10.2.2. abaixo, ficando desde ja estinulado que
haverd posterior reambolso aos Debenturistas gue efetuarem 0 rateio em proporgéo
superior a sua participagdo das Debhéntures em Circulacdo quando de eventual recebimento
de recursos por aqueles Debenturistas que estavarm impedidos de ratear despesas relativas
i sua participagdo no total das Debéntures em Circulagio.

¢.7.4.2. As despesas a que se rafere esta Clausula compreenderdo, inclusive, aguelas
incorridas comt.

{a) publicagdo de relatdrios, avisos € notificactes, conforme previsto nesta Escritura,
& outras gue vierem a ser exigidas DoOr regulamentos aplicavels;

{b) extragio de certidoes;

(c) locomocdes entre Estados da Feceragdo e respectivas hospadagens, zlimentagéo
e transportes, guando necessarias ao desempenho das funcfes; e

{d) eyentuais levantamentos adicionals € egpacials ou periciais que vierem a ser
imprescindfveis, se ocorraram amissBes efou ohscuridades Ras informacgtes
pertinentes aos estritos interesses Debenturistas.
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ClAusuEa X - DA BSSEMBLEIA GERAL DE DERENTURISTAS

10.1. Convocagdo

18.1.1. Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, ceunir-se em AGB, nos termos do artige 71
da Lei das Sociedades por AcBes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhadc
dos Debenturistas.

16.1.2. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que
representam 10% (dez por cento}, no minimo, das Debhéniures em Circulagdo, conforme definido
abaixo, ou pela CVM.

10.1.3. A convocacdo dar-se-d mediante antncic publicado, pelo mMencs 3 {trés) vezes, nNO
minimo, nos Orgdos de imprensa nos guais a Emissora efetua suas publicagdes nos jornais,
respeitadas outras regras relacionadas & publicagdo de andncio de convocagdo de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentagdo aplicavel e desta fscritura.

10.1.4. Aplica-se as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por AcBes para a
assembleia geral de acionistas.

16.1.5. As AGDs serdo convocadas com antecedéncia minima de 08 {oito) dias. A AGD em
segunda convocacio somente podera ser realizadz em, no minimo, 05 (cinco} dias apds a data
marcada para a instalagio da AGD em primeira convocagao.

10.1.6. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, seré considerada
regular a AGD a que comparecererm as titulares de todas as Debéntures em Circulagdo.

18.1.7. Nas deliberagdes da AGD, cada Debénture dard direito a um votg, admitida a constituicdo
de mandatdrios, Debenturistas ou nZo. As deliberagdes serjo tomadas peld maloria das
Debéntures em CirculagBo, com excecio das matérias para as quais estiver previsto quorum
gualificado em leis ouna presente Escritura.

10.1.8. As deliberagdes tcmadas pelos Debenturistas, No ambito de sua competéncia legal,
ahservados o5 quoruns astabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, vélidas e eficazes perante
a Ernissora e obrigardo 2 rodos os titulares das Debéniures em Circulagéo, independentemente de
serem comparecido a AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

10.1.9. Nio serd admitida na AGD & presenga de quaisquer pesseas que n3o comprovem sua
candicdo de representantes de quaisquer das pPartes desta Escritura, Debenturistas ou SeUS
mandatérios. A comprovagio poderd ser faita, mediante a prévia apresentagdo de documentos
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regulares de identificacdo, societarios € procuragdes. Documentos estrengeius serfio aceitos
desde que devidamente consularizados e registrados em cartorio.

10.2. Quorumde instatacio

10.2.1. A AGD se instatard, em primeira convocagio, com a presenca de Debenturistas gue
reprasentem 3 metade, no minimo, das Debéntures em Circulacgo, & em segunda cohvocagao,
com qualquer nimero de Debenturistas.

10.2.2. Para efeito da constituicio de todos € quaisquer dos gquoruns de instalacdo efou
deliberagiio da AGD previstos nesta Escritura, considera-se debéntures em circulacio todas s
Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas
controladas ou coligadas, bem como dos respectivas diretores ou conselheiros € respectivos
canjuges, companheiro, ascendentes, descendentes ou colateral até o segundo grau (“Debéntyres
em Circulacio”). Para efeilos de guorum de deliberagio, ndo serdo computados, ainda, os volos
em branco,

10.2.3. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas AGDs.

10.3. dlesa Diretora

10.3.1. A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito no minimo pela maioria dos titulares
das Debéntures presentes a AGD ou aquele gue for designado pela CVM.

10.3.2. O Agente Fiduciario devera comparecer a AGD e prestar 205 Debenturistas as informacoes
que lhe forem solicitadas.

10.4. Quorum de Deliberagio

10.4.1. Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture caberd um voto, admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista ou ndo. Observado o disposte nesta Clausula, as alteragdes nas
caracteristicas e condigles das Debéntures e da Emissdo deverdo ser aprovadas por Debenturistas
gue representem, no minimo, 75% (satenta & cinco por cento} das Debéntures em Circutagdo,
observado que alteragdes nz remuneracio, na Data de Vencimento das Debéntures, nas datas de
pagamento da remuneracdo, nas condi¢bes de prazo, amortizagac € espécie das Debéntures, nas
clausulas de venciments antecipado, inclusive no caso de renlncia ou perddc temporario, hem
como alteraces a qualquer guorum de deliberacdc previsto nesta Escritura, exceto 0 quarum
previsto na Cldusula 9.6.2 acima, deverdio ‘contar com a aprovagdo de Debenturistas
representando 0% {noventa por cento} das Debé&ntures em Circulacdo. /\/\/1,
N
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10.4.2. As alteragBes das disposicdes estabelecidas na Clausula 1042 acima deverdo ser -
aprovadas, seja em primeira convocacio da AGD, seja em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que representem 90% (novenia par centa) das Debéntures em Circulacdo.

CLAUSULA X - DECLARAGCOES E GARANTIAS DA EnilSSORA
11.1. DeclaragBes e Garantias da Emissora e da Fiadora
11.1.1. A Emissora e a Fladora declaram, na data da assinatura da Escritura, que:

{a} s3o sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob g forma
de sociedade por agdes de acordo com as leis brasiieiras;

(b} estio devidamente autorizadas € obtiveram todas as autorizacdes, inclusive as
societarias e regulatdrias, necassarias & celebragdo desta Escritura e a0
cumprimento de rodas as obrigacdes aqul previstas, tendo sido plenamente
catisfeitos todos os requisitos legais € estatutarios necessarios para tanto, nao
sendo exigida qualquer outra autarizacdo ou ouiro consentimento para anto;

{c) tém plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigagBes previstas nesta
Escritura;
{d} os representantes legais da Emissora e da Fiadora gue assinam esta Escritura t&m

poderes estatutarios efou delegados para assumir, em nome da Emissora e da
Fiadora, as obriga¢des ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram 0s
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandates em plenc
vigor;

(e} esta Escritura e as obrigacBes agui previstas constituem chrigagdes licitas, validas
e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes;

i no caso da Emissara, tem plena ciéncla e concorda integralmente com a forma de
divulgacio e apuracdo da Taxa DI, e as formas de calculo da Remuneragdo das
Debéntures foram acordadas por fivre vontade entre a Emissorae o Coordenador,
em observancia ao principio da boa-fé;

(g} a celebracBo, os termos € condicBes desta Escriturs, © cumprimento das
obrigacdes aqui previstas € a Oferta Restrita (i} ndo infringem seu Estatuto Social;
{ii} nio infringem qualquer contratc ou instrumento do qual a Emissora e @
Fiadora sejam parte ou pelo qual qualquer de seus bens & propriedades esteja

vinculados; {iii} ndo infringem qualquer chrigacdo anteriormente assumida pew
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Emissora e pela Fiadora; {iv} ndo resultardo em (a) vencimenuo ‘antacipady de
qualguer obrigacdo estabelecida em qualguer desses contratos ou instrumentos;
(b} criago de qualquer Onus ou gravame sobre qualquer ative ou bem da
Ermissora e da Fiadera, exceto com refacdo as garantias a »erem constituidas; ou
(c) rescisiio de qualquer desses contratos ou instrumentos; (v} nde irfringem
quatquer disposicao tegal @ que a Emissora e a Fiadora ou qualquer de seus bens
esteja sujeito; e {vi} qualquer ordem, decis3o ou sentenc¢a administrativa, Judicial
ou arbitrai que afete a Emissora € a Fiadora ou qualquer de seus bens ou
propriedades;

{hj as informacBes prestadas por ocasifo do registro das Debéntures na CETIP sfo
verdadeiras, consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo
a0s investidores uma tomada de decisfic fundamentada a respeitc da Oferta
Restrita;

(i} exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes que
estejam sendo questionadas pela Emissora e pela Fiadora de boa-fé nas esferas
administrativa efou judicial, estd cumprindo as leis, regutamentos, normas
administrativas e determina¢Bes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicdveis & condugdo de seus negdcios;

(i) possuem, nesta data, todas as autorizacdes e licengas (inclusive ambientais}
necessarias exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para ©
exercicio de suas atividades, sendo todas elas vélidas, salvo se em processo de
rerovacao;

{k} exceto pelas contingéncias informadas nas demonstracdes financeiras da
Emissora e da Fiadora, ndc &, nesta data, de conhecimento da Emissora e da
Fiadora a existéncia de nenhuma z¢fo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacio governamental;

{ estdo em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributéria
{municipal, estadual e federal), srabalhista, previdencidria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes imposias por fei;

{m) n3c ha qualquer ligagdc entre a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiduciario que
impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes.

11.1.2. A Emissora se ohriga, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas por
todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos oM despesas, devidamente comprovados

{incluindo custos judiciais e honorarios advocaticios razodveis), diretamente incorridos pelos
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Debenturistas em razio da falsidade ou da incorrecio de quaisquar das decluragdes prestadas. .
acima. ' o

11.1.2. A Emissora e a Fiadora, na data de sua ciéncia, comprometem-se a .notiféca'f"ém até _0-2
{dois) dias Gteis o Agente Fiducidrio e os Debenturistas caso quaisquer das declaragres é:r_g.a:é
prestadas tornem-se inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou
insuficientes.

Clausula Xii - Comunicagtes

12.1. As comunicacBes a serem enviadas por qualguer das Partes nos termaos desta Escritura, se
feitas por fac-simile ou correio eletrbniceo, serdo corsideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo {recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais serem encaminhados até 5 {cinco}
dias teis apds o envio da mensagem; se feitas por correspondéncia, as comunicagfes serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento”
expedido pelos Correios ou por telegrama, nos enderecos constantes da qualificacdo a sezuir:

(a) Para a Emissora:

COMNE S.A.

Avenida Engenheira Domingos Ferreira, n°. 467, 8° andar, parte, Pina
CEP 51011-051, Recife - PE

At.: Sr. Marcos Roberto Bezerra de Mello Moura Dubeux / Mauro Rubin
Telefone: {81) 3087-2467

Fac-simile: {81) 3087-8040

E-mail: mrd@conebr.com / mauro.rubin@conebr.corm

{b} Para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 04, safa 514 — Barra da Tijuca

CEP 22640-102, Rio de janeiro, R}

At Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Mottz Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br

e
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{c) Para o Escriturador Mandatérig e Banco Liguidante

BANCO BRADESCO S.A.

Nicleo Administrativo Cidade de Deus, s/n®, Prédic Amarelo, 2¢ andar, Vila Yara:
CEP 06029-900 - Osasco, SP .

At.: Sr. Marcelo Ronaldo Polif Sr. Jodo Batista de Scouza

Tel.: (11) 3684-7654 / 3684-7911

Fac-simile: {11) 3684-2714

E-rmail: 4010.mpoli@bradesco.com.br / 4010.jbsouza@bradesco.com.br

{d} Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Av. Brigadeiro Faria Lima, n? 1.663, 4% andar
CEP 01452-002 - S30 Paulo - SP

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: {11} 3111-1564

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

E-mail: valores.mobiliarics@cetip.com.br

12.2. A mudanca de qualquer dos enderecos acirna deverd ser comunicada a outra parte pela
parte que tiver seu endereco alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua ocarréncia.

12.3. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo ohservincia do disposte no item 12.2. acima
serdo arcados pela parte inadimplente.

CLAUSULA XiE - CusTOS DE REGISTRO

13.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, e dos atos societdrios relacionadaos 3 esta Emiss3o, nos registros competentes, sergo
de responsabilidade exclusiva da Emissora.

CLAusULA XIV - DisPOSICOES GERAIS

14.1. NZo se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Nenhum atraso, omissdc ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba
20 Agente Fiducidric e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como constituindo uma
randncia aoc mesmo ou concordéncia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou

modificacdo de qualsquer ouiras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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14.3. A invalidacio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta
Escritura n3o afetara as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes até o cumpriments,
pelas Partes, de todas as suas obrigacBes aqui previstas. Qcorrendo a deciaragio dg,invziiiifijai;%o
ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura, as Partes desde ja se compromaten: 3 r_’egoc'iat,
no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta
Escritura, de termos e condigbes validos que reflitam os termos e condigdes da clausula invalicada
ou nuia, observados a intencdo € 0 objetivo das Partes guando da negociagdo da clausula
invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

14.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Eiducidrio, o Agente Fiduciario assumird
gue os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhadas pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido n&o foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nio serd ainda, sob
qualquer hipotese, responsével pela elaboracdo de documentos societdrios da Emissora, que

permanecerdo sob obrigacdio legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagdo
aplicével.

14.4. O Agente Fiduciario n&o serd abrigado a efetuar nenhuma verificagéo de veracidade ou
completude das informacgdes técnicas e financeiras constantes em qualquer documents gue the
seja enviado com o© fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informacdes presentes na Escritura, bem como nas deliberaches societdrias e em ztos da
administrag@o da Emissora ou ainda em gualquer documento ou registro que considere auténtico
e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ocu por terceiros a seu pedido, para se basear
nas suas decisdes, e ndo serd responsavel pela elaboracio desses documentos, que

permanecerdo sob obrigacio legal e regulamentar da Companhia, nos termos dz legislacgo
aplicdvel.

14.5. Os atos ou manifestaces por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas ejou exonerarem terceiros de obrigagQes para com eles, bem ¢omo
agueies relacionados ao devido cumprimento das obrigacBes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
AGD.

14.6. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard aualguer juizo sobre a
orientacio acerca de qualquer fato da emissio que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente & agir em conformidade com as instrucbes que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciaric ndo possui
guaiguer responsabilidade scbre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de aventuals prejuizos gue
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacHe do
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Agente Fiducidrio limita-se a0 €scopo da instrugio CVM 28, conforme alteraca e dos artigos -
aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualqjuer forma-cy preioto,
de gualquer responsabilidade adicional que nZo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

14.7. A presente Escritura e as Debéntures constituem titulo executiv.o'extrajé;di.;i'afii nos termos
do artigo 585, incisos | e 1l do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagdes nela contidas estdc

sujeitas 3 execugdo especifica, de acordo com 0s artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processs
Civil.

14.8. Esta Escritura é regida pelas Leis da Repblica Federativa do Brasil.
34.6. Fica eleito o Foro central da Comarca de Recife, Estado de Pernambuco para dirimir

quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura e para a execucio das obrigagdes de

pagamento previstas nesta Escritura, com rendncia a qualquer sutrg, por mais privilegiado que
seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam © presente instrumento, em 4 {quatro) vias
de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, gue também ¢ assinam.

S50 Paulo, 27 de dezembro de 2013,

(gssingturas na proxima pdging)
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