ESCRITURA PARTICULAR DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA ADICIONAL REAL, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO,
DA COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO

entre

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO
como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

S.A.
como Agente Fiducidario da 2 Emissdo, representando a comunhdo dos Debenturistas da
2“ Emissdo
Datado de
19 de dezembro de 2014 i




ESCRITURA PARTICULAR DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA ADICIONAL REAL, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO,
DA COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO

Pelo presente instrumento particular, as “Partes”:

a) COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO, sociedade por agdes, com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede ¢
foro na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Rangel Pestana, n° 300,
3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.274.829/0001-07, com seus atos
constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob
o NIRE n° 35300373367, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Emissora™);

e, do outro lado, representando os interesses da comunhdo dos titulares das debéntures
objeto da presente emissdo (“Debenturistas da 2* Emiss@o”),

b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, Avenida das Ameéricas, n° 500, bloco 13, grupo 208, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 36.113.876/0001-91, neste ato representado na forma do seu
Estatuto Social (“Agente Fiduciario da 2* Emissao™);

Sendo a Emissora e o Agente Fiduciario da 2% Emissdo doravante designados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”.

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar a presente “Escritura Particular
da 2“(Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Real, em 2 (duas) Séries, para Distribuigdo
Piiblica, com Esfor¢os Restritos de Colocagio, da Companhia Paulista de Securitiza¢do”
(“Escritura da 2* Emissdo”), mediante as seguintes clausulas e condi¢oes.

Os termos iniciados em letra maitiscula, quando utilizados e ndo definidos anteriormente,
terdo o significado a eles atribuido no “Anexo 1” desta Escritura da 2* Emissdo, tanto no

plural quanto no singular.

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura da 2* Emissdo ¢ celebrada de acordo com a autorizacdp: (a) da
Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada em 18 de de?embro
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de 2014 (“AGE”); e (b) da Reunifo do Conselho de Administra¢cio da Emissora, realizada
em 17 de dezembro de 2014 (“RCA”).

1.2. Por meio da AGE e da RCA a Diretoria da Emissora também foi autorizada a praticar
todos os atos necessarios as deliberagdes consubstanciadas na AGE e na RCA incluindo a
celebragdo de todos os documentos indispensaveis a emissdio das Debéntures da 2*
Emissdo.

CLAUSULA SEGUNDA —Do0S REQUISITOS

A 2 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des de emissdo da
Emissora, da espécie quirografaria, com garantia adicional real, em 2 (duas) séries (“2°
Emissdo”), para distribui¢do publica, com esforgos restritos de colocacdo, da Emissora, nos
termos da Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instru¢do CVM 476”), nos termos desta Escritura da 2* Emissdo (“Oferta Restrita”), é
feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM e na Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA (“ANBIMA”)

2.1.1. A 2* Emissdo sera realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 e das demais
disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribui¢do de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2. A Oferta Restrita sera registrada perante a ANBIMA, exclusivamente para fins de
informar a base de dados, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, e paragrafo 2° do
“Céodigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Ofertas Publicas de Distribui¢@o
e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios”, condicionado & expedigdo até a data do comunicado
de encerramento da Oferta Restrita de diretrizes especificas publicadas pela ANBIMA.

2.2. Arquivamento das atas da AGE e da RCA na JUCESP e publicacio das atas
2.2.1. A ata da AGE encontra-se em processo de registro perante a JUCESP e,
posteriormente, sera publicada no Diario Oficial do Estado de Séo Paulo € no jornal Didrio

de Sdo Paulo. A ata da RCA encontra-se em processo de registro perante a JUCESP e,
posteriormente, sera publicada no Diério Oficial do Estado de Sdo Paulo.
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2.3. Inscricdio desta Escritura da 2* Emissio na JUCESP

2.3.1. A presente Escritura da 2* Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na
JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso Il ¢ do § 3°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”™).

2.3.2. A Emissora compromete-se a enviar 1 (uma) via original desta Escritura da 2?
Emissdo ¢ eventuais aditamentos ao Agente Fiduciario da 2* Emissdo devidamente
registrada na JUCESP no prazo de até 20 (vinte) dias da data de sua celebragio.

2.4. Registro para Distribui¢do e Negociacéo

2.4.1. As Debéntures da 2* Emissdo serdo registradas para (a) distribui¢gdo no mercado
primério por meio do MDA — Mdédulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a
distribuigdo realizada através da CETIP; e (b) negociag@o no mercado secundario por meio
do Moédulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo que as negociagdes serdo liquidadas financeiramente
na CETIP e que as Debéntures da 1* Série da 2* Emisséo e as Debéntures da 2* Série da 2°
Emissfo serdo custodiadas eletronicamente na CETIP. As Debéntures da 1% Série da 2*
Emissio e as Debéntures da 2° Série da 2* Emissdo poderdo ser mantidas junto ao
Escriturador Mandatario (conforme definido adiante).

2.5. Registro da Garantia Adicional Real

2.5.1. O Contrato de Cessdo Fiduciaria da 2* Emissdo serd registrado em cartorio de
registro de titulos e documentos, localizado na cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, €
na cidade da sede do Agente Fiduciario da 2* Emissdo. Uma via devidamente registrada
devera ser entregue ao Agente Fiduciario da 2* Emissdo em até 20 (vinte) dias da data de
sua celebragdo.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO COMUNS AS DUAS SERIES
DA 2° EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1 A Emissora tem por objeto social a aquisi¢do de direitos creditérios de titularidade do
Estado de S#o Paulo (“Estado”), originarios de créditos tributarios e néo tributarios, objeto
de parcelamentos administrativos ou judiciais e a estruturagdo e implementagdo de
operagdes que envolvam a emissdo de valores mobilidrios, tais como debentures, de
emissdo publica ou privada, ou outra forma de obtencdo de recursos no m;ercado de
capitais, lastreadas nos referidos direitos creditérios, tudo na forma da Lei Autarizativa, e
da respectiva legislagdo complementar.

7

Pagina 4 de 107

L

k



3.2. Nuamero da Emisséio

3.2.1. A presente Escritura da 2* Emissdo constitui a 2* (segunda) emissio de debéntures
da Emissora para distribui¢do publica.

3.3. Valor Total da Emissdo

3.3.1. O valor total da presente 2* Emissdo é de R$ 5.918.620.000,00 (cinco bilhdes,
novecentos e dezoito milhdes e seiscentos e vinte mil reais), na Data de Emissdo, observado
o disposto no item 3.5.9 adiante.

3.4. Destinacio dos Recursos

3.4.1. Os recursos efetivos obtidos por meio da 2* Emisséo, liquidos de despesas e custos
relacionados a estruturagdo desta 2* Emissdo, serdo utilizados na aquisi¢do, pela Emissora,
de Direitos Creditorios do PEP de titularidade do Estado, nos termos da Lei Autorizativa e
do Contrato de Cessdo do PEP.

3.5. Colocacio e Procedimento de Distribuicéio

3.5.1. As Debéntures da 2* Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos
restritos de colocagdo, com intermediagdo do Banco Fator S.A. (“Coordenador Lider”) em
conjunto com o Banco ABC Brasil S.A., o Banco Santander (Brasil) S.A. e o Banco Caixa
Geral — Brasil S.A. (em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores™), em regime
de melhores esforgos, nos termos do “Contrato de Distribui¢do Publica, com Esforgos
Restritos de Colocagdo, da 2¢ (Segunda) FEmissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Ag¢oes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real, em 2
(duas) Séries, da Companhia Paulista de Securitizagdo, conduzida Sob o Regime de
Esforcos Restritos de Colocagdo™, a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores
(“Contrato de Distribui¢éo da 2* Emissdo”).

3.5.2. O plano de distribui¢do das Debéntures da 2* Emissdo seguird o procedimento
descrito na Instrugio CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribui¢do da 2*
Emissdo. Para tanto, os Coordenadores poderfio acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Qualificados (conforme definido adiante), sendo possivel a subscrigdo ou
aquisigdo por, no méaximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, em conformidade com
o artigo 3° da Instrugdo CVM 476. Adicionalmente, fundos de investimento cujas decisdes
de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um unico
investidor para os fins dos limites previstos acima, conforme o paragrafo tnico do artigo 3°
da Instrugdo CVM 476. ( N
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3.5.3. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, sdo considerados
“Investidores Qualificados™ aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instrug¢do CVM
n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instru¢do CVM 409”), observado
que: (a) todos os fundos de investimento serdo considerados investidores qualificados,
ainda que se destinem a investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas
mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instru¢do CVM 409 obrigatoriamente
subscreverdo e integralizardo, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures da 2* Emissdo no
montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.5.4. No ato de subscrigdo ¢ integralizagdo das Debéntures da 2* Emissdo, cada Investidor
Qualificado assinara declaragdo atestando, especialmente, mas ndo limitadamente, a
respectiva condigdo de Investidor Qualificado e de que estd ciente e declara que: (i) a
Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures da 2* Emissdo estdo
sujeitas as restrigdes de negociagdo previstas na Instru¢do CVM 476 e nesta Escritura da 2°
Emisséo.

3.5.5. Niao podera ser realizada a busca de investidores por meio de lojas, escritdrios ou
estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos publicos de
comunicag¢dio, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede
mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476.

3.5.6. As Debéntures da 2* Emissio somente poderdo ser negociadas entre os Investidores
Qualificados, depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva subscri¢do ou aquisi¢do
pelo investidor, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instru¢do CVM 476 e do
cumprimento pela Emissora das obrigagdes previstas no artigo 17 da referida Instrugdo.

3.5.7. Nio sera firmado contrato de estabilizagdo de pregos com relagdo as Debéntures da
2" Emissdo.

3.5.8. Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir as Debéntures da 2* Emissdo.

3.5.9. As Debéntures da 2* Emissdo que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o prazo de distribuigdo serdio canceladas pela Emissora e que a
Emissora ¢ o Agente Fiduciario da 2* Emissdo ficam desde ja autorizados a celebrarem
aditamento a presente Escritura da 2° Emissdo sem necessidade de nova aprovagio
societaria pela Emissora e/ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

3.6. Fatores de Risco

3.6.1. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures da 2* Emissdo, os
potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de sua situag&o fjnanceira €
objetivos de investimento, bem como com o auxilio de seus assessores legais, contabeis ¢

)
Pagina 6 de 107 \

c



financeiros, todas as informagdes disponiveis nesta Escritura da 2* Emissdo € no
Formulario de Referéncia disponibilizado pela Emissora no site da CVM
(www.cvm.gov.br) e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos no “Anexo [I”
desta Escritura da 2* Emissdo, os quais ndo sdo exaustivos, sendo que outros eventos ndo
descritos nesta Escritura da 2* Emissdo poderdo afetar os direitos, garantias e prerrogativas
dos Debenturistas da 2° Emissdo. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos
efetivamente ocorra, a situag@o financeira da Emissora e a amortizagdo e o resgate das
Debéntures da 2* Emissdo podera ser afetado de forma adversa. Consequentemente, o
investidor podera perder todo ou parte substancial de seu investimento nas Debéntures da 2*
Emissdo. Riscos adicionais ndo descritos nesta Escritura da 2* Emissdo atualmente
desconhecidos ou considerados irrelevantes pela Emissora também poderdo prejudicar seu
fluxo de caixa e impactar o pagamento das Debéntures da 2* Emissora pela Emissora. Os
fatores de risco descritos no “Anexo II” desta Escritura da 2* Emissdo e no Formulario de
Referéncia acima mencionado refletem a situagdo atual da Emissora.

3.7. Data de Emissdo

3.7.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures da 2* Emissdo sera o
dia 28 de novembro de 2014 (“Data de Emissdo”).

3.8. Quantidade de Debéntures da 2* Emissio e Ntimero de Séries

3.8.1. A 2*Emissdo sera feita em 2 (duas) séries, sendo 8.000 (oito mil) debéntures da 1°
série (“Debéntures da 1* Série da 2° Emissfio”) e 5.118.620 (cinco milhdes, cento e dezoito
mil e seiscentas e vinte) debéntures da 27 série (“Debéntures da 2* Série da 2* Emissdo” e,
em conjunto com as Debéntures da 1° Série da 2* Emissdo, “Debéntures da 2° Emissdo”),
totalizando 5.126.620 (cinco milhdes, cento e vinte e seis mil e seiscentas e vinte)
Debéntures da 2* Emissdo.

3.9. Espécie

3.9.1. As Debéntures da 2* Emissdo serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo
58 da Lei das Sociedades por Agoes.

3.10. Garantia adicional

3.10.1. As Debéntures da 2* Emissdo contardo com a garantia real adicional constituida e
regulada no Contrato de Cessdo Fiducidria da 2* Emissdo representada pela cessdo
fiduciaria, constituida em favor do Agente Fiduciario da 2* Emiss@o, na qualidade de
institui¢do representante da comunhdo dos titulares das Debéntures da 2° Emissdo, dos
direitos de crédito de titularidade da Emissora referentes aos recursos ma
depositados e/ou aplicagdes mantidas, creditados e/ou referentes a Conta da 2°
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Conta de Despesas 2 ¢ 3 Conta Banco Mandatario 2 (doravante denominadas, em conjunto,
“Contas Vinculadas Adicionais da 2* Emisséo”).

3.11. Conversibilidade

3.11.1. As Debéntures da 2* Emissdo ndo serdo conversiveis em a¢des de emissdo da
Emissora.

3.12. Forma

3.12.1. As Debéntures da 2* Emissdo sdo da forma nominativa e escritural, sem emissdo
de cautelas ou certificados.

3.13. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.13.1. O Itau Unibanco S.A, institui¢do financeira inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/0001-04, sera o Banco Liquidante e o Escriturador Mandatario da presente 2°
Emissdo (“Banco Liquidante” e “Escriturador Mandatario”). A Emissora devera enviar ao
Agente Fiduciario da 2* Emissdo copia autenticada dos instrumentos juridicos celebrados
com o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contado de sua assinatura.

3.14. Titularidade das Debéntures

3.14.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures da 2* Emissdo sera
comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pelo Escriturador Mandatério.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade o extrato expedido
pela CETIP em nome dos Debenturistas da 2* Emisséo para as Debéntures da 2* Emissdo
custodiadas eletronicamente na CETIP.

3.15. Condicdes de Pagamento

3.15.1. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures da 2° Emissdo e
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura
da 2* Emissdo serdo efetuados pela Emissora conforme datas previstas nesta Escritura da 2°
Emiss3o utilizando-se, conforme o caso (i) os procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures da 2° Emissdo custodiadas eletronicamente na CETIP; (ii) por meio do
Escriturador Mandatario para as Debéntures da 2* Emissdo que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP; ou (iii) diretamente pela Emissora para Debéntures da 2°
Emissdo que nfo forem custodiadas na CETIP.

3.15.2. Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos r férentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente desta Escritura da 2* Emisséo por
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quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data de vencimento
coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

3.15.3. Subordinagdo dos Pagamentos. Todos os pagamentos devidos aos Debenturistas da
2* Emissdo deverdo ser efetuados observando a ordem de subordinagdo dos pagamentos
prevista na Clausula 3.22 adiante.

3.16. Encargos Moratorios

3.16.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas da 2° Emissdo, os débitos vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo
sujeitos, além da Remuneragdo prevista nos termos desta Escritura da 2* Emissdo, a multa,
nio compensatoria, de 2% (dois por cento) e juros de mora, calculados pro rata die, de 1%
(um por cento) ao més, sendo ambos incidentes sobre os valores em atraso, desde a data de
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notifica¢do ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial.

3.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

3.17.1. O nio comparecimento do Debenturista da 2* Emissdo para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas
nesta Escritura da 2* Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara
direito ao recebimento de qualquer remuneragdo adicional e/ou encargos moratorios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

3.18. Imunidade dos Debenturistas da 2* Emissdo

3.18.1. Caso qualquer Debenturista da 2* Emissdo goze de algum tipo de imunidade ou
isengdio tributaria, este devera encaminhar ao Escriturador Mandatario e 4 Emissora, no
prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia em relagiio a data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures da 2° Emissdo, documentagdo
comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagéo tributaria em vigor.

3.19. Estabiliza¢édo

3.19.1. Nfo sera firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizagdo de prego das
Debéntures da 2* Emissdo no mercado secundario.
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3.20. Publicidade

3.20.1. Todos os avisos de convocagdo de Assembleias Gerais de Debenturistas, atos e
decisdes relevantes decorrentes da 2* Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver,
direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas da 2* Emissdo, deverdo ser
publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Diario Oficial do Estado de Sao
Paulo e no jornal Folha de Sdo Paulo, utilizados pela Emissora para efetuar as publica¢des
ordenadas pela Lei das Sociedades por A¢des. A Emissora obriga-se a enviar ao Agente
Fiduciario da 2* Emissdo, na data de sua publicagdo, copia de qualquer dos avisos acima
referidos.

3.21. Do Recebimento dos Recursos

3.21.1. A Emissora celebrou com o Estado o “Instrumento Particular de Contrato de
Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios e Outras Avengas” em 01 de margo de 2012 ¢
o Boletim de Subscrigio e Termo de Cessdo n° 1, o Boletim de Subscri¢do ¢ Termo de
Cessdo n° 2, o Boletim de Subscri¢io e Termo de Cessdo n° 3 ¢ o Termo de Cessdo de
Direitos Creditorios do PPI, celebrados em 20 de abril de 2012 (“Contrato de Cessdo do
PPI”), por meio dos quais o Estado cedeu & Emissora, a titulo oneroso, nos termos da Lei
Autorizativa, a parcela correspondente a 74% (setenta e quatro por cento) dos
Parcelamentos do PPI (“Direitos Creditorios do PPI”).

3.21.2. Nos termos do Contrato de Cessdo do PPI, todos os recursos decorrentes dos
pagamentos dos Direitos Creditorios do PPI deveréo ser depositados na conta corrente de
movimentagdo restrita de n°® 8.250-3, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
1897-X do Banco Centralizador (“Conta de Recebimento PPI”).

3.21.3. A Emissora celebrou com o Estado o “Instrumento Particular de Contrato de
Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios do Programa Especial de Parcelamento —
PEP e Outras Avengas” em 18 de dezembro de 2014 (“Contrato de Cessdo do PEP”), por
meio do qual o Estado prometeu ceder & Emissora, a titulo oneroso, nos termos da Lei
Autorizativa, a parcela correspondente a 71% (setenta e um por cento) dos Parcelamentos
do PEP (“Direitos Creditorios do PEP”).

3.21.4.Nos termos do Contrato de Cessio do PEP, todos os recursos decorrentes dos
pagamentos dos Direitos Creditérios do PEP deverdio ser depositados na conta corrente de
movimentacfio restrita de n°® 9.835-3, agéncia 1897-X, mantida pela Emissora junto ao
Banco do Brasil S.A., a qual serd movimentada de acordo com o disposto no item 3.22
abaixo (“Conta de Recebimento PEP”).

3.21.5.Nos termos do Contrato de Cessdo do PPI e¢ do Contrato de Cegsdo do PEP, o
Estado, o Banco Centralizador e os Bancos Arrecadadores, por intermédio (‘e seus Agentes,
s30 e serdo responsaveis pela manutengdo dos servigos e rotinas necessarios 'ao recebimento
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dos Direitos Creditorios do PPl e dos Direitos Creditorios do PEP pagos pelos
Contribuintes e, ato continuo, a transferéncia das respectivas verbas para Conta de
Recebimento PPI e para a Conta de Recebimento PEP, respectivamente.

3.21.6. O Estado obrigou-se nos termos do Contrato de Cessdo do PPI e do Contrato de
Cessdo do PEP, em carater irrevogavel e irretrativel, a segregar em seus sistemas de
controle interno, os Direitos Creditorios do PPI e os Direitos Creditorios do PEP
decorrentes do Parcelamento do PPI e do Parcelamento do PEP em vigor, e a realizar o
processamento das informagdes necessarias a emissdo das GARE e/ou dos demais meios de
pagamento empregados pelos Contribuintes quando do pagamento dos Direitos Creditdrios
do PPI e dos Direitos Creditorios do PEP, de forma que as referidas verbas sejam
automaticamente identificadas, pelo Banco Centralizador, como cedidos a4 Emissora,
ressalvado o disposto na Clausula 3.8.4 da Escritura da 1* Emissdo e na Clausula 3.21.8
abaixo, conforme aplicavel.

3.21.7.Nos termos do Contrato de Cessdo do PPI ¢ do Contrato de Cessdo do PEP, o
Estado obrigou-se, em carater irrevogavel e irretratavel, a fazer com que o produto
decorrente do pagamento dos Direitos Creditorios do PPI e dos Direitos Creditérios do
PEP, pago a qualquer titulo pelos Contribuintes, seja creditado pelo Banco Centralizador,
apos o recebimento dos respectivos valores dos Bancos Arrecadadores, Unica e
exclusivamente na Conta de Recebimento PPl e na Conta de Recebimento PEP,
respectivamente.

3.21.7.1. De acordo com o Contrato de Cessdo do PPI e do Contrato de Cessdo do
PEP ¢ expressamente vedado o crédito bancario e/ou o transito dos valores dos Direitos
Creditorios do PPI e dos Direitos Creditérios do PEP em qualquer outra conta corrente,
exceto com relagdo aos valores decorrentes dos Parcelamentos do PPI Rompidos e dos
Parcelamentos do PEP Rompidos, conforme o disposto na Clausula 3.21.8 abaixo.

3.21.8. Até que se verifique a liquidagdo integral dos respectivos Direitos Creditorios do
PPI e dos Direitos Creditorios do PEP, conforme o caso, os Direitos Creditorios do PPI e os
Direitos Creditérios do PEP, quando decorrentes de Parcelamentos do PPI Rompidos e de
Parcelamentos do PEP Rompidos, serdo recebidos diretamente pelo Estado para posterior
repasse & Emissora, nos termos do Contrato de Cessdo do PPI e do Contrato de Cessdo do
PEP, por meio de crédito, na Conta de Recebimento PPI e na Conta de Recebimento PEP,
do valor correspondente & Quota Parte da Cessiondria no Saldo Devedor do Parcelamento
do PPI Rompido e a Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do Parcelamento do PEP
Rompido de cada Parcelamento do PP1 Rompido e de cada Parcelamento do PEP Rompido,
respectivamente.

\\ \Q{\ ) \\ (
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3.21.9. O Estado obrigou-se, nos termos do item 9.5 do Contrato de Cessdo do PPI, a
transferir para a Conta de Recebimento PPI, até o ultimo Dia Util de cada més calendario,
todo e qualquer valor que a Emissora faga jus em razdo da execugdo de procedimentos de
cobranca judicial dos Direitos Creditorios do PPI, incluindo os valores vinculados aos
Parcelamentos do PPI Rompidos, até o limite da Quota Parte da Cessionaria no Saldo
Devedor do Parcelamento do PPI Rompido de cada Parcelamento do PPI Rompido,
recebido no 3° (terceiro) més calendario imediatamente anterior, observada a prioridade de
imputagéo prevista no Contrato de Cess@o do PPI.

3.21.10. Nos termos do Contrato de Cessdo do PPI, independentemente de anuéncia
prévia do Estado, a Emissora poderd promover a compensagdo automatica dos valores
devidos pela Emissora ao Estado, na qualidade de titular das Debéntures Subordinadas,
com os valores devidos pelo Estado 4 Emissora em razdo da ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Indenizagdo do PPI até o wltimo Dia Util do més imediatamente subsequente a
ocorréncia de tais eventos.

3.21.11. O Estado obrigou-se nos termos do item 9.5 do Contrato de Cessdo do PEP,
a transferir para a Conta de Recebimento PEP, até o tltimo Dia Util de cada més
calendario, todo e qualquer valor que a Emissora faga jus em razio da execugdo de
procedimentos de cobranga judicial dos Direitos Creditérios do PEP, incluindo os valores
vinculados aos Parcelamentos do PEP Rompidos, at¢é o limite da Quota Parte da
Cessionaria no Saldo Devedor do Parcelamento do PEP Rompido de cada Parcelamento do
PEP Rompido, recebido no 3° (terceiro) més calendario imediatamente anterior, observada
a prioridade de imputagdo prevista no Contrato de Cesséo do PEP. Nos termos do Contrato
de Cessdo do PEP, a 1* (primeira) transferéncia nos termos deste item abrangera todos os
valores recebidos pelo Estado por conta de Parcelamentos do PEP Rompidos, a partir do
fechamento do dia 28 de novembro de 2014.

3.21.12. Em decorréncia das obrigagGes assumidas no Contrato de Cessdo do PPI, o
Estado obrigou-se a transferir para a Conta de Recebimento PPI, no ultimo Dia Util de cada
més calendario, todo e qualquer valor de titularidade da Emissora recebido pelo Estado e/ou
pelos Agentes do Estado no 3° (terceiro) més calendario imediatamente anterior.

3.21.13. Em decorréncia das obrigagdes assumidas no Contrato de Cessdo do PEP, o
Estado obrigou-se a transferir para a Conta de Recebimento PEP, até o ultimo Dia Util de
cada més calendario, todo e qualquer valor de titularidade da Emissora recebido pelo
Estado e/ou pelos Agentes do Estado no 3° (terceiro) més calendéario imediatamente
anterior.

3.21.14. Apbs a amortizagdo e/ou o resgate integral das Debéntures da 1* Emisséo, a
Emissora, a seu exclusivo critério, podera amortizar ou resgatar as Debéntures
Subordinadas mediante a dagio em pagamento de Direitos Creditérios do PP] decorrentes
de Parcelamentos do PPI Rompidos, desde que o Agente Fiduciario da 2* Kﬁissﬁo, €0
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Agente Fiduciario da 3" Emissdo, se e quando emitidas as Debéntures da 3* Emissdo,
tenham verificado que os Direitos Creditérios do PPl que serdo dados em pagamento as
Debéntures Subordinadas referem-se a Parcelamentos do PPl Rompidos. Para tanto, a
Emissora devera encaminhar, antes de efetuar o procedimento de dagdo em pagamento aqui
referido, ao Agente Fiducidrio da 2* Emisséio e ao Agente Fiducidrio da 3* Emissdo, se €
quando emitidas as Debéntures da 3* Emissdo, os mesmos relatorios gerenciais relativos
aos Direitos Creditorios do PPI encaminhados pela Emissora ao Agente Fiducidrio da 1*
Emissfio, acompanhado de relatorio identificando quais Direitos Creditérios do PPI que se
referem a Parcelamentos do PPI Rompidos serdo utilizados para amortizar ou resgatar as
Debéntures Subordinadas. O Agente Fiduciario da 2* Emissdo e o Agente Fiduciario da 3°
Emissdo deverdo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento das informagdes
enviadas pela Emissora, verificar, unica ¢ exclusivamente com base no relatério enviado
pela Emissora mencionado acima, e enviar, por escrito, 8 Emissora, a confirmagdo de que
os Direitos Creditorios do PPI que serfio dados em pagamento as Debéntures Subordinadas
referem-se a Parcelamentos do PPI Rompidos sendo certo que o Agente Fiduciario da 2°
Emissdo e o Agente Fiducidrio da 3* Emissdo ndo poderdo ser responsabilizados por
quaisquer eventuais erros e divergéncias contidos nos relatérios apresentados pela
Emissora. Quando da realizagdo da dagdo em pagamento, os Direitos Creditorios do PPI
decorrentes de Parcelamentos do PPI Rompidos deverfio ser precificados por meio de
avaliagio prévia devidamente acordada entre a Emissora € o Estado, a qual devera
considerar o valor do Saldo Devedor do Parcelamento do PPI Vigente na respectiva data de
cessdo, devidamente atualizado observados os critérios definidos no PPL

3.21.15. A Emissora podera, a qualquer tempo, promover a compensagdo automatica
dos valores devidos pela Emissora aos Debenturistas da 2* Série da 2* Emissdo, com os
valores devidos por estes 4 Emissora em razdo: (i) da extingdo total ou parcial dos bens ou
direitos suscetiveis de avaliagdo pecuniaria cedidos a Emissora na integralizagdo das
Debéntures da 2* Série da 2* Emissdo, (ii) em decorréncia da responsabilidade imputada aos
Debenturistas da 2* Série da 2* Emisséo pela existéncia do crédito, nos termos do artigo 295
do Cédigo Civil brasileiro, (iii) concessdo de perddo da divida e/ou de penalidades a ela
aplicaveis, que tenha por objeto a extingdo total ou parcial dos direitos suscetiveis de
avaliagfo pecuniaria cedidos 4 Emissora na integralizagdo das Debéntures da 2* Série da 2°
Emissdo ou ainda celebragio de transagdo, com extingdo total ou parcial dos direitos
suscetiveis de avaliagdo pecuniaria cedidos 4 Emissora na integralizagdo das Debéntures da
2% Série da 2* Emissfo, (iv) em decorréncia da auséncia da incidéncia de acréscimos
financeiros relativos aos direitos suscetiveis de avaliagdo pecuniaria cedidos a8 Emissora na
integralizagdo das Debéntures da 2* Série da 2* Emissdo, identificados no instrumento de
cessdo e integralizagio de tais direitos, conforme sejam identificados pela Emissora; (v) de
eventual diferenca do valor dos direitos suscetiveis de avaliagdo pecunidria cedidos a
Emissora na integralizagio das Debéntures da 2* Série da 2* Emissdo entre o fechamento do
dia 28 de novembro de 2014 e a data da integralizagdo das Debéntures da 2" Série da 2* @
Emissdo que ndo sejam recebidos pela Emissora; ou (vi) em decorréncia da ndo
transferéncia 8 Emissora, quando de seu pagamento, do produto dos direitos\suscetiveis de
\
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avaliagdo pecuniéria que foram cedidos 8 Emissora para a integralizagdo das Debéntures da
2* Série da 2* Emissao.

3.21.16. A Emissora podera, a qualquer tempo, apos quitadas as Debéntures da 1°
Emissdo, amortizar ou resgatar as Debéntures da 2* Série da 2* Emissdo mediante a dagdo
em pagamento de Direitos Creditorios do PEP decorrentes de Parcelamentos do PEP
Rompidos, para os quais o periodo entre a data de Rompimento do Parcelamento PEP ¢ a
data de confirmagdo indicada abaixo seja igual ou superior a 12 (doze) meses, e desde que
obtenha a confirmagdo do Agente Fiduciario da 2* Emissdo e do Agente Fiduciario da 3*
Emissdo, quando emitidas as Debéntures da 3* Emissfo, do recebimento das informagdes
indicadas abaixo. A Emissora deverd enviar ao Agente Fiducidrio da 2* Emissdo e ao
Agente Fiduciario da 3* Emissdo relatério indicando (a) o valor a ser amortizado, (b) o
valor da Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do Parcelamento do PEP Rompido;
e (c) o(s) respectivo(s) Codigo(s) Criptografado(s) dos Parcelamentos do PEP Rompidos, ¢
demonstrando que tais valores se referem aos Direitos Creditorios do PEP decorrentes de
Parcelamentos do PEP identificados como Parcelamentos do PEP Rompidos ha, no
minimo, 12 (doze) meses nos relatérios mensais enviados pelo Estado a Emissora e por esta
imediatamente encaminhados ao Agente Fiduciario da 2* Emissdo e ao Agente Fiduciario
da 3? Emissdo nos termos das clausulas 8.9, 8.12 e 8.15 do Contrato de Cessdo do PEP e
com base no Relatério Gerencial e nos valores constantes em suas demonstragdes
financeiras devidamente auditadas (“Comunicagdo de Dagdo em Pagamento”). O Agente
Fiduciario da 2* Emissdo e o Agente Fiduciario da 3* Emissdo deverdo, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento das informagdes enviadas pela Emissora, verificar,
tinica e exclusivamente com base no relatdrio enviado pela Emissora mencionado acima, e
enviar, por escrito, 4 Emissora, a confirma¢do de que a Comunicagdo de Dagdo em
Pagamento apresentou todas as informagdes requeridas nesta Clausula 3.21.16, sendo certo
que o Agente Fiduciario da 2* Emissdo ¢ o Agente Fiduciario da 3" Emissdo ndo poderdo
ser responsabilizados por quaisquer eventuais erros e divergéncias contidos nos relatdrios
apresentados pela Emissora. Quando da realizagdo da dagfio em pagamento, os Direitos
Creditérios do PEP decorrentes de Parcelamentos do PEP Rompidos ha, no minimo, 12
(doze) meses deverdo ser precificados por meio de avaliagdo prévia devidamente acordada
entre a Emissora e cada Debenturista da 2* Série da 2* Emissdo, a qual devera considerar o
valor do Saldo Devedor do Parcelamento do PEP Vigente na respectiva data de cessdo,
devidamente atualizado observados os critérios definidos no PEP.

3.21.17. Os Direitos Creditorios do PPL, bem como a Conta de Recebimento PPI
foram cedidos fiduciariamente em garantia ao pagamento das Debéntures da 1* Emisséo.
Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios do PPI depositados na
Conta de Recebimento PPI deverdo, desde que satisfeitas as obrigagOes relativas as
Debéntures da 1* Emissdo, ser transferidos pelo Agente Fiduciario da 1* Emissdo para a
Conta de Excedente PPI, observados os termos e as condigdes da Escritura da 1* Emissdo,
do Contrato de Cessio Fiduciaria do PPI e do Contrato de Cessio Fidyciaria de Ativos
Financeiros. O saldo da Conta Excedente PPI, deduzido do valor de qualc]&ler transferéncia
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solicitada pelo Agente Fiduciario da 3* Emissdo, se e quando emitidas as Debéntures da 3°
Emissdo, e pelo Agente Fiduciario da 2* Emissdo, nesta ordem, devera ser liberado pelo
Agente Fiduciario da 1* Emissdo ou pelo Agente Fiducidrio da 3" Emissdo, se € quando
emitidas as Debéntures da 3* Emissdo, para a Conta de Livre Movimentagdo PPI no
pentltimo Dia Util de cada més, exceto se bloqueado para utilizagio no pagamento das
Debéntures da 3* Emissdo e das Debéntures da 1 Série da 2* Emissdo. Uma vez quitadas as
Debéntures da 1* Emissdo, a Conta de Recebimento PPI serd cedida fiduciariamente em
garantia ao pagamento das Debéntures da 3" Emissdo.

3.21.18. A Conta de Recebimento PEP sera cedida fiduciariamente em garantia ao
pagamento das Debéntures da 1* Emissdo por meio do Contrato de Cessdo Fiducidria da
Conta de Recebimento PEP, o qual sera aditado para, entre outras alteragdes (i) prever que
a Conta de Recebimento PEP também garantira o pagamento das Debéntures da 3* Emissdo
uma vez que estas sejam emitidas; (ii) efetuar a cessdo fiduciaria dos Direitos Creditorios
do PEP de forma compartilhada para pagamento das Debéntures da 1° Emissdo e das
Debéntures da 3* Emissdo; e (iii) efetuar a cessdo fiduciaria da Conta de Excedente PPI
para pagamento das Debéntures da 3" Emisséo.

3.21.18.1. A partir da data de celebragdo do aditamento ao Contrato de Cessdo
Fiduciaria da Conta de Recebimento PEP mencionado acima, a garantia representada pela
cessdo fiduciaria da Conta de Recebimento PEP e dos Direitos Creditorios do PEP sera
compartilhada entre os Debenturistas da 1* Emissdo e os Debenturistas da 3% Emissdo,
tendo os Debenturistas da 1* Emissdo prioridade na ordem de realizagdo de pagamentos
com recursos dos Direitos Creditérios do PEP, em caso de insuficiéncia de recursos para o
pagamento das Debéntures da 1° Emissdo.

3.21.19. A cada més, o saldo da Conta de Recebimento PEP, se houver, depois de
efetuados os pagamentos previstos na Escritura da 1* Emissdo, serd utilizado ou aplicado,
conforme o caso, para constituigdo e manutengdo da Conta de Despesas 3, para pagamentos
previstos na Escritura da 3" Emissdo e para constituicio ¢ manutengdo do Fundo de
Amortizagdo — 3* Emiss8o, conforme estiver previsto na Escritura da 3* Emissdo, se ¢
quando celebrada, devendo o saldo remanescente da Conta de Recebimento PEP,
observado o quanto previsto na Escritura da 3* Emissdo, se houver, ser transferido para a
Conta da 2* Emissdo nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria da Conta de
Recebimento PEP.

o
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3.21.20. A transferéncia a que se refere o item anterior somente sera efetivada se: (i)
a Emissora encontrar-se adimplente no cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas
na Escritura da 1* Emissfo, na Escritura da 3* Emissdo, quando houver, e no Contrato de
Cessdo Fiduciaria da Conta de Recebimento PEP ou, conforme este seja aditado, do
Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP; e, cumulativamente, (ii) nenhum evento de
avaliagdio, e/ou evento de amortizagdo antecipada e/ou evento de vencimento antecipado
nos termos dos referidos documentos esteja em curso.

3.21.21. Os procedimentos referentes & amortizagdo das Debéntures Subordinadas
deverdo ser imediatamente interrompidos, sob pena de responsabilizagio da Emissora e
seus administradores, na medida de sua culpabilidade, pelos prejuizos comprovados que
vierem a causar aos Debenturistas da 1* Emissdo, aos Debenturistas da 3* Emisséo, se
houver, e aos Debenturistas da 1* Série da 2* Emissdo, na hipotese de (i) estar em curso
qualquer evento de avaliagdo, e/ou evento de amortizagdo antecipada e/ou evento de
vencimento antecipado nos termos da Escritura da 1* Emisséo, da Escritura da 3* Emissio e
da Escritura da 2* Emissdo, ou (ii) caso quaisquer transferéncias da Conta Excedente PPI
para a Conta de Recebimento PEP e/ou Conta da 2* Emissdo, solicitadas pelo Agente
Fiduciario da 3* Emissdo e pelo Agente Fiduciario da 2* Emissdo nos termos da Escritura
da 3* Emissfo e da Escritura da 2* Emissdo, respectivamente, ndo tenham sido atendidas.

3.21.21.1. Na hipétese elencada no item (i) acima, deverfio ser mantidos na Conta de
Recebimento PPI, na Conta de Recebimento PEP e/ou na Conta de Excedente PP, a
disposi¢io dos Debenturistas da 1* Emissdo, dos Debenturistas da 3° Emissdo, se houver, e
dos Debenturistas da 1* Série da 2* Emissdo, conforme o caso, recursos suficientes para
garantir: (a) juntamente com o saldo da Conta de Recebimento PPI ¢ o saldo da Conta
Fundo de Amortizagio da 1* Emissdo, o pagamento do valor nominal ndo amortizado das
Debéntures da 1* Emissio em circulagdo, acrescido da respectiva remuneragdo € demais
encargos devidos projetados nos termos da Escritura da 1* Emissdo; (b) o pagamento do
valor nominal nio amortizado das Debéntures da 3* Emissdo em circulagdo, acrescido da
respectiva remuneragio e demais encargos devidos projetados nos termos da Escritura da 3
Emisso; e (c) o pagamento o valor nominal néo amortizado das Debéntures da 1* Série da
2* Emissdo em circulagdo, acrescido da respectiva remuneragdo e demais encargos devidos
projetados nos termos da Escritura da 2* Emisso.

3.21.21.2. Na hipétese elencada no item (ii) acima, deverdo ser retidos na Conta de
Excedente PPI e transferidos para a Conta de Recebimento PEP e/ou Conta da 2* Emisséo,
conforme o caso, os montantes solicitados pelo Agente Fiduciario da 3" Emissdo e pelo
Agente Fiduciario da 2* Emissdo nos termos da Escritura da 3* Emisséo e da Escritura da 2*
Emissdo, respectivamente.

3.21.22. Identificados pela Emissora recursos de titularidade do Estaﬁo que tenham
sido depositados na Conta da 2* Emissio, e desde que comunicado pela Emissora ao
Agente Fiduciario da 2* Emisso, o Agente Fiduciario da 2* Emiss&o devera verificar se a
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titularidade de tais recursos é do Estado {nica ¢ exclusivamente com base nos relatorios
enviados pela Emissora nos termos desta Escritura da 2* Emissdo. O Agente Fiducidrio da
2% Emissdo obriga-se a transferir tais recursos imediatamente, em prazo ndo superior a 2
(dois) Dias Uteis a contar do recebimento da comunicagdio enviada pela Emissora acima
referida, para a Conta de Livre Movimentagdo PEP, independentemente da ocorréncia de
qualquer evento que enseje ou possa ensejar a amortizagdo antecipada e/ou o vencimento
antecipado das Debéntures da 2* Emisséo nos termos da Escritura da 2* Emissao, sendo que
ndio podera ser responsabilizado por quaisquer eventuais erros e divergéncias contidos nos
relatorios apresentados pela Emissora. Os recursos acima referidos, tdo logo sejam
transferidos para a Conta de Livre Movimentagdo PEP, deverdo ser imediatamente
transferidos pela Emissora para o Estado nos termos do Contrato de Cessdo do PEP.

3.22. Da Conta da 2* Emissio e da Ordem de Aplicag¢do dos Recursos

3.22.1. A cada més e até a liquidagdo integral das obriga¢des da Emissora decorrentes da
presente Escritura da 2° Emissfo, os recursos disponiveis na Conta da 2* Emisséo, bem
como os Rendimentos serdo utilizados ou aplicados, conforme o caso, para constitui¢do e
manutencdo da Conta de Despesas 2, para constituigdo e manutencio do Fundo de
Amortizagdo — 2* Emissdo, para a Conta Banco Mandatario 2, para a Conta de Livre
Movimentagio PEP e/ou para a Conta de Livre Movimentagdo CPSEC nos termos dos itens
abaixo.

3.22.2. Os recursos da Conta da 2* Emissao e dos Rendimentos, nesta ordem, deverfo ser
transferidos ou aplicados pelo Agente Fiduciario da 2* Emissdo, agindo por conta ¢ ordem
da Emissora, observados os termos ¢ as condigdes desta Escritura da 2* Emissdo e do
Contrato de Cessdo Fiduciaria da 2* Emissdo, observada, obrigatoriamente, a seguinte
ordem de alocag@o:

a) no curso ordinério da presente 2* Emissdo:

i) o Agente Fiducidrio da 2" Emissdo deverd realizar, caso necessario,
transferéncias dos recursos da Conta da 2* Emissdo ¢ dos Rendimentos, nesta
ordem, para a constituigio e/ou manuten¢io da Conta de Despesas 2, no
montante previsto na Clausula 9.7.1 abaixo;

ii)  havendo saldo na Conta da 2* Emissdo e Rendimentos apds a transferéncia
indicada na alinea “i” acima, no Dia Util imediatamente anterior & data de
pagamento de qualquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora, nos termos
desta Escritura da 2* Emissdo em face dos Debenturistas da 1“\ Série da 2°
Emissdo, o Agente Fiduciario da 2* Emissdo devera transfeqr recursos da
Conta da 2* Emissdo para a Conta Banco Mandatario 2 no montante a ser pago
aos Debenturistas da 1* Série da 2* Emissao; ‘ @
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iii) havendo saldo na Conta da 2* Emissdo ¢ Rendimentos apds as transferéncias
indicadas nas alineas “i” e “ii” acima, o Agente Fiducidrio da 2* Emissdo
devera realizar a retengdo e aplicagdo, se necessario, para manutengdo do
valor minimo no Fundo de Amortizagdo — 2* Emissao, no montante previsto
na Clausula 4.9.1 abaixo; e

iv)  havendo saldo na Conta da 2* Emissdo ¢ Rendimentos ap6s as transferéncias
indicadas nas alineas “i” e “ii” acima e a retengdo indicada na alinea “iii”
acima, e imediatamente, em até 1 (um) Dia util, apos comprovada a quitagdo
da parcela devida aos Debenturistas da 1* Série da 2* Emissdo, o Agente
Fiduciario da 2* Emissdo devera realizar a transferéncia dos Rendimentos para
a Conta de Livre Movimentagdo CPSEC e a transferéncia do saldo da Conta
da 2* Emissdo que exceder o Fundo de Amortizagdo — 2° Emisséo, se houver,

para a Conta de Livre Movimentagao PEP.

b) na hipotese de estar em curso um Evento de Amortizagdo Antecipada das
Debéntures da 1° Série e/ou Evento de Vencimento Antecipado:

i) o Agente Fiduciario da 2° Emissdo devera realizar, caso necessario,
transferéncias da Conta da 2* Emissdo ¢ Rendimentos, nesta ordem, para
constitui¢do e/ou manutengdo da Conta de Despesas 2, no montante previsto
na Clausula 9.7.1 abaixo;

ii)  havendo saldo na Conta da 2* Emissdio e Rendimentos ap6s a transferéncia
indicada na alinea *i”, acima, o Agente Fiduciario da 2* Emissfo devera, a
partir da data em que se verificar o Evento de Amortizagdo Antecipada das
Debéntures da 1* Série e/ou Evento de Vencimento Antecipado, realizar
transferéncia(s) da Conta da 2* Emissdo ¢ dos Rendimentos, nesta ordem, para
a Conta Banco Mandatério 2 para que seja realizado o pagamento, até o Dia
Util posterior ao da transferéncia, do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo e da Remuneragdo das Debéntures da 1*
Série da 2* Emissdo devida aos Debenturistas da 1* Série da 2* Emissédo, sendo
que deverdo ser efetuadas quantas transferéncias forem necessarias até que
ocorra a quitagdo integral das Debéntures da 1? Série da 2° Emissdo; e

iii) havendo saldo na Conta da 2* Emiss3o ¢ Rendimentos apds as transferéncias
indicadas nas alinea “i” e “ii” acima, e imediatamente, em até 1 (um) Dia Util,
ap0s a quitagdo integral das Debéntures da 1° Série da 2" Emissdo, incluindo
principal e encargos, observados os termos e condigdes desta Escritura da 2°
Emissdo, o Agente Fiduciario da 2" Emissdo devera realizar a transferéncia
dos Rendimentos, se houver, para a Conta de Livre Movimenya¢cio CPSEC ¢ a
transferéncia do saldo da Conta da 2* Emissdo, se houver, [para a Conta de @
Livre Movimentagdo PEP. ‘

.‘x
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3.22.3. Se necessario, e em qualquer momento, sempre que os valores retidos e aplicados na
Conta da 2* Emissdo referentes ao Fundo de Amortizagdo — 2* Emiss@o sejam inferiores ao
montante minimo definido no item 4.9.1, observadas as transferéncias e reten¢des previstas
no item 3.22.2 acima, o Agente Fiduciario da 2" Emissdo devera imediatamente comunicar
ao responsavel pelo controle da Conta de Excedente PPI nos termos do Contrato de Cesséo
Fiduciaria da Conta de Recebimento PEP, ou, conforme este seja aditado, do Contrato de
Cessdo Fiduciaria do PEP para que, quaisquer recursos existentes ou que venham a ser
transferidos para a Conta de Excedente PPI (apds atendidas quaisquer transferéncias
solicitadas pelo Agente Fiducidrio da 3" Emissdo, e desde que ndo estejam em curso
eventos de avaliagdo, amortizagdo antecipada e/ou vencimento antecipado relativos as
Debéntures da 3* Emissdo, se ¢ quando essas forem emitidas, conforme disposto na
Escritura da 3" Emissdo), sejam transferidos para a Conta da 2" Emissdo, assim que
disponiveis, sendo a transferéncia realizada até o montante necessario:

i) no curso ordindrio da presente 2° Emissdo: para recomposi¢do da Conta de
Despesas 2 ou do Fundo de Amortizagdo — 2* Emissdo; ou

i) na hipdtese de estar em curso um Evento de Amortizagdo Antecipada das
Debéntures da 1 Série e/ou Evento de Vencimento Antecipado: (a) para a
recomposi¢do da Conta de Despesas 2, e/ou (b) para o pagamento do resgate
antecipado total das Debéntures da 1* Série da 2° Emissdo, nos termos desta
Escritura da 2* Emisséo.

3.223.1. Os montantes da Conta de Excedente PPI que excederem os valores a serem
transferidos a Conta da 2* Emissdo deverdo ser liberados pelo Agente Fiduciario da 1°
Emissdo ou pelo Agente Fiducirio da 3* Emiss#o, se e quando emitidas as Debéntures da
3* Emissdo, para a Conta de Livre Movimentag@o PPI, nos termos da clausula 3.21.17.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 1° SERIE DA 2°
EMISSAO

4.1. Prazo e Data de Vencimento

4.1.1. As Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo vencerdo em 17 de dezembro de 2019
(“Data de Vencimento da 1* Série da 2* Emissd0”), ocasido em que a Emissora obriga-se a
proceder ao pagamento das Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo pelo saldo de seu Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo ndo amortizado, acrescido da
Remuneragdo das Debéntures da 1* Série da 2* Emiss@o e dos demais encargos devidos e
ndo pagos até a data de seu efetivo pagamento, calculada na forma da Clausula 7/41 abaixo.

4.2. Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1" Série da 2* Emissio
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42.1. O valor nominal unitario de cada Debénture da 1* Série da 2* Emissdo ¢ de RS
100.000,00 (cem mil reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario das Debéntures
da 1* Série da 2* Emissdo”).

4.3. Atualizacio do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série da 2°
Emissio

4.3.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo ndo sera
atualizado monetariamente.

4.4. Remuneracio das Debéntures da 1° Série da 2* Emissao

4.4.1. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo ou sobre
o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série da 2* Emissfo ndo
amortizado, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI -
Depositos Interfinanceiros de um dia, Extra Grupo, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), capitalizada do spread de 2,60%
(dois inteiros e sessenta centésimos por cento) ao ano, expressa em 252 dias uteis, a
partir da Data de Emissdo ou da data do pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo imediatamente anterior, conforme o caso, até
o final de cada Periodo de Capitalizagdo, de acordo com a férmula abaixo
(“Remuneragdo das Debéntures da 1° Série da 2* Emissdo”, em conjunto com a
Remunera¢do das Debéntures da 1* Série da 2° Emissdo “Remuneragdo”):

R={SVN x [(FatorDI x FatorSprea d )~ 1]}

5
onde:

R = valor unitario da Remuneragdo das Debéntures da 1 Série da 2“ Emissdo
devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

SVN = saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1° Série da 2“
Emissdo ndo amortizado de cada Debénture da 1¢ Série da 2 Emissdo no
inicio do respectivo Periodo de Capitalizagao, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a data de inicio de gapitalizagao,
inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com & (oito) casas
decimais, com arredondamento, sendo que:

-

e
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Fator DI =[] [+ (DI, )];

k=l

Ny = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Periodo de
Capitalizagdo, sendo “np;” um nitmero inteiro;

TDI . .
k = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, sendo que:

di

DI, = [D—I* + 1)”2 y
100

DL _ Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um)
dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

dk=],'

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, sendo que:

n

Fator Spread= (§pread+ 1)252

100

onde:

Spread = definido conforme item 4.4.1, informado com 4 (quatro) casas
decimais;

“n” = niimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou data de pagamento
da Remuneragdo das Debéntures da 1¢ Série da 2“ Emissao imediatamente
anterior, conforme o caso, e a data atual do calculo, sendo “n’| um niimero
inteiro.
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4.4.1.1. Observagoes:

(1) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo dérgdo responsavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente indicado
de outra forma.

(i) O fator resultante da expressio [l+(TDIk )] ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento.

(iii)  Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1+(TD], )] sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o ltimo considerado.

(iv) Uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o fator resultante
(Fator DI) com 8 (oito) casas decimais com arredondamento.

(v) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

4.42. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragdo do valor de qualquer
obrigagdo pecuniaria prevista relativa as Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo, conforme o
disposto nesta Escritura da 2* Emissio, sera aplicada a dltima Taxa DI que estiver
disponivel naquela data, por até 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, nfo sendo devidas
quaisquer compensagOes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos
Debenturistas da 1* Série da 2* Emissdo, quando da divulgagdo da Taxa DI aplicavel.

4.4.3. Na hipotese de auséncia de apuraggo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior
a 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos apos a data esperada para sua apuragio e/ou
divulgagdo, ou, ainda, no caso de extingdo da Taxa DI ou impossibilidade de sua aplicagdo
por imposi¢do legal ou determinagdo judicial, sera aplicada, no lugar da Taxa DI,
automaticamente, a Taxa SELIC. Nesta hipdtese, o Agente Fiduciario da 2* Emissdo devera
convocar Assembleia Geral de Debenturistas da 1* Série da 2* Emissdo (na forma e nos
prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢des e nesta Escritura da 2°
Emissdio), a ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias, contados da data de
ocorréncia de qualquer dos eventos acima definidos, para que seja deliberada pelos
Debenturistas da 1* Série da 2* Emissdo a ratificagdo da aplicagdo da Taxa SELIC ou
aplicagdo de uma nova taxa a ser definida de comum acordo entre os Debenturistas da 1*
Série da 2* Emissdo ¢ a Emissora, sobre a qual sera aplicado o spread aplicavel a
Remuneracdo das Debéntures da 1° Série da 2* Emissdo fixado no item 4.4.1, sempre de
forma a preservar o valor real da Remuneragio das Debéntures da 1* Série. Aprovada a
deliberagdo acima referida, por, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dositulares ’@
das Debéntures da 1* Série da 2* Emisséo em circulagdo, a nova taxa sera apliczgj @ partir
da data de realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da 1* érie. da 2°
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Emissdo, segundo as regras determinadas pelos Debenturistas da 1* Série da 2% Emisséo
conjunto com a Emissora no curso da referida Assembleia Geral de Debenturistas da 1°
Série da 2° Emissdo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por
parte da Emissora, quanto por parte dos Debenturistas da 1* Série da 2* Emisséo.

4.4.4. Na hipétese de auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo da Taxa SELIC por prazo
superior a 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragio e/ou
divulgagdo, ou, ainda, no caso de extingdo da Taxa SELIC ou impossibilidade de sua
aplicagdo por imposi¢do legal ou determinagdo judicial, auséncia de ratificagdo da Taxa
SELIC ou aprovagéo de nova taxa para substitui-la pelos Debenturistas da 1* Série da 2°
Emissdo na forma do item 4.4.3 acima, a Emissora devera, em regime de caixa, promover a
amortizagdo extraordinaria parcial do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
1 Série da 2* Emissdo ndo amortizado, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da 1*
Série da 2 Emissdo e demais encargos devidos, se aplicavel; e, quando da realizag¢do do
tltimo pagamento, no resgate total do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
[* Série da 2* Emissdo ndo amortizado, acrescido da Remuneragdo da 1* Série da 2°
Emissdo e demais encargos devidos, se aplicavel, sem a incidéncia de multa ou prémio de
qualquer natureza, observado o critério pro rata temporis.

4.4.5. As Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo resgatadas nos termos da Clausula 4.4.4
acima deverdo ser imediatamente canceladas.

4.5. Periodicidade de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da 1* Série da 2*
Emissio

A Remuneragdo das Debéntures da 17 Série da 2* Emissdo correspondente a cada Periodo
de Capitaliza¢do serd devida nas datas indicadas no cronograma definido no “Anexo III”
desta Escritura da 2* Emissdo (“Cronograma de Pagamento das Debéntures da 1° Série”). A
Remuneragdo das Debéntures da 1% Série da 2% Emissdo devida entre a Data de Emisséo e
28 de dezembro de 2014, sera incorporada ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1*
Série da 2* Emissdo, sendo este valor a base de calculo para o proximo Periodo de
Capitalizagdo.

4.6. Amortizacio

4.6.1. As Debéntures da 1° Série da 2" Emissdo serdo amortizadas em 60 (sessenta)
parcelas mensais e sucessivas, nas datas indicadas no Cronograma de Pagamento das
Debéntures da 1* Série, vencendo-se a 1? (primeira) parcela em 16 de janeiro de 2015 e a
ultima em 17 de dezembro de 2019. O percentual de amortizagédo indicado no Crgnograma
de Pagamento das Debéntures da 1* Série incidira sobre o saldo do Valor Nomin{l)%\nitério
das Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo, conforme indicado no “Anexo II1”. '

Vo
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4.7.1. As Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo serio subscritas e integralizadas a vista no
ato da subscri¢do, em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da 1?
Série da 2° Emissdo calculada desde a Data de Emissao até a data da efetiva integralizagéo,
sendo o prego da integralizagdo calculado com 8 (oito) casas decimais. Os Debenturistas da
1> Série da 2* Emissdo devem subscrever e integralizar, no ambito da Oferta Restrita,
Debéntures da 1?* Série da 2* Emissdo, no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milh3o
de reais).

4.8. Direito de Preferéncia

4.8.1. Niao havera direito de preferéncia para os acionistas da Emissora na subscrigdo das
Debéntures da 1* Série da 2° Emissdo, conforme deliberado na AGE e na RCA.

4.9. Pagamentos, Fundo de Amortizagéiio — 2° Emissao e indice de Cobertura

4.9.1. A Emissora devera, com os recursos depositados na Conta da 2* Emissdo, manter,
até a quitagdo das Debéntures da 1* Série da 2" Emissdo, em moeda corrente nacional ou em
aplicagbes financeiras vinculadas a4 Conta da 2* Emissdo, para constituicdo do Fundo de
Amortizagio — 2* Emissdo, recursos e/ou aplica¢des financeiras em montante equivalente a,
no minimo, 120% (cento € vinte por cento) do valor da proxima parcela de pagamento de
Remuneragfio das Debéntures da 1* Série da 2* Emissfio e amortizagdo de principal das
Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo, previstas na tabela contida no “Anexo III” desta
Escritura da 2* Emissdo (“Fundo de Amortizacdo — 2* Emissdo”).

4.9.2. Caso, em qualquer data, o valor mantido na Conta da 2* Emissdo e/ou em aplicagdes
financeiras vinculadas a Conta da 2* Emissdo que constituem o Fundo de Amortiza¢do — 2
Emissdo, seja inferior a0 montante minimo definido na Clausula 4.9.1 acima, o Agente
Fiduciario da 2* Emissdo, devera solicitar ao Agente Fiduciario da 1° Emissdo ou ao Agente
Fiduciério da 3* Emissdo, se e quando emitidas as Debéntures da 3* Emissdo, para transferir
recursos da Conta de Excedente PPI existentes, ou assim que recebidos da Conta
Recebimento PPI, para a Conta da 2* Emissdo, em montante suficiente para efetuar o
reenquadramento do Fundo de Amortizagio — 2* Emissdo nos termos da Clausula 3.22.3.

4.9.3. O Agente Fiduciario da 2* Emissdo devera verificar no 2° (segundo) Dia Util
imediatamente anterior a data de pagamento de cada parcela de Remuneragdo das
Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo e de amortizagio de principal das Debéntures da 1°
Série da 2* Emisséo, se ha montante suficiente na Conta da 2* Emissdo para a realizagdo de
tais pagamentos € para manutengdo do montante minimo do Fundo de Amortizag¢do — 2°
Emissdo definido na Clausula 4.9.1. Caso nio seja suficiente, o Agente Fiducjario da 2°
Emissdo, devera solicitar ao Agente Fiduciario da 1* Emisséo ou ao Agente Fidu¢iario da 3°
Emissdo, se ¢ quando emitidas as Debéntures da 3* Emissdo, para bloquear e transferir
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recursos da Conta de Excedente PP, quando houver recursos disponiveis na referida conta,
para a Conta da 2* Emissdo, nos termos da clausula 3.22.3 desta Escritura da 2* Emiss@o.

4.9.4. Caso seja necessario, o Agente Fiduciario da 2* Emissdo devera determinar a
utilizag@o dos recursos ou aplicagdes financeiras, mantidos e/ou vinculados ao Fundo de
Amortizacio — 2* Emissfo, inclusive os Rendimentos, para o pagamento da parcela
vincenda da Remuneragio das Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo e da amortizagdo de
principal das Debéntures da 1* Série da 2" Emissdo caso, a Emissora ndo conte com
recursos suficientes na data de transferéncia para a Conta Banco Mandatario 2, necessarios
ao pagamento integral e tempestivo das respectivas obrigagoes.

4.9.5. Os recursos mantidos em moeda corrente nacional ou em aplicagGes financeiras
vinculadas & Conta da 2* Emissdo (incluindo o Fundo de Amortizagdo — 2* Emissdo), a
Conta de Despesas 2 ¢ a Conta Banco Mandatério 2, bem como os Rendimentos, integram,
de forma irrevogavel e irretratavel, a garantia adicional a 1* Série da 2* Emissdo prestada
em favor dos Debenturistas da 1* Série da 2* Emissdo, representados pelo Agente Fiduciario
da 2 Emissdo e deverio ser acompanhados pelo Agente Fiduciario da 2* Emissdo, na forma
do Contrato de Cessdo Fiduciaria da 2* Emissdo.

4.9.6. O Agente Fiduciario da 2* Emisséo devera determinar a utilizagdo dos recursos ou
aplicagdes financeiras, mantidos e/ou vinculados & Conta da 2* Emissdo (incluindo ao
Fundo de Amortizagio — 2" Emissdo), & Conta de Despesas 2 ¢ a Conta do Banco
Mandatario 2, bem como os Rendimentos, de acordo com as disposi¢des desta Escritura da
2* Emissdo e os termos ¢ as condi¢des do Contrato de Cesséo Fiduciaria da 2* Emissdo.

4.9.7. Os recursos decorrentes do pagamento, resgate ou alienagdo dos titulos financeiros,
presentes ou futuros, e quotas de fundos de investimento, adquiridos, pela Emissora, com
os recursos depositados em cada uma das Contas Vinculadas Adicionais da 2* Emisséo
deverio ser obrigatoriamente creditados na respectiva conta de origem. Cabera ao Agente
Fiduciario da 2* Emissdo, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria da 2* Emissdo,
previamente 4 movimentagdo dos recursos depositados nas Contas Vinculadas Adicionais
da 2° Emissfo, verificar, mediante a assinatura das institui¢des financeiras custodiantes dos
ativos em questdo, da notificagdo realizada nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria da
2* Emissdo, que (a) as institui¢gdes financeiras custodiantes dos ativos em questdo
comprometeram-se, por escrito, a observar o acima previsto; e (b) os respectivos bens e
direitos encontram-se devidamente onerados em favor dos titulares das Debéntures da 1°
Série da 2* Emissdo, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria da 2* Emissdo e da
legislagdo em vigor.

4.9.8. A Emissora obriga-se, em carater irrevogavel e irretratavel, a realizar todo e
qualquer ato, enviar correspondéncias, assinar e entregar qualquer tipo de documento ou
declaragdo, que venha a ser solicitado pelo Agente Fiduciario da 2* Emissdo, neceés i0 a0

H
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aperfeigoamento e formalizagdio da cessdo fiducidria constituida no Contrato de Cessdo

Fiduciéria da 2% Emissao.

4.9.9. Enquanto existirem Debéntures da 1* Série da 2" Emissio em circulag¢do, a Emissora
e o Agente Fiduciario da 2* Emissdo deverdo calcular o Indice de Cobertura até o
antepentltimo Dia Util do més calendério (“Data_de Verificag8o™), utilizando-se dos
ultimos Relatdrios Gerenciais disponibilizados pela Emissora, de acordo com a seguinte

expressao:

onde:

ICm

VCRm

VAMm
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ic, = VCRm
VAMm+VJIm

Indice de Cobertura, calculado em cada Data de
Verificagdo, referente ao més m.

somatorio dos valores dos Direitos Creditorios do PEP
e dos valores dos Direitos Creditorios do PPI de
titularidade da Emissora, recebido nos 2 (dois) meses
imediatamente anteriores ao més m ¢ no més m e de
qualquer transferéncia adicional que seja feita para a
Conta de Recebimento PEP e para a Conta
Recebimento PPI nos 2 (dois) meses imediatamente
anteriores a0 més m e no més m deduzidos (i) dos
valores de principal e juros pagos nos 2 (dois) meses
imediatamente anteriores a0 més m € 0s pagos no més
m aos Debenturistas da 1* Emissdo, aos titulares das
Debéntures Subordinadas (valor esse a ser informado
pela Emissora ao Agente Fiducidrio da 2* Emissdo) e
aos Debenturistas da 3* Emissdo e (ii) de qualquer
retengfio feita na Conta de Recebimento PPI e/ou na
Conta de Recebimento PEP e/ou na Conta de
Despesas 3 nos 2 (dois) meses imediatamente
anteriores a0 més m € no més m.

somatério dos valores da parcela de amortizag8o das
Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo em circulagdo,
pagos nos 2 meses imediatamente anteriores ao més m
somado ao valor de amortizag¢do das Debéntures da 1*
Série da 2* Emissdo em circulagdo pago no més m,
conforme definido na tabela contida no '
desta Escritura da 2% Emissao.




Vim somatorio dos valores da parcela de juros das
Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo, pagos nos 2
meses imediatamente anteriores a0 més m somado ao
valor de amortizagdo das Debéntures da 1* Série da 2°
Emissdo em circulagdo pago no més n.

4.9.10. Enquanto existirem Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo em circulagdo, cada
Indice de Cobertura, apurado na forma da Clausula (4.9.9) acima, devera ser equivalente a,
no minimo, 1,2 (um virgula dois), sendo que a verificagdo do indice de Cobertura iniciar-
se-4 a partir do primeiro més de pagamento de juros e amortizagdo das Debéntures da 1°
Série da 2* Emiss3o, ou seja, 1* (primeira) Data de Verificag@osera 29 de janeiro de 2015.

4.9.11. Conforme estabelecido no Contrato de Cessdo Fiduciaria da 2 Emissdo, a Emissora
ndo se encontra obrigada a promover o reforco da garantia, mesmo na hipdtese de os
direitos referentes as Contas Vinculdas Adicionais da 2* Emissdo ali onerados encontrarem-
se inadimplentes, deixarem, por qualquer motivo, de ser exigiveis ou tornem-se
insuficientes, inabeis, imprdoprios ou imprestaveis ao fim a que se destinam, sem prejuizo da
prerrogativa da Emissora em proceder voluntariamente ao refor¢o da garantia ali prestada.

4.9.12. Os recursos depositados nas Contas Vinculadas Adicionais da 2* Emissdo somente
poderiio ser aplicados pelo Agente Fiduciario da 2* Emissdo, atuando por conta ¢ ordem da
Emissora, em (a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil;
(b) operagdes compromissadas tendo por lastro os titulos acima referidos e como
contraparte qualquer das Institui¢es Autorizadas; (c) fundos de investimentos,
administrados por Instituigdes Autorizadas, com liquidez didria e cujas politicas de
investimento admitam a alocagdo de recursos preponderantemente nos ativos identificados
nas alineas “a” e “b” anteriores, e¢/ou (d) fundos de investimentos, administrados por
Instituigdes Autorizadas, com liquidez diaria, que invistam em quotas dos fundos
identificados na alinea ‘“c” acima, sendo expressamente vedada a aquisi¢do de ativos de
renda varidvel. Para os fins e efeitos desta Escritura, sdo consideradas “Institui¢des
Autorizadas” as seguintes instituigdes financeiras: (i) Banco do Brasil S.A.; (ii) Itau
Unibanco S.A.; e (iii) instituigGes controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das

(11544 13942

institui¢des referidas nos subitens “i” e “ii” acima.

4.10. Classificacdo de Risco

4.10.1. Foi contratada a McGraw-Hill Interamericana do Brasil Ltda. (Standard & Poor’s),
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria lea

n° 201, 18° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0001-40, como agQ/nma de
classificagdo de risco das Debéntures 1* Série da 2* Emissdo.
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4.11. Eventos de Avaliacdo da 1° Série

4.11.1. Sdo considerados eventos de avaliagdo das Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo
(“Eventos de Avaliagdo da 1* Série”), sujeitos aos procedimentos abaixo definidos,
quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) existéncia de quaisquer titulos emitidos pela Emissora que tenham sido
apresentados para protesto ou que tenham sido protestados, cujo valor unitario ou total seja
igual ou superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais), excetuados os que tenham sido
objeto de medida judicial adequada para anulagfo, sustagdo de seus efeitos ou, ainda, sejam
prestadas garantias adequadas em juizo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
protesto,

b) inadimpléncia da Emissora no cumprimento de qualquer obrigacdo de natureza
financeira em que a mesma seja a principal pagadora ou garantidora e/ou tenha sido
declarado o vencimento antecipado de qualquer dos negdcios acima referidos, cujo valor
unitario ou total seja igual ou superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais);

c) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura da 2* Emissdo, que ndo seja integralmente sanado pela Emissora no prazo de 15
(quinze) dias contado da data de inadimplemento;

d) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo prevista em qualquer dos
Documentos da Operagio, exceto com relagdo as obrigagdes da Escritura da 2* Emissdo,
que nio seja integralmente sanado pela Emissora nos prazos aqui estabelecidos e, se néo
houver prazo especifico estabelecido, no prazo de 15 (quinze) dias a contar do respectivo
inadimplemento;

e) as declaragdes e garantias prestadas pela Emissora nos Documentos da Operagdo
provarem-se falsas, incorretas ou enganosas,

) descumprimento, por qualquer das partes e intervenientes (outras que ndo a
Emissora), dos Documentos da Operagdo, exceto com relagéo as obrigagSes referentes as
Debéntures da 2* Série da 2* Emissdo, de qualquer de suas respectivas obrigagoes previstas
nos Documentos da Operagiio, que ndo seja integralmente sanado nos prazos ali
estabelecidos e, se nfio houver prazo especifico estabelecido, no prazo de 15 (quinze) dias a
contar do respectivo inadimplemento;

g) caso a legalidade ou a validade da 2° Emissdo da venha a ser judicial ou
administrativamente questionada ou arguida e seja concedido provimento, ou seja proferida
decisdo judicial ou administrativa, que afete o curso ordinério do recebimento dp produto
de tal cessdo, excetuados os casos que tenham sido objeto de medida judicial adeflada para
anulagfio, sustacdio dos efeitos da medida proposta, ou da referida decisdo jhdicial ou
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administrativa, caso aplicavel, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que a
Emissora e/ou o devido Debenturista da 2* Série da 2 Emissdo forem intimados do
respectivo procedimento, e/ou da referida decisdo judicial ou administrativa,

h) caso a legalidade ou a validade cessdo dos bens ou direitos cedidos 8 Emissora na
integralizagdo das Debéntures da 2* Série da 2° Emissdo, venha a ser judicial ou
administrativamente questionada ou arguida e seja concedido provimento, ou seja proferida
decisdo judicial ou administrativa que afete o curso ordindrio do Processo de Securitizagdo
do PEP e do PPI, excetuados os casos que tenham sido objeto de medida judicial adequada
para anulagdo, sustagdo dos efeitos da medida proposta, ou da referida decisdo judicial ou
administrativa caso aplicavel, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que a
Emissora e/ou o Estado forem intimados do respectivo procedimento e/ou da referida
decisdo judicial ou administrativa;

i) caso ocorra o inadimplemento do Estado e/ou a declaragio do vencimento
antecipado de suas obrigagdes assumidas em qualquer dos instrumentos juridicos perfilados
no “anexo A” da declaragdo preparada pelo Secretario de Fazenda do Estado de Sdo Paulo
na forma do “anexo VII” do Contrato de Cessdo do PEP e tal descumprimento nfdo seja
sanado no prazo de 15 (quinze) dias contado da data de ocorréncia do respectivo evento;

1 caso seja ajuizada contra a Emissora qualquer agdo, ou conjunto de agles, de
execugdo para pagamento de quantia certa, incluindo execugdes fiscais, cujo valor seja
igual ou superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais), considerados individualmente ou em
conjunto;

k) caso ocorra a efetivagdo de arresto ou de penhora de bens da Emissora, cujo valor
seja igual ou superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais), considerados individualmente
ou em conjunto;

1) caso ocorra a concessdo de qualquer medida cautelar, incluindo a medida cautelar
fiscal de que trata a Lei n® 8.397, de 6 de janeiro de 1992, conforme alterada, que imponha
restri¢do a alienagdo de ativos de titularidade da Emissora;

m) rebaixamento da classificagdo de risco outorgada as Debéntures da 1* Série 2*
Emissdo para nota inferior a BBB- em escala nacional ou equivalente, sempre se
considerando a tabela de classificagdo da Agéncia de Classificagdo de Risco responsavel
pela emissdo da nota;

n) caso, no pentltimo Dia Util de cada més, os valores retidos e aplicados na Conta da
2* Emissdo referentes ao Fundo de Amortizagdo — 2* Emiss@o sejam inferiores ao montante
minimo definido no item 4.9.1; :
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0) caso no penultimo Dia Util de cada més, o saldo da Conta de Despesas 2 nio seja
igual ou superior ao valor minimo indicado na Clausula 9.7.1;

P) caso a auditoria das demonstragdes financeiras da Emissora ndo seja feita por
Empresa de Auditoria Independente;

q) caso sejam criados novos impostos, taxas, contribui¢des, elevacdo das aliquotas ja
existentes ou modifica¢do de suas bases de calculo, que possam afetar, de forma relevante,
a critério dos Debenturistas da 1* Série da 2* Emissdo reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas da 1* Série da 2* Emissfio, a capacidade da Emissora de cumprir suas
obriga¢des nos termos dos Documentos da Operagdo, exceto com relagdo as obrigagdes
referentes as Debéntures da 2% Série da 2* Emissdo;

r) caso a Taxa DI ou Taxa SELIC, conforme o caso, divulgada seja maior ou igual a
150% (cento e cinquenta por cento) da Taxa DI ou Taxa SELIC, conforme o caso, do Dia
Util imediatamente anterior;

s) ocorréncia de qualquer tipo de proposta de legislagdo ou medida administrativa,
pelo poder executivo do Estado de Sao Paulo de qualquer ato ou procedimento que
implique na modificag@o das caracteristicas dos Direitos Creditérios do PEP e dos Direitos
Creditorios do PPI ao tempo de sua cessdo para a Emissora;

t) caso o Indice de Cobertura ndo atenda ao disposto no item (4.9.9) em qualquer Data
de Verificagdo;

u) ocorréncia de qualquer evento de avaliagdo das Debéntures da 1* Emissdo e das
Debéntures da 3* Emissdo, previstos na Escritura da 1* Emissdo e na Escritura da 3°
Emissdo, se ¢ quando emitidas as Debéntures da 3" Emissdo, conforme informado pela
Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio da 1* Emissdo e/ou pelo Agente Fiduciario da 3°
Emissio;

V) ocorréncia de evento e/ou determinagio de amortizagdo antecipada das Debéntures
da 1* Emissfio, nos termos da Escritura da 1* Emissdo e/ou das Debéntures da 3* Emissdo,
nos termos da Escritura da 3* Emissio, se e quando emitidas as Debéntures da 3* Emissdo,
conforme informado pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario da 1° Emissdo e/ou pelo
Agente Fiduciario da 3" Emissdo; ou

w) ocorréncia de evento e/ou declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures da
1 Emissdo, nos termos da Escritura da 1* Emissdo e/ou das Debéntures da 3* Emissao, nos
termos da Escritura da 3* Emissdo, se e quando emitidas as Debéntures da 3% Emissdo,
conforme informado pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario da 1° Emissa B(ou pelo
Agente Fiduciario da 3" Emissio. f '
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4.11.2. A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario da 2* Emissdo o Agente Fiduciario
da 1° Emissdo e o Agente Fiduciario da 3* Emissdo, por meio eletronico, da ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Avaliagdo da 1* Série, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado
da data em que esta tomar conhecimento do evento.

4.11.3. Na hipétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo da 1% Série, o
Agente Fiduciario da 2* Emissdo convocara, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que
tomar ciéncia do respectivo evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas da 1* Série da
2% Emissdo, para que seja avaliado o grau de comprometimento das Debéntures da 1 Série
da 2* Emissdo, devendo o Agente Fiducirio da 2* Emisso interromper imediatamente os
procedimentos de transferéncia de valores da Conta da 2* Emiss@o para a Conta de Livre
Movimentagdo do PEP e/ou Conta de Livre Movimentagdio da CPSEC, e solicitar
imediatamente interrupgdo dos procedimentos de transferéncia de valores da Conta
Excedente PPI para a Conta de Livre Movimento PPL

4.11.4. Os titulares das Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas da 1* Série da 2* Emissdo, poderdo deliberar por maioria das
Debéntures da 1* Série da 2° Emissdo em circulagdo em 1* (primeira) convocagao ou por
maioria das Debéntures da 1® Série da 2* Emissdo presentes em 2” (segunda) convocagéo:
(i) que o Agente Fiduciario da 2* Emissdo possa reiniciar os procedimentos de transferéncia
de valores da Conta da 2* Emissdo e dos Rendimentos para a Conta de Livre Movimentago
do PEP e/ou para a Conta de Livre Movimentagdo da CPSEC, respectivamente, sendo certo
que, nesta hipotese, também serd reiniciado o procedimento ordinario de transferéncia dos
recursos da Conta Excedente PPI para a Conta de Livre Movimentagdo PPI; (ii) que o
Evento de Avaliago da 1* Série seja considerado um Evento de Amortizagéo Antecipada
das Debéntures da 1* Série, sendo que, nesta hipotese, devera ser observado o disposto no
item 4.12.2 abaixo; ou (iii) que o Evento de Avaliagdo da 1* Série seja considerado um
Evento de Vencimento Antecipado, sendo que, nesta hipdtese, deverd ser observado o
disposto no item 7.1.3 abaixo.

4.11.5. Na hipétese do subitem “ii” do item 4.11.4 acima, os Debenturistas poderdo definir,
no curso da referida Assembleia Geral de Debenturistas da 1* Série da 2* Emissdo, os
eventos que ensejardo a convolag@o automatica do Evento de Avaliagdo da 1* Série em um
Evento de Vencimento Antecipado, independentemente da realizagdo de uma nova
Assembleia Geral de Debenturistas prevista no item 4.11.4.

4.11.6. Na hipétese do subitem “iii” do item 4.11.4 acima, ou caso ocorra a convolag&o
automatica do Evento de Avallag:ao da 1* Série em um Evento de Vencimento Antecipado
nos termos do item 4.11.5 acima, o Agente Fiduciario da 2* Emissdo deverd notificar o
Agente Fiduciario da 1* Emissdo e o Agente Fiduciario da 3" Emisséo, por m 10¥1etromco
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data da Assembleia Geral de ebcntunstas
da 1? Série da 2° Emissdo ou da convolagdo, conforme o caso. | 4
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4.12. Eventos de Amortiza¢io Antecipada das Debéntures da 1° Série

4.12.1. Sio considerados eventos de amortizagio antecipada das Debéntures da 1* Série da
2* Emissdo (“Eventos de Amortizagio Antecipada das Debéntures da 1? Série”), sujeitos
aos procedimentos abaixo definidos, quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria devida aos
Debenturistas da 1* Série da 2* Emissdo prevista nesta Escritura da 2* Emissdo, que
ndo seja integralmente sanada pela Emissora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis,
contado da data de vencimento da respectiva obrigagéo;

b) caso seja ajuizada contra a Emissora, pelo Governo do Estado, qualquer agéo, ou
conjunto de agdes, questionando qualquer dos Documentos da Operag@o;

c) caso seja proposta qualquer tipo de legislagdo ou medida administrativa, pelo Poder
Executivo do Estado de Sdo Paulo, que inviabilize os procedimentos descritos na
Escritura da 2* Emissdo, nas Debéntures da 2* Emiss&o ou nos demais Documentos
da Operagdo;

d) caso seja aprovada qualquer legislagdo estadual ou medida administrativa que
inviabilize os procedimentos descritos nos Documentos da Operagao;

e) rescisdo, por qualquer motivo, do Contrato de Cessdo do PEP, Contrato de Cesséo
Fiduciaria da Conta de Recebimento PEP ou, conforme este seja aditado, do
Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP, Contrato de Cessdo Fiduciaria da 2* Emissdo
e/ou de outros Documentos da Operagao; ou

f) deliberagdo, pelos Debenturistas da 1* Série da 2* Emissao, reunidos em assembleia,
que qualquer dos Eventos de Avaliagio da 1* Série constitui um Evento de
Amortizagdio Antecipada das Debéntures da 1* Série.

4.12.2. Na hipétese de estar em curso de qualquer Evento de Amortizagio Antecipada das
Debéntures da 1* Série, enquanto esse evento ndo for interrompido na forma prevista no
item 4.12.6 abaixo, o Agente Fiducidrio da 2* Emissdo (i) devera, caso ji ndo o tenha feito,
interromper imediatamente os procedimentos de transferéncia de valores da Conta da 2°
Emissio e dos Rendimentos para a Conta de Livre Movimentagdo PEP e/ou para a Conta
de Livre Movimentagdo CPSEC, conforme o caso, e solicitar ao Agente Fiduciario da 1*
Emissio ou Agente Fiducidrio da 3* Emissdo, quando aplicavel, o bloqueio da Conta
Excedente PPI e que qualquer recurso disponivel na Conta Excedente PPI seja transferido
para Conta da 2* Emissdo, bem como (ii) providenciara a utilizagdo dos recursos
depositados no Fundo de Amortizagio — 2* Emissdo e dos Rendimentos e na Cokta da 2°
Emissdo, disponiveis ou que venham a ser creditados por conta da arrecadagdo|\futuga, (A)
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na amortizagdo extraordinaria parcial do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da 1* Série da 2* Emissdo ndo amortizado, acrescido da Remuneragdo da 1* Série da 2*
Emissdo e demais encargos devidos, se aplicavel; e, quando da realizagdo do ultimo
pagamento, (B) no resgate total do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1*
Série da 2* Emissdo ndo amortizado, acrescido da Remuneragdo da 1° Série da 2* Emisséo e
demais encargos devidos, se aplicavel, incorrida até a data do pagamento, observado o
critério pro rata temporis.

4.12.3. Os recursos referidos no subitem “i” do item 4.12.2 acima, deverdo ser inicialmente
imputados no pagamento da Remuneragdo da 1* Série da 2* Emissdo e posteriormente na
amortizacdo do saldo do valor nominal néo amortizado das Debéntures da 1* Série da 2°
Emissao.

4.12.4. A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario 2* Emisséo, o Agente Fiduciario da
1* Emissdo e o Agente Fiducidrio da 3* Emissdo, por meio eletrénico, da ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Amortizagdo Antecipada, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contado da data em que tomar conhecimento da ocorréncia do evento.

4.12.5. Na hipétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amortizagdo Antecipada das
Debéntures da 1* Série, o Agente Fiduciério da 2* Emissdo convocara, em até 2 (dois) Dias
Uteis da data em que tomar ciéncia do respectivo evento, uma Assembleia Geral de
Debenturistas da 1* Série da 2* Emissdo, para que seja avaliado o grau de comprometimento
das Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo. Os titulares das Debéntures da 17 Série da 2°
Emissdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da 1* Série da 2* Emissdo,
poderdo deliberar, por maioria das Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo em circulagdo em
1* (primeira) convocagdo ou por maioria das Debéntures da 1* Série da 2° Emissdo
presentes em 2° (segunda) convocago, (i) que o Evento de Amortizagdo Antecipada das
Debéntures da 1* Série seja considerado um Evento de Vencimento Antecipado; ou (ii)
quais os eventos que ensejardo a convolagdo automética do Evento de Amortizagdo
Antecipada das Debéntures da 1* Série em um Evento de Vencimento Antecipado,
independentemente da realizagio de uma nova Assembleia Geral de Debenturistas da 1°
Série da 2° Emissao.

4.12.6.Sem prejuizo da prerrogativa prevista no item 4.12.5 acima, na hipotese de
ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada das Debéntures da 1* Série, os
titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da 1* Série da 2 Emissio em
circulagfio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da 1* Série da 2* Emissdo em 1*
(primeira) convocagdo, ou por maioria das Debéntures presentes, em 2° (segunda)
convocagdo, poderdo deliberar a interrup¢do dos procedimentos definidos no item 4.12.2
acima e a consequente retomada das transferéncias de valores da Conta de Recebimento
PEP para a Conta Livre de Movimentagio do PEP e/ou para a Conta de Livre Q

Movimentagio CPSEC, bem como o desbloqueio dos recursos da Conta de Exce{ientq PPL
L
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4.12.7. Na hipotese de Amortizagdio Antecipada das Debéntures da 1* Série, as Debéntures
da 1* Série da 2* Emissdo que estejam custodiadas na CETIP, o evento seguira os
procedimentos da CETIP. Para tal a CETIP devera ser notificada pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario da 2* Emissdo com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis de sua
realizagdo.

CLAUSULA QUINTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 2* SERIE DA 2°
EMmISsAo

5.1. Prazo e Data de Vencimento

5.1.1. As Debéntures da 2* Série da 2* Emissdo vencerdo no dia 18 de julho de 2024
(“Data de Vencimento da 2* Série da 2° Emissdo”), ocasido em que a Emissora obriga-se a
proceder ao pagamento das Debéntures da 2* Série da 2* Emissdo pelo saldo do seu Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série da 2* Emissdo ndo amortizado, acrescido da
Remunerag@o das Debéntures da 2* Série da 2* Emissdo e dos demais encargos devidos €
ndo pagos até a data de seu efetivo pagamento, calculada na forma do item 5.4 abaixo.

5.2.  Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 2* Série da 2* Emissio

5.2.1. O valor nominal unitdrio de cada Debénture da 2* Série da 2* Emissdo ¢ de
R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emiss&o (“Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2°
Série da 2* Emissao”).

5.3. Atualizacio do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2° Série da 2°
Emissio

5.3.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série da 2 Emissdo ndo sera
atualizado monetariamente.

5.4. Remuneracio das Debéntures da 2* Série da 2* Emissio

5.4.1. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série da 2° Emissdo ou sobre
o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série da 2* Emissdo ndo
amortizado, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios prefixados, correspondentes a
12,28% ao ano, base 30/360 (trinta por trezentos e sessenta), equivalente a taxa més de
0,97%, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2° Série da 2°
Emissdo ou saldo do Valor Nominal Unitéario das Debéntures da 27 Série da 2" Emissao nio
amortizado, a partir da Data de Emiss3o e pagos na Data de Vencimento da 2* Série da 2°
Emissdo ou, conforme o caso, em cada Data de Amortizagdo Antecipada das Debéntures da
2* Série (conforme definido adiante), calculados em regime de capitalizagdo composta, de @
forma pro rata temporis, de acordo com a férmula abaixo (“Remuneracdo das Dé\béntures
da 2* Série da 2* Emissd0”): )
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R = SVN X (FatorJuros — 1)
onde:

R = valor unitario da Remuneragdo das Debéntures da 2° Série da 2*
Emissdo devida no final de cada Periodo de Capitalizagao,
calculado com 8 (vito) casas decimais, sem arredondamento;

SVN = saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2° Série da 2*
Emissdo ndo amortizado de cada Debénture da 2¢ Série da 2¢
Emissdo no inicio do respectivo Periodo de Capitalizagao,
informado/calculado  com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento,

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

—+ 1)““]'&}

Fatorjuros = {

onde:

i = 12,2800;
n = numero de meses entre a data do proximo evento e a data
do evento anterior, sendo “n” um nitmero inteiro;

5.5. Periodicidade de Pagamento da Remuneragiio das Debéntures da 2° Série da 2°
Emissiao

5.5.1. A Remuneragio das Debéntures da 2* Série da 2* Emissdo correspondente a cada
Periodo de Capitalizagdo sera devida na Data de Vencimento da 2* Série da 2* Emiss&o ou,
conforme o caso, em cada Data de Amortizagdo Antecipada das Debéntures da 2° Série.

5.6. Amortizagio

5.6.1. Observada a ordem de subordinagdo dos pagamentos prevista na Clausula 3.22.2
acima, e desde que a Emissora encontre-se adimplente no cumprimento de todas as suas
obrigacdes (i) assumidas perante os Debenturistas da 1* Emisso e perante os Debenturistas
da 3* Emisso; e (ii) relativas as Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo, incluindo, sem

limitagdo, as obrigagdes referentes a constituigdo ¢ manutencdo dos valores minimos do Q
Fundo de Amortizagio — 2* Emissdo e dos depositos da Conta de Despesas 2, a Enlissora
promovera, se houver Disponibilidades de Caixa (conforme definido adiante), nas'datas,
indicadas no item 5.6.2 abaixo, o pagamento da Remuneragdo das Debéntures 2° Série da 20
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Emissdo e a amortizacdo antecipada e compulsoria das Debéntures da 2* Série da 2°
Emissdo (“Amortizagio Antecipada das Debéntures da 2° Série”), até o limite das
disponibilidades de caixa da Emissora depositadas na Conta de Livre Movimentagio PEP,
que estejam desvinculadas e livres para transferéncia (“Disponibilidades de Caixa”), sem
prejuizo da possibilidade de compensagao prevista na Clausula 5.6.7 adiante.

5.6.2. Em havendo Disponibilidades de Caixa, a Amortizagdo Antecipada das Debéntures
da 2° Série, quando efetuada, sera paga (i) ap6s comprovada a quitagdo da parcela devida
aos Debenturistas da 1* Série da 2° Emissdo nas datas indicadas no Cronograma de
Pagamento das Debéntures da 1* Série, e (ii) ap6s notificada a CETIP, caso as Debéntures
da 2* Série da 2® Emissdio estejam custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou o
Escriturador Mandatéario, caso as Debéntures da 2* Série da 2° Emissdo ndo estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP com 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia (“Data de
Amortizacdo Antecipada das Debéntures da 2* Série”).

5.6.3. Os valores pagos a titulo de Amortizagdo Antecipada das Debéntures da 2* Série
serdo aplicados na seguinte ordem, de acordo com as Disponibilidades de Caixa, conforme
aplicavel: (i) primeiro, para pagamento da Remunera¢do das Debéntures da 2* Série da 2°
Emissdo; e (ii) segundo, para o pagamento do Valor Nominal Unitéario das Debéntures da 2
Série da 2° Emissdo em circulagéo.

5.6.4. O novo saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série da 2° Emissdo
serd apurado a cada Data de Amortizagdo Antecipada das Debéntures da 2* Série.
Independentemente (i) se ndo houve o pagamento da Remunera¢do das Debéntures da 2°
Série da 2* Emissdo, na forma prevista nos itens 5.6.1 e 5.6.2 acima ou se houve o seu
pagamento parcial, o saldo devido e ndo pago sera incorporado ao Valor Nominal Unitario
das Debéntures da 2* Série da 2* Emissdo, ou, ainda, (ii) se houve o pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da 2° Série da 2* Emisséo e do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 2* Série da 2* Emissdo, na forma prevista nos itens 5.6.1 e 5.6.2 acima, a
apuragio do novo saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série da 2°
Emissdo observara a seguinte férmula:

SVNF = (SVN + R — Amortizagdo Antecipada das Debéntures da 2 Série)
onde:

SVNF = saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2“ Série da 2
Emissdo ndo amortizado de cada Debénture da 2 Série da 2“ Emissdo no
fim do respectivo Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, verificado apds a apropria¢dy da
Remuneragdo das Debéntures da 2 Série da 2“ Emissdo e a amo?tiz@do ;:)/

antecipada de cada uma das Debéntures da 2 Série da 2 Emissdo. |

!
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SVN = saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2“ Serie da 2“
Emissdo ndo amortizado de cada Debénture da 2° Série da 2 Emissdo no
inicio do respectivo Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento.

R = valor da Remuneracdo das Debéntures da 2° Série da 2 Emissdo devida
no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 2 (duas) casas
decimais, sem arredondamento.

Amortizagio Antecipada das Debéntures da 2¢ Série = valores pagos pela
Emissora a titulo de Amortizagdo Antecipada das Debéntures da 2° Série na
forma prevista nos itens 5.6.1 ¢ 5.6.2.

5.6.5. O saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série da 2* Emissdo ndo
amortizado de cada Debénture da 2* Série da 2° Emissdo no inicio de cada Periodo de
Capitalizagio sera igual ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2° Série da 2°
Emissdo ndo amortizado de cada Debénture da 2°* Série da 2" Emisséo no final do Periodo
de Capitalizagdo imediatamente anterior.

5.6.6. O saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2° Série da 2* Emissdo,
acrescido da Remuneragio das Debéntures da 2* Série da 2" Emissdo e demais valores
devidos, sera pago integralmente na Data de Vencimento da 2 Série da 2* Emissao.

5.6.7. Independentemente de anuéncia prévia dos Debenturistas da 2" Série da 2° Emisséo,
a Emissora podera, a qualquer tempo, promover a compensacdo automatica dos valores
devidos pela Emissora aos Debenturistas da 2% Série da 2* Emisséo, com os valores devidos
por estes 4 Emissora em razdo: (i) da extingdo total ou parcial dos bens ou direitos
suscetiveis de avaliagdo pecunidria cedidos & Emissora na integralizagdo das Debéntures da
2% Série da 2* Emissdo, (ii) em decorréncia da responsabilidade imputada aos Debenturistas
da 2* Série da 2* Emissdo pela existéncia do crédito, nos termos do artigo 295 do Codigo
Civil brasileiro, (iii) concessdio de perddo da divida e/ou de penalidades a ela aplicaveis,
que tenha por objeto a extingdo total ou parcial dos direitos suscetiveis de avaliagdo
pecuniaria cedidos & Emissora na integralizagdo das Debéntures da 2° Série da 2* Emissdo
ou ainda celebragdo de transagdo, com extingdo total ou parcial dos direitos suscetiveis de
avaliagfio pecuniaria cedidos & Emissora na integralizagdo das Debéntures da 2* Série da 2°
Emissdo, (iv) em decorréncia da auséncia da incidéncia de acréscimos financeiros relativos
aos direitos suscetiveis de avaliagdo pecuniaria cedidos @ Emissora na integraliza¢do das
Debéntures da 2* Série da 2* Emissdo, conforme identificados no instrumento de cessdo e
integralizagdo de tais direitos, conforme sejam identificados pela Emissora; (v) de eventual
diferenca do valor dos direitos suscetiveis de avaliagdo pecunidria cedidos & Emissora na
integralizagio das Debéntures da 2* Série da 2* Emissdo entre o fechamento do dig 28 de
novembro de 2014 ¢ a data da integralizagdo das Debéntures da 2* Série da 2* Emissdo que
ndo sejam recebidos pela Emissora; ou (vi) em decorréncia da ndo transferéncia a Emissora,
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quando de seu pagamento, do produto dos direitos suscetiveis de avaliagdo pecuniaria que
foram cedidos 4 Emissora para a integralizagdo das Debéntures da 2* Série da 2* Emiss@o.
A Emissora deverda encaminhar ao Debenturista da 2* Série da 2* Emissdo, no més
calendério imediatamente subsequente a data da compensagdo, com cdpia para o Agente
Fiduciario da 1* Emissdo, ao Agente Fiduciario da 2* Emisso e ao Agente Fiduciario da 3
Emissdo (se emitidas as Debéntures da 3* Emissdo), relatorio pormenorizado identificando
os valores objeto dos procedimentos de compensagio aqui previstos.

5.6.8. A Emissora podera, a qualquer tempo, apds quitadas as Debéntures da 1° Emisséo,
amortizar ou resgatar as Debéntures da 2* Série da 2° Emissdo mediante a dagdo em
pagamento de Direitos Creditérios do PEP decorrentes de Parcelamentos do PEP Rompidos
dos quais ndo tenha recebido pagamento, para os quais o periodo entre a data de
Rompimento do Parcelamento PEP e a data de validagdo indicada abaixo seja igual ou
superior 12 (doze) meses, observado o procedimento descrito na clausula 3.21.16 desta
Escritura da 2% Emissdo.

5.6.9. A Emissora deverd encaminhar aos Debenturistas da 2" Série da 2" Emissdo a
solicitagdo, devidamente validada pelo Agente Fiducidrio da 2* Emissdo e pelo Agente
Fiduciario da 3* Emissdo, no més calendario imediatamente subsequente a data da
amortizacdo, identificando, com relagdo ao valor utilizado na amortizagdo ou resgate das
Debéntures da 2* Série da 2% Emissdo mencionadas na Clausula 5.6.8 acima, qual montante
se referem ao pagamento de Remunerag@o das Debéntures da 2* Série da 2* Emisséo e qual
montante se refere a pagamento, parcial ou integral, conforme o caso, do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 2* Série da 2* Emissdo.

5.6.10. Os procedimentos referentes & Amortizagdo Antecipada das Debéntures da 2* Série
deverdo ser automatica e imediatamente interrompidos, sob pena de responsabiliza¢do da
Emissora e seus administradores, na medida de sua culpabilidade, pelos prejuizos que
vierem a causar aos Debenturistas da 1 Emissdo, aos Debenturistas da 1* Série da 2°
Emissdo, e/ou aos Debenturistas da 3* Emissdo, na hipdtese de ocorréncia de qualquer
Evento de Avaliagdo da 1* Série e/ou ocorréncia de qualquer Evento de Amortizagio
Antecipada das Debéntures da 1* Série e/ou Evento de Vencimento Antecipado e/ou
declaragdo de amortizagdo antecipada ou de vencimento antecipado das Debéntures da 1*
Série da 2* Emisso, conforme definido nesta Escritura da 2* Emissdo e/ou de qualquer
evento de avaliagio e/ou evento amortizagdo antecipada e/ou evento de vencimento
antecipado e/ou declaragdo de amortizagdo antecipada ou de vencimento antecipado das
Debéntures da 12 Emissio e/ou das Debéntures da 3* Emissdo, nos termos da Escritura da 1
Emissdo e da Escritura da 3* Emissdo. Nessa hipOtese, os recursos mantidos e/ou
vinculados 4 Conta da 2* Emissdo deverdo ser utilizados conforme os procedimentos
definidos nesta Escritura da 2* Emissao.

™
5.6.11. Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Avaliagdo da 1* Série, de um Eviento de (
Amortizagdo Antecipada das Debéntures da 1* Série, ou de um Evento de Vencimento fl
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Antecipado nos termos desta Escritura da 2* Emisséo e/ou de qualquer evento de avaliagdo
e/ou de evento de amortizagdo antecipada das e/ou evento de vencimento antecipado
relativos as Debéntures da 1* Emissdo e as Debéntures da 3* Emissdo, se e quando emitidas,
nos termos da Escritura da 1* Emissdo e da Escritura da 3* Emissdo, os procedimentos
referentes 3 Amortizagio Antecipada das Debéntures da 2* Série somente poderdo ser
reiniciados, na forma prevista nesta Escritura da 2* Emissdo, sem observar os montantes a
serem retidos na Conta de Recebimento PPI, na Conta de Recebimento PEP e/ou na Conta
de Excedente PPI mencionados na clausula 3.21.21 desta Escritura da 2* Emissdo, ap6s o
recebimento de autorizagio formal dos Debenturistas da 1* Emisséo, dos Debenturistas da
1* Série da 2* Emissdo ¢ dos Debenturistas da 3* Emissdo, apds a sua emissao.

5.6.12. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.6.6, ap6és a amortizagdo e/ou o resgate
integral das Debéntures da 1° Emissdo, das Debéntures da 3" Emissdo e das Debéntures da
1* Série da 2* Emissdo, a Emissora, a seu exclusivo critério, podera resgatar as Debéntures
da 2* Série da 2* Emissdo mediante a dagdo em pagamento (i) dos Direitos Creditorios do
PEP vencidos e a vencer, inclusive decorrentes de Parcelamentos do PEP Rompido, (ii) dos
Direitos Creditorios do PPI vencidos e a vencer, inclusive decorrentes de Parcelamentos do
PPI Rompido e (iii) de outros ativos de titularidade da Emissora. Quando da realizagdo da
dagdo em pagamento, os Direitos Creditorios do PEP e os Direitos Creditérios do PPI
deverfio ser precificados pelo valor do Saldo Devedor do Parcelamento do PEP Vigente ¢
pelo Saldo Devedor do Parcelamento do PPI Vigente, respectivamente.

5.7. Subscricdo e Preco de Integralizagio

5.7.1. As Debéntures da 2° Série da 2° Emissdo serdo subscritas ¢ integralizadas pelo Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série da 2* Emissdo, acrescidos da Remuneragdo
das Debéntures da 2* Série da 2* Emissio calculada desde sua Data de Emissdo até a data
da sua efetiva integralizagdo, por meio da cessdo de bens ou direitos suscetiveis de
avaliagio pecunidria, a exclusivo critério da Emissora, e/ou em moeda corrente nacional,
permanecendo o investidor responsavel pela existéncia do crédito ao tempo da subscrigéo,
nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil brasileiro. Os Debenturistas da 2* Série da 2°
Emissdo devem subscrever e integralizar, no dmbito da Oferta Restrita, Debéntures da 2*
Emissdo, no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

5.8. Fundo de Amortizagdo

5.8.1. Ngo sera constituido fundo de amortizagdo para as Debéntures da 2% Série da 2°
Emisséo. '

CLAUSULA SEXTA — DA AQUISICAO FACULTATIVA E DO RESGATE ANTECIPADO PELA
EMISSORA

6.1. Aquisicdo Facultativa
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6.1.1. A Emissora ndo podera adquirir Debéntures em circulagdo desta 2* Emissdo.

6.2. Resgate Antecipado

6.2.1. As Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo nfo poderdo ser objeto de resgate
antecipado facultativo.

6.2.2. As Debéntures da 2* Série da 2* Emissio somente poderdo ser antecipadamente
resgatadas nos termos do item 5.6 acima.

CLAUSULA SETIMA - DO VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Eventos de Vencimento Antecipado

7.1.1. Sio considerados eventos de vencimento antecipado (“Eventos de Vencimento
Antecipado”), sujeitos aos procedimentos abaixo definidos, quaisquer das seguintes
ocorréncias:

a) pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial, auto-faléncia (ou outros
procedimentos equivalentes previstos em lei) formulado pela Emissora;

b) liquidago, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal, ou decretagdo de faléncia
da Emissora;

c) extingdo ou dissolugdo da Emissora;

d) transformagao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agdes;

e) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer outra forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, pela Emissora, de suas obrigagdes assumidas nesta Escritura da
2* Emissdo;

) decretagio de intervengdo, liquidagdo extrajudicial ou regime especial de
administragdo temporaria do Banco Centralizador;

g) concessdo de autorizagio para a redugdo de capital da Emissora e/ou a negociagdo, a
qualquer titulo, pela Emissora, com agdes de sua emissio;

h) caso o Banco Centralizador deixe de exercer suas fungdes nos termos do Contrato
de Centralizagio e Repasse de Recursos e dos respectivos Documentos da Operagéo, s¢m a
assungdo, por outra instituigdo financeira, sem solugdo de continuidade, de 'suas
responsabilidades definidas nos Documentos da Operagédo dos quais o Banco Centralizador
seja parte ou interveniente;
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i) caso seja realizada qualquer operagdo de fusdo, cisdo ou incorporagdo envolvendo a
Emissora;

1) deliberagio, pelos Debenturistas da 1% Série da 2° Emissdo, reunidos em assembleia,
que qualquer dos Eventos de Avaliagdo da 1° Série ou dos Eventos de Amortizagdo
Antecipada das Debéntures da 1% Série constitui um Evento de Vencimento Antecipado.

k) caso a FEmissora adquira quaisquer direitos creditérios que ndo estejam
expressamente previstos na Lei Autorizativa, conforme vigente na Data de Emissdo;

1) caso a Emissora adquira, no curso de cada exercicio social, quaisquer ativos
imobilizados em valor unitario superior a R$100.000,00 (cem mil reais), ressalvada (/) a
realizagdo de aplicagdes financeiras previstas nos Documentos da Operagdo, e (2) a
aquisigdo de direitos creditorios expressamente previstos na Lei Autorizativa;

m) caso a Emissora contrate quaisquer operagGes de financiamentos ou emita titulos de
divida ou valores mobiliarios, exceto por quaisquer titulos de divida ou valores mobiliarios
dos quais decorram obrigagbes que estejam subordinadas as obrigagdes da Emissora
decorrentes das Debéntures da 1* Emissdo, das Debéntures da 3* Emissdo, se e quando
emitidas, e das Debéntures da 1* Série da 2" Emissao; ou

n) caso a Emissora realize quaisquer outras atividades estranhas ao seu objeto social
que, no entendimento razoavel dos Debenturistas da 2* Emissdo, possa afetar e/ou frustrar
os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Debéntures da 2* Emissdo, o
equilibrio econdémico financeiro da Emissora ¢ a boa ordem legal, administrativa ¢
econdmico financeira da Emissora.

7.1.2. A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario da 2° Emissdo, o Agente Fiduciario
da 1* Emissio e o Agente Fiduciario da 3* Emissdo, por meio eletronico, da ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data em que tomar conhecimento da ocorréncia do evento.

7.1.3. Na hipétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado,
excetuados aqueles perfilados nas alineas “g”, “i”, “1”, “m” ¢ “n” da Clausula 7.1.1 acima,
o Agente Fiduciario da 2* Emissdo devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes relativas as Debéntures da 1" Série da 2° Emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série
da 2 Emissdo ndo amortizado, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da 1* Série da 2*
Emissdo devida até a data do efetivo pagamento e dos demais encargos devidos, observada
a subordina¢do dos pagamentos e a ordem de alocag@o dos recursos previstas na Clausula
3.22.2, alinea (b) acima, e tomar todas as medidas cabiveis a defesa dos direitos, intéresses
e prerrogativas dos Debenturistas da 1* Série da 2* Emissdo. Nos termos do pardgrafo unico
do artigo 13 da Instrugdo CVM 28, o Agente Fiduciario da 2* Emissdo somente se eximira
do cumprimento das obrigagdes acima referidas caso assim seja deliberado por
Debenturistas da 2* Emissdo representando 100% (cem por cento) das Debéntures da 2*
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Emissdo em circulagdo.

7.1.4. Sem prejuizo da obrigagdo do Agente Fiducidrio da 2° Emissdo de declarar
antecipadamente vencidas todas as obriga¢des relativas as Debéntures 1° Série da 2*
Emissfo na forma da Clausula 7.1.3 acima, na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado perfilados nas alineas “g”, “i”, “I”, “m” e “n” da
Clausula 7.1.1 acima, o Agente Fiduciario da 2* Emissdo devera, caso jé nio o tenha felto,
interromper imediatamente os procedimentos de transferéncia de valores da Conta da 2°
Emissdo e dos Rendimentos para a Conta de Livre Movimentagdo PEP e/ou para a Conta
de Livre Movimentagdo CPSEC, conforme o caso, e solicitar ao Agente Fiduciario da 1*
Emissdo ou Agente Fiduciario da 3* Emissdo, quando aplicavel, que os recursos disponiveis
na Conta Excedente PPI sejam bloqueados e transferidos para Conta da 2* Emissdo,
conforme estipulado na cldusula 3.22.3 desta Escritura da 2° Emissdo; € convocara, em até
2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia do respectivo evento, uma Assembleia
Geral de Debenturistas dos Debenturistas da 1* Série da 2* Emissdo para deliberar sobre a
declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo, sendo que
a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo ndo
implica na determinagdo da declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures da 2°

Série da 2* Emissdo..

7.1.5. Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
perfilados nas alineas “g”, “i”, “1”, “m” e “n” da Cldusula 7.1.1 acima, os titulares das
Debéntures da 1* Série da 2° Emlssao, reumdos em Assembleia Geral de Debenturistas da
1* Série da 2* Emissdo, poderdo deliberar por maioria das Debéntures da 1* Série da 2*
Emissdo em circulagdo em 1* (primeira) convocagdo ou por maioria das Debéntures da 1*
Série da 2* Emissdo presentes em 2* (segunda) convocagdo: (i) que o Agente Fiduciario da
2" Emissdo possa reiniciar os procedimentos de transferéncia de valores da Conta da 2°
Emissdo e dos Rendimentos para a Conta de Livre Movimentagdo do PEP e/ou para a
Conta de Livre Movimentagdo da CPSEC, respectivamente, bem como o desbloqueio dos
recursos da Conta de Excedente PPI; ou (ii) que seja declarado o vencimento antecipado
das Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo, sendo que, nesta hipdtese, devera ser observado
o disposto no item 7.1.3 acima.

7.1.6. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 7.1.3 a 7.1.5 acima, na hipdtese de
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado e na hipotese de declaragio
do vencimento antecipado das Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo, o Agente Fiduciario
da 2* Emissdo convocara, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia do
respectivo evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas dos Debenturistas da 2* Série da
2* Emissdo para deliberar sobre a declaragio de vencimento antecipado das Debéntures da
2 Série da 2* Emissdo, sendo que a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures
da 2* Séric da 2* Emissdo automaticamente determinara a declaragdo do ve;x\cxmento
antecipado das Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo.

CLAUSULA OITAVA — DAS OBRIGACOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora se obriga a:

AN
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a)
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fornecer ao Agente Fiduciério da 2° Emisséo:

i)

vi)

vii)

viii)

ix)

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou na data de sua divulgagdo, (i) copia de suas demonstra¢des
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas
de parecer dos auditores independentes, bem como cépia de qualquer
comunicagdo feita pelos auditores independentes a Emissora ou a sua
administragdo e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de
contabilidade, gestdo ou contas da Emissora; e (ii) declaragdo do Diretor de
Relagdes com Investidores da Emissora atestando o cumprimento das
obrigagdes constantes nesta Escritura da 2" Emiss@o;

copia dos boletins de subscricdo das Debéntures da 2° Emissdo em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da integralizagdo;

copia das informagGes periodicas e eventuais exigidas pelas normas da CVM,
nos prazos ali previstos;

copias dos extratos das atas de todas as assembleias gerais de acionistas e
reunides do Conselho de Administragdo, que vierem a ser realizadas na
vigéncia desta 2* Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de
seu registro na JUCESP;

na mesma data de suas publica¢Oes, os atos e decisdes referidos na Clausula
3.20.1;

imediatamente, qualquer informagdo relevante para a presente Emissdo da 2°
Emissdo que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario da 2* Emissdo;

copia de qualquer correspondéncia, notificagdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora, relacionada a um inadimplemento das obrigag¢des
previstas nesta Escritura da 2" Emissdo e demais Documentos da Operagao,
observados os prazos de cura aplicaveis, que possa afetar os direitos, garantias
e prerrogativas dos titulares das Debéntures da 2* Emissdo, imediatamente
apds o seu recebimento;

os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas
da 2* Emissfo, caso solicitados pelo Agente Fiducidrio da 2* Emissdo, no

prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitagio; )
1

informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Clausula 7.1.1.
acima, imediatamente apds a sua ocorréncia; € ' '

)

e
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x)  na mesma data em que as informagdes ¢ documentos elaborados pela Agéncia
de Classificagdo de Risco sejam colocados a disposicdo da Emissora,
inclusive atualiza¢des e sumulas, fornecer ao Agente Fiducidrio da 2* Emissdo
as referidas informag¢Ges e documentos.

b) proceder a4 adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagdo de suas
demonstrag¢des financeiras anuais;

c) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, bem como dar ao Agente
Fiduciario da 2* Emissdo ou seus representantes previamente identificados acesso irrestrito:

i)  atodo e qualquer relatério do auditor independente entregue a Emissora;

ii) a toda e qualquer informac¢do referente & Emissora e seus ativos que seja
necessaria ao atendimento, pelo Agente Fiducidrio da 2* Emissdo, de suas
obrigag¢des pactuadas nesta Escritura da 2* Emissdo e nos demais Documentos
da Operagdo; e

iii) aos livros e aos demais registros contabeis e societarios da Emissora, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario da 2* Emissao;

d) convocar a Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos do
item 10.1 abaixo, caso o Agente Fiduciario da 2" Emissdo ndo o faga;

€) cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM e CETIP com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informag¢Ges que lhe forem solicitadas;

f) cumprir com o disposto na Instrugdo CVM 480, incluindo, mas ndo se limitando a, o
artigo 48, bem como as demais normas e regulamentos aplicdveis s companhias com
registro de companhia aberta, categoria B, perante a CVM;

g) utilizar os recursos dessa Emisséo exclusivamente para os fins descritos na Clausula
3.4 desta Escritura da 2* Emissio;

h) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a analise de Empresa de
Auditoria Independente; .

i
i

i

i) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos dos
normativos aplicéveis, € fornecer aos seus acionistas e aos titulares das Debéntures da 2*

|

N

\")
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Emissdo as demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, conforme previsto na Lei
das Sociedades por Ag¢es, quando solicitado;

7 manter em adequado funcionamento estrutura para atender, de forma eficiente, os
titulares das Debéntures da 2* Emissdo, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura ¢ os
orgdos destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar instituigdes financeiras
autorizadas para a prestagdo desse servigo;

k) contratar ¢ manter contratados os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes
previstas nesta Escritura da 2* Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario da 2* Emissdo, o
Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario, os sistemas de negociagdo das Debéntures da
1* Série da 2* Emissdo no mercado secundario e Agéncia de Classifica¢do de Risco;

1) contratar ¢ manter contratada como Agéncia de Classificagdo de Risco a McGraw-
Hill Interamericana do Brasil Ltda. (Standard & Poor’s), a Fitch ou a Moody’s;

m) enviar para o sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM o relatorio
anual elaborado pelo Agente Fiduciario da 2* Emissdo, em até 4 (quatro) meses do
encerramento do exercicio social ou no mesmo dia de sua divulgacdo pelo agente
fiduciario, nos termos da regulamentag@do vigente;

n) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

0) tomar as medidas necessarias para:

i)  preservar todos seus direitos, concessoes e licengas necessarios para continuar
conduzindo seus negdcios, dentro do respectivo objeto social;

ii) manter em boas condi¢des os bens ¢ ativos utilizados na condugio de seus
negocios; e

iii) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, todas as suas obriga¢les
fiscais, trabalhistas, comerciais ¢ outras;

p) notificar o Agente Fiduciario da 2* Emisséo e a entidade do mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures da 2* Emissdo sobre qualquer ato ou
fato que possa causar interrupgdo ou suspensio das atividades da Emissora; i

q) informar imediatamente a entidade do mercado de balcdo organizado em que forem

negociadas as Debéntures da 2* Emissdo qualquer mudanga significativa ou imprecisdo das
informagdes que afetem direta ou indiretamente as Debéntures da 2° Emissao;
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r) informar a entidade do mercado de balc@o organizado em que forem negociadas as
Debéntures da 2* Emissdo o valor e a data de pagamento de toda e qualquer Remuneragdo
referente as Debéntures da 2* Emissdo;

s) promover a atualizagdo, no minimo, anual da classificagdo de risco das Debéntures
da 2* Emissdo pela Agéncia de Classificagdo de Risco;

t) encaminhar, imediatamente, ao Agente Fiduciario da 2* Emissdo e divulgar, na
pagina da rede mundial de computadores pertinente, o relatorio contendo o resultado dos

[{9R 3]

procedimentos referidos na alinea “r” acima;

u) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstra¢oes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por AgGes e
com as regras emitidas pela CVM em especial, mas ndo se limitando a observar o inciso
“VIII” do Artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada;

V) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer de auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores,
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

w) manter os documentos mencionados na alinea “u” acima em sua pégina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

X) observar as disposigdes da Instru¢do CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002
(“Instrucdo CVM 358”), no que se refere a dever de sigilo e vedagdes a negociagao;

y) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer
“Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instru¢do CVM 358, e comunicar a
ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador Lider da Oferta Restrita;

zZ) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

aa) manter, com relagdo a Oferta Restrita, lista contendo: (i) nome das pessoas
procuradas, (ii) o nimero do Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF) ou Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas (CNPJ); (iii) a data em que foram procuradas; e (iv) a sua decisdo em
relagdo a Oferta;

bb)  manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinagdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os documentos
e informagdes exigidos por esta Instrugdo CVM 476;

cc) encaminhar ao Agente Fiduciario da 2® Emissdo todo e qualquer relatério,
comunicagdo, aviso, intimagdo, notificagdo e/ou citagdo encaminhada pelo Estado e/ou por
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qualquer outra Pessoa & Emissora, no ambito dos Documentos da Operagdo, incluindo os
auditores da Emissora, bem como as notificagbes da Emissora ao Estado referentes a
qualquer inadimplemento do Estado de suas obrigagdes nos termos do Contrato de Cessdo
do PEP, no prazo méaximo de 1 (um) Dia Util, contado da data de seu recebimento ou envio,
conforme o caso;

dd)  informar o Agente Fiduciario da 2* Emissdo sobre qualquer descumprimento pela
Emissora, pelo Estado, por qualquer dos Bancos Arrecadadores, pelo Banco Centralizador,
pelo Agente Fiduciario da 1° Emissdo, pelo Agente Fiduciario da 3* Emiss@o e/ou pelos
demais signatarios dos Documentos da Operagdo de suas respectivas obrigagdes 14
assumidas, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util, contado da data de seu conhecimento;

ee)  ndo aditar o Contrato de Cessdo do PEP sem o consentimento dos Debenturistas da
1# Série da 2* Emissdo; e

ff) encaminhar os relatorios e informagdes enviados pelo Estado a8 Emissora nos termos
da “Seg¢do V — Dos relatorios e das Informagoes™ da clausula oitava do Contrato de Cessdo
do PEP, incluindo o Relatorio Gerencial, por meio eletrénico ao Agente Fiducirio da 2°
Emissdo, até o antepentltimo Dia Util de cada més calendario.

CLAUSULA NONA - DO AGENTE FIDUCIARIO DA 2* EMISSAO

9.1 Nomeacio

9.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia como Agente Fiducidrio da 2* Emissdo, a Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos € Valores Mobiliarios S.A., qualificada no predmbulo desta
Escritura da 2* Emisséo, a qual, neste ato e na melhor forma de direito, aceita a nomeagdo
para, nos termos da lei e da presente Escritura da 2* Emissdo, representar perante a
Emissora a comunhio dos titulares das Debéntures da 2° Emissao.

9.1.2. O exercicio permanente da fungdo de Agente Fiduciario da 2* Emisséo € privativo de
institui¢do financeira.

9.1.3. Para os fins da Instru¢do CVM n° 28, seguem abaixo os dados relativos as emissdes
de debéntures feitas pela Emissora, por sociedades coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que o Agente Fiduciario da 2" Emissdo tenha
atuado como agente fiducidrio: 1* emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
agbes, em série Unica, da espécie com garantia real, para distribui¢do publica, com esforgos
restritos de colocagdo, da Emissora, no volume total de R$600.000.000,00 (seiscentos
milhdes de reais), na data de emissio, mediante emissdo de 1.200 (mil e duzentas)
debéntures, com vencimento em 29 de fevereiro de 2016. As garantias reais da rreferida
emissdo sdo consubstanciadas por: (i) cessdo fiduciaria dos Direitos Creditérios do PPI; e
(ii) cessdo fiduciaria de ativos financeiros mantidos e/ou depositados na Conta de

N
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Recebimento PPI, na Conta Fundo de Amortizagdo da 1* Emissdo, e na Conta Banco
Mandatario 1. Além disso, ocorreram pagamentos mensais de amortizagdo e juros da
referida emissdo. Adicionalmente, o Agente Fiduciario da 2* Emissdo foi vencedor do
processo licitatorio CPSEC 04/2014 por meio do qual foi determinada sua contratagdo
como agente fiduciario da 3* (terceira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
agOes, em série unica, da espécie com garantia real, para distribui¢do ptiblica da Emissora,
quando e se realizada.

9.2  Substitui¢iio

9.2.1 Nas hipdteses de impedimentos temporarios, renincia ou qualquer outro evento de
vacancia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a deliberagdo sobre a escolha do
novo Agente Fiduciario da 2° Emissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente
Fiducidrio da 2* Emissdo a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da 2° Emissdo em circulagéo,
ou pela CVM. Na hipotese de a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetud-la.

9.2.2 Caso o Agente Fiducidrio da 2* Emissdo ndo possa continuar a exercer as suas
fungdes por circunsténcias supervenientes, bem como nas hipoteses previstas na Clausula
9.2.1 acima, o Agente Fiduciario da 2* Emissdo deverd comunicar imediatamente tal fato
aos titulares das Debéntures da 2* Emisséo, pedindo sua substituicdo.

9.2.3 Fica facultado aos titulares das Debéntures da 2* Emissdo, apds o encerramento do
prazo para a distribui¢do das Debéntures da 2* Emissdo no mercado, proceder a substitui¢do
do Agente Fiduciario da 2* Emissdo e a indicagdo de seu substituto em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada para este fim, na forma prevista na Instrugdo CVM 28.

9.2.4 A substitui¢cio do Agente Fiduciario da 2* Emissdo devera ser objeto de aditamento
a presente Escritura da 2* Emisséo, que deve ser averbado no registro de comércio onde se
encontrar registrada a presente Escritura da 2* Emissdo.

9.2.5 O Agente Fiduciario da 2* Emissdo entrara no exercicio de suas fungdes a partir da
data de assinatura da presente Escritura da 2* Emiss3o ou, no caso do agente fiduciario
substituto na data de celebragdo de aditamento a substitui¢do, devendo permanecer no
exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituigdo ou até o pagamento integral do saldo

devedor das Debéntures da 2* Emissdo, 0 que ocorrer primeiro.

9.2.6 O Agente da 2* Emisso, se substituido nos termos deste item 9.2, sem qufal‘EQuer
custo adicional para a Emissora e/ou para os Debenturistas da 2* Emissdo, devera colocar a
disposi¢io da instituigdo que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de 9
sua efetiva substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais

R
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informagGes sobre a 2* Emiss@o e sobre a Emissora que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario da 2* Emissdo ou por qualquer de seus
agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissdo ou que quaisquer das
pessoas acima referidas tenham tido acesso por for¢a da execugdo de suas fungdes,
independentemente do meio em que tais documentos € informagdes estejam armazenadas
ou disponiveis, de forma que a instituigdo substituta cumpra, sem solugdo de continuidade,
os deveres e as obrigacdes do Agente Fiducidrio da 2* Emissdo substituido, nos termos
desta Escritura da 2* Emissao.

9.2.7 Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiduciario da 2* Emissdo as
normas e preceitos da CVM.

9.3 Deveres

9.3.1 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura da 2"
Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario da 2* Emissao:

a. proteger os direitos e interesses dos titulares das Debéntures da 2° Emissdo,
aplicando no exercicio da fungéo o cuidado ¢ a diligéncia com que todo homem ativo e
probo emprega na administragdo de seus proprios bens;

b. renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo, que lhe impega o exercicio de suas fungdes;

c. conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura da 2* Emissio, diligenciando no sentido de que sejam sanados as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

e. promover nos competentes Orgdos, caso a Emissora ndo o faga, as expensas da
Emissora, o registro desta Escritura da 2* Emissé@o, do Contrato de Cessdo Fiduciaria da 2*
Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes, sendo que, nesta hipdtese, o oficial do registro notificard a administragdo da
Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

f. acompanhar a observancia, pela Emissora, da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatorias, alertando os Debenturistas da 2* Emissdo acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes; |

g. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modifica¢bes nas condi¢Ses das Debéntures da 2* Emissdo;
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h. verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes ¢
fidejussorias, bem como valor dos bens dados em garantia, observando a manutencgio de
sua suficiéncia e exequibilidade;

i solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, varas da justi¢a do trabalho e Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Emissora;

j. solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

k. convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas da 2* Emissdo,
por meio de anuncio publicado, pelo menos por 3 (trés) vezes, nos orgdos de imprensa onde
a Emissora deve efetuar suas publica¢les;

1. enviar 3 CVM e a entidade do mercado de balcdo organizado em que forem
negociadas as Debéntures da 2* Emissdo, até a data da 1 (primeira) publicagfo, copia do
edital de convocagdo e da proposta a ser submetida a Assembleia Geral de Debenturistas;

m. comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

n. enviar 8 CVM e a entidade do mercado de balcdo organizado em que forem
negociadas as Debéntures da 2° Emissfio, no primeiro dia 0til subsequente ao dia de
encerramento da Assembleia Geral de Debenturistas, sumario das deliberagdes tomadas e,
no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da Assembleia Geral de Debenturistas;

0. elaborar relatorio preparado nos termos da alinea “b” do § 1° do artigo 68 da Lei das
Sociedades por Agdes, a ser colocado a disposigdo dos Debenturistas da 2* Emissdo dentro
de 4 (quatro) meses do encerramento do exercicio social da Emissora, o qual devera conter,
a0 menos, as seguintes informagdes:

i) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria presta¢do de informagSes pela Emissora;

it) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo; .

iit) comentarios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e sua estrutura de capital;
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iv) posi¢do da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures da 2* Emissdo no
mercado;

V) resgate, amortizagdo e pagamento de Remuneragdo, observado o disposto
nesta Escritura da 2® Emissio realizados no periodo;

vi) constitui¢do e aplicagdes do Fundo de Amortizagdo — 2* Emissao;

vii)  constitui¢do e aplicagdo da Conta de Despesas 2;

viii) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da 2°
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

ix) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo;

X) cumprimento de outras obrigacGes assumidas pela Emissora nesta Escritura
da 2* Emissdo, no Contrato de Cessdo do PEP, no Contrato de Cessdo
Fiduciaria da Conta de Recebimento PEP ou, conforme este seja aditado, do
Contrato de Cessao Fiduciaria do PEP e no Contrato de Cessdo Fiduciaria da
2* Emissio;

Xi) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢do de Agente
Fiduciario da 2* Emissio; e

xil)  existéncia de outras emissOes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela
propria Emissora, para sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario.

p. colocar o relatério de que trata a alinea “0” acima a disposi¢do dos titulares das

Debéntures da 2* Emiss3o, a0 menos nos seguintes locais:

i)

na sede da Emissora;

no escritorio do Agente Fiduciario da 2* Emissdo;
na CVM;

na CETIP; e

na sede do Coordenador Lider.
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q. manter atualizada a relagdo dos Debenturistas da 2° Emissao e seus enderegos;

r. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura da 2* Emisséo, do
Contrato de Cessdo Fiduciaria da Conta de Recebimento PEP ou, conforme este seja
aditado, do Contrato de Cessido Fiduciaria do PEP e do Contrato de Cessdo Fiduciaria da 22
Emissdo, especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

. observar o disposto nesta Escritura da 2* Emissdo quando da movimentagdo dos
recursos depositados na Conta da 2* Emissdo, no Fundo de Amortizagdo — 2* Emissfo, na
Conta de Despesas 2 e na Conta Banco Mandatario 2;

t. notificar os Debenturistas da 2° Emissdo, se possivel individualmente, do
descumprimento pela Emissora, pelo Estado, por qualquer dos Bancos Arrecadadores, pelo
Banco Centralizador, pelo Agente Fiducidrio da 3* Emissfo e/ou pelos demais signatarios
dos Documentos da Operagdo de suas respectivas obrigagdes 14 assumidas, no prazo
méximo de 2 (dois) Dias Uteis, contado do término do prazo estabelecido no competente
Documento da Operagdo para que seja sanado o respectivo inadimplemento, indicando o
local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos;

u. exigir dos signatarios dos Documentos da Operagdo os dados, as informagdes e os
relatdrios por estes devidos ao Agente Fiduciario da 2* Emissdo, na periodicidade definida
em cada instrumento juridico, bem como o cumprimento tempestivo de suas demais
obrigac¢des em face do Agente Fiduciario da 2* Emissdo.

9.4  Atribuicées Especificas

9.4.1. O Agente Fiduciario da 2* Emissdo usara de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas da comunh@o dos Debenturistas da 2* Emissdo e da realizagdo de seus

créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

a) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura da 2* Emissdo,
antecipadamente vencidas as Debéntures da 2* Emisséo e cobrar seu principal e acessorio;

b) executar as garantias adicionais, aplicando o produto no pagamento, integral ou
parcial das Debéntures da 2* Emissdo, observando os termos desta Escritura da 2* Emissdo;

. - A N
c) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas da 2* Emisséo;

d) ser diligente caso atue em outras emissdes da Emissora, ndo prejudicando os
Debenturistas da 2* Emissgo;
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e) representar os titulares das Debéntures da 2" Emissdo na hipdtese de faléncia,
recuperagdo judicial/extrajudicial, intervengdo, liquidagdo extrajudicial ou evento
semelhante da Emissora; €

f) notificar o Agente Fiducidrio da 1* Emissdo e o Agente Fiduciario da 3* Emissdo
por meio eletrénico, da ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo da 1° Série, Evento de
Amortiza¢do Antecipada das Debéntures da 1° Série e¢/ou Evento de Vencimento
Antecipado, bem como da ocorréncia de determinagdo de amortizagdo antecipada e/ou
declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo.

9.4.2. Nos termos do paragrafo unico do artigo 13 da Instrugdo CVM 28, o Agente
Fiduciario da 2* Emissdo somente se eximira da responsabilidade pela ndo adog¢do das
medidas contempladas nas alineas “a” a “c” do item 9.4.1 se, convocada a Assembleia
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo de 100% (cem por cento) das
Debéntures da 2* Emissdo em circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos

titulares quando tal hipdtese se referir ao disposto na alinea “d” do item 9.4.1 acima.

9.4.3. O Agente Fiduciario da 2* Emissdo sera responsavel por verificar, no momento de
aceitar a fungdo, a veracidade, a completude das informag¢Ges técnicas e financeiras
constantes em qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes contidas nesta Escritura da 2°
Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento, nos termos do inciso V do artigo 12 da Instrugdo CVM 28.

9.5 Remuneragio do Agente Fiduciario da 2* Emissdo

9.5.1. Serda devida ao Agente Fiducidrio da 2° Emissdo a titulo de honorarios pelo
desempenho de suas atribuigdes, nos termos da lei e desta Escritura de 2* Emissdo, uma
remuneragdo paga da seguinte forma:

a) parcelas mensais de R$1.200,00 (mil e duzentos reais) para as Debéntures da 1*
Série da 2* Emissdo, sendo devida a 1* (primeira) parcela mensal em 30 (trinta) dias
contados a partir da data de assinatura desta Escritura da 2° Emissdo e as demais nas
mesmas datas dos meses subsequentes, até o vencimento final da 2* Emisséo; e

b) parcelas mensais de R$1.000,00 (mil reais) para as Debéntures da 2* Série da 2°
Emisséo, sendo devida a 1° (primeira) parcela mensal em 30 (trinta) dias contados a partir
da data da assinatura desta Escritura da 2" Emissdo e as demais nas mesmas datas dos
meses subsequentes, até o vencimento final da 2* Emissao; e
N

¢) a remuneragdo serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures da 2°
Emissdo, caso o Agente Fiduciario da 2* Emissdo ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora. ‘
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9.5.1.1. Os impostos e contribui¢des incidentes sobre os honorarios (Impostos sobre
Servigos de Qualquer Natureza — ISS, Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF,
Contribui¢@o Para Financiamento da Seguridade Social — COFINS, Contribuigdo para o
Programa de Integragdo Social — PIS e CSLL — Contribui¢do Social Sobre o Lucro
Liquido) serdo de responsabilidade do Agente Fiducidrio da 2* Emissdo pelas aliquotas
vigentes na data dos pagamentos.

9.5.1.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures da 2* Emissdo ou
de “reestruturagio das condigdes™ das Debéntures da 2* Emissdo, serdio devidas ao Agente
Fiduciario da 2* Emissdo, em adigdo a remuneragfo ¢ demais valores devidos nos termos
desta Escritura da 2* Emissdo, o valor de R$350,00 (trezentos e cinquenta reais) por
homem-hora de trabalho dedicado (i) a execugdo das garantias, (ii) comparecimento a
reunides formais com a Emissora e/ou com os Debenturistas da 2° Emissdo, e (iii)
implementagdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos. Os valores acima
deverdo ser pagos ao Agente Fiduciario da 2" Emissdo no prazo de 30 (trinta) dias apds a
entrega, pelo Agente Fiduciario da 2* Emissdo, de relatério pormenorizado contendo
descrigdo e tempo despendido pelos representantes do Agente Fiduciario da 2* Emissdo
com cada tarefa. Entende-se por “reestrutura¢do das condi¢Ges” das Debéntures da 2°
Emissdo eventos relacionados a alteracdo ou modificagdo (i) das garantias, (ii) dos prazos
de pagamento e (iii) das condi¢des vinculadas ao vencimento antecipado dos titulos.

9.5.2. Na hipotese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures da
2* Emissdo em circulagdo, o Agente Fiducidrio da 2* Emissdo fard jus somente a
remuneragio a este devida, calculada pro rata temporis pelo periodo da efetiva prestagdo
dos servigos, devendo restituir 8 Emissora a diferenga entre a remuneragdo recebida e
aquela a que efetivamente este faz jus, atualizada com base na variagdo percentual
acumulada do IPC-FIPE, desde o pagamento antecipado até a data da efetiva devolug@o dos
valores.

9.5.3. A remunerag¢do devida ao Agente Fiduciario da 2* Emiss@o nos termos do item 9.5.1
sera atualizada anualmente ou na menor periodicidade admitida em lei, a partir da Data de
Emissdo, com base na varia¢do percentual acumulada do IPC-FIPE, ou, na sua falta, pelo
mesmo indice que vier a substitui-lo.

9.5.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragdo devida ao Agente Fiduciario da 2* Emissdo, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a multa e juros de mora, na forma definida para as obrigag¢es da Emissora nesta
Escritura da 2° Emissdo e no Contrato de Prestagio de Servigos CPSEC n° 04/2014,
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio da 2* Emissao.
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9.6  Despesas

9.6.1 A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario da 2* Emissdo de todas as despesas em
que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos titulares
das Debéntures da 2* Emisséo ou para realizar seus créditos.

9.6.2 O ressarcimento que se refere o item 9.6.1 acima sera efetuado imediatamente apds
a entrega 3 Emissora dos documentos comprobatdrios das despesas efetivamente incorridas
e necessarias a protecdo dos direitos dos titulares das Debéntures da 2* Emisséo, incluindo,
mas ndo se limitando a, notas fiscais, faturas e/ou outros documentos comprobatdrios
satisfatorios a Emissora a seu exclusivo critério.

9.6.3 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas comprovadas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio da 2°
Emissdo venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares das Debéntures da 2*
Emissio deverdo ser por estes previamente aprovadas em Assembleia Geral de
Debenturistas e adiantadas pelos titulares das Debéntures da 2* Emissdo e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas poderdo ser debitadas
da Conta da 2* Emissdo, sendo que incluem também os gastos com honorarios advocaticios
de terceiros, depositos judiciais, custas processuais e taxas judiciarias de agdes propostas
pelo Agente Fiduciario da 2* Emisséo enquanto representante da comunhdo dos titulares
das Debéntures da 2* Emissdo desde que devidamente comprovadas, razoaveis ¢ em
conformidade com as melhores praticas de mercado e nos limites necessdrios para a
preservagdo dos direitos dos Debenturistas da 2" Emisséo, observados os limites constantes
nos itens 9.6.5 ¢ 9.6.6. Eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais também poderdo ser debitadas da Conta da 2* Emissdo,
bem como a remuneragio ¢ as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario da 2* Emissao,
na hipotese de a Emissora permanecer inadimplente com relag@o ao pagamento destas por
um periodo superior a 30 (trinta) dias, sem prejuizo de o Agente Fiduciario da 2* Emissdo
poder solicitar garantia prévia dos titulares das Debéntures da 2* Emissdo para cobertura do
risco de sucumbéncia.

9.6.4 As despesas referidas na Clausula 9.6.3 acima compreenderdo, inclusive, as
seguintes:

a) publicagdo de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura da
2° Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) emissdo de certiddes;

/ ~N
c) custos incorridos no transporte de representantes do Agente Fiduciéxﬁo da 2°
Emissdo entre Estados da Federagdio e respectivas hospedagens, quando necessarias ao

"
>
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desempenho das fungdes, respeitando o limite definido com a Emissora e/ou com os
titulares das Debéntures da 2° Emissdo; e

d) eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, desde que necessarios a defesa dos interesses dos titulares das Debéntures
da 2* Emissao.

9.6.5 Fica o Agente Fiduciario da 2" Emissdo, neste ato, autorizado a debitar da Conta da
2* Emissdo, em relagdo ao pagamento de honorérios advocaticios de terceiros de que trata o
item 9.6.3, o valor maximo de R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais), exceto
se outro valor aprovado pelos titulares das Debéntures da 2* Emissdo com a anuéncia da
Emissora, de contratagdo por meio de processo de escolha de proposta de menor valor
dentre no minimo 3 (trés) propostas de escritorios com notdria especializagdo para
prestagdo dos servigos citados, em conformidade com as melhores praticas de mercado, em
precos razoaveis a critério dos Debenturistas da 2* Emissdo, e nos limites necessérios a
preservagédo dos direitos dos Debenturistas da 2* Emissdo.

9.6.6 As despesas com depositos judiciais, custas processuais, taxas judicidrias e
emolumentos em geral de que trata o item 9.6.3 ¢ as despesas de que trata o item 9.6.4
estardo limitadas ao valor de R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais). Para
realizagdo de despesas com valores superiores a R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos
mil reais), inclusive das despesas de que trata o item 9.6.5 acima, o Agente Fiduciario da 2
Emissdo devera solicitar autorizagdo prévia a Emissora, justificando sua necessidade e
razoabilidade, a qual ndo podera negéa-la sem motivo justificado. No caso de a negativa da
Emissora ser considerada injustificada, o Agente Fiduciario da 2* Emissdo podera ainda
realizar a despesa com recursos disponiveis na Conta da 2" Emissdo ou ainda recursos
recolhidos dos Debenturistas da 2* Emissio e cobrar judicialmente da Emissora o
respectivo reembolso.

9.6.7 As eventuais despesas, depositos e custas judiciais, decorrentes de agdes intentadas
contra o Agente Fiduciario da 2* Emissdo em razdo de agdes realizadas no exercicio de suas
atribuicdes, poderdo ser descontadas da Conta da 2" Emissdo ou suportadas pelos
Debenturistas da 2* Emiss#o. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do
Agente Fiduciario da 2* Emissdo e deverdo ser igualmente adiantados pelos titulares das
Debéntures da 2* Emissdo caso ndo haja recursos suficientes na Conta da 2* Emisséo.

9.6.8 O crédito do Agente Fiduciario da 2* Emissdo por despesas incorridas para proteger
os direitos e interesses ou realizar créditos dos titulares das Debéntures da 2* Emissdo, que
ndo tenha sido saldado na forma ora estabelecida, sera acrescido a divida da Emissora e
gozara das mesmas garantias das Debéntures da 2° Emissdo, tendo preferéncia sobre estas
na ordem de pagamento. ‘

g
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9.7  Conta de Despesas 2

9.7.1 Em até 120 (cento e vinte) dias da data da integralizagdo das Debéntures da 2°
Emissdo, de forma irrevogavel e irretratavel, para todos os fins de direito, a Emissora
devera manter na conta corrente de movimentagao restrita de n® 18.155-2, agéncia n® 1897-
X, de sua titularidade, junto ao Banco do Brasil S.A. (“Conta de Despesas 2”’), o montante
inicial de R$ 480.000,00 (quatrocentos e oitenta mil reais) equivalente ao valor previsto
para o pagamento das despesas e custos necessarios 8 manutengio dos servigos necessarios
a 2* Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, a custos e despesas tais como com o Agente
Fiduciario da 2* Emissdo, a agéncia de rating, o Escriturador Mandatario, a CETIP, banco
depositario das Contas Vinculadas Adicionais da 2" Emissdo, referente aos 24 (vinte e
quatro meses) subsequentes, em moeda corrente nacional e/ou aplicagdes financeiras, para
pagamento de tais despesas e custos e para o pagamento das despesas € custos necessarios a
manutenc¢do dos servigos necessarios a 2* Emissdo, devendo o valor acima ser informado
anualmente pela Emissora ao Agente Fiduciario da 2° Emissdo. A Conta de Despesas 2 sera
movimentada exclusivamente pelo Agente Fiduciario da 2* Emissdo, por conta € ordem da
Emissora, nos termos desta Escritura da 2* Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria da
2% Emissdo.

9.7.2 Observado o disposto na Clausula 3.22.2 acima, os recursos da Conta da 2°
Emissdo deverdo ser transferidos pelo Agente Fiduciario da 2* Emissdo para a Conta de
Despesas 2, até que os recursos, em moeda corrente nacional e aplicagOes financeiras,
mantidos e/ou vinculados a4 Conta de Despesas 2, atinjam o valor minimo estabelecido na
Clausula 9.7.1 acima.

9.7.3  Fica o Agente Fiduciario da 2* Emiss#o, neste ato, autorizado a debitar da Conta de
Despesas 2, valores equivalentes a despesas e custos necessarios a manutengdo dos servigos
necessarios a 2* Emissdo, incluindo, mas nio se limitando, 4 remuneragdo em atraso dos
prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura da 2* Emissdo,
incluindo o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario, o sistema de negociagdo das
Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo no mercado secundério e a Agéncia de Classificagdo
de Risco. Na hipotese de utilizagdo dos recursos das Contas de Despesas 2, o Agente
Fiduciario da 2* Emissdo, agindo por conta ¢ ordem da Emissora, devera, imediatamente,
transferir recursos da Conta da 2* Emissdo para a Conta de Despesas 2, em montante
suficiente para efetuar o seu reenquadramento.

9.74 Caso os recursos da Conta da 2* Emissdo ndo sejam suficientes para o
reenquadramento da Conta de Despesas 2, o Agente Fiducidrio da 2* Emissdo devera
comunicar o montante faltante para o reenquadramento da Conta de Despesas 2 ao Agente
Fiduciario da 1* Emissdo, ou o Agente Fiduciario da 3* Emissdo, ap6s a emissdo das
Debéntures da 3* Emissdo, conforme estipulado no Contrato de Cessdo Fiduciafiada Conta
de Recebimento PEP ou, conforme este seja aditado, do Contrato de Cessdo F du aria do @
PEP, para que, caso haja recursos na Conta de Excedente PPI (também ed a aos
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Debenturistas da 1* Emissio e aos Debenturistas da 3 Emissdo nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria da 2° Emissdo), esses sejam transferidos para a Conta da 2* Emissio.

9.5 Declaracdes e Garantias do Agente Fiduciario da 2* Emissdo
9.8.1. O Agente Fiduciario da 2* Emisséo declara e garante 8 Emissora que:
a) ndo tem qualquer impedimento legal, sob as penas de lei, conforme estabelecido no
§ 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Ag¢gdes € nas demais normas aplicaveis, para

exercer a fungdo que lhe é conferida;

b) aceita a fun¢do que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e as
atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura da 2* Emissdo;

c) aceita integralmente a presente Escritura da 2* Emisso, todas as suas clausulas e
condigdes;

d) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

e) esta ciente da regulamentagdo aplicavel, emanada do Banco Central do Brasil e pela
CVM;

f) ndo se encontra em nenhuma situagdo de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrugdo CVM 28;

g) estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos

termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

h) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura da 2* Emissdo, na
Data de Emissfo, nos documentos e informagdes prestados pela Emissora, sendo certo que
o Agente Fiduciario da 2° Emissdo ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo
independente ou adicional da veracidade das declaragdes ora apresentadas;

i) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura da 2* Emissdo e os demais
Documentos da 2* Operagdo, em que o Agente Fiduciario da 2* Emissdo comparece como
parte ou interveniente, € a cumprir com suas obrigagdes previstas nesses instrumentos,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutarios necessarios para tanto;

1)) a celebragdo desta Escritura da 2° Emissdo e dos demais Documentos da 2°
Operagdo, em que comparece como parte ou interveniente, € o cumprimentc{ de suas
obrigagdes ali previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo 9;

Agente Fiduciario da 2* Emissao;
SN
\x_/\\ 7
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k) esta Escritura da 2° Emissdo e os demais Documentos da 2* Operagdo, em que
comparece como parte ou interveniente, constituem uma obrigagdo legal, valida e
vinculante do Agente Fiducidrio da 2* Emissdo, exequivel de acordo com os seus termos €
condigdes;

1) que o representante legal que assina esta Escritura da 2* Emissdo tem poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiducidrio da 2* Emissio, as
obrigagcdes ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente
outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

m) cumpre, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos oOrgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugao dos seus negdcios;

n) podera participar de outras emissdes da Emissora na qualidade de agente fiduciario
ou de outro prestador de servigo, tendo sido vencedor do processo licitatorio CPSEC
04/2014 por meio do qual foi determinada sua contratagdo como agente fiduciario da 3°
(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em Série Unica,
da Espécie com Garantia Real, Para Distribuigdo Puablica da Companhia Paulista de
Securitizagdo; e

0) na data de assinatura desta Escritura da 2* Emissdo, a cessdo fiduciaria das Contas
Vinculadas Adicionais da 2* Emissdo ndo ¢ suficiente, uma vez que ndo existe saldo nas
referidas contas, adicionalmente, tal garantia estara constituida apds os devidos registros
previstos no item 2.5.1 da Clausula Segunda, sendo certo que a execugfio da referida
garantia sujeita-se aos riscos indicados no item 3.6 da Clausula Terceira e no Anexo II
desta Escritura da 2* Emissdo.

CLAUSULA DECIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As Assembleias Gerais de Debenturistas, aplicar-se-a o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes.

10.1 Convocacio

10.1.1 Os Debenturistas da 2* Emissdo de cada uma das Séries poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™),
nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunh@o dos Debenturistas da 2* Emissdo da respectiya\ série,
sendo que: /

L quando o assunto a ser deliberado for comum aos Debenturistas da 1* Série @
da 2* Emissdo ¢ aos Debenturistas da 2* Série da 2* Emissdo, ambos poderdo, a
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qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, observado o
disposto na Clausula 8.1 (d); e

I1. quando o assunto a ser deliberado for especifico aos Debenturistas da 1°
Série da 2* Emissdo ou aos Debenturistas da 2* Série da 2* Emissdo, estes, conforme
o caso, poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Ag¢des, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas da 1* Série
da 2* Emissdo ou Assembleia Geral de Debenturistas da 2* Série da 2* Emissdo,
conforme o caso, que se realizara em separado, computando-se em separado os
respectivos quora de convocagdo, instalagdo e deliberagdo.

10.1.2 Os procedimentos previstos nesta Clausula serdo aplicados & Assembleia Geral de
Debenturistas ¢ as Assembleias de Debenturistas da 1° Série da 2* Emissdo ou as
Assembleias de Debenturistas da 2* Série da 2* Emissdo, conforme o caso, € os quora aqui
previstos deverdo ser calculados levando-se em consideragdo o total de Debéntures em
circulagdo de ambas as Séries ou o total de Debéntures da 1* Série da 2* Emiss@o e/ou 2°
Série da 2* Emissdo em circulagdo, conforme o caso.

10.1.3 As Assembleias Gerais de Debenturistas da 2* Emissao podem ser convocadas pelo
Agente Fiduciario da 2* Emissdo, pela Emissora, por titulares das Debéntures da 2* Emissdo
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da 2* Emissdo em
circulag¢do de cada uma das Séries, ou pela CVM.

10.1.4 A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas da 2* Emissdo devera ser
realizada no prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira publica¢io da
convocagdo. Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas e, segunda convocagdo somente
podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instala¢do da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao.

10.1.5 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas da 2* Emissdo no ambito de sua
competéncia legal, observados os quora estabelecidos nesta Escritura da 2* Emissdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures da 2* Emissdo em circulagdo de cada uma das Séries, independentemente de
terem comparecido as Assembleias Gerais de Debenturistas da 2* Emissdo das respectivas
Séries ou do voto proferido nas Assembleias Gerais de Debenturistas da 2* Emissio das

respectivas Séries. ™

10.1.6 Serdo consideradas regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas da 2* Emissdo
a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em circulagdo de cada uma das p

Séries, independentemente de publicagdes e/ou avisos.
\ -
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10.2  Quorum de Instalacéio

10.2.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) da 2" Emissdo de cada uma das Séries se instalara(do),
em primeira convocagdo, com a presenga de debenturistas que representem 75% (setenta e
cinco por cento), no minimo, das Debéntures da 1? Série da 2* Emissdo em circulagio ou,
75% (setenta e cinco por cento), no minimo, das Debéntures da 2* Série da 2* Emissdo em
circulagdo, conforme o caso, ¢ em segunda convocagdo com qualquer numero de
Debenturistas, sendo que em caso de Assembleia Geral de Debenturistas comum as duas
Séries, nos termos do item 10.1.1 acima, para fins de calculo de quorum de instalagio, sera
considerada a totalidade das Debéntures da 2* Emissdo em circula¢do, independentemente
da série a que pertenga.

10.2.2. Para efeito da constituigdo de todos os quora de instalagdo e/ou deliberagdo de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura da 2* Emissdo,
consideram-se Debéntures da 2* Emissdo em circulagdo todas as Debéntures da 2* Emissdo
subscritas e nfio resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela
Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) controladores (ou grupo de controle da Emissora); e
(b) administradores da Emissora, incluindo, mas n3o se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a tais administradores.

10.3 Mesa Diretora

10.3.1. A presidéncia de cada Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista da
2° Emissdo eleito pelos titulares das Debéntures da 2* Emiss@o ou aquele que for designado
pela CVM.

10.4 Quorum de Deliberacéo

10.4.1. Nas delibera¢des das Assembleias Gerais de Debenturistas da 2* Emissdo, a cada
Debénture da 2* Emissdo em circulagdo cabera um voto, sendo admitida a constitui¢cdo de
mandatario, Debenturista da 2* Emissdo ou nédo. Exceto pelo disposto na Clausula 10.4.2
abaixo, toda matéria objeto de deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas devera
ser aprovada por Debenturistas da 2* Emisséo representando, pelo menos, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures da 2* Emisséo em circulag@o.

10.4.2. N#o estdo incluido nos guora mencionados na Clausula 10.4.1 acima:

(1) 0s quora expressamente previstos em outros itens desta Escritura da 2* Emissao;

/N

(i)  qualquer alteragdo as condi¢des das Debéntures da 2* Emissdo e/ou relacionadas a
resili¢do ou aditamento do Contrato de Cessdo do PEP, a qual devera set aprovada
por Debenturistas da 2* Emissdo titulares de, no minimo, 100% (cem por cento) das

Debéntures da 2* Emissdo em circulagdo; e %V

Pagina 61 de 107



(iii)  alteragdes dos quora estabelecidos nesta Escritura da 2* Emissio e/ou das
disposigdes previstas na Clausula 10.4.1 acima, os quais devergo ser aprovadas, em
qualquer convocagdo, por Debenturistas da 2* Emissdo que representem 100% (cem
por cento) das Debéntures da 2* Emissdo em circulagdo.

10.5 Outras Disposi¢des a Assembleia Geral de Debenturistas

10.5.1. Sera facultada a presenga dos representantes (inclusive legais) da Emissora em
quaisquer Assembleias Gerais de Debenturistas da 2* Emissdo.

10.5.2. O Agente Fiduciario da 2* Emissdo deverd comparecer a todas as Assembleias
Gerais de Debenturistas da 2* Emissdo e prestar aos Debenturistas da 2* Emissdo as
informagdes que lhe forem solicitadas.

10.5.3. Aplicar-se-4 as Assembleias Gerais de Debenturistas da 2* Emissdo no que couber o
disposto na Lei das Sociedades por A¢Ses sobre assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1 A Emissora declara e garante que:

a) ¢ uma sociedade por a¢des de capital aberto, devidamente constituida, sob a forma
de companhia aberta, categoria B, nos termos da Instrugdo CVM 480,com existéncia valida
e em situacdo regular segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social,

b) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura da 2° Emissdo e os demais
Documentos da 2* Operagdo € a cumprir com suas obrigagGes previstas nesses
instrumentos, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

c) os representantes legais que assinam esta Escritura da 2 Emissdo e os demais
Documentos da 2* Operagdo tém poderes estatutdrios para assumir, em seu nome, as
obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

d) a celebragdo desta Escritura da 2° Emissdo e dos demais Documentos da 2°
Operagio ¢ o cumprimento das obrigagdes ali previstas ndo infringem qualquer obrigagéo
anteriormente assumida pela Emissora e pelo Estado; N

i

€) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo ou licenca, ordem de, ou
qualificagio perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, adicional aos
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ja conhecidos, ¢ exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢Ges nos termos
desta Escritura da 2* Emissdo e dos demais Documentos da 2* Operagdo, ou para a
realizacdo da Emissdo, exceto (i) o arquivamento desta Escritura da 2* Emissdo na
JUCESP; (ii) o registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria da 2* Emissdo nos competentes
cartorios de registro de titulos e documentos; (iii) registro das Debéntures da 2* Emissdo
junto ao MDA e ao CETIP21.

) esta Escritura da 2° Emissdo, as obrigagdes aqui assumidas, bem como as
obrigagdes assumidas nos demais Documentos da 2* Operagdo constituem obrigagGes
legais, validas e vinculantes da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e
condigdes;

g) o material de “marketing” relativo a 2* Emissdo das Debéntures da 2* Emissédo
contém todas as informagdes relevantes em relagdo a Emissora e ao Estado no contexto da
presente 2* Emissfo, necessarias para que os investidores e seus consultores tenham
condi¢gdes de fazer uma analise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da
Emissora, de sua condi¢do financeira, lucros, perdas e perspectivas e direitos em relagio as
Debéntures da 2* Emissdo, ndo contendo declarag¢Ges falsas ou omissdes de fatos relevantes,
nas circunstincias em que essas declaragdes foram dadas, sendo que tais informagdes ndo
sdo enganosas, incorretas ou inveridicas;

h) a celebragdo da Escritura da 2* Emissfio e dos demais Documentos da 2* Operagdo ¢
a colocagdo das Debéntures da 2* Emissdo ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pela Emissora e pelo Estado, nem qualquer disposi¢do legal, contrato ou
instrumento do qual a Emissora e/ou o Estado sejam parte, e ndo ira resultar em:

i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos;

ii) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto
aqueles existentes na presente data ou relativos ou previstos nos Documentos da
2% Operagdo; e

iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos.

i) as demonstragdes financeiras da Emissora, relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2011, 31 de dezembro de 2012 ¢ em 31 de dezembro de
2013, bem como ao periodo de 9 (nove) meses encerrado em 30 de setembro de 2013 e em
30 de setembro de 2014, representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira nas
datas a que se referem e foram devidamente elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, os quais foram aplicados de maneira consistente nos psriodos
envolvidos. Desde 30 de setembro de 2014 nio houve nenhum impacto adverso relevante
na situagdo financeira e nos resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer
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operagdo envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios ¢ que seja
relevante para a Emissora;

1 a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugdo
de seus negocios;

k) ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante
na Emissora, em suas condi¢Ges financeiras ou outras, ou em suas atividades;

1) tem, nesta data, todas as autorizag¢Ges ¢ licengas (inclusive ambientais, se houver)
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, estando todas elas validas, exceto no que se referir a autorizagdes e licengas cuja
perda, revogacdo ou cancelamento ndo resulte em impacto adverso relevante para as suas
atividades e situagdo financeira;

m) a Emissora desconhece a existéncia de pendéncias judiciais, administrativas ou
arbitrais de qualquer natureza que possam afetar negativamente e de forma relevante o
cumprimento das obriga¢3es assumidas pela Emissora e, no seu melhor conhecimento, pelo
Estado nos Documentos da Operagao;

n) ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario da 2* Emissdo que o impega de
exercer plenamente suas fungdes com relagdo a 2* Emissio;

0) ndo ter conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario da 2* Emissdo de
exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos do § 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades
por Agdes € das demais normas aplicéveis, inclusive regulamentares;

p) os documentos ¢ informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario da 2* Emissdo sdo
corretos ¢ estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos €
informagdes relevantes sobre a Emissora para a tomada de decisdo de investimento;

q) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragdo
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, inclusive acerca da forma de calculo da Remuneragao
da 3* Emissdo, a qual foi acordada por livre vontade da Emissora, em observéncia ao
principio da boa-f¢; e

r) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgag@o e apuragdo
da Taxa SELIC. £

{

11.2 A Emissora obriga-se a informar imediatamente ao Agente Fiduciario da 2° Emissao
caso qualquer das declaragdes acima prestadas deixe de ser verdadeira. As declaragdes
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prestadas pela Emissora nesta Escritura da 2* Emisséo subsistirdo até o pagamento integral
das Debéntures da 2* Emissdo. Fica a Emissora responsavel por eventuais prejuizos que
decorram da falsidade ou inexatiddo destas declaragdes, sem prejuizo de configurar a
ocorréncia de um vencimento antecipado das Debéntures da 2* Emissdo, observado os
prazos para purgagdo da mora previstos na Escritura da 2* Emissdo, e, consequentemente,
ensejar, de pleno direito, a execugdio da garantia constituida por meio do Contrato de
Cessdo Fiduciaria da 2* Emisséo.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA — DAS NOTIFICACOES
12.1 Notificagdes

12.1.1 As comunica¢bes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura da 2* Emissdo deverdo ser encaminhadas igualmente para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO
At.: Diretor Presidente

Avenida Rangel Pestana, 300 — 3° andar

Sado Paulo — SP

CEP: 01017-911

Telefone: (+55 11) 3243-2819

Fac-simile: (+55 11) 3243-2830

E-mail: cpsecfaz@fazenda.sp.gov.br

para o Agente Fiduciario da 2" Emissdo:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

At: Antonio Amaro ou Monique Garcia

Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, sala 205

Rio de Janeiro — RJ

CEP: 22640-100

Tel.: (21) 3514-0000

Fac-simile: (21) 3514-0099

E-mail:  gerl.agente@oliveiratrust.com.br;  antonio.amaro@poliveiratrust.com.br ¢
scc@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario:

ITAU UNIBANCO S.A. ~
At.: Sr. Dalmir Nogueira Coelho

Rua Ururai, 111 - Prédio B — Térreo

CEP: 03084-010- Sao Paulo — SP

Telefone: (+55 11) 2797-4207

\
Pagina 65 de 107



Fac-simile: (+55 11) 2797-3140
E-mail: dalmir.coelho@itau-unibanco.com.br

12.1.2 Observado o quanto disposto na Clausula 12.1.3 abaixo, as comunicag¢des serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos
acima ou quando da confirmagdo do recebimento da transmissdo via fac-simile (“gnswer
back™), via e-mail ou por outro meio de transmissdo eletronica. Sera considerada valida a
confirmagdo do recebimento via fac-simile, e-mai/ ou outro meio transmissdo eletronica,
ainda que emitida pela parte que tenha transmitido a mensagem, desde que o comprovante
tenha sido expedido a partir do equipamento utilizado na transmissdo e que do mesmo
constem informag¢des suficientes & identificacdio do emissor e do destinatario da
comunicagdo. Os originais dos documentos enviados por meio de fac-simile ou e-mail
deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis ap0s o
envio da mensagem.

12.1.3 Todas as comunica¢Ges dirigidas @ Emissora serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo.

12.1.4 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada por cada
Parte as demais, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da ocorréncia do evento.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - DAS DISPOSICOES GERAIS

13.1 Renuincia

13.1.1. Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
da 2* Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba aos titulares das Debéntures da 2* Emissdo em
razio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou sera interpretado como renuncia ao mesmo, nem constituird novagéo ou
precedente no tocante a qualquer inadimplemento ou atraso. A nulidade ou invalidade de
qualquer das clausulas contratuais aqui previstas ndo prejudicara a validade ¢ eficacia das
demais clausulas e disposigdes aplicaveis.

13.2 Titulo Executivo Extrajudicial e Execugiio Especifica

13.2.1. Esta Escritura da 2* Emissdo e as Debéntures da 2* Emissdo constituem, titulos
executivos extrajudiciais nos termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo
Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura da 2° Emissdo
comportam execugio especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos 632 e seguintes
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do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures da 2* Emissdo nos termos da Clausula 7 desta Escritura da 2* Emissdo.

13.3 Independéncia das disposi¢des da Escritura da 2* Emissdo

13.3.1. Caso qualquer das disposi¢oes desta Escritura da 2* Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposigdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

13.4 Prazos

13.4.1. Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura da 2* Emissdo, os prazos
estabelecidos na presente Escritura da 2 Emissdo serdo computados de acordo com a regra
prevista no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comego € incluido o do
vencimento.

13.5 Irrevogabilidade e Sucessores

11.5.1. A presente Escritura da 2* Emisséo é firmada em carater irrevogével e irretratavel,
salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula Segunda
acima, obrigando as Partes por si € seus sucessores.

13.6 Lei Aplicavel

13.6.1. Esta Escritura da 2® Emissfo sera regida e interpretada de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

13.7 Solugio de Disputas

13.7.1. Para todos os fins e efeitos de direito, tendo em vista a natureza Unica €
exclusivamente patrimonial das obrigagdes assumidas pelas Partes nos Documentos da
Operagio, cada uma das Partes reconhece, desde ja, a relevancia de qualquer pedido
judicial de tutela antecipada feito com base nas disposigdes desta Escritura da 2* Emissdo,
assim como a caracterizagdo do dano iminente para os Debenturistas da 2* Emissdo, na
hipdtese do descumprimento de qualquer das obrigagGes assumidas nesta Escritura da 2°
Emissdo.

13.8 Foro “
N\

13.8.1. Fica eleito o foro da comarca da capital do Estado de Sdo Paulo, com exclusio de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa vir a ser, para dirimir quaisquer duvidas ou E
controvérsias oriundas desta Escritura da 2* Emissdo.
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E por estarem justas e acordadas, assinam as Partes a presente Escritura da 2* Emissdo, em
carater irrevogavel e irretratavel, em 3 (trés) vias de igual teor e contetildo perante as duas

testemunhas adiante assinadas.

Sdo Paulo, 19 de dezembro de 2014.

[RESTANTE DESTA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Pagina de assinaturas 01 de 02 da Escritura Particular da 2° (Segunda) Emissao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Real, em 2 (duas) Séries, para Distribui¢do Publica, com Esfor¢os Restritos de
Colocagdo, da Companhia Paulista de Securitizagdo celebrada em 19 de dezembro de
2014
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Pdgina de assinaturas 02 de 02 da Escritura Particular da 2° (Segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢ées, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Real, em 2 (duas) Séries, para Distribui¢do Piiblica, com Esforgos Restritos de
Colocagdo, da Companhia Paulista de Securitizagdo celebrada em 19 de dezembro de
2014

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome: A
Cargo: Cargo
Testemunhas: .
9
me: , ) ( o Nome: Ricardo Lucas Darada Siva  /
RG:  Daniel ds-AbfeuRibeiro RG:  _~  CPF:334911.44830

CPF: 082,151.726-01

RG: MG.839.850-5 RG: 47.469.586-4
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Anexo I
Termos Definidos

Os termos e as expressOes adotados nesta Escritura da 2* Emissdo, grafados em letra
maitiscula, terdo os significados a eles abaixo atribuidos, aplicaveis tanto as formas no
singular quanto no plural:

Y

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)
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“2* Emissdo™: tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula Segunda desta
Escritura da 2* Emissdo;

“AGE”: tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 1.1 desta Escritura da 2*
Emissdo;

“Agéncia de Classificacdo de Risco”: significa a agéncia de classificagdo de risco
contratada pela Emissora nos termos da alinea “1” da clausula 8.1 desta Escritura da
2* Emissdo para emitir a classificagdo de risco das Debéntures da 1 Série da 2°
Emissdo;

“Agente” significa quaisquer acionistas, administradores, empregados, prestadores
de servigos, prepostos, mandatarios de qualquer pessoa, de direito publico ou
privado, servidores do Estado e seus respectivos orgos, que tenha(m) sido
expressamente autorizado(s), por contrato ou lei, a atuar em nome da referida
pessoa;

“Agente_Fiducidrio da 1* Emissdo™: significa o representante dos titulares das
Debéntures da 1* Emissfio, conforme identificado na Escritura da 1* Emissdo;

“Agente_Fiduciario da 2* Emissdo”: tem o significado que lhe ¢é atribuido no
preAmbulo desta Escritura da 2* Emissdo,

“Agente Fiduciario da 3* Emissdo™: significa, se e quando emitidas as Debéntures
da 3* Emissdo, o representante dos titulares das Debéntures da 3" Emisséo,
conforme identificado na Escritura da 3* Emissdo;

“Amortizacdo Antecipada das Debéntures da 2* Série™: tem o significado que lhe €
atribuido na Clausula 5.6.1 desta Escritura da 2* Emissdo

“ANBIMA” significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais; /’/\
;/
“Assembleia Geral de Debenturistas”: tem o significado que lhe € atribuido na
Clausula 10.1.1 desta Escritura da 2* Emissdo; ‘
W
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1)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)
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“Aviso aos Debenturistas™: tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 3.20.1
desta Escritura da 2* Emissao;

“Bancos Arrecadadores™: significa, isoladamente ou em conjunto, (i) cada uma das
instituigdes financeiras perfiladas no “Anexo IV”; e (ii) outras institui¢des
financeiras que venham a atuar como agentes arrecadadores de recursos do Estado
nos termos da Resolugdo;

“Banco Centralizador”: significa o Banco do Brasil S.A., sociedade de economia
mista, com sede na Capital Federal, Setor Bancério Sul, Quadra I, Bloco C, Edificio
Sede 111, 24° andar, inscrito no CNPJ sob o n° 00.000.000/0001-91, ou seu sucessor
na qualidade de agente financeiro do Tesouro do Estado de Sao Paulo;

“Banco _Liquidante™: tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 3.13.1 desta
Escritura da 2* Emissao;

“Boletim de Subscricio e Termo de Cessdo n’ 1”: significa o “Boletim de
Subscri¢io e Termo de Cessdo n° I”, datado de 20 de abril de 2012, pelo qual o
Estado subscreveu e integralizou mediante a cessdo dos Direitos Creditorios do PP
parte das debéntures emitidas nos termos da Escritura de Debéntures Subordinadas;

“Boletim de Subscricio e Termo de Cessdo n° 2”: significa o “Boletim de
Subscricdo e Termo de Cessdo n° 2”, datado de 20 de abril de 2012, pelo qual o
Estado subscreveu e integralizou mediante a cessdo dos Direitos Creditorios do PPI
parte das debéntures emitidas nos termos da Escritura de Debéntures Subordinadas;

“Boletim de Subscricio e Termo de Cessdo n° 3”: significa o “Boletim de
Subscri¢do e Termo de Cessdo n° 37, datado de 20 de abril de 2012, pelo qual o
Estado subscreveu e integralizou mediante a cessdo dos Direitos Creditorios do PPI
parte das debéntures emitidas nos termos da Escritura de Debéntures Subordinadas;

“Carta_de Ciéncia”: significa a comunicagdo aos Bancos Arrecadadores sobre a
cessdo dos Direitos Creditorios do PPI e dos Direitos Creditorios do PEP, contendo
a assinatura dos Bancos Arrecadadores, presentes e futuros, preparada
substancialmente na forma do “Anexo III” ao Contrato de Cesséo do PPI ¢ na forma
do “Anexo I1I” ao Contrato de Cessdo do PEP, conforme aplicavel;

“CD-R”: significa os exemplares de CD-R entregues ao Banco Centralizadqr pelo
Estado, nos termos do Contrato de Cessdo do PPI e do Contrato de Cessdo do PEP,
devidamente numerados, identificados ¢ sem possibilidade de editoragdo, contendo
informagdes que permitam a individualizagio e a identificagdo de cada Contribuinte

b



20)

21)
22)
23)

24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

devedor dos Direitos Creditorios do PPI e dos Direitos Creditorios do PEP por meio
do Cddigo Criptografado;

“CETIP”: tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 2.4.1 desta Escritura da
2* Emissdo;

“CETIP21”: Modulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios;
“CF”: significa a Constitui¢do da Republica Federativa do Brasil de 1988;
“Clausula”: significa qualquer clausula desta Escritura da 2* Emissdo;

“CNPJ: significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda;

“Codigo ANBIMA de Atividades Conveniadas™ tem o significado que lhe ¢
atribuido na Clausula 2.1.2 desta Escritura da 2* Emissao;

“Codigo Criptografado™: significa o codigo fornecido pelo Estado para identificagdo
e individualizagdo de cada Parcelamento do PEP e de cada Parcelamento do PPI de
modo a manter o sigilo fiscal de cada Contribuinte;

“Comunicacdo de Dagio em Pagamento™: tem o significado que lhe ¢ atribuido na
Clausula 3.21.15 desta Escritura da 2* Emisséo;

“Conta Banco Mandatario 1”: significa a conta corrente de movimentagdo restrita de
n® 02045-5, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n° 0057 do Itau
Unibanco S.A. ou outra conta corrente de movimentagdo restrita de titularidade da
Emissora, prévia e expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiduciario da 1* Emissdo;

“Conta Banco Mandatério 2”: significa a conta corrente de movimentagdo restrita n’
14270-5, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n° 0057 do Itati Unibanco
S.A. ou outra conta corrente de movimentag#o restrita de titularidade da Emissora,
prévia e expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com anuéncia do
Agente Fiduciario da 2* Emissdo;

“Conta_da 2* Emissdo™: significa a conta corrente de movimentagdo restrita n°
18.154-4, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n° 1897-X do Bancq do
Brasil S.A. ou outra conta corrente de movimentagdo restrita de titularid%ie da
Emissora, prévia e expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiduciario da 2* Emissdo; ";
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31)  “Conta de Despesas 2”: tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 9.7.1
desta Escritura da 2* Emissdo, ou outra conta corrente de movimentagio restrita de
titularidade da Emissora, prévia e expressamente informada, por escrito, pela
Emissora, com anuéncia do Agente Fiduciario da 2* Emissao;

32)  “Conta de Despesas 3”: significa a conta corrente de movimentagdo restrita de
titularidade da Emissora a ser aberta previamente a subscrigdo e integralizagdo das
Debéntures da 3* Emissdo, se emitidas, conforme definida na Escritura da 3"
Emissdo;

33)  “Conta de Excedente PPI”: significa a conta corrente de movimentagao restrita n’
116.250-0, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n° 1897-X do Banco
Centralizador, ou outra conta corrente de movimentagdo restrita de titularidade da
Emissora, prévia e expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiduciario da 2* Emissdo e do Agente Fiduciario da 3* Emisso,
se emitidas as Debéntures da 3* Emissdo;

34)  “Conta Fundo de Amortizagdo da 1* Emissdo” significa a conta corrente de
movimentagdo restrita de n° 118.250-1 da agéncia n° 1897-X, de titularidade da
Emissora, mantida junto ao Banco do Brasil S.A., ou outra conta corrente de
movimentagio restrita de titularidade da Emissora, prévia e expressamente
informada, por escrito, pela Emissora, com anuéncia do Agente Fiducidrio da 1*
Emissdo;

35) “Conta de Livre Movimentagio CPSEC™: significa a conta corrente de livre
movimentagdo de n° 7.888-3, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia no
1897-X do Banco do Brasil S.A. ou outra conta corrente de titularidade da
Emissora, prévia e expressamente informada, por escrito, pela Emissora;

36) “Conta de Livre Movimentagdo PEP™ significa a conta corrente de livre
movimentagdo de n° 18.156-0, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n’
1897-X do Banco do Brasil S.A. ou outra conta corrente de titularidade da
Emissora, prévia e expressamente informada, por escrito, pela Emissora;

37) “Conta de Livre Movimentacdo PPI™: significa a conta corrente de livre
movimentagio de n° 18.153-6, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
1897-X do Banco do Brasil S.A. ou outra conta corrente de fitularidade da
Emissora, prévia e expressamente informada, por escrito, pela Emis ;ora; @

§

38)  “Conta de Recebimento PEP”: tem o significado que lhe ¢ atribuf‘;lo na Clausula
3.21.4 desta Escritura da 2* Emissdo, ou outra conta corrente de \movimentag:io
restrita de titularidade da Emissora, prévia e expressamente 1nformada pqr escrito,

\\5 |
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39)

40)

41)

42)

43)

44)

45)

46)

pela Emissora, com anuéncia do Agente Fiduciario da 1* Emissdo e do Agente
Fiduciario da 3* Emissdo, se emitidas as Debéntures da 3* Emissao;

“Conta de Recebimento PPI”: significa a conta corrente de movimentagdo restrita de
n° 8.250-3, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n° 1897-X do Banco do
Brasil S.A. ou outra conta corrente de movimentagdo restrita de titularidade da
Emissora, prévia e expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiduciario da 1* Emisséo;

“Conta Fundo de Amortizagdo™: significa a conta corrente n° 118.250-1 da agéncia
n® 1897-X, de titularidade da Emissora, mantida junto ao Banco Centralizador;

“Contas Vinculadas Adicionais da 2* Emissdo”: tem o significado que lhe ¢
atribuido na Clausula 3.10.1 desta Escritura da 2* Emissao;

“Contrato de Arrecadagfio”: significa cada um dos instrumentos juridicos celebrados
com cada um dos Bancos Arrecadadores, nos termos da Resolugdo, conforme
aditado, conforme identificados no “Anexo I” do Contrato de Cessdo do PEP;

“Contrato_de Centralizacdo e Repasse de Recursos™ significa o “Contrato de
Centralizagdo e Repasse de Recursos”, celebrado em 16 de abril de 2012, conforme
aditado, entre o Estado e o Banco Centralizador, com anuéncia e interveniéncia da
Emissora e do Agente Fiduciario da 1* Emissdo, o qual devera ser novamente
aditado para inclusdo do Agente Fiduciario da 3* Emissdo previamente a subscri¢do
e integralizagdo das Debéntures da 3" Emissdo, se emitidas;

“Contrato de Cessdo do PEP™: significa o “Instrumento Particular de Contrato de
Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios do Programa Especial de
Parcelamento PEP e Outras Avengas”, celebrado em 18 de dezembro de 2014;

“Contrato de Cessdo do PPI”: significa, em conjunto, o “Instrumento Particular de
Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios e Outras Avengas”
celebrado pela Emissora e pelo Estado em 01 de margo de 2012, e o Boletim de
Subscrigdo ¢ Termo de Cessdo n° 1, o Boletim de Subscrigdo € Termo de Cesséo n°
2, 0 Boletim de Subscrig@io e Termo de Cessdo n° 3 ¢ o Termo de Cesséo de Direitos
Creditérios do PPI, celebrados em 20 de abril de 2012;

“Contrato de Cessdo Fiduciaria da 2* Emissdo” significa o “Instrumento Particular
de Contrato de Cessdo Fiduciaria de Contas Bancdrias da 2° Emissdo em Ga/ahtia
e Outras Avengas”, celebrado entre a Emissora € o Agente Fiduciério da 2* Efnisséo
em 19 de dezembro de 2014; "
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48)

49)

50)

51)

52)

53)
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“Contrato de Cessdo Fiduciaria da 3* Emiss30™: significa o “Instrumento Particular
de Contrato de Cessdo Fiduciaria de Contas Bancarias da 3 Emissao em Garantia
e Outras Avengas”, que sera celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario da 3*
Emissdo;

“Contrato_de Cessdo Fiducidria de Ativos Financeiros™: significa o “Instrumento
Particular de Cessao Fiduciaria de Bens e Ativos Financeiros em Garantia”,
celebrado em 01 de margo de 2012 e seus respectivos anexos, por meio do qual sdo
cedidos fiduciariamente, em favor do Agente Fiduciario da 1* Emissdo, os
investimentos realizados com os recursos depositados na Conta de Recebimento
PPI, na Conta Fundo de Amortizagdo 1 e na Conta Banco Mandatério 1;

“Contrato de Cessfo Fiducidria da Conta de Recebimento PEP”: significa o
“Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria e QOutras Avengas”
celebrado entre a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio da 1* Emissdo, com a
interveniéncia do Agente Fiduciario da 2* Emissdo, em 19 de dezembro de 2014;

“Contrato _de Cessdo Fiducidria da Conta de Recebimento PPI”: significa o
“Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria da Conta de
Recebimento PPI e Outras Avengas” a ser celebrado entre a Emissora € o Agente
Fiduciario da 1* Emissio ¢ o Agente Fiducidrio da 3" Emissdo previamente a
subscricdo e integralizagdo das Debéntures da 3" Emissao;

“Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP” significa o Contrato de Cessdo Fiduciaria
da Conta de Recebimento PEP a ser aditado previamente a subscri¢do e
integraliza¢do das Debéntures da 3* Emissdo, cujas partes, apds o aditamento, serdo
a Emissora, o Agente Fiduciario da 1* Emissdo e o Agente Fiduciario da 3* Emisséo
com a interveniéncia do Agente Fiduciario da 2* Emissdo e do Estado;

“Contrato_de Cessdo Fiduciaria do PPI”: significa, em conjunto, o “/nstrumento
Particular de Contrato de Promessa de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e
Outras Avengas”, celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario da 1* Emisséo e
o Estado, em 01 de margo de 2012, € 0 “Termo de Cessdo Fiduciaria em Garantia
n® 1°, o “Termo de Cessdo Fiduciaria em Garantia n° 2”, o “Termo de Cessdo
Fiduciaria em Garantia n°3” e o “Termo de Cessdo Fiduciaria em Garantia n® 47,
celebrados em 23 de abril de 2012;

“Contrato_de Custédia de Dados em Midia de CD-R”, significa o “Termo de
Contrato de Prestagdo de Servigos de Custédia de Midias Eletrénicas sob forma de
CD-R”, celebrado ou a ser celebrado entre o Estado e o Banco do Brasil S.A. com
anuéncia e interveniéncia da Emissora e do Agente Fiduciario da 1* Emissdo
previamente a subscri¢do e integralizagdo das Debéntures da 2* Emissdo, o qual
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54)

55)

56)

57)

58)

59)

60)

61)

62)
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devera ser aditado para inclusdo do Agente Fiducidrio da 3" Emissio previamente a
subscrigdo e integralizagdo das Debéntures da 3* Emissdo, se emitidas;

“Contrato_de Distribuicdo da 1* Emiss3o”: significa o “Contrato de Distribuigdo
Piblica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, da 1¢ (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real, de Emissdo da Companhia Paulista de Securitizagdo, conduzida
Sob o Regime de Melhores Esforgos de Colocagdo”, celebrado em 01 de marco de
2012;

“Contrato_de Distribuicio da 2" Emissdo™: significa o “Contrato de Distribui¢do
Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo da 2 (Segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Adicional Real, em 2 (duas) Séries, da Companhia Paulista de
Securitizacdo, conduzida Sob o Regime de Melhores Esforgos de Colocagdo”, a ser
celebrado entre a Emissora e os Coordenadores;

“Contrato de Distribuicdo da 3* Emissdo”: significa o “Contrato de Distribuigdo
Publica da 3“ (terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acoes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, da Companhia Paulista de
Securitizacdo, conduzida Sob o Regime Misto de Garantia Firme e de Melhores
Esforcos de Colocagdo”, a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores, se ¢
quando da emissdo das Debéntures da 3* Emissdo,

“Contribuinte”: significa cada Pessoa especifica responsavel pelo pagamento de
créditos tributérios, nos termos da legislagdo aplicavel, cujos Direitos Creditdrios do
PPI e os Direitos Creditorios do PEP foram cedidos 8 Emissora ao amparo Contrato
de Cessdo do PPI e do Contrato de Cessido do PEP, conforme aplicavel;

“Coordenador Lider”: significa o Banco Fator S.A.;

“Coordenadores™: significa Coordenador Lider em conjunto com o Banco ABC
Brasil S.A., o Banco Santander (Brasil) S.A. € o Banco Caixa Geral — Brasil S.A.;

“CVM”: significa a Comissio de Valores Mobiliérios;

“Cronograma de Pagamento das Debéntures da 1* Série™: tem o significado que lhe
¢ atribuido na Clausula 4.6.1 desta Escritura da 2* Emisséao;

“Data de Amortizacio Antecipada das Debéntures da 2* Série”: tem o sigﬁiﬁcado
que lhe é atribuido na Clausula 5.6.1 desta Escritura da 2° Emiss&o;




63)

64)

65)

66)

67)

68)

69)

70)

71)

72)

73)

74)

“Data_de Emissdo”: tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 3.7.1 desta
Escritura da 2* Emissao;

O~

“Data_de Vencimento da 1* Série da 2° Emissfo”™: tem o significado que lhe
atribuido na Clausula 4.1.1 desta Escritura da 2* Emissao;

o~

“Data de Vencimento da 2* Série da 2* Emissdo™ tem o significado que lhe
atribuido na Clausula 5.1.1 desta Escritura da 2* Emissao;

“Data de Verificagdo”: tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 4.9.8 desta
Escritura da 2* Emissdo;

“Debéntures da 1* Emissdo”: significa as debéntures da 1* emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie com garantia real da
Emissora, emitidas nos termos da Escritura da 1* Emisséo;

“Debéntures da_1* Série da 2* Emissdo™: significa as debéntures da 1* série da 2*
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,
com garantia adicional real, em 2 (duas) séries da Emissora, emitidas nos termos
desta Escritura da 2* Emissdo;

“Debéntures da 2° Emissdo™: significa, em conjunto, as Debéntures da 1* Série da 2*
Emissdo e as Debéntures da 2? Série da 2* Emissao;

“Debéntures da 2* Série da 2° Emissdo™: significa as debéntures da 2" série da 2°
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,
com garantia adicional real, em (duas) séries da Emissora, emitidas nos termos desta
Escritura da 2* Emissao;

“Debéntures da 3* Emissfio”: significa as debéntures da 3" emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, em série unica, da espécie com garantia real da
Emissora, que serio emitidas nos termos da Escritura da 3* Emissdo;

“Debéntures Subordinadas™: significa as debéntures subordinadas de emissdo
privada da Emissora, emitidas nos termos da Escritura de Debéntures Subordinadas;

“Debenturista da 1* Emissdo”: significa os titulares das Debéntures da 1* Emissio,

observados os termos e condigdes da Escritura da 1* Emissdo;;
"N\

“Debenturistas da 1* Série da 2* Emissdo™: significa os titulares das Debér_(tures da
1* Série da 2* Emisséo; ?

\\T\
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“Debenturistas da 2* Emissdo™: significa, em conjunto, os Debenturistas da 1* Série
da 2® Emissfo e os Debenturistas da 2° Série da 2* Emissao;

“Debenturistas da 2* Série da 2* Emissdo”: significa os titulares das Debéntures da
2° Série da 2% Emissao;

“Debenturistas da 3* Emissdo™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no predmbulo
desta Escritura da 3* Emissdo;

“Decreto Estadual n® 51.960": significa o Decreto Estadual n° 51.960, de 4 de julho
de 2007, conforme alterado;

“Decreto Estadual n® 58.811”: significa o Decreto Estadual n® 58.811, de 27 de
dezembro de 2012, conforme alterado;

“Decreto Estadual n® 60.444”: significa o Decreto Estadual n° 60.444, de 13 de maio
de 2014, conforme alterado;

“Decretos Estaduais n° 58.811 e n° 60.444”: significa, em conjunto, o Decreto
Estadual n° 58.811 e o Decreto Estadual n° 60.444;

“Dia Util”: significa segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional,

“Direitos _Creditérios _do PEP”: significa a parcela do fluxo financeiro
correspondente a 71% (setenta e um por cento) do Saldo Devedor do Parcelamento
do PEP Vigente de cada Parcelamento do PEP, conforme relacionados em
documentos especificos para efetivacdo da cess@o objeto do Contrato de Cessdo do
PEP, os quais nio compreendem os Direitos Creditorios Excluidos do PEP;

“Direitos Creditérios do PPI”: significa, com referéncia a cada Parcelamento do
PPI, a parcela do fluxo financeiro correspondente a 74% (setenta e quatro por cento)
do somatério do valor correspondente ao Saldo Devedor do Parcelamento do PPI
Vigente de cada Parcelamento do PPI, conforme relacionados em anexos
especificos: (i) do Boletim de Subscrigdo e Termo de Cessdo n° [; (ii) do Boletim
de Subscri¢do e Termo de Cessdo n° 2; (iii) do Boletim de Subscrigdo ¢ Termo de
Cessdo n° 3; e (iv) do Termo de Cesséo de Direitos Creditérios do PPI, os quais ndo
compreendem os Direitos Creditorios Excluidos do PPI;

“Direitos Creditorios Excluidos do PEP”: significa, com referéncia a cada
Parcelamento do PEP, (a) a parcela do fluxo financeiro correspondente a 29% (vinte
e nove por cento) do Saldo Devedor do Parcelamento do PEP Vigenteidﬁ cada

Parcelamento do PEP, que compreende a Verba Honordria, a Quota Harte dos
Municipios e eventual montante relativo ao Saldo Devedor do Parcelamentd do PEP
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87)

88)

89)

90)

91)

Vigente de cada Parcelamento do PEP pertencente ao Estado que ndo tenha sido
objeto da cessdo a ser efetivada nos termos do Contrato de Cessdo do PEP; e (b) o
que exceder o somatério da Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor dos
Parcelamentos do PEP Rompidos do respectivo Parcelamento do PEP;

“Direitos _Creditérios Excluidos do PPI”: significa, com referéncia a cada
Parcelamento do PPI, (A) a parcela correspondente a 26% (vinte e seis por cento)
do somatério do fluxo financeiro correspondente ao Saldo Devedor do
Parcelamento do PPI Vigente de cada Parcelamento do PPI, cedidos pelo Estado a
Emissora, nos termos do Contrato de Cessdo, que compreende a Verba Honoréria e
a Quota Parte dos Municipios; e (B) o que exceder o somatério da Quota Parte da
Cessionaria no Saldo Devedor dos Parcelamentos Rompidos do PPI do respectivo
Parcelamento do PPI;

“Documentos da Distribui¢io da 1* Emissdo”: significa os documentos e materiais,
em qualquer meio, utilizados no processo de distribui¢io das Debéntures da 1°
Emissdo, nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09;

“Documentos da Distribui¢do da 2* Emissdo”: significa os documentos e materiais,
em qualquer meio, utilizados no processo de distribui¢do das Debéntures da 2°
Emissdo, nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09;

“Documentos da Distribuicio da 3* Emissdo”: significa os documentos e materiais,
em qualquer meio, que serdio utilizados no processo de distribuicdo das Debéntures
da 3* Emiss#io, nos termos da Instrugdo CVM n° 400/03;

“Documentos _da Operagfio”: significa, em conjunto, os Documentos da 1*
Operagio, os Documentos da 2* Operagdo e os Documentos da 3" Operagdo.

“Documentos da 1* Operacdio”: significa os seguintes documentos, incluindo seus
respectivos aditamentos e anexos conforme sejam assinados e formalizados: (i) o
Contrato de Cessdo do PPI; (ii) Boletim de Subscri¢do e Termo de Cessdo n°l; (iii)
o Boletim de Subscri¢io e Termo de Cessdo n° 2; (iv) o Boletim de Subscrigdo e
Termo de Cessdo n° 3; (v) o Termo de Cessdo de Direitos Creditdrios do PPI; (vi) a
Escritura da 1* Emissdo; (vii) a Escritura de Debéntures Subordinadas; (viii) o
Contrato de Cessdo Fiduciaria do PPI; (ix) o Contrato de Centralizagdo e Repasse;
(x) cada Contrato de Arrecadagdo; (xi) o Contrato de Distribuicdo da 1* Emissdo;
(xii) os Documentos da Distribuigdo da 1* Emissdo; (xiii) cada Carta de Ciéncia
preparada substancialmente na forma do “Anexo III” do Contrato de Cesséo do PPI
contendo a assinatura dos Bancos Arrecadadores; (xiv) o Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Ativos Financeiros; (xv) o “Termo de Contrato que entre si celébxam
o Estado de Sdo Paulo e o Banco do Brasil S.A. para prestagio de Servigos de
Custédia de Midias Eletrénicas sob a forma de CD-R”, celebrado em 20 de abril de
2012,
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92)  “Documentos da 2* Operagdo™: significa os seguintes documentos, incluindo seus
respectivos aditamentos e anexos conforme sejam assinados e formalizados: (i) o
Contrato de Cessdo do PEP, bem como os documentos especificos para efetivagéo
da cessdo objeto do Contrato de Cessdo do PEP; (ii) o aditamento ao Contrato de
Centralizagdo e Repasse; (iit) o Contrato de Distribuigdo da 2" Emissdo; (iv) os
Documentos da Distribuigdo da 2* Emisséo; (v) cada Carta de Ciéncia preparada
substancialmente na forma do “Anexo III” do Contrato de Cessdo do PEP contendo
a assinatura dos Bancos Arrecadadores; (vi) a Escritura 2* Emisséo; (vii) o Contrato
de Cessdo Fiduciaria da Conta de Recebimento PEP; (viii) o Contrato de Cessdo
Fiduciaria da 2* Emissdo; (ix) o “3° Aditamento a Escritura Particular da 1¢
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, em Série
Unica, da Espécie com Garantia Real, Para Distribui¢io Ptiblica com Esforgos
Restritos de Colocagdo, da Companhia Paulista de Securitizagdo”, celebrado em 19
de dezembro de 2014; (x) 0 “2° (Segundo) Aditamento ao Instrumento Particular da
1 (Primeira) Emissdao Privada de Debéntures Subordinadas, Nao Conversiveis em
Agoes, da Companhia Paulista de Securitiza¢do”, celebrado em 19 de dezembro de
2014, e (xi) o Contrato de Custddia de Dados em Midia de CD-R;

93)  “Documentos da 3* Operacdo™: significa os seguintes documentos, conforme sejam
assinados (se emitidas as Debéntures da 3* Emissdo), incluindo seus respectivos
aditamentos e anexos conforme sejam assinados e formalizados: (i) a Escritura da 3*
Emissdo; (ii) o Contrato de Distribuigdo da 3" Emissdo; (iii) os Documentos da
Distribui¢do da 3* Emissdo; (iv) o Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP; (v) o
Contrato de Cessdo Fiduciaria da 3* Emisséo; e (vi) o Contrato de Cessdo Fiduciaria
da Conta de Recebimento PPI;

94)  “EC 62”: significa a Emenda Constitucional n° 62, de 9 de dezembro de 2009;

95)  “Emissora”: significa a Companhia Paulista de Securitiza¢@o, conforme qualificada
no predmbulo desta Escritura da 2° Emissdo;

96) “Empresa de Auditoria Independente”: significa qualquer empresa de auditoria
registrada na CVM, sendo certo que, no caso de qualquer empresa deixar de ter
registro na CVM de auditor independente, serd considerada automaticamente
impedida de atuar como uma Empresa de Auditoria Independente para fins desta
Escritura da 2* Emissao;

97)  “Escritura da 1*> Emissdo”: significa a “Escritura Particular da 1* (Primeira) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da Espécie
com Garantia Real, para Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos ‘de
Colocacéo, da Companhia Paulista de Securitizagdo”, celebrada em 01 de margo de
2012, entre a Emissora e o Agente Fiduciario da 1* Emisséo, conforme aditada;
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08)“Escritura_da 2* Emissdo™: significa esta “Escritura Particular da 2* (Segunda)
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106)

Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirograféria, com Garantia Adicional Real, em 2 (duas) Séries, para Distribui¢do
Pablica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Companhia Paulista de
Securitizag¢do”;

“Escritura da 3* Emissd0”: significa a “Escritura Particular da 3* (Terceira) Emissdo
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia
Real, em Séric Unica, Para Distribui¢io Publica, da Companhia Paulista de
Securitizacdo”, a ser celebrada entre a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio da 3"
Emissdo;

“Escritura de Debéntures Subordinadas™: significa o “Instrumento Particular da 1°
(Primeira) Emissdo Privada de Debéntures Subordinadas, Ndo Conversiveis em
Agdes, da Companhia Paulista de Securitizagdo” celebrado em 01 de dezembro de
2010 pela Emissora, conforme aditado;

“Escriturador Mandatério”: tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 3.13.1
desta Escritura da 2* Emissdo;

“Estado”: tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 3.1.1 desta Escritura da
2" Emissdo;

“Eventos de Amortizacio Antecipada das Debéntures da 1* Série”: tem o
significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 4.12.1 desta Escritura da 2" Emiss&o;

“Eventos de Avaliacfio da 1* Série”: tem o significado que lhe ¢é atribuido na
Clausula 4.11.1 desta Escritura da 2* Emissao;

“Eventos de Indenizacdo do PPI”: significam os seguintes eventos nos quais o
Estado obriga-se a indenizar a Emissora, exclusivamente pelo valor que a Emissora
deixou de receber por conta dos Direitos Creditérios do PPI: (a) extingdo total ou
parcial do Direito Creditorio do PPl em razdo de compensacdo, liquidagdo com
utilizagdo de crédito acumulado de ICMS ou dagdo em pagamento; (b) em
decorréncia da responsabilidade imputada ao cedente pela existéncia do crédito, nos
termos do artigo 295 do Cédigo Civil brasileiro, ou (c) concessdo de anistia e/ou
remissdo, que tenha por objeto a extingdo total ou parcial dos Direitos Creditorios
do PPI ou ainda celebrago de transagdo, com extingdo total ou parcial dos Direitos
Creditorios do PPI;

“Eventos de Vencimento Antecipado”: tem o significado que lhe ¢ atribuido na
Clausula 7.1.1 desta Escritura;
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“Fundo de Amortizagio — 2* Emissdo™: tem o significado que lhe ¢ atribuido na
Clausula 4.9.1 desta Escritura da 2" Emissdo;

“Fundo de Amortizagio — 3" Emissdo”: significa os recursos e as aplicagdes
financeiras vinculadas & Conta de Recebimento PEP a ser constituido para as
Debéntures da 3* Emissdo, nos termos da Escritura da 3* Emissao;

“GARE”: significa Guia de Arrecadagdo Estadual;

“ICMS”: significa o Imposto sobre Operagdes Relativas a Circulagdo de
Mercadorias ¢ sobre Prestagdes de Servigos de Transporte Interestadual e
Intermunicipal de Comunicagio - ICMS, de competéncia dos Estados € do Distrito
Federal, nos termos do artigo 155, inciso II, da CF, disciplinado pela Lei
Complementar n° 87, de 13 de setembro de 1996, e alteragdes posteriores, ¢
instituido pela Lei Estadual n’ 6.374, de 1° de margo de 1989, e alteragdes
posteriores;

“Indice_de Cobertura” significa o indice de cobertura calculado nos termos da
Clausula 4.9.9 desta Escritura da 2* Emissao;

“Instituicdes Autorizadas™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 4.9.12
desta Escritura da 2* Emissao;

“Instrucio CVM 28”: significa a Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada;

“Instrucio CVM 358”: tem o significado que lhe ¢ atribuido na alinea “t” da
Clausula 8.1 desta Escritura da 2* Emissao;

“Instrucdo CVM 409”: tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 3.5.3 desta
Escritura da 2* Emissdo;

“Instrucdo CVM 476 tem o significado que lhe é atribuido na Clausula Segunda
desta Escritura da 2% Emisséo;

“Instru¢io CVM 520" significa a Instrugdo CVM n° 520, de 16 de abril de 2012;

“Investidores Qualificados”: tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 3.5.3
desta Escritura da 2* Emissao;

N
“JUCESP”: significa a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo; (

Pagina 83 de 107



120)

121)

122)

123)

124)

125)

126)

127)

128)

129)

130)

131)

Pagina 84 de 107

“Lei_Autorizativa™: significa a Lei n° 13.723, de 29 de setembro de 2009, e suas
alteragdes posteriores, publicada no Diario Oficial de Sdo Paulo, em 30 de setembro
de 2009, na Segdo I

“Lei das Sociedades por Ac¢des” tem o significado que lhe é atribuido na Clausula
2.3.1 desta Escritura da 2* Emissao;

“MDA”: MDA — Mddulo de Distribuigio de Ativos;

“Oferta Restrita™: tem o significado que lhe é atribuido na Clausula Segunda desta
Escritura da 2* Emissao;

“Parcelamento do PEP”: significa os valores (i) dos créditos tributarios relativos ao
ICMS, cujos fatos geradores ocorreram até 31 de dezembro de 2013 vencidos € ndo
pagos na sua respectiva data de vencimento, parcelados no ambito do PEP,
acrescidos (ii) das Verbas Honorarias, nos casos de débitos ajuizados pela PGE;

“Parcelamento do PEP Rompido™: significa cada Parcelamento do PEP considerado
rompido, nos termos dos Decretos Estaduais n° 58.811 e n° 60.444;

“Parcelamento do PPI”: significa o parcelamento, celebrado no dmbito do PPI, cujos
fatos geradores ocorreram até 31 de dezembro de 2006;

“Parcelamento do PPI Rompido”: significa cada Parcelamento do PEP considerado
rompido, nos termos dos Decretos Estaduais n° 58.811 e n° 60.444;;

“Partes”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no Predmbulo desta Escritura da 2°
Emisséo;

“PEP™: significa o Programa Especial de Parcelamento — PEP, instituido pelos
Decretos Estaduais n° 58.811 e n® 60.444;

“Periodo de Capitalizacio” significa intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, no caso do 1° Periodo de Capitalizagdo, ou na data do pagamento da
Remuneragdo correspondente para a série a que fizer referéncia imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data do
pagamento da Remuneragdo do respectivo periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo
sucede o anterior sem solugdo de continuidade;

“Pessoa™: significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica ou gryipds ndo
personificados, de direito publico ou privado, incluindo qualquer entidade da
administragdo publica, federal ou estadual, direta ou indireta, qualquer modalidade
de condominio e/ou de fundo de investimento; ‘
(\\
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“PGE”: significa a Procuradoria Geral do Estado de Sdo Paulo;

“PPI”: significa o Programa de Parcelamento Incentivado — PPI instituido pelo
Decreto Estadual n® 51.960;

“PRODESP”: significa a Companhia de Processamento de Dados do Estado de Sao
Paulo, sociedade por agdes, criada pelo Decreto Lei n° 137, de 24 de julho de 1969,
e suas alteragdes posteriores, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.577.929/0001-35;

“Processo _de Securitizagdo do PEP e do PPI”: significa os mecanismos e
procedimentos definidos nos Documentos da Operagdo por meio dos quais o Estado
cede Direitos Creditorios do PEP e os Direitos Creditorios do PPI a Emissora e a
Emissora emitiu as Debéntures da 1* Emissdo, as Debéntures da 2* Emissdo e as
Debéntures Subordinadas e emitird as Debéntures da 3* Emissdo;

“Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do Parcelamento do PEP Rompido™:
significa, com referéncia a cada Parcelamento do PEP, o valor determinado
correspondente a parcela de 71% (setenta e um por cento) do somatorio do valor, no
momento imediatamente anterior ao Rompimento do Parcelamento PEP, de todas as
parcelas vencidas e vincendas de cada Parcelamento do PEP, conforme relacionados
em documentos especificos para a efetivagdo da cessdo objeto do Contrato de
Cessio do PEP, compreendendo o valor do principal, juros e acréscimos
financeiros, calculados na forma prevista nos Decretos Estaduais n® 58.811 e
n° 60.444, por meio de calculo pro forma pro-rata temporis, desde o Rompimento
do Parcelamento PEP e até que se verifique a liquidagdo integral dos respectivos
Direitos Creditorios do PEP pelo respectivo Contribuinte;

“Quota Parte da Cessiondria no Saldo Devedor do Parcelamento do PPI Rompido™:
significa, com referéncia a cada Parcelamento do PPI, o valor determinado
correspondente & parcela de 74% (setenta e quatro por cento) do somatério do valor,
de todas as parcelas vencidas e vincendas de cada Parcelamento do PPI, conforme
relacionados em anexos especificos (i) do Boletim de Subscri¢io e Termo de
Cessdo n° 1; (ii) do Boletim de Subscri¢d@o e Termo de Cessdo n° 2; (iii) do Boletim
de Subscri¢io e Termo de Cessdo n® 3; e (iv) do Termo de Cessdo de Direitos
Creditorios, os quais ndo compreendem os Direitos Creditorios Excluidos do PPI,
no momento imediatamente anterior ao Rompimento do Parcelamento PPI,
compreendendo o valor do principal, juros calculados na forma prevista em lei ¢ os
acréscimos previstos no Decreto Estadual n® 51.960, que continuardo incindindo
pro-forma, observado o critério pro-rata temporis, sobre o valor da QuotaParte da
Cessionaria no Saldo Devedor do Parcelamento Rompido do PPI do [respectivo
Parcelamento do PPI, apoés o Rompimento do Parcelamento PPI e até que se
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verifique a liquidagdo integral dos respectivos Direitos Creditérios do PPI pelo
respectivo Contribuinte;

“Quota Parte dos Municipios”: significa a quota parte de 25% (vinte e cinco por
cento) do produto da arrecadagdo do ICMS pertencente aos municipios, conforme o
disposto no inciso IV do artigo 158 da CF;

“RCA”: tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 1.1 desta Escritura da 2°
Emissao;

“Relatorio Gerencial™: significa o relatério gerencial enviado, pela Emissora, por
meio eletronico ao Agente Fiduciario da 2* Emissdo, até o antependltimo Dia Util
de cada més calendario, observadas as informagdes fornecidas no relatorio
elaborado com base no layout contido no “Anexo V” desta Escritura da 2* Emissdo.

“Remuneraciio”: significa a Remuneragdo das Debéntures da 1* Série da 2" Emissdo
em conjunto com a Remuneragdo das Debéntures da 2* Série da 2* Emissdo;

“Remuneracio das Debéntures da 1* Série da 2* Emiss3o™: tem o significado que lhe
¢ atribuido na Clausula 4.4.1 desta Escritura da 2* Emissdo;

“Remuneracio das Debéntures 2* Série da 2° Emissfo™: tem o significado que lhe ¢
atribuido na Clausula 5.4.1 desta Escritura da 2* Emisséo;

“Rendimentos™ significa qualquer rendimento devido a Emissora decorrente de
investimentos realizados com recursos depositados nas Contas Vinculadas
Adicionais da 2% Emissdo que sejam permitidos nos termos do Contrato de Cessdo
Fiduciaria da 2* Emissdo e nos termos da cldusula 4.9.12 desta Escritura da 2°
Emissdo;

“Resolugdo™: significa a Resolugdo SF-40, de 11 de dezembro de 2006, a Resolugéo
SF-45, de 15 de agosto de 2007, a Resolugdo SF- 80, de 02 de dezembro de 2011, a
Resolugio SF- 94, de 15 de dezembro de 2014, a Resolugdo SF- 97, de 18 de
dezembro de 2014, e suas respectivas alteragdes posteriores;

“Rompimento _do_Parcelamento PEP”: significa o rompimento de qualquer
Parcelamento do PEP, nos termos dos Decretos Estaduais n° 58.811 e n° 60.444;

“Rompimento _do_Parcelamento PPI”: significa o rompimento de qualquer

Parcelamento do PPI, nos termos do Decreto Estadual n® 51.960; /‘"\\

“Saldo Devedor do Parcelamento do PEP Vigente™: significa o somatério do valor
de todas as parcelas de cada Parcelamento do PEP em vigor, excluidos os
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acréscimos financeiros previstos no § 6, do artigo 1° do Decreto Estadual n°® 58.811
eno § 6, do artigo 1° do Decreto Estadual n° 60.444;

“Saldo Devedor do Parcelamento do PPI Vigente: significa o somatério do valor
de todas as parcelas de cada Parcelamento do PPI em vigor, compreendendo o valor
do principal do tributo, os juros calculados pela Taxa SELIC e os acréscimos
previstos no Decreto Estadual n® 51.960, para o caso de pagamento de parcelas em
atraso antes de ocorrer o Rompimento do Parcelamento PPI;

“Séries”: significa as duas séries das Débentures da 2" Emissdo, conforme descritas
nesta Escritura da 2° Emissao;

“Taxa DI”: tem o significado que lhe ¢é atribuido na Clausula 4.4.1 desta Escritura
da 2? Emissdo;

“Taxa SELIC”: significa a taxa basica de juros divulgada pelo Banco Central do
Brasil;

“Termo de Cessdo de Direitos Creditorios do PPI”: significa o documento datado de
20 de abril de 2012, pelo qual o Estado cedeu & Emissora parcela dos Direitos
Creditorios do PPI, nos termos do Contrato de Cessédo do PPI;

“TJSP”: significa Tribunal de Justi¢a do Estado

“Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 1* Série da 2° Emissdo”: tem o
significado que lhe é atribuido na Clausula 4.2.1 desta Escritura da 2* Emisséo;

“Valor Nominal Unitdrio_das Debéntures da 2° Série da 2* Emissdo™: tem o
significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 5.2.1 desta Escritura da 2* Emisséo; e

“Verba Honoraria™: significa a verba honoraria devida a PGE, de que trata o artigo
55 da Lei Complementar n° 93, de 28 de maio de 1974, e suas alteragdes
posteriores, equivalente a 1% (um por cento) do valor do débito fiscal nos termos do
Decreto Estadual n® 51.960 ou a 5% (cinco por cento) do valor do débito fiscal, nos
termos dos Decretos Estaduais n® 58.811 ¢ n° 60.444, nas hipdteses de débitos
ajuizados pela PGE.
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Anexo 11
Fatores de Risco

Riscos Relacionados a Oferta Restrita

Possibilidade de vencimento antecipado

A Escritura da 2* Emissdo estabelece hipoteses que motivam o vencimento antecipado
(automatico ou ndo) das obrigagdes da Emissora com relagdo as Debéntures da 2° Emissdo.
Nao ha garantia de que a Emissora dispord de recursos suficientes para fazer face ao
pagamento das Debéntures da 2* Emissdo na hipdtese de ocorréncia de eventual
vencimento antecipado de suas obriga¢des, hipotese na qual a Emissora podera sofrer um
impacto adverso relevante nos seus resultados e operagoes.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco das Debéntures da 1° Série 2° Emissdo
poderd acarretar reducio de liquidez das Debéntures da 1° Série da 2° Emissdo para
negociagio no mercado secunddrio

Um eventual rebaixamento na classifica¢io de risco das Debéntures da 1* Série 2* Emissao,
concedida pela Agéncia de Classificagdio de Risco, podera afetar negativamente o prego
das Debéntures da 1* Série da 2° Emiss#o e sua negociagdo no mercado secundario. Ndo ha
qualquer garantia de que a classificagdo de risco outorgada pela Agéncia de Classificaggo
de Risco, atualizada anualmente, conforme definido nesta Escritura da 2* Emissdo,
mantenha-se inalterada enquanto existirem Debéntures da 1" Série da 2° Emissdo em
circulagdo.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por
meio de ofertas publicas no Brasil estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que
condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de
risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco das Debéntures 1° Série da 2°
Emissdo pode obrigar esses investidores a alienar seus valores mobilidrios no mercado
secundario, o que podera impactar negativamente o valor das Debéntures da 1° Série da 2*
Emissdo.

A baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro de debéntures pode dificultar o
desinvestimento nas Debéntures da 2° Emissdo por seus titulares

A Oferta Restrita sera realizada nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09 o que significa
que as Debéntures da 2* Emissdo somente poderdo ser subscritas inicialmente por, no
maximo, 50 (cinquenta) investidores qualificados e somente poderdo ser negocizzd\s pelos
subscritores depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva subscri¢dp e entre
Investidores Qualificados. Adicionalmente, atualmente, o mercado secundério : brasileiro
apresenta baixa liquidez para negociagdes de debéntures, deste modo, os subscritores das
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Debéntures da 2* Emissdo n3o tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado
liquido em que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures da 2* Emissédo
que queiram vendé-las no mercado secundario.

Possibilidade de nao validag¢do da estipulagdo da Taxa DI em caso de cobrancga judicial
das Debéntures da 1° Série da 2° Emissao

A Stmula n° 176 editada pelo Superior Tribunal de Justiga - STJ enuncia que ¢ nula a
clausula que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI. Referida
sumula ndo vincula as decisdes do Poder Judiciario. No entanto, caso o Poder Judiciario
considere invalida a utilizagdo da Taxa DI como fator de remuneragdo das Debéntures da
1* Série da 2* Emissdo, o indice que vier a ser indicado para substituir a Taxa DI podera
conceder aos titulares das Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo uma remuneragdo inferior
a remuneragdo inicialmente estabelecida para as Debéntures da 1° Série da 2* Emissdo.

Amortiza¢do ou resgate antecipado das Debéntures da 1° Série da 2° Emissdo na hipdtese
de impossibilidade de substituicdo da Taxa DI e da Taxa SELIC

As Debéntures da 1° Série da 2* Emissdo poderdo ser objeto de amortizagdo antecipada em
caso de impossibilidade de substituigdo da Taxa DI ou da Taxa SELIC, nos termos dos
itens 4.4.3 e 4.4.4 desta Escritura da 2* Emissdo, respectivamente, sem que a Emissora € os
Debenturistas da 2* Emissdo consigam determinar um indice substitutivo para as
Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo. Os adquirentes das Debéntures da 1* Série da 2*
Emissdo poderdo nfio obter o retorno financeiro esperado na aquisicdo das Debéntures da
1* Série da 2* Emissdo em decorréncia de tal resgate, ndo havendo qualquer garantia de que
existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes
as Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo. Além disso, a atual legislagdo tributaria referente
ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicagdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior aquela aplicada caso as
Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Colocagio sob o regime de melhores esforcos de colocagio

Os Coordenadores envidaro os seus melhores esforgos para efetuar a colocagdo das
Debéntures da 2* Emissio. No entanto, os Coordenadores nfio se responsabilizardo pela
subscrigio do eventual saldo de Debéntures da 2* Emissdo ndo subscritas. Assim, a
captagdo de recursos pretendida pela Emissora com a colocagdo das Debéntures da 2°
Emissdo podera ndio ser totalmente atingida. Neste sentido, a Oferta Restrita esta
condicionada a subscri¢do e integralizagio de um minimo de 8.000 (oito mil) quéntures
da 1° Série da 2* Emissio e 5.118.620 (cinco milhdes, cento de dezoito mil e seiscentas ¢
vinte) Debéntures da 2° Série da 2* Emiss@o. :

g
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Inexisténcia de garantias de terceiros

As Debéntures da 2* Emissdo ndo contam com a garantia do Estado, dos Bancos
Arrecadadores, do Banco Centralizador, dos Coordenadores, do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC ou de qualquer outro mecanismo de seguro.

Riscos Relativos aos Direitos Creditiérios do PEP e dos Direitos Creditérios do PPI e ao
Processo de Securitizacdo do PEP e ao Processo de Securitizacdo do PPI

Subordinacido das Debéntures da 2° Emissdo ao pagamento das Debéntures da 1°
Emissdo e das Debéntures da 3° Emissdo

A Emissora tem por objeto social a aquisigdo de direitos creditorios de titularidade do
Estado, originarios de créditos tributarios e ndo tributarios, compreendendo, atualmente, os
Direitos Creditorios do PPI e os Direitos Creditorios do PEP. Os Direitos Creditérios do
PPI, bem como a Conta de Recebimento PPI foram cedidos fiduciariamente em garantia ao
pagamento das Debéntures da 1* Emissdo por meio do Contrato de Cessdo Fiduciaria do
PPI ¢ a Conta de Recebimento PEP sera cedida fiduciariamente em garantia ao pagamento
das Debéntures da 1* Emissdo por meio do Contrato de Cessdo Fiduciaria da Conta de
Recebimento PEP, o qual sera aditado para, entre outras alteragdes (i) prever que a Conta
de Recebimento PEP também garantira o pagamento das Debéntures da 3" Emissdo uma
vez que estas sejam emitidas, (ii) efetuar a cessdo fiducidria dos Direitos Creditérios do
PEP de forma compartilhada para pagamento das Debéntures da 1* Emissdo e das
Debéntures da 3* Emissdo; e (iii) efetuar a cessdo fiduciaria da Conta de Excedente PPI
para pagamento das Debéntures da 3* Emissdo. A Conta da 2* Emissdo recebera recursos
excedentes da Conta de Recebimento PEP apds honradas as obrigagdes da Emissora
perante os titulares das Debéntures da 1* Emissdo e, quando emitidas, das Debéntures da 3
Emissdo.

A transferéncia de recursos para a Conta da 2° Emissfio somente sera efetivada se: (i) a
Emissora encontrar-se adimplente no cumprimento de todas as suas obriga¢Oes previstas na
Escritura da 1* Emissdo, na Escritura da 3* Emissdo, quando houver, ¢ no Contrato de
Cessdo Fiduciaria da Conta de Recebimento PEP ou, conforme este seja aditado, do
Contrato de Cessdo Fiducidria do PEP; e, cumulativamente, (ii) nenhum evento de
avaliagdio, e/ou evento de amortizagdo antecipada e/ou evento de vencimento antecipado
nos termos dos referidos documentos esteja em curso. Desta forma, nessas hipoteses, a
Conta da 2* Emissdo, e consequentemente as demais Contas Vinculadas Adicionais da 2*
Emissdo poderdio ndo receber recursos suficientes para o cumprimento das obrigagdes da
Emissora previstas nesta Escritura da 2° Emissdo, o que pode impactar de forma
significativa o recebimento dos valores devidos aos Debenturistas da 2* Emiss&o.

Insuficiéncia ou inexisténcia de recursos na Conta de Excedente PPI

2
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A Emissora tem por objeto social a aquisi¢do de direitos creditérios de titularidade do
Estado, origindrios de créditos tributarios e ndo tributarios, compreendendo, atualmente, os
Direitos Creditorios do PPI e os Direitos Creditorios do PEP. Os Direitos Creditérios do
PPI, bem como a Conta de Recebimento PPI foram cedidos fiduciariamente em garantia ao
pagamento das Debéntures da 1* Emissfio por meio do Contrato de Cessdo Fiduciaria do
PPL. Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios do PPI depositados na
Conta de Recebimento PPI deverdo, desde que satisfeitas as obrigagbes relativas as
Debéntures da 1* Emissdo, ser transferidos pelo Agente Fiducidrio da 1* Emissdo para a
Conta de Excedente PPI, observados os termos € as condig¢bes da Escritura da 1* Emisséo e
do Contrato de Cessio Fiduciaria do PPI. Uma vez emitidas as Debéntures da 3* Emissdo, a
Conta de Excedente PPI serd cedida fiduciariamente em garantia do pagamento das
Debéntures da 3* Emissdo. O saldo da Conta de Excedente PPI, deduzido do valor de
qualquer transferéncia solicitada pelo Agente Fiduciario da 3" Emissdo, se e quando
emitidas as Debéntures da 3* Emissdo, e pelo Agente Fiducidrio da 2* Emissdo, nesta
ordem,, podera ser bloqueado e posteriormente utilizado para o cumprimento das
obrigagdes da Emissora relativas as Debéntures da 3* Emissdo, se € quando emitidas, e as
Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria da
Conta de Recebimento PEP ou, conforme este seja aditado, do Contrato de Cessdo
Fiduciaria do PEP. O saldo da Conta Excedente PPI devera ser liberado para a Conta de
Livre Movimentagdo PPI no penultimo Dia Util de cada més, exceto se bloqueado para
utilizagdo no pagamento das Debéntures da 3* Emissdo ¢ das Debéntures da 1° Série da 2
Emissdo.

Como o pagamento da remuneragdo das Debéntures da 1° Emissdo e a transferéncia dos
recursos depositados na Conta de Recebimento PPI para a Conta de Excedente PPI sdo
ambos realizados no Gltimo Dia Util de cada més, poderd nfio haver saldo na Conta de
Excedente PPI para que a Emissora honre seus compromissos previstos nesta Escritura da
2* Emissdo nas datas de verificagfio, retengdo e/ou pagamento aqui previstas. Além disso,
os recursos que eventualmente forem bloqueados na Conta de Excedente PP1 poderdo ndo
ser suficientes para realizar as obrigagdes da Emissora relativas as Debéntures da 3
Emissdo, se e quando emitidas, e das Debéntures da 1* Série da 2* Emisso.

Adicionalmente, como a Emissora utilizara os recursos da Conta de Livre Movimentagdo
PPI para realizar a amortizagdo antecipada e compulséria das Debéntures Subordinadas,
nos termos da Escritura de Debéntures Subordinadas, e tendo em vista que o pagamento das
Debéntures Subordinadas devera ser realizado no ultimo Dia Util de cada més calendario
aplicavel, podera ndio haver recursos adicionais na Conta Excedente PPI para horar as
obriga¢des da Emissora relativas as Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo, caso os recursos
da Conta da 2* Emissdo ndo sejam suficientes.
/

!
Os procedimentos que amparam a realizagdo dos negdcios juridicos vinculados, direta e

Mudancga legislativa
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indiretamente, 8 Emissdo das Debéntures da 2* Emiss@o encontram-se consubstanciados em
legislagdo, em especial a Lei Autorizativa. Eventuais alteragdes nos respectivos normativos
poderdo afetar, negativamente, a solvéncia dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos
Creditorios do PPI de titularidade da Emissora. Tal evento podera afetar a capacidade
econdmico-financeira da Emissora para honrar as obrigagdes pecunidrias relativas as
Debéntures da 2* Emissao.

Inadimpléncia dos Contribuintes e auséncia de garantia de pagamento ou de
coobrigacdo na Cessio dos Direitos Creditorios do PEP e na Cessdo dos Direitos
Creditorios do PPI

A cessio pelo Estado 4 Emissora dos Diretos Creditérios do PEP e dos Direitos Creditorios
do PPI, realizada nos termos da Lei Autorizativa do Contrato de Cessdo do PEP e do
Contrato de Cessdo do PPI, conforme aplicével, foi realizada sem coobrigag@o, garantia de
cumprimento ou direito de regresso contra o Estado. O Estado ndo responde pela solvéncia
dos Contribuintes, nem assegura ou, por qualquer forma, se responsabiliza pela liquidagdo
dos Direitos Creditérios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPI.

Na hipotese de ocorrer, por qualquer motivo, inclusive em fungdo da deterioragdo do
cenario macroecondmico no Brasil, aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios do
PEP e dos Direitos Creditorios do PPI pelos Contribuintes, a capacidade econdmico-
financeira da Emissora para honrar suas obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures da
2* Emissdo podera ser comprometida.

Competéncia de cobranca

Nos termos da legislagdo vigente e da Lei Autorizativa, a cobranga administrativa e judicial
dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPI sera de responsabilidade
do Estado, por meio da Secretaria da Fazenda e da PGE, no ambito de suas respectivas
competéncias. A Emissora ndo goza das garantias e privilégios da Fazenda Publica e, desta
forma, ndo poderd cobrar diretamente os Direitos Creditérios do PEP nem os Direitos
Creditorios do PPI. Além disso, os Contribuintes poderfo questionar a legitimidade da
Emissora para cobrar diretamente e em nome proprio, € os Direitos Creditorios do PEP e/ou
os Direitos Creditorios do PPI , caso a Emissora venha a realizar qualquer procedimento
neste sentido. Caso o Estado ndo realize ou nfio obtenha sucesso na cobranga administrativa
e judicial ou ainda, caso ndio efetue o repasse dos valores assim cobrados a Emissora, a
solvéncia da Emissora e sua capacidade econdmico-financeira para honrar suas obrigagoes
pecuniarias relativas as Debéntures da 2* Emissdo poderdo ser afetadas negativamente.

Auséncia de notifica¢do aos Contribuintes /
|

A cessio dos Direitos Creditérios do PEP e a cessdo dos Direitos Creditérios do PP, f;)bjeto
do Contrato de Cessdo do PEP e do Contrato de Cessdo do PPI, conforme o caso, ndo foi
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objeto de notificagdo prévia aos Contribuintes contendo instrugdes para que estes efetuem o
pagamento dos valores devidos diretamente a Emissora. Caso os procedimentos de
recebimento e transferéncia de valores definidos no Contrato de Cessdo do PEP e do
Contrato de Cessdo do PPI venham a ser interrompidos ou prejudicados, os Contribuintes
ndo estardo obrigados a realizar qualquer pagamento com relagdo aos Direitos Creditdrios
do PEP e aos Direitos Creditérios do PPI cedidos diretamente a Emissora, o que podera
afetar negativamente a solvéncia da Emissora e sua capacidade econdmico-financeira para
honrar suas obrigagGes pecuniarias relativas as Debéntures da 2* Emissdo.

Identificagio dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPI por
codigo criptografado

Os Direitos Creditérios do PPI foram identificados em anexos especificos do Boletim de
Subscrigdo e Termo de Cessdo n° 1, do Boletim de Subscrigdo e Termo de Cessdo n° 2, do
Boletim de Subscricio e Termo de Cessdo n° 3, ¢ do Termo de Cessdo de Direitos
Creditorios do PPI, e os Direitos Creditorios do PEP serdo identificados em anexos
especificos do Contrato de Cessdo do PEP, por cédigo criptografado gerado pelo Estado e
vinculado a cada Parcelamento do PEP e a cada parcelamento do PPI, de modo a manter o
sigilo do nome dos Contribuintes. De acordo com o Contrato de Cessdo do PPI, o Contrato
de Cessdo do PEP, o “Termo de Contrato que entre si celebram o Estado de Sdo Paulo e o
Banco do Brasil S.A. para Prestagio de Servigos de Custodia de Midias Eletronicas sob a
forma de CD-R” e o Contrato de Custddia de Dados em Midia de CD-R, o Estado entregara
ao Banco Centralizador, sob dever de sigilo, CD-R, devidamente numerado e identificado,
contendo informagdes que permitam a individualizagdo e identificagdo de cada
Contribuinte devedor dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPI.

A Emissora e/ou o Agente Fiducidrio da 1° Emissdo e/ou o Agente Fiduciario da 3°
Emisso, se e quando emitidas as Debéntures da 3" Emissdo, somente poderdo ter acesso as
informagdes contidas nos CD-R, para fazer prova em juizo ou no curso de procedimento
administrativo devidamente instaurado, quando isso for estritamente necessario a defesa
dos direitos, das garantias e das prerrogativas da Emissora e/ou dos titulares das Debéntures
da 1* Emissdo e/ou dos titulares das Debéntures da 3* Emissdo, se ¢ quando emitidas, nos
termos dos Documentos da Operagdo. Nesse caso, caberd ao Banco Centralizador
providenciar o depdsito dos CD-R perante a autoridade perante a qual esteja tramitando a
respectiva agdo judicial e/ou procedimento administrativo. Caso a Emissora e/ou o Agente
Fiduciario da 1 Emissdo e/ou o Agente Fiduciario da 3* Emissdo, por qualquer motivo, néo
tenham acesso as informacdes contidas nos CD-R, tal fato podera prejudicar a defesa, pela

Emissora e pelos Debenturistas da 1* Emissdo e pelos Debenturistas da 3* Emissdo, por-

meio do Agente Fiduciario da 1* Emissdo e do Agente Fiduciario da 3" Emissdo, de seus
respectivos direitos, garantias e prerrogativas definidas nos Documentos da Operagéo.

A cessdo dos Direitos Creditorios do PPI e sua oneragdo em favor do Agente Fiduciario da
1* Emissio, poderdo ter a sua existéncia, validade e eficacia prejudicada, caso, por qualquer

\
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motivo as informagdes contidas nos CD-R n#o permitam a individualiza¢do e identifica¢do
de cada Contribuinte devedor dos Direitos Creditorios do PPI e/ou o respectivo interessado
ndo possa ter acesso a essas informagdes.

A cessdo dos Direitos Creditorios do PEP e sua oneragdo, se e quando emitidas as
Debéntures da 3* Emissdo, em favor do Agente Fiduciario da 1 Emissdo ¢ do Agente
Fiduciario da 3* Emissdo, poderdo ter a sua existéncia, validade e eficacia prejudicada,
caso, por qualquer motivo as informac¢des contidas nos CD-R ndo permitam a
individualizagdo e identificagdo de cada Contribuinte devedor dos Direitos Creditérios do
PEP e/ou o respectivo interessado ndo possa ter acesso a essas informagoes.

Eventos de Indenizacdo

Observado o disposto no Contrato de Cessdo do PPI e no Contrato de Cess@o do PEP, o
Estado obriga-se a indenizar a Emissora, exclusivamente pelo valor que a Emissora deixou
de receber por conta dos Direitos Creditérios do PPI e dos Direitos Creditorios do PEP
cedidos, caso ocorram quaisquer dos seguintes eventos: (a) extingdo total ou parcial do
Direito Creditério do PEP ou do Direito Creditério do PPl em razdo de compensagao,
liquidagiio com utilizagdo de crédito acumulado de ICMS ou dagdo em pagamento; ou (b)
em decorréncia da responsabilidade imputada ao cedente pela existéncia do crédito, nos
termos do artigo 295 do Cédigo Civil brasileiro, observado disposto no Contrato de Cessdo
do PPI e no Contrato de Cessdo do PEP, (c) concessdo de anistia ¢/ou remissdo, que tenha
por objeto a extingdo total ou parcial dos Direitos Creditérios do PPI ou dos Direitos
Creditérios do PEP ou ainda celebragio de transagdo, com extingdo total ou parcial dos
Direitos Creditérios do PPI ou dos Direitos Creditdrios do PEP, (d) auséncia da incidéncia
de acréscimos financeiros devidos & Emissora nos termos do Contrato de Cessdo do PEP,
nas parcelas vencidas dos Parcelamentos do PEP e dos Parcelamentos do PEP Rompido,
constatada no relatorio especial previsto no item 8.15 do Contrato de Cessdo do PEP; (e)
eventual diferenga do valor dos Direitos Creditérios do PEP entre o fechamento do dia 28
de novembro 2014 e a data da efetivagdo da cessdo dos Direitos Creditorios do PEP nos
termos do Contrato de Cessdo do PEP que ndo sejam recebidos pela Emissora; ou (f) ndo
transferéncia de Direitos Creditorios do PEP a Emissora, em razdo da necessidade de
adequagdo dos sistemas pelo Banco Centralizador, conforme o disposto na Resolugdo
SF/97, de 18 de dezembro de 2014 (“Eventos de Indenizagdo™). Caso o Estado ndo cumpra
com a obrigagdo de indenizar a Emissora na forma prevista no Contrato de Cessdo do PPl e
no Contrato de Cessdo do PEP, a solvéncia da Emissora e sua capacidade econdémico-
financeira para honrar suas obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures da 2° Emisséo
poderdo ser afetadas negativamente.

Ademais, caso o Estado deixe de pagar qualquer valor devido & Emissora em razdo da
ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos, os pagamentos serdo feitos, apos a
tramitagdo dos competentes procedimentos legais e transito em julgado das respectivas
decisdes judiciais por meio da emissdo de precatorios. A necessidade de recorrer ao Poder
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Judiciario podera afetar, negativamente, a capacidade da Emissora de honrar as obrigacGes
pecuniarias relativas as Debéntures da 2* Emissdo, nos termos e nas condi¢des definidos na
Escritura da 2* Emissdo, sendo o prazo para a obteng@o de uma decisdo judicial, positiva ou
negativa, incerto. Sem prejuizo do disposto acima, o pagamento, pelo Estado, em moeda
corrente nacional, dos valores devidos @ Emissora em razdo da ocorréncia de um Evento de
Indenizag¢do e/ou em razdo do descumprimento de qualquer outra obrigagdo especifica
assumida nos Documentos da Operagdo pelo Estado, poderd ser prejudicado caso se
verifique a necessidade de existéncia de previsdo or¢amentaria especifica para a sua
realizagdo.

Possibilidade de amortizacdo ou resgate das Debéntures da 2° Série da 2° Emissio
mediante a dagcdo em pagamento de Direitos Creditérios do PEP decorrentes de
Parcelamentos do PEP Rompidos dos quais néo tenha recebido pagamento durante os 12
(doze) meses subsequentes a data de Rompimento do Parcelamento PEP

A Emissora podera, a qualquer tempo, apés quitadas as Debéntures da 1* Emissdo,
amortizar ou resgatar as Debéntures da 2° Série da 2* Emissdo mediante a dagdo em
pagamento de Direitos Creditérios do PEP decorrentes de Parcelamentos do PEP Rompidos
dos quais ndo tenha recebido pagamento durante os 12 (doze) meses subsequentes a data de
Rompimento do Parcelamento PEP. Desta forma, a Emissora poderd honrar as obriga¢des
perante os Debenturistas da 2* Série da 2* Emissdo com Direitos Creditorios do PEP que
poderdo nio ser pagos pelos Contribuintes.

Novo critério de atualizac¢do dos Parcelamentos do PPI

A Secretaria da Fazenda solicitou em 13 de outubro de 2011, por meio do Oficio DA n°
1.963/2011, a manifestagio da PGE sobre a regra de atualizagdo que vinha sendo aplicada
para calculo da remuneragdo incidente sobre as parcelas dos Parcelamentos do PPI, com
fundamento no “Convénio CONFAZ ICMS n° 51/2007”, no Decreto Estadual n® 51.960, de
04 de Julho de 2007, conforme alterado, e na Lei Estadual n® 6.374/89, de 01 de Margo de
1989, conforme alterada. Em raziio do acima, a PGE, por meio do Expediente n° 13840-
958816/2011, em 26 de outubro de 2011, respondeu a consulta da Secretaria da Fazenda
firmando o entendimento de que a remuneragdo incidente sobre as parcelas dos
Parcelamentos do PPI, com prazo de pagamento superior a 12 (doze) meses, deve
corresponder exclusivamente a variagdo acumulada da “Taxa SELIC”, salvo no més de
vencimento da parcela, em que o acréscimo foi pré-fixado em 1% (um por cento). O
entendimento manifestado pela PGE difere daquele até entdo adotado pela Secretaria da
Fazenda, no sentido de fazer prevalecer, a cada més, o maior entre o percentual de 1% (um
por cento) ou a variagdo mensal da “Taxa SELIC”. A vista do entendimento firmado pela
PGE, o Estado, conforme consignada na Manifestagio GPG n° 01/2011, aprovada pelo
Procurador Geral do Estado de Sdo Paulo, resolveu alterar o procedimento anterior €
orientou a PRODESP, por meio da PGE, nos termos do Oficio DA n® 1.963/2011, a tomar
as providéncias necessérias a adequagdo do sistema de controle ¢ pagamento do PPI de
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forma que as parcelas vincendas de cada Parcelamento do PPI passem a refletir o valor
resultante exclusivamente do acréscimo da variagdo acumulada da “Taxa SELIC”, desde o
més da celebragdo de cada Parcelamento do PPI.

Ainda em razdo do recélculo determinado pelo Estado, o novo valor das parcelas vincendas
de cada Parcelamento do PPI devera incorporar a dedugdo das importancias recolhidas a
maior em relago as parcelas do PPI vencidas, de modo que, ao final, o Contribuinte tenha
pago exatamente o montante total devido com base no entendimento da PGE. O
procedimento de ajuste acima referido podera ndo ser integralmente implementado na
vigéncia desta Escritura da 2° Emissdo. Eventuais questionamentos administrativos e
judiciais que tenham por objeto o disposto no paragrafo anterior poderdo ensejar atrasos no
recebimento dos Direitos Creditorios do PPI cedidos pelo Estado a Emissora.

Estado de Sao Paulo e Precatorios

O artigo 100 da CF trata do pagamento, pela Fazenda Publica, das quantias decorrentes de
condenagdo judicial que sdo pagas por precatério requisitado pelo juizo ao Presidente do
Tribunal ao qual esta vinculado. A regra geral é de que, ressalvadas as condenagdes de
pequeno valor, os valores relativos aos precatorios apresentados até¢ 1° de julho de um
exercicio sejam incluidos no or¢amento e pagos no exercicio seguinte. Os Estados, o
Distrito Federal e os Municipios acumularam um estoque muito grande de precatorios ndo
pagos no exercicio seguinte ao da apresentagdo. Desde a promulgagio da CF, o legislador
constituinte vem estabelecendo regimes especiais para pagamento dos precatdrios ndo
pagos no exercicio seguinte ao da apresentagdo. A EC 62, alterou o artigo 100 da CF e,
mais uma vez, instituiu regimes especiais para pagamento dos Precatorios ndo pagos no
exercicio seguinte ao da apresentagdo e dos que vierem a ser apresentados na sua vigéncia,
conforme o disposto no artigo 97 e seus §§ do Ato das Disposi¢des Constitucionais
Transitérias. Através do Decreto Estadual n° 55.300 o Estado, em conformidade com
norma do Ato das Disposi¢des Constitucionais Transitdrias, optou pelo regime especial de
pagamento de precatérios que consiste em depositar, mensalmente, em conta administrada
pelo TISP, a quantia correspondente a 1/12 de 1,5% (um e meio por cento) da receita
corrente liquida, apurada no segundo més anterior ao do depdsito, para pagamento de
precatorios. Conforme informagdes fornecidas pela Secretaria da Fazenda, a partir da EC
62 e do Decreto Estadual n° 55.300 foram feitas transferéncias mensais para a conta do
TJSP, para pagamento de precatorios. De acordo com a EC 62, a falta de transferéncia
tempestiva para a conta administrada pelo TISP dos valores previstos no regime especial
adotado pelo Estado, conforme Decreto Estadual n® 55.300, podera ensejar: (i) o sequestro
de valores, até o limite do valor n#o liberado; e (ii) a constituigéo, por ordem do Presidente
do TJSP, de crédito liquido e certo em favor do credor do precatério, para pagamento de
débitos liquidos e certos com poder liberatorio do pagamento de tributos ate onde se
compensarem, independentemente de regulamentagdo. Adicionalmente, a EC 62 permitin a
cessio total ou parcial de créditos em precatorios, independentemente da anuéncia do
devedor e convalidou todas as cessdes feitas antes da sua promulgagdo. Se o Presidente do
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TISP vier a constituir crédito liquido e certo em favor de credor de precatdrio, o valor do
crédito podera ser usado para compensar com parcelas dos Direitos Creditorios do PPI e
dos Direitos Creditérios do PEP. Com relagdo aos pedidos de sequestro de valores
requerido contra o Estado, a PGE, por meio de Oficio de 27 de agosto de 2010, deu ciéncia
3 Secretaria da Fazenda que ja existem decisdes do TJSP, concessivas da seguranga para
fins de assegurar a continuidade dos pedidos de sequestro. O estoque de precatorios do
Estado, em valores de 31 de agosto de 2014, conforme apurado pela PGE, importava em R$
17.538.232.361 (dezessete bilhdes, quinhentos e trinta e oito milhdes, duzentos € trinta e
dois mil, trezentos e sessenta e um reais). Como a compensagdo constitui evento de
indenizagio ¢ se o Estado ndo cumprir as obrigagGes do regime especial de pagamento de
precatérios pelo qual optou e ndio cumprir espontaneamente a obrigagdo de indenizar, a
capacidade da Emissora de cumprir as obrigagdes decorrentes desta Escritura da 2° Emisséo
podera ser comprometida.

Compensagdo de tributos

Os Contribuintes podem efetuar o pagamento dos Direitos Creditérios do PEP e dos
Direitos Creditérios do PPI por meio dos procedimentos de compensagdo de tributos
previstos no Decreto Estadual n° 53.671, de 10 de novembro de 2008, conforme alterado. A
solvéncia da Emissora podera ser comprometida caso um volume significativo de Direitos
Creditorios do PEP ¢ dos Direitos Creditérios do PPI de titularidade da Emissora sejam
liquidados por meio dos procedimentos de compensagdo. Tal evento podera comprometer a
capacidade economico-financeira da Emissora para honrar suas obrigagdes pecunidrias
relativas as Debéntures da 2° Emissio, observados os termos e as condi¢Ges definidos nesta
Escritura da 2* Emissao.

Rompimento do Parcelamento do PEP e do Parcelamento do PPI

O Parcelamento do PEP ¢ o Parcelamento do PPI podem ser rompidos em hipoteses
especificas previstas no inciso II do artigo 6° do Decreto Estadual n® 51.960, com as
alteragdes do Decreto Estadual n® 56.102, de 18 de agosto de 2010, e do Decreto Estadual
n° 56.341, de 27 de outubro de 2010, conforme alterado pelo Decreto Estadual n° 57.488,
de 4 de novembro de 2011, e no inciso II do artigo 6° do Decreto Estadual n® 58.811, de 27
de dezembro de 2012, e suas alteragdes posteriores, e no inciso 1 do artigo 6° do Decreto
Estadual n° 60.444, de 13 de maio de 2014, ¢ suas alteragdes posteriores observados os
demais termos dos referidos decretos. Neste caso, verificado o efetivo Rompimento do
Parcelamento do PEP e o Rompimento do Parcelamento do PPI, havera a recomposigdo do
débito fiscal original, acrescido das multas originais e demais cominagdes. Nos termos do
Contrato de Cessio do PEP e do Contrato de Cessdo do PPI, os valores recebidos dos
Contribuintes por conta de cada Parcelamento Rompido do PEP ¢ de cada Parcelamento
Rompido do PPI, conforme o caso, serdo imputados prioritariamente no pagamento,
proporcional e pari-passu, da Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do
Parcelamento do PEP Rompido e da Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do
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Parcelamento do PPI Rompido, da Verba Honoréaria e da Quota Parte dos Municipios.
Ademais, os valores referentes aos Parcelamentos Rompidos do PEP e dos Parcelamentos
Rompidos do PPI nfo mais transitario pela Conta de Recebimento PEP e pela Conta de
Recebimento PPI, conforme o caso, sendo recebidos diretamente pelo Estado para posterior
repasse 4 Emissora, nos termos do Contrato de Cessdo do PEP e do Contrato de Cessdo do
PPI, conforme o caso, até o limite acima referido. O descumprimento pelo Estado de sua
obrigacgdo de repassar os recursos de titularidade da Emissora podera afetar, negativamente,
a solvéncia da Emissora e sua capacidade econdémico-financeira para honrar suas
obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures da 2* Emissdo, observados os termos e as
condi¢Ges definidos na Escritura da 2* Emissdo, bem como poderé ensejar a declaragéo do
vencimento antecipado das Debéntures da 2* Emissio.

Adimplemento contratual de terceiros

A manutengio da boa ordem administrativa, legal e operacional do Processo de
Securitizagio do PEP e do PPI encontra-se diretamente vinculada ao cumprimento, pelos
signatarios dos Documentos da Operagdo, de suas respectivas obrigagdes 14 estabelecidas.
Nio ha nenhuma garantia de que os signatarios dos Documentos da Operagdo cumprirdo
com suas respectivas obrigagdes ou mesmo ndo contestardo, judicial ou
administrativamente, a legalidade e/ou o carater vinculativo das avengas contidas nos
referidos instrumentos juridicos. O descumprimento pelos signatarios dos Documentos da
Operagio de suas respectivas obrigagdes, em conjunto ou separadamente, podera afetar,
negativamente, a solvéncia da Emissora e sua capacidade econdmico-financeira para honrar
suas obrigages pecuniarias relativas as Debéntures da 2* Emissdo, bem como podera
ensejar a declaragio do vencimento antecipado das Debéntures da 2* Emisséo.

Exequibilidade restrita por forca de lei

A exequibilidade das Debéntures da 2* Emissdo e/ou dos demais Documentos da Operagéo
pode ser limitada, com efeitos adversos aos Debenturistas da 2° Emissdo, por forga de (i)
disposi¢des da legislago especial, incluindo a falimentar, que afete os direitos dos titulares
das Debéntures da 2° Emissio; (ii) possivel indisponibilidade de execugio especifica, tutela
antecipada, procedimentos executivos ou outros recursos processuais assemelhados; e (iii)
conceitos de onerosidade excessiva, desequilibrio contratual, razoabilidade, fungdo social
do contrato e boa-fé.

A cessio de direito autonomo ao recebimento dos créditos tributdrios do Estado de Sdo -
Paulo para a Emissora pode ser questionado judicialmente (f)/

Terceiros interessados, inclusive o Ministério Piblico ou os Procuradores do Estado de \Sﬁo
Paulo, podem questionar judicialmente a cessio do direito auténomo dos créditos
tributarios de ICMS que sio objeto de parcelamento e cujo recebimento sera
automaticamente transferido para a Emissora. Esses terceiros interessados poderiam alegar
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que o crédito tributario é inalienavel e indisponivel, bem como que a Constitui¢do Federal,
em seu artigo 167, inciso IV, ndo permite a vinculagdo de receitas de impostos a orgéo,
fundo ou despesa.

Riscos operacionais

Ha riscos operacionais relacionados ao desempenho pelo Estado, pelo Agente Fiduciario da
1* Emissdo, pelo Agente Fiducidrio da 3* Emisséo, se e quando emitidas as Debéntures da
3* Emissdo, pela Secretaria da Fazenda, pela PGE, pela PRODESP, por cada um dos
Bancos Arrecadadores, pelo Banco Centralizador e seus Agentes de suas respectivas
atribui¢des previstas nos respectivos Documentos da Operagdo, os quais poderdo ocasionar
prejuizos para a Emissora e/ou afetar a boa ordem das rotinas e procedimentos sob sua
responsabilidade. O nfio processamento ¢ encaminhamento de determinadas informagdes
podera resultar na interrup¢do dos procedimentos de transferéncia de valores € do fluxo de
informacdes relativos aos valores arrecadados por meio de procedimentos de cobranga judicial
e administrativa. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos pode afetar,
negativamente, a solvéncia da Emissora e sua capacidade economico-financeira para honrar
as obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures da 2* Emissdo.

Procedimentos de arrecadacdo e transferéncia dos recursos relacionados aos Direitos
Creditérios do PEP e aos Direitos Creditérios do PPI de titularidade da Emissora

Os Contribuintes efetuam o pagamento dos créditos tributarios passiveis de cessdo, nos
termos do Contrato de Cessdo do PEP e do Contrato de Cessdo do PPI, precipuamente por
meio de GARE, emitida eletronicamente pelo Contribuinte na pégina eletronica da
Secretaria da Fazenda, localizada na rede mundial de computadores, no enderego eletronico
“www.ppidoicms.sp.gov.br”, e/ou por meio de débito automatico em conta corrente de
titularidade do respectivo Contribuinte, conforme regulado no artigo 7° do Decreto Estadual
n°® 51.960 e no artigo 7° do Decreto Estadual n® 58.811, de 27 de dezembro de 2012, e suas
alteragdes posteriores, € no artigo 7° do Decreto Estadual n° 60.444, de 13 de maio de 2014,
e suas alteragdes posteriores. Os Bancos Arrecadadores, nos termos do respectivo Contrato
de Arrecadagio, serdo responsdveis pelo recebimento dos valores pagos pelos Contribuintes
quando da liquidagdo dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPI por
estes devidos, sendo que tais verbas serfo imediatamente transferidas para o Banco
Centralizador. Por sua vez, nos termos do Contrato de Centralizagdo e Repasse de
Recursos, o Banco Centralizador recebera dos Bancos Arrecadadores os recursos ﬁ”
decorrentes da liquidagdo, pelos Contribuintes, dos créditos tributarios cedidos nos-termos
do Contrato de Cessdo do PEP e do Contrato de Cessdo do PPI e os creditardo dirfa, Gnica
e exclusivamente na Conta de Recebimento PEP e na Conta de Recebimento PPI, conforme
o caso. Adicionalmente, uma vez celebrada a Escritura da 3* Emissdo e aditado o (‘xContrato
de Cessio Fiduciaria da Conta de Recebimento PEP, a Conta de Recebimento PEP\\passaré
a ser controlada pelo Agente Fiduciario da 3" Emissdo, o qual passara a ser o respkqnséyel
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por transferir os recursos da Conta de Recebimento PEP para a Conta de Recebimento PPI
caso assim seja instruido a fazer pelo Agente Fiduciario da 1* Emissdo nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP. Ha riscos operacionais relacionados ao desempenho
pelo Estado, pela Secretaria da Fazenda, pela PGE, pela PRODESP, por cada um dos
Bancos Arrecadadores, pelo Banco Centralizador, pelo Agente Fiduciario da 1 Emissdo e
pelo Agente Fiduciario da 3* Emissdo, se e quando emitidas as Debéntures da 3* Emisséo,
de suas respectivas atribuigdes previstas nos respectivos Documentos da Operagdo, os quais
poderio ocasionar prejuizos para a Emissora e/ou afetar a boa ordem das rotinas e
procedimentos sob sua responsabilidade. Os recursos em transito decorrentes do pagamento
dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPI, desde o seu recebimento
pelos Bancos Arrecadadores, sua transferéncia para o Banco Centralizador e crédito na
Conta de Recebimento PEP e na Conta de Recebimento PPI, respectivamente, poderdo ser
objeto de constrigdo judicial ou evento equivalente. A ocorréncia de qualquer dos eventos
acima referidos pode afetar, negativamente, a solvéncia da Emissora e sua capacidade
econdmico-financeira para honrar as obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures da 2°
Emissdo.

Procedimentos de arrecadacdo e transferéncia dos recursos relacionados aos
Parcelamentos Rompidos do PEP e dos Parcelamentos Rompidos do PPI

Nos termos do Contrato de Cessdo do PEP e do Contrato de Cessdo do PPI, os Direitos
Creditérios do PEP e os Direitos Creditorios do PPI, quando decorrentes de Parcelamentos
Rompidos do PEP e dos Parcelamentos Rompidos do PPI, ndo transitardo pela Conta de
Recebimento PEP e pela Conta de Recebimento PPI, sendo recebidos diretamente pelo
Estado para posterior repasse a4 Emissora, pelo valor correspondente a Quota Parte da
Cessionaria no Saldo Devedor do Parcelamento do PEP Rompido e a Quota Parte da
Cessionaria no Saldo Devedor do Parcelamento do PPI Rompido de cada Parcelamento
Rompido, até que se verifique a liquidagio integral dos respectivos Direitos Creditorios do
PEP e dos Direitos Creditorios do PPIL.

O Estado obriga-se a transferir para a Conta de Recebimento PEP e para a Conta de
Recebimento PPI, respectivamente, no Gltimo Dia Util de cada més calendario, todo e
qualquer valor que a Emissora faga jus em razio da execugdo de procedimentos de
cobranga judicial dos Direitos Creditérios do PEP e dos Direitos Creditérios do PPI cedidos
4 Emissora, incluindo os valores vinculados aos Parcelamentos Rompidos do PEP e aos
Parcelamentos Rompidos do PPI, até o limite da Quota Parte da Cessiondria no Saldo
Devedor do Parcelamento do PEP Rompido de cada Parcelamento do PEP Rompido ¢ da
Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do Parcelamento do PPI Rompido de cada
Parcelamento do PPI Rompido, recebido no 3° (terceiro) més calendario imediatamente
anterior, observada a prioridade de imputagdo prevista no Contrato de Cessdo do PEP ¢ no
Contrato de Cessdo do PPIL. Caso o Estado descumpra com sua obrigacdo de reifssar 08
recursos de titularidade da Emissora, tais eventos poderdo afetar, negativaﬁgente, a
solvéncia da Emissora e sua capacidade econdmico-financeira para honrar suas obtigagdes
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pecunidrias relativas as Debéntures da 2* Emissdo, bem como podera ensejar a declaragdo
do vencimento antecipado das Debéntures da 2* Emissdo.

Posse dos valores de titularidade da Emissora pelos Bancos Arrecadadores e pelo Banco
Centralizador

Na hipotese de decretagdo de intervengdo, liquidagdo extrajudicial ou regime especial de
administragdio temporaria de qualquer dos Bancos Arrecadadores e do Banco Centralizador,
os recursos de titularidade da Emissora que se encontrem, a qualquer titulo, na posse de
quaisquer das instituigdes financeiras acima referidas ou lhes sejam transferidos, poderdo
sujeitar-se a bloqueios cuja liberagdo e/ou recuperagdo podera depender da instauragdo de
procedimentos administrativos ou judiciais pela Emissora e/ou, conforme o caso, pelo
Agente Fiduciario da 1* Emissdo e pelo Agente Fiducidrio da 3" Emissdo. O tempo de
dura¢do e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser
objetivamente definidos, sendo que tal fato podera prejudicar o fluxo financeiro esperado
pelos titulares das Debéntures da 2* Emissdo com relagdo ao recebimento dos valores que
lhes sdo devidos pela Emissora.

Descumprimento de obrigagées e necessidade de recorrer ao Poder Judicidrio

Na hipétese de necessidade de a Emissora e/ou o Agente Fiduciario da 2* Emissdo
precisarem recorrer ao Poder Judicidrio, para defesa de seus direitos decorrentes desta
Escritura da 2* Emissdo e/ou dos demais Documentos da Operagdo, incluindo, mas ndo se
limitando, a hipétese de ndo cumprimento voluntario de obrigagdo de indenizar, podem ser
identificados os seguintes riscos: (a) o processo judicial brasileiro ¢ sabidamente moroso,
nfo sendo possivel estabelecer com precisdo o resultado e o tempo de duragdo de um
processo judicial; (b) o descumprimento de obrigagdo pela Emissora, ainda que seja causa
de vencimento antecipado das Debéntures da 1* Emissdo ou das Debéntures da 3% Emissdo,
se e apds emitidas, ndio ¢ causa de vencimento antecipado dos Direitos Creditérios do PPI,
cedidos fiduciariamente ao Agente Fiducidrio da 1* Emissdo em beneficio dos titulares das
Debéntures da 1* Emissfo, nem serdo causa de vencimento antecipado dos Direitos
Creditorios do PEP, se e apos cedidos fiduciariamente ao Agente Fiduciario da 1° Emissdo
em beneficio dos titulares das Debéntures da 1 Emissdio e ao Agente Fiduciario da 3
Emissdo em beneficio dos titulares das Debéntures da 3* Emisséo; (c) o Agente Fiduciario
da 1* Emissdo, o Agente Fiduciario da 2* Emissdo, e o Agente Fiducidrio da 3" Emisséo,
quando ¢ se emitidas as Debéntures da 3* Emissdo, ndo tém legitimidade para cobrar
diretamente dos Contribuintes os Direitos Creditérios do PEP e os Direitos Creditorios do

PPL; e (d) na execugdo de quantia certa contra o Estado, caso o Estado deixe de pagar %‘l
qualquer valor devido & Emissora em razdo da ocorréncia, por exemplo, de um Even de
Indenizagdo, os pagamentos sdo feitos mediante requisicdo de pagamento pelo Presjdente
do TJSP, na ordem de apresentagdio dos precatorios. A necessidade de recorrer ao/Poder
Judicirio podera afetar, negativamente, a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes
pecunidrias relativas as Debéntures da 2* Emissdo, sendo que tal fato podera prejudﬁicar 0.
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fluxo financeiro esperado pelos titulares das Debéntures da 2* Emissdo com relagdo ao
recebimento dos valores que lhes séo devidos pela Emissora.

Refor¢o de Garantia Adicional Real Limitado

A Emissora nfio se encontra obrigada a promover o reforgo da garantia adicional real,
mesmo na hipdtese de os direitos creditorios ali onerados encontrarem-se inadimplentes,
deixarem, por qualquer motivo, de ser exigiveis ou tornarem-se insuficientes, inabeis,
improprios ou imprestaveis ao fim a que se destinam, sem prejuizo da prerrogativa da
Emissora em proceder voluntariamente ao reforgo da garantia adicional real.

Riscos Relacionados ao Estado

Inadimplemento dos Contratos de Financiamento Relevantes

O Estado celebrou com diversas Pessoas, inclusive a Unido, os Contratos de Financiamento
Relevantes. Regra geral, na falta de cumprimento, pelo Estado, de qualquer de suas
obrigagdes pecunidrias avengadas nos Contratos de Financiamento Relevantes, pode o
respectivo beneficiario (credor) insurgir-se contra a transferéncia dos Direitos Creditdrios
do PEP e dos Direitos Creditérios do PPI para a Emissora e ingressar com medidas
judiciais buscando provimento especifico para que os pagamentos dos Direitos Creditorios
do PEP e dos Direitos Creditérios do PPI sujeitem-se aos procedimentos de vinculagdo 1a
previstos. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos pode afetar,
negativamente, a solvéncia da Emissora e sua capacidade econémico-financeira para honrar
as obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures da 2° Emiss@o.

Possibilidade de Eventual Questionamento da Validade da Cessdo dos Direitos
Creditérios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPI a Emissora

O direito ao recebimento do fluxo financeiro oriundo dos Direitos Creditorios do PEP e dos
Direitos Creditérios do PPI cedidos a4 Emissora, nos termos do Contrato de Cessdo do PEP
e do Contrato de Cessdo do PPI, podera ser objeto de contestagdo judicial, extrajudicial ou
administrativa, por parte dos respectivos Contribuintes e/ou quaisquer terceiros, o que,
independentemente de alegagdo ou mérito, podera eventualmente comprometer a liquidez e
certeza do crédito tributario cujo fluxo financeiro decorrente dos Direitos Creditorios do
PEP e dos Direitos Creditorios do PPI tenha sido cedido, sem que dai advenha qualquer
responsabilidade para o Estado.

Ademais, a validade da cessdo dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Cre itérios
do PPl pelo Estado para a Emissora podera vir a ser questionada, administritiva ou
judicialmente, por qualquer terceiro, inclusive por qualquer ente publico ou pelo Governo
do Estado. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podei'a! afetar,
negativamente, a solvéncia da Emissora e sua capacidade econdmico-financeira para honrar
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as obrigagOes pecuniarias relativas as Debéntures da 2° Emissdo, nos termos € nas
condi¢des definidos nesta Escritura da 2* Emissdo.

Concessio de dila¢des de prazo ou condigées mais vantajosas para o pagamento de
Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPI pelo Estado

O pagamento das Debéntures da 2* Emissdo nos montantes ¢ prazos previstos nesta
Escritura da 2* Emissio poderd ser adversamente afetado caso o Estado conceda ao
contribuinte dilagdes de prazo ou condi¢des mais vantajosas para o pagamento de Direitos
Creditérios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPI por esses devidos que resultem no
alongamento do perfil de repagamento dos Direitos Creditérios do PEP e dos Direitos
Creditorios do PPI de titularidade da Emissora.

Riscos relativos aos setores da economia nos quais o emissor atue
Inflagdo

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagdo e varios
momentos de instabilidade no processo de controle inflacionario. As medidas
governamentais promovidas para combater a inflagdo geraram efeitos adversos sobre a
economia do pais, que envolveram controle de saldrios e pregos, desvalorizagdo da moeda,
limites de importagdes, alteragdes bruscas e relevantes nas taxas de juros da economia,
entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizagdo (Real) que teve sucesso na redugdo da
inflagdo. Desde entdo, no entanto, por diversas razdes (crises nos mercados financeiros
internacionais, mudangas da politica cambial, eleigdes presidenciais etc.) ocorreram novos
“repiques” inflaciondrios. Pode-se apontar, como exemplo a inflagdo apurada pela variagdo
do IGP-M, que nos ultimos anos vem apresentando oscilagdes: em 2006 ficou em 3,83%. Ja
em 2007, subiu para 7,75% e no ano de 2008 mais ainda, para 9,81%. No ano de 2009
ocorreu deflagdo de 1,71%, em 2010 o indice subiu 11,56%, em 2011, acumulou um
aumento de 5,09% no ano e, finalmente, terminou 2012 em 7,81%. Por fim, encerrou 2013
com aumento de 5,52% em relagdo a 2012.

Caso ocorra novamente a elevagiio da inflagdo, a taxa de crescimento da economia pode ser
reduzida, por conta de uma politica monetaria anticiclica, causando, inclusive, recessdo no
pais, o que poderia vir a ocasionar eleva¢do dos niveis de desemprego e eventualmente
aumento da taxa de inadimpléncia dos Contribuintes, com efeito adverso aos Debenturistas
da 2* Emissao.

Pagina 103 de 107



Cronograma de Pagamento das Debéntures da 1° Série

Anexo III

Debentures 12 Serie da 22 Emissao

% A izagado 9 izaca
T e W I N T
0 28/11/2014 0,00000000% 30 19/06/2017 5,85202100%
0 17/12/2014 0,00000000% 3 17/07/2017 6,21362000%
1 16/01/2015 1,66660500% 32 17/08/2017 6,41986100%
2 19/02/2015 1,69485200% 33 15/09/2017 6,80515100%
3 17/03/2015 1,72407200% 34 18/10/2017 7,04765700%
4 17/04/2015 1,75431800% 35 20/11/2017 6,68352800%
5 15/05/2015 1,78564400% 36 15/12/2017 7.06322300%
6 17/06/2015 1,81810900% 37 17/01/2018 7,26260600%
7 17/07/2015 1,85177600% 38 20/02/2018 7,56359600%
8 17/08/2015 1,88671400% 39 16/03/2018 8,04463300%
9 17/09/2015 2,11529400% 40 17/04/2018 8,36579400%
10 19/10/2015 2,16100600% 41 17/05/2018 8,77726500%
11 17/11/2015 2,32921400% 42 15/06/2018 12,10783600%
12 17/12/2015 2,32993800% 43 17/07/2018 12,11976500%
13 15/01/2016 3,24023300% 44 17/08/2018 12,79032300%
14 17/02/2016 4,02706200% 45 17/09/2018 14,62580800%
15 17/03/2016 4,48387000% 46 18/10/2018 14,49065200%
16 15/04/2016 4,32697100% 47 19/11/2018 15,03503500%
17 17/05/2016 4,36620700% 48 17/12/2018 16,37815300%
18 17/06/2016 4,18960400% 49 17/01/2019 17,79689400%
19 15/07/2016 4,36378500% 50 15/02/2019 18,39611800%
20 17/08/2016 4,58513800% 51 15/03/2019 20,63158700%
21 16/09/2016 4,81836100% 52 17/04/2019 18,77701500%
22 18/10/2016 5,03266000% 53 17/05/2019 23,86364000%
23 18/11/2016 5,24948000% 54 17/06/2019 25,70094000%
24 16/12/2016 5,54302500% 55 17/07/2019 33,56110500%
25 17/01/2017 5,77083600% 56 16/08/2019 45,35764700%
26 17/02/2017 5,96148000% 57 17/09/2019 35,14687100%
27 17/03/2017 6,47032000% 58 17/10/2019 48,00927700%
28 18/04/2017 5,78151700% 59 18/11/2019 62,87153700%
29 17/05/2017 6,16242200% 60 17/12/2019
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Anexo IV
Bancos Arrecadadores

Nome da Instituicdo Financeira

CNPJ

HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Miiltiplo

01.701.201/0001-89

Banco do Brasil S.A.

00.000.000/0001-91

Banco Santander (Brasil S.A.)

90.400.888/0001-42

Caixa Econdmica Federal

00.360.305/0001-04

Banco Bradesco S.A.

60.746.948/0001-12

Itat Unibanco S.A.

60.701.190/0001-04

Banco Safra S.A.

58.160.789/0001-28

Banco Mercantil do Brasil S.A.

17.184.037/0001-10
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Quanto as informagdes referentes a0 més imediatamente anterior, que devem ser enviadas
até o antepenultimo Dia Util de cada més, um relatério contendo o seguinte:

Saldo Atualizado da carteira de Direitos Creditorios apurado para o ultimo Dia Util
do més calendario imediatamente anterior, discriminada:
carteira ativa RS
carteira de créditos rompidos R$
(créditos que estdo em processamento pelo Estado por
qualquer motivo)

Valor dos Direitos Creditérios pagos no més calendario RS
imediatamente anterior:

Valor dos Direitos Creditorios em atraso, a mais de 30 dias e R$
cujo rompimento ainda n#o tenha ocorrido no més calendario
imediatamente anterior:

Valor dos Direitos Creditérios em atraso, a mais de 60 dias e RS
cujo rompimento ainda ndo tenha ocorrido no més calendario
imediatamente anterior:

Valor dos Direitos Creditdrios cuja cess@o tenha sido R$
resolvida(rompimento) no més calendério imediatamente anterior:

Quanto as informagdes referentes ao més em questio, que devem ser enviadas até o
antepenultimo Dia Util de cada més, um relatério contendo o seguinte:

Valor dos Direitos Creditdrios cuja data de vencimento ocorra no més RS
calendario do relatoério:
(valor esperado para os recebimentos de Direitos Creditorios para o
més calendario do relatério);

Valor dos Direitos Creditérios Repactuados/Novados, devolvidos a RS
carteira ativa:
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