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Instrumento Particular de Escritura da 23 (segunda) Emissdo de De
Simples, Nao Conversiveis em Agbées, em Duas Séries, sendo as Debéntures da
Primeira Série da Espécie Quirografaria com Garantia Real e Fidejussoéria
Adicionais, a ser Convolada em da Espécie com Garantia Real e com Garantia
Fidejusséria Adicional e as Debéntures da Segunda Série da Espécie
Quirografaria a ser Convolada em da Espécie com Garantia Real,it

Distribuicdo Puablica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Cor
Concessoes S.A.

Pelo presente instrumento, como emissora,
CORUMBA CONCESSOES S.A., sociedade andnima sem registro de companhia aberta p.er?ejf —‘e
a Comiss3o de Valores Mobiliarios ("CVYM"), com sede na Cidade de Brasilia, Dis\'{:‘r'rt'o
Federal, ST Sia Trecho 03 Lote 1875, s/n, Setor de Industria, CEP 71200-030, inscritéyf ho
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob tno
04.066.598/0001-72, neste ato representada nos termos de seu estatuto sgc
(“Corumba” e/ou “Emissora”); - =
e, como agente fiducidrio representando a comunh&o dos titulares das debéntures da 22
(segunda) emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em duas
séries, sendo as debéntures da primeira série da espécie quirografaria com garantia real e
fidejusséria adicionais, a ser convolada em da espécie com garantia real e com garantia
fidejussoria adicional (“Debéntures da Primeira Série” e "Debenturistas da Primeira Série”,
respectivamente) e as debéntures da segunda série da espécie quirografaria a ser
convolada em da espécie com garantia real da Emissora (“Debéntures da Segunda Série” e
“Debenturistas da Segunda Série” respectivamente e, quando em conjunto com as
Debéntures da Primeira Série, “Debéntures” e Debenturistas da Primeira Serie,
“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”),

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo financeira,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38,
neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Agente Fiduciario”);

e, ainda, na qualidade de fiadora das obrigagBes relativas as Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissao,

SERVENG CIVILSAN S.A. EMPRESAS ASSOCIADAS DE ENGENHARIA, sociedade por acdes, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Deputado Vicente Penido, 255,
Vila Maria, CEP 02064-120, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 48.540.421/0001-31, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Serveng” ou “Fiadora”);

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio e a Fiadora designados, em conjunto, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 22 (segunda) Emiss&o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agles, em
Duas Séries, sendo as Debéntures da Primeira Série da Espécie Quirografaria com Garantia
Real e Fidejusséria Adicionais, a ser Convolada em da Espécie com Garantia Real e com
Garantia Fidejusséria Adicional e as Debéntures da Segunda Série da Espécie Quirografaria,
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a ser Convolada em da Espécie com Garantia Real, para Distribuigdo PUblica, com Esforcos
Restritos de Distribuigdo, da Corumbd Concessdes S.A.” ("Escritura”), mediante as
clausulas e condicdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula terdo o significado a eles atribuidos nesta
Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1. A Escritura é firmada com base na Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da
Emissora, realizada em 28 de novembro de 2014 ("AGE da Emissora”), na qual foram
deliberadas (i) a aprovagdo da Emissdo, bem como seus termos e condicbes, conforme
disposto no artigo 59 da Lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por AgBes”); (ii) a autorizacio a Diretoria da Emissora para praticar todos
0s atos necessarios a efetivacdo das deliberages consubstanciadas na AGE da Emissora;
(ili) a aprovagdo para a outorga das Garantias Reais, bem como da Garantia Real Primeira
Série (conforme definido abaixo) e (iv) a autorizacdo para contratagdo da Carta de Fianca
(conforme definido abaixo).

1.2. A constituicdo das Garantias, conforme descritas na Cladusula 4.14 abaixo, foi
aprovada: (i) pela Emissora, com base nas deliberagbes da AGE da Emissora; (ii) pela
Serveng, nos termos da a alinea “g” do artigo 8° do estatuto social da Serveng; e (iii) pela
C&M Engenharia Ltda ("C&M" e, quando em conjunto com a Serveng, “Garantidoras”) nos
termos do Contrato Social da C&M.

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 23 (segunda) emissdo das Debéntures para distribuigdo publica, com esforcos restritos de
distribuicdo, pela Emissora (“Emiss&o” ou “Oferta Restrita”) sera realizada com observancia

dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios e Registro na
Associagdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A Emissédo serd realizada nos termos da Instrugdo da CVM n© 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476") e das demais disposicBes legais e
regulamentares aplicdveis, estando, portanto, automaticamente dispensada, perante a
CVM, do registro de distribuicio de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro
de 1976.

2.1.2. Alem disso, nos termos do artigo 1°, paragrafo 10 do "Cédigo ANBIMA de Regulagdo
e Melhores Praticas para as Ofertas PuUblicas de Distribuicdo e Aquisicio de Valores
Mobilidrios", em vigor desde 3 de fevereiro de 2014 ("Codigo ANBIMA"), a Oferta podera vir
a ser registrada, exclusivamente com o intuito de envio de dados para a base de dados da
ANBIMA, de acordo com o disposto no artigo 19, paragrafo 29, do Cédigo ANBIMA, desde
que a ANBIMA tenha divulgado, a forma pela qual esse registro deverd ser feito, até o
encerramento da oferta.
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2.2. Arquivamento na Junta Comercial e Publica

2.2.1. A ata da AGE da Emissora serd registrada na Junta Comercial do Distrito Federal
("JCDF"), e sera publicada no Didrio Oficial do Distrito Federal e no jornal Valor Econémico
- Regional Brasilia (“Jornais de Publicacdo”), nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da
Lei das Sociedades por Acdes.

2.2.2. A Emissora encaminhara ao Agente Fiducidrio cépia da ata de AGE da Emissora,
devidamente arquivada na JCDF, bem como das referidas publicacdes tempestivamente
apds o respectivo arquivamento e publicagio.

2.2.3. Os atos societdrios da Emissora que, eventualmente, venham a ser praticados apds
o registro da presente Escritura de Emissdo também serfo arquivados na JCDF, bem co
serdo publicados nos respectivos Jornais de Publicacdo.

2.3. Registro da Escritura e Eventuais Aditamentos

2.3.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serdo (i) arquivados
na JCDF, conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por Acdes, devendo 1 (uma)
via original da Escritura e seus eventuais Aditamentos, devidamente arquivados na JCDF,
serem enviados, tempestivamente apds o respectivo arquivamento, pela Emissora ao
Agente Fiducidrio; e (ii) registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da
Comarca de Brasilia, Distrito Federal, da Cidade de S50 Paulo, Estado de S&o Paulo e da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em razdo da prestac3o da fianga, nos
termos da Clausula 4.14.2. abaixo, devendo a Escritura e seus eventuais Aditamentos,
devidamente registrados nos cartdrios de registro de titulos e documentos acima, serem

enviados, tempestivamente apds os respectivos registros, pela Emissora ao Agente
Fiduciario.

2.4. Registro para Distribuicdo, Negociacio e Custddia Eletronica
2.4.1. As Debéntures serdo registradas para

() distribuigdo no mercado primério por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de
Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados
("CETIP"), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e

(i) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacgdes

liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente por meio da
CETIP.

2.4.2. Ndo obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido) em mercados
regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos de
sua subscrigdo ou aquisigéo pelo Investidor Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 e
15 da Instrugdo CVM 476 e observado o cumprimento pela Emissora das obrigagSes
previstas no artigo 17 da referida Instrucdo.
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3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) a exploracdo do Aproveitamento Hidrelétrico
de Corumba IV, através de empreendimento de construgdo e exploracdo de geracdo de
energia elétrica da Usina Corumba 1V, situado no Rio Corumba, no Municipio de Luziania,
Estado de Goias, para a produgdo de energia elétrica e demais obras complementares: (i)
estudar, planejar, projetar, constituir e explorar os sistemas de produgio, transmiss&o,
transformagao, distribuigdo e comércio de energia elétrica, bem como os servicos que lhe
tenham sido ou venham a ser concedidos, por qualquer titulo de direito, podendo
administrar e/ou incorporar outros sistemas, prestar servicos técnicos e de consultorias de
sua especialidade, organizar subsididrias, incorporar outras empresas e praticar os demais
atos necessarios & consecugdo dos seus objetivos; e (iii) a participacdo em outras
sociedades, comerciais ou civis, como sécia, acionistas ou quotista.

3.2. Namero da Emissao

3.2.1. A presente Escritura constitui a 22 (segunda) emissdo de Debéntures da Emissora.
3.3. Séries

3.3.1. A Emissdo serd realizada em duas séries (“Séries”).

3.4. Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da Emissdo é de R$ 481.500.000,00 (quatrocentos e oitenta e um

milhdes e quinhentos mil reais), na Data de Emiss&o (conforme termos definidos abaixo)
(“Valor Total da Emissdo”).

3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Ser8o emitidas 963 (novecentas e sessenta e trés) Debéntures, sendo 540

(quinhentas e quarenta) Debéntures da Primeira Série e 423 (quatrocentas e vinte e trés)
Debéntures da Segunda Série.

3.6. Destinacao dos Recursos

3.6.1. Osrecursos captados com a Emissdo serdo utilizados para amortizagdo de dividas da
Emissora, incluindo dividas bancarias e de processos judiciais relacionados com obras de
construgao, e reforgo do capital de giro, relacionados com os financiamentos obtidos para a
realizagdo de obras e/ou servigos vinculados com as atividades da Companhia, conforme

aprovado na segunda Reunido Extraordinaria do Conselho de Administracdo da Corumba de
13 de outubro de 2014,

3.7. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.7.1. O banco liquidante e o escriturador mandatario da Emissdo é o Banco Bradesco S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, no “Nucleo
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Cidade de Deus”, s/n%, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n%® 60.746.948/0001-12 (“Banco Liguidante” e “Escriturador Mandatario”,
respectivamente).

3.8. Imunidade Tributaria

3.8.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes
da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo
comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributdria em vigor.

3.9. Colocacao e Procedimento de Distribuicio

3.9.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, com esforcos restritos de
distribuigdo, sob regime de garantia firme de colocagio, ndo solidaria, no montante de R$
481.500.000,00 (quatrocentos e oitenta e um milhdes e quinhentos mil reais), com a
intermediagdo de determinadas instituicdes financeiras (“Coordenador Lider” e
“Coordenadores”), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenacgdo,
Colocagdo e Distribuigdo Plblica, com Esforcos Restritos, de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em AgBes, em Duas Séries, sendo as Debéntures da Primeira Série da Espécie
Quirografaria com Garantia Real e Fidejusséria Adicionais, a ser Convolada em da Espécie
com Garantia Real e com Garantia Fidejusséria Adicional e as Debéntures da Segunda Série
da Espécie Quirografaria, a ser Convolada em da Espécie com Garantia Real, da 2@ Emissao
da Corumbda ConcessBes S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores
(“Contrato de Distribuicdo”).

3.9.2. O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuigdo. Para tanto, os Coordenadores poderdo
acessar no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados, sendo possivel a
subscrigdo de Debéntures por, no méximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados.

3.9.2.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serdo
considerados “Investidores Qualificados” aqueles referidos no artigo 109 da Instrugdo CVM
n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucio CVM 409"), observado
que: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados,
ainda que se destinem a investidores ndo qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas
mencionadas no item (iv) do artigo 109 da Instrugdo CVM 409 obrigatoriamente
subscreverdo ou adquirirdo, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo
de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de Emissdo das
Debéntures serd o dia 19 de dezembro de 2014 (“Data de Emiss&0”).
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4.1.2. Data de Integralizacdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de
integralizagdo das Debéntures serd aquela em que houver a efetiva subscricdo
integralizagdo das Debéntures (“Data de Integralizacdo”).

4.1.3. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serio simples, ou seja, nao
conversiveis em acBes de emissdo da Emissora. As Debéntures serdo escriturais e
nominativas, sem emissdo de cautelas ou certificados.

4.1.4. Espécie: As Debéntures da Primeira Série serdo da espécie quirografaria com
garantia real e fidejussodria adicionais, a ser convolada em da espécie com garantia real e
com garantia fidejussoria adicional; enquanto as Debéntures da Segunda Série serdo da

espécie quirograféria, a ser convolada em da espécie com garantia real, nos termos da
clausula 4.14 abaixo.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 8
(oito) anos, contados da Data de Emissdo, com vencimento em 19 de dezembro de 2022
(“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo e de
vencimento antecipado, nos termos das Cldusulas Quinta e Sexta, respectivamente. Na
Data de Vencimento ou nas hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo e de vencimento
antecipado, a Emissora se obriga a proceder a liquidagdo das Debéntures, pelo saldo do
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo de que trata a Cldusula 4.2 abaixo,
calculada na forma prevista nesta Escritura.

4.1.6. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$
>00.000,00 (quinhentos mil reais), na Data de Emiss&o (“Valor Nominal Unjtério™).

4.2. Remuneragao

4.2.1. As Debéntures faréo jus a remuneracéo equivalente a 128,00% (cento e vinte e oito
por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo (“"Taxa D1"), expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP,
no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (www.cetip.com.br)
("Remuneracdo”). A Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Data de Integralizacdo ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior das Debéntures, conforme aplicével,
incidente sobre Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures (conforme termo abaixo
definido) até a Data de Vencimento das Debéntures, (ou na data de resgate antecipado ou
na data do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos

Eventos de Inadimplemento, conforme o caso). O cdlculo da Remuneracdo obedecerd a
seguinte férmula:

J = VNe x (Fator DI - 1)

onde:

J = Valor da Remuneragéo devida ao final do Periodo de Capitalizac3o, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, informado/calculado com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento; e
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FatorDI  Produtério das Taxas DI com uso percentua aplicado a partir da data de inicio

do Periodo de Capitalizagdo, nclusive, até o término do Periodo d Capita izagdo, exclusive,

calcul do com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma

n

Fator DI H(l +TDI, % IJS—OJ

k=1
onde:

k nuimero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até n;

n = numero total de Taxas DI, consideradas na apuracdo do “FatorDI”, sendo “n” um
ndmero inteiro;

P = 128,00 (cento e vinte e oito inteiros); e

TDI, = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

onde:

DIy - Taxa DI, de ordem k, expressa ao ano, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia
Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

4.2.1.1. Observacses:

(1+TD/,<XL]
(i) O fator resultante da expressdo 1 é considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(1+TD/k>< p )
(i) Efetua-se o produtério dos fatores didrios 1 , sendo que a cada
fator diario acumulado trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado;

(iii) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela CETIP; e

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtério “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.2.1.2 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora
decorrentes desta Escritura, ndo houver divulgacio da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada na
apuragao de TDI, a Ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras entre a Emissora e os titulares das Debéntures quando da divulgagao posterior
da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a n3o divulgagdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10
(dez) dias consecutivos, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo
da Taxa DI a quaisquer obrigacSes pecuniarias da Emissora decorrentes desta Escritura,
aplicar-se-a o disposto nas Clausulas 4.2.1.3, 4.2.1.4 e 4.2.1.5 abaixo.
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4.2,1.3, No caso de extingdo, auséncia de apuracdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI

por mais de 10 (dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgacdo, e/ou impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as Debéntures, ou determinacdo
judicial, o Agente Fiducidrio devera, no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do
término do prazo de 10 (dez) dias acima mencionado, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série (conforme abaixo definido) e Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série (conforme abaixo definido), conforme no modo e prazos
estipulados na Cldusula Nona desta Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Acdes, para a deliberagdo dos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo
parametro a ser utilizado para fins de cdlculo da Remuneragdo, que serd aplicado
observado o disposto na Cldusula 4.2.1.4 abaixo.

4.2.1.4 Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro a ser utilizado para fins de
calculo da Remuneragdo entre a Emissora e titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série, representando, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulagdo das respectivas Séries (conforme definido abaixo), a
Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e
da Assembleia de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, pelo Valor Nominal
Unitdrio, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracgao
devida ate a data do efetivo resgate, calculadas pro rata temporis, a partir da Data de
Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior. Nesta
alternativa, para calculo da Remuneracdo com relagdo as Debéntures a serem resgatadas,
serd utilizado para a apuragdo de TDI, o valor da Gltima Taxa DI divulgada oficialmente,
observadas ainda as demais disposicdes previstas na Clausula 4.2.1 e seguintes desta
Escritura para fins de calculo da Remuneracdo.

4.2.1.5 Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da
realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, ou da
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, exceto na hipotese
de impossibilidade de sua aplicagdo por imposigdo legal ou determinag&o judicial expressa,
esta ndo serd mais realizada e a Taxa DI entdo divulgada, a partir da respectiva data de
referéncia, serd utilizada para o calculo da Remuneracso.

4.2.1.6 Para fins da presente Escritura, a expressdo “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia
que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do
Brasil,

4.2.1.7 Para fins da presente Escritura, entende-se por “Periodo de Capitalizacdo” o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizac8o (inclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento da Remuneracgdo
imediatamente anterior, nos casos dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data
de pagamento da Remuneragéo correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizacao
sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

4.2.2. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo serd atualizado monetariamente

4.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitario
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4.3.1 O pa amento do Va or Nominal Unitdrio referente as
Debéntures da Primeira Série sera realizado pela Emissora aos Debenturistas da Primeira
Série, em 94 (noventa e quatro) parcelas mensais e sucessivas, sendo a primeira devida
em 19 de margo de 2015 (inclusive) e as demais parcelas serdo devidas em cada uma das
respectivas datas de amortizagdo das Debéntures, de acordo com a tabela apresentada no
Anexo I - A desta Escritura (cada uma, uma “Data de Amortizacio das Debéntures da
Primeira Série").

4.3.2. Debéntures da Seaunda Série O pagamento do Valor Nominal Unitario referente as
Debéntures da Segunda Série serd realizado pela Emissora aos Debenturistas da Segunda
Série a partir do 189 (décimo oitavo) més contado da Data de Emissdo, ou seja, a partir de
19 de junho de 2016 (inclusive), em 14 (quatorze) parcelas semestrais e sucessivas,
ocorrendo todo o dia 19 dos meses de junho e dezembro de cada ano, de acordo com a
tabela apresentada no Anexo I - B desta Escritura (cada uma, uma “Data de Amortizacdo
das Debéntures da Segunda Série”).

4.4. Periodicidade de Pagamento da Remuneracio

4.4.1. A Remuneragdo das Debéntures serd paga mensalmente, a partir da Data de
Emissdo ate a Data de Vencimento das Debéntures, com inicio em 19 de janeiro de 2015 e
final na Data de Vencimento das Debéntures (cada uma, uma “Data de Pagamento da

Remuneracdo™).

4.5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se, conforme o caso, os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, ou, para os titulares de Debéntures que nao
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, os procedimentos adotados pelo
Escriturador Mandatario ou, conforme o caso, pela instituicdo financeira contratada para
este fim (“Local de Pagamento”).

4.6. Prorrogac¢ao dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo por quaisquer das Partes, até o primeiro Dia Util subsequente, se o vencimento
coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no Local de Pagamento, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados o0s casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogagao quando a
data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo.

4.7, Encargos Moratoérios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer guantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a: (i)
juros de mora calculados desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata temporis, pela taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante
devido, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagado judicial ou extrajudicial; e
(Ii) multa moratdria convencional, irredutivel e de natureza compensatéria, de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido e ndo pago.
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4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
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4.8.1. O ndao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de
Remuneragao e/ou encargos moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento
ou do comunicado.

4.9, Prego de Subscrigcdo

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas em uma Unica data, pelo seu Valor
Nominal Unitario (“Prego de Subscricio”).

4.10. Forma de Integralizacio

4.10.1. Aintegralizagdo sera realizada & vista, na data de subscricdo, em moeda corrente
nacional por meio de procedimentos do MDA.

4.11. Repactuagao

4.11.1. Nao havera repactuacdo das Debéntures,

4.12. Publicidade

4.12.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emiss3o que, de
qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, interesses dos Debenturistas,
dever&o ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicacao,
bem como na pédgina da Emissora na rede internacional de computadores
(www.corumbaconcessoes.com.br.)  (“Avisos _aos Debenturistas”), observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢Ses e as limitacdes impostas pela
Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade da oferta pUblica das Debéntures e os prazos
legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario e a CETIP a respeito de qualquer
publicagdo na data da sua realizacdo. A publicacdo do referido Aviso aos Debenturistas
podera ser substituida por correspondéncia registrada entregue a todos os titulares de
Debéntures e ao Agente Fiducidrio. Caso a Emissora altere os Jornais de Publicacdo apds a
Data de Emissdo, deverd enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

4.13. Comprovacao de Titularidade das Debé&ntures

4.13.1. A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito,
a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador
Mandatdrio. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato expedido pela CETIP, em nome do Debenturista, quando esses titulos
estiverem custodiados eletronicamente na CETIP.

4.14. Garantias
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4.14. Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento do mi o,
acrescido da Remuneragdo e dos encargos moratérios aplicaveis, bem como das demais
obrigagbes pecunidrias, principais ou acessorias previstas nesta Escritura, incluindo, sem
limitagdo, aquelas devidas ao Agente Fiducidrio ("Obrigacles Garantidas”) a Emissdo
contard com as seguintes garantias:

4,14.1. Garantias Reais

(1)  alienagdo fiducidria (a) de 146.953.256 (cento e quarenta e seis milhdes, novecentas
e cinquenta e trés mil e duzentas e cinquenta e seis) agdes ordindrias de emissdo da
Emissora de titularidade da Serveng e da C&M, representativas, nesta data, de 25,95%
(vinte e cinco inteiros e noventa e cinco centésimos por cento) do capital social da Emissora
("Percentual Alienado” e “Acdes”, respectivamente), totalmente integralizadas; e (b)
quaisquer outras agdes representativas do capital social da Emissora, ordinarias ou
preferenciais, com ou sem direito de voto, e ainda quaisquer outros direitos (que n3o os de
voto e a participagdo nos lucros), tais como direitos de subscrigao, partes beneficidrias e
quaisquer outros titulos ou valores mobilidrios relacionados ao capital social da Emissora,
bem como quaisquer direitos de preferéncia, opgdes ou outros direitos sobre, mencionados
nos titulos, que venham a ser subscritos, adquiridos ou de qualquer modo detido pelas
Garantidoras até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, direitos ou outros
valores mobilidrios de emissdo da Emissora (exceto debéntures) que venham a deter no
futuro (“AlienacBes Futuras”), nos termos do Contrato de Alienacdo Fiducidria de Agdes e
Outras Avengas Sob Condigdo Suspensiva, a ser celebrado entre a Emissora, as
Garantidoras, o Agente Fiduciario, entre outros (“Alienacdo Fiducigria de Acdes” e “Contrato
de Alienacéo Fiducidria de AgBes”, respectivamente):

(ii) cessdo fiducidria de (a) todos e quaisquer direitos, presentes e/ou futuros,
decorrentes, relacionados e/ou emergentes do Contrato de Concessdo do Complexo
Energético Corumba 1V, incluindo, sem limitar, os direitos creditérios bem como todos os
demais direitos, corpdreos ou incorpéreos, potenciais ou ndo, decorrente da exploracdo da
Concessdao e que possam ser objeto de cessdo fiducidria em garantia de acordo com as
normais legais e regulamentares aplicaveis e os direitos emergentes da Concessdo, cujos
valores deverd@o ser depositados na Conta Centralizadora (conforme abaixo definido)
("Direitos Emergentes da Concessdo”) e (b) de todos os valores que venham a ser
depositados em determinada conta centralizadora na qual deverdo necessariamente ser
depositados e transitar todos e quaisquer direitos, presentes e/ou futuros, decorrentes,
relacionados e/ou emergentes do Contrato de Concess3o (“Conta Centralizadora”) e a
Conta Centralizadora, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios
em Garantia Sob Condigdo Suspensiva (“Direitos Creditérios Cedidos” e “Contrato de
Cessdo Fiducidria de Direjtos Creditérios”, respectivamente);

(iii) alienagdo fiducidria de mdquinas e equipamentos listados no Contrato de
Alienagdo Fiducidria de Maquinas e Equipamentos em Garantia Sob Condigdo Suspensiva, a
ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio (“Alienacdo Fiducidria de
Equipamentos” e, quando em conjunto com a Alienagdo Fiduciaria de Acdes e a Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios, “Garantias Reais”) (“Contrato de Alienacio Fiduciaria de
Equipamentos” e, quando em conjunto com o Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agbes e
o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios, “Contratos de Garantia Real™);
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(iv) exclusivamente como garantia das Debéntures da Primeira Série, para garantir
as Obrigagdes Garantidas da Primeira Série (conforme abaixo definido), cessdo fiduciaria de
determinada conta corrente em garantia onde deverdo ser depositados e mantidos,
recursos referentes a, no minimo, 3 (trés) parcelas de amortizacdo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série (“Conta Garantia” e “Valor Minimo da Conta
Garantida”), observados os termos e condi¢Ges a serem previstos no Contrato de Cessio
Fiduciaria de Direitos Creditérios, Administracdo de Contas e outras Avengas, a ser
celebrado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio e o banco administrador, observada
determinada condigdo prevista no referido instrumento com relagdo & constituicio da Carta
de Fianga (conforme abaixo definido) (“Cessdo Fiduciaria de Conta Garantia”, “Contrato de
Cessdo Fiducidria de Conta Garantia” e “Garantia Real Primeira Série” respectivamente).

4.14.1.1, As Garantias Reais acima previstas foram constituidas sob condicdo
suspensiva de eficacia, nos termos do artigo 125 da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Cédigo _Civil”), nos termos dos Contratos de Garantia Real, até
que seja verificada a liberagdo dos O6nus existentes, nesta data, sobre as Garantias Reais,
conforme previsto nos Contratos de Garantia Real (“CondicBes Suspensivas”). Uma vez
verificadas as Condigdes Suspensivas, os Contratos de Garantia Real passardo a ser
plenamente eficazes,

4.14.1.2. Os Contratos de Garantia Real serdo levados a registro nos Cartérios de
Registros de Titulos e Documentos das Comarcas das sedes ou domicilios das partes
(“Cartdrios”), na forma prevista na Lei de Registros Publicos, de n® 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, nos termos neles previstos. A Emissora enviard ao Agente Fiducidrio
uma via original de cada Contrato de Garantia Real, devidamente registrado nos Cartérios,
tempestivamente apds a obtencdo dos respectivos registros.

4.14.1.3. Na data em que for verificada a Condigdo Suspensiva estabelecida na
Clausula 4.14.1.1 acima (i) as Debéntures da Primeira Série serdo automaticamente
convoladas em Debéntures da Primeira Série da Espécie com Garantia Real e com Garantia
Fidejusséria Adicional e (ii) as Debéntures da Segunda Série serdo automaticamente
convoladas em Debéntures da Segunda Série da Espécie com Garantia Real, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Acles.

4.14.1.4. A Emissora e o Agente Fiduciario ficam desde logo autorizados e obrigados a
celebrar aditamentos a esta Escritura de Emissdo (“Aditamentos”), na forma do Anexo 1II,
para adequar a espécie das Debéntures, conforme as cldusulas 4.14.1.1. a 4.14.1.3. acima,
e registré-los junto a CETIP, ficando desde ja estabelecido que ndo serd necessdria a
realizagdo de Assembleia Geral de Acionistas da Emissora e/ou de Assembleia Geral de
Debenturistas para aprovacdo da celebragdo dos referidos Aditamentos.

4,14.2 Garantias Fidejussoérias

(i) Para assegurar o cumprimento de todas as obrigagles relativas as Debéntures da
Primeira Série, a Serveng, por este ato e na melhor forma de direito, se obriga
solidariamente com a Emissora pelo valor de R$ 135.000.000,00 (cento e trinta e cinco
milhdes de reais) (“Valor da Fianca Corporativa”), em carater irrevogdvel e irretratdvel,
perante os Debenturistas da Primeira Série, como fiadora, principal pagadora e
solidariamente (com a Emissora) responsavel, até o Valor da Fianca Corporativa, pelo fiel,
pontual e integral cumprimento de todas as obrigacSes da Emissora nos termos das
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Debéntures da Primeira Série, renunciando expressamente aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 827, 829, paragrafo linico, 830, 834, 835, 837,838 ¢
839 do Cdédigo Civil, e dos artigos 77 e 595 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil*), pelo pagamento integral de todos e
quaisquer valores, principais ou acessorios, incluindo o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, juros remuneratdrios, encargos moratorios e multas, devidos pela Emissora nos
termos das Debéntures da Primeira Série, bem como todo e gualquer acessoério ao principal,
inclusive qualquer custo ou despesa necessario comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos Debenturistas da Primeira Série em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais e/ou, guando houver, verbas
indenizatdrias devidas diretamente pela Emissora no 4mbito de qualquer processo judicial,
administrativo ou arbitral bem como no &mbito da Emissdo, necessarios a salvaguarda de
seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures da Primeira Série, incluindo
honorarios e despesas advocaticias (“Obrigacdes Garantidas da Primeira Série” e “Fianca
Corporativa” respectivamente); e

(i) Observados os termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de Conta Garantia,
alternativamente a Cesséo Fiducidria prevista na alinea (iv) da Clédusula 4.14.1, ou seja, em
substituicdo a manutencdo do Valor Minimo da Conta Garantida, a Emissora podera,
contratar, fianga bancdria, em beneficio Unico e exclusivo dos Debenturistas da Primeira
Série, representados pelo Agente Fiducidrio, no valor equivalente ao Valor Minimo da Conta
Garantida (“Valor da Fianga Bancaria”). A fianca bancéria sera formalizada mediante carta
de fianga, a ser prestada por instituigdo financeira, escolhida pelos Debenturistas, em sede
de Assembleia Geral de Debenturista, ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante
dos Debenturistas da Primeira Série ("Carta de Fianga", cuja definicdo inclui qualguer outra
carta de fianga que venha a suceder a presente Carta de Fianga, nos termos previstos no
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Conta Garantia, para o fim de garantir as obrigacdes
oriundas das Debéntures da Primeira Série, e em conjunto com a Fianca Corporativa,
“Fiancas da Primeira Série” que, em conjunto com os Contratos de Garantias Real,
“Contratos de Garantia” e “Garantias”).

4.14.2.1. A Fianga Corporativa poderd ser desconstituida a qualqguer momento a partir do
més de dezembro de 2017 (exclusive), mediante o envio de declaracdo da Fiadora, em
conjunto com a Emissora, dirigida ao Agente Fiducidrio, conforme modelo constante do
Anexo III desta Escritura de Emissdo, atestando o cumprimento de todas as condicoes
abaixo estabelecidas, a serem caiculados com base nas informacdes financeiras da
Emissora, ao final de cada exercicio social, conforme aplicével, em até 90 (noventa) dias
corridos apds a divulgagdo das respectivas demonstracdes financeiras da Emissora, sendo
que a primeira verificagdo dos indices abaixo ocorrerd com base nos nimeros divulgados
pela Emissora referentes ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2015:

(a) comprovagdo ao Agente Fiduciario de que a relagdo Divida Liquida / EBTIDA
da Emissora atingiu valor inferior a 2,5 (dois inteiros e cinco décimos);

(b) comprovagdo ao Agente Fiduciario de que o Indice de Cobertura do Servigo
da Divida ("ICSD") da Emissora atingiu, no periodo de 24 (vinte e quatro)
meses anteriores ao pedido de desconstituigdo, valor superior a 1,3 (um
inteiro e trés décimos);
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(c) ndo ocorréncia de qualguer inadimplemento da Emissora e/ou da Fiadora
com relagdo as obrigagdes estabelecidas nesta Escritura de Emissdo; e

(d) ndo ocorréncia de qualquer inadimplemento da Emissora no ambito do
Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica n© 12/2002-PRPJU/CEB,
celebrado entre a Emissora e a Companhia Energética de Brasilia - CEB, em
7 de margo de 2002.

Para fins do disposto no item (b) acima, o ICSD serd calculado de acordo com a férmula
constante do Anexo IV desta Escritura de Emiss3o.

4.14.2.2. Considerando a alternativa prevista na alinea (ii) da Cldusula 4.14.2 acima e
observados os termos e condigdes previstos no Contrato de Cess3o Fiducidria de Conta
Garantia, a Emissora deverd, na Data de Liquidacdo apresentar ao Agente Fiduciario
comprovagdo ou da constituicdo do Valor Minimo da Conta Garantia, por meio de extrato da
Conta Garantia ou a Carta de Fianga, observado que a apresentacdo de um dos referidos
instrumentos de Garantia é condigdo precedente para a liquidagdo Financeira das
Debéntures da Primeira Série.

4.14.2.3, Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, das
Fiangas, conforme fung&o que lhe é atribuida nesta Escritura, uma vez verificada qualquer
hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessorios,
devidos pela Emissora nos termos das Debéntures da Primeira Série. As Fiancas poderdo
ser excutidas e exigidas pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessarias até a
integral e efetiva liquidagdo de todas as ObrigagBes Garantidas da Primeira Série, sendo
certo que a ndo execugdo das Fiancas por parte do Agente Fiducidrio ndo ensejard, em
qualquer hipétese, perda do direito de execucdo das Fiancas pelos Debenturistas da
Primeira Série.

4.14.2 .4, Nao ha preferéncia quanto & execugédo das Fiangas ou das Garantias Reais, as
Fiangas e qualquer das Garantias Reais s&o garantias diversas, independentes e autbnomas
e respondem integralmente pelas obrigacdes da Emissora nos termos das Debéntures da
Primeira Série e desta Escritura, conforme o caso.

4.14.2.5. A Fianga Corporativa entrard em vigor na data de celebragdo desta Escritura
e permanecerd vélida até o pagamento integral de todas as Obrigacdes Garantidas da
Primeira Série, observadas as condi¢des de liberagdo da Fianca Corporativa, nos termos da
Cldusula 4.14.2.1. acima.

4.14.2.6, A Fiadora, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somente apds a integral
liquidagdo de todos os valores devidos aos Debenturistas da Primeira Série e ao Agente
Fiduciario nos termos das Debéntures da Primeira Série, exigir e/ou demandar a Emissora
e/ou o outro fiador em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das
Debéntures da Primeira Série; e (ii) caso receba qualquer valor da Emissora e/ou do outro
fiador em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures da
Primeira Série antes da integral liquidacdo de todos os valores devidos aos Debenturistas
da Primeira Série e ao Agente Fiducidrio nos termos das Debéntures da Primeira Série,
repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor ao
Agente Fiducidrio, para pagamento aos Debenturistas da Primeira Série.
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4.14.2.7. Nenhuma objegdo ou oposicdo da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou
invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante
os Debenturistas da Primeira Série.

4.14.2.8. A Fiadora sub-rogar-se-& nos direitos dos Debenturistas da Primeira Série
caso venham a honrar, total ou parcialmente, a Fianga Corporativa objeto desta Clausula,
observado, entretanto, que a Fiadora desde ja concorda e obriga-se a exigir e/ou demandar
a Emissora por qualquer valor honrado pela Fiadora nos termos da Fianga Corporativa
somente apds os Debenturistas da Primeira Série terem recebido todos os valores a eles
devidos nos termos desta Escritura.
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4,14.2.9. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario,
dos prazos para execugdo das Fiancas em favor dos Debenturistas da Primeira Série n3o
ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto,
podendo as Fiangas serem excutidas e exigidas pelo Agente Fiduciario ou pelos titulares das
Debéntures da Primeira Série, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem
necessdrias até o integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas da Primeira Série.
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4.14.2.10. A Fiadora declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratdvel, fiadora
e principal pagadora, de forma solidéria, das Obrigacdes Garantidas da Primeira Série,
independentemente de outras garantias contratuais que possam vir a ser constituidas pela
Emissora no ambito da Oferta.

4.14.2.11, As Fiangas poderdo ser excutidas e exigidas pelo Agente Fiducidrio, judicial
ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagdao das
Obrigagdes Garantidas da Primeira Série.

4.14.2.12. O valor correspondente as ObrigacSes Garantidas da Primeira Série serd
pago pela Fiadora e/ou pela Emissora em até 3 (trés) Dias Uteis apds notificacdo por escrito
formulada pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas da Primeira Série & Fiadora e/ou a
Emissora, independentemente de qualquer pretenséo, acdo, disputa ou reclamagao que a
Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigacBes decorrentes desta
Escritura. Tal notificagdo deverd ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario ou pelos
titulares das Debéntures da Primeira Série apds, respeitados os prazos de cura previstos
nesta Escritura, a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido
nas datas de pagamento definidas nesta Escritura ou quando do vencimento antecipado das
Debéntures.

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AQUISICAO FACULTATIVA E
AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo \\B
i

5.1.1. A Emissora poderd, observados os termos e condigBes estabelecidos a seguir, a seu
exclusivo critério, a partir da Data de Emissdo realizar o resgate antecipado facultativo da
totalidade das Debéntures, sendo vedado o resgate parcial (“Resgate Antecipado \%

Facultativo™).
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5.1.1.1. O Resgate Antecipado Facultativo somente poderd ocorrer mediante a
publicacdo de aviso aos Debenturistas a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula
4.12.1. acima ("Comunicacdo de Resgate”) com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias
da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo a ser implementado pela Emissora
("Data de Resgate Antecipado”). A Data de Resgate Antecipado deverd, obrigatoriamente,
ser um Dia Util. As Debéntures serdo resgatadas e canceladas na mesma data.

5.1.2. Na Comunicagdo de Resgate devera constar: (i) a Data de Resgate Antecipado; (ii)
a mengdo de que o valor correspondente ao pagamento serd o Valor Nominal Unitdrio ou
saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, das Debéntures acrescido da
Remuneragdo calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo, ou desde a
Ultima Data de Pagamento de Remuneracdo, conforme o caso, e dos demais encargos
devidos e ndo pagos até a Data de Resgate Antecipado; (iii) a mencdo de que sobre o valor
do item “ii” acima incidird um prémio determinado com base na Data de Resgate
Antecipado (“Valor_de Resgate”); e (iv) quaisquer outras informacgBes necessdrias a
operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.2.1. Exclusivamente em relacdo as Debéntures da Primeira Série, além do
pagamento do Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debé&ntures da
Primeira Série, conforme o caso, acrescidas da respectiva Remuneracdo calculada pro rata
temporis desde a Data da Integralizagdo, ou desde a Ultima Data de Pagamento de
Remuneragdo, conforme o caso, até a Data de Resgate Antecipado, a Emissora deverd
pagar prémio incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira
Série que serdo resgatadas conforme indicado no periodo na tabela abaixo (“Prémio de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série”), sendo que para tanto deverd ser
aplicada a seguinte formula:

sens N /2852
P4 = PUX (1 + ((((:(1 +PREY — )% 128% +1) | —1)x 100)
. T /
Onde

PA = valor do resgate de cada uma das Debéntures da Primeira Série em Circulagio na data
do respectivo resgate;

d = duration (medida de tempo, definida pela média ponderada entre os valores presentes
de cada fluxo de cada uma das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, pelo seu prazo
remanescente, em Dias Uteis);

PRE = Remuneragao das Debéntures acrescida de prémio a ser definido pelos Debenturistas
da Primeira Série reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série.

5.1.2.1. Exclusivamente com relacdo as Debéntures da Segunda Série, além do
pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneracdo calculada pro rata
temporis desde a Data da Integralizagdo, ou desde a ultima Data de Pagamento de
Remuneragdo, conforme o caso, até a Data de Resgate Antecipado, a Emissora deverd
pagar prémio (flat) incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Segunda Série que serdo resgatadas conforme indicado no perfodo na tabela abaixo
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Periodo Fremio INCIaeme

de 19 de dezembro de 2014 (inclusive) 2 90%
até 19 de dezembro de 2015 (exclusive) !
de 19 de dezembro de 2015 (inclusive) > 70%
até 19 de dezembro de 2016 (exclusive) !
de 19 de dezembro de 2016 (inclusive) 2 50%
até 19 de dezembro de 2017 (exclusive) !
de 19 de dezembro de 2017 (inclusive) 1 95%
até 19 de dezembro de 2018 (exclusive) !
de 19 de dezembro de 2018 (inclusive) 1 359%
até 19 de dezembro de 2019 (exclusive) !
de 19 de dezembro de 2019 (inclusive) 0.95%
até 19 de dezembro de 2020 (exclusive) !
de 19 de dezembro de 2020 (inclusive) 0.60%
até 19 de dezembro de 2021 (exclusive) !
de 19 de dezembro de 2021 (inclusive)

0,20%

até 19 de dezembro de 2022 (exclusive)

5.1.3. Para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate
antecipado seguira os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados pela CETIP, e para
as que nao estiverem seguirdo os procedimentos do Escriturador Mandatario e Banco
Liquidante.

5.1.4. A CETIP devera ser comunicada pela Emissora, com anuéncia do Agente Fiducirio,
sobre o respectivo Resgate Antecipado Facultativo com antecedéncia minima de 2 (dois)
Dias Uteis da respectiva Data de Resgate Antecipado.

5.1.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula 5.1,
serdo obrigatoriamente canceladas.

5.2. Aquisicao Facultativa

5.2.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, observado o estipulado no artigo 13 da
Instrugdo CVM 476, adquirir Debéntures em Circulagdo, de acordo com o disposto no
paragrafo 30 (terceiro) do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora,
ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula 6.1, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus @ mesma Remuneragdo das demais Debéntures em Circulacdo.

5.3. Amortizagao Extraordinaria Facultativa

5.3.1. A Emissora podera, observados os termos e condicdes estabelecidos a seguir, a seu
exclusivo critério, a partir da Data de Emissdo realizar a amortizacdo extraordinaria
facultativa do Valor Nominal Unitério das Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures, que deverd abranger,

proporcionalmente, todas as Debéntures (“Amortizacdo Extraordindria Facultativa”).

5.3.1.1. A Amortizagdo Extraording cultativa somente podera ocorrer mediante a
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publicagdo de aviso aos Debenturistas a ser amplamente divulgado nos sula
4.12.1. acima ("Comunijcacdo de Amortizacdo”) com antecedéncia minima de 15 (quinze)
dias da data da efetiva Amortizacdo Extraordindria Facultativa a ser implementada pela
Emissora ("Data de Amortizaco Extraordinéria”). A Data de Amortizac3o Extraordinaria
deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

5.3.2. Na Comunicagdo de Amortizagdo devera constar: (i) a Data de Amortizacio
Extraordinaria; (i) a mencdo de que o valor correspondente & amortizacio do Valor
Nominal Unitario das Debéntures serd acrescido da Remuneragdo calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizagdo, ou desde a Ultima Data de Pagamento de
Remuneragao, conforme o caso, e dos demais encargos devidos e ndo pagos até a Data de
Amortizacdo Extraordindria; (iii) a mengdo de que sobre o valor do item “ii” acima incidira
um prémio determinado com base na Data de Amortizagdo Extraordindria (“Valor de
Amortizacdo”); e (iv) quaisquer outras informagBes necessarias a operacionalizacio da
Amortizagao Extraordinaria Facultativa.

5.3.2.1, Exclusivamente em relagdo as Debéntures da Primeira Série, além da
amortizagdo do Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
da Primeira Série, em todo o caso limitado a 98% (noventa e oito por cento) do saldo
devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
acrescidas da respectiva Remuneragdo calculada pro rata temporis desde a Data da
Integralizagdo, ou desde a Ultima Data de Pagamento de Remuneragdo, conforme o caso,
até a Data de Resgate Antecipado, a Emissora devera pagar prémio incidente sobre o saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série que serd amortizado conforme
indicado no periodo na tabela abaixo (“Prémio de Amortizacdo Extraordindria_das
Debéntures da Primeira Série”), sendo que para tanto deverd ser aplicada a seguinte
férmula:

K

( " g ; 2527 '
PA =PU>{\1 —;((({(1%935)1,@33 —UKEZB%—;—*];} x}_i) }
Onde: s :

PA = valor da amortizagdo de cada uma das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo na
data do respectivo resgate;

d = duration (medida de tempo, definida pela média ponderada entre os valores presentes
de cada fluxo de cada uma das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo, pelo seu prazo
remanescente, em Dias Uteis);

PRE = Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série acrescida de prémio a ser definido
pelos Debenturistas da Primeira Série reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série.

5.3.3. Exclusivamente com relagdo as Debéntures da Segunda Série, além do pagamento
do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debé&ntures da Segunda
Série, em todo o caso limitado a 98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido da
respectiva Remuneragdo calculada pro rata temporis desde a Data da Integralizac3o, ou
desde a ultima Data de Pagamento de Remuneracdo, conforme o caso, até a Data de
Resgate Antecipado, a Emissora deverd pagar prémio (flat) incidente sobre o saldo do Valor
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Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série que serdo amortizadas conforme
indicado no periodo na tabela abaixo (“Prémio de Amortizacio das Debéntures da Sequnda
Série”):

Periodo Prémio Incidente
de 19 de dezembro de 2014 (inclusive) 2 90%
até 19 de dezembro de 2015 exclusive !
de 19 de dezembro de 2015 (inclusive) 2 70%
até 19 de dezembro de 2016 (exclusive) !
de 19 de dezembro de 2016 (inclusive) 2 50%
até 19 de dezembro de 2017 (exclusive) !
de 19 de dezembro de 2017 (inclusive) 1 959
até 19 de dezembro de 2018 (exclusive) !
de 19 de dezembro de 2018 (inclusive) 1 359
até 19 de dezembro de 2019 (exclusive) !
de 19 de dezembro de 2019 (inclusive) 0.95%
até 19 de dezembro de 2020 (exclusive) !
de 19 de dezembro de 2020 (inclusive) 0.60%
até 19 de dezembro de 2021 (exclusive) !
de 19 de dezembro de 2021 (inclusive) 0,20%

até 19 de dezembro de 2022 (exclusive)

5.3.4. A CETIP, o Banco Liquidante e o Escriturador Mandatério deverdo ser comunicados
da realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa com, no minimo, 2 (dois) Dias
Uteis de antecedéncia da data da Amortizacao Extraordinaria.

5.3.5. O pagamento da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa deverd ser realizado na
data indicada na Comunicagdo de Amortizacdo, e devera abranger proporcionalmente todas
as Debéntures, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP e, nas demais hipdteses, por meio do Banco
Liquidante e Escriturador Mandatario.

5.3.6. As Partes, desde ja, estabelecem que n&o serd necessaria a celebracio de qualquer
tipo de aditamento ou qualquer formalidade adicional & esta Escritura de Emiss3o em
decorréncia da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures, com excecio da
definicdo de taxa componente do cdlculo do Prémio de Amortizagdo Extraordindria das
Debéntures da Primeira Série pelos Debenturistas da Primeira Série reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série.

CLAUSULA VI

VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1.  Observado o disposto nas Cldusulas 6.1.1 a 6.1.4 abaixo, 0 Agente Fiduciério devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacbes decorrentes das Debéntures e
exigir o imediato pagamento pela Emissora do saldo do Valor Nominal Unitdric das
Debéntures em Circulacso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde
a Data de Integralizagdo, ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia de eventos estabelecidos na
legislagéo aplicavel ou ao tomar ciéncia da ocorréncia das seguintes hipéteses (cada um
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() pedido de recuperagéo judicial ou extrajudicial da Emissora e /ou das Garantidoras,
independentemente do deferimento do respectivo pedido;

(ii)  (a) decretagdo de faléncia da Emissora e /ou das Garantidoras; (b) pedido de
autofaléncia pela Emissora e /ou das Garantidoras; (c) pedido de faléncia da Emissora e /ou
das Garantidoras formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal;

(iii)  ndo pagamento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecunidria das Debéntures na
respectiva data de vencimento, ndo sanado em até 1 (um) Dia Util contado das respectivas
datas de vencimento, independente de aviso extrajudicial ou interpelacao judicial;

(iv) inadimplemento de qualquer obrigacdo pecunidria ou declaragdo de vencimento
antecipado da Emissora, decorrente de inadimplemento de obrigacdo de pagar qualquer
valor referente a obrigagGes pecunidrias cujo valor individual ou agregado seja superior a
R$ 5.000.000,00 (cinco mithdes de reais) ou seu valor equivalente em outras moedas;

(v)  liquidagdo, dissolugdo, extingéo, cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporagao de acées,
venda ou qualquer outra forma de reorganizagio societdria envolvendo a Emissora que
implique na alienagcdo do controle acionario direto da Emissora, exceto se a referida
alienagao (i) for realizada entre a Emissora e suas controladas, controladoras, coligadas e
sociedades sob controle comum (“Grupo Econdmico”), desde que tal reorganizacdo
societdria ndo altere o controle indireto da Serveng, independentemente de qualquer
comunicagao; ou (ii) for previamente aprovada por Debenturistas:

(vi) concessdo de mutuos pela Emissora a qualquer outra sociedade integrante do
mesmo Grupo Econdmico a que pertence a Emissora;

(vii) protesto legitimo de titulos cambidrios contra a Emissora cujo valor unitério ou
agregado ultrapasse R$ 5.000.000,00 (cinco mithdes de reais), salvo se (i) o protesto tiver
sido efetuado por erro ou mé-fé de terceiros, desde que validamente comprovado perante
o Agente Fiduciario, ou (ii) se o protesto for cancelado, sustado judicialmente, ou for
prestada garantia aceita em juizo, no valor do(s) protesto(s), no prazo méximo de 5 (cinco)
Dias Uteis, contados da ocorréncia do protesto;

(viii) sentenga transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal declarando a
ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de qualquer documento referente presente &
Emissdo e/ ou que versem sobre aspectos socioambientais da Emissora;

(ix) realizagdo por qualquer autoridade governamental de ato com objetivo de
sequestrar, expropriar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das acdes do capital social da
Emissora e/ou das Garantidoras;

(x) ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral definitiva ou sentenca judicial
transitada em julgado contra a Emissora em valor individual ou agregado superior a R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, desde
que a Emissora ndo comprove o pagamento ao Agente Fiducidrio no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis a partir do referido pagamento, do referido valor, nos prazos e termos estabelecidos

em referida decisdo judicial transitada em julgado ou decis&o arbitral definitiva; }V)
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(xi) término antecipado da concessio;

(xii) ndo obtengdo, cancelamento, revogagdo, suspensio das autorizacBes, licengas,
inclusive ambientais, imprescindiveis e materialmente relevantes exigidas para operar;

(xiii) transferéncia ou qualquer forma de cess&o ou promessa de cess3o a terceiros, pela
Emissora, das obrigagdes assumidas na Escritura;

(xiv) inobservancia e infringéncia pela Emissora das obrigacdes estabelecidas pela
legislagdo socioambiental e de salde e seguranga do trabalho, tais como combate a
discriminacdo de raga ou género, ao trabalho infantil e ao trabalho escravo, assédio moral
ou sexual, bem como a crime contra o meio ambiente e/ou existéncia de restricoes
cadastrais, mas ndo se limitando ao Cadastro de Empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condigdes analogas a de escravo definidas na Portaria n° 540, de 15 de
outubro de 2004, do Ministério do Trabalho e Emprego - MTE, bem como dos Principios do
Equador;

(xv) arresto ou sequestro ou penhora de bens (exceto quando na penhora forem opostos,
no prazo legal, os competentes embargos a execugdo) de bens do ativo permanente da
Emissora, cujo valorindividual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milh3es de reais) ou 0 equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 30 (trinta)
dias corridos contados da data do fato, o arresto ou sequestro seja cancelado ou suspenso;

(xvi) comprovacao de que qualquer declaragdo prestada pela Emissora e /ou pelas
Garantidoras em qualquer dos documentos relacionados a Emissdo sdo falsas, incorretas,
inconsistentes, incompletas ou enganosas em quaisquer aspectos relevantes:

(xvii) pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra forma de
remessa de recursos aos acionistas caso haja qualquer inadimplemento no dmbito da
Emissao (pecunidrio ou ndo pecuniario, desde que ndo sanado em prazo de cura acordado)
da Emissora, exceto o pagamento do dividendo minimo obrigatério;

(xviii) transformagao do tipo societdrio da Emissora, de sociedade anénima para sociedade
limitada, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no artigo 222, todos
da Lei das Sociedades por Acdes;

(xix) descumprimento, pela Emissora e /ou pelas Garantidoras, de qualquer obrigacdo ndo
pecunidria prevista nesta Escritura e nos Contratos de Garantia, ndo sanada no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados da data da ocorréncia do descumprimento;

(xx) autuagdo pelos 6rgdos governamentais de cardter fiscal, ambiental ou defesa da
concorréncia, entre outros, que possa vir afetar a capacidade operacional ou financeira da
Emissora, bem como descumprimento dos Principios do Equador;

(xxi) alteragdo direta do controle acionario da Emissora que modifique substancialmente
as atividades atualmente por ela praticadas, excetuadas transferéncias de acdes
decorrentes de reorganizagfes entre sociedades integrantes do mesmo grupo econdmico,
sendo que, para fins desse item, controle acionario tem o significado disposto no artigo 116
da Lei das Sociedades por Agdes;
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(xxii) se: (i) houver descumprimento de qualquer das obrigagBes previstas nos Contrato de
Garantia Real, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, caso ndo haja um prazo de cura
especifico ali previsto; ou (i) as Garantias (a) forem objeto de questionamento judicial pela
Emissora ou pelas Garantidoras e/ou suas respectivas controladas; (b) forem anuladas; ou
(c) de qualquer forma, deixar de existir ou for rescindida; ou (iii) caso qualquer aditamento
aos Contratos de Garantia Real ndo sejam devidamente registrado nos competentes
cartérios de Registro de Titulos e Documentos, nos prazos estabelecidos nos respectivos
Contratos de Garantia Real;

(xxiii) ndo pagamento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecuniaria nos termos (a) do
Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n® 03.2.499.3.1, celebrado em 8
de dezembro de 2003 entre o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
("BNDES"), a Emissora, Soares Penido Participacdes e Empreendimentos S.A., Serveng e
C&M; (ii) do Contrato de Financiamento Mediante Repasse de Recursos do BNDES n©
21/00100-6, celebrado em 14 de junho de 2004 entre a Emissora, o Banco do Brasil S.A. e
Soares Penido Participagbes e Empreendimentos S.A.; e (c) do “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agles, da
Espécie Com Garantia Real em Segundo Grau, Em Série Unica para Distribuicdo Publica,
com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Corumbé ConcessBes S.A.” celebrado em 18 de
outubro de 2012 entre a Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
debenturistas da primeira emissdo de debéntures da Emissora, ndo sanado em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados das respectivas datas de vencimento, independente de aviso
extrajudicial ou interpelacdo judicial;

(xxiv) ndo observancia pela Emissora dos indices financeiros abaixo especificados,
acompanhados pelo Agente Fiduciario (i) anualmente no caso do Indice Financeiro Divida
Liquida (conforme definido abaixo) e (ii) anualmente no caso do Indice Financeiro Servigo
da Divida (conforme definido abaixo) (sendo o indice Financeiro Divida Liquida e o indice
Financeiro Servigo da Divida, quando considerados em conjunto “Indices Financeiros”), até
0 pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, a serem calculados
com base nas informagSes financeiras da Emissora, ao final de cada exercicio social,
conforme aplicavel, em até 90 (noventa) dias corridos apds a divulgacdo das respectivas
demonstragdes financeiras da Emissora, sendo que a primeira verificacdo dos Indices
Financeiros ocorrera com base nos numeros divulgados pela Emissora referentes ao
periodo encerrado em 31 de dezembro de 2015:

Divida Liquida/(EBITDA) (“indice 2015 4,7x
Financeiro Divida Liguida”) ultrapasse os 2016 3,5
seguintes indices nos anos indicados: 2017 2,7

2018 em diante 2,0
Dividendos Recebidos / Servico da Divida 2015 a 2022 Maior a
das Debéntures (“indice Financeiro 1,3x

Servico da Divida”)

Para os fins do disposto no inciso no item acima entender por:
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(a) "Divida Liguida": a somatéria da rubrica de em Imos, tos e
debéntures no passivo circulante e ndo circulante, acrescida da rubrica de operagdes com
derivativos do passivo circulante e ndo circulante, bem como qualquer outra rubrica que se
refira a divida financeira onerosa da Emissora que venha a ser criada, com excecdo de
fornecedores em geral, excluida a rubrica de disponibilidades, aplicacdes financeiras e
operagdes com derivativos do ativo circulante e n3o circulante, com base em valores
extraidos do balango patrimonial consolidado da Emissora;

(b)  "EBITDA": o lucro operacional antes de juros, tributos, amortizagdo e depreciacdo ao
longo dos ultimos 12 (doze) meses, conforme cada item seja reportado nas demonstragdes
financeiras da Emissora, apurados segundo as normas contdbeis aplicaveis.

(© “Dividendos Recebidos”: o fluxo de dividendos e juros sobre capital proprio de
titularidade da Emissora, decorrente de sua participacdo em cada uma das Controladas,
que tenham sido efetivamente distribuidos nos Gltimos 12 (doze) meses; e

(d) “Servico da Divida das Debéntures”: o valor pago pela Emissora a titulo de
Remuneragdo das Debéntures e amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio nos Ultimos 12
(doze) meses.

(xxv) Caso as agdes de emissdo da Companhia que nio estejam oneradas em favor dos
Debenturistas, nos termos do Contrato de Alienag8o Fiducidria de AcSes, sejam oferecidas
e oneradas em favor de terceiros, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas.

6.1.1. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos eventos
descritos nos itens acima, comunicar em até 1 (um) Dia Util ao Agente Fiduciario para que
este tome as providéncias devidas.

6.1.2. A ocorréncia dos eventos descritos nos itens (i), (ii), (iii), (iv), (v), (vi), (viii), (xi),
(xiii), (xiv); (xxii) e (xxv) acima acarretard o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial.

6.1.2.1. Exceto conforme previsto na Cldusula 6.1.2 acima, que acarretard o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, na ocorréncia de quaisquer dos demais eventos
indicados na Cldusula 6.1 desta Escritura, o Agente Fiducidrio devera convocar, dentro do
prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de
qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, para deliberar sobre a declaracdo do
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda
Série, respectivamente, observado o procedimento de convocacdo previsto na Clausula IX
e 0 quorum especifico estabelecido na Clausula 6.1.3 abaixo.

6.1.3. A Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e a Assembleia de
Debenturistas da Segunda Série as quais se refere a Cldusula 6.1.2.1. anterior poderdo, por
deliberagdo dos Debenturistas da Primeira Série e dos Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso, que representem, no minimo, 65% (sessenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo das respectivas Séries, determinar que o Agente Fiducidrio no
declare o vencimento antecipado das Debéntures das respectivas Séries.
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6.1.4. Ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou a
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme disposto na Clausula 6.1.3
supra, no caso de ndo instalagdo, em segunda convocacdo, da referida Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série ou da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, deverd o Agente Fiduciario declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures da respectiva Série e exigir o imediato
pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures da respectiva Série, acrescido da Remuneragdo e
encargos até a data de seu efetivo pagamento.

6.1.5. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures da Primeira Série e/ou da as
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, nas hipdteses dos itens 6.1.2 e 6.1.4 0
Agente Fiduciario devera enviar notificacdo a Emissora, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis,
informando o vencimento antecipado.

6.1.6. Caso ocorra o pagamento citado no item 6.1.5, a CETIP deverd ser comunicada, pela
Emissora, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis (conforme abaixo definido) de antecedéncia
da data estipulada para sua realizagdo.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1.  Observadas as demais obrigagGes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures néo for integraimente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

a. os Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes conforme definido na Instrucio CVM
n® 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358") e atas de
assembleias que envolvam matérias que possam, a critério da Emissora, de alguma forma,
impactar os valores mobiliarios de emissdo da Emissora, afetar sua capacidade de
pagamento ou causar efeito adverso relevante sobre as Debéntures, em até 3 (trés) Dias
Uteis da data em que forem divulgados ao mercado;

b. no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva
solicitagéo, copia de todos os documentos que venham a ser razoavelmente solicitados pelo
Agente Fiduciario com relagdo a qualquer incorporacdo, fusdo, cisdo ou qualquer forma de
reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora, incluindo cépia das demonstracles
financeiras da Emissora levantadas apds cada um destes eventos;copia de qualquer
notificagdo judicial recebida pela Emissora, imediatamente apés seu recebimento, que
possa resultar, a critério da Emissora, em um efeito adverso materialmente relevante sobre
as Debéntures no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do seu recebimento,
ressalvado que caso venham a ser solicitados quaisquer desses documentos pelo Agente
Fiduciario e gque ndo tenham sido originalmente encaminhados pela Emissora, essa devera
envia-los em até 3 (trés) Dias Uteis;

C. 0s comprovantes de cumprimento de suas obrigacBes pecunidrias perante os
Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de

vencimento;
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d. em até 1 (um) Dia Util informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Inadimplemento. Essas informacdes deverdo vir acompanhadas de um relatério da
Emissora contendo a descricdo da ocorréncia e das medidas que a Emissora pretende tomar
com relagdo a tal ocorréncia;

e, dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo que, razoavelmente, venha a ser
solicitada pelo Agente Fiduciario, ndo abrangida pelas demais alineas deste item (i), a fim
de que este possa cumprir as suas obrigaces nos termos desta Escritura e da Instrucgdo da
CVM n© 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28"); e

f. dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias consecutivos da data de encerramento de
cada exercicio social ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (i)
demonstragdes financeiras referentes ao exercicio social ent3o encerrado, completas e
auditadas da Emissora, preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administracio e do parecer dos auditores
independentes, (ii) relatério especifico de apuragdo dos Indices Financeiros, elaborado
pelos auditores independentes contratados pela Emissora, contendo a meméria de célculo
compreendendo todas as rubricas necessédrias para a obtencdo relagdo dos Indices
Financeiros, podendo o Agente Fiduciario solicitar & Emissora e/ou aos auditores
independentes todos os esclarecimentos adicionais que se facam necessarios, (iii)
declaracdo assinada pelo diretor da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando
(a) que permanecem validas as disposices contidas na Escritura de Emissao; (b) ndo
ocorréncia de qualguer das hipSteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigages da Emissora perante os Debenturistas e o Agente
Fiduciario; e (c) que n&o foram praticados atos em desacordo com o estatuto social; e

g. informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societdrios
necessarios a realizagdo do relatdrio anual, conforme Instrugdo CVM 28, gue venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo na
CVM. O referido organograma do grupo societério da Emissora deverd conter, inclusive,
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de controle,
no encerramento de cada exercicio social.

(i) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas,
0 Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario, o Agente Fiducidrio e todas e guaisquer
outras providéncias necessérias para a manutencdo das Debéntures;

(iii) notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragdo
substancial, material e adversamente relevante nas condigBes financeiras, econdmicas ou
comerciais da Emissora (a) que possa, comprovadamente, afetar a decis3o, por parte dos
investidores, de adquirir as Debéntures; ou (b) que possa impossibilitar ou dificultar de
forma relevante o cumprimento, pela Emissora, a seu exclusivo critério, de suas obrigacdes
decorrentes desta Escritura e das Debéntures; ou (c) que faca com que as demonstragdes
ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora ndo mais reflitam a real condigao
econdmica e financeira da Emissora;
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(iv) manter as Debéntures registradas para negociacdo no 0 secun 0 por melio
do MDA, administrado pela CETIP, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, efetuando
pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao referido registro;

(v) cumprir com todas as obrigages previstas na Instrucdo CVM 476, em especial as
estabelecidas em seu artigo 17, e demais normativos aplicaveis & Emissdo, ou seja:

a. preparar demonstragGes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragBes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes, e com
as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

C. divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores no
endereco www.corumbaconcessoes.com.br, mantendo estes documentos em sua pagina
por um prazo de 3 (trés) anos, e encaminhd-los & CETIP, dentro de 3 (trés) meses contados
do encerramento do exercicio social;

d. manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de trés anos;

e. observar as disposicdes da Instrucdo CVM 358, no tocante a dever de sigilo e
vedagdes a negociacdo;

f. divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando
imediatamente aos Coordenadores e ao Agente Fiduciario; e

g. fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP;

(vi)  observar toda a legislagdo aplicdvel a Emissora e a Emissdo, incluindo, sem
limitagdo, as normas de conduta previstas no artigo 48 da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), com excecdo do seu inciso
III;

(vii)  comunicar em até 1 (um) Dia Util & CVM, & CETIP e ao Agente Fiduciario qualquer
inadimpléncia no cumprimento das obrigacdes contraidas perante os Debenturistas:

(viii)  convocar, nos termos das Clausulas 9.1.1, 9.1.2 € 9.1.3 desta Escritura, Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série e Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a
presente Emissdo caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura,
mas ndo o faca;

(ix) manter atualizados e em boa ordem os livros e registros societarios;

(x) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a
documentacdo relativa a Oferta Restrita;
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(xi) nao realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposicBes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor:

(xii)  ndo praticar nenhum ato em desacordo com seu Estatuto Social ou com esta
Escritura, em especial os que possam, diretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas perante os titulares das Debéntures;

(xiii) cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, inclusive
ambientais, em qualquer jurisdigdo na qual realize negécios ou possua bens, bem como
com os padrdes e diretrizes estabelecidos pelos Principios do Equador adotando medidas e
agBes necessarias a prevengdo, mitigacdo, correcdo e compensacio de eventuais danos
e/ou irregularidades ambientais e sociais, e declara ainda que a utilizacdo dos valores
objeto das Debéntures ndo implicara violagdo de seus dispositivos;

(xiv) aplicar recursos obtidos por meio da Emissdo de Debéntures, por si ou por empresa
integrante do seu grupo econdmico, estritamente conforme o descrito na Cldusula 3.6
acima;

(xv)  atender de forma eficiente as solicitacdes razodveis e fundamentadas dos titulares
das Debéntures e do Agente Fiduciario;

(xvi) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em Circulagdo, as declaracdes e garantias apresentadas nesta Escritura,
no que for aplicavel;

(xvii) enviar a CETIP: (a) as informacdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea (c) do subitem (iii) acima; (b) documentos e informacdes exigidas por
esta entidade no prazo de 1 (um) Dia Util a contar do recebimento de notificacdo nesse
sentido; assim como (c) atender integralmente as demais obrigagSes previstas no
Comunicado CETIP n© 28, de 2 de abril de 2009;

(xviii) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xix) manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestacdo desse
servigo; e

(xx) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura.

7.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogével e irretratdvel, a cuidar para
que as operagBes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas
boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a
matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por
reclamagdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o nao
respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido
gerados por atuagdo do Agente Fiduciario.
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CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeacao

8.1.1. A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emissdo a Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no predmbulo desta Escritura, a
qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei
e da presente Escritura, representar a comunh&o dos Debenturistas.

8.2. Declaragao

8.2.1. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei:
(i) ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por AcBes, a Instrugdo CVM 28, e demais normas

aplicaveis, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

(ii) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucdo CVM 28;

(iii) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

(iv)  conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e
condigdes;

(v) néo ter nenhuma ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

(vi)  estd ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

(vii) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(viii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentagao aplicavel vigente;

(ixX) que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(x) que a celebragao desta Escritura e o cumprimento de suas bbrigagées aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(xi)  que verificou, no momento que aceitou a fungdo, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura, na Data de Emissao;
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(xii) o seu representante legal que assina esta Escritura tem poderes estatutérios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em
pleno vigor, conforme disposigdes de seu estatuto social;

(xiii) na data de assinatura desta Escritura, as Garantias Reais encontram-se
devidamente constituidas, entretanto, ndo sdo oponiveis perante terceiros até que sejam
verificadas as CondigBes Suspensivas nos termos da cldusula 4.14.1.1., e realizados os
devidos registros nos competentes Cartérios, nos termos da clausula 4.14.1.2.;

(xiv) com base no organograma disponibilizado pela Emissora,para os fins do disposto no
artigo 12, alinea k, da Instrugdo CVM 28, seguem abaixo os dados relativos as emissées de
debéntures feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que o Agente Fiducidrio tenha atuado como
agente fiduciario: 1@ (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
agles, da espécie com garantia real em segundo grau, em série Unica para distribuicdo
publica, com esforgos restritos de colocagdo, da Emissora (“12 Emissdo da Emissora”), com
vencimento em 05 de novembro de 2020, em que foram emitidas 200 (duzentas)
debéntures, na data de emiss&o, no valor de R$200.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes
de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
amortizacdo, conversdo, repactuagdo e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as
debéntures da 12 Emissdo da Emissora foram garantidas por penhor em segundo grau de
146.953.256 (cento e quarenta e seis milhSes, novecentas e cinquenta e trés mil e
duzentas e cinquenta e seis) agdes ordindrias de emissdo da Emissora de titularidade da
Fiadora e da C&M Engenharia LTDA., bem como por penhor em segundo grau de todos e
guaisquer direitos, presente e/ou futuros, decorrentes, relacionados e/ou emergente do
Contrato de Concesséo firmado entre a Emissora e a ANEEL, conforme previsto na escritura
de emissdo; e

(xv) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrucdo CVM
28, tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais emissdes de debéntures
realizadas pela Companhia, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Companhia, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario.

8.3. Substituicao

8.3.1. O Agente Fiduciario exercerd suas funcdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungles até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem
obrigacbes da Emissora nos termos desta Escritura inadimplidas apés a Data de
Vencimento, até que todas as obrigagGes da Emissora nos termos desta Escritura sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicgo.

8.3.2. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rentncia, intervencdo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario, a
qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias
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antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la, observado o prazo de
15 (quinze) dias para a primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagdo,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo Agente Fiduciario. A remuneracdo do novo agente fiduciario
sera a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 9.3.6 abaixo.

8.3.3. Na hipotese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato
a Emissora, pedindo sua substituicdo.

8.3.4. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento da Oferta Restrita, proceder a
substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituicdo, em carater
permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacdo prévia &8 CVM e a sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrucio CVM
28 e eventuais normas posteriores.

8.3.5. A substituigdo em carater permanente do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de
aditamento a esta Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JCDF.

8.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, o substituto iniciard o
exercicio de suas fungdes na data do aditamento a esta Escritura relacionado a referida
substituigdo e receberd a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os
seus termos e condigbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como
agente fiducidrio. Esta remuneragdo poderd ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3.7. o agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagao,
comunica-la a Emissora e aos Debenturistas nos termos da Cldusula 11.1 abaixo; e

8.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
a respeito baixados por atos da CVM.

8.4. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura,
constituem deveres e atribuigGes do Agente Fiducidrio:

) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo de seus préprios bens;

(ii) renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptid&o;

(iii) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papeis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;
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(iv)  verificar, no momento de aceitar a func3o, a vera

nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

(v) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos Aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacdo n&o pecuniaria
pela Emissora; neste caso, o oficial do registro notificard a administragao da Emissora para
que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessérios;

(vi) ~ acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacdes;

(vii)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagbes nas condigles das Debéntures;

(viii)  verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, bem como o valor dos
bens dados em garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

(ix)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Pdblica, dos cartérios
de protesto, das Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas do Trabalho e da
Procuradoria da Fazenda Publica onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora;

(x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, que
devera ser arcada por esta;

(xi)  convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Jornais de Publicacdo, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo constantes da Lei das Sociedades por AcBes e desta
Escritura;

(xii)  comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
que lhe forem solicitadas;

(xiii) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 19, alinea “b” da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, ao menos,
as seguintes informacoes:

(a) eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas informac&es
divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdéria prestacdo de
informagdes pela Emissora;

(b) alteragBes estatutdrias ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragdes contdbeis da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;
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(d) posicdo da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no merca o:

(e) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(f)  cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(9) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente
Fiduciario;

(h) relagdo dos bens e valores entregues a sua administracdo, se for o caso;

(i)  pagamentos de Remunerag&o realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(j) declaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias; e

(k) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora
em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais
emissbes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrucdo CVM 28.

(xiv) disponibilizar o relatério de que trata a alinea (xii) imediatamente anterior aos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, ao menos (a) na sede da Emissora; (b) no seu escritério; (c) na CVM e
na CETIP; e (d) na sede dos Coordenadores.

(xv) publicar, as expensas da Emissora, nos Jornais de Publicacdo, anincio comunicando
aos Debenturistas que o relatorio se encontra a sua disposicdo nos locals indicados na
alinea (xiii) imediatamente anterior;

(xvi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario e a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ac disposto neste inciso, a Emissora e os
Debenturistas, neste dltimo caso assim que subscrever, integralizar ou adquirir as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador
Mandatario e a CETIP a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario,

inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posigdo de Debéntures e seus
respectivos Debenturistas;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigagbes de fazer e de néo fazer;

(xviii) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10
(dez) dias, a contar da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicacdo de igual teor deve ser enviada & CVM e & CETIP;

(xix) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas; e
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(xx)  calcular, em conjunto com a Emissora, de acordo com a férmula prevista na Clausula
4.2 deste instrumento, o Valor Nominal Unitario das Debéntures, disponibilizando-o aos
Debenturistas e aos participantes do mercado por meio de sua central de atendimento e/ou
em seu site.
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(i) executar as Garantias Reais, aplicando o produto no pagamento, integral ou gi

<D

proporcional, dos Debenturistas;

(iii) requerer a faléncia da Emissora, enquanto as Garantias Reais n&o forem
constituidas, e mesmo apds caso as Garantias Reais ndo sejam suficientes; e

(iv) tomar qualquer providéncia necessaria para que os debenturistas realizem seus
créditos; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacédo, intervencdo ou
liquidagdo extrajudicial da Emissora.

8.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas (i) a (iv) da Clausula 8.5.1 acima se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade
dos titulares das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberacdo da maioria dos
titulares das Debéntures em Circulacdo quando tal hipdtese disser respeito ao disposto na
alinea (v) da Clausula 8.5.1 acima.

8.5.3. Os atos ou manifestagbes do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como os atos
ou manifestagbes relacionados ao devido cumprimento das obrigagBes assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando assim previamente deliberados pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

8.5.4. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre
a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo cuja definigdo seja de competéncia dos ,
Debenturistas, comprometendo-se somente a agir em conformidade com as instrugbes que &%
Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui \\Q‘
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientacdes a ele transmitidas pelos Debenturistas e reproduzidas .
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser \A\)S
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente ’
Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrucdo 28 da CVM, dos artigos aplicédveis da Lei das
Sociedades por AgOes e dos termos e condigGes desta Escritura, estando este isento, sob "qv:}

{
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qualquer forma ou pretexto, de qualquer respon ha

decorrido da legislagdo aplicavel ou desta Escritura.

8.5.5. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informag3es que Ihe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices Financeiros.

8.6. Remuneragao do Agente Fiduciario

8.6.1. Sera devida ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da lei e desta Escritura, remuneragao
composta de parcelas anuais de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), sendo a
primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util apds a data de assinatura da Escritura e as
demais nas mesmas datas dos anos subsequentes. A remuneracdo serd devida mesmo
apos o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

8.6.1.1. As parcelas da remuneragdo referenciadas na Cldusula 8.6.1 acima serdo
atualizadas pelo Indice Geral de Pregos do Mercado - IGP-M, calculado e divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas - FGV (“IGP-M/FGV"), ou ainda, na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as
datas de pagamento seguintes, calculados pro rata die, se necessario.

8.6.1.2. O pagamento da remuneracao do Agente Fiduciario serd feito mediante crédito na
conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

8.6.1.3. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneracdo
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis,
desde a data de pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substituicio, a Emissora,
mediante instrugdo da mesma nesse sentido.

8.6.1.4. Caso sejam alteradas as condigGes da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteracGes nos servicos ora descritos visando a
alteragao da remuneracgdo do Agente Fiduciario.

8.6.1.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora
estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na
ordem de pagamento.

8.6.2. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracdo mencionada na Clausula 8.6.1 acima, os débitos em atraso ficardo sujeitos a
multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizagdo monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.6.3. As parcelas da remuneragdo mencionada na Clausula 8.6.1 acima serdo acrescidas
de (i) Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza (ISS); (ii) Programa de Integracdo
Social (PIS); (iii) Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS); (iv)
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Imposto de Renda (IRRF) e (vi) quaisquer outros impostos que ven m a
remuneragdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda (IR), nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

8.6.4. A remuneragdo ndo inclui despesas consideradas necessérias ao exercicio da funcéo
de agente fiduciario, durante a implantagdo e vigéncia do servico, as quais serao cobertas
pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacdo da Emissora.

8.7. Despesas

8.7.2. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais
que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos.

8.7.3. O ressarcimento a que se refere esta Cldusula serd efetuado, em até 10 (dez) dias
corridos, apés a realizagdo da respectiva prestagdo de contas & Emissora mediante entrega
das cédpias dos comprovantes de pagamento.

8.7.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio tenha que incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre
que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas na proporcdo de seus créditos, exceto nas
hipéteses em que as despesas sejam feitas em cardter de comprovada urgéncia, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que
devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honorédrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judicigrias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de acdes intentadas
contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que Ihe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias
corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

8.7.5. As despesas a que se refere esta Cldusula compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(i) publicagao de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(i) fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos;

(iii)  extragdo de certiddes e despesas cartorarias e com correios quando necessarias ao
desempenho da fung¢do de Agente Fiducidrio;
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(iv)  locomogGes entre estados da Federacdo e respe gens,  nspo
alimentagdo quando necessarias ao desempenho das suas fungdes;

R ]

(v) despesas com conference call e contatos telefénicos, especialistas, tais como
assessoria legal aos Debenturistas em caso de vencimento antecipado das Debéntures,
bem como depdsitos, custas e taxas judicidrias de agdes judiciais propostas pelos
Debenturistas, por meio do Agente Fiducidrio, ou decorrentes de agdes intentadas contra
estes, no exercicio de sua fungéo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; e

(vi)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagbes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.

8.7.6. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas em que tenha incorrido para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na
forma descrita nas Cldusulas 8.7.1 e 8.7.2 acima, serd acrescido a divida da Emissora e
gozara das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. A Assembleia Geral de Debenturistas ("Assembleia Geral de Debenturistas” quando
tratar-se de assembleias de Debenturistas da Primeira Série e da Segunda Série em
conjunto, “Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série” quando tratar-se apenas
de assembleias com delibera¢Bes de Debenturistas da Primeira Série, e “Assembleia Geral
de Dehentirictac da Qennnda Qaria” quando tratar-se apenas de assembleias com
deliberagdes de Debenturistas da Segunda Série) aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por A¢Ges.

9.2, Exceto se disposto de forma diversa nesta Escritura, as Assembleias Gerais de
Debenturistas serdo convocadas e instaladas contando com a participacio de Debenturistas
de ambas as Séries, que nelas irdo deliberar em conjunto.

9.3. Convocacao

9.3.1. As Assembleias Gerais podem ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora
ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
em Circulagdo, ou pela CVM. As Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série
podem ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, e/ou por Debenturistas da
Primeira Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debé&ntures em
Circulagdo da Primeira Série. As Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série
podem ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, e/ou por Debenturistas da
Segunda Serie que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo da Segunda Série.

9.3.2. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas, das Assembleias Gerais de

Debenturistas da Primeira Série ou das Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda

Série se dara mediante anincio publicado, , trés) vezes, nos Orgdos de
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imprensa nos quais a Emissora efetue suas publicacbes, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por AgBes, da regulamentacgdo aplicavel e desta Escritura

9.3.3. Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas, tanto da Primeira Série quanto da
Segunda Série, deverd ser realizada, em primeira convocagdo, em prazo minimo de 15
(quinze) dias, contados da data da primeira publicagdo da convocagdo, ou, ndo se
realizando a Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagao, em um prazo de
8 (oito) dias, contados da data da publicacdo do novo andncio de convocagao.

9.3.4. As deliberagSes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulacdo,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido na respectiva Assembleia.

9.3.5. Serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas, Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série e Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série a
que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo de ambas as séries,
da Primeira Série ou da Segunda Série, respectivamente, independentemente de
publicacdes e/ou avisos.

9.4. Quorum de Instala¢ao

9.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocacdo, com a
presenga de Debenturistas que representem, no minimo, 60% (sessenta por cento) das
Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo) e, em segunda convocagao, com
qualquer quorum. A Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série se instalara, em
primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas da Primeira Série que representem
a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo da Primeira Série (conforme definido
abaixo) e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum. A Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série se instalara, em primeira convocacdo, com a presencga de
Debenturistas da Segunda Série que representem a metade, no minimo, das Debéntures
em Circulagdo da Segunda Série (conforme definido abaixo) e, em segunda convocacio,
com qualquer quorum,

9.4.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalacdo e/ou
deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série e Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série previstos nesta
Escritura, consideram-se “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures da Primeira
Série e/ou da Segunda Série, conforme o caso, subscritas, excluidas aquelas Debéntures da
Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, mantidas em
tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas (diretas
ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle comum, ou
administradores (conselheiros ou diretores) da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando
a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas, até segundo grau.

9.5. Quorum de Deliberacgdo
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9.5.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a ca

Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatério, Debenturista ou n3o.
Exceto pelo disposto na Clausula 9.5.2 abaixo, todas as delibera¢des a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacdo de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo.
Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série, a cada
Debénture em Circulagdo da Primeira Série caberd um voto, admitida a constituicio de
mandatario, Debenturista da Primeira Série ou n&o. Exceto pelo disposto na Clausula 9.5.2
abaixo, todas as delibera¢es a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Serie dependerdo de aprovacio de Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo
da Primeira Série. Nas deliberagSes das Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda
Série, a cada Debénture em Circulagdo da Segunda Série caberd um voto, admitida a
constituicdo de mandatdrio, Debenturista da Segunda Série ou ndo. Exceto pelo disposto na
Clausula 9.5.2 abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série depender&o de aprovagdo de Debenturistas da Segunda

Série representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo
da Segunda Série.

9.5.2 Nao estdo nc uidos no quorum a que se refere a Cdusua 9 5 1 ac ma

) 0S quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura, caso
aplicavel; e

(ii) qualquer alteragao, incluindo-se alteragdo de redacdo, inclusdo ou exclusio de
hipdtese: (a) na Remuneragdo, exceto pelo disposto na Clausula 4.2.1.4 acima; (b) em
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura; (c) em
quaisquer disposigdes previstas na Clausula VI desta Escritura, inclusive no caso de
renuncia ou perddo tempordrio (d) nas regras relacionadas ao Resgate Antecipado
Facultativo previstas na Clausula V desta Escritura; (e) na Data de Vencimento; e/ou (f) na
espécie das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso; em qualquer destas 6 (seis) hipoteses, serd necessaria a aprovagao de Debenturistas
da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, representando,
no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo das respectivas Séries.

9.5.3. As alteragdes dos quoruns estabelecidos nesta Escritura e/ou das disposi¢Ges
estabelecidas nesta Clausula 9.5 deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas
que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo.

9.5.4. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora em quaisquer

assembleias gerais, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciadrio nos termos
desta Escritura, hipotese em que sera obrigatoria.

9.5.5. O Agente Fiducidrio devera comparecer as assembleias gerais para prestar aos
titulares de Debéntures as informagdes que Ihe forem solicitadas.
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CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. Declaragoes da Emissora e a Fiadora

10.1.1. A Emissora e a Fiadora, em conjunto e individualmente, declaram e garantem
ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura, que:

(i)  estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacGes necessarias,
inclusive as societarias, a celebrar esta Escritura, os Contratos de Garantia e a cumprir
todas as obrigagdes nesta previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

(i)  a celebragdo desta Escritura e dos Contratos de Garantia, bem como o cumprimento
das obrigagBes aqui previstas ndo infringem nenhuma disposicdo legal, contrato ou
instrumento do qual seja parte, nem resultardo em (a) vencimento antecipado de qualquer
obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (b) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

(iif) esta Escritura e as Garantias, prevista acima, constituem obrigacSes legalmente
validas e vinculantes da Emissora e da Fiadora, exequiveis de acordo com 0s seus termos e
condigBes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cadigo
de Processo Civil, tendo os representantes legais que assinam esta Escritura poderes para
assumir, em nome da Emissora, as obrigagBes nela estabelecidas;

(iv) tem todas as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas atividades,
estando todas elas validas;

(v) estd cumprindo com todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis & condugdo
dos negécios da Emissora e da Fiadora e que sejam relevantes para a execucdo das
atividades da Emissora e da Fiadora, inclusive com o disposto na legislacdo e
regulamentagdo ambiental, adotando, quando o caso, as medidas e aces preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

(vi) as demonstragdes financeiras da Emissora e da Fiadora apresentam de maneira
adequada a sua respectiva situagdo financeira nas datas a que se referem, tendo sido
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos
no Brasil. Desde a data das demonstragBes financeiras mais recentes, a Emissora e a
Fiadora ndo tém conhecimento de nenhum impacto adverso relevante gque cause prejuizos
na situagdo financeira e nos resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer
operagao envolvendo a Emissora ou a Fiadora fora do curso normal de seus negdcios e que
gere prejuizos ou seja relevante para a Emissora ou para a Fiadora, ndao houve qualquer
alteragdo no capital social ou aumento substancial do endividamento da Emissora ou da
Fiadora;

(vii) ndo tem conhecimento da existéncia de nenhuma acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outroti  de investi rnamental que possa
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vir a causar impacto substancial, material e adverso & Emissora ou & Fiadora, além
daqueles mencionados nas demonstragles financeiras disponibilizadas pela Emissora e
pela Fiadora ao mercado;

(viii) estdo cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, os contratos, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos &rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negécios e/ou de suas controladas,
exceto por aqueles que (i) ndo possam afetar a capacidade da Emissora ou da Fiadora de
cumprir com suas obrigagOes previstas nesta Escritura de Emissdo; ou (ii) questionadas de

boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, e/ou por aquelas constantes das
demonstragdes financeiras da Emissora;

(ix) mantera em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para assegurar a Emissora e a Fiadora a manutencdo das suas condi¢8es atuais
de operacgdo e funcionamento;

(x) os documentos e informagbes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos
e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora,
tendo sido disponibilizadas informacdes sobre as transacbes relevantes da Emissora, bem
como sobre os direitos e obrigacdes materialmente relevantes delas decorrentes;

(xi) ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial adversa da sua situagdo
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos investidores das Debéntures;

(xii) é uma sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de companhia fechada de acordo com as leis brasileiras;

(xiii) ndo tem nenhuma ligagdo com o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiducidrio de
exercer, plenamente, suas fungdes com relagdo a esta Emissdo;

(xiv) estd adimplente com o cumprimento das obrigacBes constantes desta Escritura;

(xv) a Emissora tem todas as autorizagbes e licencas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo que
até a presente data a Emissora e nem a Fiadora néo foi notificada acerca da revogacio de
qualquer delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a
revogagdo, suspensdo ou cancelamento de qualquer delas, exceto para as quais a Emissora
ou a Fiadora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuacdo sem as

referidas licengas ou se nos casos em que tais licencas estejam em processo legal de
renovacao;

(xvi) exclusivamente com relacdo a Emissora, tem conhecimento de que n&o podera
realizar outra oferta plblica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data da comunicagdo a CVM do encerramento da distribuicdo,
a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(xvii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragdo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneragdo foi acordada por
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livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em observancia &0 D
e

(xviii)nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenga, ordem de, ou
qualificagéo junto a qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério é exigido para
0 cumprimento pela Emissora e/ou das Garantidoras de suas obrigacBes nos termos da
presente Escritura e dos Contratos de Garantia, bem como pelo registro da Emissdo na
CETIP.
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10.1.2.  Sem prejuizo do disposto no item 11.1 acima, a Emissora e as Garantidoras
comprometem-se a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente
Fiduciario caso quaisquer das declaragBes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, inconsistente, imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes, a partir da
data em que forem prestadas.

T

v

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicagoes

11.1.1. Qualquer notificagdo, instrugdo ou comunicacdo a ser realizada entre as Partes em
virtude deste Contrato devera ser entregue pessoalmente, por correio, courier ou correio
eletrénico, desde que, em qualquer hipétese, acompanhada de comprovante de
recebimento, devendo ser enderecada a:

Para a Emissora:

CORUMBA CONCESSOES S.A.

SIA, Trecho 03, Lote 1875

CEP: 71.200-030 - Brasilia - DF

At.: Sr. Marcelo Siqueira Mendes (Diretor Administrativo Financeiro) / Srt@. Jussara P.M.
Fernandes da Silva (Gerente Administrativo Financeiro) / Roselane Cristina Matos
(Departamento Juridico)

Tel.: (61) 3462-5200

Fax: (61) 3462-5224

Emails: mmendes@corumba4.com.br, jsilva@corumba4.com.br e
rmatos@corumba4.com.br.

Para o Agente Fiduciario:

° Oficio de Brasilia-DF lJ\?S
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304

CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ §
At.:  Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio i
Ferreira s
Tel: (21) 3385-4565 ~
Fax: (21) 3385-4046 Py
E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br fg”

Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

CEP 06.029-900,

Osasco - SP

At.: Sra. Pérsia Alves Goncalves de Barros / Sr. Jo3o Batista de Souza

Tel.: (11) 3684-9444 / 3684-7911
Fac-simile: (11) 3684-2714
E-mail: 4010.persia@bradesco.com.br / 4010.jbsouza@bradesco.com.br

P s A

g, )

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1663, 4° andar
01452-001 - Sdo Paulo - SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile:  (11) 3111-1564

Correio Eletronico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

Para a Fiadora:

Serveng Civilsan S.A. Empresas Associadas de Engenharia
Rua Deputado Vicente Penido, 255, Vila Maria

CEP 02064-120, S&o Paulo, Sdo Paulo

At.: Sr. Thadeu Luciano Marcondes Penido

Tel.: (11) 2142-3056

Fax: (11) 2142-3056

E-mail: presidencia@serveng.com.br

11.1.2.  As comunicagdes serdo consideradas entregues (i) quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos - ECT, nos enderegos acima; e (ii) se enviadas por correio eletrénico, na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo
remetente. Os originais dos documentos enviados por correio eletrénico deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apdés o envio da
mensagem.

11.1.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada as demais
Partes pela parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua
ocorréncia.
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11.2. Renuncia

11.2.1. N3o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como constituindo uma renlncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacdo de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Veracidade da Documentagéio

11.3.1. Para prestar os servigos aqui especificados e tomar as decisdes necessarias com
relagdo ao aqui disposto, o Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma
verificagdo de veracidade com relagdo as deliberagbes societdrias e/ou atos da
administracdo ou qualquer outro documento ou registro da Emissora que considere
auténtico e que lhe tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora, ou por seus
colaboradores. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsdvel pela elaboragdo de
documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

11.4. Independéncia das Disposicdes da Escritura

11.4.1. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invélida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execuc¢io Especifica

11.5.1. A presente Escritura, as Garantias e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cddigo de Processo Civil, e as
obrigagbes nelas encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos
632 e seguintes do Codigo de Processo Civil.

11.6. Céomputo do Prazo
11.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos

estabelecidos na presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita ho
artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

11.7. Custos de Registro

11.7.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus
eventuais aditamentos e dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.
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11.8. Lei Aplicavel
11.8.1 Esta Escritura é regida pelas Leis da Replblica Federativa do Brasil.
11.9. Foro

11.9.1 Fica eleito o foro central da Comarca de Brasilia, para dirimir quaisquer duvidas ou
controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia expressa a gualquer outro, por mais

privilegiado que seja.
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Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés)
vias de igual teor e forma, juntamente com duas testemunhas, abaixo identificadas, que
também o assinam.

gl BNISEP 4V SO oy

#

Sao Paulo, 8 de dezembro de 2014,

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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(Pagina de Assinatura 1/4 do Instrumento Particular de Escritura da 2@ (segunda) Emisséo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcBes, em Duas Séries, sendo as Debéntures
da Primeira Série da Espécie Quirograféria com Garantia Real Adicional, a ser Convolada em
da Espécie com Garantia Real e com Garantia Fidejusséria Adicional e as Debéntures da
Segunda Série da Espécie Quirografaria a ser Convolada em da Espécie com Garantia Real,

para Distribuigcdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocacdo, da Corumbd Concessdes
S.A.)

Nome:
Cargo: Diretor Presidente

Emol.
Estado
Ipesp

R. Civil
T. Justica

Total

Selos e taxas
Recolhidos
p/verba

CORUMBA CONCESSOES S.A.
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titulos e documentos.
S&o Paulo, 11 de dezembro de 2014

R$ 13.024,40

Radislau Lamiota - Oficial

Antonio VilmarCameiro - Escrevente Autorizado
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(Pagina de Assinatura 2/4 do Instrumento Particular de Escritura da 22 (segunda) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Duas Séries, sendo as Debéntures
da Primeira Série da Espécie Quirografaria com Garantia Real Adicional, a ser Convolada em

A

/%{/4% X

Nom
/ & bﬁodro Silva

Cargo: Procurador

da Espécie com Garantia Real e com Garantia Fidejusséria Adicional e as Debéntures da g g FoE3
Segunda Série da Espécie Quirograféria a ser Convolada em da Espécie com Garantia Real, & i f‘:: g’{g‘;
para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocacdo, da Corumbd Concessbes °§' g % S B
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(Pagina de Assinatura 3/4 do Instrumento Particular de Escritura da 33 (segunda) ERSsao0

de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcOes, em Duas Séries, sendo as Debéntures
da Primeira Série da Espécie Quirografaria com Garantia Real Adicional, a ser Convolada em
da Espécie com Garantia Real e com Garantia Fidejusséria Adicional e as Debéntures da
Segunda Série da Espécie Quirografiria a ser Convolada em da Espécie com Garantia Real,

para Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocacdo, da Corumbé Concessbes
S.A.)

SERVENG CIVILSAN S.A. EMPRESAS ASSOCIADAS DE ENGENHARIA
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(Pagina de Assinatura 4/4 do Instrumento Particular de Escritura da 2@ ( segunda_)"?missé’o
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢Ses, em Duas Séries, sendo as Debéntures
da Primeira Série da Espécie Quirografaria com Garantia Real Adicional, a ser Convolada em
da Espécie com Garantia Real e com Garantia Fidejusséria Adicional e as Debéntures da
Segunda Série da Espécie Quirografaria a ser Convolada em da Espécie com Garantia Real,
para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocacdo, da Corumbd Concessées

S.A.)

Testemunhas:

’/\/:./‘?://, N//L /

Nome: ZHLLp ﬁ)wcﬂv & &ouret Nome: brw‘cm Syep> Sans U5 :
CPF: &S3 773 455, 22 CPF: 330, 115, 20 - (s LA
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Selo de Fiscalizagdo Eletrénico
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Datas de Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série e respectivos
percentuais de Amortizagao do Valor Nominal Unitario das Debéntures da

Primeira Série de acordo com a clausula 4.3.1 da Escritura § %J gp‘:ngg

Y

Percentual de Amortizagio 35 5Zo52

Data de Vencimento do Valo:- Nominal Unitério = Fow _éf

das Debéntures da Primeira T =3 3 N8

Série g, i Egg

1a 19 de margo de 2015 1,0640% & %gg

28 19 de abril de 2015 1,0640% gfé

3a 19 de maio de 2015 1,0640% ig

4a 19 de junho de 2015 1,0640% é%

5a 19 de julho de 2015 1,0640% gz:
638 19 de agosto de 2015 1,0640%
78 19 de setembro de 2015 1,0640%
8a 19 de outubro de 2015 1,0640%
9a 19 de novembro de 2015 1,0640%
102 19 de dezembro de 2015 1,0640%
11a 19 de janeiro de 2016 0640%
12a 19 de fevereiro de 2016 1,0640%
132 19 de margo de 2016 1,0640%
14a 19 de abril de 2016 1,0640%
15a 19 de maio de 2016 1,0640%
162 19 de junho de 2016 1,0640%
172 19 de julho de 2016 1,0640%
18a 19 de agosto de 2016 1,0640%
192 19 de setembro de 2016 1,0640%
208 19 de outubro de 2016 1,0640%
21a 19 de novembro de 2016 1,0640%
223 19 de dezembro de 2016 1,0640%
232 19 de janeiro de 2017 1,0640%
242 19 de fevereiro de 2017 1,0640%
252 19 de margo de 2017 1,0640%
262 19 de abril de 2017 1,0640%
274 19 de maio de 2017 1,0640%
282 19 de junho de 2017 1,0640%
202 1919 de julho de 2017 1,0640%
302 19 de agosto de 2017 1,0640%
31a 19 de setembro de 2017 1,0640%
32a 19 de outubro de 2017 1,0640%
33a 19 de novembro de 2017 1,0640%
34a 19 de dezembro de 2017 1,0640%
35a *19 de janeiro de 2018 1,0640%



362
372
382
392
402
41a
422
43a
442
458
462
47a
48a
49a
502
51a
528
532
542
552
562
572
582
592
602
612
622
632
642
652
662
672
682
692
702
71a
72a
73a
742
758
762
77a
78a
792
80a

19 de fevereiro de 2018
19 de margo de 2018
19 de abril de 2018
19 de maio de 2018
19 de junho de 2018
19 de julho de 2018
19 de agosto de 2018
19 de setembro de 2018
19 de outubro de 2018
19 de novembro de 2018
19 de dezembro de 2018
19 de janeiro de 2019
19 de fevereiro de 2019
19 de margo de 2019
19 de abril de 2019
19 de maio de 2019
19 de junho de 2019
19 de julho de 2019
19 de agosto de 2019
19 de setembro de 2019
19 de outubro de 2019
19 de novembro de 2019
19 de dezembro de 2019
19 de janeiro de 2020
19 de fevereiro de 2020
19 de margo de 2020
19 de abril de 2020
19 de maio de 2020
19 de junho de 2020
19 de julho de 2020
19 de agosto de 2020
19 de setembro de 2020
19 de outubro de 2020
19 de novembro de 2020
19 de dezembro de 2020
19 de janeiro de 2021
19 de fevereiro de 2021
19 de margo de 2021
19 de abril de 2021
19 de maio de 2021
19 de junho de 2021
19 de julho de 2021
19 de agosto de 2021
19 de setembro de 2021
19 de outubro de 2021
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1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
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81a
82a
83a
84a
85a
863
87a
88a
89a
90a
91a
92a
93a
94a

19 de novembro de 2021
19 de dezembro de 2021
19 de janeiro de 2022
19 de fevereiro de 2022
19 de margo de 2022
19 de abril de 2022
19 de maio de 2022
19 de junho de 2022
19 de julho de 2022
19 de agosto de 2022
19 de setembro de 2022
19 de outubro de 2022
19 de novembro de 2022
Data de Vencimento
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1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
1,0640%
Saldo do Valor Nominal Unitario

das Debéntures da Primeira Série
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Datas de Amortizacido das Debéntures da Segunda Série e respectivos

percentuais de Amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da

Segunda Série de acordo com a clausula 4.3.2 da Escritura

1a
Da
3a
4a
5a
6a
7a
8a
9a
102
11a
12a
133
143

Data de Vencimento

19 de junho de 2016
19 de dezembro de 2016
19 de junho de 2017
1919 de dezembro de 2017
19 de junho de 2018
19 de dezembro de 2018
19 de junho de 2019
19 de dezembro de 2019
19 de junho de 2020
19 de dezembro de 2020
19 de junho de 2021
19 de dezembro de 2021
19 de junho de 2022
Data de Vencimento

1° Oficio de Bras
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Percentual de
Amortizagado do
Nominal Unitario das
Debéntures da
Segunda Série

7,1400%
7,1400%
7,1400%
7,1400%
7,1400%
7,1400%
7,1400%
7,1400%
7,1400%
7,1400%
7,1400%
7,1400%
7,1400%

Saldo do Valor Nominal
Unitario das
Debéntures da Segunda
Série

Bp SaNY OUiNeY R0
L0°0Z :d30 'P0nUa) ‘IBpUE £ 76 N

eI BP "4 Y SOJIRYY ZHOWY

MUY WA OpEMY 1SanS

BPUBNND EP €NY ‘G/-LOOB/6SZ 051 L2 (TN ‘Tiy/oliBuer
3p o1y 0P apEM) BP SOWAWIND0Q 3 SojY L 3p 003y £

53



0 O R T8 T
| 1762359

MICROFILME ™

ANEXO II
MINUTA ADITAMENTO A ESCRITURA

[e] ([e]) Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 28 (segunda) Emiss&o de

Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em Duas Séries, sendo as Debéntures da =

Primeira Série da Espécie Quirografdria com Garantia Real Adicional, a ser Convolada em da
Espécie com Garantia Real e com Garantia Fidejusséria Adicional e as Debéntures da

Segunda Série da Espécie Quirograféria a ser Convolada em da Espécie com Garantia Real, .

para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocacdo, da Corumbd Concessées
S.A.

entre

CORUMBA CONCESSOES S.A.,
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
representando a comunhd&o dos titulares das Debéntures

SERVENG CIVILSAN S.A. EMPRESAS ASSOCIADAS DE ENGENHARIA,
Como Fiadora

Datado de
[e] de [«] de 201[e]
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[¢] ([«]) Aditamento ao Instrumento Particular de Esc tura

Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Duas Séries,
sendo as Debéntures da Primeira Série da Espécie Quirografaria com Garantia
Real Adicional, a ser Convolada em da Espécie com Garantia Real e com Garantia
Fidejussoria Adicional e as Debéntures da Segunda Série da Espécie
Quirografaria a ser Convolada em da Espécie com Garantia Real, para

Distribuicdo Pudblica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, da Corumba
Concessoes S.A.

Pelo presente instrumento, como emissora,

CORUMBA CONCESSOES S.A., sociedade an6nima sem registro de companhia aberta perante
a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na Cidade de Brasilia, Distrito
Federal, ST Sia Trecho 03 Lote 1875, s/n, Setor de Industria, CEP 71200-030, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°

04.066.598/0001-72, neste ato representada nos termos de seu estatuto social(“*Corumba”
e/ou “Emissora”);

e, como agente fiducidrio representando a comunh&o dos titulares das debéntures da 22
(segunda) emissao publica de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em duas
series, sendo as debéntures da primeira série da espécie quirografaria com garantia real
adicional, a ser convolada em da espécie com garantia real e com garantia fidejusséria
adicional (“"Dehéntiirac da Primeira  Qéria” e “Debenturistas da Primeira Série”,
respectivamente) e as debéntures da segunda série da espécie quirografdria a ser
convolada em da espécie com garantia real da Emissora (“Debéntures da Sequnda Série” e
“Debenturistas da Segunda Série” respectivamente e, quando em conjunto com as
Debéntures da Primeira Série, “Debéntures” e Debenturistas da Primeira Série,
“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”),

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob o n°© 17.343.682/0001-38,
neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Agente Fiducidrio™);

e, ainda, na qualidade de fiadora das obrigacBes relativas as Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo,

SERVENG CIVILSAN S.A. EMPRESAS ASSOCIADAS DE ENGENHARIA, sociedade por acdes, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Deputado Vicente Penido, 255,
Vila Maria, CEP 02064-120, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 48.540.421/0001-31, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (*Serveng” ou “Fiadora”), e

Celebram o presente [e] Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 22
(segunda) Emissdao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgBes, em Duas Séries,
sendo as Debéntures da Primejra Série da Espécie Quirografdria com Garantia Real
Adicional, a ser Convolada em dg Espécie com Garantia Real e com Garantia Fidejussoéria
Adicional e as Debéntures da Segunda Série da Espécie Quirografaria a ser Convolada em
da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de

Colocagdo, da Corumbé Concessdes S.A. (“[e] Aditamento”), nos termos e condicBes
abaixo.
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MICROFILME
CONSIDERANDO QUE:

(i) em [¢] de dezembro de 2014, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de
Escritura da 22 (segunda) Emiss&o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agles, em
Duas Séries, sendo as Debéntures da Primeira Série da Espécie Quirografdria com Garantia
Real Adicional, a ser Convolada em da Espécie com Garantia Real e com Garantia
Fidejussoria Adicional e as Debéntures da Segunda Série da Especie Quirograféria a ser
Convolada em da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Publica, com Esforcos
Restritos de Colocagdo, da Corumba Concessdes S.A.” ("Escritura”), o qual foi arquivado
perante a Junta Comercial do Distrito Federal (*JCDF”) em [e] de 2014, sob 0 n° [e];

(ii) na verificagdo realizada pela Emissora em [¢] de [¢] de 201[e], identificou-se a
conclusdo da Condigdo Suspensiva do [inserir instrumento de garantia] (“[e]”), celebrado
em [«] de dezembro de 2014 entre a Emissora, o Agente Fiduciario, entre outros;

(iif) em decorréncia do disposto no item (ii) acima, nos termos da Clausula 4.14.1.1 da
Escritura, a Condigdo Suspensiva do [inserir instrumento de garantia] foi verificada e,
portanto, o [¢] passa a ser plenamente eficaz; e

nos termos da Clausula 4.14.1.4. da Escritura, (i) as Debéntures da Primeira Série passam
a ser da Especie com Garantia Real e com Garantia Fidejussdria Adicional e (ii) as
Debéntures da Segunda Série passam a ser Espécie com Garantia Real, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Acdes, tendo sido verificada a Condigao

Suspensiva do [e].

ISTO POSTO, resolvem as Partes, na melhor forma de direito, nos termos da Clausula
4.14.1.4. da Escritura, celebrar o presente [e] Aditamento, que se regera pelas clausulas e
condic8es abaixo dispostas:

CLAUSULA I
TERMOS DEFINIDOS

1.1. Os termos aqui iniciados em mailsculas, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuidos na Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso, exceto se
de outra forma definidos no presente [e] Aditamento.

CLAUSULA II
REGISTRO DO ADITAMENTO

2.1. Este [e] Aditamento sera registrado (i) na JCDF, de acordo com o disposto no artigo
62, II, da Lei das Sociedades por AcBes; e (ii) nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca de Brasilia,Distrito Federal, da Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em razdo da prestacdo
da fianga, nos termos da cldusula 4.14.2. da Escritura.
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N° de Protocolo e Registro

JUR_SP - 20197285v19 - 1469.369624 8 8 7 5 l' g

re ¥hpos o Fin-cmerins

BAIS BD "] Y S0dBW Zuoiny

o
]

i

‘WA opreay 11sq

sanly alineY SjeiliQ

"TWOU) ‘o 2 76

§2-1000/652°0S1 £¢ :TdND ‘Ty/osteusy

L10'02 1430

BPUBLIND p BNy *

OfY Op 9pEQL) BP SOAWRD0Q 8 SOjNY] ap onsiBay £



, Mi
CLAUSULA III CROFILME

ALTERAGCAO DA ESCRITURA
3.1.  As Partes, por meio deste [e] Aditamento, acordam em:

3.1.1. Alterar a integralidade da Escritura, considerando que as: (i) Debéntures da
Primeira Série que antes eram da Espécie Quirografdria com Garantia Real Adicional
passam a ser da Espécie com Garantia Real e com Garantia Fidejusséria Adicional; e (ii)
Debéntures da Segunda Série antes da Espécie Quirograféria, passam a da Espécie com
Garantia Real, todas as cldusulas que mencionavam que as Debéntures da Primeira Série
que antes eram da Espécie Quirografaria com Garantia Real Adicional; e as Debéntures da
Segunda Série eram da Espécie Quirografaria sdo alteradas para indicar expressamente
que as (i) Debéntures da Primeira Série sdo da Espécie com Garantia Real e com Garantia
Fidejussoria Adicional; e (ii) Debéntures da Segunda Série s3o da Espécie com Garantia
Real.

3.1.2. Alterar a Clausula 4.1.4. da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte redacdo

“4.1.4.Espécie: As Debéntures da Primeira Série sGo da Espécie com Garantia Real e com
Garantia Fidejussoria Adicional; enquanto que as Debéntures da Segunda Série sdo da
Espécie com Garantia Real”.

CLAUSULA IV
DAS RATIFICACOES

4.1.  Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas,
itens, caracteristicas e condig8es estabelecidas na Escritura e ndo expressamente alterados
por este [e] Aditamento.

CLAUSULA V
DAS DISPOSICOES FINAIS

5.1. As obrigagdes assumidas neste [e] Aditamento tém cardter irrevogédvel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

5.2. Este [e¢] Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil

5.3.  Alinvalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas deste [e]
Aditamento ndo afetard as ‘demais, que permanecerdo vélidas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer cldusula deste [e] Aditamento, as Partes
obrigam-se a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo & cldusula declarada
invalida ou nula, a inclusdo, neste [e] Aditamento, de termos e condi¢Bes validos que
reflitam os termos e condigdes da cldusula invalidada ou nula, observados a intencdo e o
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objetivo das Partes quando da negociacdo da cldusula invalidada ou nula e o contexto em
que se insere.

5.4. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serd sempre
considerada mera liberalidade, e ndo configurard renuncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicard novagdo, alteragdo, transigéncia, remissdo, modificacdo ou reducdo dos direitos e
obrigagdes daqui decorrentes.

5.5.  As Partes reconhecem este [#] Aditamento e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 585, inciso II, da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de
1973, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”).

5.6. Para os fins deste [e] Aditamento, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 461,
621 e 632 do Cdédigo de Processo Civil.

5.7. Qualquer alteragdo a este [e] Aditamento somente serd considerada viélida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes.

5.8.  Fica eleito o foro central da Comarca de Brasilia, para dirimir quaisquer dlvidas ou
controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia expressa a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés)
vias de igual teor e forma, juntamente com duas testemunhas, abaixo identificadas, que
também o assinam.

Sdo Paulo, [¢] de [«] de 2014.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]

1° Oficio de Brasilia-DF
N? de Protocolo e Registro M

887549
) ok o +uiies » Roimenyne |7

JUR_SP - 20197285v19 - 1469.369624 /

BAIS BP "4 Y SOZIRW ZUCINY
SaUNILY ‘WA OPIEIY :156NS

EAHIS BP SBAY OMINEY NG

"

£0-110°0¢ :d30 ‘TH/onua) ‘repLe £ 25 N

\
:TJ‘

EpUBING P BNY “G2-1000/65¢°061 LT NdND ‘TH/0itsuer
3P G4 Op 3pePID BP SOJLAWNIOG B Sojny) Ap ansibay £




0 TR T o Tl de Vs i
1762359

MIQROFILME

(Pdgina de Assinatura 1/4 do [] Aditamento ao Instrumento Particular de Eecrturs gs 2
(segunda) Emissdo de Debéntures Simples, N§o Conversiveis em AcBes, em Duas Séries,
sendo as Debéntures da Primeira Série da Espécie Quirografdria com Garantia Real
Adicional, a ser Convolada em da Espécie com Garantia Real e com Garantia Fidejussdria
Adicional e as Debéntures da Segunda Série da Espécie Quirografiria a ser Convolada em
da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de
Colocacdo, da Corumbéa Concessdes S.A.)

CORUMBA CONCESSOES S.A.
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Cargo: Diretor Presidente Cargo: Diretor Administrativo Financeiro
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sendo as Debéntures da Primeira Série da Espécie Quirografdria com Garantia Real
Adicional, a ser Convolada em da Espécie com Garantia Real e com Garantia Fidejussdria
Adicional e as Debéntures da Segunda Série da Espécie Quirografiria a ser Convolada em
da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de
Colocagdo, da Corumba Concessbes S.A.)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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ANEXO III

MODELO DE DECLARACAO DA FIADORA

[papel timbrado da FIADORA]

[local e data]

Ref.: Notificagdo - Liberagdo de Fianca Corporativa constituida no 4mbito da 2a (segunda)
Emissdo de Debéntures da Corumbd Concessbes S.A

Ao Agente Fiduciario

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, 4.200, bloco 8, ala B, salas 303 e 304 - Barra da Tijuca

CEP 22640-102 - Rio de Janeiro - RJ

At.:  Sr. Marco Aurélio Ferreira / Srta. Nathalia Machado Loureiro / Srta. Marcelle Santoro

Prezados Senhores,

De acordo com as disposicbes do Instrumento Particular de Escritura da 2@
(segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agles, em Duas Séries,
sendo as Debéntures da Primeira Série da Espécie Quirografaria com Garantia Real e
Fidejussdria Adicionais, a ser Convolada em da Espécie com Garantia Real e com Garantia
Fidejussoria Adicional e as Debéntures da Segunda Série da Espécie Quirografaria, a ser
Convolada em da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Publica, com Esforgos
Restritos de Distribui¢do, da Corumba Concessdes S.A., celebrado em 8 de dezembro de
2014, entre a Corumba Concessdes S.A., na qualidade de emissora ("Emissora”), Serveng
Civilsan S.A. Empresas Associadas de Engenharia, na qualidade de fiadora (“Fiadora”) e a
Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, representando a comunhio
dos titulares das debéntures da 22 (segunda) emissdo publica de debéntures simples, nio
conversiveis em agles, em duas séries, sendo as debéntures da primeira série da espécie
quirografdria com garantia real e fidejusséria adicionais, a ser convolada em da espécie
com garantia real e com garantia fidejusséria adicional (“Agente Fiducidrio” e “Escritura”,
respectivamente), a Fiadora declara e garante que cumpriu com as condigdes estabelecidas

na clausufa 4.14.2.1 da Escritura, abaixo elencadas, conforme verifica-se por meio dos
documentos que acompanham esta declaragdo:

(a) relagdo Divida Liguida / EBTIDA da Emissora atingiu valor inferior & 2,5 (dois
inteiros e cinco décimos);

(b) Indice de Cobertura do Servigo da Divida (“ICSD") da Emissora atingiu, no
periodo de 24 (vinte e quatro) meses anteriores ao pedido de desconstituicdo,
valor superior a 1,3 (um inteiro e trés décimos).

Conforme os termos previstos na Escritura, os indices acima foram calculados com base nas
informagdes financeiras da Emissora, ao final de cada exercicio social, conforme aplicavel,

em até 90 (noventa) dias corridos apds a divulgacdo das respectivas demonstragdes
financeiras da Emissora, sendo que a primeira verificagdo dos indices abaixo ocorrerd com
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base nos numeros divulgados pela Emissora referentes ao periodo encerrado em 31 de
dezembro de 2015.

Adicionalmente, a Emissora e a Fiadora declaram e garantem que:

(a) ndo houve a ocorréncia de qualquer inadimplemento da Emissora e/ou da
Fiadora com relagdo as obrigagdes estabelecidas na Escritura; e

Bou ¢

(b) ndo houve ocorréncia de qualquer inadimplemento da Emissora no &mbito do
Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica no 12/2002-PRPJU/CEB,

celebrado entre a Emissora e a Companhia Energética de Brasilia - CEB, em 7 de
margo de 2002.
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Nome:
Cargo:

Nome:
Cargo:

CORUMBA CONCESSOES S.A.

Nome: Marconi Melquiades de Aratjo

Nome: Marcelo Sigueira Mendes
Cargo: Diretor Presidente

Cargo: Diretor Administrativo Financeiro
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ANEXO IV
FOMULA DE CALCULO DO INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIivIDA

O indice de Cobertura do Servigo da Divida é calculado a partir da divisdo da Geracdo de
Caixa da Atividade pelo Servigo da Divida, com base nas informagdes registradas nas

Demonstragdes Financeiras Auditadas, em determinado periodo de verificacdo, a saber:

A) Geracao de Caixa da Atividade

50 813

(+) Disponibilidade final no periodo imediatamente anterior
(+) LAJIDA (EBTIDA)

(-) Imposto de Renda

(-) Contribuicdo Social

(+/-) Variagao de Capital de Giro (1) =

“
-
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=
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B) Servigo da Divida T
ok

(+) Amortizagdo de Principal 4 =
(+) Pagamento de Juros "
[ R

C = INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA = (A) / (B)

O LAJIDA corresponde ao somatorio dos itens abaixo discriminados:

(+) Lucro Liquido;

(+) Despesa (receita) financeira liquida;

(+) Provisdo para o imposto de renda e contribuigdes sociais;

(+) Depreciagao e amortizagtes;

(+) Outras despesas (receitas) liquidas ndo operacionais; e

(+) Perdas (lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos

investimentos em sociedades coligadas / controladas

A variacao do Capital de Giro no periodo t (2) é calculado da seguinte forma:

i. Necessidade de Capital de Giro no periodo t

(+) (Ativo Circulante menos Disponibilidades) t
(-) (Passivo Circulante menos Empréstimos, Financiamentos, Debéntures de Curto Prazo e

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital) t

ii. Necessidade de Capital de Giro no periodo t-1

(+) (Ativo Circulante menos Disponibilidades) t-1
(-) (Passivo Circulante menos Empréstimos, Financiamentos, Debéntures de Curto Prazo e

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital) t-1
iil. Variacdo de capital de giro = (Necessidade no periodo t) menos (Necessidade no periodo
t-1)

(1) Se o resultado da Variagao do Capital de Giro for negativa, serd somando ao LAJIDA;
(2) t corresponde a um periodo de 12 meses e t-1 corresponde ao periodo

imediatamente anterior.
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