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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA CENTROVIAS SISTEMAS
RODOVIARIOS S.A.

enire

CENTROVIAS SISTEMAS RODOVIARIOS S.A.

como Dimrissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

comro Agente Fiducidrio, representands a comunhdo de Debenturistas

Datado de
14 de fevereiro de 2014
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA CENTROVIAS SISTEMAS
RODOVIARIOS S.A.

Pelo presente mstrumento particular,

CENTROVIAS SISTEMAS RODOVIARIOS S.A., sociedade por agoes, com registro de
companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM™) com sede na cidade de
larapina, Estado de Sio Paulo, na Rodovia Washington Luis (SP 310), km 216,8, Pista Sul CEP
13.574-970, inscrita no Cadastto Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda

social (“Enissora” ou “Companhia®);

¢, como agente fiduciaro representando a comunhao dos rtulares das debéntures da segunda
emissao  publica de debentures da  Emussora  (“Debenturistas” e, individualmente,

“Debenturista™),

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,

instituicao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 4 — Sala 514, Barra da Tijuca, inscrita no CNP]/MI sob o

L)

n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social, representando a

comunhao dos Debenturistas da presente emissao (“Agente 'iduciario™);

sendo, a imissora e o Agente Iiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,

individual e indistintamente, como “Parte”,

vem por esta e na melhor forma de diretto firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da Segunda Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversivels em Agoes, em Sérte Unica, da
Hspécie Quirografana, para Distribuicao Publica com Esforgos Restritos de Colocacio, da

Centrovias Sisternas Rodoviatios S.A.” (“Escritura de Hmissao”), que sera regido pelas seguintes
clausulas ¢ condicoes: \
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CLAUSU~A
AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissio é celebrada de acordo com a autorizacio da Assembleia
Geral Extraordinana de acionistas da [Zmissora, realizada em 14 de fevereiro de 2014 (“AGE”)
na qual foram deliberadas ¢ aprovadas as condigoes da Fmissio, de acordo com a proposta
aprovada pelo Conselho de Admunistracio da Companhia, em reuniao realizada em 14 de
fevereiro de 2014 (“"RCA”), conforme disposto no artigo 59 da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acoes™).

1.2. Por mecio da AGE, a Diretoria da Lmissora foi autorizada a prancar todos os atos
necessarios a efetivacao das deliberacoes consubstanciadas na AGE, incluindo a celebracao de
todos os documentos necessarios a concretizacao da Emissio, dentre os quais o aditamento a
esta Liscritura de Emissao que ratificard o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme

abaixo definido).

CLAUSULA 11
REQUISITOS

A segunda emissio de debeéntures simples, ou seja, nao conversiveis em acoes, em série unica, da
espécic  quirografaria, da Hmissora (“Limissdo”™ e “Debentures”, respectivamente), para
distribuicio puablica, com esforcos restritos de colocacio, nos termos da Instrucao da CVM
n” 476, de 16 de janciro de 2009, conforme alterada (“Oferta Restrita” e “Instrucao CVM 4767,

respectivamente) serd realizada com observancia aos seguintes requisitos:

2.1. DISPENSA DE REGISTRO NA CVM

A Oferta Restrita sera realizada nos termos da Instrucao CVM 476 ¢ das demais disposicoes
legais ¢ regulamentares aplicavets, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribuicio perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,

conforme alterada.

2.2. REGISTRO NA ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E
DE CAPITAIS

Por se tratar de oferta para distribuicio publica com esforcos restritos de colocacio, a Oferta
Restrita devera ser registrada perante a Associacio Brasileira das Linudades dos Mercados
Financeiro ¢ de Capirais (“ANBIMA”), conforme diretrizes especificas a serem amnda expedidas
pelo Conselho de Regulacao ¢ Melhores Praticas da ANBIMA, exclusivamente para fins de
informar a base de dados da ANBIMA, nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do “Codigo
ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para as Ofertas Pablicas de Distnbuicao e Aquisicio
de Valores Mobiliarios”, atualmente em vigor.

2.3. ARQUIVAMENTO NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SA0 PAULO E PUBLICACAO DA\ /
ATADA AGE f’?<
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231 A ata de RCA que delibernu sobre a proposta de imissdo, serd arquivada na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCES

P} e, sera publicada no Diario Oficial do Esrado de
Sao Paulo e no jornal “A olha de Sdo Carlos”, em conformidade com o artigo 142, paragrafo 1°,
da el das Sociedades por Acoes.

2.3.2 A ata da AGE que deliberou sobre a Fmissao sera arquivada na JUCESP ¢, serd, publicada

no Diario Oficial do Fstado de Sao Paulo e no jornal “A 'olha de Sao Carlos”, em conformidade
com o artigo 62, inciso 1, e com o artigo 289 da Let das Sociedades por Agoes.

2.4. REGISTRO DESTA ESCRITURA DE EMISSAOQ E DE SEUS ADITAMENTOS

Esta Fscritura de Emissao e seus eventuais aditamentos serao registrados na JUCESP, de acordo
com o artigo 62, mnciso 11, ¢ paragrafo 3°, da Let das Sociedades por Acoes, sendo certo que 1
(uma) via original da presente Escritura de Enussao e de seus eventuais aditamentos serdo
enviados ao Agenre Fiduciario tempestivamente apos o devido registro na JUCESP.

2.5. REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO

2.5.1. As Debéntures serio registradas para: (1) distribuicao no mercado primario por meio do
MDA — Médulo de Distribuicio de Ativos, admintstrado e operacionalizado pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da
CETIP; e (1) ncgociacio no mercado secundario, prioritariamente com a utlizacio de
mecanismos que permitam o direito de interferéncia de terceiros, por meto da Plataforma
Fletronica de Negociacao (“Cetip Trader’) ¢/ou do CETIP 21 — Titulos ¢ Valores Mobiliarios
(“CETLIP21”), ambos administrados ¢ operacionalizados pela CETIP, sendo as negociagoes
liguidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETTP.

2.5.2. Nio obstante o descrito no item 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90
(noventa) dias, contados a partic da data de sua subscricao ou aquisicio pelo Investidor
Qualificado (conforme abaixo definido), conforme disposto nos artigos 13 ¢ 15 da Instrucio
CVM 476, ¢ uma vez verificado o comprimento, pela Emissora, de suas obrigacoes previstas no
artigo 17 da Instrucio CVM 476, sendo que a negociacio das Debéntures deverd sempre
respeitar as disposicoes legais ¢ regulamentares aplicaveis.

2.6. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

Nos termos de seu estatuto social, constitui objero social Gnico ¢ exclusivo da Fmissora: a
exploraciao da Malha Rodoviaria de ligacio entre os Municipios de Sao Carlos, lurapina, Brotas,
Jat e Bauru, compreendendo a execucio, gestao e fiscalizacao dos Servigos Delegados, apoto na
exccucio dos Servicos nao Delegados, gestio ¢ fiscalizagao dos Servicos Complementares, objeto
do processo de licitacao correspondente ao lote 8 (oito), do Programa de Concessoes elaborado
pelo Governo do Fstado de Sdo Paulo, de conformidade com o FEdital de Licitacao n”
016/CIC /97, publi{:z\do pelo Departamento de Estradas de Rodagcm do Iistado de Sao Paulo -
DER/SP, ¢ nos termos do Contrato de Concessao n® 008/CR/1998. firmado com o DER/SP ¢
sub-rogado 4 Agéncia Reguladora dos Servigos Pablicos Delegados de Transporte do Estado
Sao Paulo - ARTESP (“ARTESP”), por forca da Ler Complementar Estadual n® 914/2002.




CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1. NUMERO DE SERIES
A Emissao sera realizada em sétie Gnica.
3.2. VALOR DA EMISSAO

O valor da Emussao (“Valor da Emissao”) sera de RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhoes de

reais) na Data de Emissiao, conforme definido no item 4.2. abaixao.
3.3. QUANTIDADE DE DEBENTURES

Serao emutidas 40.000 (quarenta mil) Debéntures.

3.4. DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela FEmissora por meio da integralizacao das Debéntures, apos o
pagamento das despesas e comissoes da Oferta Restrita, serao destinados integralmente para

refinanciamento de dividas existentes ¢ para usos gerais da Emissora.
3.5. NUMERO DA EMISSAO

Ista Escritura de imissio representa a segunda emussao para distribuicao publica de debentures
da Emissora.

3.6. BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR MANDATARIO

3.6.1. O banco hqudante da Fmissao sera o Itat Unibanco S.AL instituicao financetra com sede
na cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100 —

3.6.2. O escriturador mandatario das Debeéntures é a ltad Corretora de Valores S.A., instituicio
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Hstado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o 0. 61.194.353/0001-64 (“Escriturador

3.6.3. As definicoes constantes desse item incluem qualquer outra institui¢ao que venha a suceder
o Banco Liquidante ¢ Escriturador Mandatario, conforme aplicivel, na prestacio dos servigos
previstos nos itens 3.0.1 e 3.6.2 acima.

3.7. TRATAMENTO TRIBUTARIO E IMUNIDADE DE DEBENTURISTAS («

e
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Caso qualquer Debenwursta goze de aigum tipo de imunidade ou 1sengdo tributaria, este devera
encaminhar ao Banco liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacio comprobatoria dessa
imunidade ou tsengao tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendmmentos os valores

devidos nos termos da legislacao triburaria em vigor.
CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. REGIME COLOCACAO E PLANO DE DISTRIBUICAO
4.1.1. As Debénrures scrao objeto de disttibuicao publica, com esforcos restritos de colocagio,
nos termos da Instrucao CVM 476, sob regime de garanna firme de colocacio, no montante de
R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhoes de reais), de forma individual € nao solidaria entre os

Coordenadores (conforme abaixo definido).

4.1.2. O Banco Itad BBA S.A. (“Coordenador Lider™), o Banco BTG Pactual S.A. (“B1G

com o Coordenador Lider ¢ o BTG Pactual, “Coordenadores™) organizario procedimento de
coleta de intencoes de Investimento, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maximos, observado o disposto no artigo 3° da Instrugao CVM 476, para verificacao, junto aos
Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), da demanda pelas Debentures em

diferentes niveis de raxa de juros (“Procedimento de Bogkbuilding”), de forma a definir a taxa final

do Acréscimo sobre a Taxa DI (conforme definido no item 4.9.1 abaixo). O resultado do
Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meto de aditamento a esta Liscritura de Emissio,
que devera ser levado a registro perante a JUCESP, estando desde ja a missora ¢ o Agente
Fiduciario autorizados ¢ obrigados a celebrar tal aditamento, sem a necesstdade de prévia
aprovacao socletiria da Emussora ou de realizacio de Assemblela Geral de Debenturistas
(conforme definido abaixo), uma vez que a raxa maxima de remuneracio das Debéntures ja fol
deliberada por meio da AGL e da RCA da Emissora.

4.1.3. O plano de distribuicao observard o procedimento descrito na Instrucio CVM 476,
conforme previsto no “Instrumento Particular de Contrato de Coordenacao, Colocacio e
Distribuicao Pablica com Esforcos Restritos de Colocacao de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acoes, da FEspécie Quirografaria, em Sérte Unica, em Regime de Garantia Firme,
da Segunda Emissio da Centrovias Sistemas Rodoviarios 5.A.7 celebrado entre a Emissora ¢ os

Coordenadores (“Contrato_de Distribuicdo”). Para tanto, os Coordenadores poderio acessar
conjuntamente, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados (conforme abaixo
definido), sendo possivel a subscricao por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

4.1.3.1. Nos termos da Instrucio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serio
considerados “Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no :lri.lgt) 109 da

Instrucao da CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucio

e

investidores qualificados, ainda que se destinem a investdores nao qualificados, nos termos
do incso [ do artigo 4° da Instrucio CVM 4765 e (b) as pessoas naturais ¢ jutfd_i(:ﬂ.‘i‘\\:
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mencionadas no inaso IV do artigo 102 da Instrucao CVM 409 obrigatoniamente
subscreverio ¢ integralizarao, no ambito da Oferta Restrita, Debentures no montante
minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais).

4.1.3.2. No ato de subscricao das Debeéntures, os Investidores Qualificados assinario
declaracio atestando, entre outros, que efetuaram sua propria analise com relagio a
capacidade de pagamento da Emissora, atestando adicionalmente estar ctentes de que: (1) a
Oferta Restrita nao foi registrada perante a CVM e que serd registrada na ANBIMA apenas
para fins de mformagao de base de dados, nos termos da Clausula 2.2 acima e das regras
expedidas pela ANBIMA; ¢ (i) as Debeéntures estao sujeitas a restricdes de negociacao
previstas na regulamentacao aplicavel e nesta Escritura de Emissao, devendo, amnda, por
meto de tal declaracao, manifestar sua concordincia expressa a todos os seus termos ¢

condicoes.
4.1.4. As Partes comprometem-se a niao realizar a busca de invesudores por meto de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagio de servigos publicos de
comunicacao, como a imprensa, o radio, a televisio ¢ paginas abertas ao pflblico na rede mundial

de computadores, nos termos da Instrucio CVM 476,

4.1.5. Nao havera preferéncia para subscricao das 1Debéntures pelos atuais acionistas da

Emissora.
4.2. DATA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

Para todos os efeitos legais, a dara de emissio das Debentures sera 20 de mar¢o de 2014 (“Data
de Emissiao™).

4.3. VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

O valor nominal unirario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de R§ 10.000,00 (dez mil

reats) (“Valor Nominal Unitario”), o qual nao sera objeto de atualizagao ou correcao por qualquer
indice.

4.4, FormA, Tipo E CONVERSIBILIDADE; COMPROVACAO DA TITULARIDADE DAS
DEBENTURES

4.4.1. As Debenrures serdo nominativas, escriturals, sem a emissao de cautelas e certificados, ¢
nio serao conversivels em acoes de emissiao da Emussora.

4.4.2, Nao serao emitidos certificados tepresentativos das Debéntures. Para todos os fins e
efettos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela mstituicao
financeira responsavel pela  escoturacio  das  Debentures, o FEscriturador Mandatirio.
Adicionalmente, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, sera
expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de dtularidade
de tais Debéntures.

4.5. ESPECIE Cu




As Debéntures serao da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Let das Sociedades por

Aches.
4.6. PRECO DE SUBSCRICAO E FORMA DE INTEGRALIZACAO

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitirio acrescido da
Remuneracio das Debéntures, calculada pro rata tempors desde a Data de Fmissao até a data da
efetiva integralizacao, utiizando-se para tanto 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento
(“Preco de Subscricao™).

4.6.2. As Debéntures serio integralizadas a vista, no ato da subscrigao, pelo Preco de Subscricao,
em moeda corrente nacional, de acordo com os procedimentos aplicavets da CETIP.

4.7. DATA DE VENCIMENTO

A data de vencimento das Debéntures sera 20 de junho de 2018 (“Data de Vencimento”). Na

Data de Vencimento, a Emissora se¢ obriga a proceder a liquidagio das Debentures que ainda
estiverem em circulacao, com o seu consequente cancelamento, nos termos desta liscritura de
Fmissao.

4.8. AMORTIZAGCAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO

O Valor Nominal Unirario ou Saldo do Valor Nominal Uniraro (conforme abaixo definido) sera
amorttizado a partir do 15° (décimo quinto) més contado da data de Emissio, em 07 (sete)
parcelas semestrats, devidas sempre nos meses de junho ¢ dezembro de cada ano, sendo que a
primeira parcela sera devida em 20 de junho de 2015, ¢ as demats parcelas serao devidas em cada
uma das respetivas datas de amortizacao das Debéntures, de acordo com a tabela abaixo (cada

- . - A Yy \ i
uma, uma “Data de Amortizacao das Debéntures™). N/
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PARCELA | DATA DE VENCIMENTO PERCENTUAL
AMORTIZADO DO
VALOR
L ~ J NOMINAL UNITARIO
1 20 de junho de 2015 14,2800%
Ly |20 de dezembro de 2015 14,2800%
3 20 de junho de 2016 14,2800%
& 20 de dezembro de 2016 14,2800%
5 20 de junho de 2017 14,2800%
| ¢ 20 de dezembro de 2017 14,2800%
[ 20 de junho de 2018 14,3200%

4.9. REMUNERACAO DAS DEBENTURES

4.9.1. Sobre o Valor Nomunal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario (conforme abaixo
defintdo), conforme aplicavel, inadirao juros correspondentes a vartacio acumulada de 100%
(cem por cento) das raxas médias diartas dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “over
extra grupo”, expressas na forma percentual 20 ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP no informatvo diario disponivel em sua pagina na rede

de um spread ou sobretaxa, ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a 1,15% (um inteiro e quinze centésimos
por cento) ao ano (“laxa Mixima”), base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Acréscimo _sobre a Taxa DI”), pro rata tfemporis, desde a Data de Emissao ou da Data de

g
!

Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do

seu efetivo pagamento (exclusive), que deve ocorrer a0 final de cada Periodo de Capitalizacao

{conforme definido abaixo) (“Remuneracio das Debéntures™).
() calculo da Remuneracao das Debéntures obedecera a seguinte formula:
J = VNe x (FatorDI x FatorSpread — 1)
e
] valor da Remuneracio das Debéntures devida no final de cada Periodo de

Capitalizacio (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas
decimats sem arredondamento:

Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel, no inicio de cada Periodo de Capitalizacio (conforme definido
abaixo), mformado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fatorl)] produtério das Taxas DI, da dara de inicto de capitalizacio, inclusive, até a

data de cileulo exclusive, caleulado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:




n

Fator DI =] J {1 + TDI, )

k-1
onde:
£ numero de ordem das Taxas DI, vaniando de 1 até n;
n numero total de Taxas DI consideradas em cada Periode de Capitalizacao
(conforme definido abaixo), sendo "n" um nimero inteiro;
Tk Taxa DI, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,
apurado da seguinte forma;
; 1
= DI 252
IDI, =| —~+1 ~ |
onde:
DIk Taxa DI divulgada pela CHETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread  Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma;

FatorSpread =-

o100 4 |
4
otide
spread a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, imitado a 1,15 (um
Lo € quinze centésimos)
P F o namero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou Data de

Pagamento da Remuneracao das Debentures imediatamente anterior,
conforme o caso, e a Data Atal, sendo “DP” um namero inteiro;

O fator resultante da expressao (1 + TDIk) ¢ considerado com 16 (dezessers) casas
decimais, sem arredondamento.

Ffetua-se o produtoro dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se¢ o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, ¢ assim por diante até o altimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “l'ator DI com
8 {otto) casas decimais, com arredondamento.

4512.|ut:\

L %) .'
zl7’)_\ \\\\f;.,- ’/ :




Q) fator resulrante da expressio (Fatoridl » FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntice nimero de casas decimats
divulgado pela entidade responsavel pelo seu caleulo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigacoes pecuniarias da Emissora nao houver
divulgacao da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substituicdo, na apuracao de
TDIk a Gltima Taxa DIk divulgada, nao sendo devidas quaisquer compensacoes entre a
Emissora e os Debentunistas quando da divulgacao posterior da Taxa DI que seria
aphcavel.

Se a nao divulgacio da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos,
aplicar-se-a o disposto nos parigrafos abaixo quanto a definicao do novo parametro de
Remuneracao das Debéntures.

4.9.2. Auséncia de Divalgacio. No caso de extingio, auséncia de apuracio e/ou divulgagio por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou divulgacio, ou
impossibilidade legal de aplicagao as Debentures da Taxa D1, ou determinagao judicial, sera
aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI a taxa dererminada legalmente para tanto.

4.9.2.1. No caso de nao haver substituto legal para a Taxa DI, o Agente [iduciario devera
convocar, no primeiro Dia Utl subsequente ao término do prazo de 10 (dez) dias acima,

assembleia geral de debenturstas (“Assembleia Geral de Debenturistas”™) (no modo ¢ prazos
estipulados na Clausula VII desta Escritura de Emissao e no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Acoes), para a deliberacao, de comum acordo com a Emissora, do novo p:,n‘ﬁn'ac.rto de
Remuneracio das Debeéntures a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as
condicoes do mercado interbancario vigentes a ¢poca. Aré a deliberacao desse novo parametro,
serao utilizadas, para o caleulo da Remuneragio das Debéntures, a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente na apuracao do Fator Juros, ndao sendo devidas quatsquer compensagoes entre a
Companhia e os Debenturistas quando da deliberacio do novo parametro da Remuneragio das
Debentures.

4.9.2.2. Caso nao haja acordo sobre a nova Remuneracao das Debéntures entre a Emissora ¢ os
Debenturistas representando no minimo 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debénrures em
Circulagao {conforme abaixo defimdo), a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures
em Circulacio (conforme abaixo definido), cancelando-as subsequentemente, no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data da realizacao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou
em prazo a ser definido pelos Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e ¢inco por
cento) das Debentures em Circulacao (conforme abaixo definido), de comum acordo com a
Fmissora, pelo seu Valor Nominal Unitirio ou Saldo do Valor Nominal Unitirio (conforme
definido abaixo), conforme aplicavel, acrescido da Remuneracao das Debéntures devida até a
dara do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Gltima Data
de Pagamento da Remuneracao imediatamente anrerior, conforme o caso, sem multa ou p:umn

de qualquer natureza. Nesta alternativa, para caleulo da Remuneracio das Debéntures, sera




utilizada a f6rmula do tem #4.9.1s2ndo-gue a taxa DIk a ser utilizada para a apuracao de 'I'DIk no
calculo da Remunetacao das Debéntures sera a Gltima taxa DIk disponivel.

4.9.2.3. Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizaciao
da respectiva Assembleia Geral de Debenruristas, esta nao sera mais realizada e a Taxa DI entao
divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, sera unhzada para o calculo da Remuneracio

das Debéntures.

4,9.3. Para fins de calculo da Remuneracio das Debéntures, define-se “Periodo de Capitalizacio™

como o Intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacio, ou na Data de Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, no caso dos
demais Perfodos de Capitalizacao, inclustve, ¢ termina na Data de Pagamento de Remuneraciao
correspondente ao periodo, exclusive, quer seja a Data de Venamento ou a data de vencimento
antecipado das Debéntures. Cada Periodo de Capitalizagao sucede o anterior sem solugio de
continuidade.

4,94, Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitarto” come o Valor Nominal Unitario

remanescente apos amortizagoes, conforme previstas no item 4.8.

4.9.5. Pagaments da Remnneragio das Debentures. O primeiro pagamento da Remuneracio das
Debentures serda devido em 20 de dezembro de 2014, e os demais pagamentos devidos sempre,
semestralmente, no dia 20 dos meses de junho ¢ dezembro de cada ano, até a Dara de
Venctmento (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracao™).

4.9.5.1. Farao jus a Remuneracio das Debéntures aqueles que sejam titulares de Debeéntures ao
final do Dia Ul anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracio.

4.10. REPACTUACAO
As Debéntures nao serao objeto de repactuagao programada.

4.11. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E AMORTIZACAO ANTECIPADA
FACULTATIVA PARCIAL

4.11.1. A Companhia poderd, a seu exclusivo critério e mdependentemente da vontade dos
Debenturistas, observados os termos ¢ condicoes estabelecidos neste item 4.11, realizar, a partir
do 25° (vigésimo quinto) més contado a partir da Data de Emissao (inclusive), o resgate
antecipade facultativo total das Debéntures ou amortizacoes parciais antecipadas sobre o Saldo
do Valor Nominal Unnario da toralidade das Debéntures em Cireulacio (conforme abaixo
definido) (“Resgate Antecipado Facultatvo Total” ¢ “Amortizacao Antecipada [acultativa

4.11. L1 Por ocasiao do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizacao Antecipada
Facultativa Parcial, os Debenturistas fardo jus ao recebimento do Valor Nominal Unitirio, ou
Saldo do Valor Nominal Uniario, conforme aplicavel, das Debéntures, acrescido (1) da

Remuneracio das Debéntures, caleulada pro rata temporis desde a Data de Emissao, ou a Data de

Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por altimo, até a data,
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do efetivo pagamento do Resgaie Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagio Antecipada
< E E

Facultativa Parcial, conforme o caso; e (i) do premio de amortizacdo, equivalente a 0,30% (trinta

centésimos por cento) ao ano (“laxa do Prémio™), aphicado sobre o valor resgatado, devidamente

atualizado, conforme formula abaixo:
PUresgate = VNA + (d/252 ¥ 0,30% * VNA)

Onde:

VNA = Valor Nominal Unitarto ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme aplicavel, acrescido da Remuneracio das Debéntures
devidas ¢ nio pagas até a data da Amortizacao Antecipada Facultativa Parcial ou
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debentures; e

d = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data da efetiva Amortizacio
Antecipada Facultativa Parcial ou Resgate Antecipado Facultativo Total e a Data
de Vencimento das Debéntures.

4.11.2. A Amortizacio Antecipada Facultativa Parcial serd limitada a 98% (noventa e olto por
cento) do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulacio.

4.11.2.1. O Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizacio Antecipada Facultativa
Parcial, conforme seja o caso, somente poderio ocorrer mediante o envio de comunicacao da
Limissora dirigida ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas (“Comunicacao de Amortizaciao

Antecipada Facultativa Parcial” ou “Comunicacio de Resgate Antecipado Facultativo Total”,

conforme seja o caso, sendo a Comunicacao de Amortizagio Antecipada Facultativa Parcial ¢ a
Comunicacao de Resgate Antecipado Tacultativo Total, considerados em  conjunto, a

“Comunicacao’™, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteits da data prevista para
2 J

realizacao do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total ou da efetiva Amortizacio Antecipada
Facultativa Parcial (“Data da Amoruzacao Antecipada Facultativa Parcial” ou “Data do Resgate

Antecipado Facultatvo Total”, conforme seja o caso).

4.11.2.2. Na Comunicacdo deveri constar: (a) o valor a ser pago em decorréncia das Debénrures
em Circulacdo, incluindo o valor da Taxa do Premio, observado o disposto no item 4.11.1.1.
acima; (b) a Data da Amortizacio Antecipada Facultativa Parcial ou a Data do Resgare
Antecipado Facultativo Total, conforme seja o caso; e (¢) demails informagdes necessarias para a
operacionalizacao da amorrizacao ou do resgate das Debéntures, conforme seja o caso.

4.11.2.3. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21, o Resgate Antecipado
Facaltanvo Total ou a Amornzacio Antecipada Facultativa Parcial deverao ocorrer conforme

procedimentos adotados pcla CLETIP,, Para tanto, a CETIP, o Banco Liquidante, ¢ o
Escriturador Mandatario deverao ser comunicados pela imissora ¢ pelo Agente I'iduciario com
antecedencia minima de 2 (dois) Dias Utels de sua respectiva realizacao.

4.12. AQUISICAO FACULTATIVA

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulacio (conforme abaixo
20

definido), observado o disposto no paragrato 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acoes,
por valor igual ou inferior ao Saldo do Valor Nominal Unitario devendo tal fato constar doy
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relatorio da administragao e das demonstracées financeiras, ou por valor superior ao Saldo do
Valor Nominal Unitario, desde que observe as regras cxpedidas pela CVM. As Debéntures
adquiridas pela Pmissora nos termos deste item poderao, a critério da Hmissora, ser canceladas,
permanecer em tesouratia ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as restrigoes
impostas pela Instrucao CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria nos termos deste item, se ¢ quando recolocadas no metcado, fardo jus a mesma
Remuneracao das Debéntures aplicivel as demais Debéntures em Circulacio. Na hipétese de
cancelamento das Debéntures, o mesmo devera ser objeto de aditamento a presente Escritura de

Fririssao.
4.13. VENCIMENTO ANTECIPADO

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.4 abaixo, o Agente Iiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes constantes desta Escritura de Emissao ¢
exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario ou do Salde do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remugneracio das Debéntures, calculada pm
rata femporiy, desde a Data de Emissao (ou a Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente
anterior, conforme seja o caso), at¢ a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes

hipoteses:

(a) mora ou inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacio pecunjaria relativa as
Debéntures ou estabelecida na presente Hscritura de Emissao ndo sanada dentro do
prazo de 1 (um) Dia Unl contado da data do inadimplemento;

(b) mora ou inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacao ndo pecuniaria prevista
na presente Fiscritura de Emissao, ndo sanada no prazo de 5 {cinco) Dias Utels contados
da data do mmadimplemento;

(c) madimplemento de qualquer obrigacio pecunidnia ou declaracac de vencimento
antecipado da Emissora, decorrente de inadimplemento de obrigagao de pagar qualquer
valor referente a obrigagoes pecuniarias cujo valor individual ou agregado seja superior a
RS 7.000.000,00 (sete milhoes de reais) ou seu valor equivalente em outras moedas;

{d) caso a Emissora e/ou a Arteris S.A. (“Arteris”) deixem de ser controladas direra ou
indiretamente pela Aberus Infraestructuras S.A. e pela Brookfield Motorways Holdings
SRI;

(¢) (1) decretacao de faléncia da Emissora ¢/ou Arteris S.A; (1) pedido de autofaléncia pela
Emissora ¢/ou Arteris; (i) pedido de falencia da Emissora ¢/ou da Arteris formulado
por tereeiros nao ehdido no prazo legal, (iv) pedido de tecuperacao judicial ou de
recuperacao  extrajudicial da  Emissora e/ou da  Arteris, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou (v) liquidacio, dissolucio ou extincio da
FEmissora ¢/ou da Arteris;

(f)  pagamentos aos aclonsstas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a titulo de
antecipacao e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio, quando a
Limissora estiver em mora com relacdo a qualquer de suas obrigacoes decorrentes das
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Debéntures, ressalvado, crtretanto, o pagamento do dividendo minimo legal obrigatério
pl‘cvisro no estatuto social da Fmissora;

{g) protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual ou em conjunto, seja
superior a R$ 7.000.000,00 (sete milhoes de reals), e que nio sejam sanados, declarados
ilegitimos ou comprovados como tendo sido indevidamente efetuados, no prazo de 5
{cinco) Dias Utets, contados da data em que a Emissora tiver ciéncia da respectiva
ocotréncia, ou for demandada em processo de execucao e nio garantr o juizo ou nao
liquidar a divida no prazo estipulado judicialmente ou com o efetivo arresto judicial de
bens, ou ainda inadimplirem obrigacoes em operacoes financeiras, cujo valor agregado
seja igual ou superior a RS 7.000.000,00 (sete milhdes de reais);

(h) reducio de capital da Emissora sem o consentimento prévio por cscrito dos
Debenturistas;

=
R

alteracao do objeto social da Emissora sem o consentimento prévie dos Debenturistas,
exceto se tal alteracio for determinada pelo poder concedente, nos estritos termos da
determinacao, sendo que, nesta hipotese, 2 Eimissora obriga-se a notificar imediatamente
os Debenturistas;

() nao cumprimento de qualquer decisio ou sentenca judicial transitada em julgado contra
a Emissora, em valor unitario ou agregado igual ou superior a R$7.000.000,00 (sete
mithoes de reats), ou seu valor equivalente em outras moedas no prazo de até 10 (dez)
dias corridos da data estipulada para pagamento;

(k) nao renovacao, cancelamento, revogacio ou suspensio das autorizagoes, concessoes,
subvencoes, alvards ou licencas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular
exetcicio das atividades desenvolvidas pela Emussora que (1) acarretem o inicto, pelo
poder concedente, de procedimento administrativo visando a tescisdo, término, término
antecipado, perda, intervencao pelo poder concedente, encampacio, caducidade ou
anulacdo do contrato de concessio; ou (1) afete de forma significativa o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Imissora;

() se for movida qualquer medida judicial, extrajudicial ou administrativa, que, a critério
dos Debenturistas, desde que devidamente justficado, possa afetar os direitos
creditérios dos Debenturistas, caso estes nao sejam reparados em 30 (trinta) dias
corridos;

(m) rransformacao da Limissora em sociedade limitada, ainda que por imposicao do poder
concedente;

(n) transformacao da Fmissora em outro tipo societdrio, que nao sociedade limitada, exceto
por imposicao do poder concedente e desde que (i) © novo tpo societirio permita a
emissao de debentures; e (1) a Iimissora permaneca registrada como uma companhia
aberta perante a CVM; l&{
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a Ilmissora teansfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a terceiros os
direitos e obrigacoes assumidos nos termos desta Escritura de Emissao, sem a prévia

anuencia de 90% (noventa por cento) dos Debenturistas;

desapropragao, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental
brasileira que resulte na incapacidade da Emussora de genir seus negocios, desde que tal
desapropriacao, confisco ou outra medida afete substancialmente e de forma adversa a
capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas obrigacoes relativas 2 Emissao e as
Debentures;

cisao, fusdo ou, ainda, incorporacic da Emissora por outra companhia (inclusive por

meio de incorporacao de acoes), sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

concessio de mutuos pela Hmissora a qualquer outra soctedade, mtegrante ou nio do
mEsmo grupo ccondémico a que pertence a Emissora, excetuados os novos mutuos
celebrados entre a Emissora e a Arteris em montante individual ou agregado limado a
R$ 200.000.000,00 (duzentos milhoes de reais);

caso a Emissora preste flanca ou assuma obrigagoes de qualquer natureza em beneficio
de terceiros;

caso os ativos fixos da Emissora deixem de contar com cobertura de seguros nos
termos da regulamentacao da ARTESP;

venda ou transferéncia de ativos relevantes da Emissora, de valor agregado superior a
RS 7.000.000,00 (sete milhoes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas,
exceto se houver o consentimento prévio por escrito dos Debenturistas;

constituicdo, pela Emissora, de qualquer nova divida que tenha preferéncia as
Debéntures em  concurso  entre  credores  (Ze, divida sénior), exceruando-se
endividamentos com garantias de qualquer modahdade, desde que as respectivas
garantias sejam compartithadas pars pasin com os Debenturistas;

nao cumprimento de leis e regras locals aplicavess a Emissora, especialmente trabalhistas
¢ ambientais; ¢

nao observancia pela Emissora dos indices e hmites financewros (“Indices Financeiros™)

abarxo especificados, acompanhados trimestralmente pelo Agente Fiduciario até o
pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, a serem calculados
com base nas informacoes financeiras da [imissora, ao final de cada rrimestre, em até 15
(quinze) dias corridos apds a divulgacio a CVM das respectivas  demonstracoes
financeiras da Emissora, sendo que a primeira venficacdo ocorrera com base nos
nameros divulgados pela Limissora referentes ao perfodo encerrado em 31 de marco de
2014

Indice

| Divida Liquida/(EBITDA - Dircito de Outorga Fixo Pago) | Inferior ou igual 4 3,50




;rf_ndicc de Coberturs? do Setvigo da Divida (*{1CSD”) Supetior ou igual a 1,20

Onde:

iii.

considera-se como “Divida Liquida”, 2 soma dos saldos dos empréstimos,
financiamentos ¢ outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacio, as
debéntures, o saldo liquido das operacoes anvas ¢ passivas com derivativos em que
a Emissora seja parte, bem como avais, flancas ¢ demats garantias pres[adaa em
beneficio de empresas niao consolidadas nas demonstracoes financeiras auditadas
da Fmissora, classificadas no passivo circulante e exigivel de longo prazo da
Emissora menos as disponibilidades. Os casos de avais, fiangas ¢ outras garantias
prestadas mantidas fora do balanco da Eimissora, considerar-se-do como divida.
(Nao serao considerados como dividas os passivos relacionados a Credores pela

Concessao);

considera-se como “LBITDA”, o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de
renda e da contribuicao social, adicionando-se (1) despesas nao operacionais; (i)
despesas financeiras; (iii) despesas com amortizacoes ¢ depreciagoes (apresentadas
no fluxo de caixa método ndireto); ¢ (1v) provisao de manutencao que nio tenha
efeito caixa; e excluindo-se (1) receitas nao operacionais; e (11) receitas financeiras;
apurado com base nos alimos 12 (doze) meses contados da data-base de calculo
do indice;

considera-s¢ como “Direito de Qutorga Fixo Pago”, a soma dos pagamentos dos
ultimos 12 (doze) meses realizados ao poder concedente referentes ao direito de
outorga fixo, conforme indicado nas demonstra¢oes financeiras auditadas da

Himissora; e

considera-se como “ICSD”, o resultado da seguil‘.‘:t(‘ €quUACaO: L
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1CS0 = Disponibilidades + FCAO
Divida de Curto Prazo

Onde:

“Disponibilidade” significa os saldos de caixa, equivalentes de caixa e aplicacOes
financeiras registrados no ativo circulante,

“FCAQ” significa o Fluxo de Caixa de Atividade Operacionais conforme indicado
nas demonstracoes financeiras auditadas da Limissora dos dlomos 12 (doze)

meses; e

“Divida de Curto Praze” significa. a soma do saldo dos empréstimos ¢
financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacao, as
debéntures, o saldo liquido das operagoes ativas e passivas com derivativos em
que a Emissora seja parte, bem como avals, fiancas e demais garantias prestadas
em beneficio de empresas niao consolidadas nas demonstracoes financeiras
auditadas da Emissora, classificadas no passtvo circulante da Emissora. Para os
casos de avais, flancas ¢ outras garantias prestadas mantidas fora do balango da
Fmissora, considerar-se-ao como divida de curto prazo as coobrigacoes vincendas
nos 12 {doze) meses subscquentes ao periodo de apuracao do indice de cobertura
do servico de divida. (Nio serao considerados os passivos relacionados a Credores

pela Concessao)

4.13.1.2. As referéncias a “controle” encontradas no item 4.13.1 ¢ em seus subitens acima,
deverao ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Let das Sociedades

por Acoes.

4.13.1.3. Os valores mencionados nas alineas (¢}, (g), (j) e (u) do item acima serio reajustados
anualmente pelo Indice Geral de Precos do Mercado (“1GP-M”), calculado pela Faculdade

Getalio Vargas no dia 15 de setembro de cada ano.

4.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (c), (e), (f), (h), (1), (), k),
(m), (o), (p), (@), (1), (s), (W) e (v) do item 4.13.1 acima acarretara o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de qualquer notificacao. Na ocorréncia dos
eventos previstos nas alineas (b), (d), (g), 0, (n), (1), (W) e (x) do item 4.13.1 acima, o Agente
Fiductario deverd publicar a convocacao da Assembleia de Debenturistas, no prazo de 48
(quarenta e otto) horas a contar do momento em que tomar ciéneia do evento ou for assim
informado por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a eventual nio decretacio de
vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleta de Debenturistas a que se refere este item
devera ser realizada no prazo legal

4.13.3. Na Assembleia de Debenturistas mencionada no item 4.13.2 acima, que sera instalada
observado o quorum previsro na Clausula VII desta Escritura de Emissao, os Debenturistas que
representem, no minimao, 2/3 (dois rercos) das Debéntures em Circulacio, poderio optar por nao
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures. \
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4.13.3.1. Independentc do disposto no ttem 4.13.3 acima, a ndo nstalacao da referida Assembleia
de Debenturistas por falta de quorum, verificadas apos a primeira e a segunda convocacio,
devera ser interpretada pelo Agente Fiducirio como uma opgao dos Debenturistas em declarar

antecipadamente vencidas as Debéntures de que sio orulares.

4.13.4. Em caso de declaracio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduairio,
a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulacio que tiveram seu vencimento antecipado declarado, acrescido da Remuneracao das
Debentures caleulada pro rata temporis, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Fmissora nos termos desta Escritura da Fmissao, desde a Data de Emissiao ou da Gluma Data de
Pagamento da Remuneracio até a data do efetivo pagamento, em até 5 {cinco) Dias Uteis
contados da data em que for declarado o vencimento antecipado, mediante comunicaciao por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario 4 Emissora através de carta protocolada ou com
aviso de recebimento no endereco constante da Clausula 1X desta Escritura de Enissao, sob
pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios
previstos no item 4.14 abaixo.

4,13.4.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario devera comunicar a CETIP sobre o
pagamento de que trata o item 4.13.4. acima com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia,

4.14. ENCARGOS MORATORIOS

Sem prejuizo da Remuneracao das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Fmissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos e
nao pagos pela Emissora, devidamente acrescidos da Remuneracio das Debéntures, ficario,
desde a data da inadimplencia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de
aviso, notificacio ou interpelacao judicial ou extrajudicial (1) multa convencional, irredutivel e nio
compensatoria, de 2% (dots por cento) e (ii) juros moratorios a razao de 1% (um por cento) ao
més; ambos calculados sobre o montante devido e nao pago.

4.15. ATRASO NO RECEBIMENTO D0OS PAGAMENTOS

Sem prejuizo do disposto no item 4.14. acima, o nao comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacoes pecuniarmas da Emissora, nas datas
previstas nesta Eiscritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, nao The dara direito ao
recebimento da Remuneracio das Debéntures e¢/ou encargos moratorios a partr da data em que
o valor correspondente seja disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a referida data.

4.16. L.oCAL DE PAGAMENTO

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures ¢ quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo serao efetuados pela Fmissora no
dia de seu respectivo vencimento, de acordo com os procedimentos adotados (a) pela CETTP,
para as Debéntures custodiadas na CETIP, ¢/ou (b) pelo Banco Liquidante, para as Debentures
que nao estejam vinculadas 2 CETTP. /




4.17. PRORROGACAO DOS PRAZOS

4.7.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes a0 pagamento de qualquer obrigacao
pecuniaria prevista nesta Mscritura de Emissao aré o 19 (primeiro) Dia Udl subsequente
(conforme abaixo definido), sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipotese em que havera
prorrogacac quando a data de pagamento comncidir com sabado, domingo ¢ feriado declarado
nacional.

4.7.2. Para fins desta Liscritura de Emissdo, a expressao “_l_)_gjrsj_ﬁtﬂl’eis}” para os pagamentos
realizados por meio da CETIP, significa (i) qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado
declarado nacional |, e para os demals pagamentos(l) qualquer dia no qual haja expediente nos
bancos comerciais na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo ¢ na cidade do Rio de Janeizo,
Listado do Rio de Janeiro, sabado, domingo, feriado declarado nacional.

4,18. PUBLICIDADE

Todos os atos e decisoes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver
mteresses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de “Avisos
aos Debenturistas”, e publicados no “Diario Oficial do Estado de Sio Paulo” e no jornal “A
Folha de Sac Carlos”, bem como divulgados na pagina da FHmissora na rede mundial de
computadores (www.centrovias.com.br), observadas as limitagoes impostas pela Instrucao CVM

476 em relacao a publicidade da Oferta Restrita ¢ os prazos legass, devendo, ainda, a Emussora
comunicar o Agente Fiduciarto sobre a realizagao da referida publicacio, na mesma data de sua
publicacao, sendo certo que, caso a Fmissora altere seu jornal de publicacio apos a Data de
Iimissao, a Emissora devera enviar notificacao ao Agente Fiductario informando o novo veiculo
¢ publicar, nos jornais antetiormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo
veiculo.

4.19. CLASSIFICACAQ DE Risco

Foi contratada, como agéncia de classificacao de risco da Oferta Restrita, a Moody’s América

Launa (“Agencia de Classificacio de Risco™), que atribuira rafzng as Debeéntures.

CLAUSULA V
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

{a) I'ornecer ao Agente Fiduciario:

o

1) no prazo masimo de 90 (noventa) dias corridos apos o término de cada
exercicio social, ou no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de

sua divulgacio, o que ocorter primeiro, (a) copia de suas demonsiragoes

financeiras consohdadas relativas ao exercicio social entio encerrado,,

N
1

N
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acompanhadas do rzlatério da adminustracio ¢ do parecer ou relatério,
conforme o caso dos auditores independentes, caso nio estejam disponivels
na CVM: e (b) relatorio contendo memoria de cialculo detalhada para
acompanhamento  dos indices Financeiros devidamente calculados pela
Emissora, compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencio
destes ¢ assinado por representante legal da Emissora, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento, pelo  Agente Fiducidrio, dos
respectivos Indices Financeiros, podendo este solicitar 2 Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionals que se facam necessarios;

(1) no prazo maximo de 45 {quarenta e cinco) dias corridos apds o término de
cada trimestre do exercicio social, ou no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data de sua divulgacio, o que ocorrer primeiro, (a) copia de
suas informacoes financeiras consolidadas relativas ao respectivo semestre,
acompanhadas do relatério da administragao e do parecer ou relatdrio,
conforme o caso, dos auditores Independentes, caso nio  estejam
disponivets na CVM; e (b) relatorio contendo memoria de calculo detalhada
para acompanhamento dos Indices Financeiros devidamente calculados pela
Emissora, para o respectivo trimestre, compreendendo todas as rubricas
necessarias para a obtencao destes ¢ assinado por representante legal da
FEmissora, soly pena de impossibilidade de acompanhamento, pelo Agente
Fiduciario, dos respectivos [ndices Financeiros, podendo este solicitar a
Emissora rodos os eventuals esclarecimentos adicionais que se fagam

NECessarios;

(i) no prazo maximo de 10 (dez) dias corndos, qualquer informacio que,
razoavelmente, the venha a ser solicitada;

(tv)  confirmar, quando solicitado, por meto de declaracao firmada pelo Diretor
de Relacdes com Investidotes, ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da respectiva solicitacao, que esta adimplente com suas

obrigacoes, nos termos cstabelecidos nesta Fseritura de Limissao;

(v) copia das informagoes periddicas e eventuals pertinentes a Instrucae da
CVM n°® 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucao
CVM 480”) (com excecao daquelas referidas nas alineas (i) e (i) acima), com
a mesma periodicidade prevista para o envio dessas informacgoes a CVM,
caso nao estejam disponiveis na CVM;

(vi)  em, no maximo, 1 (um) Dia Ut apés a publicacio, as informacoes
veiculadas na forma prevista no item 4.18 acima;

(vit) avisos aos ttulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembletas gerais e reuntoes do conselho de administracao da Limissora
que, de alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures, nos
MESMOs Prazos pr(:\'isi_(_)r‘; na ]nx‘tnlgﬁo CVM 480 ou normative que venha a
substitui-la, ou, se ali nao previstos, no 3° (terceiro) Dia il apos sua

publicaciao ou, se nao forem publicados, da dara em que forem realizados; ¢ \.(/
A




(b)

()

(k)

(vif) informagoes sobre qualquer descumprimento nao sanado, de natureza
pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condigoes desta
Escritura de Emissao, no prazo de até 10 (dez) Dias Utets, contados da data
do descumprimento.

submeter, na forma da lei, suas demonstra¢ées financeiras, contas e balancos a exame
por empresa de auditona independente, registrada na CVM;

manter sempre atualizado, as suas expensas, o seu registro de companhia aberta na
CVM, e disponibilizar aos seus acionistas ¢ aos utulares de Debentures, pelo menos
mrimestralmente, as demonstracoes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no
artigo 176 da Lei das Sociedades por A¢oes:

manter em adequado funcionamento um orgao para atender, de forma cficiente, os
titulares de Debéntures ou contratar instituicoes financeiras autorizadas para a
prestacao desse servico;

atender de forma eficiente as solicitagoes dos titulares de Debéntures ¢ do Agente
Fiduciario;

convocar, nos termos da Cliusula VII, Assembleia Geral de Debenruristas para
deliberar sobre qualquer das matérias que dircta ou indiretamente se relacione com a
presente Emissdao, caso o Agente Piduciario deva fazer, nos termos da presente
Escritura, mas nao o faca em 1 (um) Dia Util da ocotréncia do fato que ensejar a

CONVOCACAO;

informar o Agente Fiduciirio sobre a ocotrencia de qualquer evento previsto no item
4.13 desta Iscritura de Emissao em até 1 (um) Dia Unl da ocorréncia do fato;

cumprir todas as determinagoes emanadas da CVM| inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informacoes que the forem solicitadas;

nic realizar operacoes fora do seu objeto social, observadas as disposigoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

em até 1 (um) Dia Ut da ocorréncia do evento, notificar ao Agente I'iducidrio sobre
qualquer alteragao nas condicoes financeliras, econdmicas, comercials, operacionats,
regulatorias ou socletarias ou nos negocios da Emissora, bem como quatsquer
eventos ou situacoes que: (1) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultat
de forma justificada o cumprimento, pela Hmissora, de suas obrigacées decorrentes
desta HEscritura de Emissao ¢ das Debentures; ou (i1) faca com que as demonstracoes
ou informacoes financeiras fornecidas pela Fxmissora a CVM nio mais reflitam a real
condicao financeira da Emissora;

em at¢ 1 (um) Dia Util da ocorréncia do evento, comuniear ao Agente Fiduciano a

(_)(I()l'l‘éﬂCiﬂ d(,’ l'_li_l}liS(]LlL‘L' CVENTos Ou SirLl:l(;(‘-)CS que scjnm dL’ scu C(’JIthCi.l'IlL‘ﬂt() © que |
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possam afetar negativamente sua habitidade de efetvar ¢ pontual cumprimento das
obrigacoes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta [scritura de Hmissio;

manter seus bens ¢ ativos devidamente segurados, conforme determinado no

Contrato de Concessao ¢ legislacio aplicavel;

(m) nao praticar qualjuer ato em desacordo com o estatuto soctal ¢ com esta Escritura de

(0)

Fmissio, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual ¢ Integral cumprimento das obrigacoes assumidas perante os ttulares de
Debeéntures;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos, inclusive socioambiental, diligenciando
para que suas atividades atendam as determinacoes dos Orgaos Municipais, Fstaduais
¢ Federais ¢ ordens aplicaveis em qualquer jurisdicao na qual realize negocios ou

possua atvos;

cumptir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Fscritura de Limissao,
inclusive no que tange a destinacao dos recursos captados por meio da Emissao;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debentures, as suas expensas, o
Banco Liquidante, o [scriturador Mandatario, o Agente Fiduciario e sistemas de
negociacao no mercado secundario por meio do CETIP Trader, e CETIP21;

efetuar recolhimento de gquaisquer tributos ou contribuigoes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissio e que sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser necessarias para proteger os direitos ¢ interesses dos dtulares de
Debentures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos mcorridos, desde que a preco de mercado, em virtude da cobranca
de qualquer quantia devida aos drulares de Debéntures nos termos desta Escritura de
Limissao;

manter sempre vilidas e em vigor as licencas e autorizacoes relevantes para a boa
conducao dos negocios da missora;

contratar anualmente uma entre as seguintes empresas de auditoria: (i) Ernst &
Young; (1) PricewaterhouseCoopers; (i) Deloitte; (iv) KPMG; (v) BDO ou (vi) outra
empresa de auditorta de primeira linha, desde que previamente aprovada pclos
Debenturistas, reunidos em assembleia convocada especificamente para esse fim;

submeter suas demonstracoes financetras a auditoria, por auditor independente
registrado na CVM;

fornecer tempestivamente todas as informagdes que vierem a ser solicitadas pela

CVM, ou pela CIETIP;




(w) manter validas e regulares, durante tods ¢ prazo de vigencia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em Circulacao, as declaragoes ¢ garantias apresentadas nesta
Escritura de Emissao, no que for aphcavel; ¢

(x) contratar agéncia classificadora de risco internacional em funcionamento no Pais para
obtencao de rafing para: (1) manter atualizado o relatério de avaliacao, com
periodicidade minima de 12 (doze) meses, até o vencimento das Debéntures, bem
como dar ampla divulgacio de tal avaliacio ao tercado; (1) assegurar que sejam
entregues ao Agente Fiducidrio os relatdrios de classificacao de risco dentro de cada
exercicio social ou em até 5 (cinco) dias apés sua elaboragao; e (1i1) em até 1 {um) Dia
Util da ocorréncia do evento, comunicar ao Agente Fiductirio qualquer alteracio da
classificacio de risco das Debenrtures. Caso a agencia de rutzng contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emtir o
rafing, a Emissora deverd notificar o Agente iduciario que, nos termos da Clausula
VII da presente Liscritura, convocara Assembleia de Debenturistas para que esta
defina a nova agéncia classificadora de risco;

(v) comparecer as Assembleras Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

(z) observar as disposicoes da Instrucao da CVM n” 358, de 3 de janeiro de 2002, ¢

alteracdes posteriores (“lastrucao CVM 3587), no tocante a dever de sigilo ¢ vedacoes
a NegoCiacio;

(aa)divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorrencia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2% da Instrucio CVM 358, comunicando
mmediatamente ao Coordenador Lider:

(bb) enviar os atos societarios, dados financeiros e o organograma de seu grupo societario,
o qual devera conter, inclusive, os controladores, as coligadas, e as sociedades
mtegrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento
de cada exercicio social, ¢ prestar todas as informacdoes que venham a ser solicitadas
pelo Agente Fiductario para a realizacao do relatorio, no prazo de at¢ 30 (trinta) dias

corridos anteriores ao encerramento do prazo previsto no item 6.5.(1) abaixo;

(cc)eumprir com todos os requusitos ¢ obrigacoes estabelecidos nesta Hscritura de
Lmissio e na regulamentacao em vigor pertinente a matéria, em especial as

obrigacoes previstas no artigo 17 da Instrucao CVM 476, incluindo:

(1) preparar demonstracoes financeliras de encerramento de exercicio e, for o caso,
demonstracoes consolidadas, em conformidade com a let das Sociedade por
Acoes, e com as regras emitidas pela CVM;

(i) divulgar suas demonstracoes financeiras, acompanhadas de notas explicativas ¢
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
(‘(’n'n[‘u|t:‘l(i(>r(—“_s, dentro de 3 (1 T‘és:} meses contados do encerramenro do (_‘\;'(*1'(_‘1'{_‘]{')“‘}}\
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(itt) manter suas demonstracoes financeizas, acompanbadas de notas explicativas e
patecer dos auditores independentes, em sua pdagina na rede mundial de

computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(iv) nao revelar informacoes relativas a Fmissdo, exceto aquilo que for necessario a
consecucio de seus objetivos, advertundo os destinatarios sobre o carater
reservado da informacio transmitida, tudo em conformidade com o disposto na
regulamentacio aphcavel, incluindo, mas nao se limitando a, o di:sp(}st() na
Instrucao VM 476 ¢ no artigo 48 da Instrucao CVM n” 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM 400”), bem como abster-se de, até

o envio da comunicacio de encerramento da Emissao a CVM, utilizar as
nformacoes referentes a Emissao, exceto para fins estritamente relacionados

com a preparacao da Emissao.
5.2. As despesas a que sc refere o item 5.1(r) acima compreenderio, entre oufras, as seguintes:

(a) publicacio de relatérios, editals, avisos ¢ notificacoes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdao, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacio

aplicavel:

) extracao de cerodoces atualizadas dos distoibuidores civeis, das Varas da Fazenda

1 d td tualizadas dos distribuidor iveils, das \ la Fazend
ublica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Publ Cart ie Protesto, \ do Trabalho, V la ca Federal i
Procuradoria da Fazenda Pablica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas a Companhia ¢ nio entregues dentro de 20 (vinte) dias
corndos;

(c) despesas de viagem, alimentacio, transporte ¢ estadia de seus agentes, quando estas
sejam necessarias ao desempenho das funcoes do Agente Fiduetario, observado o
disposto no 1item 5.1(r) acima, desde que um lvento de Vencimento Antecipado nao
tenha ocorrido ¢ continue, caso em que se aplicara o disposto no 5.2.1,;

(d) despesas com conference calls ¢ contatos telefonicos;

(e) despesas com especialistas, tais como assessotia legal ao Agente I'iduciario em caso de
vencimento antecipado das Debéntures; e

{(f) eventuats levantamentos adicionals ¢ especials ou pericials que vierem a  ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem  omissoes e/ou  obscuridades nas

mformacoes pertinentes aos estritos interesses dos ttulares de Debeéntures.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debéntures deverio ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos titulares de Debéntures e
posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentacio da respectiva nota fiscal. Tais
despesas a serem adiantadas pelos titulares de Debénrures incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de rerceiros, depositos, custas ¢ taxas judicidrias nas acoes propostas pelo

Agente Fiduciario, enguanto representante dos tirulares de Debéntures. As evenruais despesas,\/

Q /J\L\__,




depositos e custas Judiciais ¢ extrajudiciais, decorrentes da sucumbencia em acoes judiciais, serao
igualmente suportadas pelos titulares de Debénrures, bem como a remuneracio do Agente
Fiduciirio na hipotese da Fmissora permanecer em inadimpléncia com relacao ao pagamento
desta por um periodo supetior a 30 {tinta) dias corrdos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar
garantia dos titulares de Debéntures para cobertura do risco de sucumbéncia.
CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitul como Agente Fiduciario da Emissao a Pentagono S.A.
Distribuidora de Tirulos e Valores Mobiliarios, que, por meio deste ato, acelta a nomeacao para,
nos termos da lei ¢ da presente Lscritura de imissao, representar perante ela, Emissora, os
interesses da comunhao dos drulares de Debeéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(a) acerta a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres ¢
atribuicOes previstas na legislacao especifica ¢ nesta Escritura de Emissao;

(b) aceita integralmente esta Hscritura de Emissao, todas suas clausulas e condicoes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta iscritura de Finussao ¢ a cumprir com
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢
estatutarios Necessarios para tanto;

(d) a celebracio desta Escritura de Emissio ¢ o cumprimento de suas obrigacoes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(¢) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme parigrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Acdes, para exercer a fungao que lhe ¢ conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situagoes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrucaio CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(*“lostrucap CVM 28™);

{g) nao tem qualquer ligacio com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

(h) esta ciente das disposicoes da Circular do Banco Central do Brasil n.® 1.832, de 31 de
outubro de 1990, conforme alterada;

(1) verificou a veracidade das informagoes contidas nesta Escritura de Fimissio, na Data
de HEmissao; e

(1) que também atua, nesta data, como agente fiductario da seguinte emissio de
debéntures da Emissora ¢ de sociedades integrantes do mesmo grupo economico da
Limissora:  primeira emissao  de 20.000 (vinte mil) debéntures simples, nio
conversivels em acdes, em série Unica, da espécie quirografiria, sem garantia, de
emissao da Arteris, objeto de distribuicao publica com esforcos restritos, toralizando




o montante de R$200.000.000,00 (duzenios mithdes de ceals) na respectiva data de
emissdao. As referidas debéntures possuem vencimento em 04 de julho de 2015. O
Agente Fiducidrio confirma que, até esta data, nao houve qualquer evento de resgate,
amortizacio, conversio, repactuacio ¢/ou  nadimplemento com relagao  as
debentures descrita nesta alinea "

6.2.1. Além da presente Emissio e da emissao de debéntures mencionada acima na alinea “j” do
ftermn 6.2 acima, o Agente Fiducliario nao atua em qualquer outra emissio de debentutes da
Emissora, nem de sociedade coligada, controladora ou integrante de seu grupo economico.

6.3. O Agente Fiduciarie exercera suas funcoes a partir da data de assinatura desta FHscritura de
Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungoes até a Data de Vencimento das
Debéntures ou aré sua efetiva substituicio.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicoes que lhe competem, nos termos da legislacio e regulamentagio aplicivels ¢ desta
Liscritura de [2missdo, a seguinte remuncragac:

(a) parcclas anuais de R$ 3.000,00 (trés mil reais), a serem pagas durante o prazo de
vigéncia da presente Emissao, contados a partr do 57 (quinto) [ia Util apds a data
de assinatura desta I'scritura de Emissio, e as demals a cada aniversario anual da

data do primeiro pagamento;

(b) a remuneracao sera acrescida dos seguintes impostos: impostos sobre servicos de
qualquer natureza (ISS ou outros), PIS (Contribuicao ao Programa de Integracio
Social), COFINS, e quatsquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracao do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas

aliguotas vigentes nas datas de cada pagamento;

(¢) a parcela disposta na alinea a” acima sera atualizada pelo IGP-M ou, na falta deste,
ou ainda na impossibilidade de sua utlizacao, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data prevista para o pagamento da primetra parcela, calculadas pro-rata die,

s€ necessario;

{d) a remuneracio serd devida mesmo apos o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Piducidrio ainda esteja atuando na cobranca de madimplencias nao sanadas
pela Enussora;

() em caso de mora no pagamento de qualquer quanta devida, os débitos em atraso
ficarao sujettos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratotios de 1% (um por cento) ao mes, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a aralizacio monetaria pelo IGP-M, incidente desde a dara
da inadimplencia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die;

{6 o crédito do Agenre Fiduciario por despesas que tenha feiro para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na
forma desta Escritura, sera acrescido a divida da Fmissora e gozard dos mesmos /\<
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direitos das Debentures, preterindo a estas na ordenmi de pagamento; ¢

no caso de inadimpléncia do pagamento dos honorarios do Agente Fiduciario pela
Emissora, incidirao os encargos moratorios previstos nesta Liscritura de Emissio.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normanvo da CVM ou nesta Escritura de Emissio,

constituem deveres e atribuicoes do Agente Fiduciario:

(@)

(f)

(2)

(h)

proteger os direttos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da fungio, o cuidado ¢ a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma

empregar na administraciao dos seus proprios bens;

renunciar a fungio na hipérese de superveméncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituracio, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas funcoes;

verificar, no momento de acettar a funcao, a veracidade das informacoes contdas
nesta Escritura de Emissio, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas

ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, caso a BEmissora nio o faca, o registro desta Escritura de Emissao ¢
respectivos aditamentos na JUCHESP, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento
de obrigacio nio pecuniaria pela Emissora, hipétese em que a Emissora devera
fornecer as informacgoes e documentos necessarios ao refendo registro;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagao  das  informacoes
obngatorias, alertando os trulares de Debentures acercea de eventuais omissdes ou

inverdades constantes de tais informacoes;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcoes, certidoes que
estejam dentro do prazo de vigencia dos distribuidores civets, das Varas da Fazenda
Pablica, Cartorios de Protesto, Varas do ‘lrabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Pablica do foro da sede da i'mussora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exerca suas atividades, as quats deverao ser apresentadas

em até 20 (vinte) dias corridos da data de recebimento da solicitacao;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emussora, ¢ desde que
justificada, auditonia extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleta Geral de Debenturistas, mediante andncio
publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a [imissora deve

efetuar suas publicacdes;
comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que
lhe forem solicitadas;
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(k) elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
pardgrafo 1% do artigo 68 da Let das Sociedades por Acoes, relativos aos exercicios

sociais da Emissora, os quais deveriao conter, a0 menos, as seguintes informacoes:

(1) eventual omissao ou incorrecao de que tenha conhecimento, conuda nas
informacoes divulgadas pela Emissora ou, amnda, o madimplemento ou
atraso na obrigatoria prestacao de informacoes pela Emissora;

(1) alteracoes estatutdrias ocorridas no perfodo;

(u1) comentarios sobre as demonstracoes financeiras da Emissora, enfocando os

indicadores economicos, financeiros e da estrutura de seu capital;
(iv) posicao da distribuicio ou colocacio das Debentures no mercado;

(v) cumprimento de outras obrigacoes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissio;

(vi) declaragao sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcae de agente

fiduciario da Fmissao;

(vit) pagamentos da Remuneraciao das Debéntures realizados no periodo, bem
como aquisicoes e vendas de Debéntures efetuadas pela Limissora;

(vil) acompanhamento da destinacio dos recursos captados por meio da
emissao das Debéntures, de acordo com os dados obudos junto aos
administradores da FEmissora;

(ix) resgate, amortizagao, conversio, tepactuacio ¢ pagamento de juros das
Debeéntures realizados no periodo, bem como aquisicoes ¢ vendas de

debeéntures efetuadas pela Emissora; ¢

(x) relacio dos bens ¢ valores entregues ao Agente Fiduciario, compreendendo
sua administracio e/ou prepostos.

(1) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso antetior aos titulares de Debéntures
at¢ o dia 30 (trinta) de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel a0 menos
nos seguintes locais:

(1) na sede da Emissora;
(1) na sede do Agente Fiduciario;
(1) na CVM;

() na CETIP; ¢\




{(v) na sede do Coordenador Lide:.

(m) publicar, as expensas da Limissora, nos 6rgaos de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicacdes, anincio comunicando aos titulares de Debéntures que o
relatério se encontra a disposicao nos locats indicados no item anterior;

(n) manter atualizada a relacao dos dtulares de Debéntures ¢ seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitacio de informacoes junto a Emissora, ao Fiscriturador Mandatario, e
a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora ¢
os titulares de Debéntures, mediante subscricio e integralizacao das Debéntures,
expressamente autotizam, desde ja, o Escriturador Mandatario, ¢ a CETIP a atender
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacao, a
qualquer momento, da posicao de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

{0) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Hscrirura de Emissao ¢ todas

aquelas mpositvas de obrigacoes de fazer ¢ ndo fazer;

(p) notificar os trulares de Debentures, individualmente ou, caso nao seja possivel, por
meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.18 acuna, no prazo
maximo de 10 (dez) dias corndos contados da ciéncia da ocorrencia do evento, a
respeito de qualquer mmadimplemento pela Emissora de obrigagoces assumidas nesta
Escritura de Emissao, indicando o local em que fornecera aos interessados malores
informacoes; comunicacio de 1gual teor devera ser enviada a CVM, e a CETTP;

(q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacoes constantes de eventuals propostas
de modificacoes nas condicdes das Debéntures;

(r) acompanhar a manutencao dos Indices Financeiros, apos o recebimento dos
relatorios mencionados nos ttens 5.1, (a) (1) ¢ (), podendo o Agente Fiduciario
solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionals que se facam
necessarios, e informar imediatamente os ttulares de Debéntures de qualquer
descumprimento dos referidos indices financeiros; ¢

(s) disponibilizar diartamente, o Valor Nominal Unitano das Debéntures, calculado pelo
Agente Fiduciario com base nas informacdes a ele fornecidas conforme previsto nesta
Liscritura de Emissao, aos titulares de Debéntures, 4 Emissora e aos participantes do
mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de sua pagina na rede mundial

de C(m'lpur.:.ldt')l‘(:s.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecao ¢ defesa dos interesses da comunhio dos titulares das Debéntures na
realizacao de seus créditos, devendo, em caso de madimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,

observadas as condicoes da presente Fscritura de Emissio;

Bl =1 %
(b) requerer a faléncia da Emissora; |\,
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(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizacio dos créditos dos ttulares de

Debeéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagio judicial e

extrajudicial, intervencao ou liquidagiao da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio, observado o disposto no item 4.13 desta Pscritura de BEmissao,
somente se eximira da responsabilidade pela nao adogio das medidas contempladas nas alineas
(a) a (d) acima, se a totalidade dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
assim autorizar. Na hipdtese da alinea (d), bastara a aprovacao de dtulares de Debéntures

representando a matoria das Debéntures em Circulagio.

6.7. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidacio, dissolugio ou
extingio, ou qualquer outro caso de vacancia na funcao de agente fiduciario da Emissdo, sera
realizada, dentro do prazo masimo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolba do novo agente fiduciario da
Fiissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Fimissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debentures em Circulaciao, ou pela CVM. Na hipotese da convocacio nao ocorrer até 15
(quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora eferua-la, sendo
certo que a CVM podera nomear substituto provisério, enguanto nao se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario da Fmissao, A substituicio nao implicarda em remuneragio ao

novo Agente Fiduciario superior a ora avencada.

6.7.1. Na hipétese de nio poder o Agente Fiduciirio continuar a exercer as suas funcoes por
circunstancias supervenientes a esta Fscritura de Emissao, devera este comunicar imediatamente

o fato a Emissora e aos ntulares de Debentures, pedindo sua substituicao.

6.7.2. Il facultado aos ttulares de Debeéntures, apos o encerramento do prazo para a subscricio e
integralizacio da totalidade das Debentures, prnccdcr a substituicao do Agente Fiduciatio ¢ a
indicacao de seu substituto, em Assembleia Geral Debenruristas especialmente convocada para

esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a mesma
remuneracio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicoes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporss, a partir da data de inicio
do exercicio de sua funcio como agente fiduciario da Emissio. Hsta remuneracio podera ser
alterada de comum acordo entre a FEmissora ¢ o agente fiductario substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualguer hipétese, a subsutuicio do Agente Fiduciario ficara sujeita & comunicacio
prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Iastrucio CVM 28 e eventuais

normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicho do ,-'\‘f-;*'L'ilt(.‘ Fiduciario em carater permanente devera ser ohjeto de

[§
aditamento a presente Escritura de FEmissao, que devera ser registrado nos termos do item 2.3 \\(

acima.
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6.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apos sua nomeacao, comunica-la
aos titulares de Debeéntures em forma de aviso nos termos do item 4.18 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipoteses de substituicao do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este

U__'u

respetto promulgados por atos da CVM.
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CLAUSULA VJJ
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os ttulares de Debéntutes poderao, a qualquer tempo, reunit-se em Assembleia Geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢oes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhio dos titulares de Debentures.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiductario, pela
Emissora, por titulares de Debénrures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das

Debéntures em Circulacio.

7.3. Aplicar-se-a a Assembleta Geral de Debenturistas, no que couber, o disposte na Lei das
Sociedades por Acoes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagio, com a presenca
de dtulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debénmres em Circulagio
e, em segunda convocagio, com qualquer namero de titulares de Debéntures em Circulagao.

7.5. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembletas Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituicio de mandatarios, titulares de Debéntures ou nao.

7.6. Para efeito da constituicao do quérum de instalacao e/ou deliberacao a que se refere esta

Clausula VII, serio consideradas “Debéntures em Circulacio” todas as Debéntures em circulacio

no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas coligadas, bem como dos rcs;pccli\'os
diretores ou consclhetros ¢ respectivos conjuge. Para efeitos de quorum de deliberacio nao serio

computados, ainda, os votos em branco.

7.7. Sera facultada a presenca dos representantes legals da Emissora nas Assemblelas Gerats de
; o

Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturisras e prestar aos
titulares de Debéntures as informacoes que lhe forem solicitadas.

7.9. A presidencia da Assemblela Geral de Debenturistas cabera ao debentunsta eleito pelos
ntulares das Debentures, se for o caso, ou aquele que for designado pela CVM.

7.10. Exceto pelo disposto no item 7.11 abaixo ou se de outra forma prevista nesta Escritura de
Enmussdo, todas as deliberacoes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas
dependerio de aprovacio de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulacio, incluindo, mas nio se limitando s seguintes: (i) substituicio do
Agente Fiduciano, do Banco Liquidante, do liscriturador Mandatario; (1) alteragao das
obrigacoes do Agente Fiducidrio, estabelecidas na Clausula V1; (ilf) rentncia de direitos ou perdao
temporario {waivery por parte dos Debenturistas; e/ou (iv) alteracdes nos procedimentos
aplicavets as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula VI
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7.11. As alteracoes das caracteristicas Jdas Debéntures descritas ¢ seguir, conforme venham a ser
propostas pela Emissora, somente poderao ser realizadas mediante aprovagao por Debenturistas,
seja em primeira convocacio da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagao
subsequente, que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacio: (i) a Remuneracao das Debéntures, (i) a Data de Pagamento da Remuneracao, (i) o
prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores ¢ datas de amortizagio do principal das
Debéntures, (v) as hipoteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 4.13 acima,
incluindo, mas nao se limitando aos Indices Financeiros, (vi) a alteracio das obrigagoces
constantes da Clausula V acima; e/ou (vit) a alteracao dos quoruns de deliberagao previstos nesta
Clausula VII.

CLAUSULA VIII
DECLARACOES DA EMISSORA

8.1. A Fnussora neste ato declara que:

{a) ¢ uma soctedade devidamente organizada, consttuida e existente sob a forma de
sociedade por acoes com registro de companhia aberta perante a CVM devidamente
atualizado, de acordo com as leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas ¢ autorizacdes necessarias,
inclusive as societarias, a celebracio desta Escritura de Emissao, a emissio das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legats € estatutarios necessarios para tanto, nao sendo exigida qualquer
outra ﬂutori,mgﬁo ou Qutto consentimento para tanto;

(¢) tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigacdes previstas nesta Iiscritura

de Emissao;

(d) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes estatutirios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacoes ora estabelecidas ¢, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legiimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(¢) esta Escritura de Emissio ¢ as obrigacdes aqui previstas constituem obrigacdes licitas,

validas ¢ vinculantes da Emissora, exequivels de acordo com os seus termos e condicoes;

(f) a celebracao desta Hscritura de Emissao, o cumprimento de suas obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissdo e a emissdo ¢ a colocacio das Debéntures nao infringem ou
contrariam (1) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora (¢/ou suas
controladoras ¢ suas coligadas, diretas ou indiretas) seja parte ou pelo qual quaisquer de
seus bens e propriedades estejam wvinculados, nem ira resultar em (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrutnentos; (b) eriacio de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou
(¢c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei, deereto ou
regulamento a que a Lmissora (e/ou suas controladoras e suas coligadas, diretas ou

indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (i) qualquer
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ordem, decisao ou sentenca admindsteativa, pidicn] ou arbitrar que afete a Emissora (e/ou
suas controladoras e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e

propriedades;

a Emissora tem todas as autorizacoes ¢ licencas (inclusive ambientais) relevantes exigidas
pelas autoridades federais, estaduais ¢ municipais para o exercicio de suas atividades,

sendo todas elas vabidas;

a limissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinacoes
dos Otgaos governamentals, autarquias ou tribunais, aplicavets a condugao de seus
negocios, inclusive com o disposto na legislacao em vigor pertinente a Politica Nacional
do Meto Ambiente, as Resolucoes do Conselho Nacional do Meto Ambiente — Conama e
as demais legislagoes e regulamentacoes ambientais supletivas, adotando as medidas ¢
acoes preventivas ou teparatorias destinadas a evitar ou corrgir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A
FEmissora esta obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacio de
suas atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacoes dos orgaos
municipais, estaduais ¢ federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar

as normas ambientals em vigor;

exceto conforme informado no formulirio de referencia elaborado pela Emissora nos
termos da Instrucao CVM 480, (“Lormulario de Referencia™”) disponibilizado pela

Emissora a CVM e ao mercado na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicio relevante contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b} qualquer acao judicial,
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacio
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, que possa ter ou causar um efeito

adverso relevante;

as Demonstracoes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2010, 2011 e
2012, bem como as correspondentes ao pertodo de 9 (nove) meses encerrado em 30 de
sctembro de 2013, representam corretamente a posicao financeira da Emissora naquelas
datas e foram devidamente claboradas em conformidade com os principios fundamentais
de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora de forma consolidada, nio rendo ocorrido qualquer alteracao relevante desde
30 de setembro de 2013;

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento ¢ que possa
resultar em  alteracao subsrancial na situacido economico-financeira ou juridica da
Emissora em prejuizo dos Debenturistas, abservado o disposto pa Instrucao CVM 358;

o Formulario de Referéncia toi elaborado na forma ¢ nos prazos da ley, e reflete rodas as
mnformacoes atualizadas relevantes em relacio a Emissora requeridas nos termos da lei ¢
necessarias para que os mvestidores tenham condicoes de fazer uma analise correta dos
ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condicio financeira, lucros,
perdas, perspectivas e direitos em relacao as Debénrtures, ¢ nao contem declaracoes falsas

ou omissoes de fatos relevantes, sendo que rais informagoes, fatos e declaracoes que
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constam do TFormulatio de Referéncin em  relacae 4 Fmissora sao verdadeiras,

consistentes, corretas e Sllﬁfl(.‘l'li’t‘.‘.\‘;

(m) nao ha outros fatos relevantes em relacio a Emissora nao divulgados no seu Formulario
de Referéncia ou no material de divulgacio da Oferta Restrita (conforme aplicavel), cuja
omissao faga com que qualquer informacao do Formulirio de Referencia da Emissora ou
no material de divulgacao da Oferra Restrita (cenforme aplicavel) seja falsa, inconsistente,
imprecisa, mcompleta, incorreta e/ ou insuficiente;

(n) cumprird todas as obrigacoes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao, incluindo
mas nao se limitando a obrigaciao de destinar os recursos obtidos com a imissao aos fins
previstos no item 3.4 desta Escritura de missao;

(0) tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgacio ¢ apuragio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneracio das
Debentures foi acordada por livre vontade entre a Emissora ¢ os Coordenadores, em
observancia ao principio da boa-fé;

(p) ndo ha qualquer ligacio entre a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes; e

(q) esta Escritura de Iimissao constitul uma obrigacao legal, vilida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condigoes.

CLAUSULA IX
NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos ¢ as comunicacdes, que deverao ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacoes, a serem enviados por

qualquer das partes nos termos desta Uiscritura de Emissiao deverio ser encaminhados para os
- . "
seguintes enderecos:




Para a Emissora:

CENTROVIAS SISTEMAS RODOVIARIOS S.A.
Rodovia Washington Luis (SP 310), km 216,8, Pista Sul
CEP: 13.574-970 - Itirapina — SP

At Sra. Jeane Maria Cardoso

Lel: (16) 3363-8309

L-mail: jeane.cardosof@centrovias.com.br

Internet: www.centrovias.com.br

e

Rua Joaguim Floriano, 913 — 6° andar

CEP 04534-013 - Sao Paulo - 5P

At: Srs. Felipe Ezquerra Plasencia, Alessandro Scotoni Levy e Marcelo Okamoto
Felefone: (11) 3074-2401, 3074-2410 ou 3074-2460

Fac-simule: (11} 3074-2405

E-mail: felipe.czquerra@arteris.com.br / alessandro.levv(@artetis.com.br /

marcelo.okamoto(@arteris.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n® 4.200, bl.04, sala 514, Barra da T1juca

CEP: 22640-102 — Rio de Janeiro — R]

At Sras. Nathalia Machade Louteiro, Marcelle Motra Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

F-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante

ITAU UNIBANCO S.A.

Praga Alfredo Fgydio de Souza Aranha, n° 100 "lorre ltatsa
CEP: 04344902, Sao Paulo - SP

At Sr. Luiz Petito

Tel. (11) 2797-443]

Fax. (11) 2797-3140

F-mail: lutz.peuto@itau-unibanco.com. br

Para o Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Fama Lima, n® 3.400 10° andar
CLEP: 04538-132, Sao Paulo - SP

At Sr. Luiz Petito

Tel. (11) 2797-4431

FFax. (11) 2797-3140

E-mail: luiz.petito@itav-unibanco.com.br

Para a CETIP:
CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Aventda Brigadeiro Fana Lima, n © 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano



CEP 01452-001 - Sao Paulo, SP
At Geréncia de Valores Mohiliarios
Tel./Fax: (11) 3111-1596 / (11) 3111-1564

F-mail: gr.debentures@cetip.com.br

9.2, As comunicacOes referentes a esta Escritura de Emissio serao consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacoes feitas por fac-simile ou por
e-mail serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido
de confirmacio verbal por telefone. Os respectivos originais deverio ser encaminhados para os
enderecos acima em ate 5 (cinco) Dias Utels apos o envio da mensagem. A mudanca de qualquer
dos enderecos acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco

alterado.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Néo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
FEmissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos titulares de Debeéntures em razio
de qualquer inadimplemento das obrigacoes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou seri interpretado como uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacao ou modificacao de quaisquer outras obrigagoes
assumidas pela Enussora nesta Escritura de Emissio ou precedente no tocante a qualquer outro

nadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Piscritura de Emissdo € firmada em carater irrevogavel e irretrativel, salvo na
hipétese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 11 acima, obrigando as

partes por si ¢ Seus Sucessores.

10.3. Qualquer alteraciao a esta Liscritura de Emissac somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em mstrumento proprio assinado por todas as parres.

10.4. Caso qualquer das disposicoes desta Fscritura de Emissao venha a ser julgada ilegal, mvalida
ou meficaz, prevalecerdo todas as demais disposicoes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a subsntuir a disposicao afetada por outra que, na

medida do possivel, produza o mesmo efeito,

10.5. O Agente Fiduciario nao sera obrigado a efetuar nenhuma verificacio de veracidade nas
deliberacées soctetarias ¢ em atos da admunistracio da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela
cedente, para se bascar nas suas decisdes. O Agente Fiduciario nio sera, ainda, sob qualquer
1\]‘{1{){“.‘-‘5(?, I'C‘SI)()‘IIRf;\'(‘! p(fi:l L’lill)()r_ﬁ(;if) Ci(" (i()clll"ﬂ(‘l"lrf\": ?‘\'('l(_‘l(.‘tﬁill"if‘t"» L{‘.‘l l".l"ﬂng{\?‘:‘l, (]Ué‘ I‘t’f‘?’l"l’\‘.’ll"l("("é‘l‘,"lr'l
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10.6. O Agente Fiduciario ndo emitita qualquer vpo de= opiniZo ou fara qualquer juizo sobre a
orientacao acerca de qualquer fato da Emissao que seja de competéncia de definicio pelos
titulares de Debentures, comprometendo-se tao-somente a agir em conforrmidade com as
mstrucdes que lhe forem transmitidas pelos titulares de Debéntures. Neste sentdo, o Agente
Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito  cumprimento das onentacdes dos ttulares de Debentures a ele
transmitidas  conforme definidas pelos titulares de Debentures e reproduzidas perante a
FEmissora, independentemente de eventuals prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
disto aos ttulares de Debéntures ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao
escopo da Instrucdo CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ac¢des, estando
este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao

tenha decorrido da legislacio aplicavel.

10.7. Os atos ou manifestacoes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os titulares de Debéntures ¢/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacées assumidas neste instrumento,
somente serao validos quando previamente assim deliberado pelos titulares de Debentures

reunidos em Assembleia Geral.

10.8. A presente Fscritura de Emussao e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos [ e II, do Codigo de Processo Civil, ¢ as obngacoes nelas
encerradas estio sujeitas a execucio especifica, de acordo com os artigos 632 ¢ seguintes, do

Codigo de Processo Civil.

10.9. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessiao entre as partes sera sempre considerada
JHal

mera liberalidade, e nio configurara renuncia ou perda de qualquer direito, faculdade, privilégio,
prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara novacao, alteracio,

transigencia, remissio, modificacdo ou reducio dos direitos e obrigacdes daqui decottentes.

10.10. Para os fins desta Escritura de Emissao, as partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execucao especifica das obrigacoes aqui assumidas, nos termos dos artigos 461, 621 e
632 do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

10.11. Esta Escritura de Emissao € regida pelas Less da Republica Federativa do Brasil.

10.12. Os prazos estabelecidos na presente Hscritura de Emissao serao compur.:tdns de acordo
com a regra presctita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o
do vencimento

CLAUSULA XI
DO FORO

Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, com exclusao de qualquer outro, por mais
privilegtado que seja, para dirimir as questoes porvenrura oriundas desta [seritura de F‘qu:}r).'\\ i
,-/<
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Fi por estarem assim justas e contrataces, firmam a presente Hscatura de Emissao a Emissora ¢ o
Agente Fiduciario, em 3 (trés) vias de igual forma ¢ teor ¢ para o mesmo fim, em conjunto com
as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2014,

|restante da pdgina infencionalmente deixcado em branco)
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