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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAQ PUBLICA DE

DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA SEGUNDA EMISSAO DE
CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS

Sdo partes neste "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Plblica de

Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Segunda Emissio de CETIP S.A, -

Mercados Crganizados” ("Escritura de Emissag"):

L.

I1.

como emissara e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
("Debéntures"):

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS, sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede
na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Av. Republica do Chile
230, 10° e 11° andares, CEP 20031-919, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica ("CNPJ/MF") scb o n.? 09.358.105/0001-91, com seus atos
constitutivos registrados na Junta Comercial do estado do Rio de Janeiro
("JUCERJA") sob o NIRE 33.300.285.601, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social {("Companhig" ou "Cetip"); e

como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdc e nela
interverniente, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Ric de Janeiro, na
Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 303 e 304, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.® 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social ("Agente Fiducidrio");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo de acerdo com os seguintes termos e
condigdes:

1.1

TORIZA

A emissdo das Debéntures ("Emiss8c") e a oferta publica de distribuicio com
esforgos restritos de colocagao das Debéntures, nos termos da Instrugiio CVM
n.2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instruciio CVM 476")

a‘\/\
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2.1

("Oferta Restrita"), serdo realizadas com base nas deliberagdes da Reunido do
Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 6 de agosto de 2014
("RCA".

REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta Restrita serdo realizadas com observancia aos seguintes
requisitos:

I. arquivamento e publicacdo da ata da RCA. Nos termos do artigo 62,
inciso I, e artige 289 da Lei n.? 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes"), a ata da RCA
serd arquivada na JUCERJA e publicada no Didrio Oficial do Estado do
Ric de Janeiro ("DOERJ") e no jornal "Valor Econdmico";

1I. inscrigdo desta FEscritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62,
inciso II e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acfes, esta
Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na
JUCERJA;

I11. registro para distribuicdo. As Debéntures serdo registradas para
distribuicdo por mei¢c do MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos
("MDA"), administrado e operacionalizado pela Cetip, sendo a
distribuicdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio da
Cetip;

v. registro para negociagdo e custddia eletrénica. As Debéntures serdo
registradas para, observade o disposto na Clausula 5.5 abaixe,
negociagio no mercado por meio do Modulo CETIP 21 - Titulos e
Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela
Cetip, sendo a negociagdo das Debéntures liguidada financeiramente
por meio da Cetip e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
Cetip;

V. dispensa de registro pela CVM. A Oferta Restrita esta
automaticamente dispensada de registro pela CVM, na forma do
artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de
distribuigdo com esforgos restritos de colocagdo; e
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2.2

3.1.

vI. registro pela ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercades Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). A Emissdo podera ser
registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 19, paragrafo 29 do
"Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas
Publicas de Distribuigdo e Aquisigdo de Valores Mobilidrios”, em vigor
desde 03 de fevereire de 2014 ("Cédigo ANBIMA"), apenas para envio
de informagdes para a base de dados da ANBIMA, por se tratar de
oferta publica com esforgos restritos de colocagdo, sendo que tal
registro estad condicionado, até a data de envio 8 CVM da comunicagdo
de encerramento da Oferta Restrita a expedicdo de diretrizes a2 serem
especificadas pela ANBIMA.

A Emissora encaminhara ac Agente Fiducidrio cépia da ata da RCA, bem como
das referidas publicagdes, uma via original desta Escritura de Emissdo e
eventuais aditamentos, devidamente registrados, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados das respectivas datas de arquivamento e publicacdes.

OBJIETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem per objeto social (i} administrar mercados organizados de
valores mobilidrios, de titulos, de derivativos e de outros instrumentos
financeiros ("Ativos"), admitidos a negociacdo efou a registro de negociacdo
previamente realizada; (il) operacionalizar e manter sistemas de registro de

Ativos, de negociacdo, de registro de operagBes previamente negociadas, e de
compensagao, liquidacdo e de depdsito ouv custddia de Ativos, nos mercados
organizados administrados pela Companhia ("Mercados Qraanizados") ou nos

mercados organizados administrados por outras entidades; (iii) criar e
desenvolver os Mercados Organizados, bem como divulgar as alteragdes
introduzidas nos mesmos, com rapidez, amplitude e detalhes; (iv) dotar os
Mercados Organizados, de forma permanente, de todos 0s meios necessdrios a
pronta e eficiente realizagdo e visibilidade das operages; (v) preservar
elevados padroes éticos e principios equitativos de comércio e de negociagio
para as pessoas que nela atuem, direta ou indiretamente, bem comeo
requlamentar as negociagbes e dirimir questdes operacionais pelas quais
estejam interessados os Participantes (conforme definido no artigo 18,
paragrafo 6° do estatuto social da Companhia) dos Mercados Organizados;
(vi) fiscalizar o cumprimento, pelos Participantes, das disposicdes legais e
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regulamentares, observado o limite de sua atuagdo; (vii) prestagdo de servigos
associados ao suporte as operagdes de crédito, através do desenvolvimento e
operagdo de sistemas de processamento de dados e de tecnologia da
informagdo, envolvendo ndo exclusivamente: o registro e controle de contratos
de financiamento; o registro de insergies, a manutencdo, controle e baixas de
garantias ou gravames; o provimento de mecanismos de consulta acerca desses
registros; o provimento de informagdes para a analise de crédito e gestdo do
risco de crédito; o armazenamento e guarda de informagdes relacionadas as
operagdes de crédite e as respectivas garantias, bem como relacionadas aos
ativos onerados ou gravados; e {viii) participar no patriménio ou capital social
de outras sociedades, que tenham por objeto atividades compativeis com o
objeto da Companhia, a critéric do Conselho de Administragdo.

4, DESTINACAQ DOS RECURSOS

4.1 Os recurscs liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta Restrita serdo
utilizados para o resgate antecipado das debéntures da 13 Emissdo da
Companhia, bem como para recompoesicdo de caixa da Companhia.

5. CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

5.1 Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribui¢do com
esforqos restritos de colocagde, nos termos da Instru¢do CVM 476, sob o regime
de garantia firme de colocagdo, nos termos de "Contrato de Coordenagio e
Distribuigdo Plblica de Debéntures N3o Conversiveis em Acles da Segunda
Emissdo de CETIP S.A. - Mercados Organizados" (“Contrato de Colocacio”),
com intermediacdo de instituicdes financeiras autorizadas a operarem no
mercado de capitais ("Coordenadores"), tendo como plblico alvo Investidores
Qualificados (conforme a seguir definido)}. Nos termos da Instrugio CVM 476 e
para fins da Oferta Restrita, serdc considerados “lnvestidores Qualificados”
aqueles referidos no artige 109 da Instrucdo CVM n.© 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 409"), observado que: (i) todos os
fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que
se destinem a investidores ndo qualificados; e (ii) as pessoas naturais e
juridicas mencionadas no item (iv) do artico 109 da Instrugdo CVM 409
obrigatoriamente subscreverdo ou adquirirdo, no ambito da Oferta Restrita,
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdc de reais).
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5.1.1. No ato de subscricdo das Debéntures, os Investidores Qualificados
assinardo declaragao atestando estar cientes, entre outros, de que: (i) a Oferta
Restrita ndo foi registrada perante a CVM poderd vir a ser objeto de registro
perante a ANBIMA; (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restri¢bes de negacia¢do
previstas na regulamentagdo aplicave! e nesta Escritura de Emiss8o; e (ili)
efetuou sua prépria andlise com relacdo 2 capacidade de pagamento da
Emissora, devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua
concorddncia expressa a todos os seus termos e condigdes.

5.2  Procedimento de Bookbuilding. Sera adotado o procedimento de coleta de
intengées de investimento, organizado pelos Coordenadores, sem recebimento
de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a verificagdo, junto aos
Investidores Qualificados, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis
de taxas de jures, de forma a definir a taxa final da Remuneragdo (conforme
abaixo definide) ("Procedimento de _Bookbuilding"), O resultado do
Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a esta

Escritura de Emissdo, que deverd ser levado a inscrigdo perante a JUCERJA,
estando desde ja a Emissora e o Agente Fiducidrio autorizados e obrigados a
celebrar tal aditamento, sem a necessidade de prévia aprovagdo societdria da
Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo), uma vez que a taxa méaxima de remuneragdo das Debéntures
ja foi deliberada por meio da RCA.

5.3 Preco de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo seu
Valor Nominal Unitdrio (conforme abaixo definido) acrescide da Remuneragso,
conforme previsto no item &.14 abaixo ("Prego de Subscrigdo™).

5.4  Forma de Subscricdo e Prazo de Integralizacdo. As Debéntures serSo subscritas
a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscricio, de acordo com os
procedimentos adotados pela Cetip. As Debéntures poderdo ser subscritas a
qualquer tempo ("Data de Inteqgralizagdo™), durante o prazo de distribuicdo das
Debéntures, a partir do inicio da distribuigdo, conforme o caso, observado os
prazos de distribuicdo estabelecidos no Contrate de Colocagdo e na Instrucdo
CVM 476,

5.5 Negocfagdo. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado
secundério por meio da Cetip. As Debéntures somente poderdo ser negociadas

th
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6.1

6.2

6.3

5.4

6.5

6.6

6.7

6.8

entre Investidores Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) dias da
data da respectiva subscricdo ou aquisicdo pelo investidor, nos termos dos
artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 e observado o cumprimento, pela
Companhia, do disposto no artigo 17 da referida instrugdo.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTUR

Ndmero da Emissdo. As Debéntures representam a 22 (segunda) emissdo de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissdo. Q valor total da Emissdo serd de R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais).

Quantidade. Serdo emitidas 50.000 (cinquenta mil) Debéntures.

Valor Nominal Unitério. As Debéntures terfo valor nominal unitdrio de

R$10.000,00 (dez mil reais) ("Valor Nominal Unitario").

Séries. A Emisso serd realizada em série Unica.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados ou cautelas, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador
Mandatério (conforme definido na Clausula 6.7 abaixo). Adicionalmente, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na Cetip, serd expedido por esta
extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade
de tais Debéntures.

Escriturador Mandatario. O escriturador mandatario é o Banco Bradesco S.A,,
instituicdo financeira com sede na cidade de Osasco, estado de Sdo Paulo, na
Cidade de Deus, s/n.°, Prédio Amarelo, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no
CNP)/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 {"Escriturador Mandataric").

Banco Liguidante. O banco liquidante é o Banco Bradesco S.A., instituigdo
financeira com sede na cidade de QOsasco, estado de S3o Paulo, na Cidade de
Deus, s/n.0, Prédio Amarelo, Vila Yara, CEP 06029-¢00, inscrita no CNPI/MF sob
0 n.02 60.746.948/0001-12 ("Banco Liguidante").
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1

6.9

6.10

6.11

6.13

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de emissdo
da Companhia,

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Agbes, ndo contando com garantia real ou
fidejussoéria, ou qualquer segregacdo de bens da Companhia em particular para
garantir os Debenturistas em casoc de necessidade de execugdo judicial ou
extrajudicial das obrigagbes da Companhia decorrentes das Debéntures e desta
Escritura de Emissdo, € ndo conferindo qualquer privilégio especial ou geral aos
Debenturistas.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd 12 de setembro de 2014 ("Data de Emissio").

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo,
o prazo das Debéntures serd de 3 (trés) anos, contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 12 de setembro de 2017 ("Data Vencimento"),
ressalvada as hipéteses de Evento de Inadimplemento e/ou de Oferta Resgate
Antecipado Facultativo, ambos conforme definidos abaixo.

Pagamentc do Valor Nominal Unitdrio. O Valor Nominal Unitario das Debéntures
sera amortizado em uma unica parcela, na Data de Vencimento, ressalvadas as
hipdteses de Evento de Inadimplemento e/ou de Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, ambos conforme definidos abaixe.

Remuneragdo. A remuneragdo de cada uma das Debéntures sera a seguinte:

L. atualizagdo monetdria: o Valor Nominal Unitdrio das Debé&ntures ndo
serd atualizado; e

II. Jjuros remuneratérios: sobre o Valor Nomiral Unitario incidirio juros
remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada maxima de até
107,75% (cento e sete inteiros e setenta e cinco centésimos por
cento) das taxas médias diarias do DI - Depdsito Interfinanceiro de
um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela Cetip, no informativo didrio disponivel em
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sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI" e
[ “"Remuneracdo”) a ser definida de acorde com Procedimento de
Bookbuilding. A Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temparis por Dias Uteis decorridos desde a data

da primeira Integralizagdo ("Data da Primeira_ Integralizacdo”)

(inclusive) ou da data de pagamento da Remuneragéo imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do respectivo
pagamento da Remuneragdo (exclusive), de acordo com os critérios
definidos no caderno de formulas da Cetip para as Debéntures,
disponivel para consulta na pagina da Cetip na Internet
(http://www.cetip.com.br), de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorDI - 1)

onde:

“J" corresponde ao valor unitario da Remuneragdo devido no final de cada Periodo de
Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

‘ “VNe"” corresponde ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario,
‘ informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator DI” corresponde ao produtdrio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da
data de inicio do Periodo de Capitalizagdo (conforme abaixo definido), inclusive, até a
data do pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo definido) (data de calculo),
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

n Y

‘ P |
Fator DI = (1 +TDI, x——
Q *"J00)

¥

onde:

*n” corresponde ao nimero total de Taxas DI, sendo “n” um nimero inteiro;
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“p"” percentual aplicado sobre a Taxa DI informado com 2 (duas) casas decimais,
equivalente a até 107,75 (cento e sete inteiros e setenta e cinco centésimos), a ser
definido no Procedimento de Bookbuilding.

“TDI" corresponde a Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento, da sequinte forma:

onde:

“DI," corresponde & Taxa DI divulgada pela Cetip, valida por 1 {(um) Dia Util
(evernight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Para fins desta Escritura de Emissdo, "Periodo de Capitalizagdo” corresponde ao
intervalo de tempo que se inicla na Data da Primeira Integralizagdo (inclusive), no caso
da primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data de pagamento da Remuneracdo
(inclusive) imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdc, e
termina na data de pagamento da Remuneracdo (exclusive) correspondente ao periodo
em questdo. Cada Pericdo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade. A Remuneragao correspondente 2o Periodo de Capitalizacdo serd devida
nas datas estabelecidas nas Clausulas 6.14.6 abaixo.

6.14.1. O percentual da Remuneragdo serd definida na data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, e sera divulgada por meio de aditamentc a esta
Escritura de Emissdo, sem necessidade de realizagdo de nova RCA.

5.14.2. Se na data de pagamentc de quaisquer obrigagbes pecuniarias da
Companbia ndo houver divulgacdo da Taxa DI pela Cetip, serd aplicada na
apuragdo de TDI, a ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Companhia e os Debenturistas quando da divulgagdo
posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI for
superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutives, aplicar-se-3 o disposto nas
Clausulas 6.14.3, 6.14.4 e 6,14.5 abaixo.

6.14.3. Na auséncia de apuragdo efou divulgacdo por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis apés a data esperada para sua apuracgio efou divulgacdo, ou, ainda,
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no caso de sua extingdo por imposicdo legal ou determinagdo judicial ("Evento
de Auséncia da_Taxa DI"), o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 2

(dois) Dias Uteis contados do Evento de Auséncia da Taxa DI, convocar a
assembleia geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo
124 da Lei das Sociedades por Aglies e nesta Escritura de Emissdo), para os
Debenturistas definirem, de comum acorde com a Companhia, o pardmetro a
ser aplicado ("Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo dessa Taxa Substitutiva,
sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagbes previstas nesta
Escritura de Emissdo, a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI
conhecida até a data da deliberagdo da assembleia geral de Debenturistas, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Companhia quanto pelos Debenturistas, quando da divulgac3c posterior da
Taxa DI aplicdvel.

6.14.4. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva a ser utilizada para fins
de calculo da Remuneragdo entre a Companhiza e os Debenturistas
representando, no minimeo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circuiacdo
(conforme abaixo definido), 8 Companhia optara, a seu exclusivo critério, por
uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por
escrito aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) Dias
(tels a contar a partir da data de realizagdo da assembleia geral de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida dentre:

(N resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data da realizacdo da assembleia
geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragao devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data da
Primeira Integralizagdo ou da respectiva data de
pagamento da remuneracdac Iimediatamente anterior,
conforme o caso. Nesta alternativa, para cdlculo da
Remuneragdo com relagdo as Debéntures a serem
resgatadas, serd utilizado para a apuragdc de TDI, o valor
da dltima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas
ainda as demais disposicdes previstas nesta Escritura de
Emiss3o para fins de cdlculo da Remuneracgdo; ou
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(i) apresentar o cronograma de amortizacado da totalidade das

Debéntures, o qual ndo excederd a Data de Vencimento ou

o prazo médio das Debéntures. Durante o prazo de

amortizagdo das Debéntures pela Companhia, a

periodicidade do pagamento da Remuneragdo continuara

sendo aquela estabelecida nesta Escritura de Emissdo,

observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures,

serd utilizada uma taxa de remuneragdo substituta

aprovada pelos Debenturistas, na assembleia geral de

Debenturistas conforme a Clausula 6.14.4 acima, sendo

que a taxa de remuneragdo substituta definida na

‘ assembleia geral de Debenturistas conforme a Clausula

6.14.4 acima, deverd refletir os parametros utilizados em

operagdes similares existentes a época e aprovada por

Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)

das Debéntures em Circulagdo. Caso a respectiva taxa

substituta da Remuneragdo seja referenciada em prazo

diferente de 252 (duzentos e cinquenta e deis) Dias Uteis,

essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de

252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis utilizada pela

Taxa DI. Caso a Companhia ndo aprove a taxa substituta

da Remuneragdo nos termos deste item (ii), aplicar-se-8o
os procedimentos previstos no item (i} acima.

6.14.5. N&o obstante o disposto acima, caso a Taxa DI vernha a ser divulgada
antes da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas, a referida assembleia
gerai ndo serd mais realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacio, passara a

ser utilizada para o cdlculo da Remuneragdo, permanecendo a dltima Taxa DI
conhecida anteriormente a ser utilizada até a data da divulgac3o.

6.14.6. Pagamento da Remuneragdo. O pagamento da Remuneragdo sera
realizado em parcelas semestrais, a partir da Data de Emissdo, sendo o
primeiro pagamento em 12 de marge de 2015 e o ultimo na Data de
Vencimento. Os pagamentes seréo feitos de acordo com a tabela abaixo:
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Datas de Pagamento da Remuneragio
12 de margo de 2015
12 de setembro de 2015
12 de margo de 2016
12 de setembro de 2016
12 de margo de 2017
12 de setembro de 2017

6.15 Repactuacdo Programada. N&o havera repactuagdo programada.

6.16 Resgale Antecipado Facultativo. N3do haverd hipétese de resgate antecipado
facultativo parcial ou total.

6.17 Amortizacdo Antecipada Extraordindria. N3o haverd hipétese de amortizagio
antecipada extraordindria.

6.18 Oferta de Resgate Antecipado. A Companhia podera, a seu exclusivo critério,
realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado facultativo, total ou
parcial das Debé&ntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
que serd enderecada a todos os Debenturistas, com copia para o Agente
Fiduciario, sem distingdo, assegurada a igualdade de condicBes a todos os
Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, conforme ¢ caso, de acordo com os termos e condiges previstos

abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado Facultative"):

L. a Companhia realizara a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo,
total ou parcial, por meio de comunicagdo ao Agente Fiduciério e, na
mesma data, por meio de publicagdo de anincio nos termos da
Clausula 6.27 abaixo ou de comunicag8o individual aos Debenturistas,
esta Oltima com cépia para o Agente Fiducidrio ("Aviso de Oferta de
Resgate Antecipado Facuitative"), o qual deverd descrever os termos
e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo total ocu
parcial, incluindo (a) se o resgate serd total ou parcial e, se for
parcial, mediante sorteio, nos termos do artigo 55, paragrafo 29, da
Lei das Sociedades por Acdes, a ser coordenado pelc Agente
Fiducidrio, observado o disposto no inciso V abaixo; {b) o valor do
prémio de resgate, caso exista, que ndo poderd ser negativo; (c) se a

12 (ﬁ/
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Cferta de Resgate Antecipado Facultativo estard condicionada a
aceitagdo desta por uma guantidade minima de Debéntures; (d) a
data efetiva para o resgate e o pagamento das Debéntures a serem
resgatadas; (e)a forma de manifestacdo A& Emissora dos
Debenturistas que optarem pela adesio & Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, observado o dispasto no inciso II abaixo; e
(f) demals informagBes necessdrias para tomada de decisdo pelos
Debenturistas e a operacionalizacdo do resgate das Debéntures;

I1. apds a publicagdo ou envio do Aviso de Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, os Debenturistas que optarem pela adesio & Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo terSo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis
para se manifestarem formalmente perante a Companhia, findo o qual
a mesma terd o prazo de 3 (trés) Dias Uteis para proceder a
liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, a qual
ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures indicadas por
seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
Facultative, observado que a Companhia somente poderd resgatar a
quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Ofertz de Resgate Antecipado
Facultativo;

I1I. a Companhia devera (a) na respectiva data de término do prazo de
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, confirmar ao
Agente Fiducidrio a respectiva data do resgate antecipade: e
(b) comunicar ao Escriturador Mandatdrio e ao Banco Liquidante a
realizacdo da Oferta de Resgate Antecipade Facultativo com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do
resgate antecipado;

V. o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate
Antecipade Facultativo serd equivalente ao Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Data
da Primeira Integralizagdo ou a data de pagamento de remuneragdo
das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até z data
do efetivo pagamento do resgate antecipado, e, se for o caso,
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acrescido de prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a
exclusivo critério da Companhia, o qual ndo poderd ser negativo;

V. caso a Companhia opte pelc resgate antecipado parcial das
Debéntures e a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas
em adesda a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo seja maior do
que @ quantidade a qual a Oferta de Resgate Antecipado Facuitativo
foi originalmente direcionada, entdo o resgate serd feito mediante
sortejo, coordenado pelo Agente Fiducidrio. Os Debenturistas
sorteados serdo informados, por escrito, com no minimo 2 (dois) Dias
Uteis de antecedéncia do resgate antecipado, sobre o resultado do
sorteio;

VL. o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio
da Oferta de Resgate Antecipado Facuitativo sera realizado por meio
da Cetip, com relacdo as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na Cetip ou por meio do Escriturador Mandatdrio,
com relagdo as Debéntures que n3o estejam custodiadas
eletronicamente na Cetip.

6.19 Aquisicdo facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em Circulagdo, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 29, da
Lei das Sociedades por Agles e, se aplicavel, o disposto no artigo 13 da
Instrugao CVM 476, As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a
critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia
para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas ne mercado, fardo jus & mesma Remuneracio das demais
Debéntures em Circulagdo.

6.20 Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer
valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento,

6.21 Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a qualsquer
outros valcres eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Companhia por meio da Cetip,
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6.22

6.23

6.24

6.25

\%-

conforme as Debé&ntures estejam custodiadas eletronicamente na Cetip, ou,
ainda, per meic do Banco Liquidante para os Debenturistas que ndo tiverem
suas Debéntures custadiadas eletronicamente na Cetip.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-3o0 prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o
10 (primeiro) dia (til subsequente, se ¢ seu vencimento coincidir com dia em
que ndo haja expediente bancario na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo,
sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, excete pelos casos cujos
pagamentos devam ser reaiizados através da Cetip, hipdtese em que somente
havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado
declarado nacional, sibado ou domingo ("Dia Util").

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data da Primeira Integralizagdo ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, (i) juros de mora ndo compensatdrios de 1% (um por cento) ao
meés, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria ndo compensatéria de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido e ndo pago ("Encargos Moratérins").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagies
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe dard o direito a gualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencdo
tributdria, este devera encaminhar ac Escriturador Mandatario, ne prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria da referida imunidade ou
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isengdo tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores
devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

6.26 Vencimento Antecipado. Sujeito ac disposto nas Cldusulas 6.25.1, 6.26.2 e
6.26.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagbes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data da
Primeira Integralizagdo ou a data de pagamentc de Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo dos Encargos Moratérios, quando for o caso, na ocorréncia de
quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento de
Inadimplemento™):

L (a) decretagiio de faléncia da Companhia e/ou de qualquer sociedade
controlada (conforme definigdo de controle prevista no artigo 116 da
Lei das Sociedades por Acbes) peia Companhia; (b) pedido de
autofaléncia formulado pela Companhia e/ou por qualguer controlada;
(c) pedido de faléncia da Companhia e/ou de gualquer controlada,
formulado por terceiros, née elidido no prazo de 90 (noventa) dias):
(d) pedido de recuperagéo judicial ou de recuperagdo extrajudicial da
Companhia efou de qualquer controlada, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou

1I. liquidagdo, dissolugdo, extingdo da Companhia efou de qualquer
controlada que represente 10% (dez por cento) ou mais da receita
bruta consclidada da Companhia ("Controlada”), calculada de forma
acumulada nos ultimos 4 (quatra) trimestres, ou qualquer
procedimento analogo que venha a ser criado por lei;

111, inadimplemento, pela Companhia, de quaiquer obrigagio pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo ndo sanado no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados da respectiva data de vencimento;

Iv. inadimplermento, pela Companhia, de qualquer obrigacde nédo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, nio sanado no praze
de 20 (vinte) dias contados da data em que (i) a Companhia tomar
ciéncia de referido descumprimento ou (ii) a Companhia for notificada
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pelo Agente Fiduciario sobre o descumprimento, o que ocorrer
primeiro, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as
obrigagbes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico;

V. transformagdo da forma societdria da Companhia de modo que ela
deixe de ser uma sociedade por agbes, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por AcgBes g/ou deixe de integrar o
segmento do Novo Mercado da BM&F BOVESPA;

V1. cisdo (incluinde drop down de ativos), fusfo, incorporagio, incluindo
incorporacdo de agdes, ou, ainda, qualquer forma de reorganizacdo
socletéria envolvendo a Companhia e/ou qualguer Controlada, exceto:

{a) se a operagdo tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos} das Debéntures em
Circulagdo; ou

(b} se cumpride o disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por
Agdes; ou

(¢} por operagdes de reorganizagdo societdria  (incluinde
incorporagdes, cisdes ou fusBes) envolvendo exclusivamente a
Companhia e/ou Controladas, as quais os Debenturistas
manifestardo concordancia expressa no momento da subscricio
ou aquisi¢do, conforme o caso, das Debéntures;

Vil reducdo de capital social da Companhia nos termos do artigo 173 da
lei das Sociedades por Agdes, exceto se previamente aprovada por
Debenturistas representando, ne minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagdo, conforme disposto no artigo 174,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes;

VIIL. mudanca ou alteracdo no objetc social da Emissora que modifique a
atividade principal atualmente por ela praticada de forma relevante,
ou que agregue a essas atividades novos negécios que tenham
prevaléncia ou que possam representar desvios significativos e
relevantes em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas;
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IX. comprovagdo de que qualquer das declarages prestadas pela
Companhia na Cldusula 10.1 abaixo é, na data em que foi prestada
e/ou na Data de Emissdo, falsa ou enganosa, ou, ainda, em qualguer
aspecto relevante, incorreta, inconsistente ou incomplets;

x. inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada, de
qualquer obrigacdo financeira em valor, individual ou agregado, igual
ou superior a2 R$30.000.000,00 (trinta milhSes de reais), atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variacdo positiva do
fndice Geral de Pregos - Mercade, divulgado pela Fundacdo Getdlio
Vargas ("IGP-M") (ou seu equivalente em outras moedas), ndoc
sanado nos respectivos prazos de cura estabelecidos nesses
instrumentos;

XI. vencimento antecipade de qualguer obrigacdo financeira da
Companhia efou de qualquer Controlada em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais), atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela
varfagdo positiva do IGP-M (ou seu equivalente em outras moedas);

XI1. protesto de titules contra a Companhia e/ou qualquer Controlada em
valor, individual ou agregado, igual cu superior a R$30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), atualizado mensalmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variagdc positiva do IGP-M (ou seu equivalente em
outras moedas), exceto se tiver sido validamente comprovado ao
Agente Fiducidrio no praze de 30 (trinta) dias que (a) o protesto foi
cancelado, ou (b) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi(foram)
depositado(s) em juizo ou prestada caucdo;

XIIL. inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada, de
qualquer decisdo ou sentenga judicial proferida contra a Companhia
e/ou qualquer Controlada, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$30.000.000,00 (trinta milhSes de reais), atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variacdo positiva do
IGP-M (ou seu equivalente em outras moedas), cujos efeltos ndo
sejam suspendidos ou a decisdo reformada no prazo de até 15
(quinze) dias contadoes de sua ciéncia;
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XIV. ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar, confiscar ou de
qualguer mode adquirir, compulsoriamente, a totalidade ou parte
substancial dos ativos da Companhia e/ou de qualquer Controlada que
afete de forma significativa a capacidade da Companhia em cumprir
com as obrigagles previstas nesta Escritura de Emiss&o;

XV. ndo renovacdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo de qualquer
autorizacdo, concessdo, alvard efou licenga, que venha a afetar de
forma significativa ¢ reqular exercicio, pela Companhia efou por
qualquer Controlada, de suas atividades;

XVI. ndo utilizacdo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Oferta Restrita estritamente nos termos da Clausula 4.1 acima;

XVII. caso esta Escritura de Emissdo ou qualquer disposicdo relevante desta
Escritura de Emissdo sejam questionados judicialmente (desde que
referido guestionamento ndo seja elidido ou a Emissora ndo tenha
apresentado defesa no prazo legal), revogados, rescindides ou
anulados, com base em decisdo judicial transitada em julgado ou em
atos do governo que venham a ser publicados posteriormente & Data
de Emissdo;

XVIIL. resgate ou amortizagdo de acbes, distribuigdo e/ou pagamento, pela
Companhia, de dividendos e/ou de juros sobre o capital préprio, caso
a Companhia esteja em mora com qualquer de suas obriga¢des
pecunidrias ou em descumprimento com qualquer covenant financeiro
estabelecidos nesta Escritura de Emiss3o, exceto pele pagamento, em
cada exerciclo social, de dividendos efou de juros sobre o capital
prépric em valor ndc superlor ao dividendo minimo obrigatério entdo
vigente nos termos da Lei das Sociedades por Agdes;

XIX, transferéncia ou qualquer forma de cessfio ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura e
nos demais documentos da Oferta Restrita, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
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cento) das Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia
especialmente convocada para este fim;

xX. ndc manutengdo, pela Companhia, por 2 (dois) trimestres
consecutivos ou 3 (trés) trimestres alternados, de qualquer dos
indices financeiros abaixo (em conjunto, “Indices Financeiros”), a
serem apurados trimestralmente pela Companhia e acompanhados
pelo Agente Fiducidrie, tendo por base as Demonstracfes Financeiras
Consolidadas da Companhia, observado o disposto na Clausula 7.1
abaixo:

(a) do indice financeiro de alavancagem mdxima, decorrente do
quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA, que devera
ser igual ou inferior a 2,50 (dois inteiros e cinquenta centésimos)
vezes;

{b) do Indice de Cobertura de Juros (conforme definido na
Clausula 6.26.4 abaixo, inciso IV}, que deverd ser igual ou
superior a 3,0 (trés inteiros) vezes;

6.26.1 Ocorrendo  quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.26 acima acima, Incisos I, II, III, v, VII, X, XI, XII, XIII, XVI, XVIII
ou XIX, as Debéntures tornar-se-30 automaticamente vencidas,
independentemente de aviso cu notificagdo, judicial ou extrajudicial.

6.26.2 Ocorrende quaisquer des demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam
aqueles previstos na Clausula 6.26.1 acima), o Agente Fiducidrio deverd,
inclusive para fins do disposto nas Cldusulas 8.6 e 8.6.1 abaixo, convocar, ho
prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia de
sua ocorréncia, assembleia geral de Dehenturistas, a se realizar no prazo
minime previsto em lei. Se, na referida assembleia geral, Debenturistas
representando no minimo, 2/3 (dois tergos} das Debé&ntures em Circulagdo,
decidirem por ndo considerar ¢ vencimento antecipado das Debéntures, o
Agente Fiduciaric ndo deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures; caso contrdrio, ou em casc de ndc instalagdo, em segunda
convocagdo, da assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiducidrio devers,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado das Debéntures.
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6.26.3 Na ocorréncia do vencimento antecipade das Debéntures, a Companhia obriga-
se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis,
desde a Data da Primeira Integralizagdc ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo dos Encargos Moratorios, quando for o caso, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos
desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 2 (deis) Dias Uteis contados da
data da declaragao do vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

6.26.4 Para os fins desta Escritura de Emissdo, aplicam-se as seguintes definigbes:

L "Divida Liguida": significa, com base nas Demonstragtes Financeiras
Consolidadas da Companhia, o somatério dos saldos das dividas
consolidadas da Companhia, incluindo dividas perante pessoas fisicas
efou juridicas, tais come mutuos, empréstimos, financiamentos,
arrendamentos mercantis, emissdoc de titulos de renda fixa,
conversiveis ou ndo, nos mercados local efou internacional,
coobrigagdes, avais ou fiangas; obrigacdes referentes a parcelamento
de tributos e/ou taxas e obrigagbes relativas a operagdes com
derivativos; menos as disponibilidades em caixa, aplicagbes
financeiras e direitos relativos a operagdes com derivativos;

11, "EBITDA": significa com base nas Demonstragbes Financeiras
Consolidadas da Companhia, o lucro da Companhia relativo @os
12 (doze) meses imediatamente anteriores, antes de juros, tributos,
amortizacdo, depreciacdo e despesas relacionadas com plano de
opgao de compra de agdes (stock option plans);

III. "Despesas Financeiras com Juros": significa, com base nas

Demonstragées Financeiras Consolidadas da Companhia, o somatério
das despesas financeiras com juros {exceto juros sobre capital
préprio) relativas aos 12 {doze) meses imediatamente anteriores; e

v, "Indi de Cobertura ros": significa, com base nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia, ¢ quociente
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6.27

6.28

da divisdo entre (i) EBITDA; e (ii) o valor das Despesas Financeiras
com Juros.

Publicidade. Todos os atos e decisbes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOER) e no jornal "Valor Econdmico”, bem
como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores, sempre
imediatamente apos a realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado. A
Companhia poderd alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulagdo
que seja adotado para suas publicagbes societdrias, mediante comunicagdo por
escrito ao Agente Fiducidrio e a publicacdo, na forma de avisg, no jornal a ser
substituido.

ComunicacGes. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de
Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As
comunicagdes serdo consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo
ou mediante "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, nos enderecos abaixo. As comunicagbes feitas por fac-
simile ou correio eletrdénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A mudanga de qualgquer dos
enderegos abaixo deverd ser comunicada 3s demais partes pela parte que tiver
seu enderego alterado.

1. para a Companhia:
CETIP S.A - Mercados Organizados
Av. Brig. Faria Lima, 1663, 2° andar
01452-001 Sao Paulo, SP

At.: Srs. Willy Otto Jordan Neto / André Veiga
Milanez

Telefone: (11) 3111-1418

Fac-simile: (11) 3111-1553

Correio Eletronico: willyjordan@cetip.com.br /
andremilanez@cetip.com.br / tespouraria@®cetip.com.br /

ejur@ceti m.br

22

Valéria Serra
Secretdria Geral

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CETIP S/A MERCADOS ORGANIZADOS
Nire: 33300285601

Protocolo: 0020142776408 - 12/08/2014

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 13/08/2014, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Autenticagdo: 6B72F68A6CCFDCA4AC7C9D51996C23309A6F711754B5F7868DB54A8CB09BESEE

Arquivamento: ED33000555-000/1




Valéria Serra
Secretdria Geral

II. para o Agente Fiduciario:
Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Avenida das Américas 4200, bloco 8, aia B, salas 303 e 304
22640-102 Rio de Janeiro, R}

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro e Marcelle
Motta Santoro / Sr. Marco Aurélio M. Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrénico: backoffice@pentagonotrustee.com.br

III. para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatério:
Banco Bradesco S5.A.
Cidade de Deus, s/n®, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
06029-500 Osasco - SP

At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz
Tomo

Telefone; (11) 3684-7911 / 3684-2822

Fac-simile; (11) 3684-2714

Correio Eletrénico: 4010.jbsouza@bradesco.com.br /

4010.tomo@bradesco.com.br /
4010.custodiarf@bradesco.com.br

7. QBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

7.1 A Companhia esta adicionalmente obrigada a:

I. fornecer ao Agente Fiducidrio e disponibilizar em sua pagina na rede
mundial de computadores ou na pagina da CVM na rede mundial de
computadores:

(a) no prazo de até 3 (trds) Dias Uteis apés o que ocorrer primeiro
entre 90 (noventa) dias contados da data de término de cada
exercicio social ou a data da efetiva divulgagdo, cépia das
demonstractes financeiras consolidadas da Companhia e
auditadas por auditor independente, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contabeis
determinados pela legislagdo e regulamentagdo em vigor
{"Demonstragoes _ Financeiras _ Consolidadas__ _Auditadas _ _da
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Companhia"), acompanhadas de declaragdo assinada pelo{s)
diretor{es) da Emissora, na forma do seu estatuto social,
atestando: (i) que permanecem vélidas as disposigdes contidas na
Escritura de Emissdo, (ii) acerca da ndo ocorréncia de qualquer
das hipdteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Emissora perante o0s
Debenturistas e (iii) que ndo foram praticados atos em desacordo
com o estatuto social;

(b) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis apds o que ocorrer primeiro
entre 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de término de
cada trimestre de seu exercicio social (exceto pelo (ltimo
trimestre de seu exercicio social) e a data da efetiva divulgacdo,
cdpia das demonstragdes financeiras consolidadas da Companbhia
com revisdo limitada por auditor independente, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acorde com os principios
contabeis determinados pela legislacdo e regulamentacio em
vigor ("Demonstracfes Financeiras Consolidadas Revisadas da
Companhia" e, e conjunto com as Demonstra¢des Financeiras
Consolidadas  Auditadas da Companhia, "Demonstracdes

Financeiras Consolidadas da Companhia"); e

(c) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informacdes a
CVM, cépia das informagdes periddicas e eventuais previstas na
Instrugdo CVvM n.% 480, de 7 de dezembro de 2009

("Instrucdo CVM 480");
11. fornecer ac Agente Fiducidrio:

(a) nas mesmas datas a que se refere o inciso 1 acima, alineas (a) e
{b) o relatdrio especifico, elaborado pela Companhia, contendo a
memoéria de calculo com todas as rubricas necessdrias ao
acompanhamento (i) de Indice Financeiro a que se refere a
Clausula 6.26 acima, inciso XXIII; e (ii) dos Indices Financeiros
{conforme previstos na Clausula 6.26 acima, incise XX), em todos
0s casos desta alinea;
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(b) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas:

{(c) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ciéncia ou
recebimento, conforme o caso, (i) informacGes a respeito da
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento ou de qualquer
evento que afete de forma adversa a capacidade da Companhia
de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissdo; ou (ii) envio de cdpia de qualquer correspondéncia ou
notificagdo, judictal ou extrajudicial, recebida pela Companhia
relacionada a um Evento de Inadimplemento;

(d) nc prazo de até 10 (dez) Dias Utels contados da data de
recebimentec da respectiva solicitagdo, informagdes e/ou
documentos que venham a ser solicitados peto Agente Fiduciario;
e

(e) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscrigdo na JUCERJA, uma via original desta Escritura
de Emissdo e de seus eventuais aditamentos;

II1. informar o Escriturador Mandatario sobre a realizagdo de qualquer
pagamento antecipado em decorréncia do disposto nas Cldusulas 6.16
e 6.17 acima, com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Utels da
data prevista para o respectivo pagamento antecipado;

Iv. manter em adequado funcichamento um oOrgdo para atender, de
forma eficiente, os Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a
estrutura e orgdos destinados ao atendimento de seus acionistas, ou
contratar instituigbes financeiras autorizadas para a prestagdo desse
servico,

V. manter atualizado o registro de companhia aberta na CvM e
disponibilizar acs seus acionistas e Debenturistas as Demonstragées
Financeiras Consolidadas da Companhia, observadas as normas de
divulgacdo de informacbes determinadas pela legislagido e pela
[ regulamentacao da CVM;
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VI. cumprir, e fazer com que as Controladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacbes dos drgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis ao exercicio de
suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa efou judicial ou cujo descumprimento nao afete
de forma adversa a capacidade da Companhia de cumprir suas
obrigacGes nos termos desta Escritura de Emissdo;

VII. manter os ativos operacionals relevantes da Companhia e das
Controladas adequadamente segurados, conforme as melhores
praticas correntes no mercado de atua¢do da Companhia;

VIII. manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagbes necessarias a assinatura desta Escritura de
Emissdo e ac cumprimento de todas as obrigagbes aqui previstas;

IX. manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no
Brasil;

X. guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da data de assinatura

desta Escritura de Emissdo, toda a documentac3o relativa 8 Emissdo;

XI. cumprir todas as determinagSes da CVM efou da BM&FBOVESPA,
conforme o caso, inclusive mediante envic de documentos e, ainda,
prestando as informacgdes que lhe forem solicitadas

XII. ndo realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as
disposicBes estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

XII1. manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado
secunddrio perante o CETIP21, arcando com os respectivos custos;

X1V, contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss3o,
incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador Mandatsrio, o Banco
Liquidante, o sistema de distribuigdo das Debéntures no mercado
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primario (MDA) e o sistema de negociagdo das Debéntures no
mercado secunddrio (CETIP21}, bem como tomar todas e quaisquer
providéncias que se fagcam necessdrias para a manutengic das

Debéntures;

XV, arcar com todes os custos decorrentes (a) da distribuigdo das
Debéntures, incluindo todos os custos, se aplicavel, relativos ao seu
registro na Cetip, (b) de registro e de publicacdo dos atos necessédrios
a2 Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais
aditamentos, os atos societarios da Emissora, e {c) das despesas com
a contratacdo do Escriturader Mandatario, do Banco Liquidante, do
Agente Fiduciario, entre outros;

XVI. efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ac
registro das Debéntures custodiadas na Cetip, se aplicavel;

XVIIL. efetuar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a
incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companbhia;

XVIII. efetuar (a) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 8.4 abaixe, inciso I; e (b) desde que assim
solicitado pelo Agente Fiducidrio, © pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso II;

XIX. enviar para o sistema de informacg8es periddicas e eventuais da CVM,
na mesma data de sua divulgagdo pelc Agente Fiducidrio, o relatério
elaborado pelo Agente Fiducldrio 2 que se refere a Clausula 8.5
abaixo, inciso XIV;

XX. abster-se, até o envio de comunicagdo de encerramento da Oferta
Restrita a CVM, de (i) revelar informagdes relativas & Oferta Restrita,
exceto ¢ que for necessdrio a consecugdo de seus objetivos,
advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informagao
transmitida; e (ii) utilizar as informacbes referentes a Oferta Restrita,
exceto para fins estritamente relacionados com a sua preparag3o;
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XXI. notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiducidric da
convocacdo, pela Companhia, de qualquer assembleia gera! de
Debenturistas;

XXII. convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam
do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer,
nos termos da presente Escritura de Emissdo, mas ndo o faga no
prazo aplicavel;

XXIIL. comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
sclicitada;

XXIV. enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societdrios
necessarios a realizagdc do relatorio anual, conforme ICVM 28, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados pela Companhia em até 30 (trinta) dias
antes do encerramento do prazo para disponibilizacdc na CVM. O
referido organograma do grupo societdrio da Emissora deverd conter,
inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio
social; e

XXV, sem prejuizo das demalis obrigacbes previstas acima ou de outras
obrigacdes expressamente previstas na regulamentagdo em vigor €
nesta Escritura de Emissac, nos termos da Instrugdo CVM 476:

(a) preparar as Demonstragbes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas
pela CVM;

(b) submeter as Demonstragbes Financeiras Consolidadas da

Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por auditor
independente registrado na CVM;

{c) divulgar suas demonstracbes financeiras de encerramento de
exercicio, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
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8.1

auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo,
manter os documentos mencionados na alinea (¢) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores;

(e) observar as disposiches da Instrugdo CVM n.® 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrucdo CVM 358™), no
que se refere ao dever de sigilo e as vedagBes a negociacdo;

(f) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, a
ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante, conforme definido
no artigo 22 da Instrugdo CVM 358, e comunicar a ocorréncia de
tal ato ou fato relevante imediatamente acs Coordenadores e ao
Agente Fiduciario; e

{g) fornecer todas as informagbes solicitadas pela CVM.

AGENTE FIDUCIARID

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da EmissSo o Agente
Fiducidrio, qualificado no preambulo desta Escritura de Emissdo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na methor forma de direito, aceita a nomeagdo
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emiss3o, representar a comunh3o
dos Debenturistas perante 2 Companhia, deciarando que:

I aceita a fun¢do para a qual foi nomeado, assumindo integraimente os
deveres e atribuigdes previstos na legislacdo especifica e nesta
Escritura de Emissdo;

1I. conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todos os
seus termos e condigbes;

Iil. esté devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a

cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;
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iv.

VI,

VIL

VIIIL.

IX.

XL

XIL

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo licita, valida, eficaz e
vinculante do Agente Fiducidrio e exequivel de acorde com os seus
termos;

verificou, no momento de aceitar sua fun¢do, a veracidade das
informagtes contidas nesta Escritura de Emissdo;

é¢ uma instituigdo financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

estd ciente da regulamentagdo aplicivel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrucdo
CVM n.¢ 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em
caso de alteragdo, a que vier a substitui-la (“Instrugdo CVM 28"), e
demais normas aplicdveis, para exercer a fungdo que the é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

ndo tem qualquer ligagdc com a Companhia que o impega de exercer
suas fungdes;

gue com base no organograma disponibilizado pela Companhia, para
os fins do disposto na alinea K, inciso XVII, artigo 12 da Instrucgdo
CVM 28, o Agente Fiducidrio declara que atuou na 12 (Primeira)
Emissdo Piblica de Debéntures N&o Conversiveis em Agdes da
Companhia ("12_Emissdo da Companhia”), com vencimento em 29 de
dezembro de 2017, em que foram emitidas 180 (cento e oitenta)
debéntures, na data de emissdo, no valor de R$%00.000.000,00
(novecentos milhbes de reais). Até a presente data foram verificados
eventos de amortizacdo e ndo fol verificado qualquer evento de
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8.2

8.3

resgate antecipado, conversdo, repactuacdo e/ou inadimplemento. Na
data da emissdo, as debéntures da 12 Emissio da Companhia sdo
garantidas por cessao fiducidria de determinados recebiveis de
titularidade da Companhia (na qualidade de sucessora da GRV),
conforme previsto na escritura de emissao; e

XIII. assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da
Instrugdo CVM 28, tratamento equitativo a todos os debenturistas de
eventuais emissbes de debéntures realizadas pela Companhia,
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Companhia, em que venha a atuar na qualidade de agente
fiducidrio.

C Agente Fiduciadric exercerd suas fungdes a partir da data de celebrac8o desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo & sua substituicio,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento
ou, caso ainda restem obrigagGes da Companhia nos termos desta Escritura de
Emissdo inadimplidas apés a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes
da Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente
cumpridas, ou, aginda, até sua efetiva substituicdo.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renlncia, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia
do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

I é facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta
Restrita, proceder & substituicdo do Agente Fiduciario e 3 indicagdo de
seu substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocadas para esse fim;

II. casc o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas
fungdes por circunstidncias supervenientes a esta Fscritura de
Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando sua substituicdo;

II1. caso o Agente Fiducidric renuncie as suas fungdes, devera
permanecer no exercicio de suas fungfes até que uma instituigdo
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Valéria Serra
Secretdria Geral

V.

VI.

VIL

VIIL.

IX.

substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembieia
geral de Debenturistas, e assuma efetivamente as suas fun¢Ges;

sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembieia geral de Debenturistas para a
escolha do novo agente fiduciario, que poderd ser convocada pelo
prépric Agente Fiducidrio a ser substituide, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM; na hipdtese da convocagdo
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberd a Companhla efetua-la, sendo certo que a CVM
poderd nomear substituto provisério enguanto ndo se consumar o

processo de escoltha do novo agente fiduciario;

a substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio (a) estd
sujeita & comunicagdo préviz a CVM e 3 sua manifestaciio acerca do
atendimento ao0s reguisitos previstos no artigo 9° da
Instrugdo CVM 28; e (b) devera ser objetc de aditamento a esta
Escritura de Emissdo;

os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao pericdo da efetiva prestacdo
dos servigos;

o agente fiducidrio substitute fard jus a8 mesma remuneragio
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado
com o novo valor da remuneragio do agente fiducidrio proposto pelas
assembleias gerais de Debenturistas a gue se refere o inciso IV
acima; ou (b) as assembleias gerais de Debenturistas a que se refere
o inciso IV acima ndo deliberem sobre a matéria;

o agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apés sua
nomeagdo, comunica-la @ Companhia e aos Debenturistas nos termos
das Clausulas 6.27 acima; e

aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiducidrio as

normas e preceitos emanados da CVM.
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8.4

Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emisséo, o Agente Fiducidrio, ou a instituicio que vier a
substitui-lo nessa qualidade:

I. receberd uma remuneracgdo:

(a) de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) por ano, devida pela
Companhia, sendo a primeira parcela da remuneracio devida até
o 59 (quinto) Dia Util contado da data de celebracdo desta
Escritura de Emissdo, e as demais, no mesmo diz dos anos
subsequentes;

(b) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela anual, pela variagdo do ndice Geral de Pregos - Mercado,
divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas (“IGP-M/FGV"), e na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier substitui-
lo, calculada pro rata temporis, se necessario;

(c} acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza -
ISSQN, a Centribuigdo ac Programa de Integragio Social - PIS, a
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS e quaisquer outros tributos e despesas que venham a
incidir sobre a remuneracdo devida aoc Agente Fiduciario,
excetuando-se o Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza - IR, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento;

(d) devida até o wvencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures e mesmo apds o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipétese de atuagdo do Agente Fiduciario na
cobranca de eventuals inadimpléncias relativas s Debéntures ndo
sanadas pela Companhia, casos em que a remuneracdo devida ao
Agente Fiducidrio serd calculada proporcionalmente acs meses de
atuagdo do Agente Fiducidrio, com base no valor da alinea (a)
acima, reajustado conforme a alinea (b) acima; e

(e) acrescida, em «caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial
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ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (i) multa
moratoria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualiza¢do monetéria pelo IGP-M/FGV, incidente desde
a2 data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo pagamento;

I1. sera reembolsado pela Companhia por todas as despesas razodveis
que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas cu para realizar seus créditos, no prazo de até 10
(dez) dias contados da entrega de copia dos documentos
comprobatérios neste sentido, desde que as despesas tenham sido
previamente aprovadas, sempre que possivel, pela Companhia, as
quais serdo consideradas aprovadas caso a Companhia ndo se

manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contades da data de
recebimento da respectiva solicitagdo pelo Agente Fiducidrio, incluindo
despesas com:

(a) publicagdo de relatérios, editais de convocag8o, avisos e
notificacbes, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extracdo de certidGes, fotocdpias, digitalizacdes, envio de
documentos;

(c) locomogbes entre cidades e estados e respectivas hospedagens e
alimentagbes, quando necessarias ao desempenho das fungbes;

(d) eventuvais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas; e

{e) custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a emisséo;

111 podera, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se refere o inciso II acima por um periodo superior a

34 /{g

Valéria Serra
Secretdria Geral

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: CETIP S/A MERCADOS ORGANIZADOS

Nire: 33300285601

Protocolo: 0020142776408 - 12/08/2014

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 13/08/2014, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Autenticacdo: 6B72F68A6CCFDCA4AC7C9D51996C23309A6F711754B5F7868DB54A8CB0O9BESEE
Arquivamento: ED33000555-000/1



30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas razoaveis com procedimentos legais, judiciais
ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Companhia, sendo que as despesas
a serem adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do de seus
créditos, (a) incluem os gastos com honorarics advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas
pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acBes contra ele propostas
no exercicio de sua fungdo, ou ainda que the causem prejuizos ou
riscos financeiros, enguanto representante da comunhdc dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depfsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdio igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragio, podendo
o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia; e (b) excluem os Debenturistas
impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear
as despesas na propor¢cdo de seus créditos, ficande desde j&
estipulado que haverad posterior reembolso aos Debenturistas que
efetuaram o ratefo em proporcdo superior @ proporcdo de seus
créditos, quando de eventual recebimento de recursos por agueles
Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas 3
sua participagdo; e

AT o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo
tenha sido saldado na forma prevista no inciso III acima sera
acrescido a divida da Companhia, tendo preferéncia sobre estas na
ordem de pagamento.

8.5  Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura
de Emissdo, constituem deveres e atribuiges do Agente Fiduciario:

1. responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;
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11. custear (a) tedas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servigos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais,
presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execu¢do dos seus
servigos, exceto por aqueles previstos na Clausula 8.4 acima, inciso I,
alinea (c}; e (b)todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdenciarios;

III. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na administracdo dos seus préprios bens;

Iv. renunciar 8 fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidédo;

V. conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e
demais papéis relacionades com o exercicio de suas fungbes;

VI. verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das
informacgdes contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ja
verificado nos termos da declaragdo prevista acima;

VII. promover nos competentes 6rgios, caso a Companhia ndo ¢ faga, a
inscricdo desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes,
sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacdo néo
pecunidria pela Emissora;

VIIL acompanhar a observincia da periodicidade na prestacdo das
informagdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagges;

IX. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

X. solicitar, quando considerar necessdrio, para o fiel desempenho de

suas fungdes, certidGes atualizadas da Companhia necessérias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica,
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cartérios de protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica, as expensas da Companhia;

X1, solicitar, guando considerar necessario e de forma justificada,
auditoria extraordinaria na Companhia;

XII. convocar, quando necessario, assemblela geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo;

XIII. comparecer a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informag@es que lhe forem solicitadas;

X1V, elaborar e enviar & Companhia, no prazo de até 2 {dois) Dias Uteis
anteriores ac término do prazo legal, relatério anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da
Lei das Sociedades por Agbes, que deverd conter, ao menos, as
informagbes abaixo, devendo, para tanto, a Companhia enviar todas
as informagdes financeiras e atos societdrios necessarios a realizagdo
do reiatdrio que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os
quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Companhia no
prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibiiizagdo do relatério:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacio de
informagdes pela Companhia;

(b) alteragées estatutdrias da Companhia ocorridas no periodo;
(c) comentarios sobre as demonstrages financeiras da Companhia,
enfocando os indicadores econémicos, financeiros e de estrutura

de capital da Companhia;

(d) posigde da Oferta Restrita ou colocagdo das Debéntures no
mercado;

37

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: CETIP S/A MERCADOS ORGANIZADOS

Nire: 33300285601

Protocolo: 0020142776408 - 12/08/2014

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 13/08/2014, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.

Valérja Serra Autenticacdo: 6B72F68A6CCFDCA4AC7C9D51996C23309A6F711754B5F7868DB54A8CB0O9BESEE
Secretdria Geral Arquivamento: ED33000555-000/1




(e) resgate, amortizagdo e pagamentos realizados no periodo, bem
como aguisicbes e vendas de Debéntures efetuadas pela

Companhia;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Companhia;

(g) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues 3 sua
administragdo;

(h) cumprimente das demais obriga¢des assumidas pela Companhia;

(i) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo
de agente fiduciario;

(i) existéncia de outras emissBes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupe da Companhia em
gue tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como
os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII,
alinea {k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28;

XV. dispenibilizar o relatério a que se refere o inciso XIV acima até
30 de abri! de cada ano aoc menos na sede da Companhia, no
escritorio do Agente Fiducidrio ou, quando instituicdo financeira, ho
local por ela indicado, na CVM;

XVI, publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.27
acima, anulncio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que
se refere o inciso XIV acima encontra-se & disposicdo nos locais
indicados ne inciso XV acima;

XVII. manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestBes perante a Companhia, e o Escriturador
Mandatario, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
inciso, € os Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou
adquirir as Debéntures, a Companhia expressamente autoriza, desde
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ja, o Escriturador Mandatério a atender quaisquer solicitagtes feitas
pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente 3 divulgacdo, a gualquer
momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

XVIIIL. coordenar o resgate parcial das Debéntures nos casos previstos nesta
Escritura de Emissdo;

XIX. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigagbes de fazer e de
ndo fazer; e

XX. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou
conhecimento, de qualauer inadimpiemento, pela Companhia, de
qualquer cbrigagdo prevista nesta Escritura de Emiss8o, indicando o
local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos,
sendo que a notificag8o discriminara as providéncias judiciais e
extrajudiciais que o Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar e
proteger os interesses da comunhdc dos Debenturistas. Comunicagio
de igual teor deve ser enviada & Companhia e & CVM; e

XX1. disponibilizar o prego unitario, calculado pela Companhia, aos
Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de sua
central de atendimento ou de sua pdgina na rede mundial de
computadores.

8.6 No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na
Clausula 6.26 acima, conforme aplicdveis, deverd o Agente Fiducidrio usar de
toda e qualquer agd3o para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

1. declarar, observadas as condigbes desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

1I1. requerer a faléncia da Companhia, se ndo existirem garantias reais;
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8.6.1

8.7

8.8

8.5

I, tomar gquaisquer outras providéncias necessarias para que os
Debenturistas realizem seus créditos; e

Iv. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo
judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicavel, intervencio ou
liguidagdo extrajudicial da Companhia.

Observado o disposto nas Clausulas 6.26, 6.26.1, 6.26.2 e 6.26.3 acima, o
Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndc adocio das
medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisos I a III, se, convocada
assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacio da
unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipotese da Clausula 8.6 acima,
inciso IV, sera suficiente a deliberagdo da maioria das Debéntures em
Circulagdo.

A atuacdo do Agente Fiducidrio limitar-se-a ao escopo da Instrugdo CVM 28 e
dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por A¢des.

O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberages societdrias e em atos da administracdo da
Companhia ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a
seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo serd responsavel pela
elaboragdo desses documentos, que permanecerfio sob obrigagio legal e
regulamentar da Companhia elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

C Agente Fiduciario ndo emitird qualguer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre @ orientagdo acerca de qualquer fato da emissd0 que seja de competéncia
de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em
conformidade com as instruges que Ihe forem transmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndc possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou 3 Companhia. A atuacdo do Agente
Fiducidrio limita-se ac escopo da Instrugiio n® 28 da CVM, conforme alterada e
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| 8.11
|

9.1
9.2

9.3

2.4

dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por A¢Bes, estando este isente, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo
tenha decorrido da legislagdo aplicével,

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigagdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ac devido cumprimento das
obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emiss3o, somente serdo validos
quando previamente deliberados pelos Debenturistas reunidos em Assembieia
Geral de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informaces que the forem
disponibilizadas pela Companhia para acompanhar o atendimento dos Indices
Financeiros.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artige 71 da Lei das Socledades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Dehenturistas.

A assemblefa geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacio, ou pela CVM,

A convocacgdo da assembleia geral de Debenturistas dar-se-4 mediante anincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Cldusula 6.27 acima,
respeitadas outras regras refacionadas a publicagio de andncio de convocagdo
de assembleia geral constantes da Lei das Sociedades por Agles, da
regulamentagdo aplicivel e desta Escritura de Emiss3c. Independentemente das
formalidades previstas na lei € nesta Escritura de Emiss3o serdo consideradas
regulares as deliberacfes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Gerai de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
circulagdo.

A assembleia geral de Debenturistas deverd ser realizada no prazo de 15
(quinze) dias, contados da publicagdo do edital de convecacdo ou, caso ndo se
verifique gquorum para realizacdo da assembleia geral de Debenturistas em
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9.5

9.6

9.7

9.7.1

9.8

primeira convocagdo, no prazo de B (oito) dias, contados da publicacdo do edital
de segunda convocagao

A assembleia geral de Debenturistas instalar-se-3, em primeira convocacdo,
com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em
Circulagdo, e, em segunda convecagdo, com qualquer quorum.

A presidéncia da assembleia geral de Debenturistas caberd ao Debenturista
eleito pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

Nas delibera¢des da assembleia geral de Debenturistas, a cada Debénture
caberd um vote, admitida a constituigio de mandatdrio, Debenturista ot ndo.
Exceto pelo disposto na Clausula 9.7.1 abaixo, todas as deliberacbes a serem
tomadas em assembleia geral de Debenturistas dependerdo de aprovacdo de
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagdo.

Ndo estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.7 acima;

1. 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissao; e

I1. as alteragbes, que somente poderdo ser propostas pela Companhia,
que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minime, 90% (noventa por cente) das Debéntures em Circulacio,
(a) das disposicBes desta Clausula; (b) de qualquer dos quoruns
previstos nesta Escritura de Emissdo; (c) da Remuneracdo; (d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da
espécie das Debéntures; (g) da criagio de evento de repactuagdo;
(h) das disposigfes relativas & Clausula 6.16, 6.17, 6.18 efou 6.19
acima; ou (i) de gualquer Evento de Inadimplemento, inclusive no
caso de rendncia ou perddo temporario.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em Circulacdo" significam
todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as
Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, para fins de constituicdo de
quorum, pertencentes, direta ou indiretamente, (i) 8 Companhia; (ii) a qualquer
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controladora, direta ou indireta, da Companhia, qualquer Controlada ou
qualquer coligada & Companhia; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro,
cbnjuge, companheiro ou parente até o 30 (terceiro) grau de qualquer das
pessoas referidas nos itens anteriores.

9.9 Serd facultada a presenga dos representantes legais da Companhia na
assembleia geral de Debenturistas.

9.10 O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de Debenturistas
€ prestar aos Debenturistas as informages que lhe forem solicitadas.

9.11 Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

10. DECLARACGHES DA COMPANHIA

10.1 A Companhia neste ato declara que:

I. ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, com
registro de companhia aberta perante a CVM;

11, estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes, inclusive
as societarias, regulatdrias e de terceiros, necessérias a celebracio
desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigaces
aqui previstas, e a realizagdo da Emissdo e da Oferta Restrita, tendo
sido pienamente satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto;

III. cada uma das Controladas foi devidamente constituida e é uma
sociedade existente de accrdo com as respectivas leis de suas
respectivas jurisdicdes, com plenes poderes e autoridade para ser
titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzit seus
negécios;

AV 0s representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura de
Emissdo tém poderes estatutdrios efou delegados para assumir, em
nome da Companhia, as obrigages aqui previstas e, sendo
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mandatarios, t8m os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em plenao vigor;

V. a celebragdo, os termos e condigbes desta Escritura de Emissdo, do
Contrato de Colocagdo e o cumprimento das obrigagSes previstas em
tais instrumentos, e a realizagdo da Emissdo e da Oferta Restrita
(a) ndo infringem seu estatuto social; (b) ndo infringem qualquer
contrato cu instrumento do qual a Companhia seja parte; (c) ndo
resultardo em (i) vencimento antecipado de quaiquer obrigagao
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia seja parte cu pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito; (ii} criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualguer ativo
ou bem da Companhia; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos
ou instrumentos; {d) ndo infringem qualquer disposi¢do legal a que a
Companhia esteja sujeita; e (e) ndo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Companhia ou qualquer de seus ativos ou bens;

VI. estd adimplente com o cumprimentc das obrigacdes constantes desta
Escritura de Emissdo, e ndo ocorreu e ndo estd existente qualquer
Evento de Inadimplemento;

VII, esta Escritura de Emissdo, o Contrato de Colocagdo e as obrigagdes
previstas em tais instrumentos constituem obrigacdes legalmente
validas, vinculantes e eficazes da Emissora, exigiveis de acordo com
os seus termos e condigBes, com forga de titulo executivo extrajudicial
nos termos do artige 585 da Lei n.? 5.869, de 11 de janeiro de 1973,

conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil”);

VIIIL. tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgagdo e apuragdo da TaxaDI, e a forma de calculo da
Remuneragdo foi acordada por livre vontade da Companhia, em
observancia ao principio da boa-fé;

IX. as informagdes constantes do formuldrio de referéncia elaberado pela
Companhia nos termos da Instrugdo CVM 480 e disponivel na pagina

da CVM na Internet {"Farmuldrio de Referépcia™), bem como aquelas

incluidas no material de divulgagdo da Oferta Restrita, sdo
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verdadeiras, consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes,
permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de decisdo
fundamentada a respeitc da Oferta Restrita:

‘ X. o Formulario de Referéncia (a) contém, no minimo, e sem prejuizo
} das disposicbes legais e regulamentares pertinentes, todas as
! informagbes relevantes necessarias 3o conhecimento, pelos
} Investidores Qualificados, da Companhia e suas atividades e situacdo
} econdmico-financelra, dos riscos inerentes &s atividades da
! Companhia e quaisquer outras informagdes relevantes; e (b) foi
} elaborado de acorde com as normas pertinentes, incluindo a
} Instrugio CVM 480;

|

i X1 ndo ha outros fatos relevantes em relagdo 34 Companhia ou as
! Debéntures ndo divuigados no Formuldrio de Referéncia cuja omissio
] faca com gue qualquer declaragdo do Formuldrio de Referéncia seja
‘ falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/fou

insuficiente;

X1I, as demonstrages financeiras da Companhia, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011 e aos
periodos de seis meses encerrados em 30 de junho de 2014 e 2013
representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira da
Companhia naqueias datas e para aqueles periodos e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
determinados pela reqgulamentacdo aplicivel;

XII1. estd, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos érgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades,
exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo afete de forma adversa a
capacidade da Companhia de cumprir suas obriga¢Bes nos termos

desta Escritura de Emissao;

| X1V, esta, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de todas
as obrigagbes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal},
trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
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obrigagbes impostas por lei, exceto por aguelas questionadas de boa-
fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento
ndo afete de forma adversa a capacidade da Companhia de cumprir
suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo;

XV, possui, assim come suas Controladas, validas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes e licen¢as, inclusive as
ambientais, exigidas para o regular exercicio de suas atividades,
exceto por aguelas cuja falta ndc afete de forma adversa a
capacidade da Companhia de cumprir suas obrigages nos termos
desta Escritura de Emissidp;

Xvi, excete conforme indicado no Formuldrio de Referéncia, inexiste
qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigacio governamental, em qualquer dos
casos deste inciso, (i) que afete de forma adversa a capacidade da
Companhia de cumprir suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissdo; ou (il) visando anular, alterar, invalidar, guestionar ou de
qualquer forma afetar esta Escritura de Emissdo;

XVIIL. mantém os ativas operacionais relevantes da Companhia e das
Controladas adequadamente segurados;

XVIII, 2 Emissora e as Controladas possuem justo titulo de todos os seus
bens iméveis e demais direitos e ativos por elas detidos:

XIX. o registro de companhia aberta da Companhia estd atualizado perante
a CVM;
XX. ndo ha qualguer ligagdo entre a Companhia e o Agente Fiduciario que

impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas funcdes; e

XXI. declara e garante que cumpre e faz cumprir, bem como suas afiliadas,
funciondrios ou eventuais subcontratades, as normas aplicaveis que
versam sobre atos de corrupgdc e atos lesivos contra a administracio
pablica, na forma da Lei n.% 12,846 de 1° de agosto de 2013 (Lei
Anticorrupgdo), do Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e do UK
Bribery Act (UKBA), na medida em que (i) mantém politicas e
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10.2

10.3

procedimentos internos anticorrupgdo, bem como treinamento,
comunicag¢do, auditoria e incentivo a denlincia de irregularidades; (ii)
seus funciondrios, executivos, diretores, representantes e
procuradores, no melhor do seu conhecimento, ndo estSo sofrendo
investigacdo criminal e ndo estiveram sujeitos a quaisquer agbes
legais civis ou criminais no pais ou no exterior, por conduta
inadequada relacicnada a suberno, corrupgie ou outro ato ilicito
relacionados as leis acima mencionadas; (iii) conhece & entende as
disposicbes das leis anticorrupcde dos paises em que fazem negécios,
bem como ndo adota quaisquer condutas que infrinjam as leis
anticorrupgdo desses paises, sendo certo que executa as suas
atividades em conformidade integral com essas leis; (iv) abstém-se
de praticar atos de corrup¢do e de agir de forma lesiva 23
administra¢do publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (iv) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que vicle aludidas normas, ou caso as
declaracBes, garantias e certificagdes aqui prestadas ndo forem mais
exatas e completas, comunicard imediatamente os Coordenadores e
os Debenturistas, que poderdo tomar todas as providéncias que
entender necessdrias podendo, inclusive, rescindir o Contrato de
Distribuicdo;, e (v) realizara eventuais pagamentos devidos aos
Coordenadores exclusivamente por meio de transferéncia bancéria ou
cheque.

A Companhia obriga-se, de forma irrevogavel e irretratdvel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos efou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo
Agente Fiducidrio em razdo da falsidade, inconsisténcia, imprecisdo, incorregdo
ou insuficiéncia de qualquer das declaragBes prestadas nos termos da
Clausula 10.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Cléusula 10.2 acima, a Companhia obriga-se a
notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiducidrio e os Debenturistas caso
qualquer das declaragbes aqui prestadas seja falsa, inconsistente, imprecisa,
incompleta, incorreta ou insuficiente na data em que foi prestada.
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11,

11.1

12.

121

12.2

12.3

12.4

12.5

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta
Rastrita ou com a estruturagdo, emissdo, registro e execugdo das Debéntures,
incluindo publicacdes, inscriges, registros, contratacdo do Agente Fiducidrio, do
Banco Liquidante, do Escriturador Mandatario e demais prestadores de servigos
e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

D1sPOSICHES GERALIS

As obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém cardter irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada vélida
se formalizada por escrito, por meio de aditamento, em instrumento préprio
assinado por todas as partes e devidamente arquivade na JUCER)JA.

Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissio serdo computados,
de acordo com a regra, prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o
dia do comeco e incluido o do vencimento, exceto por aqueles expressamente
previstos de forma diversa neste instrumento.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisgquer das cliusulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerio validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui
previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer
cldusula desta Escritura de Emissdo, as partes se obrigam a negociar, no menor
prazo possivel, em substituicGo & cldusula declarada invalida cu nula, a
inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigBes vélidos que reflitam
os termos e condigbes da cldusula invalidada ou nula, observados a intengio e o
objetivo das partes quando da negociagdo da clausula invalidada ou nula e o
contexto em gue se insere.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concess3o entre as partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara renincia ou perda de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de
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! mandato), nem implicara novacdo, alteragdo, transigéncia, remissdo,
‘ modificagdo ou redugdo dos direitos e obrigactes daqui decorrentes,

‘ 12.6 Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigagfes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 621 e 632 do Cédigo de Processo Civil, sem prejuize do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emissdo.

12.7 Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

13. Foro

‘ 13.1 Fica elelto o foro central da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusdo de qualquer outrg, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emiss&o.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam

esta Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com

2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 6 de agosto de 2014.

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) pdginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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[INSTRUMENTOD PARTICULAR DE ESCRITURA DE EmissAo PUBLICA DE
DEBENTURES  SIMPLES, NAO <CONVERSIVEIS EM ACOES, DA SEGUNDA EMISSAO DE
CETIP 5.A. ~ MERCADOS ORGANIZADOS — Pagina de Assinaturas 1/3.]

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Nome: Nome \
Cargo: Gilson Finkelsztain Cargo: _
Diretor - Presidente ity Jofdan
Diretor Executivo Financeiro,
Corporativo e de Relagbes
com Investidores ‘
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[INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAC PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA SEGUNDA EMISSAC DE
CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS — Pdgina de Assinaturas 2/3.]

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Alpare Besio

Nome: Rosane da Silva Basilio
Cargo: Procuradora
RG: 41.295.392.4
CPF: 421.493.088-60
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Valéria Serra
Secretdria Geral

[INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES ~ SimpLES, NAO CONVERSIVEIS EM  AGOES, DA SEGUNDA EMISSAQ D
CETIP 5.A. — MERCADOS ORGANIZADOS - Pagina de Assinaturas 3/3.]

Testemunhas:

Y

Nome: “)

Ia SJ.{:'ana AN do Nascimento

CPE/ME: G 12,222 595.8 sgpsgp
CPF" 052.393 268.51
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