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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINTA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERS{VEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAG PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCAGAO, DA CASA & VIDEQ R10 DE JANEIRO $.4.
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CASA & VIDEO RIO DE JANEIRO S.A.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINTA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA CASA & VIDEO RIO DE JANEIRO S.A.

Pelo presente instrumento particulat,
L de um lado, como emissora das Debéntutes (conforine definido abaixo):

CASA & VIDEO RIO DE JANEIRO S$.A., sociednde andnima de capital fechado,
cotn sede na Cidade do Rio de Janeiro, Bstado do Rio de Janeito, na Rua do Riachuelo,
243, 3° andat, Bairro de Fitima, inscrita 10 Cadastro Nacional da Pessoa Jutidica do
Ministério da Pazenda (“CNPJ/MEB”) sob o n° 11,114.284/0001-63, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) na respectiva pigina de assinaturas do presente instrumento {“Companhia”
ou “Emissora”); e

iL de outto lado, como agente fiducidtio, representando a comunhio de titulates das

Debéntures (“[ebenturistas”),

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituigo financeira autorizada a funcionar pelo Baaco Ceatral do
Brasil (“BACEN”), constituida sob a forma de sociedade pot agdes, com sede na Cidade
do Rio de Jancito, Estado do Rio de Jaaeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 4,
sala 614, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada por
seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autotizado(s) € identificado(s) na respectiva
phgina de assinaturas do presente insttumento (“Agente Fiducidro”);

sendo a Emissota ¢ o Agente Fiducidrio dotavante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, na methor forma de direito, firmar a presente “Instrumento Particular de Bscritura da
Quinta Emissdo de Debéntutes Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Bspécie Quirografiria,
com Garantia Adicional Real, et Série Unica, para Distribuigio Pablica, com Esforgos Restritos
de Colocagdo, da Casa & Video Rio de Janeiro S.A.7 (“Escritura”), mediante as cliusulas e
condigdes a seguir. .

Os termos aqui iniciados em letea maidscula, estejatn no singular ou no plural, texao o significado
a eles atribuido nesta Bscritura, ainda que posteriormente 20 $¢4 USO.
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CLAUSULAI
AUTORIZACOES SOCIETARIAS

11,  Autorizagbes da Emissora

1.1.1. A presente Escrituea & firmada com base nas deliberacdes da Assemblein Geral de
Acionistas da Companhia realizada em 20 de maio de 2014 (“‘AGE da Eunissiia™), na qual foram
deliberadas: (i) a aprovagio da Emissdo e da Oferta Restrita, bem como de seus termos €
condicdes; (i) a aprovagio do compartithamento da Garantia Real (confotme abaixo definido)
constituida em beneficio dos titulares das debéntures siraples, ndo conversiveis em agdes, da
espécic com gatantia teal, em sétie Unica, da tetceira cnisséo da Companhia (“Debéntutes da
Terceita Emissio”) com os Debentutistas da presente Emissio; e (iif) a autotizagio 4 Diretotia da
Companhia para praticar todos os atos necessirios A efetivacio das deliberagdes consubstanciadas
na AGE da Emissio, incluindo a celebtagio de todos os documentos indispensdveis a
conctetizagho da Bmissdo ¢ da Oferta Restrita ¢ a0 compattithamento da Garantia Real, em
conformidade com o disposto no attigo 59 da Lein® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada (“Lﬁ'_.iag_Sggied__adgg_ms_A@”).
CLAUSULA 1T
REQUISITOS

A 5 (quinta) emissio de debéntures stmples, ou seja, nfio conversiveis em acdes, da espécie
quirografiria, com garantia adicional real, em séee tnica (“Emissio” e “Debéntures”,
respectivamente), pata distribuigio piblica, com esforcos testtitos de colocagio, pela Emissora
(“Qferta Resttita”) serd realizada com obsetvincia aos seguintes requisitos:

21.  Dispensa de Registto na Comissio de Valores Mobilidrios

211. A Oferta Restrita sers realizada nos termos da Insttugao da Comissio de Valores
Mobilisgtios (“CYM”) n°476, de 16 dejaneico de 2009, conforme alterada (“lastrucio
CVM 476} e das demais disposigdes legais ¢ regulamentares apliciveis, estando, pottanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuigio de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.2, Registeo na Associagio Brasileita das Entidades dos Mercados Financeito e de
Capitais

22.1. Pot se tratat de oferta para distribuigio piblica com esforgos sestritos de colocagio, a
Oferta Restrita poderd vir a ser registrada na ANBIMA, nos termos do patdgrafo 2° do attigo 1°
do “Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhoses Préticas pata as Ofettas Piblicas de Distribuigdo
e Aquisigio de Valores Mobilidrios”, atualmente em vigor, exclusivamente para fins de envio de
informagio pata a base de dados da ANBIMA, apds a expedigio de ditetrizes especificas nesse
sentido pelo Consetho de Regulagio e Melhotes Priticas da ANBIMA.
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2.3 _ Asquivamento dos Atos Societstrios na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeito (“JUCERJA") ¢ Publicagdo nos Jornais de Grande GCitculago

2.3.1. A ata da AGE da Emmissdo serd devidamente arquivada na JUCERJA e publicada no
Dmn_c Oficial do Estado do Rio de Janeiro ¢ no jornal Didtio Comercial (“lornal de
Publicacio™), conforme disposto no inciso I do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2,4, Arquivamento da presente Escritura na Juata Cometcial do Estado do Rio de
Janeito

24.1. Bsta Bscritura e seus eventuais aditamentos setdo devidamente arquivados na JUCERJA,
conforme disposto no inciso II do attigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes, devendo 2
Emmissota enviar 1 (uma) via original da Esctitura, bem coino seus eventuais aditamentos, 2o
Agente Fiducidtio, em até 5 (cinco) Dias Uteis apés seus respectivos atquivamentos na
JUCERJA.

2.5,  Registeo pata Distribuigfio e Negociagio
2.5.1. As Debéntutes serio devidamente registradas pata:

(2) distribuicio no mercado primério pot meio do MDA, — Médulo de Distribuigio de Ativos
(“MDA”), administrado e opetacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados
(“CETIP"), sendo a disttibui¢io liquidada financeiramente pot meio da CETIP; ¢,

{b)  negociagio no mercado secundério, priotitariamente com a utilizagio de mecanisinos que
permitam o diteito de interferéncia de terceiros, por meio do CETIP 21 - Titulos ¢
Valotes Mobili4tios (‘CETIP21”), administrado e opetacionalizado pela CETIP, seado as
negociagdes liquidadas e as Debéntutes custodiadas cletronicamente na CETIP.

252. Nio obstaate o descrito na Cliusula 2.5.1 acita, as Debéntures somente podetiio ser
negociadas nos metcados regulamentados de valores mobilidtios depois de decortidos 90
(noventa) dias da data de sua subscrigio ou aquisi¢io pot Investidotes Qualificados, conforme
disposto nos attigos 13 ¢ 15 da Instrugdo CVM 476, e uma vez verificado o cutnprimento, pela
Compachia, de suas obrigagdes previstas no attigo 17 da Iostrugio CVM 476, sendo que a
negociagio das Debéntutes deverd sempre respeitar as disposices legais e regulamentares
aplicaveis.

2.6. Registto do Aditamento ao Contrato de Cessfio Fiduciatia

261. O Aditamento ao Contrato de Cessio Fiducidtia, pot meio do qual serd compartilhada a
Garantia Real nos termos da Cliusula 3.4.1 abaixo, deverd st registrado nos competentes
cartotios de Registro de Titulos e Documentos das comatcas das cidades onde se localizam as
sedes da Emissora, do Agente Fiduciirio e do Bauco Depositido, na forma e prazo ptevistos no
Contrato de Cessio Fiducidria.
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CLAUSULA ITI
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1, Nuamero da Emissdo

31.1. A Emissio objeto da presente Esctitura constitui 2 5* (quints) emissiio de debéntutes da
Emissora,

3.2, Valot Total da Emissdo

321, O valor total da Emissio setd de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), n2 Data
de Emissdo.

3.3,  Numeto de Séries ¢ Quantidade de Debéntutes
3.3.1. Seriio emitidas 50 {cinquenta) Debéntures, todas em uma Gnica sétie.
3.4, Garantia Real

3.4.1. Bm gatantia do fiel, integral ¢ pontual cumptimento de todo e qualquer valor relativo 4s
Debéntures devido pela Emissora aos Debentutistas, & Emissora compattithard com 0s
Debentutistas, representados pelo Agente Fiducidtio, a garantia constitufda em beneficio dos
titulates das Debéntures da Terceira Emissio, qual sejs, a cessio fiducidtia de: (a) priotitaiamente
parcela dos direitos creditérios de titulatidade da Emissora, principais e acessorios, presenites e
futuros, decotrentes de opetagdes financeims com cartio de crédito da bandeira MasterCard,
referentes a aquisigdes performadas de bens e/ou servigos dr Emissora, conforme identificados
na desctigho “contas a pagar” do sistema da Redecard S.A., da Getnet Tecnologia em Captura ¢
Processanento de Transagies HU.AH. S.A.,, da Elavon do Brasil Solugdes de Pagamento S.A. e
da Cielo S.A. (“Recebiveis Cedidos”); e (b) parcela dos diteitos creditérios da Ernissora
decorrentes da titularidade de determinada conta vinculada, nio movimentivel pela Emissota,
mantida junto a0 Bance Santander (Brasil) S.A. (“Banco Depositirio™), bem como de todos os
recursos, investimentos e aplicagdes financeiras decorrentes de, ou vinculados 3 referida conta
vinculada, em qualquer dos casos, independentemente do processo em que se encontrem,
inclusive enquanto estivetem pendentes em vittude de processo de compensagio banciria
(“Créditos Bancirios™). O bnus real sobre os Recebiveis Cedidos e Créditos Bancirios foi
constituido nos termos do “Instrumento Patticular de Cessio Fiducidria de Diteitos Creditérios
om Garantia e Outtas Avengas”, celebrado entre a Bmissota e o Agente Fiduciatio, com a
interveniéncia anuéneia do Banco Depositirio (“Conteato de Cessio Fiducidtia™), o qual serh
aditado pelo “Primeito Aditamento a0 Instrumento Patticular de Cessiio Fiducidria de Dizeitos
Creditdrios em Garantia ¢ Outras Avengas (“Aditamento 20 Contrato de Cessdo Fiducidria™), por
meio do qual serd compartithada a cessio fiducidtia em garantia de tantos Recebiveis Cedidos ¢
Créditos Bancirios quanto sejam necessitios pata que, de forma agregada, perfagam, a qualquer
tempo dutante a vigéneia das Debéntutes e das Debéntures da Tetceira Bimissio ¢ das obrigagbes
dela decortentes, o valor equivalente 2 43% (quatenta ¢ teés por cento) do saldo devedor das

Debéntures e das Debéntutes da Tetceira Emissio (“Garantia Real”). r
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3.5, Destinagio dos Recursos

3.5.1. Os recutsos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integtalizagio das Debéntures
serio destinados 208 negécios de gestio ordindria ¢ reforgo de caixa da Compankia.

3,6, Colocagio e Procedimento de Disteibuigio

3.6.1. As Debéntures setdio objeta de distribuigio piblica, com esforgos restritos de colocagio,
flos teemos da Instragio CVM 476, sob o regime de gatantia firme de subscrigio no montante de
R$ 50.000.000,00 (cinquenta mithdes de reais), com a intermediagio de instituicdo financeira
integrante do sistema de disttibuigio de valores mobiliddos (“Coogdenadot Lider”), nos termos
do “Contrato de Coordenagio, Colocagio e Distribui¢io Piblica, com Esforgos Restritos, sob o
Regime de Garantia Firme de Subscrigio, de Debéntures Simples, Nio Convetsiveis em Agdes,
da Bspécie Quirografiria, com Garantia Adicional Real, em Série Unica, da Quinta Emissdo da
Casa & Video Rio de Janeiro 5.A.”, a set celebrado entre a Emissora € o Banco Santandet (Brasil)
S.A., na qualidade de Coordenador Lider (“Conteato de Distrib uicio”).

362 O plano de distribuigio seguiti o procedimento descrito na lustrugio CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribui¢io. Pata tanto, o Cootdenador Lider ¢ as demais
instituicdes intermedidtias que eventualmente venhatn a patticipar da distribuigio pablica, com
esfotgos testtitos de colocagio, nos termos da Instrugio CVM 476, das Debéntures poderio
acessat o mAximo 50 (cinquents) Investidores Qualificados, sendo possivel a subsctigio ou
aquisigio pot, nio maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.6.2.1. Nos termos da Instrucio CVM 476 ¢ pata fins da Oferta Restrita, setBo considerados
“Inyestidores_Qualificados” aqueles investidores referidos no actigo 109 da Instrugio da
CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme atterada (“Lnstcucio CYM 409™), obsetvado
que: (a) todos os fundos de investimento setdo considetados investidotes qualificados, ainda
que se destinem a investidotes ndo qualificados; e (b) as pessors naturais ¢ jutidicas
mencionadas no inciso IV do artigo 109 da lustugio CVM 409 obrigatoriamente
subscreverio ¢ integralizatfio, no dmbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo
de R$ 1.000.000,00 (un milhio de reais).

3.6.3. As Pattes comprometem-se 2 nfo realizar a busca de investidores pot meio de lojas,
escritétios ou estabelecitmentos abettos ao publico, ou com a utilizagio de sexvigos plblicos de
comunicacio, como a itprensa, o ridio, a televisio e piginas abertas 40 piblico na rede mundial
de computadores, nos termos da Instrugio CVM 476.

3.64. A Emissora obriga-se a: (a) nio contatar ou fotnecer informagdes acerca da Oferta
Resttita a qualquet investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e
{) informar ao Cootdenador Lidez, até o Dia Ul imediatamente subsequente, a ocorténcia de
contato que receba de potenciais investidores que veaham a manifestar seu interesse na Oferta
Restrita, comptometendo-se desde j& a ndo tomar qualquer providéncia em telagio aos referidos
potenciais investidores neste perfodo. -

3.6.5. Nio existirio teservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou miximos de
subscrigdo das Debéntures, sendo que o Cootdenador Lidet, com expressa e ptévia anuéncia da
Eimissora, otganizard o plano de distribuigio nos te nstrugio CVM 476, tendo como
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publico alvo [avestidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4 da
Instrugio CVM 476.

36,6, O Coordenadot Lider realizari a distribuigio piblica das Debéntutes no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data de infcio da distribuigio (“Rrazo de Colocaciq™).

3.6.7. Nio setd admitida a distribuigZo patcial das Debéntures.

3.6.8. Nio serh concedido qualquer tipo de desconto pelo Coardenador Lidet a0s Investidores
Qualificados interessados em adquirit as Debéntures.

3.7. Banco Liquidante ¢ Escritutador Mandatatio

3.7.1. O banco liquidante da Emissio e esctiturador mandatitio das Debéntures setid o Banco
Btadesco S.A., instituigio habilitada 3 liquidagho financeira das Debépaures e de escriturados
mandatitio, com sede no Municipio de Osasco, Estado de 5o Paulo, na Cidade de Deus, s/n,
Vila Yara, Prédio Amarclo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Banco
Liguidante” e “Hseriturador Mandatdrio”, cuja definigio inclui qualquer outia instituicio que
venha a suceder o Banco Liquidante e o Escritutador Mandatitio na prestagio dos servigos
relativos & Emissdo ¢ 4s Debéntutes).

3.8, Objeto Social da Emissora

381. De acotdo com o estatuto social da Emissora atualmente em vigor, o objeto social da
Companhiz compteende o coméreio de méveis, estruturas metilicas e mesas para
clettodomésticos e afins, ventiladotes de teto, elettodomésticos, jogos ¢ apatelhos eletrbnicos,
representagio comercial de produtos de terceitos, distribuicio de produtos prépdos e de
terceiros, agenciamento de servicos executados por tetceiros, comercializagdo ¢/ou servigos de
locagio de jogos, brinquedos, video games, discos, fitas, aparcihos de comunicagio, apatelhos de
reprodugio de som, bebidas, imagens e progtamas, compra ¢ venda de produtos usados,
constantes deste objetivo social, cométcio de attigos de espotte e camping, petfumaria, bazar,
bomboniéte, produtos de decoragio, prestagio de setvigos de informatica, comércio de produtos
de informitica, computadores e periféricos, softwares e hardwates, artigos para estética ¢ beleza,
ptodutos dietéticos, utilidades e produtos embalados, jogos tecreativos, assisténcia técnica dos
produtos comecializados pela empresa, instalagio de apatelhos eletrodomésticos & comércio de
pegas de teposighio utilizadas na assistncia técnica, compra, venda e locagiio de imdvels proprios,
prestagio de setvios de suporte e assessoria nas 4reas administrativa, comercial, financeira e
propaganda e publicidade, loja de Departamentos, Manutengio e Assisténcia Téenica de
Apatelhos de Telecomunicagio, Montagem e Instalagio de miquinas, apatelhos e equipamentos,
Reparagia de méquinas, aparclhos domésticos, Coméicio de aparelhos médicos - hospitalates,
liveatia, Agente Credenciados de Telefonia Celular, Agenciamento de Servigos Fotogtificos,
Gravagdes Sonotas, Agente Credenciada de Telefonia Fixa, atuar na intermediagiio cometcial,
atuar como estipulante de seguros em geral, produtos vitaminicos, suplementos alimentares,
Bebidas, Xaropes concentrados, Sucos, Reftigerantes, Aguas, Oficina de reparagio para Uso
exclusivo da prépria firma, Deposito para uso exclusivo da prdpria firma e de Sexvigos de
Cobranga e Fabricagio de produtos detivados de cacau e de chocalates.
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CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4,1, Caracteristicas Bésicas

41.1. Data de Emissdo: Pata todos os fins € efeitos, a data de emissio das Debéntures serd o
dia 30 de maio de 2014 (“Data de Emissio”).

41.2. Conversibilidade: As Debéntures serfio simples, ou seja, ndo conversiveis em agoes de
emissio da Emissora.

413. Espécie: As Debéntures serio da espécie quirografitia, com garantia adicional real.

41,4, Tipo e Forma: As Debéntutes serio nominativas e esceitutais, sem a emissdo de cautelas
on certificados.

415 Valor Nominal Unititioc: O valor nominal unitirio das Debéntutes serd de
R$ 1.000.000,00 (um milhio de reais), na Data de Emissio (“Valox Nominal Unitirio™).

416, Prazo e Data de Vencimento: As Debéntues tetio prazo de vencimento de 4 (quatro)
anos contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, 1o dia 30 de maio de 2018 ("Data de
Yencimente™).

41.6.1. Na Data de Vencimento, a Bmissora se obtiga 4 ptoceder & liquidagio das
Debéntutes em Circulagio, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento
do saldo remanescente do Valor Nominal Unitirio & época do respectivo pagamento
(“Saldo do Valor Nominal Unitério™), actescido dos Juros Retmuneratorios caleulados pry
rata tosporis desde a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente
anterior até a Data de Vencimento.

4.2, Remunetagiio das Debéntutes
42.1. Atualizagio Monetaria: O Valot Nominal Unitatio das Debéntutes nio serd atualizado.

422, Jutos Remuneratorios: Sabte o Valor Nominal Unitirio {ou sobte o Saldo do Valor
Nominal Unititio, conforme aplicAvel) das Debéntures incidirio juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da vatiagio acumulada das taxas médias didrias dos DI
~ Depésitos Interfinanceiros de um dia, orer extea-grupo, calculadas ¢ divulgadas diadamente pela
CETIP, na forma percentual a0 ago, base 252 (duzeatos e cinquenta e dois) Dias Uteis, no
informatvo diddo disponivel em sua pigina na Inteenet (attp:/ /wrww.cetip.com.br) (“Taxa DI
Qur?), capitalizada de uma sobretaxa equivalente 2 2,73% (dois inteitos e setenta e trés
centésimos por cento) ac ano, base 252 {(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros
Remuneratdrios”).

4.2.2.1, Os Juros Remuneratérios serio calculados em regime de capitalizagao composta
de forma pro rata femporis pot Dias Uteis decostidos, desde 2 Data de Emissiio (ou desde a
Data de Pagamento dos Juros Remunetatotios imediatamente antetior, conforme o ¢aso)
até a data de seu efetivo pagamento, ¢ deverdo ser pagos em cada Data de Pagamento dos
Juros Remuneratdtios (ou na data da liquidagio antecipada resultante (a) do vencimento
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antecipado das Debéntures em razio da ocoméacia de um dos Eventos de
Inadimplemento, (b) da realizagio do Resgate Antecipado Facultativo Total pela
Bmissora, ou (c) do resgate antecipado das Debéntures em razio da indisponibilidade da
Taxa DI Ower, nos tetmos da Clausula 4.2.2.6 abaixo).

4.2.2.2, O cileulo dos Juros Remuneratétios obedeceri a seguinte formula,

I =VNe x (FatorJuros-1)

onde:

] = valor dos Juros Remuneratétios devidos na respectiva data de pagamento, caleulado
com 8 (0ito) casas decimais, sem arcedondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio (ou Saldo do Valor Nominal Unititio, conforme
aplicivel) das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJutos = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com atredondamento,
apurado de acordo com a seguinte férmula:

FatorJuros = {FatorDI x FatorSpread)
onde:
FatorDI = ptodutétio das Taxas DI, desde a Data de Emissio (ou a Data de Pagamento
dos Juros Remusncratdrios imediatamente antetior, confotme o caso), inclusive, até a

respectiva data de pagamento, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decitnais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ [1+(zD!1,)]
k=t
onde:

k = piimero de otdens das Taxas DI Owr, variando de 1 {um) até nDI,

aDI = némero total de Taxas DI Owr, consideradas na aputagio do “FatorD1”, sendo
“nDI” um ndimero inteiro; e

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

DI, =(95-‘5- + 1)”2 -1

100
-
¥ B0, / "@

Ty ? %

NHSSEEEE 15941042

E\\g\ TEC7ibilon

i /509410

QMR poston

00265771 e




8

s
# B

W
Tk
A
?{{;Ogg J

By
RSO

EBIE, b

00265771

Gl

3

7

T 180941042
F300410v2
4300410v2

(4

D], = Taxa DI Omr de ordem k, divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) Dia Ul
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

onde:

Pator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 {nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme a seguinte férmula;

oP

FatorSpread = spread +1 %2
100

ande,
spread = 2,7300; e

ra - s, I} 1 3

DP = niimero de Dias Uteis entre a Data de Emisséo ou 2 Data de Pagamento dos Juros
Remuneratrios imediatamente antetior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um
nimero inteito,

4.2.2.3. Obsetvagoes:

(a) o fator resultante da expressio (1 + TDJL) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

D) efetua-se o produtétio des fatores didrios {1 + TDIY, sendo que a cada fator
diftio acumulado, teuaca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas dectmais,
aplicando-se o puéximo fatot didrio, e assim pot diante até o ultimo considerado;

(c) uma vez os fatores estando acumulados, considerase o fator resultante
“FatorDI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

{d) o fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) deve set considerado
comn. 9 (nove) casa decimais, com acredondamento; e

(©) a ‘Taxa DI Over deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo érgio responsivel pelo seu cilulo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma,

4294, Se na data de vencimento de quaisquer obtigagdes pecunifrias da Emissora nio
houver divulgagio da Taxa DI Owr pela CETIP, serd aplicada na apuragio de TDI, 2
Gltima Taxa DI Ower divulgada, nio sendo devidas quaisquet compensagdes entre 2
Emissora ¢ os Debenturistas quando da divalgagio postetior da Taxa DI Owr que sexia
aplicivel, Se a nio divuigagio da Taxa DI Oger for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicat-se-4 o disposto nas Cliusulas 4.2.2.5,4.2.2.6 ¢ 4,2.2.7 abaixo.

42.2.5. No caso de extinglio, auséncia de apuragio ¢/ou divulgagio por tais de 10 (dez)

dias consecutivos apés a data espetada para sua apuragio e/ou divulgagio, ou de
impossibilidade legal de aplicagio is Dehéntures da Taxa DI O, ou por determinagio

W/’/%@
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judicial, o Agente Fiducidto deverd, no prazo miximo de 2 {dois) Dias Uteis a contar do
evento, convocar & Assembleia Geral de Debentutistas (no modo e prazos estipulados na
Clausula X desta Bscrtura e no artigo 124 da Lei das Sociedades pot Agdes), pate 2
delibetacio, de comum acordo com a Bmissora, do novo parimerteo 4 ser utilizado pata
fins de cilculo dos Juros Remuneratérios que serdo aplicados, obsetvado o disposto na
Cliusula 4.2.2.6 abaixo.

4.2.2.6. Caso niio haja acotdo sobre o novo parimetro a ser utilizado para fins de cdloulo
dos Juros Remuneratérios entre a Emissora ¢ os Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntutes em Circulagio, a Emnissora
devers resgatar a totalidade das Debéntues em Circulagio, no prazo de até 30 {trinta)
dias contados da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo
seu Valor Nominal Unittio {ou pelo sen Saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme
aplicivel) actescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo resgate,
caloulados pro rata temporis, a pattir da Data de Emissio ou da Data de Pagamento dos
Jutos Remuneratétios imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, pata
cileulo dos Juros Remuneratérios com relagio ds Debéntutes a serem resgatactas, serd
utilizado para a apuragiio de TDL, o valor da Qltinaa Taxa DI Ower divulgada oficialmente,
ohsetvadas ainda as demais disposighes previstas na Cléusula 4.2.2 e seguintes desta
Esctitura pata fins de cdleulo dos Jutos Remuneratérios.

4.2.2.7. Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI Oser venha a ser divalgada antes
da realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia
Getal ndo serd mais realizada e a Taxa DI Ower entiio divulgada, 2 partit da respectiva data
de referéncia, serd utilizada para o célculo dos Juros Remuneratdtios.

4.2,2.8, Para fins da presente Escrituta, 4 expressio “Dials) Util{eis)” significa qualquer
dia, excegiio feita aos sibados, domingos e feriados declarados nacionais.

Amortizagio do Valor Nominal Unitario

43.1. Obsetvado o disposto na Cliusula 4.3.1.1 abaixo, o Valor Nominal Unitdtio das
Debéntures serd amottizado em 7 (sete) parcelas, semestrais € consecutivas, 110s meses de maio e
novembto, sendo a pritneira devida no dia 30 de maio de 2015 ¢ g Gltima patcela devida na Data

U

de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data_de Amortizacio do Valor Nominal

nitdrio™), conforme tabela abaixo:

oy

RO

t

bt ] Rexagiinld e Rl

30 de maio de 2015 14,2850%
30 de novembro de 2015 14,2850%
30 de maio de 2016 14,2850%
30 de novembro de 2016 14,2850%
30 de maio de 2017 14,2850%
30 de novembro de 2017 14,2850%
30 de inaio de 2018 saldo do Valor Nominal Unititio
Total 100%
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43.1.1. Nio obstante a Cliusufa 4.3.1 acima, na hipdtese da liquidagio antecipada das
Dehéntures resultante (2) do vencimento antecipado das Debéntutes em razdo da
ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, (b)da realizagio do Resgate
Antecipado Facultativo Total , ou (¢} do tesgate antecipado das Debéntures em razio da
indisponibilidade da Taxa DI Osr, nos termos da Clausula 4.2.2.6 desta Escritura, o Saldo
do Valor Nominal Unitito existente & data da referida liquidagio antecipada das
Debéntutes serd integtalmente pago pela Emissora na respectiva data de liquidagio
antecipada,

4.4, Periodicidade de Pagamento dos Juros Remunetatdrios

4.4.1. Os Jutos Remuneratérios setio pagos mensalmente, sempre no dia 30 de cada més,
sendo o ptimeito pagamento devido em 30 de junho de 2014 ¢ o dltimo pagaimento na Datz de
Vencimento (ou na data da liquidagiio antecipada resultante (a) do vencimento antecipado das
Debéntutes et razio da ocotréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, (b) da realizagio do
Resgate Antecipado Facultativo Total pela Emissors, ou () do resgate antecipado das
Debéntures em razio da indisponibilidade da Taxa DI Orer, nos tetmos da Cliusula 4.2.2.6 desta

Escritura) (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juios Retnuneratdrios”).
45. Local de Pagamento

451. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntutes sedo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; efou (b os procedimentos
adotados pelo Banco Liquidante, para as ‘Debéntures que nio estejam custodiadas

eletronicatnente na CETIP (“Local de Pagamento™).

4,6. Protrogagio dos Prazos

4.6.1. Caso uma detetminada data de vencimento coincida com dia em que nio cxista
expediente comercial ou bancitio no Local de Pagamento, considerar-se-fo prorrogados 03
ptazos referentes a0 pagamento de qualquet obrigagio decorrente desta Bscritura por quaisquet
das Partes (inclusive pelos Debenturistas, no que se refete ao pagamento do prego de subscri¢io
das Debéntutes), até o 17 (ptimeiro) Dia Util subsequente, sem qualquer actéscimo aos valores a
serem pagos, tessalvados os casos cujos pagamentos devam set realizados pela CETIP, hipdtese
em que 2 referida prortogagio de prazo somente ocorrerd caso a data de pagamento coincida
com fetindo declarado nacional, sibado ou domingo.

4,7. Encargos Moratotios

47.1. Sem prejuizo do disposto na Cliusula VII desta Escrituts, caso a Emissora deixe de
efetuar quaisquet pagamentos de quaisquer quantias devidas 20s Debenturistas nas datas em que
sio devidos, tais pagamentos devidos ¢ nfio pagos continuardo sujeitos & eventual remuneragio
incidente sobre os mesmos ¢ ficario sujeitos, ainda, a (3) multa moratdria convencional,
itcedutivel e de natureza nio compensatéria, de 2% (dois por cento) sobte o valor devido & no
pago; e (b) jutos de mora ndio compensatdrios calculados A taxa de 1% (utn pot cento) ao més.
Os encatgos moratdtios ora estabelecidos incidirdio sobre o montante devido € nido pago desde o
efetivo descumptimento da obrigagio tespectiva até a data do seu cfetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial,
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4.8. Decadéncia dos Diteitos aos Actéscimos

4,81, O nio compatecimento do Debentutista para teceber o valor cotrespondente a quaisquer
das obrigagBes pecunidsias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escrituta, ou cm
comunicado publicado pela Emissora, nio lhe dari diteito 20 reccbimento de qualquet
remunetacio adicional e/ow encargos moratétios no petfodo relativo a0 atraso no recebimento,
sendo-Ihe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

49, Ptego de Subscri¢do

49.4. As Debéntures setio subsctitas ¢ integralizadas, no metcado primdrio, pelo seu Valor
Nominal Unititio, acxescido dos Jutos Remuneratdrios, calculados pro rata lemporis desde a Data
de Binissio até a Data de Integralizagio, de acorda com o disposto na Cliusula 4.2.2.1 desta
Esctituta, considerando-se 8 (0ito) casas decitnais, sem arredondamento (“Preco de Subscticio”).

4.10. Prazo e Forma de Subscrigio ¢ Integralizagio

410.1. As Debéntures podetdo set subsctitas a qualquer terpo, a pattir da data de inicio da
distribuicio, dentro do Prazo de Colocagio, com integralizagio 4 vista, no ato da subsctigiio
(“Data de Intepralizacio™) ¢ em moeda corrente nacional, pelo Prego de Subserigio, de acordo
com as norinas de liquidagio e procedimentos apliciveis da CETIP,

411, Repactagio
4,11.1. As Debéntures nfio estario sujeitas A repactuagao.
412, Publicidade

412.1. Todos os atos e decisBes 4 sexem tomados decorrentes desta Emissio que, de qualquer
fortna, vierem a envolver interesses dos Dehenturistas, deverio ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos (“Avisos aos Debenturistag”) e publicados to Didrio Oficial do
BEstado do Rio de Janeiro e no jomal Didtio Comercial, bem como divulgados na pigina da
Esmissora na rede mundiat de computadores — Internet (www.casaevideo.com.br), obsetvado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes e as limitagSes impostas pela
Instrugio CVM 476 em relagio A publicidade da Oferta Restrita ¢ os prazos legais, devendo a
Emissora comunicat o Agente Fiducidtio a tespeito de qualquer publicagio na data da sua
realizagio, sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apés a Data de
Eunissio, deverd enviar notificagio a0 Agente Fiducidtio informando o novo veiculo.

4.13. Certificados de Debéntutes

413.1. A Emissora nio emitits certficados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
ttularidade das Debéntutes serd comprovada pelo extrato emitido pelo Esctiturador Mandatario.
Adicionalmente, ser4 teconhecido como comprovante de titulatidade das Debéntures, o extrato,
em name do Debentugista, emitido pela CETIP, para as Debéntures custodiadas elettonicamente
na CETIP.
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4,14, Liquidez ¢ Estahilizacdo

4.14.1, Nio serd constitaldo fundo de manutengio de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez ou estabilizagio de prego para as Debéntures.

4.15, Imunidade de Debenturistas

4.15.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade oun isenciio tributaria, este
deverd encaminhar 20 Banco Liguidante, no ptazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagio & data prevista pata recebimento de valotes relativos as Debéntutes,
docutnentagio comprobatéria dessa imunidade ou isenglio tributdria, sob pena de ter descontado
de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagio tributitia em vigot.

4,16, Fundo de Amortizagio
4.16.1. Nio setd constituido fundo de amortizagio para a presente Emissio.
4.17. Direito de Preferéacia

4.17.1. Nio haverh direito de preferéucia para subscrigio das Debéntutes pelos atuais acionistas
da Emissora,

4,18, Classificagiio de Risco

4.18.1. Nio seth contratada agéncia de classificagiio de tisco para atribuic rating as Debéntutes.

CLAUSULAV
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

51, Aditamentos

51.1. Quaisquer aditamentos a esta Escrtura deverfio set celebtados pela Emissora e pelo
Agente Fiducifrio e posteriormente arquivados na JUCERJA, em até 30 (trinta) dias.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO,
AMORTIZACAO ANTECIPADA FACULTATIVAE AQUISICAO FACULTATIVA

61. Resgate Antecipado Facultativo Total

6.1.1. A Emissota podeti, obsetvados os termos e condigdes estabelecidos a seguir, a seuw
exclusivo critésio, a qualquet momento e independentemente da vontade dos Debentutistas,
realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate_Antecipado Facultativo
Total”).

A
gy LT

6.1.1.1. Nio serd admitido o resgate antecipado facultativo arcial de Debénturey!
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6.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente poderd ocottet mediante o envio de
comunicagio <irigida a0 Agente Fiducidrio ¢ a cada um dos Debenturistas (“Comunicacio de

cspate Antecipado Facultati " com antecedéncia minita de 15 (quinze) Dias Uteis da
data prevista para realizagio do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data do Resgate

Antecipado Facultativo Total”).

6.1.2.1. Por ocasiio do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debenturistas fardo jus
a0 pagamento do Valor Nominal Unitétio (ou do Saldo do Valor Nominal Unitédrio,
conforme aplicivel) das Debéntutes, acrescido: (a) dos Juros Remuneratérios, calculados
pto rata temporis desde a Data de Emissio (ou desde a Data de Pagamento dos Juros
Remunetatétios imediatamente anteriot, conforme aplicivel) até a Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total; ¢ (b) de ptémio de resgate, equivalente a detettninado
percentual fixo, de acordo com a tabela abaixo (“Taxa do Prémio de Resgate Antecipado
Facultativo Total), incidente sobre o Valot Nominal Unitario (ou sobre o Saldo do Valor
Notninal Unitirio a ser amortizado, confotme aplichvel) das Debéntures, actescido dos
Juros Remuneratorios conforme item “a” acima (“Yalog do Respate Antecipado
Eacultativo Total”):

30 e maio do 2014 a 30 de maio de 0.7500%

2015

30 de mais de 2015 a 30 de maio de 0,6000%
2016

30 de maio de 2016 a 30 de miaio de 0,4000%
2017

30 dz maio de 2017 a 30 de maio de 0,3000%
2018

6122 Na Comunicagio de Resgate Antecipado Facultativo Total deverd constar: (3) a
Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; (b) mengfio ao Valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total; (¢) o petcentual do prémio & ser aplicado; ¢ (d) quaisquer outens informagdes
necessarias & operacionalizagiio do Resgate Antecipado Facultativo Total.

6.13. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total de quaisquer Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, a CETIP devers set comunicada pela Emissora sobte o
referido Resgate Antecipado Facultativo Total com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Utcis
da Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, por meio de envio de correspondéncia
contendo o “de acordo” do Agente Fiducidrio.

6.1.3.1. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total de quaisquet Debéntutes
custodiadas eletronicamente na CETIP, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo Total
também seguird os pracedimentos adotados pela CETIP.

6.1.4. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo obtigatotiamente
canceladas,

6.1.5. A data para realizagio do Resgate Antecipado Facultativo Total deverd, obtigatotiamente,

— 4 ¢




ser um Dia Util.
6.2. Amortizagio Antecipada Pacultativa

621, A Bmissora podets, obsetvados os termos e condigbes estabelecidos a seguir, a seu
exclusivo crtério, a qualquet momento ¢ independentemente da vontade dos Debentutistas,
realizar 4 amortizagio antecipada das Debéntutes, limitada 2 95% (noventa e cinco por cento) do
Valor Nominal Unititio (ou Saldo do Valor Nominal Unitido, conforme aplicivel) das

Debéneutes em Circulagio (“Amortizagio Antecipads Facultativa™),

622. A Amortizagio Antecipada Facultativa somente poderd ocorrer mediante o envio de
comunicagio dirigida 20 Agente Fiducifrio e a cada um dos Debentudstas (“Comunicagio de
Amortizacio Antecipada Fagultativa®), com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis da
data prevista para realizagio da efetiva Amortizagio Antecipada Facultativa (“Data_da
Amortizacio Antecipada Facultativa™).

6.2.2.1. Por ocasiio da Amortizacio Antecipada Facultativa, os Debenturistas fardo jus
a0 pagamento de parcela do Valor Nominal Unititio (ou do Salde do Valot Nominal
Unitirio, conforme aplicivel) das Debéntures a ser amortizada, actescida: (1) dos Juros
Remunetatétios, calculados pro sata femporis desde 2 Data de Emissio (ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforine aplicivel) até a
Data da Amortizagio Antecipada Facultativa; ¢ (b) de prémio de amottizagiio, equivalente
a determinado percentual fixo, de acordo com a tabela abaixo (“Taxa do Préwmio de
Amortizacio Antecipada Facultativa”), incidente sobte o Valor Nominal Unittio (ou
sobre o Saldo do Valor Nominal Unititio a ser amortizado, conforme aplicivel) das
Debéntures, actescido dos Juros Remuneratétios conforme item “a” acima (“Valot da

Amortizacio Antecipada Facuitativa®):

30 de maio de 2014 a 30 de maio de 0,7500%
2015

30 ds mato de 2015 a 30 de mato de 0,6000%
2016

30 de maio de 2016 a 30 de miaio de 0,4000%
2017

30 de maio de 2017 a 30 de maio de 0,3000%
2018

6.2.2.2. Na Comunicagio de Amortizagio Antecipada Facultativa deverd constar: () 4
Data da Amortizacio Antecipada Facultativa; (b) o petcentual do Valor Nominal Unitétio
(ou do Saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme aplicdvel) das Debéntures que scra
amottizado nos termos desta Cliusula 6.2, a ser definido a exclusivo critério da
Commpanhia, mas, cm todo caso, limitado a 95% (noveata ¢ cinco pot cento) do Saldo do
Valor Nominal Unititio das Debéntutes 4 época da amortizagio; (c) mengio ao Valor da
Amottizagio Antecipada Facultativa; (d) o percentual do prémio a ser aplicado; e
(¢) quaisquer outras informagdes necessitias A operacionalizagio da Amortizagio

) Antecipada Facultativa.
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6.2.3. Caso ocorta a Amortizagio Antecipada Facultativa de quaisquer Debéntutes custodiadas
eletronicamente na CETIP, a CETIP deverd set comunicada pela Emissora sobte a referida
Amottizagio Antecipada Facultativa com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da Data da
Amottizacio Antecipada Facultativa, pot mcio de envio de cotrespondéncia contendo o “de
acordo” do Agente Fiduciério.

6.2.3.1.Caso ocorta a Amortizagio Antecipada Facultativa de quaisquer Debéntures
custodiadas cletronicamente na CETIP, a tespectiva Amortizagio Antecipada Facultativa
também seguitd os procedimentos adotados pele CETIP.

624, A data para realizagio da Amortizagio Antecipada Facultativa deverd, obrigatoriamente,
ser wn Dia Utll.

6.3,  Aquisigfio Facultativa

63.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, 4 seu exclusivo critério, observadas as resteigdes
de negociago e prazo previsto na Instrugio CVM 476 ¢ 0 disposto no pardgrafo 3° do artigo 55
da Lei das Sociedades pot Agdes, adquitit Debéntures em Circulagho: (a) pot valot igual ou
inferior a0 Valor Nominal Unititio (ou ao Saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme
aplicivel), devendo o fato constar do relatétio da administragio e das demonstragdes financeiras
da Emissora; ou (b} por valor supetior a0 Valor Nominal Unitdtio (ou ao Saldo do Valor
Nominal Unitétio, conforme aplicivel), desde que obsetve as tegtas expedidas pela CVM, As
Debéntures em Circulagio adquiridas pela Emissora conforme aqui estabelecido poderio ser
canceladas, permanecer na tesouratia da Emissota ou ser novamente colocadas no mercado.

6.3.2. As Debéntures adquitidas pela Bmissota para permanéncia em tesouratia nos termos da
Cliusula 6.3.1 acima, se e quando recolocadas no metcado, fario jus a0s mesmos Juros
Remunetatdrios das demais Debéntures em Citeulagio.

CLAUSULA VIL
VENCIMENTO ANTECIPADO

71, Sio considerados eventos de inadimpletmento, acarretando o vencimento antecipado das
Debéntutes e, sujeito ao disposto nas Cléusulas 7.2 2 7.4 abaixo, a imediata exigibilidade do
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unititio {ou do Saldo do Valor Nominal Unitdtio,
conforme aplicivel) de cada Dehéntute, acrescido dos Juros Retnuneratétios, calculados pro rafa
temporis conforme previsto na Cliusula 4.2.2.1 desta Esctitura, conforme aplicivel, além dos
demais encatgos devidos nos tettnos desta Esctitura, independentemente de aviso, notificagio ou
interpelagio judicial ou extrajudicial, quaisquer dos seguintes eventos (cada um deles, um

“Evento de Inadimplemento™):
(@) decretagio de faléncla, ou dissolt.lgﬁo e/on liquidagio da Emissora ou pedido de

recuperagio judicial, extrajudicial ou faténcia formulado pela Emissora, ou ainda qualquer
evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia da Einissora, nos temmos da

legislagiio aplicdvel; ,
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pedido de recuperagio judicial, exteajudicial ou faléncia formulado por terceitos,
independentemente do deferimento do tespectivo pedido;

niio pagamento pela Emissora, na data em que tal pagamento seja devido, de qualquer
obtigagio pecunidtia relacionada 4s Debéntutes previstas nesta Escritura, no Aditamento
a0 Contrato de Cessio Fiducidria ou em qualquer dos demais documentos relacionado a
Emissio;

vencimento antecipado de qualquer obrigacio pecunidria da Emissota em valot superiot a
R$ 1.000.000,00 (um milhio de reais);

protesto de titulos contra a Bmissora, cujo valor global seja igual ou superior a
R 7.000.000,00 (sete milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas;

niio cumprimento pela Emissora de qualquer obtigagio nio pecunitia prevista nesta
Escitura, no Aditamento ao Contrato de Cessio Fiducidria on em qualquer dos demais
documentos elacionado  Emissdo, ofio sanada em 10 (dez) Dias Uteis contados da data
do inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica 4s obrigagdes
pata as quais tenha sido estipulado prazo de cuta especifico;

inadimplemeato de obrigagio pecunidsia (excluindo dividas com instituighes financeitas,
as quais estio incluidas no item “h” abaixo) da Emissora em valor superior a
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais); -

inadimplemeato de qualquer obtigagio pecunidtin da Emissora contraida juato 2
instituicdes financeitas;

provarem-se falsas, ou revelatem-se incorretas ou €nganosas, quaisquet declatagdes ou
gatantias prestadas pela Emissora nesta Bsctitura, no Aditamento ao Contrato de Cessio
Fiducidtia e/ou em qualquer dos demais documentos relacionado 4 Emissao;

revelarem-se omissas quaisquer declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora nesta
Esctitura, no Aditamento ao Contrato de Cessio Fiduciitia e/ou em gualquer dos demais
docutnentos relacionado 4 Emissio;

disposicio, transferéneia, cessdo, alienagio ou constituicio de qualquer outro dnus sobre
os bens e diteitos objeto da Gatanta Real ou permissao ou promessa que qualquer dos
atos acima seja tealizado, em qualquer dos casos deste inciso, de forna gratuita ou
onetosa, fo todo ou em patte, direta ou indiretamente, ainda que para ou em favor de
pessoz do mesmo grupo econdmico;

distribuicio de dividendos, pagamento de jutos sobre o capital préptio ou a realizagio de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja em mora com
qualquer de suas obrigagbes pecunidrias celacionadas is Debéntutes previstas nesea
Escritura, tessalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obtigatério previsto
f0 attigo 220 da Lei das Sociedades por Agdes;

vencimento autecipado do Aditamento a0 Contrato de Cessilo Fiducidtia;

18

L




&

(n)  realizagio de redugio de capital social da Emissora com outra finalidade que nio a
absorciio de prejuizos, apds 4 data de liquidagio da Emissio, sem a prévia autorizagio de
Debenturistas que representem, ao menos, 75% (setenta e cince por ceito) das
Debéntures em Citculagio reunidos em Assemblein Getal de Debenturistas
especialmente convocada para este fimng

{(6)  ocorréncia de qualquer alteragio na composigio do controle acionirio, direto ou indireto,
da Emissora, set a prévia autorizagio de Debentutistas que teptesentent, ao menos, 75%
(setenta e cinco pot cento) das Debéntutes em Circulagio reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas especialmente convocada para este fim, exceto nas alteragSes na
composigio do controle aciondrio tealizadas deatro do mesmo grupo econdmico da
Emissora e desde que o acionista Fabio Soates de Miranda Carvalho manteaba
patticipagiio, direta ou indiceta, minima de 25% (vinte e cinco pot cento);

(p)  <cisfio, fusio, incorporaghio (nclusive incorporagio de agdes), alienagio on cessio de agdes
ou qualquer outea forma de reorganizagio societida envolvendo a Emissora, sem 2 prévia
autotizacko de Debentutistas que representem, ao menos, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagio teunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especislmente convocada para este fim, excetuadas as operagdes de emissdo de acdes
preferenciais e postetior resgate previstas nos itens 2.3, 24 e 2.5 do. Protocolo de
Incotporagio da Kohav Participagdes S.A., assinado em 28 de dezembro de 2012 entre 2
Emissota, Kohav Patticipacdes S.A., Akangatu Fundo de Investimento em Participagdes
e Polo Capital Internacional Gestio de Recursos Lida,;

(g  nio cumprimento de qualquer decisio judicial transitada em julgado ou decisio atbitral
definitiva contea a Emissora, cujo valor individual ou agtegado seja igual ou superior a
R$ 2.500.000,00 (dois mith&es e quinhentos mil reais);

4] ndo renovacio, cancelamento, revogagio ou suspensio das autotizagdes, concessdes,
subvengdes, alvars ou licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o regulat exercicio
das atividades desenvolvidas pela Binissota, exceto se, dentro do prazo de 10 {dez) Dias
Uteis a contar da data de tal nio renovagio, cancelamento, revogagio ou suspensdo, a
Eimissora comptove a cxisténcia de provimento jutisdicional autotizasdo 2 regulas
continuidade das atividades da Emissora até a tenovagio ou obtengio da refetida licenga
ou autotizagio;

(s) caso os diteitos cedidos fiduciariamente em garantia das Debéntutes nos tertnos do
Aditamento a0 Conttato de Cessio Fiducidtia se tomem invilidos ¢/ou inexequiveis,
exceto se houver a substituicio ou o reforgo de tais direitos nos termos do Aditamento
ao Contrato de Cessao Fiducidtia;

® utilizagio dos tecursos Hquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagio das
Debéntutes de forma diversa daguela prevista na Clausula 2.6,1 desta Escrituts;

(@  decisfio judicial ou administrativa em qualquer instincia de invalidade, nulidade ou
inexequibilidade desta Escritura, do Aditamento ao Contrato de Cessiio Fiducidtia ¢/ou
em qualquer dos demais documentos relacionados 4 Emissio (e/ou de qualquer de suas
respectivas disposigGes);
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questionamento judicial, pela Emissora, pot qualquer conttoladora (conforme defini¢io
de controle ptevista no attigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, incluindo fundos de
investimento), direta ou indireta, da Companhia (“Controladora™) e/ou pot qualquer
coligada (conforme definigiio de coligada prevista no artigo 243 da Lei das Sociedades por
Agdes) da Companhia (“Coligada™), desta Escrituta, do Aditamento qo Contrato de
Cessio Fiducitia e/ou de qualquer dos deimais docutnentos relacionados 4 Emissdo;

cessio, promessa de cessio ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
tranisferdncia a terceiros, no tode ou em patte, pela Emissora, de qualquer de suas
obrigaches nos termos desta Escritura, do Aditamento ao Conteato de Cessio Fiducidriz
e/ou de qualquer dos demais documentos relacionado 4 Emissio, sem a ptévia anuéncis,
pot esctito, de Debenturistas representando a totalidade das Debéntutes em Circulagio;

alteragio do objeto social da Companhia conforme disposto em seu estatuto social
vigente na Data de Emissio para alterar substancialmente ou excluir as atividades
atualmente desenvolvidas pela Companhia, sem a prévia autotizagio de Debenturistas
que representem, a0 menos, 75% (setenta e citico por cento) das Debéntures em
Citeulagio reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
pata este fim;

nio cumptimento, pela Companhia, por qualquer Controladora efou por qualquer
Coligada, de qualquer obtigagio pecunidtia ou nio pecuniitia assumida perante qualquer
dos Debentutistas e/ou qualquet sociedade do gupo econdmico dos Debentutistas, nio
sanado 10 prazo previsto no respectivo conitrato, se houver tal prazo;

vencimento antecipado de qualquer obrigagio pecunidra ou nio pecuniiria da
Companhia, de qualquer Controladota e/ou de qualquer Coligada, assumida perante
qualquer dos Debenturistas e/ou soctedade do grupo econdmico dos Debenturistas;

cessiio, venda, alienagio efou qualquer forima de transferéncia (que, para evitat dividas,
ndo inclui locagio no cutso notmal de seus negdcios), pela Emissota, pot qualquer meio,
de forma gratuita ou onerosa, de ativo(s) fixa(s) ou permanente(s) que, conjunta ou
individualmente, representam valor supetiot a R§ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

transformagio da Emissora em sociedade lititada; e/ou

nfio obsetvincia dos limites e {ndices financeitos abaixo referidos, apurados ¢ calculados
semestralmente, a pattic do semestre a ser encetrado em 30 de junho de 2014, coin base
nas demonstragdes financeitas consolidadas da Emissota, devidamente auditadas pelos
auditores independentes da Emissora e de acordo com os prinelpios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil, demonstracdes essas relativas a perfodos de 12 (doze) meses
imediatamente antetiores a0 semestre encerrado e com relagio a0 qual serd feita a

aputagio (“Indices Financeiros”):
® Divida Liquida / EBITDA (LTM): 3,0x até 31 de dezembro de 2014;

(id) Divida Liquida / EBITDA ({LTM): 2,5x de 1° de janeiro de 2015 até a Data de
Vencimento;
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(iif) Divida Liquida / Recebiveis de Cartes: limitado a 1,7x em dezembro de cada
anto a pattit de dezembro de 2014 (inclusive);

(iv) Divida Liquida / Recebiveis de Cattdes: limitado a 3,0x em juntho de cada ano 2
partir de junho de 2014 (inclusive); e

) Disttibuicio de dividendos limitada a 25% (vinte & ¢inco por cento), sempre que
o resultado do cileulo Divida Liquida / EBITDA for maior que 2,5, conforme
medidos semestralmente.

Para os fins desta Escrituta, os seguintes tertnos terdo os seguintes significados:

“Divida Liguida” significa o montante de Divida deduzido do saldo em Caixe ¢
Aplicagdes Financeitas;

“Divida” significa o somatbrio das dividas onerosas consolidadas junto a quaisquer
pessoas juridicas, incluindo, mas nfo limitado a, atrendamentos mercantis e fasing
financeiro, cmptéstimos e financiamentos com texceiros, incluindo os titulos descontados
com direito de regresso, avais, fiangas e garantias fidejussorias prestados pela Companhia
ém beneficio de terceiros, emissio de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, no
metcado de capitais local e/ou internacional, lignido do saldo & receber ¢ saldos liquidos a
pagar decortentes de detivativos, incluindo contrato de hedge ou quaisquer outros
conteatos de detivativos, bem coma opetagdes de securitizagio de direitos creditdtios de
titularidade de umna pessoa conforme registradas no balango de tal pessoa confotme os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil. Nio se considera divida pata o cilculo
desse indicador, os saldos acumulados na conta de fornecedotes, bem como 08
parcelamentos de tributos mantidos pela Cotpanhia;

“Caixa e Aplicacdes Financeiras” significa caixa e aplicacdes financeiras de liquidez
plicag
imediata;

“BBITDA” significa, de acotdo com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil
¢ etn bases consolidadas, o somatério: () do Iucro/prejuizo antes de deduzidos os
impostos, outros tributos, conttibuicdes e participagdes minotitarias, (i) dns despesas de
depteciagio ¢ amortizagio, e (i) das despesas financeiras deduzidas das receitas
financeiras; ¢

“Recebiveis de_Cattdes” significa o somatério do saldo 2 receber, pela Emissora,
decorrente de comptas realizadas por clientes com cartGes de crédito.
72.  Ocortendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos subitens “a”, “c”,
"l”, «mn, “Il”, “0”, “P”, u‘s», uun’ “W”, “X”, €0 o SR dg Cliusula 7.1 acima, as ché“mres
rorhat-se-Ao  automaticamente vencidas, aplicando-se o disposto na Clausula 7.4 abaixo,
independentemente de aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente
Fiduciitio, no cntanto, enviar imediatatmente 3 Emissota comunicagio escrita informando a

ciéncia de tal acontecimento.

73, Na ocorténeia de quaisquer dos demais Bventos de Inadimplemento que nfo sejain
aqueles previstos na Cliusula 7.2 acitna, o Agente Fiduciddo deverd convocar, dentro de 48
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{quatenta e oito) horas da data em que tomat conhecimento da ocotréncia de qualquer dos
referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas visando a deliberar acerca da nflo
declaragio de vencimento antecipado das Debéntuses, observado o procedimento de convocagio
previsto na Cliusula X desta Escritura e o quorum especifico estabelecido na Clausula 7.3.2
abaixo. A Assembleia Geral aqui prevista podetd também sex convocada pela Emissoka, na forma
da Cléusula 10.1 abaixo.

7.3.1. O Agente PFiducidtio devetd eaviar imediatamente 3 Emissora comunicagio escrita
informando acerca das deliberagSes tomadas na Assembleia Geral referida na Clausula 7.3 acima,
caso a Emissora ndo esteja presente na Assembleia Geral,

73.2. Se, nas Assembleias Gerais referidas na Clausula 7.3 acima, os Debentutistas detentores
de, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures etn Circulagio, deteriinarem
que o Agente Fiducidtio nio declare o vencimento antecipado das Debéntutes, o Agente
Fiducidtio nfio declarard o vencimento antecipado de tais Debéntures.

7.33. Na hipétese de nio instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas, por falta de
quérum, o Agente FiduciAtio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntutes, devendo enviat imediatamente i Emissora comunicagio escrita
informando tal acontecimento, aplicando-se o disposto na Clausula 7.4 abaixo.

74. Observado o disposto nesta Cliusula VII, em caso de vencimento antecipado das
Debéntures, 2 Emissora obriga-se a resgatat a totalidade das Dehéntutes, com o seu conséquente
cancelamento, obrigando-se aos pagamentos previstos na Clausula 7.1 acima, além dos demais
encatgos devidos nos termos desta Hsctitura, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebitmento, pela Bmissora, da comunicagio escrita referida nas Cliusulas 7.2, 7.3.1 € 7.3.3
acima,

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obtigagdes previstas nesta Escrituta, enquanto o saldo devedor das
Debéntures nio for integralmente pago, a Bmissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer a0 Agente Fiducidrio:

{i} dentro de no méximo 90 (noventa) dias ap6s o térinino de cada exercieio social,
(i) copia de suas demonsteacdes financeiras completas relativas ao respectivo
exetcicio social, acompanhadas de parecer dos auditotes independentes, bemn
como cépia de qualquer comunicagio feita pelos auditores independentes &
Emissora, ou 4 sua administtagio e respectivas respostas, com teferéncia- a0
sistema de contabilidade, gestio ou is contas da Emissora; (i) relatorio
consolidado da memétia de cileulo compreendendo todas as tubticas
necesshrias para o acompanhamento dos fndices Financeiros devidamente
auditados pelos auditotes independentes contratados pela Emissors, sob pena de
impossibilidade de o Agente Fiducidtio realizar tal acompanhatento, podenda
este solicitar 4 Emissora efou aos seus auditores independentes todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessirios; e (i) Declaragao
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do Diretor Financeito da Bmissota na fotma do seu estatuto social, atestando!
(A) que permanecem vilidas as disposigdes contidas na Bscritura; (b) a ndo
ocotténeia de qualquer Evento de Inadimplemento e 2 inexisténcia de
descumptimento de obtigagdes da Emissora perante os Debentutistas; e {¢) que
niio foram praticados atos em desacordo com seu estatuto social;

dentro de no miximo 90 (novents) dias apds o témmino do 1° (primeiro)
semestee relativo a cada exercicio social, (i) cépia de suas demonstragdes
financeiras relativas a0 ptitneito semestre do respectivo exercicio social, objeto
de revisio especial pelos auditores independentes, bem como ¢bpia de qualquet
comunicacio feita pelos auditores independentes a Emissora, ou 4 sua
administragdo e fespectivas  respostas, cofa referéncia ao sistema de
contabilidade, gestio ou 4s contas da Emissora; (ii) relatétio consolidado da
meméria de cilculo compreendendo todas as rubricas necessatias pata O
acompanhamento semestral dos fndices Financeiros devidamente revisados (no
caso das apuragdes semestrais) ou auditados (no caso das apuragdes anuais)
pelos auditores independentes contratados pela Emissota, sob penn de
impossibilidade de o Agente Fiducidrio realizat tal acompanhamento, podendo
este solicitar 3 Emissora efou ao0s seus auditores independentes todos os
eventunis esclarecimentos adicionais que se fagam necessirios; e (iil) Declaragio
do Diretor Financeiro da Einissora na forma do seu estatuto social, atestando:
(2) que petmanecem vilidas as disposigbes contidas na Escritura; ¢ () 4 ndo
ocorténcia de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de
descumprimento de obtigagdes da Emissora perante os Debentutistas; ¢ (¢} que
nio foram praticados atos em desacordo com seu estatuto social; ;

com antecedéncia minima de, 3 (teés) Dias Uteis, notificagiio da convocagio de
qualquer Assembleia Geral de Debentutistas, informando, inclusive, a daia e
ordem do dia dessas Assembleias, e pronsamente foraecex cpias de todas as
atas dessas Assembleias Gerais de Debentutistas, bem como cépia das atas de
todas as reunides do Consetho de Administragio, da Ditetotia ¢ do Conselho
Fiscal da Emissota que envolvam os interesses dos Debenturistas;

inforiagbes sobte o descumptimento de qualquet clfusula, termo ou condigio
desta Escritura, inclusive com telagio a um Ewvento de Inadimplemento, nos
termos da Cliusula 7.1 acima, em até 5 (cinco) Di;:f Uteis contados da sua
ocotréncia;

em até 2 (dois) Dias Uteis apds sua publicagio, copia dos Avisos 203
Debentutistas, fatos relevantes e atas de assembleias ¢ demais documentos
telacionados & presente Bmissdo;

no menotr ptazo possivel, qualquer infotmagio relevante para a presente
Emissio que he venha a sex solicitada po esctito na forma ptevista na Clausula
12.1;

em até 2 (dois) Dias Uteis apbs o seu recebimento, cépia de qualquer

cortespondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora,
relativa as Debéntures ou 4 presente Escritura;
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(vi)  no prazo de até 5 (cinco) dias contados da respectiva data de vencimento, os
comprovantes de cumprimento de suas obtigagGes relativas 4 Escritura perante

os Debentutistas;

(i) na maior brevidade possivel, respeitado o prazo méximo de 10 (dez) dias
contados da data em que a Emissora tomar ciéncia de sua ocotténcia,
informacbes a respeitc da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento, Essas informagdes deverdo vir acompanhadas de um relatorio
elaborado pela Emissora contendo a desctigio da ocorténcia e das medidas que
a Fimissora pretende tomar com telagio a tal ocorréncia; ¢

® Pata fins da elaboragio do relatério anual de que trata o item “I” da Cléusula
9.4.1 desta Escritura, infotmar ¢ enviar o organograma, os dados financeitos e
atos societitios necessftios A realizaglio do relatério anual, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverio ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (winta) dias cortidos antes do
encerramento do prazo previsto no item “m” da Cliusula 9.4.1 desta Escritura,
O teferido organograma do grupo societitio da Emissota deverd conter,
inclusive, os controladotes, as controladas, o controle comum, as coligadas ¢ s
integrantes do-bloco de controle, no encerramento de cada exercicio soclal.

proceder 4 adequada publicidade dos dados econdinico-financeitos, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades pot Agdes ¢/ou demais regulamentagdes apliciveis, promovendo
a publica¢io das suas demonstragdes financeivas anuais.

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos tegistros de acordo com as
praticas contibeis adotadas na Repiblica Federativa do Brasil, e permitir  que
representantes do Agente Fiducidtio (ou de audifor independente pot este conttatado), as
expensas da BEmissora, desde que tal despesa tenha sido, sempre que possivel,
previzmente aptovada pela Emissora, tenham acesso irrestrito, em base razodvel: (i) a
todo e qualquer relatério do auditor independente entregue 4 Eimissora referente dis suas
demonstracdes financeitas; e (i) 20s livtos ¢ aos demais registtos contibeis da Emissora,

convocat, nos teemos da Cliusula X desta Escritura, Assembleias Getais de Debentutistas
pata deliberar sobte qualquer das matérias que direta ou inditetamente se relacione com a
presente Etnissio, caso o Agente Fiducidcio deva fazer, nos termos da presente Escritura,
tnas nio o faga.

cumptic com todas as determinagdes emanadas da CETIP, com o envio de docutnentos,
prestando, ainda, as inforinagdes que Lhe forem solicitadas.

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por.empresa de auditoria
independente registrada na CVM.

nio realizar operagdes estranhas ao seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutitias, legais e regulamentates em vigot.
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notificar o Agente Fiduciério sobre qualquer ato ou fato que possa causar intettupgio ou
suspensio das atividades da Emissota no prazo miximo de 10 (dez) dias apés a
ocorréncia do evento.

manter seus bens adequadarnente segurados, conforme préticas correntes, ou valer-se de
estrututas de autosseguro,

nio praticar quaisquer atos em desacordo com o scu estatuto social e com a presente
Esctitura, em especial 0s que possam, dizeta ou inditetamente, comprofnetet O pontual e
integral cumpritaento das obtigagGes assumidas pela Emissora perante a conunhio de
Debenturistas.

manter validos e regulates todos os alvatds, licencas, autorizagdes, concessdes ou
aptovagdes necessitias 20 regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora,
efetuando todo e qualquer pagamento necessitio para tanto, exceto aqueles cuja perda,
revogagio ou cancelamento nio resulte em iropacto adverso relevante para: (1) suas
atividades ou situagiio financeira; (i) o cumprimento, pela Emissora, das obtigagdes
previstas na presente Escritura; ou para (i) assegurar & legalidade, validade e
exequibilidade dessas obrigagdes.

exceto com felacio aqueles pagamentos que estejam seado questionados pela Emissora
na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os wibutos
devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Muaicipal.

manter, conservar ¢ preservat todos os seus bens (tanglveis e intangiveis), necessirios
para a devida condugio de suas atividades, em boa ordem e condigio de fancionamento,
excetuando-se pelo uso e desgaste normais desses bens.

durante o ptazo de vigéneia das Debéntures, nio efetuar qualquer alteragio material na
natuzeza de seus negdcios, conforme conduzidos na data da presente Bsctitura, e ndo

efetuar qualquer altetagiio na forma legal de seus negdcios, conforme existam pa data da
celebragio da presente Esceitura,

exceto com telagio Aqueles que estejam sendo questionados pela Emissora na esfera
judicial o administrativa, cutnptir todas as leis, regras, regulamentos e determinagdes dos
tghos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis 4 condugiio de seus negdcios.

contratar € manter contratados os prestadores de setvigos increntes as obrigagdes
previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciddo, o Banco Liquidante e o
Escritarador Mandatitio, bem como o sistema de negociagho das Debéntutes no
metcado secundirio (CETIP21).

enviat pata o sistema de informagdes periddicas ¢ eventuais da CYM, no ptazo de até 3
(trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, o relatério anual elabotado pelo
agente fiducidtio.

mantetd em vigor toda a estrutura de contratos ¢ demais acordos existentes necessarios
pata lhe assegurar a manutengio das suas condigdes atuais de operagio ¢ funcionamento.
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(s)  manterd os Indices Financeitos.

® forinalizara o compattithamento da Gatantia Real no prazo estabelecido no Aditamento
ao Contrato de Cessdo Fiducidria.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO
9.1, Nomeagilo
9.4.1, A Emissora constitui ¢ nomeia como Agente Fiducidrio dos Debentutistas desta Emissio
a Pentigono S.A, Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no preambulo desta

Esctitura, a qual, neste ato, aceita a nomeagio pars, nos termos da lei e desta Escritura,
representar a comunhio dos titulares das Debéntures,

9.12. O Agente Fiducidrio declats, neste ato, que verificou 2 veracidade das infortnagdes
contidas pesta Escritura, tendo diligenciado pata que fossem sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha tido conhecimento.

9.2, Remuaeragio do Agente Fiducidrio

921. Serd devida a0 Agente Fiducitio, 1 titulo de honosdrios pelo desempenho dos devetes ¢

atibuicSes que lhe competem, nos tetmos da lei e desta Escritues, uma temuneragio a set paga
da seguinte forma;

(&) patcelas aanais de R$ 5.000,00 (cinco mil teais) cada uma, sendo que a primeira patcela
serd devida 5 (cinco) dias apés a data de assinatura da presente Escritura (“Pgimeira Data
de Pagamento™) ¢ as demais nas mesmas datas dos anos subscquentes até o vencimento
das Debéntures on enquanto o Agente Fiducidrio representar a comunhio dos titulates
das Debéntures;

() & remuneragio prevista no item “a” acima serh devida tnesmo apds o vencitiento das
Debéntures caso o Agente Fiducidsio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléucias
nio sanadas pela Emissota;

{c) as patcelas referidas acima serfo atualizadas pela vatiagio acumulada do IGP-M oy, na
sua falta, pelo fndice oficial que venha a substitul-lo, a partiv da Pimmeira Data de
Pagamento (ou da dltinna data de pagamento da remunetacio, conforme aplicivel), até as
datas de pagamento de cada parcela subsequente, caleuladas pro rata die se necessitio;

(d)  em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida pela Emissora ao Agente
Fiducidtio, os déhitos em atraso ficatdio sujeitos a multa contratual de 2% (dois pot cento)
sobte o valot do débito, bem como a juras motattios de 1% (am. pot cento) g0 Mmés,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a tualizagio monetitia pelo IGP-M,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro vaia
dig; e
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{e) as parcelas referidas acima, serfio acrescidas dos seguintes impostos: 1SS (Imposto Sobre
Setvicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigio ao Programa de Integragio Social),
COFINS (Conttibuigio para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobte a remuneragio do Agente Fiducifdo, excetusndo-se
o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigenotes nas datas de cada pagamento.

(; o pagamento da remuneragio do Agente Fiducidtio seri feito mediante deposito na conta
cotrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o comptovante do
depésito como prova de quitagio do pagamento.

9.3. Substituigio

9.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos tempotdrias, renvincia, intervengio, liquidagio
judicial ou exteajudicial, faléncia, motte ou qualquer outro caso de vacéncia, serd realizada, dentro
do prazo miximo de 30 (tinta) dias contados do evento que a determinat, Assembleia Geral de
Debentutistas pata 2 escolha do novo agente fiducidtio, a qual poderd sex convocada pelo préprio
Agente Fiducirio a ser substitufdo, pela Emissora, pot Dehentutistas que representem 10% (dez
por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da
convocagio ndo ocotter até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd A
Emissora efetud-la, sendo cetto que a CVM poderd nomear substituto provisétio enquanto nio
se consumat o processo de escolha do novo agente fiduciitio.

9.32. A temuneragio do novo agente fiducidtio serd a mesma ji prevista nesta Esctitura, salvo
se outra for negociada com a Bumissora, desde que prévia e exptessamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

9.3.3. Na hipétese de nfo podet o Agente Fiducidtio continuar a exctcer as suas fungbes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, devetd comunicar imediatamente o fato a0s
Debentutistas e & Emissora, pedindo sua substituicio.

9.3.4. B facultado a0s Debentutistas, apés o encerramento do prazo para a disttibuicio das
Debéntutes no mercado, proceder 3 substituicdo do Agente Fiducifrio e 4 indicagio de seu
substituto, em Assemblein Geral especialmente convocada para esse fim, observado o disposto
na Clausula 9.3.2 acima.

93.5. A substituicho, em caritet permanente, do Agente Fiducitio fica sujeita & comunicagio
prévia 4 CVM e 4 sua manifestagio acerca do atendimento a0s tequisitos previstos no artigo 8° da
[nsteugio da CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983, conforme altetada (“Instragio CVM 28”),

¢ eventuais 10tNAas posteriores.

9,3.6. A substituigio do Agente Fiducidtio deveri ser objeto de aditamento a presente Esctitura,
que deveri set arquivado na JUCERJA na forma da Cliusula V desta Escritura.

9.3.7. O Agente Fiducidrio entratk no execicio de suas fungdes a partic da data da assinatuea da
presente Bscritura ou, no caso de agente fiducidtio substituto, no dia da celebragio do
correspondente aditarento & Bscrtuea, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até sua
efetiva substituigio ou até o pagamento integral do saldo devedor das Debéntures, o que ocorrer
primeiro.
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9.3.8. Aplicam-se is hipbteses de substituigio do Agente Fiducidtio as normas e peceitos a
respeito, baixados por ato(s) da CVM.

94.

Devetes do Agente Fiducidrio

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato notmativo da CVM, ou na presente Escrituta,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducirio:

@)

®©)

©

(@

()

®

®)

®

®

proteget os diteitos ¢ intetesses dos Debentutistas, empregando no exercicio da fungio o
cuidado e a diligdncia que todo homem ativo e probo costuma empregat na
administragio de seus proprios bens;

cenunciat A fungio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de intetesse ou de qualquer
outta modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
telacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificat, no momento de aceitat a fungio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Esctituta, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falbas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

promovet, nos competentes 6xgios, caso a Emissora nio o faga, o registro desta Escritura
e respectivos aditamentos, sanando a3 lacunas e irteguladidades potventura neles
existentes, sem prejulzo da ocorréngia do descumprimento de obrigagio nio pecunidria
pela Bmissora, Neste caso, o oficial do registta notificard 2 administragio da Bmissora
pata que esta the forega as indicagdes e documentos necessatios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informag8es obrigatorias,
alertando os Debenturistas aceeca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagaes;

emitit parecer sobre a suficiéncia das infoxmagbes constantes das propostas de
modificagBes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas fungdes, cextiddes
atualizadas dos distdbuidotes civeis, das Varas de Fazenda Piblica, Cattotios de Protesto,
Juntas de Conciliagio e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Piblica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Bmissota;

solicitar, quando considerat necessirio, e desde que permitido pela legislagio aplicivel,
auditotia exteaotdinitia na Emissota, cujos custos deverdo ser arcados pela Etissora;

convocar, quando necessirio, Assembleia Geral de Debentutistas mediante anincio
publicado, pelo menos teés vezes, no Jornal de Publicagio;

compatecer A(s) Assembleia(s) Gexal(s) de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que the fotem solicitadas;
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elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do pargrafo 1°

do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agbes, o qual deverd conter, a0 menos, as

seguintes informagdes:
© eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatatia prestagio de inforragdes pela Emissora;
(i) alteragBes estatutdrias ocorridas no petiodo;
(i)  comentitios sobte as demonstragdes contibeis da Emissors, enfocando os
indicadares econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Etnjssora;
{iv)  posigio da distribuiio ou colocagio das Debéntutes no metcado;
) aquisigio facultativa e pagamentos de remuneragio realizados no periodo, bem
como aquisicBes e vendas de Debéntutes efetuadas pela Emissots;
(vi)  acompanhamento da destinagiio dos recutsos captados por meio desta Emissio,
de acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;
{vi) relagio dos bens e valores entregues i sua administtacio em razdo das
Debéatures;
fvill) cunptitento de outras obrigagSes assumidas pela Emissora nesta Escrituea;
(x)  declaragiio acerca da suficiéncia e exequibilidade da Gatantia Real;
(x)  declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiducidto; e
(x)  existéncia de outras emissdes de deblntutes, publicas ou privadas, feitas pela
prépria Emissora, por saciedade coligada, controlada, controladota ou integrante
do mestuo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente fiducidtio no
petlodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes:
(xi.2) denominagio da companhia ofertante;
(xi.b) valor da emissdo;
(xi.¢} quantidade de debéntures emitidas;
(xi.d) espécie;
(xi.e) prazo de vencimento das debéntures;
(xif) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagio dos garantidores; ¢
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(xi.g) eventos de resgate, amortizagio, convetsio, repactuagio e inadimplemento
no petfodo;

colocar o relatdrio de que trata o item “I” acina a disposicéo dgs Debentutistas no prazo
miximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
20 menos nos seguintes locais:

(i)  sede da Emnissora;

(i)  seu escritdrio;

i) CVM;

{iv) CETIP;e

() sede do Coordenador Lider,

publicar 3s custas da Emissora, no jornal de Publicagiio, andncio comunicando 2os
Debenturistas que o relatério anual mencionado no jtem “xii” acima se encontea A sua
disposigio nos locais indicados no tgm “xifi” acima;

mantet atualizada a relagio dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto 4 Emissora, ao Banco Liquidante ¢ ac Escriturador Mandatdtio, bem como
i CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora e os
Debenturistas expressamente autotizan, desde j4, o Banco Liquidante ¢ o Escrituradot
Mandatiro, bem como a CETIP a atender quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiducidtio, inclusive referente 4 divulgagio, 2 qualquer momento, da posigio de
Debéntures, e seus respectivos Debentutistas;

fiscalizar o cumptimento das cliusulas constantes desta Esctitura, especialmente daquelas
itnpositivas de obtigagbes de fazer e de ndlo fazet;

sem prejuizo do disposto na Cliusula VII acima, notificar os Debenturistas, sempte que
possivel individualmente, no prazo méximo de 15 {quinze) dias contado da data em que
tomar ciéncia de tal fato, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Esctitura, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclazecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser enviada 3 CVM ¢ & CETIP;

convocar Assembleias Gerais de Debentutistas para deliberar acerca de alteragio do
estatuto social da Emissora que objetive mudar substancialmente o abjeto social da
Emissora ou excluit atividades atualmente desenvolvidas pela Emissota;

disponibilizat o cdleulo do Valor Nominal Unititio (ou do Saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme aplicivel) das Debéntutes a ser calculado pela Emissora, 20s
Debentugistas ¢ aos demais patticipantes do mercado através de sua central de
atendimento  ¢/ou em sua pigina na rede mundci’al de computadotes

(b[q;:[ Zwww.pegtgggngggstgc.com.b; H
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(3] acompanhat com o Banco Liquidante, em cada Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios, o integtal e pontual pagamento dos valotes devidos pela Emissora ros
Debenturistas, nos termos desta Escritura;

@)  acompanhat a destinagio dos recursos captados por meio da Emissio, de acordo com 0s
dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

~) verificar a regulatidade da constituigio e do valor da Garantin Real, observando a
manutengio de sua suficidncia e exequibilidade;

(w)  acompanhar semestralmente a manutengio dos Indices Financeiros e informar
imediatamente a0s Debenturistas qualquer descumprimento dos  referidos indices
Financeiros; e

X divulear as infortnacoes referidas no subitem “xi” do item “1” desta Cliusula 9.4.1 em sua
ga g

pigina na rede mundial de computadotes (http:/ /www.pentagonotrustee.comebr) t2o

logo delas tenha conhecimento.
9.5, Atribuigdes Especificas

9.5.1, O Agente Fiducidtio usati de quaisquer ptocedimentos judiciais ou extajudiciais contra a
Emissora pata & protegio ¢ defesa dos interesses da comunhiio dos Debenturistas e da tealizagio
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e
condigdes desta Escritura:

@) declarar antecipadamente. veacidas as Debéntures conforme previsto na Cliusula VII
desta Bscritura ¢ cobrar seu principal e acessérios;

(b)  excutit a Gaeantia Real, observados os termos e condicdes desta Esctitura e do
Aditamento ao Contrato de Cessio Fiduciaria, aplicando o produto da excussio na
amottizagio ou liquidagio integtal das obrigages da Emissora assumidas petante os
Debenturistas; -

() requeter a faléncia da Emissora ou Iniciat procedimento da mesma natureza quando
aplicavel;

d tomar qualquer providéncia necessitia para a realizagiio dos créditos dos Debenturistas; e
qualquet p p ¢

(6)  tepresentar os Decbenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ¢/ou
tecupetagio extrajudicial, bem como intetvengiio ou liguidagio extrajudicinl da Emissora.

9.52. O Agente Fiducidtio somente se eximird da tesponsabilidade pela nfio adogio das
medidas contempladas nos itens (2) a (¢) acima se, convocada & Assemblein Geral de
Debenturistas, esta assim o autotizar () por deliberagio da totalidade dos dtulares das
Debéntutes em Citculagio, no caso dos itens (a), (b), (¢) ¢ (d) acima; ou (ii) pot deliberagio da
naiotia dos titulares das Debéntures em Circulagio presentes 4 Assembleia Geral correspondente

[{Pe1)

quando tal hipétese se teferir ao disposto no item “e” acirma.

3/

e

AHS)
HL i\twmvz
W Q-:i:.i_;O%IO\Z

el
i) &
REFE JS09aton .

W




9.5.3. O Agente Fiducidtio nio emitird qualquer tipo de opinifo ou fach qualquer juizo sobre a
otientacio acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de defini¢io pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio-someinte a agit em conformidade com as instrugdes que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nio possui
qualquet responsabilidade sobre o resultado ou sobte os efeitos jutidicos decorrentes do esttito
cumptimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transtitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e teproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venhatn a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 2 Emissora. A atuagio do
Agente Fiducidtio limita-se a0 escopo da Instrugio CVM 28, e dos artigos apliciveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer fotma ou ptetexto, de qualguet
tesponsabilidade adicional que no tenha decorrido da legislagiio aplicdvel.

9.5.4. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidtio, que criarem responsabilidade
paca os Debenturistas e/ou exonerarem terceitos de obtigagdes para com ¢les, somente serio
validos quando previainente assim delibexado por Debenturistas detentores de, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntutes em Citculagio, reunidos em Assembleia Geral

9.5.5. Sem pejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assummird
que os documentos otiginais ou c6pias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissota
ou por terceiros a pedido da Emissota ndo foram objeto de fraude ou adulteragiio. O Agente
Fiducidtio niio serd, sob qualquer hipétese, responsdvel pela elaboragio, de documentos
societirios da Emissota, permanecendo obtigagiio legal ¢ tegulamentar da Emissora elabord-los,
nos termos da legislagio aplicivel,

956, O Agente Fiducidnio pode se balizar nas informagoes que The foremn disponibilizadas pela
Companhia para acompanhat o atendimento dos Indices Financeiros.

9.5.7. O Agente Fiducidrio seté responsével pot verificar, no mosmento de aceitat a fung¢io, a
veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, fathas ou defeitos de que teaha conhecimento, nos termos do inciso V do
artigo 12 da Instrugio CVM 28,

9.6, Despesas

0.6.1. A Emissora ressarcir o Agente Fiducidtio de todas as despesas razodvels ¢ usuais que
tenha, comprovadamente, incosrido para proteger o5 diteitos e interesses dos Debenturistas on
para realizar seus créditos, as quais devem, sempte que possivel, ser previamente aprovadas pela
Emissora.

9.62. O ressarcimento a que se refere esta Cldusula 9.6 serd efetuado, em S {cinco) Dias Uteis,
apds & realizagho da respectiva prestagho de contas A Emissora mediante a entrega de cdpia dos
comprovantes de pagamento,

9.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que 0 Agente Fiducidrio
venha a incotrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser, sempre gue
possfvel, previamente aptovadas e adiantadas pelos Debenturistas, € posteriormente, ressatcidas
pela Bmissora mediante comprovagiio. Tais despesas incluem os gastos com honorétios
advocaticios, inclusive de terceiros, depbsitos, indenizagBes, custas € taxas judicidrias de agdes
propostas pelo Agente Fiducidtio, desde que telacionadas A solugio da inadimpléncia, eaquanto
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representante dos Debentutistas. As eventuais despesas, depdsitos ¢ custas judiciais decortentes
da sucurabéncia em agdes judiciais serio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneracio e as despesas reembolsiveis do Agente Fiduciétio, na hipStese de a Emnissora
permanecer em inadimpléncia com telagio ao pagamento destas pot um petiodo superior a 30
(trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar adiantamento aos Debentutistas pata
cobertura do tisco de sucumbéncia.

9.6.4, As despesas a que se referc esta Cliusula 9.6 compreenderdo, inclusive, aquelas incortidas
com:

{a) publicagiio de relatorios, editais, avisos e notificagGes, conforme previsto vesta Esctituta,
e outzas que vierem = set exigidas pot regulamentos apliciveis;

(b)  exttagio de certiddes, fotocopias, digitalizacbes, euvio de documentos, despesas
cattordrias € com corteios quando necessiras ao desempenho da fungio de Agente
Fiduciirio;

(¢}  contatos telefonicos telacionados i EmissZo;

(@  locomogdes entte Estados da Federago e respectivas hospedagens ¢ alimentagfo, quando
necessatias ao desempenho das fungdes; €

© eventuais levantamentos adicionais e especinis ou peticials que vietem a set
imnprescindiveis, se ocorretem omissées e/ou obscutidades nas informagdes pettinentes
aos estritos interesses dos Debentutistas.

9.6,5. O crédito do Agente Fiducidtio por despesas que tenha feito pata proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debentusistas, que ndo tenha sido saldado na forma desctita
nas Cliusulas 9.6.1 ¢ 9.6.2 acima, serd acrescido A divida da Emissora e gozard das mesmas
parantias das Debéntutes, prefetindo a estas na ordem de pagamento, nos tefmos do pardgrafo 5°
do attigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes.

9.7.  Declaragdes do Agente Piducidtio

9.7.1. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei:

(®  nio tet qualquer impedimento legal, conforme pardgtafo 3° do attigo 66 da Lei das
Sociedades por Agdes ¢ o attigo 10 da Instrugio CVM 28, pata exexcer a fungio que lhe ¢

conferida;

(b)  aceitar a fungio que the € conferida, assumindo integralmente os devetcs ¢ atribuigdes
previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

()  aceitar integralmente a preseate Escritura, todas as suas cldusulas e condiges;
{d) nio tet qualquer ligaggo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

() estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de autubro de 1990, confotme alterada, do
BACEN;
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estar devidamente autorizado a celebrar esta Escrituta e a camptit com suas obrigacdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutdrios necessitios
pata tanto;

o se encontrat em nenhurna das situagSes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrugiio CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentagio aplicavel vigente;

que esta Bscritura constitui uma obtigagio legal, vilida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com o0s seus termos e condigdes;

que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério;

que verificou a vetacidade das informagdes contidas nesta Hscritura, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

que vesificati a tegularidade da constituigio e formalizacio do compattilhamento da
Gatantia Real, e observard a manutengio da suficidncia e exequibilidade da Garantia Real;

que o representante legal que assina esta Escrituta tem podetes estatutdtios e/ou
delegados para assumir, em nome do Agente Fiducidtio, as obrgagdes ora estabelecidas e,
sendo mandatitio, teve os podetes legitimamente outorgados, estando o tespectivo
mandato em pleno vigos;

que cumpte em todos Os aspectos materiais todas as leis, regulamentos, nonnas
administrativas e determinagdes dos orgios governamentais, autarquias ou tribunais,
apliciveis 4 condugio de seus negdcios;

que assegutard tratamento equitativo 2 todos os debentutistas das emissdes descritas na
Clausula 9.1,3 acitma; e

na data de assinatura da presente Bsctitura, conforme organogtama encaminhado pela
Etnissora, o Agente Fiducideio identificou que presta servigos de agente fiducidrio nas
seguintes emissdes: (i) 3* (texceisa) emissio de debéntutes simples, nio conversiveis em
agdes, da espécie com garantia real, em sésde dnica, pata distribuigio pablica com esforcos
testritos de colocagio, da Emissora (“Letceita Einissig”), com vencimento em 15 de
matgo de 2017, em que foram emitidas 70 (setenta) debéntures, petfazendo o montante
total de R$70.000.000,00 (setenta milhdes de teais), na respectiva data de emissio. Até a
presente data foi verificado evento de amoitizagio, conforme previsto na escritura de
etnissio das Debéntutes da Terceira Emissio, sendo certo que nfo foi verificado qualquer
evento de tesgate antecipado, conversio, repactuagio e/ou inadimplemento, Na data da
emissio, as Debéntutes da Terceita Emissio eram garaatidas pela Garantia Real; e (i) 4°
(quatta) emissfo de debéntures simples, nio conversiveis em agdes, da espécie com
garantia real, em sétic Gnica, para distdbuigio piblica com esfotgos restritos de
colocagio, da Emissota (“Quarta Emissda”), com vencimento em 29 de julho dg 2016,
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em que foram emitidas 5500 (cinco mil ¢ quithentss) debéntures, petfazendo ©
montante total de R$55.000.000,00 (cinquenta e cinco nilhdes de reais), na respectiva
data de emissio, Até a preseate niio foi vetificado qualquer evento de resgate antecipado,
amortizagio, conversio, repactuagio e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as
debéntures da Quarta Emissdo eram gatantidas por cessio fiducidria de parcela dos
direitos creditdrios de titularidade da Emissota, bem como de pascela dos direitos
creditérios da Pmissota decorrentes da titularidade de determinada conta vinculada,
conforme previsto na escrituea de emissio das debéntures da Quarta Emissio.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As assembleias gerais de Debenturistas ssembleias Gerais de Debenturistas”, “Assemnbleias
Gerais” ou “Agsembleias”) aplicae-se- a0 disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.

10.1. Convocagio

10.1.1. As Assembleias Gerais podem ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora,
pela CVM, por Debentutistas que representem, no minito, 10% (dez pot cento) das Debéntutes
em Circulagio.

10.1.2. A convocagio de Assemnbleias Gerais de Debentutistas se dard mediante anincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes no Jornal de Publicagio, tespeitadas outras tegras
relacionadas & publicagio de andncio de convocagiio de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentagio aplicivel e desta Bsctitura,

10.1.3. As Assembleias Gerais de Debentutistas serfio convacadas com antecedéncia minima de
8 (oito) dias, em primeita convoecagio. A Assemblein Geral de Debenturistas em segunda
convocagio somente poderd ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a data marcada pata
a instalagio da Assemblefa em primeita convocagio,

10.1.4. As deliberacdes tomadas pelos Debentutistas no Ambito de sua competéncia legal,
obsetvados os quétuns estabelecidos nesta Escritura, setfio existentes, vélidas e eficazes perante a
Emissota e obrigatio a todos os fitulates das Debéntures em Citculagio, independentemente de
teretn comparecido As Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias
Getais.

10.1.5. Serd considetada tegular 2 Assemblein Geral de Debentutistas a que comparecerem oS
titulates de todas as Debéntures em Circulagio, independentemente de publicagdes e/ou avisos.
Ainda, com relagio is Assetnbleias Gerais das quais deverfio participar tanto 03 Debentusistas,
nos termos desta Escritura e da regulamentagiio aplicivel, setio consideradas regulares aquelas
Assembleias Getais 2 que compatecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagio,
independentemente de publicagdes e/ou avisos,
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10.2. Quérum de Instalagio

10.2.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalard(3o), e primeira convoaaghio, cotn a preseinga de
Debentutistas que representem, no minino, 75% (setenta e cinco por cento) das Deb&ntures em
Circulagio, e, em segunda convocagio, com qualquet quirum.

10.2.2, Para efeito da constituicio de todos os quéruns de instalagio e/ou deliberagio de
qualquer Assembleia Geral de Dcbenturistas previstos nesta Hscritura, consideratn-se,
“Debiatures em Citculacio” todas as Debéntuces subsctitas e niio resgatadas, excluidas aquelas
Debéntutes: () mantidas em tesouratia pela Emissota; ou (if) de titwlatidade de: (2) empresas
controladas pela Emissora (ditetas ou inditetas), (b) controladoras (ou grupo de controle) da
Emissora e (¢} administradotes da Emissora, incluindo, mas nio se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas antetiormente mencionadas.

10.3. Mesa Diretora

10.3.1. A presidéncia de cada Assembleia Geral cabetd ao Debenturista, confotme o caso, eleito
pela maioria dos titulates das Debéntures, ou dquele que for designado pela CVM.

10.4. Quérum de Deliberagio

10.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulagio caberd umn
voto, admitida a constituigio de mandatiro, Debenturista ou nio. Exceto pelo disposto na
Cliusula 10.4.2 abaixo, todas as deliberacdes a setem tomadas et Assembleia Geral de
Debentutistas dependerio de aptovagio de Debentudistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio.

10.4.2. Nio estio incluidos nos quéruns menciottados na Clausula 10.4.1 acima:
@) 05 qubtuns expressamente previstos em outras clausulas desta Hscritura; e

()  as alteragbes relativas: (1) a qualquer das condigdes de remuncragio das Debeéntures,
conforme previsto nas Cléusulas 4.2 ¢ 4.3 desta Escritura; (b) is datas de pagamento de
quaisquer valores devidos 20s Debentutistas, conforme previsto nesta Hscrtura; (¢) A
espécic das Debéotures; (d) 4 Garantia Real; ¢/ou; () & Clausula VII desta Esctitura,
inclusive no caso de rentincia ou perdio temporitio, devendo qualquer alteragio com
relagio As matérias mencionadas neste item set aprovada, sej2 em pritneita convocagio ou
em qualquer convocagio subsequente, por Debentutistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.

10.5. Alteragdes nesta Clausula X

10.5.1. As alteragdes das disposicBes e/ou dos quéruns estabelecidos nas Clausulas 10.1, 10.2,
10.3, 10.4, 10.5 e 10.6 desta Eseritura deverdo set aprovadas, seja em primeira convocagio em
qualquer outra subsequente, por Debentutistas, representando, no minimo, 90% (noventa pot
cento) das Debéntutes em Citculagio.

10.6. Outtas disposi¢des & Assembleia Geral de Debentutistas
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10.6.1. Serd facultada a presengn dos tepresentantes legais da Companhia em quaisquer
Assembleias Gerais,

10.6.2. O Agente Fiducidtio deverd compatecer 2 todas as Assembleins Gerais e prestar 208
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.6.3. Aplicat-se-4 3s Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades pot
Agdes sobre a assembleia geeal de acionistas.

1.1,
que:

@)

®)

©

@

CLAUSULA X1
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara ¢ garante 20 Agente Fiducidrio, na data da assinagura desta Escritura,

é uma sociedade andmimia de capital fechado, devidamente constituida, com existéncin
vilida e em situagio regulat segundo as leis da Repiiblica Federativa do Brasil;

estd devidamente sutotizada pelos seus Orgios societitios competentes a celebrar a
ptesente Escritura, a emitir as Deb@ntutes, a compattilbar a Garantia Real entte os
titulates de Debéntures da Terceita Emissio e os Debentutistas da presente Emissio ¢ a
cumptit suas respectivas obrigages previstas nesta Escritura e nos demais documentos
relativos & Emissio, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legals e estatutitios
necessirios para anto;

esta Escritura, as obrigagdes aqui assumidas ¢ as declatages prestadas peta Emissora nos
tetmos do artigo 10 da Instrugio CVM 476 constituem obrigagdes legais, vélidas,
vinculantes e exigiveis da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e condigdes,
exceto que sua execugio poderd estat litnitada pot leis relativas A faléncia, insolvéncia,

recuperagio, liquidagio ou leis similares afetando 2 execucio de direitos de credores em

geral;

a celebragiio desta Escrtuta, a emissio e distribuigio piblica das Debéntures e o
cumprimento das obrigagSes da Emissora aqui previstas ndo infringem qualquer
disposigio legal ou estatutiria, ou qualquer conttato ou instrumento que vincule ou afete
a Emissora, nem itdo resultat em:

® vencimento antecipado de qualquer obtigagio estabelecida em qualquer destes
conteatos ou instruinentos;

(i)  cringio de qualquer dnus sobre qualquer de seus ativos ou bens (exceto pela
Gatantia Real); ou

(i)  rescisio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutdrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obtigagSes ora estabelecidas /c sendo
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mandatitios, tiveram os podetes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

® 130 € necessitio qualquer registro, consentimento, autorizagio, aprovagio, licenga, ordem
de, ou qualificagio junto a qualquer autoridade govetnamental ou Stgio regulatorio
exigido pata o cumptimento pela Emissora de suas obtigagdes nos termos da presente
Escritura, ou para a realizagio da Bmissio, exceto pelo disposto a segnir: (&)
arquivamento desta Escdtura na JUCERJA; (b) registro das Debéntutes junto a0 MDA e
ao CETIP21;

3] tem todas as autorizages e licencas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exetcicio de suas atividades, estando
todas elas validas; exceto no que se referir a autorizagdes ¢ licengas cuja perda, revogagio
ou cancelamento nio resulte em impacto advetso relevante para suas atividades ou
situagio financeira;

() estd cumprindo as leis, regulamentos, noras administrativas e determinagdes dos drgios
govematmentais, autarquias, juizos ou tribunais, apliciveis 4 condugiio de seus negdcios €
que sejam refevantes para a execugito das atividades da Emissora, exceto com telagio
Aquelas leis ¢ regulamentos que estejam sendo contestados de boa-f¢ pela Emissora pata
as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente determinando sua ndo
aplicabilidade;

i) suas demonstragdes financeiras telativas aos exetcicios financeiros encerrados em 31 de
dezembto de 2013, 31 de dezembro de 2012 ¢ 31 de dezembro de 2011 representam
cotretamente sua posicio patrimonial e financeira nas datas a que se referem e foramn
devidamente clabotadas em conformidade com os ptincipios contdbeis vigeates nos
periodos a que se referem, os quais foram aplicados de maneira consistente nos periodos
cavolvidos, ¢ desde a data das demonstragdes financeiras mais recentes, nio houve
nenhum impacto advetso televaate na situagio financeira e nos resultados operacioniais
et questio, 1o houve qualquer operagio envolvendo a Emissora fora do cutso normal
de seus negdcios, que seja relevante para a Bmissota, nio houve qualquer alteragio no
capital social ou annento substancial do endividamento da Emissora;

1) nio hi qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbiteal, inquérito au outro
tipo de investigagio governamental que possa vir a lhe causat impacto substancial e
adverso que nio sejam aqueles relatados nas suas demonsteagdes financeiras;

(k)  estd camprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e detetminagdes dos degios
povernamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis 4 condugio de seus negocios e que
sejam relevantes pata a execngio das atividades da Emissora, inclusive com o disposto na
legislagio e regulamentagio ambiental, exceto com relagio Aquelas leis e regulamentos
que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora pata as quais 2 Emissora possua
provimento jurisdicional vigente autotizando sua nie observinciz, adotando as medidas ¢
acdes preventivas ou reparatotias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decotrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

@ tem conhecimento de que no poderd realizar outra ofetta piblica com esforgos restritos
da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses gpntados

4y

,_/”f Al \'@
el ’
i iC -\ Seou10v2

PRC 1569410v2
CH309410v2

W
-~




/

(m) nio tem qualquer ligagio com o Agente Fiducidro que impega o Agente Fiduciirio de
exercex, plenamente, suas fungdes com relagio a esta Emissilo;

da data da comunicagio 2 CVM do encerramento da distribuigo;

(n)  ndo tem conhecimento de fato que impesa o Agente Fiducidtio de exercer, plenamente,
suas fungdes, nos tetmos da Lei das Sociedades por Acdes ¢ demais notmas apliciveis,
inclusive regulamentates;

{0)  ndo omitiu nenhum fato, de qualquer mtureza, que seja de seu conhecimento e que possa
resultar em alteragio substancial na situagio econdmico-financeira ou jutidica da
Emissora em ptejulzo dos Debenturistas; ¢

(p)  tem plena ciéncia e concorda integtalmente com 2 forma de divulgagio e apuragio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que 2 fortua de cdlculo da Remuneragio das
Debéatures foi acotdada por livte vontade entre a2 Emissora ¢ o Coordenador, em
abservincia 2o princfpio da boa-fé.

11.1.2. A Emissora compromete-se a, e até 2 (dois) Dias Uteis notificar o Agente Fiducidrio e
o0s Debentusistas caso quaisquer das declaragdes prestadas na presente Escdtura tornem-se
invesidicas, imprecisas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA X1I
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicagdes

12,1.1, As comunicaces a serem enviadas pot qualquer das Paxtes nos tertmos desta Escritura
deverio set encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Casa & Video Rio de Janeiro S.A.

Rua do Riachuelo, 243 — Baitro de Fitima

20.130-011, Rio de Janecito — R}

At:  Sr. Haroldo de Paiva Lotena (Dixetor Financeiro) / Tiago de Oliveira Nascimento
(Getente Geral de Controladoris)

Tel. (21) 2508-1812

Fax: (21) 2508-1936

B-mail: / tinascimento(@casaevideo.com.br

Pata o Agente Fiducidrio:

Pentsgono S.A. Distribuidota de Titulos ¢ Valores Mobilidrios

Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 4, Sala 514, Batra da Tijuca

22640-102 — Rio de Janeiro ~ RJ

At: Sra. Nathalia Machado Louteiro, Mazcelle Motta Santoro e St. Matco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 31385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.bx EJ %
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Pata 0 Banco Liquidante e Esctiturador Mandatdtio:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n° Vila Yera, Prédio Amarelo

06029-900, Osasco — Sio Paulo

At Dérsia Alves Gongalves de Battos / Mascelo Poli

Telefone: (11) 3864-7911 / (11) 3684-2852

Fac-simile: (11} 2178-4502

E-mail: 4010 jbsouza@bradesco com.by / 4010.custodiarfi@bradesco.com.br /
4010 tomo@bradesco.com.br

12.1.2. As comunicaches referentes a esta Hsctitura serfio consideradas entregues guando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Cotteios, on pot telegrama nos endetegos acima. As comutiicagdes feitas pot fac-simile ou
cotreio eletrdnico setio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confitmado por meio de recibo emitido pels miquina utlizada pelo temetente, Os
sespectivos originais devetiio ser encaminhados pata os enderegos acima em até 5 {cinco) Dias
Uteis apés o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera set
comunicada imediatamente pela Parte que tiver seu enderego alterado.

12.2. Rendincia,

12.2.1. Niio se presume 2 rendncia a qualquer dos diteitos decorrentes da presente Escritura,
desta fotma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer diteito, faculdade
ou temédio que caiba a0 Agente Fiducidtio e/ou aos Debenturistas, em razio de qualquer
inadimplemento das obrigagdes da Emissora previstas nesta Escdtuta, prejudicata tais direitos,
faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo wma renfincia aos mesmos ou
concotdincia com tal inadimplemento, nem constitird novagio ou modificagiio de quaisquet
outtas obripagdes assumidas pela Emissora nesta Escrituta ou precedente no tocante 2 qualquer
outto inadimplemento ou atraso.

12.3. Lei Aplicdvel
12.3.1. Esta Esctitura é regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.
12.4. ‘Titulo Executivo Extrajudicial e Execugdo Especifica

12.4.1. Esta Esctitura e as Debéntutes constituem titulos executivos exteajudiciais nos termos
dos incisos I e II do artigo 585 do Lei n°® 5.869, de 11 de janeito de 1973, conforme alterada
(‘Cédigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde j4 que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura
comportam execugio especifica, submetendo-se as disposigdes dos artigos 632 e seguintes do
Cédigo de Processo Civil, sem prejufzo do diteito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escrituta,

12.5. Irrevogabilidade; Sucessores
c:::::::::::ﬂ-dﬂﬂ

AN

G “

s SEPFE J300410v2
g F809410v2

> 3500410v2

00265771




o dis do comego e incluido o do vencimento. é,_——
Prany 4
171 i
R

12.5.1. A presente Escritura é firmada em catéter irrevogivel e irretrativel, salvo na hipotese de
nfo preenchitmento dos requisitos relacionados na Cliusula IT acima, olrigando as Pattes por sie
seus sucessores.

12.6. Independ@ncia das Disposigies da Escritura

12.6.1. Caso qualquer das disposigdes desta Bscritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposigdes nfo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, 2 substituitera a disposigio afetada por oulra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12,7. Despesas
12.7.1. A Emissora arcard com todos os custos:

(a) decorrentes da colocagio piiblica das Debéntutes, incluindo todos o0s custos relativos a0
seu registco na CETID;

()  das taxas de registto aplicdveis, inclusive aquelas refetentes ao arquivamento desta
Escrituta e seus aditamentos na JUCERJA;

(©) de registto ¢ de publicagiio de todos os atos necessiros 4 Eisso, tais como os atos
societirios da Emissora;

()  pelos honoritios e despesas com a contratagio de Agente Fiduciario, Baaco Liquidante &
Escriturador Mandatitio, bem como com os sistemas de distribuigio e negociagio das
Debéntures nos mercados primdrio e secundirio.

12.8. SubstituigAo de Prestadores de Servigos

12.8.1. B facultado aos Debentutistas, apds o encetramento do prazo para a distribuigio das
Debéntures no metcado, procedet i substituicio do Agente Fiducidtio, do Banco Liquidante ¢ do
Escriturador Mandatitio. A substituigio do Agente Fiduciftio, do Banco Liguidante e do
Escriturador Mandatitio, bem como a indicagio de seu(s) substituto(s), deverd set aprovada em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convacada para esse fim, cujo quérum para
aprova¢io deverh set o da mwioria dos titulates das Debéntures em Circulagio presentes 4
referida Assembleia Geral,

12.8.2, A remuneragio dos prestadotes de servigos substitutos indicados na Clausula 12.8.1
acima deverd ser a tnesma paga pela Emissora para os atuais prestadotes de sevigo, salvo se
outa for negaciada com a Emissota, desde que prévia e expressamente aprovada pela Assemblein
Geral de Debenturistas.

12.9. Cdmputo dos Prazos
129.4. Exceto se de outra forma especificamente  disposto nesta Esctitura, 08 prazos

estabelecidos na presente Bsetitura serio computados de acordo com a regra prescrita no artigo
132 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cédigo Civil), sendo excluido

00265771

\




12.10. Foto -

12.10.1. Rica eleito o foro central da Comarca do Rio de Janeio, Bstado do Rio de Janeito, pata
dirimir quaisquer dividas ou controvéssias otiundas desta Hscritura, com rendincia a qualquer

outto, por mais privilegiado que seja.

Estando assim as Partes cettas ¢ ajustadas, fitmam o presente insttumento, em 3 (teés) vias de

igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testentunhas, que tarabém o assinam.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Rio de Janeito, 23 de maio de 2014.
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