INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA EMPRESA
CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. — ECOSUL

Entre

EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. — ECOSUL
como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiducidrio

datado de 22 de outubro de 2014




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA EMPRESA
CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. — ECOSUL

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL, sociedade por acbes, sem
registro de companhia aberta na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) com sede na Cidade de
Pelotas, Estado do Rio Grande do Sul, na Rodovia BR 116, km 511, CEP 96070-560, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n202.511.048/0001-90, sob o NIRE 43300036588, em sessdo de 17 de mar¢o de 1998, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou “Companhia”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
com sede na Avenida das Américas, n2 500, bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca, na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 36.113.876/0001-91, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiducidrio”), representando a comunh3o dos
titulares das debéntures da 12 (primeira) emissdo publica de debéntures da Emissora
(“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”), nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de

dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por AcBes”) (“Agente Fiducidrio”, e em
conjunto com a Emissora, “Partes”),

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, em
Série Unica, para Distribuicio Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Empresa
Concessiondria de Rodovias do Sul S.A. — Ecosul” (“Escritura”), que serd regido pelas seguintes
cldusulas e condigbes:

Clausula Primeira — AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura é celebrada de acordo com a autorizagdo da Assembleia Geral
Extraordindria da Emissora, realizada em 22 de outubro de 2014 (“AGE”), na qual foi deliberada: (i) a
aprovagao da Emissao, bem como de seus termos e condicGes; e (ii) a autorizagdo a Diretoria da
Companhia para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a
Emissdo, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura, tudo conforme disposto no
artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢Oes e no estatuto social da Emissora.

Clausula Segunda — REQUISITOS E OBJETO SOCIAL

A presente 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografdria, em série Unica, da Emissora (“Debéntures” e “Emissdo”), para distribui¢do publica com
esforgos restritos de distribuicdo nos termos da Instrugdo da CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Oferta” e “Instrucdo CVM 476", respectivamente), serd realizada com
observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Registro na CVM e na ANBIMA - Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.1. A Emissdo sera realizada nos termos do artigo 62 da Instrugdo CVM 476 estando, portanto,

automaticamente dispensada do registro prévio de distribuicdo publica perante a CVM. /\/
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2.1.2. A Oferta sera registrada na ANBIMA exclusivamente para informar a base de dados da
ANBIMA, nos termos do artigo 12, §12 inciso | e §22, do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Préticas para as Ofertas Pdblicas de Distribuigdo e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios” vigente desde 3
de fevereiro de 2014. Entretanto, o cumprimento da obriga¢do fica condicionado a expedicao de
regulamentacdo especifica do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos
do artigo 99, §19, do referido Cédigo.

2.2. Arquivamento e Publicacdio da AGE

2.2.1. A ata da AGE serd arquivada na Junta Comercial do Estado do Estado do Rio Grande do Sul
(“JUCERGS”) e serd publicada: (i) no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul; e (i) no jornal
“Didrio Popular”, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por Acdes.

2.3. Registro da Escritura

2.3.1. Esta Escritura e eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serdo registrados na JUCERGS, de
acordo com o artigo 62, inciso Il e §32, da Lei das Sociedades por A¢Ges.

2.4.  Registro para Distribui¢do, Negociacdo e Custddia Eletrdnica

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para: (a) distribui¢do publica no mercado primario por meio
do MDA - Médulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP
S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente através da
CETIP; e (b) negociagdo, observado o disposto na Clausula 2.4.2 abaixo, no mercado secundério por
meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociacGes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Ndo obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data de cada subscrigdo ou aquisicdo pelos investidores, nos termos
dos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 e observado o cumprimento pela Emissora das obrigacdes
previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476, sendo que a negociacdo deverd respeitar as
disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

2.5. Objeto Social

2.5.1. Conforme o estatuto social da Emissora, a Companhia tem por objeto: (a) a exploracio de

concessdo do Sistema Rodovidrio Pdlo de Pelotas, mediante concessdo federal (Edital de Licitagdo n®

69/96), incluindo a explorag¢do de receitas acessérias. *
Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Numero da Emissdo

Esta Escritura representa a 12 (primeira) emissdo publica de debéntures da Emissora.

3.2 Séries

A Emissdo sera realizada em série Unica. (\//
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3.3. Valor Total da Emissdo

O valor total da Emissdo sera de R$148.000.000,00 (cento e quarenta e oito milhdes de reais) na
Data de Emissdo (conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emissdo”).

3.4. Quantidade de Debéntures
Serdo emitidas 14.800 (quatorze mil e oitocentas) Debéntures.
3.5.  Colocagdo e Procedimento de Distribui¢io

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, com esforgos restritos de distribuicdo,
sob regime de garantia firme de subscricdo para a totalidade das Debéntures, com a intermediagdo
do Banco Bradesco BBI S.A., na qualidade de coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider”), nos
termos do “Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, sob
Regime de Garantia Firme, da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, da Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. — Ecosul”
(“Contrato de Distribuicdo”), a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider.

3.5.2. Sem prejuizo do disposto acima, o plano de distribuigdo publica seguird o procedimento
descrito na Instru¢do CVM 476 (“Plano de Distribuicdo”). Para tanto, no dmbito da Emissdo, o
Coordenador Lider: (i) somente podera procurar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Qualificados; e (ii) as Debéntures somente poderdo ser adquiridas por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados.

3.5.2.1. Nos termos da Instrucdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serdo considerados
“Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos artigo 42 da Instrugdo CVM 476 e no
artigo 109 da Instrucdo da CVM n2 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 409”), observado que: (a) todos os fundos de investimento ser8o considerados investidores
qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas naturais e
juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugdo CVM 409 obrigatoriamente
subscreverdo e integralizardo, no dmbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.5.3. No ato de subscrigdo e integraliza¢ao das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara
declaragdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Oferta ndo foi registrada perante
a CVM e podera ser registrada na ANBIMA, conforme disposto na Clausula 2.1; (ii) as Debéntures
estdo sujeitas a restricdes de negociagdo previstas na regulamentagdo aplicdvel; e (iii) efetuou sua
prépria andlise com relagcdo a capacidade de pagamento da Emissora.

3.5.4. Adicionalmente, a Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 92 da Instrucdo
CVM 476, outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta dentro do
prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta
seja submetida a registro na CVM.

3.5.5. A colocagdo das debéntures deverd ser efetuada dentro do prazo de distribuicdo
estabelecido pela Instru¢do CVM 476, considerando para tal o andncio de inicio conforme o artigo 7-
A da referida instrugdo, e no Contrato de Distribuicdo. O Coordenador Lider devera comunicar o
encerramento da Oferta na forma e prazo previstos no artigo 82 da Instrugdo CVM 476.
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3.6. Destinagdo dos Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo destinados para o reperfilamento de dividas e capital
de giro da Companhia.

3.7. Banco Liquidante de Emissdo e Escriturador Mandatario

O banco liquidante e escriturador mandatario da presente Emissdo sera o Banco Bradesco S.A., com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, inscrita no CNPJ/MF sob n?
60.746.948/0001-12 (“Banco_Liguidante” e “Escriturador Mandatario”), cujas defini¢bes incluem
qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante e o Escriturador Mandatario na
prestacdo dos servigos relativos as Debéntures.

Cldusula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Data de Emissdo das Debéntures

4.1.1. Paratodos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 17 de novembro de
2014 (“Data de Emissdo”).

4.2, Valor Nominal Unitéario das Debéntures

4.2.1. O valor nominal unitério das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de
Emissdo (“Valor Nominal Unitério”).

43, Forma, Tipo e Conversibilidade

4.3.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a emiss3o de cautela, simples,
nao conversiveis em agdes de emissao da Emissora.

4.3.2. Niao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures.
4.4. Espécie e Garantia

4.4.1. AsDebéntures serdo da espécie quirografdria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades
por Agdes.

4.4.2. AsDebéntures ndo contardo com garantias de qualquer natureza.

4.5, Forma de Subscrigdo e Integralizacdo

4.5.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, em uma Unica
data, no ato da subscricdo (“Data de Integralizacdo”), de acordo com as normas de liquidagdo
aplicéveis a CETIP, por seu Valor Nominal Unitdrio, podendo ser colocadas com agio ou desagio, a ser

definido, se for o caso, no ato de subscri¢do das Debéntures (“Preco de Integralizacdo”).

4.6. Data de Vencimento

4.6.1. As Debéntures vencerdo em 04 de margo de 2016 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as
hipéteses de vencimento antecipado em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento

e de resgate antecipado, conforme previsto nesta Escritura. /



4.7. Amortizagao

4.7.1. 0 Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera pago integralmente em uma Gnica parcela na
Data de Vencimento, acrescido dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis, a partir da
Data de Integralizagdo.

4.8. Remunerag¢do e Pagamento dos Juros Remuneratérios

4.8.1. O Valor Nominal Unitério das Debéntures n3o sera atualizado monetariamente. Sobre o
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures incidirdo juros remuneratérios, calculados a partir da Data
de Integralizagdo das Debéntures, equivalentes a 105,70% (cento e cinco inteiros e setenta
centésimos por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos Depdsitos
Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP (“Taxa
DI”), no informativo didrio disponivel em sua pégina na internet (http://www.cetip.com.br)

(“Remuneracdo”).

4.8.2.1. A Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por
dias uteis decorridos, desde a Data de Integralizagdo das Debéntures até a Data de Vencimento (ou
na data do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento, ou na data de resgate antecipado, conforme o caso).

4.8.2.2. A Remuneragdo serd calculada de acordo com a seguinte férmula:

J=VNex(FatorDI-1)
onde:

J - Valor unitédrio dos juros remuneratérios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, devidos na data de pagamento da Remuneragdo.

VNe - Valor Nominal Unitario, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator DI - produtdrio das Taxas DI-Over com uso do percentual aplicado, desde a Data de
Integralizagdo das Debéntures até a Data de Vencimento, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arrendamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H(l +TDI, x _p_)
iy 100

onde:

k — NUumero de ordem da Taxa DI-Over, variando de 1 (um) até n;

" n

n - Nimero total de Taxas DI-Over, sendo “n” um nimero inteiro.

P — 105,70 (cento e cinco inteiros e setenta centésimos) aplicado sobre a Taxa DI, informado com
duas casas decimais.

TDI, - Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, da seguinte forma: /
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1
DI, = (]—)—IL + 1)252 -1
100

onde:

DIy - Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia Gtil (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rg3o
responsavel pelo seu calculo.

O fator resultante da expressdo (1 +TDI, x L)
é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.
Efetua-se o produtério dos fatores diarios, (1 +TDly x Tg_o)

sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

Se, a qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures, ndo houver divulga¢do da Taxa DI, serd
aplicada para apuragdo de TDIk a dltima Taxa DI disponivel, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e o titular desta Escritura quando da divulgagéo posterior da Taxa DI
que seria aplicavel.

Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias, ou caso seja extinta ou haja
a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI a esta Escritura, sera aplicada no lugar da Taxa DI,
automaticamente, o parametro legal que vier a ser determinado, se houver. Caso ndo haja um
pardmetro legal substituto para a Taxa DI, serd utilizada entdo a taxa média ponderada de
remuneragao dos titulos publicos federais brasileiros de curto prazo, a época de tal verificacdo, que
tiverem sido negociados nos tltimos 30 (trinta) dias, com prazo de vencimento de 360 (trezentos e
sessenta) dias, conforme apurada pelo Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia — SELIC.

4.8.2.3 A Remuneragdo sera integralmente paga na Data de Vencimento, ressalvadas as hipéteses
de vencimento antecipado em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento e de
resgate antecipado, conforme previsto nesta Escritura.

4.9, Repactuagdo

As Debéntures ndo serdo objeto de repactua¢do programada.

4.10. Aditamento a Presente Escritura

Quaisquer Aditamentos a esta Escritura deverdo ser firmados pela Emissora e pelo Agente

Fiducidrio, sendo que alteragdes nas condi¢des das Debéntures dependerao de prévia aprovacdo dos
Debenturistas reunidos em AGD, conforme definido abaixo, e posteriormente arquivados na

JUCERGS.
F
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4.11. Resgate Antecipado Facultativo

4.11.1. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, a partir do 132 (décimo terceiro) més
contado da Data de Emissdo das Debéntures, o resgate antecipado facultativo da totalidade das
Debéntures, sem o pagamento de prémio (“Resgate Antecipado Facultativo”). Ndo seré admitido o
resgate antecipado facultativo parcial nem a amortizagdo antecipada facultativa parcial das
Debéntures.

4.11.2. O Resgate Antecipado Facultativo deverd ser precedido de notificagdo por escrito aos
Debenturistas, ao Agente Fiducidrio e a CETIP, com antecedéncia minima de 3 (trés) dias Gteis a
realizagdo do pagamento do Resgate Antecipado Facultativo (“Notificacio do Resgate Antecipado
Facultativo”). A Notificacdo do Resgate Antecipado Facultativo deverd conter: (i) a data para o
pagamento do Resgate Antecipado Facultativo; e (ii) o valor objeto do Resgate Antecipado
Facultativo, conforme Cldusula 4.11.4 abaixo.

4.11.3. O pagamento das Debéntures resgatadas serd feito pela Emissora, por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e,
nas demais hipéteses, por meio do Banco Liquidante e do Escriturador Mandatario.

4.11.4. O valor a ser pago aos Debenturistas em razdo do Resgate Antecipado Facultativo devera ser
equivalente ao Valor Nominal Unitério a ser resgatado, acrescido da Remuneragdo e dos encargos
moratérios, se for o caso, calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizagio das
Debéntures até a data do Resgate Antecipado Facultativo.

4.11.5. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serdo obrigatoriamente
canceladas.

4.12. Vencimento Antecipado

4.12.1. Observado o disposto nas Clausulas 4.12.2 e 4.12.3 abaixo, o Agente Fiducidrio podera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagGes constantes das Debéntures e desta Escritura
e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
em Circulagdo, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Integralizagdo das Debéntures até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes
hipoteses (cada um deles, um “Evento de Inadimplemento”):

(a) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo pecunidria relacionada as
Debéntures, ndo sanado no periodo de 1 {(um) Dia Util contado da respectiva data de vencimento,
salvo se o referido descumprimento decorrer de falhas e/ou problemas operacionais com relagio a
CETIP e/ou ao Banco Liquidante, os quais sejam justificados pela Emissora ao Agente Fiduciario,
sendo que nesta hipdtese a Emissora possuird 1 (um) dia util adicional de prazo de cura;

(b) falta de cumprimento pela Emissora de quaisquer obrigagées ndo pecuniarias relacionadas
as Debéntures, que ndo sejam sanadas no prazo de 20 (vinte) dias contados do recebimento de aviso
por escrito enviado pela Emissora ao Agente Fiduciario, sendo que o prazo de cura mencionado
neste item ndo se aplica as obrigagGes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

{c) se a Emissora: (i) tiver requerido faléncia, incluindo sem limitagdo o pedido de autofaléncia,
ndo elidido no prazo legal; (ii) tiver decretada sua faléncia; (iii) for dissolvida; ou (iv) na hipétese de
pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros, caso esse ndo tenha sido elidido no prazo
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(d) propositura, pela Emissora, de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo judicial do
referido plano, ou ainda, ingresso, pela Emissora, em juizo, de requerimento de recuperacao judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessio por
juizo competente;

(e) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo pecunidria da
Emissora em valor unitdrio ou agregado igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte mithdes de reais)
atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela varia¢do positiva do indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divuigado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (“IBGE”), ou seu contravalor em outras moedas;

() distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou realizagio de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja inadimplente com relagio ao
pagamento de principal e juros relativos as Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Ag¢bes, e os juros sobre o capital préprio imputados ao dividendo minimo
obrigatdrio;

(g) mudanga ou alteragdo do objeto social da Emissora, de forma a alterar as suas atuais
atividades principais, ou a agregar a estas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou
possam representar desvios em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas, exceto se tal
mudanga ou alteracdo decorrer de determinagdes do poder concedente da concessdo detida pela
Emissora;

(h) ocorréncia de qualquer alteragdo na composigdo societdria da Emissora, exceto nos casos
em que houver manuten¢do da Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A. (“Eco_Infra”) como
controlador indireto da Emissora ou houver a participagdo da Eco Infra no bloco de controle indireto
da Emissora;

(i) protestos de titulos contra a Emissora cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais) e que ndo sejam sanados, declarados ilegitimos ou
comprovados como tendo sido indevidamente efetuados, no prazo de 20 (vinte) dias contados da
data em que a Emissora tiver ciéncia da respectiva ocorréncia, a excegdo do protesto efetuado por
erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado ao Agente Fiducidrio pela Emissora;

() se a Emissora inadimplir qualquer divida financeira em valor unitario ou agregado igual ou
superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) atualizado mensalmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variagdo positiva do IPCA, ou seu contravalor em outras moedas, se tal
inadimplemento ndo for sanado no prazo de cura aplicavel a tal pagamento, salvo se o ndo
pagamento da divida na data de seu respectivo vencimento: (i) tiver a concordancia por escrito do
credor correspondente; ou, ainda (ii) estiver amparado por decisdo judicial transitada em julgado,
obtida pela Emissora;

(k) ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral ou sentenga judicial de natureza
condenatdria transitada em julgado contra a Emissora para a qual ndo tenha sido feita provisdo para
pagamento até a Data de Emissdo, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela

variagdo positiva do IPCA (ou seu equivalente em outras moedas);



()] ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensio das autorizagBes, concessdes,
subvengdes, alvards ou licengas, inclusive as ambientais, exigidas pelos 6rgdos competentes que
afete de maneira relevante o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto
se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias Uteis a contar da data de tal ndo renovagdo, cancelamento,
revogagdo ou suspensdo, a Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional, arbitral ou
administrativo autorizando a regular continuidade das atividades até a renovagdo ou obtenco da
referida licenga ou autorizagdo;

(m) se as declaragbes e garantias prestadas pela Emissora e as obrigacSes da Emissora
constantes desta Escritura e do Contrato de Distribuicdo provarem-se falsas, inconsistentes,
incorretas ou insuficientes na data em que forem prestadas;

(n) se a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros os
direitos adquiridos e obrigagGes assumidas nos documentos relativos as Debéntures, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas representando, no minimo 90% (noventa por cento) das Debéntures;

(0) cisdo, fusdo ou ainda, incorporag¢do ou incorporagdo de agbes da Emissora por outra
companhia que ndo faga parte do grupo econdmico da Emissora, sem a prévia e expressa
autorizagdo dos Debenturistas representando, no minimo 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures;

(p) reducdo do capital social da Emissora sem a prévia e expressa autoriza¢gdo dos Debenturistas
representando, no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures, exceto na ocorréncia de quaisquer
operagbes enquadradas na forma do item (o) acima ou se tal redugdo tiver sido requerida e/ou
aprovada pelo poder concedente da concessdo detida pela Emissora;

(9) transformagdo da Emissora em sociedade limitada, exceto se vier a ser permitida a emissio
de debéntures por sociedade limitada;

(r) se a Emissora vender, ceder, locar ou de qualquer forma alienar a totalidade ou parte
relevante de seus ativos, de forma que afete substancialmente e de forma adversa a capacidade de
pagamento da Emissora de suas obrigag¢des relativas as Debéntures, seja em uma Unica transacdo ou
em uma série de transagoes, relacionadas ou nao;

(s) desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental
brasileira que resulte na perda da propriedade ou posse direta, pela Emissora, de parte substancial
de seus ativos ou na incapacidade de gestdo de seus negdcios, desde que tal desapropriagdo,
confisco ou outra medida que afete substancialmente e de forma adversa a capacidade de
pagamento, pela Emissora, de suas obriga¢des relativas as Debéntures;

(t) extingdo, por qualquer motivo, exceto pelo término de prazo contratual, da concessdo
detida pela Emissora;

(u) a Emissora constituir qualquer nova divida sénior a esta Emissdao e/ou que tenha qualquer
tipo de preferéncia a esta Emissdo, excetuando-se: (i) endividamentos de qualquer modalidade
constituidos pela Emissora para o financiamento de investimentos previstos nesta data ou que
venham a ser adicionados ao contrato de concessdo, desde que sejam contratualmente passiveis de
reequilibrio econémico-financeiro; {ii) endividamentos necessarios para aquisicao de equipamentos
a serem utilizados nas atividades da Companhia; ou (iii) endividlamentos com garantias de qualquer
modalidade, desde que as respectivas garantias sejam compartilhadas pari passu com as Debéntures

desta Emissao; e



(v) ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emiss3o estritamente nos
termos da Clausula 3.6 acima.

4.12.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (c), (d), (e), (f), (i), (i), (K),
(n), (0), (p), (a), (r), (s) ou (t) da Cldusula 4.12.1 acima acarretard o vencimento antecipado
automadtico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, ficando a
declaragdo de vencimento antecipado condicionado & entrega de notificagio nesse sentido pelo
Agente Fiducidrio a Emissora, apds sua ciéncia. Na ocorréncia dos demais eventos previstos na
Cldusula 4.12.1 acima, o vencimento antecipado ndo serd declarado automaticamente pelo Agente
Fiducidrio que devera convocar, em até 5 (cinco) dias Gteis da data em que os Debenturistas e o
Agente Fiduciario tomarem conhecimento do evento ou for assim informado por quaisquer dos
Debenturistas, uma Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”), para deliberar sobre a eventual
declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocacio
previsto na Clausula Sétima abaixo e o quorum especifico estabelecido na Clausula 4.12.3 abaixo. A
AGD mencionada acima deverd ser realizada no prazo méaximo de 15 (quinze) dias corridos, a contar
da data da primeira convocagdo, ou no prazo maximo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da
segunda convocagdo, se aplicavel.

4.12.3. Na AGD mencionada acima, que serd instalada de acordo com o quorum previsto na
Cldusula Sétima abaixo, os Debenturistas poderdo optar, por deliberagdo de Debenturistas que
representem no minimo 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.12.4. Na hipdtese: (i) de ndo instalagdo da AGD mencionada na Clausula 4.12.2. acima por falta de
quorum apos a segunda convocagao; ou (ii) de 2/3 (dois tergos) dos Debenturistas aprovarem a
declaragdo do vencimento antecipado, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado
das Debéntures nos termos indicados na Clausula 4.12.1. acima.

4.12.5. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduciério, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulagdo, acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, desde a Data de Integraliza¢do das
Debéntures até a data do efetivo pagamento, em até 5 (cinco) dias Uteis contados: (i) da data em
que for informada a declaragdo do vencimento antecipado, mediante comunicacdo por escrito a ser
enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora através de carta protocolada ou com aviso de
recebimento no endereco constante da Clausula Nona desta Escritura; ou (ii) da data da realizagdo
da AGD acima mencionada, conforme o caso, sob pena de, em nado o fazendo, ficar obrigada, ainda,
ao pagamento dos encargos moratérios previstos na Clausula 4.13 abaixo.

4.12.5.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP sobre o

pagamento de que trata a Cldusula 4.12.3. acima com, no minimo, 2 (dois) dias uteis de
antecedéncia.
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4.13. Multa e Juros Moratérios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos
pela Emissora devidamente atualizados da Remuneragdo, conforme definida na Cldusula 4.8 acima,
ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial: (i) a multa
convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento); e (ii) a juros moratérios a
razdo de 1% (um por cento) ao més.

4.14. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.13 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora, nas
datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe daré direito ao
recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento a partir da data em que tais
recursos tornaram-se disponiveis aos Debenturistas, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até referida data.

4.15. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. As
Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP terdo os seus pagamentos
realizados pelo Banco Liquidante e pelo Escriturador Mandatdrio ou, conforme o caso, pela
instituigdo financeira contratada para este fim, ou ainda na sede da Companbhia, se for o caso.

4.16. Prorrogacdo dos Prazos

Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo prevista e decorrente desta Escritura até o primeiro dia util subsequente, se o vencimento
coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario nas Cidades de S3o Bernardo
do Campo, Estado de Sao Paulo, Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo e Pelotas, Estado do Rio Grande do
Sul, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogagdo quando a data
de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo.

4.17. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, deverao ser veiculados no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande de
Sul e no jornal “Didrio Popular”, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario da realiza¢do da
publicacdo, na mesma data de sua publicagdo, bem como na pdagina da Emissora na rede mundial de
computadores no seguinte enderego: www.ecorodovias.com.br/ri (nesse website acessar
“debéntures” e, posteriormente, “Ecosul”). Caso a Emissora altere seu jornal de publica¢io ap6s a
Data de Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo e
publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.
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4.18. Aquisicdo Antecipada Facultativa

4.18.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, observado o disposto no § 32 do artigo 55 da Lei das
Sociedades por A¢bes, desde que observe as regras expedidas pela CVM, incluindo as restri¢des de
negociacdo e prazo previsto na Instrugio CVM 476, adquirir Debéntures caso algum dos
Debenturistas deseje alienar tais Debéntures a Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora de
acordo com esta Clausula 4.18 poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou
serem novamente colocadas no mercado, devendo tal fato constar do relatdrio da administragdo e
das demonstragdes financeiras da Emissora.

4.18.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos da
Cldusula 4.18.1 acima, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus 8 mesma Remuneracdo das
demais Debéntures.

4.19. Comprovag¢do de Titularidade

Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido
pela instituigdo financeira responsavel pela escrituragdo das Debéntures, o Escriturador Mandatario.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade para as debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, o extrato em nome dos Debenturistas emitido pela CETIP.
4.20. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, este deverj
encaminhar ao Banco Liquidante, com cdpia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias Gteis
antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo

comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributdria em vigor.

4.21. liquidez e Estabilizacdo

Ndo sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
ou estabilizagdo de preco para as Debéntures.

4.22. Fundo de Amortiza¢do
Néo sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emissdo.
4.23. Classificagdo de Risco

Ndo sera contratada agéncia de classificagdo de risco para atribuir rating as Debéntures a serem
emitidas no ambito da Oferta.

Cldusula Quinta — OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:
(a) fornecer ao Agente Fiducidrio, em até 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social ou nas datas de suas divulgagbes, o que ocorrer primeiro, cépia de suas

demonstragées financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas do
relatorio da administracao da Emissora e do parecer ou relatério, conforme o caso, dos auditores
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independentes; bem como declarag¢do assinada por qualquer dos Diretores da Emissora atestando o
cumprimento das disposi¢des constantes desta Escritura; e cdpia atualizada do organograma do
grupo societdrio da Emissora;

(b) comunicar em até 5 (cinco) dias Uteis o Agente Fiducidrio e autoridades cabiveis sobre a
ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obriga¢des, no todo ou em
parte, assumidas perante os titulares Debenturistas;

(c) no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitagdo, fornecer resposta a eventuais dividas do Agente Fiduciario e/ou dos Debenturistas, bem
como da CVM e da CETIP, sobre qualquer informagdo que lhe venha a ser razoavelmente solicitada,
salvo se houver determinacdo legal ou administrativa para que referidas informagdes sejam
fornecidas em menor prazo;

{d) enviar a CVM informagdes periddicas e eventuais, verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes e que ndo induzam o investidor a erro, nos termos da Instrugdo CVM 480, bem como
observar as disposi¢bes da Instrugdo CVM n2 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 358"}, conforme aplicdvel, apresentando nos prazos legais ao publico as
decisGes tomadas pela Emissora com relagdo a seus resultados operacionais, atividades comerciais e
quaisquer outros fatos considerados relevantes nos termos da regulamentacgao expedida pela CVM;

(e) comunicar de imediato a CVM e ao Agente Fiducidrio qualquer inadimpléncia quanto ao
cumprimento das obrigacGes contraidas perante os Debenturistas;

(f) preparar demonstra¢des financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragbes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acles e com a
regulamentagdo da CVM;

(g) abster-se de negociar, até o envio do comunicado de encerramento, com valores
mobilidrios de sua emissdo e da mesma espécie desta Oferta, conforme definido abaixo, salvo nas
hipéteses previstas no inciso Il do artigo 48 da Instrugdao CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”);

(h) manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario durante o
seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os custos dos referidos registros;

(i) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

() cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informagGes que lhe forem solicitadas;

(k) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

(1) manter seus bens adequadamente segurados por companhias de seguro de primeira
linha, conforme praticas usualmente adotadas pela Emissora;

(m) contratar e manter contratados os prestadores de servigos necessarios, incluindo o

Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario e a CETIP; .
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(n) efetuar o recolhimento de tributos, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa, arbitral e/ou judicial;

(o) manter validas e regulares as licengas, concessGes ou aprovag¢bes necessérias para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora;

(p) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a documentagio
relativa a Emissao;

(q) cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos
érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam aplicaveis & condugio de seus negdcios,
cujo descumprimento gere: (i) qualquer efeito adverso relevante na situa¢do financeira, nos
negdcios, nos bens ou nos resultados operacionais da Emissora; ou (ii) qualquer efeito adverso na
capacidade da Emissora de cumprir suas obrigac6es nos termos desta Escritura (“Efeito Adverso
Relevante”), exceto por aquelas questionadas de boa fé nas esferas administrativa, arbitral e/ou
judicial;

(r) cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim entendidas como
representantes que atuem a mando ou em favor da Emissora, sob qualquer forma, cumpram,
durante o prazo das Debéntures, as obrigagbes relevantes oriundas da legislagio e da
regulamenta¢cdo ambiental e trabalhista relativa a salde e seguran¢a ocupacional aplicavel a
Emissora, assim como aquelas decorrentes da Emissdo, inclusive no que se refere a inexisténcia de
trabalho anélogo ao escravo e/ou médo-de-obra infantil; e

(s) atender integralmente as obrigagSes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476,
abaixo transcritas:

(i)  preparar demonstragGes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstrag¢des consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des
e com a regulamentagdo da CVM;

(ii) submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

(iii) divulgar suas demonstra¢des financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pdgina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

(iv) manter os documentos mencionados no item (iii} acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(v) observar as disposi¢bes da Instrugdo CVM 358, no tocante ao dever de sigilo e
vedagOes a negociagao;

(vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instrugdo CVM 358, comunicando

imediatamente ao Coordenador Lider; e

(vii) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM.
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Cldusula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissdo, a Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A., que, por meio deste ato, aceita a nomeag3o para, nos termos da
lei e da presente Escritura, representar perante ela, Emissora, 0s interesses da comunhio dos
Debenturistas.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura, declara:
{a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3¢ da Lei das

Sociedades por Ag¢bes, e o artigo 10 da Instru¢cdo da CVM n? 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 28”) para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(b) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagao especifica e nesta Escritura;

(c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condi¢des;
(d) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
(e) esta ciente das disposigbes da Circular do Banco Central do Brasil n2 1.832, de 31 de

outubro de 1990;

f estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obriga¢des
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(8) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugdao CVM 28;

(h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos
da regulamentacao aplicdvel vigente;

(i) que esta Escritura constitui uma obrigacao legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes;

M que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacbes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(k) que verificou a veracidade das informag¢des contidas nesta Escritura, por meio das
informagdes e documentos fornecidos pela Emissora; e

() que presta servigos de agente fiduciario a: (i) Ecorodovias Concessoes e Servigos S.A., em
sua 22 emissdao publica de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie quirografaria,
por meio da qual foram emitidas 80.000 (oitenta mil) debéntures, no volume total de
R$800.000.000,00 (oitocentos mithdes de reais) na respectiva data de emissdo, com vencimento
final em 15 de outubro de 2022; {(ii) Concessiondria Ecovias dos Imigrantes S.A., em sua 12 emissido
publica de debéntures simples, ndao conversiveis em ag¢les, da espécie com garantia real,
representada por penhor de agGes e cessao fiduciaria de direitos creditérios, por meio da qual foram
emitidas 42.500 (quarenta e duas mil e quinhentas) debéntures, no volume total de
R$425.000.000,00 (quatrocentos e vinte e cinco milhdes de reais) na respectiva data de emissdo,
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com vencimento final em 12 de novembro de 2014; (iii) Primav Construgdes e Comércio S.A., em sua
12 emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie com garantia real
representada pela alienagdo fiducidria de ag¢bes da Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A. e
garantia adicional fidejussdria prestada por CR Almeida S.A. — Engenharia e Construgbes, por meio
da qual foram emitidas 2.100 (duas mil e cem debéntures), no volume total de
R$2.100.000.000,00 (dois bilhdes e cem milhdes de reais) na respectiva data de emissdo, com
vencimento final em 26 de dezembro de 2020; e (iv) Concessiondria Ecovia Caminho do Mar S.A., em
sua 12 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢bes, da espécie quirografaria, por
meio da qual foram emitidas 14.300 (quatorze mil e trezentas) debéntures, no volume total de
R$143.000.000,00 (cento e quarenta e trés milhdes de reais) na respectiva data de emissdo, com
vencimento final em 04 de margo de 2016.

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fun¢bes a partir da data de assinatura desta Escritura,
devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a Data de Vencimento das Debéntures ou até
sua efetiva substituigdo.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorérios pelos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicdveis e desta
Escritura, a seguinte remuneragdo:

(a) a titulo de honorarios pelo servi¢o de Agente Fiducidrio serdo devidas parcelas anuais de
R$6.000,00 (seis mil reais), sendo a primeira parcela devida 10 {dez) dias apds a data de assinatura
da Escritura de Emissao e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes. As parcelas anuais
serdo devidas até a liquidacdo integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na Data de
Vencimento;

(b} no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagdo das
condi¢Ges das Debéntures apds a Emissdo ou da participagdo em reunifes ou conferéncias
telefonicas, bem como atendimento a solicitagbes extraordindrias, serdo devidas ao Agente
Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$350,00 (trezentos e cinquenta reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a tais fatos bem como a: (i) execucdo das garantias, se houver;
(ii) comparecimento em reuniGes formais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e
(iii) implementagdo das consequentes decises tomadas em tais eventos, pagas 10 (dez) dias apos
comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de “relatério de horas” a Emissora. Entende-se por
reestruturagdo das Debéntures os eventos relacionados a alteragdo: (i) das garantias, se houver;
(i) prazos de pagamento; e (iii) condi¢bes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos
relacionados a amortizacdo das Debéntures ndo sdo considerados reestruturacao das Debéntures;

(c) no caso de celebragdo de aditamentos a Escritura de Emissdo bem como nas horas
externas ao escritorio do Agente Fiducidrio, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de
R$350,00 (trezentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteragGes/servigos;

(d) as parcelas acima serdo atualizadas pelo IGP-M, a partir da Data de Emissdo;

(e) os impostos incidentes sobre a remuneragdo, quais sejam, IR, ISS, PIS, COFINS e CSLL,
serdo acrescidos as parcelas nas datas de pagamento;

() em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiducidrio, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,

bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito ematry .



sujeito a atualiza¢do monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die; e

(8) 0s servicos previstos nesta Escritura sdo aqueles descritos na Instrugdo CVM 28 e na Lei
das Sociedades por Acdes;

(h) a remuneragao nao inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e publicagdo
necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiducidrio, durante ou apds a implantagio do servico, a
serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovacao. Ndo estdo incluidas igualmente, e serdo
arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas ao
empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento do empréstimo. As
eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais, bem como indeniza¢des, decorrentes de agdes
intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua atuagdo em
defesa da estrutura da operag¢do, serdo suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem
honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas pelos
Debenturistas e ressarcidas pela Emissora;

(i) no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiducidrio
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas incluem os gastos com honordrios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos,
indenizagOes, custas e taxas judicidrias de agbes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que
relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ac¢Oes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remunerac¢ao e as despesas reembolsaveis
do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos; e

) no caso de eventuais obriga¢es adicionais ao Agente Fiducidrio, ou ainda no caso de
alteragdo nas caracteristicas da Emissdo, ficara facultada a revisdo dos honorarios propostos.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura, constituem
deveres e atribuices do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragao
dos seus préprios bens;

(b) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de confiitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora ndao o faga, o registro desta Escritura e respectivos
Aditamentos na JUCERGS, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, sem

prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria pela Emissora; /
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() acompanhar a observancia da periodicidade na prestagao das informagGes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

(g) solicitar, quando julgar necessério ao fiel desempenho de suas fungdes, certidGes que
estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerca
suas atividades, as quais deverdo ser apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de
solicitagdo;

(h) solicitar, quando considerar necessdrio, as expensas da Emissora, e desde que
justificada, auditoria extraordindria na Emissora;

(i) convocar, quando necessario, a AGD, mediante anuncio publicado, pelo menos trés
vezes, nos 0rgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicag¢des;

i comparecer a AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;
(k) elaborar relatérios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo
12 do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais
deverdo conter, ao menos, as informacgGes abaixo.

(i) eventual omissdo ou incorre¢do de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria
prestacdo de informagdes pela Emissora;

(ii) alteracGes estatutarias ocorridas no periodo;

(iii) comentdrios sobre as demonstracBes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de seu capital;

(iv) posicdo da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(v) constituicdo e aplicagbes do fundo de amortizagdo de debéntures, quando for o
caso;

(vi) cumprimento de outras ocbriga¢Oes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

{vii) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢do de agente

fiduciario da Emissao;

(viii) pagamento de Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisigbes e vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(ix) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo das
Debéntures;
{x) relacao dos bens e valores entregues a sua administragdo; e



(xi) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que
tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissbes:
denominagdo da companhia ofertante; valor da emissdo; quantidade de debéntures emitidas;
espécie; prazo de vencimento das debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominagdo dos garantidores; eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo.

{1) disponibilizar o relatdrio a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora. O relatorio
devera estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora;
(i) no seu escritério;
(iii) na CVM;

(iv) na CETIP; e

(v) na sede do Coordenador Lider, na hipétese do prazo para a apresenta¢ao do relatdrio
vencer antes do encerramento do prazo de distribuigdo das Debéntures.

(m) publicar, as expensas da Emissora, nos drgdos de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagbes, antncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a
disposigado nos locais indicados no item anterior;

{n) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitagdo de informagdes junto a Emissora, ao Escriturador Mandatério e a CETIP, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever,
integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador
Mandatario e a CETIP a divulgarem, a qualquer momento, a posi¢do das Debéntures, bem como
relacdo dos Debenturistas;

(o) fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura e todas aquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer;

(p) notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por meio de aviso
publicado nos jornais mencionados na Cldusula 4.17 acima, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
corridos da data em que tomou ciéncia do evento a respeito de qualquer inadimplemento pela
Emissora de obrigagbes assumidas nesta Escritura, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores informagdes; comunicacdo de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP; A

(q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas de
modificagbes nas condigbes das Debéntures;

(r) disponibilizar o valor unitario das Debéntures aos investidores e aos participantes do

mercado, através de sua central de atendimento e/ou se seu website. O valor unitdrio das
Debéntures disponibilizado e conferido pelo Agente Fiduciario sera calculado também pela Emissora

na data de qualquer pagamento relacionado as Debéntures.



6.6. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas na realizacao de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, nos termos previstos nesta
Escritura:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,
observadas as condi¢Ges da presente Escritura;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial, intervencdo ou liquidagdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto na Cldusula 4.12 desta Escritura, somente se
eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nas alineas (a) a (c) acima,
se assim autorizado pela unanimidade dos Debenturistas. Na hipdtese da alinea (d), bastara a
aprovagido de Debenturistas representando a maioria das Debéntures em Circulagdo.

6.7. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, renuncia, liquidagdo, dissolugdo
ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacdncia na fun¢do de agente fiduciario da Emissao, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar,
AGD para a escolha do novo agente fiduciario da Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo proprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo nao
ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora
efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar
o processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituicdo ndo implicard em
remuneragdo ao novo Agente Fiducidrio superior a ora avengada.

6.7.1. Na hip6tese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fung¢bes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd este comunicar imediatamente o fato a
Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substitui¢do.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscricdo e
integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a
indicacdo de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condi¢Ges, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua fun¢io como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneragdo poderd ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente
aprovada pela AGD.

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficard sujeita a comunicagdo
prévia 8 CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugao CVM 28 e eventuais normas

posteriores aplicaveis.



6.7.5. A substituicio do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura, que devera ser registrado nos termos da Cldusula 4.10 acima.

6.7.5.1. O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagao, comunicd-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termos na Clausula 4.17 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hip6teses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

Cldusula Sétima — ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o disposto no artigo
71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse dos
Debenturistas.

7.1. Convocagio

7.1.1. A AGD podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulag¢do, ou pela CVM.

7.1.2. A convocagdo se dard mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de
imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publica¢des, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo de andncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Acdes, da regulamentagao aplicavel e desta Escritura.

7.1.3. As AGDs deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados da data da
primeira publicagdo da convocagdo. A AGD em segunda convocagao somente podera ser realizada
em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagdo da AGD em primeira convocagao.

7.1.4. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a
Emissora e obrigardao a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo, independentemente de
terem comparecido a AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

7.2. Quorum de Instalagao

7.2.1. A AGD instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presenga de Debenturistas que
representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocagdo, com
qualquer ndamero.

7.2.2. Para efeito da constituigdo do quorum de instalagdo e/ou deliberagdo a que se refere esta
Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulagao” todas as Debéntures em circulagdo
no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade de seus controladores, dos seus diretores ou conselheiros e respectivos conjuge. Para
efeitos de quorum de deliberagdo ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

7.3. Mesa Diretora

7.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos Debenturistas ou aquele que for

designado pela CVM.
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7.4. Quorum de Deliberagao

7.4.1. Nas deliberag6es da AGD, a cada Debénture caberda um voto, admitida a constitui¢do de
mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura, as deliberagdes
em AGD serdo tomadas pela maioria dos presentes a AGD.

7.4.2. Nas deliberacbes da AGD que tenham por objeto alterar caracteristicas das Debéntures,
quais sejam: (i) Remuneragdo; (ii} as datas de pagamento da Remuneragao; (iii) os valores e as datas
de amortizacdo das Debéntures; (iv) Data de Vencimento; (v) quoruns de delibera¢gdo de AGD
previstos nesta Clausula 7; e (vi) hipdteses de vencimento antecipado, conforme previstas na
Cldusula 4.12 acima, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagdo da AGD ou em qualquer
outra subsequente, por Debenturistas que representem no minimo 90% (noventa por cento) do
total das Debéntures em Circulagdo. O quorum previsto para alterar as hipdteses de vencimento
antecipado das Debéntures ndo guarda qualquer relagdo com o quorum para declaragdo de
vencimento antecipado estabelecida na Clausula Quarta acima.

7.4.3. As deliberagdes que digam respeito a quaisquer caracteristicas das Debéntures ndo incluidas
na clausula 7.4.2 acima, inclusive no caso de rentncia ou perdao temporario, deverao ser aprovadas,
seja em primeira convocagdo da AGD ou em qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas
que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo.

7.5. Ndo estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 7.4.1 acima os quoruns
expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura.

7.6. Sera facultada a presencga dos representantes legais da Emissora nas AGD.

7.7. O Agente Fiduciario deverad comparecer a AGD e prestar aos Debenturistas as informacdes
que lhe forem solicitadas.

7.8.  As alteragdes aos termos e condigbes das Debéntures somente poderdo ser levadas para
deliberagdo em AGD por meio de proposta feita pela Emissora ou desde que acordado pela Emissora
e pelos Debenturistas, observadas as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Clausula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) & sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura e a cumprir todas as obriga¢des
aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios
para tanto;

(c) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para ¥
tanto;

(d) esta Escritura e as obrigagbes aqui previstas, constituem obrigagdes licitas, vdlidas e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigGes;

(e) os documentos, as informagbes e os materiais informativos fornecidos sdo verdadeiros,

consistentes, corretos e suficientes e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos;/



(f)  a celebragdo, os termos e as condi¢des desta Escritura: (1) ndo infringem seus documentos
societarios; (2) ndo infringem qualquer disposicao legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora
seja parte e que possa afetar, de forma material, as obrigacGes assumidas nesta Escritura; (3) ndo
infringem qualquer ordem, decisdao ou senten¢a administrativa, judicial ou arbitral em face da
Emissora que afete, de maneira adversa e material, as obrigagdes assumidas nesta Escritura, desde
que a Emissora tenha sido cientificada nos termos da lei; e (4) ndo resultardo em: (i) vencimento
antecipado ou rescisao de qualquer obriga¢do estabelecida em qualquer contrato ou instrumento
que afete, de maneira adversa e material, a capacidade de sua gera¢ao de caixa; ou (ii) criagdo de
qualquer dnus ou gravame sobre ativo ou bem da Emissora;

(8) exceto por leis, regulamentos, normas administrativas e determinagSes que estdo sendo
questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, esta cumprindo as leis, os
regulamentos, as normas administrativas e as determinagfes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, que sejam relevantes e aplicdveis a condugdo de seus negdcios, cujo
descumprimento gere Efeito Adverso Relevante;

(h)  exceto por obrigagdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa,
arbitral e/ou judicial, esta em dia com pagamento de todas as obrigagbes de natureza tributéria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei, que sejam relevantes e aplicadveis a condugdo de seus negdcios, cujo
descumprimento gere um Efeito Adverso Relevante;

(i) exceto pelas contingéncias informadas nas demonstra¢des financeiras da Emissora,
desconhece a existéncia de: (1) descumprimento de qualquer disposi¢do contratual ou legal ou de
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (2) qualquer agao judicial ou procedimento judicial ou
extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental: (i) que possa ter um
Efeito Adverso Relevante na capacidade da Emissora de honrar suas obriga¢cdes nos termos desta
Escritura; ou (ii) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou, de qualquer forma, afetar esta
Escritura; e

) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes.

Clausula Nona — DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunica¢des, a serem enviados por
qualquer das partes nos termos desta Escritura deverdo ser encaminhados para os seguintes
enderecos:

Para a Emissora:

EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. — ECOSUL

Rodovia BR 116, km 511

CEP 96070-560, Pelotas/RS

At.: Marcello Guidotti / Bernadete Castro

Telefone: (11) 3787-2667 / (11) 4359-6006

Fac-simile: (11) 3787-2667

Correio Eletrdnico: marcello.guidotti@ecorodovias.com.br / bernardete.castro@ecorodovias.com.br
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Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n? 500, bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca

CEP 22640-100,Rio de Janeiro/RJ

At.: Antonio Amaro

Telefone: (21) 3514-0000

Fac-simile: (21) 3514-0099

Correio Eletrénico: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br / ger2.agente@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n?, Prédio Amarelo, 22 andar, Vila Yara

CEP 06029-900, Osasco, SP

At.: Jodo Batista de Souza / Fabio da Cruz Tomo

Telefone: (11) 3684-7911 / 3684-2852

Fac-simile: (11) 3684-5645

Correio Eletronico: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.tomo@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. —MERCADOS ORGANIZADOS

Enderego: Avenida Republica do Chile, n? 230, 112 andar
Rio de Janeiro, R

CEP 20031-170

Telefone: (21) 2276-7474

Fac-simile: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Enderecgo: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.663, 42 andar
Sao Paulo, SP

CEP 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3115-1564

Correio Eletronico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2.  Ascomunicag0es referentes a esta Escritura serdo consideradas entregues quando recebidas

sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile serdo consideradas recebidas

na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela mdquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagdo verbal por telefone. Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os endereg¢os acima em até 5 (cinco) dias uteis

apds o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a Y
outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

Clausula Dez — DAS DISPOSIGOES GERAIS

10.1. Ndo se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Dessa
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer

inadimplemento das obrigacbes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios'ou/



sera interpretado como uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novacao ou modificagdo de quaisquer outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta
Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratdvel, salvo na hipétese de
nao preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula Segunda acima, obrigando as partes por
si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢Oes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos
do artigo 585, incisos | e Il, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigacbes nelas encerradas estdo
sujeitas a execucdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo
Civil.

10.5. Esta Escritura é regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.

10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura serdo computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

Clausula Onze — DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, com exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura a Emissora e o Agente
Fiduciario, em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com as
2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 22 de outubro de 2014,

(Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco. Sequem as pdginas de assinaturas.)
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Ecosul

EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL

— et

Nome: MARCEUAO Rz X SERAS // Nome: MERCZULO GUIDCTT
Cargo: PRCCuRA oK. Cargo: “PROU RADOLZ.
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBN.IARIOS S.A.

S

" .

Nome: b Nome: g :oTake§m no de Andrade

Cargo:  Antorio Amaro Riberro de Ofiverra Siva Cargo: - Procuraor
Procurador h
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TESTEMUNHAS:

Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:



