INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 14 [ PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAo CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, Da ESPECIE QUIROGRAFARLA, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA, DA EOLICA HERMENEGILDO 115 A.
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EOLICA HERMENEGILDO I 5.A.,
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Pelo presente instrumento particular,

(a)

(b]

(c]

EOLICA HERMENEGILDO 1l S.A., sociedade por agbes, sem registro de companhia
aberta perante a Comissiio de Valores Mobilidrios ["CVM"), com sede na Cidade de
Florianépolis, Estade de Santa Catarina, na Rua Deputado Antonio Edu Vieira, n? 999,
gala X1, CEP BBO40-901, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministéric da Fazenda ["CNPJ/MF") sob o nf 19.660.985/0001-00, neste ato
representada na forma do seu estatuto social ("Emissora”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigio financeira, com sede na Cldade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeire,
na Avenida das Américas, n? 4.200, Bloco 08, Ala B, salas 303 e 304, Barra da Tijuca,
CEP 22640-102, inscrita no CNP)/MF sob n® 17.343.682/0001-38, na qualidade de
agente fiduciario, representande a comunhio dos debenturistas titulares das
Debéntures, neste ato representada na forma de sew estatuto social ("Agente
Fiduciirio™); e

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS 5.A. - ELETROBRAS, sociedade por acdes, de
economia mista, com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na
Cidade de Brasilia, Distrito Federal, e escritdrio central na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Vargas, n® 409, 132 andar, Centro,
CEP 20071-003, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.001.1B0/0001-26, neste ato
representada na forma do seu estatuto social ("Fiadora®);

vém, na melhor forma de direito, celebrar o presente Instrumento Particular de
Escritura da 1% (Primeira) Emissho de Debntures Simples, Nao Conversivels em
Agdes, em Serie Unica, da Espécie Quirografiria, com Garantia Fidejussoria, da Edlica
Hermenegildo 11 S.A. [ "Escritura de Emissdo”), em observincia as seguintes clausulas
e condiches:

CLAUSULAI - DEFINICOES

1.

Sem prejuizo de outros termos definidos nesta Escritura de Emissdo, o3 termos a
sepuir sdo utilizados nesta Escritura de Emissdo, tante no singular quanto no plural,
com o significado estabelecido nesta Clausula |, conforme segue:

1.1.1. "AGE da Emissora”: possui o significadoe atribulde no [tem 2.1;

1.1.2. "Agente Fiduciario": possui o significado atribufdo no item [b] do predmbulo;



1.13.

L15.

1.1.6.

1.1.8.

1.1.8.

L1110y

1.1.11,

1.1.12,

1.1.15

L.1.14,

L1135,

"Amortizacio”; possui o significado atribuide no item 5.7.1;
"ANBIMA": possui o significado atribuldo no item 3.5.1:

"Assembleia Geral de Debenturistas™: possui o significado atribuldo no item
10.1.1;

"Banco Liquidante de Emissio”; possui o significado atribuido no item 11.1;
"CETIP": possul o significado atribuido no item 3.6.1;

"CETIP 21": possul o significade atribuido no item 3.6.1;

“Codigo Civil Brasilelro": possui o significado atribuido no item 5.8.2;

"Codigo de Processo Civil Brasileiro”: possul o significado atribuido no item
5.8.2;

"Coordenador”; possul o significado atribuido noitem 4.6.1;
"Coordenadores™: possui o significado atribuido no item 4.6.1;
"Coordenador Lider"; possui o significado atribuido no item 4.6.1;
“Contrato de Distribui¢io”: possui o significado atribuido no item «.6.1;

“CVM": possul o significado atribuido no item (a) do predmbulo;

1.116. “Data de Emissdo": possui o significado atribuido no item 5.1.8;

L1417

“Data de Vencimento”: possui o significado atribuido no item 5.1.3;

1118 “Debéntures”: possui o significado atribuldo no item 3.1:

LL1%

LL2

1.1.21.

"Debéntures em Circulagdo” possui o significado atribuido no item 10.1.6;
“Debenturistas’: possui o significado atribuide no item 5.1.5;

“Dia Uril": possul o significado atribuldo no item 12.8.2; (j/
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1122,

1.1.24,

1.1.24.

1.1.25.

1.1.26.

1.1.27,

1.1.28,

1.1.29.

1.1.30,

1.1.31,

1,132,

1L.1.33,

L1.34.

1.1.35.

L1136,

1.1.37.

1.1.38,

"Emissdn": possui o significado atribuido no item 3.1:

"Emissora": possui o significade atribufde no item (a) do preAmbulo;
"Escritura de Emissdo”: significa o presente Instrumento Particular de
Escritura da 19 (Primelra] Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversivels
am Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, com Garantia Fidejusséria,
da Edlica Hermenegildo I 5.4,

"Escriturador Mandatario™; possui o significado atribuido no item 11.2;
"Evento de Inadimplemento”: possui o significado atribuldo no item 6.1.1;
"Fiadora": possui o significado atribuido no item {c) do preambulo;

"Fianga" possui o significado atribuido no item 5.8.1;

"IGP-M/FGV": significa o Indice Geral de Pregos do Mercado, divulgade pela
Fundagdo Getdlio Vargas;

"Instrugio CVM 28" possui o significade atribuido no item 9.2.4;

“Instrugio CVM 358" possul o significado atribuldo no Incise (xviil) do item
Todid;

"Instrucic CVM 476" possul o slgnificado atribuido no item 3.4.1;

"Instrucdo CVM 400" possui o significado atribuido no inciso (xx) do item
7.1

“Investidores Qualificados”; possui o significado atribuido no item 4.6.2;

“Jornais de Publicacio da Emissora”: possui o significado atribuido no tem
3.2.1;

"JUCESC": possui o significado atribuido no item 3.2.1;
"Juros Remuneratdrios”: possui o significado atribuido no ltem 5.6.1;

“Lei das Sociedades por Agdes”: possul o significado atribuido noitem 2.1,
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1539

L1400,

L.141.

L1.42.

L1.43.

L1145,

1. 146,

1.1.47,

1.1.448.

1.1.49,

L1150,

1.L51.

1.1.52,

1.1.53.

1.1.54,

"Lel do Mercado de Yalores Mobillarios": possul o significade atribuldo no
item 3.4.2;

"MDA"; possul o significado atribuido no item 3.6.1;

“Notificacdo de Vencimento Antecipado”: possui o significado atribuidoe no
item 6.1.3.2;

"Novo Indice”: possui o significade atribuide no item 5.6.6:

"Oferta Restrita”: possui o significado atribuido no item 3.4.1;

. "Pericdo de Capitalizacio”; possul o significado atribuido no ltem 5.6.1.1;

“Prego de Subscricio”: possui o significado atribuido no item 5.2.2;

"Prémio de Resgate Antecipado Facultative™: possui o significado atribuido
no item 5.11.3;

"Quorum Qualificado”; possul o significade atribuido no ibem 3.6.5;
"RCA da Emissora”: possui o significade atribuldo no item 2.1;
"RCA da Fiadora”: possui o significado atribuido no item 2.2;

"Resgate Antecipado Facultative': possui o significado atribuido no item
5111,

"Saldo ma Data do Evento de Inadimplemento” possui o significado
atribuido no ltem &.1.3.3;

"Taxa DI": possui o significade atribuide no item 5.6.1;
"Taxa Substitutiva"; possul o significado atribuido no ibem 5.6.5; ¢

"Valor Nominal Unitirio™: possul o significado atribuido no jtem 5.1.1.




CLAUSULATl - AUTORIZACAO

2.1.

2.2

A presente Escritura de Emissio é celebrada de acordo com a autorizacio deliberada
em Reuniio do Conselho de Administracao da Emissora realizada em 25 de setembro
de 2014 ["RCA da Emissora”) e em Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora
realizada em 26 de setembro de 2014 ("AGE da Emissora”), nos termos do artigo 59
da Lei n® 6404, de 15 de dezembro de 1976 e alteragdes posteriores ("Lel das
Sociedades por Agbes”),

A prestagao da Fianca (conforme definido abaixe) e a celebragido desta Escritura de
Emissdo pela Fladora sdo realizadas de acordo com a autorizacio deliberada em
Reunido do Conselho de Administragdo da Fiadora, realizada em 29 de setembro de
2014 ("RCA da Fiadora").

CLAUSULA 1l - REQUISITOS

3.

3.2,

3.3

A 17 (primetra) emissdo piblica de debéntures simples, nio conversiveis em aces,
em série dnica, da espécie quirografiria, com garantia fidejussdria, da Emissora
{"Emissdo” e "Debéntures”, respectivamente) serd realizada em observincia ao
disposto na Lei das Sociedades por Agdes, de acordo com os requlisitos a seguir.

3.2.1. Aata da BCA da Emissora e a ata da AGE da Emissora que deliberaram sobre a
Emissdo serio devidamente: (i) arquivadas perante a Junta Comerclal do
Estado de Santa Catarina ("JUCESC™); e [ii) publicadas no Diirio Oficial do
Estado de Santa Catarina e no Didrio Noticias do Dia de Santa Catarina {em
conjunto, "Jernais de Publicagdo da Emissora’),

3.2.2. A ata da RCA da Fiadora que deliberou sobre a Fianca serd devidemente: (i)
arquivada perante a Junta Comercial do Distrito Federal (JCDF): e (ki)
publicada no [ernal Didrio Oficial da Unido € ne Jornal "0 Globo",

3.3.1. A presente Escritura de Emissio e eventuais aditamentos serdo registrados na
JUCESC, nos termos do inclse |l e pardgrafe terceiro do artigo 62, da Lei das
socledades por Acdes, no prazo maximo de 30 [trinta] dias contado da data da
respectiva assinatura, sendo certo que o efetivo registro serd condigio
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1.6,

essencial para a integralizacdo das Debéntures. A Emissora entregard ao
Agente Fiducidrio uma via original, devidamente reglstrada, desta Escritura de
Emissie e eventuais aditamentos tempestivamente apds o respectivo registro,

3.4.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigio publica com esforcos restritos, nos

termos da Instrugdo da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, ¢ alteracies
posteriores ("Oferta Restrita” e “Instrugdo CVM 476, respectivamente), ¢
das demals disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

3.4.2. A Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribuigio na

CYM, de que trata o artign 19, capur, da Lei n® 6,385, de 7 de dezembro de
1976 e alteraches posteriores ("Lei do Mercado de Valores Mobiliaries"),
bem como nos termos do artigo 6% da Instrugio CVM 476, por se tratar de
oferta piblica com esforgos restritos de distribuicio,

Registro na ANBIMA

3.5.1. A Oferta Restrita serd registrada na Associagio Brasileira das Entidades dos

Mercades Financeiro e de Capitals ["ANBIMA"), exclusivamente para fins de
Informar a base de dados da ANBIMA, por se tratar de oferta piblica com
esforgos restritos, nos termos da Instrucio CVM 476 e nos termos do pardgrafo
primeiro, inciso |, e pardgrafo segunde, ambos do artigo 1% do "Codigo ANBIMA
de Regulacio e Melhores Praticas para as Ofertas Piblicas de Distribuigdo e
Aguisigio de Valores Mohilidrios”, condiclonado 4 expedigio, até a data de
comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita pelo Coordenador Lider
[conforme definido abaixe), de diretrizes especificas para o cumprimento da
obrigacao.

fesi Distribuicio, Nesoclaco e Custid -

3.6.1. As Debéntures serdo registradas para: (i) distribuicio priméria através do

MDA - Madulo de Distribuirio de Ativos ("MDA"); e (i) negociacdo secunddria
no Médulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP 21"), ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Mercados Organizados
["CETIP"}, sendo a distribuicdo e as negociacies liguidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP. 54/



3.6.2. Nao obstante ¢ descrito no item 3.6.1 acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios, entre
Investidores Qualificados [conforme definido abaixo), depois de decorridos 90
(noventa) dias de cada subscrigho ou aguisigio pelos Investidores
Qualificados, e em conformidade com o disposto nos artigos 13 e 15 da
Instrugde CVM 476, condicionade ao cumprimento, pela Emissora, das
obrigagGes constantes no artigo 17 da mesma Instrucio.

37. Registro nos Cartories de Titulos ¢ Documentos

37.1. Em virtude da Fianca prestada pela Fladora em beneficio dos Debenturistas
(conforme definido abaixo), no prazo de 10 [dez} Dias Uteis [conforme
definido abaixo) contado da data de obtengio do registro na JUCESC da
presente Escritura de Emissio, a Emissora devera realizar, 43 suas expensas, o
reglstro da Escritura de Emissio e de eventuais aditamentos perante os
Cartdrios de Registro de Titulos ¢ Documentos localizados na Cidade de
Florianépolis, Estado de Santa Catarina, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro ¢ na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, entregando ao Agente
Fiduclirio uma via original, devidamente registrada, da Escritura de Emissio e
de eventuais aditamentos tempestivamente apis 08 respectivos registros,

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

4.1, Objeto Social da Emissora

41.1. A Emissora tem como objeto social o desenvolvimento, a implantagdo, a
exploragdo, a operagio e a manutengdo de empreendimento de produgan,
transmissdo, transformagio e geracao de energia elétrica proveniente de fonte
edlica, dos parques edlicos denominados Verace 28, Verace 29, Verace 30 ¢
Verace 31, localizados no Estado do Rio Grande do Sul: a comercizlizagio da
energia elétrica gerada em seus empreendimentos; e a realizacio de estudas,
projetos, comissienamento, testes, operagdo, manutengdo, gersnciamento,
supervisao, aquisigio de equipamentos e materiais e a contratagio de terceiros
para tanto,



4.2,

5

+.4.

4.5,

4.6,

Destinacdo dos Recursos da Emissiio

4.2.1. s recursos captados por meio desta Emissiio serdo Integralmente destinados
pela Emissora & construgio, Implantagio e desenvolvimento dos seguintes
parques edlicos: Verace 28, Verace 29, Verace 30 e Verace 31.

Namero da Emissao

431 As Debéntures representam a 19 [primeira) emissio de debéntures da
Emissora,

Numerp de Series
44,1, A Emissio serd realizada em série dnica,

Valor Total da Emissio

4.5.1. O valor total da Emissdo & de RE79.100.000,00 (setenta e nove milhdes e cem
mil reais) na Data de Emissdo (conforme definido abaixo).

Lolocagio, Procedimento ¢ Registro de Distribuigio

4.6.1. As Debéntures serfo objeto de distribulgio plblica com esforcos restritos de
distribulgdo, nos termos da Lel do Mercado de Valores Mobilidrios, da
Instrugdo CVM 476 e das demais disposi¢ies legais e regulamentares
aplicaveis, com intermediagio do Banco do Estado do Rio Grande do Sul SA.
na qualidade de Instituicio intermedidria lider da Oferta Restrita
("Coordenador Lider”) e do Banco ABC Brasil 5.4, na qualidade de instituicio
intermediiria da Oferta Restrita ["Coordenador” e, em conjurto com o
Coordenader Lider, os "Coordenadores”), nos termos e condigies a serem
estabelecidos no "Contrato de Distribuizdo Pablica com Esforcos Restritos, de
Debéntures Simples. Nao Conversiveis em Agies, em Série Unica, da Espécie
Quirografiria, com Garantia Fidejussoria, da 12 [Primeira) Emissio da Eolica
Hermenegildo [l 5.A." a ser celebrado entre os Coordenadores ¢ a Emissora
["Contrato de Distribuigio”),

+6.1.1 Os Coordenadores realizario a distribuicio piblica das Debéntures em
regime de garantia firme de subsericio de forma Individeal ¢ n3o

solldarls entre si, ?‘
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4.6,

+.6.5.

A.b6.

0 pablico alvo da Oferta Restrita serde Investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n® 409, de 13 de agosto
de 2004 e alteracdes posteriores, observado ainda o disposto no artigo 49 da
Instrugdo CVM 476 ("Investidores Qualificados”). Nos termos do artigo 49 da
Instrugdo CVM 476 ¢ para fins da Oferta Restrita; (a) todos os fundos de
investimento serfio considerados Investidores Qualificades, mesmo que se
destinem a investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas
consideradas Investidores Qualificados deverdo subscrever ou adguirir, no
ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minime de R31.000.000,00
(um milhdo de reais].

No dmbito da Oferta Restrita: (i) serd permitida a procura de, no maximo, 75
[setenta e cinco) Investidores Qualificados; e (i) as Debéntures deverdo ser
subscritas ou adquiridas por, no mdximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados. Nos termos do pardgrafo primeiro do artigo 3% da Instrugio CVM
476 e para fins da Oferta Restrita, fundos de investimento = carteiras
administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam
tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como dnico investidor para o
fins dos limites previstos nos incisoes (1) e (1] do presente item.

No ato de subserigio e integralizacio das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaragio atestando, dentre outros, estar ciente de que:
(i) a Oferta Restrita ndo fol registrada perante a CVM e podera ser registrada
perante a ANBIMA, observade o disposto no ftem 3.5.1 acima; (ii) as
Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negoclacio previstas nesta Escritura
de Emissdo e na Instrugdo CVM 476; ¢ (§il) realizou sua pripria andlise com
relagdo 4 capacidade de pagamentc da Emissora e sobre a constituigdo,
suficidncia e exequibilidade da Fianca.

0 investimento nas Debéntures ndo € adequado aos Investidores que: (i) nio
tenham profundo conhecimento des riscos envolvidos na Emissiio ou que nio
tenham acesso & consultoria especializada; e (H) necessitem de liguides
considerdvel com relagho aos titulos adquiridos, uma vez que a negotiagdo de
Debéntures no mercado secundario brasileiro é restrita,

Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirlr as Debéntures no dmbito
da Oferta Restrita, bem como nido existirdo reservas antecipadas, nem fixagio
de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronolbgica.

4
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4.0.7,

1.68.

1.6.9,

CLAUSULA V

5.1

A colocagio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do
MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o plano de
distribuigio previsto no Contrato de Distribuigio.

A Emissio e a Oferta Restrita ndo poderdo ter seu valor e guantidade
aumentados em hipdtese alguma.

Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 111 acima,
as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de infcio de
distribuicdo da Oferta Restrita, observado o disposto no artigo 7%-A e no
paragrafo segundo do artigo 87 da Instrugio CVM 476,

- CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Caracteristicas Bisicas

1.4

512

5143,

5.1.4,

515,

Valor Mominal Unitdrie. As Debéntures terio valor nominal unitirio de

RE100.000,00 {cem mil reais) na Data de Emissio ("Valor Nominal
Unitario"),

Atualizacio do Valer Nominal Unitdrio: Nio havera atualizagio monetéria do

Valor Nominal Unitiric,

Huantidade de Debéntures. Serdo emitidas 791 (setecentas e noventa e uma)

Debéntures,

Eorma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
emissdo de cautelas ou certificados, nos termos do paragrafo segunde do
artigo 63 da Lei das Sociedades por Acdes.

Comprovagio de Titularidade, A Emissora nic emitird certificados de

Debéntures. Para todos os fins, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures, emitido pelo Escriturador
Mandatario {conforme definido abaixo), onde serio Inscritos os nomes dos
respectivos titulares das Debéntures ("Debenturistas”). Adicionalmente, as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP terdo sua titularidade
comprovada pelo extrato em nome dos Debenturistas emitido pela CETIP.

11



5.2

2,

516 Classe As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis om agies do emigsdo da
Emissora.

517 Ezpécie Az Debéntures serdo da espécie quiregrafaria, nos termos do artige 58
da Lei das Sociedades por Acdes, com garantia fAdejussdria, nos termos do item
5.8 abaixo,

S8 Data de Emissdo, Para todos os fins e efeitos, & data da emissio das Debéntures
serd 20 de outubro de 2014 ["Data de Emissao").

519 Prazo ¢ Data de Vepoimento, O vencimento das Debénlures ocorrerd ao
término do prazo de 12 (doze) meses contado da Data de Emissdo, vencendo-
sg, portanto, em 20 de outubro de 2015 ("Data de Vencimento"}, ressalvadas
as hipoteszes de Resgate Antecipade Facultative [conforme definido abalxo) 2
de vencimento antecipado das Debéntures, previstas nos itens 5.1L1 ¢ 6,11
desta Escritura de Emisso, ocasido em que a Emissora obriga-se a realizar o
pagamento das Debéntures pelo zed Valor Mominal Unitirie acrescido dos
Juros Bemuneratdrios (conforme definido abaixe] devidos,

52.1, As Debéntures poderio ser subscritas, a qualquer tempo, a partie da data de
infcio de distribuigio por Investidores Qualificados, dentro do praze de
distribuicdo pablica, conforme item 4.6 da presente Ezcritura de Emisséo e
ohservado o disposta no item 5.2.2 abaixo,

52.2. Todas as Debéntures serdo subscritas e integralizadas em uma Onica data, A
integralizacdo serd & vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscricdo,
de acordo com as normas de liguidaclo apliciveis da CETIP, em valor
correspondente ao Preégo de Subscrigio, conforme definido a seguir O preco de
subscrigio de cada Debénture serid seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos
juros Remuneratorios calculados de acordo com o item 5.5.1 abaixo,
utilizando-se 8 (oito) casas decimats, sem arredondamento ("Prece de
Subscricio”).

Diregito de Preferéncia

531, Mio ha direito de preferéncia na subscricio das Debéntures,




5.4, Participagio nos Lucros
S.4.1. As Debédntures ndo fardo jus 3 participagio nos lucros da Emissora
3.3, Erémio de Reembolso
5851, As Debéntures pdo fardo jus a prémio de reembolso.
5.6, Bemuneracio das Debéntures
561, As  Debéntures Ffardo jus ao pagamento de juros remuneratirics

5.6.3.

correspondentes a 100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas
médias digrias dos Depdsitos Interfinanceiros DI, "over extra-grupo”, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 [duzentos e cinguenta e dois) Dias (teis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIPF, no Informative Didrio
disponivel em sua pagina na internet (hetp:/ fwww.cetip.com.br) [ “Taxa DI7),
acrescidos de uma sobretaxa ou spread de 1,90% (um inteiro e noventa
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cingquenta e dois) Dias
Uteis, calculada de forma exponencial & cumulativa, pro rata temporis por Dias
Utels decerridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario de cada Debénture,
desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento, aplicando-se a formula
descrita no item 5.6.3 abaixo ("Juros Remuneratorios”).

5611, Define-s¢ como "Periodo de Capitalizagdo” o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Emissdo ¢ termina na Data de Vencimento,

. 0 pagamento dos Juros Remuneratdrios serd devido na Data de Vencimento, na

data de vencimentd antecipado ou na data do Resgate Antecipado Facultativo,
o guee ocorrer primeiro.

05 Juros Remuneratdrios serio calculados de acordo com a seguinte farmula:

| = VMNe x [Fator de juros - 1), onde:

1" corresponde ao valor unitario dos [uros Remuneratdrios devido no final do Periodo de
Capitalizagio, caloulado com 8 (eito) casas decimais sem arredondamento;

"WNe" corresponde ao Valor Nominal Unitirie, informade/calculade com 8 {nito) casas

decimais, sem arredondamento; w
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“Fator de Juros” & composto pelo pardmetro de flutuagio acrescido de spread, calculado com 9
{nove) casas decimais, com arredondamenta, apurado de acordo com a seguinte farmula;

Fator de Juros = FatorD] x FatorSpread. onde:

“FatorDl" corresponde ao produtdrio das Taxas DI da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo, inclusive, até a data de cilcule exclusive, calculado com 8 [oito} casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator D1 = [ {1+ TDI, )

=]

onde:

"K" corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, sendo "k um nimers inteiro;

- corresponde ao nimero total de Taxas DI consideradas no Perfode de Capitalizacao, sendo
"n" um ndmero inteiro;

TDI" corresponde & Taxa DI, de ordem k. expressa ao dia, calculada com 8 (nito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:

[U{J ,.l

onde:

"DI" corresponde & Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIF, vilida por 1 {um) Dia Ul
(overnight), utilizada com 2 {duas) casas decimais:

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixes, calculada com 9 (nove] casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma: ﬁ(
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Lild
FatorSpread = “%H.”W |l

L

onde:
“spread” serd de 1,90 (um inteiro e noventa centésimos);

"DP" € o nimero de dias uteis entre a Data de Emissdo e a data de calculo, senoo "DP um
numers intelro;

A Taxa DI devera ser wiilizada considerando idéntico nimero de casas decimals divulgado
pelo argio responsdvel pelo seu cilculo, salve quando expressamente indicads de outra
forma.

Obzervacies:

i) o fator resultante da expressdo (1 + TDL) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento;

i} efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDL), sende que, a cada fator didrio
acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredendamento, aplicande-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo
considerado:

T} uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator o,
com B (oito) casas decimais, com arredondamento:

iv} o fator resultante da expressio (FatorDl x FatorSpread) e considerado com 9 [nove)
casas decimais, com arredondamento; e

v] a Taxa Dl deverd ser utilizada considerande idéntico nimero de casat decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo sew cileulo.

564, Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuracio dos Juros
Remuneratdrios, na referida data, serd aplicada a Gltima Taxa D! aplicivel
divulgada, ndc sendo devidas quaisquer compensacdes financelras, tanto pela
Emissora, quante pelos Debenturistas, quande da divulgagio da Taxa DI

disponivel, ﬁy

1%
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5.6.5.

Sibb.

56.7.

Na auséncia da apuracio ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis ou em caso de extinglo da Taxa DI, esta devera ser substituida
pele devido substituto legal. No caso de inexistic substituto legal para a Taxa
B o Agente Fiducidrio deverd convocar uma Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo), nos termos da Cliusula X abaixo,
em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da ciéncia pelo Agente Fiducidrio do
término do periedo de auséncia da Taxa DI, para os Debenturistas
deliberarem, de comum acordo com a Emissora e observada a regulamentacio
aplicavel, o novo parimetro de remuneragio das Debéntures, o gual deverd
refletir pardmetros utilizados em operagbes similares existentes 3 época
["Taxa Substitutiva®]. Até a deliberagio da Taxa Substitutiva, serd utilizada,
para o calculo do Fator DI, a mesma taxa produzida pela dltima Taxa DI
divulgada, nde sendo devidas quaisquer compensacies entre a Emissora e os
Debenturistas, quando da divulgacio posterior da Taxa DI

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minime, 75% (setenta e cinco por cento} das
Debéntures. em Circulagdo  (conforme definlde  abaixe) ("Quorum
Qualificado”), reunidos em Assembleia Geral de Debenturlstas convocada
para este fim, o Agente Fiducidrio deverad, nos termos da Cliusula X abaixo,
realizar nova convocagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, para que a
Emissora ¢ 05 Debenturistas, de comum acorde, nomeiem Perito Incependente
{conforme definido abaixe) para a determinacio do novo indice de atualizacio,
o qual deverd refletir ao maximo a Taxa DI e que serd exclusivo e vinculante i
Emissora e aos Debenturistas ("Novo indice"). Durante o prazo de
amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos
Juros Remuneratdrios continuard sendo a estabelecida nesta Escritura de
Emissdo, observado que, até a amortizagio integral das Debéntures, serd
utilizado o Novo Indice determinado pele Perito Independente,

5661 Nio obstanteé o disposto nos itens 5.6.5 e 5.6.6 acima, casoe a Taxa DI
venha a ser divulgada antes da realizacio das respectivas Assemblejas
Getals de Debenturistas, as  referidas Assembleias Gerals  de
Debenturistas mdo serdo mais realizadas, devendo a Taxa DI entdo
divulgada ser utilizada para o cilculo dos Juros Remuneratarios.

Caso a Taxa Substitutiva ou o Novo [ndice, conforme o caso, seja referenciado
em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois] Dias Uteis, a Taxa
Substitutiva ou o Novo Indice, conforme o caso, deverd ser ajustado de modo a
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5.7

3.8,

SubB.

5.6.9,

refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis. As despesas
tom a contratagio do Perito Independente serdo de responsabilidade da
Emissora.

5671 A Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora, desde ja, concordam em
celebrar um aditamento & presente Escritura de Emissao, para prever
neste instrummento a Taxa Substitutiva ou o Movo indice acordado,
canforme o caso,

Para fins da presente Escritura de Emissdo, considera-se "Perito
Independente” a instituicie financeira escolhida por Debenturistas
representando, no minimo, o Quorum Qualificado, reuntdos em Assembleis
Geral de Debenturistas, dentre 3 (trés) instituicdes financeiras indicadas pela
Emissora, que tenham classificagdo de risco minima, em escala nacional, de
AAA, ou em escala global, de BEB-, conferidas pela Fitch Ratings, Standard &
Foor's ou Moody's.

Fardo jus aos pagamentos dos Juros Remuneratdrios agueles que forem
titulares de Debéntures no final do Dia Uttl anterior & data de pagaments dos
Juros Remuneratirios,

Amortizacio das Debiéntures

ST.L

O Valor Nominal Unitdrio na Data de Emissdo sera amortizado, integralmente,
na Data de Vencimento, na data de vencimento antecipado ou na data do
Resgate Antecipado Facultativo, o que ocorrer primeiro ("Amortizagio”).

Garantia Fideiussori

5.8.1.

Em garantia do fiel e pontual pagamento de 99,99% (noventa e nove inteiros e
noventa e nove centésimos por cento) das obrigagdes principais e acessérias
da Emissora decorrentes das Debéntures ¢ desta Escritura de Emissdo, a
Fiadora, neste ato, de forma irrevogivel e irretratdvel, presta flanga em favor
dos Debenturistas, responsabilizando-se pelo fiel e integral cumptimento de
59,99% (novenla ¢ nove inteiros e noventa & nove centésimos por cento) das
obrigagdes assumidas pela Emissora, desde que inadimplidas, nes termos
deste Instrumento. A Fiadora ohriga-se pelo pagamento integral de 99,99%
(noventa e nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) das
obrigages da Emissora, obrigando-se como garantidora e principal
responsdvel pelo pagamento dos valores devidos pela Emissora, nos termos da
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582,

584,

585,

presente Escritura de Emissdo ¢ demais documentos da Emissao, incluindo,
mas nio se limitando aos encargos moratdrios aplicivels, devidos pela
Emissora, bem comao todo e gualguer custo ou despesa comprovadamente
incorridos pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas em decorréncia de
processos, procedimentos ou outras medidas judicials ou extrajudiciais
necessiarias 4 salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das
Debéntures e desta Escritura de Emiss8o, incluindo honordrios advocaticios e
despesas judiciais, apurados conforme decisdo judiclal transitada em julgado

("Fianga").

A Fiadora renuncia expressamente aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragio de qualgquer natureza previstos no parigrafo dnico
do artigo 333, nos artigos 366, 368, 821, A27, 834, 835, 836, 837,838 e B39 da
Lei n? 10406, de 10 de janeiro de 2002 e alteragdes posteriores ("Codigo Civil
Brasilelro") ¢ dos artigos 77 ¢ 595 da Lei n® 58609, de 11 de janeiro de 1973 ¢
alteracies posteriores [ "Codigo de Processo Civil Brasileiro”).

0s valores devidos aos Debenturistas em decorréncia da Fianga serdo pagos
pela Fiadora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento de
comunicagdo por escrito enviada pele Agente Fiducidrio a Fiadora, informando
a falta de pagamento, na Data de Vencimento ou guando tais pagamenfos
tornarem-se exigiveis, dos valores devidos pela Emissora, nos termos desta
Escrituta de Emlssdo, inclulndo, mas ndo se limitandoe, acs montantes devidos
aos Debenturistas a tiulo de principal, remuneragdo ¢ encargos de qualguer
natureza, observado ainda o disposto no jtem 581 acima. 05 pagamentos
gerdo realizados pela Fladora fora do dmbito da CETIP, de acordo com as
instrucies apresentadas pelo Agente Fiduciario, observados os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissio,

Menhuma objecdo ou oposigdo da Emizsora poderd ser admitida ou invocada
pela Fiadora com o fite de escusar-ge do cumprimente de suas obrigaghes
perante o5 Debenturistas.

Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucio, judicial ou extrzjudicial, da
Fianca, nos termos do item 5.8.3 acima, conforme fungio que The & atribuida,
uma: ver verificada gqualquer hipdtese de insuficiénecia de pagaments de
qualsquer valores, principais ou acessdrios, devidos pela Emissora nos termos
da Escritura de Emissio. A Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente
Fiduciario guantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidagio
de todas as obrigagdes garantidas, sendo certo que a ndo excussdo da Fianca
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546,

5.8.7.

5B,

pelo Agente Fiducidrio ndo ensejard, em nenhuma hipitese, perda do direito
de excussao da Flanga pelos Debenturistas.

A Fianga entrara em vigor na data de celebragio desta Escritura de Emlssio e
permanecerd villda até o integral cumprimento de todas as obrigacies da
Emissora previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o pagameato integral
de todos e quaisquer valores, principais ou acessdrios, dentre estas, os Juros
Remuneratdrios, o prémio pelo Hesgate Antecipado Facultativo, conforme
aplicavel, bem como todo ¢ qualquer custe ou despesa comprevadamente
incorrida pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas, orcinarias ou
extraordindrias, dentre estas, em decorréncia de processos, procedimentos ou
outras medidas judiciais ou extrajudicials necessirios i salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e desta Escritura de
Emissdo, incluindo honorérios advocatfcios e despesas judiciais, apurados
conforme decizdo judicial rransitada em julgade.

A Fianga permanecera valida ¢ plenamente eficaz em caso de aditamentos,
alteragbes ou guaisquer outras modificagdes nas condigdes das Debéntures, da
Escritura de Emissio e nos demais decumentos da Emissao.

A Fiadora somente poderd exigir ou demandar a Emissora por qualguer valor
honrado pela Fiadora, nos termos da Fianga, apds os Debenturistas terem
recebido todes os valores a eles devides nos termos desta Escritura de
Emissao.

Condicies de Pagamento

59.1. s pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo realizados conforme o

disposto nos itens a seguir:

5911 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo realizados pela
Emissora: () utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP; ou
(lf) na hipotese de as Debéntures ndo estarem custodiadas
eletronicamente na CETIP, (a) na sede da Emissora ou (b) conforme o
casn, pelo Ezscriturador Mandatario,

5812 Todo vencimento de pagamentos que ocorra em sdbado, domingo ou
feriado declarade nacienal, inclusive perante a CETIP, serd, para todos
os fins ¢ efeitos desta Escritura de Emissdo, prorrogado para o Dia Util

subsequente. r;y
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5413 Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualguer guantia devida
pela Emissora aos Debenturistas, os débitos em  atraso,
independentemente da incidéncia dos Juros Remuneratérios, ficardo
sujeitos a: (i) multa moratdria convencional, irredutivel & de natureza
nao compensatoria de 2% [dois por cento} sobre o valor devido e nio
pago; e (if) juros de mora calculados desde a data do inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por cente] ao
més, calculados pro rata temporis, ambos calculados sobre os valores
em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio
judicial ou extrajudicial.

58.14. Caso os Debenturistas gozem de algum tipo de imunidade ou Isengio
tributaria, estes deverdo encaminhar ao Escriturador Mandatirio, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
receblmento de valores relativos as Debéntures, documentacio
comprobatbria dessa imunidade ou isengdo tributdria.

515 O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacies pecunidrias devidas pela
Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicade pela Emissora, ndo lhe dard direito ac
receblmento de Juros Remuneratérios ou dos encargos moratdrios
aplicaveis no periode relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhes,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento,

5.10.  Hepactuagio

§.10:1.Mio haverd repactuacio das Debéntures.

a1l Resgate Antecipado Facultativo

R1LLA partir do final do 6° [sexto) més, apds a Data de Emissio, as Debéntures
poderao ser parcial ou totalmente resgatadas por Iniciativa da Emissora
{"Resgate Antecipado Facultativo).

5.11.2.A Emissora poderd notificar a totalidade dos Debenturistas, com cooia para o
Agente Fiduciario, no endereco e na forma dispesta no item 12.7.1 abaixo ou
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alternativamente, a seu exclusivo critério, publicar aviso aos Debenturistas,
nos termos do item 12.6.1 abaixo, com 10 [dez) Dias Uteis de antecedéncia,
acerca do Resgate Antecipado Facultative, informando: (i) a data pretendida
para a realizagio do Resgate Antecipado Facultative; (ii) a quantidade de
Debéntures que serfio resgatadas; (iii) que o wvalor correspondents ao
pagamento serd calculado nos termos de item 5.11.3 abaixo; e [iv) qualquer
outra informagdo relevante ans Debenturiztas,

5.11.3.0 Resgate Antecipado Facultative das Debéntures pela Emissora, no todo ou
em parte, sera realizado mediante o pagamento do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures ou do salde do Valor Nominal Unitério das Debéntures, canforme o
caso, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos pro rata temporis, desde a
Data de Emissdo até a data do pagamento do Resgate Antecipado Facultative,
acrescido de prémio equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao
ano, incidente sobre o Valor Nominal Unitirio das Debéntures a serem
resgatadas, acrescido dos Juros Remuneratorios e dos encargos moratdrios, se
houver, calculados pro rata temporis a partir da Data de Emissdo até a data do
efetive pagamento ["Prémio de Resgate Antecipado Facultative”).

5.114.0 Prémio de Resgate Antecipade Facultativo serd calculado pelo prazo a
decorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo e a Data de
Vencimento das Debéntures, de acords com a seguinte farmula:

P~|ﬂt'|?

143

-

Pr émin = Pl

Onde:
P = 0,15% (quinze centésimos por centn);

DU = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a
Data de Vencimento: &

P.U = Valor Nominal Unitirio acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados
pro ratg temporis, desde a Data de Emissdo até a data do Resgate Antecipado
Facultativo, bem comao de eventuals encargos devidos e ndo pagos at? a data do
Resgate Antecipado Facultative.

51150 Resgate Antecipado Facultativo parcial deverd ser realizado de acordo com
08 procedimentos operacionais da CETIP, sendo que todas as etapas do
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512

processo de validagdo do Resgate Antecipado Facultative parcial, tais como
habilitagdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracio, definicio do
rateio @ de validagio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por
Debenturista, serdo realizadas fora do dmbito da CETIP. Para todos os fins e
efeitos; o sorteio das Debéntures, nos termos do paragrafo segundo do artigo
55 da Lei das Sociedades por Acdes, serd coordenado pelo Agente Fiducirio,

5.11.6.No caso das Debntures que ndo estejam custodiadas na CETIP, o pagamento
das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do Resgate Antecipado
Facultativo serd realizado pelo Banco Liguidante de Emissdo (conforme
definido abaixo}, mediante depdsito em contas cotrentes a serem Indicadas
pelos Debentunistas.

5.11.7.A data do Resgate Antecipado Facultativo deverd ser, obrigatoriamente, um
Dia i,

5118.A CETIP deverii ser comunicada pela Emissora acerca da reallzacho do Resgate
Anteclpadoe Facultative, com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da
data pretendida para a realizagdio do Resgate Antecipado Facultativa,

Aguisicio Antecipada Facultativa

5.12.1.A Emissora podera, a qualquer tempo, observado o disposto no artige 13 da
Instrugdo CVM 476, adquirir no mercado as Debéntures: (I) por valer igual ou
Inferior ae Valor Nominal Unitirio, devende tal [ato constar do relatdric da
administragio e das demonstragdes financeiras da Emissora; ou (i) por valor
superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas
pela CVM, conforme disposto no artige 55, paragrafo terceiro, da Lei das
Sociedades por Agdes, As Debéntures objeto deste procedimento poderio: (a)
ser canceladas; (b) permanecer em tesouraria da Emissora; cu (c) ser
novamente colocadas no mercade. As Debéntures adguiridas pele Emissora
para permanéncia em tescuraria, nos termos deste item, se e quando
recolocadas no mercade, fario jus aos Juros Remuneratirios, nos termos desta
Escritura de Emissdo, assim como as Debéntures que ainda estiverem em

circulagio. i
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CLAUSULA VI - VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1, Vencimento Antecipado

6.1.1. O Agente Fiduciario devera, observado o dispesto no item 6.1.3 abaixo,
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes objeto da presente
Escritura de Emizsdo e exigir o imediate pagamento, pela Emissora e pela
Fiadora, do Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido dos Juros
Remuneratérios e dos encargos moratérios, se houver, calculados pre rota
temporis a partir da Data de Emissgo até a data do efetive pagamento, na
ocorréncia de qualsguer dos seguintes eventos [cada events, um "Evento de
Inadimplemento”™):

[

[ii]

{lif)

fiw)

¥

ocorréncia de qualquer uma das situagdes previstas nos artigos 333 e
1.425 do Codigo Civil Brasileiro;

requerimento de autofaléncia ou pedido de recuperagio extrajudicial
ou judicial, ou, ainda. de qualquer procedimento analogo que venha a
ser criado por lei, formulado pela Emissora;

extingao, liquidacio, dissolucio, pedido de faléncia. apresentacio de
proposta de recuperacio judicial ou extrajudicial, independentemente
de deferimento do processamento da recuperacdo, de sua concessdo ou
concordincia, ndo elidido no prazo legal, ou decretacio de faléncia da
Emissora;

néo pagamento pela Emissora de qualquer obrigacao pecunidria devida
aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisgsdo, na data em
que for devida, ndo sanado no praze de 3 (trés) Dias Uteis contado da
data em que tal obrigagdo deveria ter sido cumprida;

descumprimento  pela Emissora de quaisquer obrigagdes ndo
pecunidrias estabelecidas nesta Escritura deé Emissdo ou nos demais
documentos da Emissdo, respeitado os eventuais prazos de cura,
conforme o caso, nio sanado no prazo maximo de 10 (dez) dias
contado da data de ocorréncia do descumprimento, sendo que esse
prazo nao se aplica as obrigagbes para as quals tenha sido estipulado

prazo especifico; %
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1vi]

[wik)

[viii)

[z}

1=}

nio pagamento na data de venoimento originel de o gquaisquer
obrigacies decorrentes de operagbes realizadas pela Emissora, com
qualquer  insbituicio  financeira, tais  como empréstimos,
financiamentos, debéntures, exceto -as Debéntures objeto desta
Emissdo, notas promissorias ou qualguer outro titulo e valor mobilidrio
da Emissora, no mercado local ou internacional, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a RE20.000,000,00 [vinte milhdes de reais],
ou em valor equivalente em outras moedas, a ser corrigido anualmente,
ou na menor perlodicidade admitida por lel, pela varlagho positiva do
IPCA a partir da Data de Emissao, salvo se: (a) a cobranca ou exigéncia
de pagaments tiver side realizada por erro, dolo ou ma /& desde que
validamente comprovada pela Emissora; ou [b) se for cancelado,
sustado ou por qualquer forma, suspenso, dentro do prazo de 10 (dez)
dias da data do devido pagamento;

sem a prévia e expressa aprovacio de Debenturistas reprezentando, no
minima, o Quorum Qualificado, realizagdn de cisdo, fusSo,
incorporacdo, venda, incorporagio de agdes ou qualquer outra forma
de reorganizacio societiria da Emizsora;

dlteragio. de controle, conforme definide no artige 116 da Lei das
Sociedades por Ag¢des, direto ou indireto, da Emissora;

protesto de titulos contra a Emissora ou sua inclusio em cadastros de
instituipdes de protegio ao crédito, tal como SPC e Serasa, Cadastro de
Emitentes de Cheques sem Fundo - CCF ou Sistema de [nformacgbes de
Credito do Banco Central, cujo valor protestado ou declarado no
cadastro de instituicio de protecdo ao crédito, conforme o caso, seja, no
individual ou agregade, igual ou superior a R520.000.000.00 [vinte
milhGes de reais), salve se, dentro de 10 (dez) Dias Uteis: (a) restar
validamente comprovado pela Emissora gue o protesto foi realizado
por erro ou méa @ de terceires; ou [B) 0 protesto for cancelado ou
sustado;

ndo cumpriments de decisio arbitral, judicial ou administrativa final e
irrecorrivel, mandado de penhora ou procezso semelhante ou sentenca
judicial transitada em julgado contra a Emissora, em valor, individual
ou agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de

reais}; ﬁ
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{uf)

ELH

ki)

[xiv)

fxv)

[xvi)

Lzl

(vl

existéncia de qualquer demanda judicial ou administrativa que vise, de
qualguer forma, questionar ¢u Invalidar as obrigacbes da Emissora
decorrentes desta Escritura de Emissiie ou dos demals documentos da
Emissao, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos pela interposicio de
recursos cabiveis no praze de 60 {sessenta) dias, contados da data de
propositura da referida demanda;

SeIn a prévia e expressa aprovagao de Debenturistas representando, no
minimo, o Quorum Qualificado, realizagio da redugiic do capital social,
resgate ou amortizacio de agdes da Emissora;

transformacio da Emissora em sociedade limitada ou gualquer putro
tipo de socledade, nos termos dos artigos 220 e 221 da Lel das
Sociedades por Agdes e sem prejuizo do disposto no artigo 222 da
referida [ei;

sein a prévia e expressa aprovagdo de Debenturistas representando, no
minimo, o Quorum Qualificado, realizagio de mudanga ou alte ragao do
objeto sovial da Emissora, conforme disposto em seus respectivos
estatutos sociais vigentes na data da presente Escritura de Emissao, de
forma a alterar suas respectivas atividades principais ou Agregar a
essas atividades novos negécios que tenham prevaléncia ou possam
representar  desvios em relagio 4z atividades  atualmente
desenvolvidas:

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, inconsistentes ou
insuficientes qualsquer das declaragies ou garantias prestadas pela
Emissora ou pela Fiadora nesta Escritura de Emissdo ou nos demais
documentos da Emissdo;

aplicacio dos recursos decorrentes da Emissdo em destinagio diversa
da prevista no item 4.2.1 desta Escritura de Emissio:

se a Escritura de Emissdo ou a Fianga: (a) forem anuladas em juize; ou
(b) de qualquer forma, deixarem de existir por comprovada acio ou
omissae da Emissora ou da Fiadora;

ndo  renovagio, cancelamento,  revogaclo ou  suspensio  das

aulorizagoes, concessdes, subvengoes, alvards e licencas, inclusive as
ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades da

4
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6,12,

6. 1.3,

Emissora, exceto se¢, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da
data da nde renovacio, cancelamento, revogagdo ou suspensio, a
Emissora comprovar a existéncia de provimento jurisdicional
autorizando a regular continuidade de suas atividades até a renovagio
ou obtengdo das referidas licencas ou autorizacies;

xixy  alienmacdo, cessio, doacdo, contribuigde ao capital social ou a
transferéncia, por qualguer meio, de bens, ativos ou direitos de
propriedade da Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual
ou superior a R$2Z0.000.000,00 {vinte milhdes de reais);

(xx)  constitulgio de qualgquer espécie de Gnus ou gravames sobre qualsquer
bens, ativos ou direitos de propriedade da Emissora, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a REZ0.000.000,00 [vinbe
milhdes de reais); e

fexi)  celebracdo, pela Emissora, de mituos, empréstimos ou adiantamentos
& gualsquer afiliadas, seus aclonistas ou qualquer outra parte
relacionada.

As Debéntures tornar-se-3o automaticamente vencidas, independentemente
da convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas ou de qualquer aviso ou
notificagio, judicial ou extrajudicial, se ocorrer quaisquer dos Eventos de
Inadimplemento indicados nos incisos (1), (i), (i), (iv), {v) e [vi) do item 6.1.1
d41ma,

Os Debenturistas poderdo, reunidos em Assemblela Geral de Debenturistas
conforme disposto abaixo, deliberar sobre a eventual declaracio ou nio do
vencimento antecipado das Debéntures, na ocorréncla dos Eventos de
Inadimplemento ndo mencionados expressamente no item 61.2 acima e
observados os respectivos prazos de cura.

6131 Na hipotese prevista no Item 6.1.3 acima, o Agente Fiduclirie deverd,
em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar clénela da ocorréncia
do referido Evento de Inadimplemento, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar acerca da declaragio ou nio do
vencimente antecipade das Debénlures.

6132 Caso os Debenturistas, na Assembleia Geral de Debenturistas
convocada pele  Agente Fiduciarie, decldam, por decisio de

! o
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Debenturistas representando, no minimo, o Quorum Qualiticado, pela
vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario notificari
a Emissora, em até 1 {um) Dia Util ("Notificacdo de Vencimento
Antecipado), acerca da referida decisdo.

6133 MNa data em que a Emissora receber referida comunicagio sera
considerado o vencimento antecipado das Debéntures e, a partir de tal
data, a Emissora tera 5 (cinco) Dias Uteis para pagar o valor
correspondente ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures. acrescido
dos Juros Remuneratdrios devidos desde a Data de Emissio até a Data
do Evento de Inadimplemento, acrescido de multa e demais ETCATEOS
maoratorios, nos termos desta Escritura de Emissao ("Saldo na Data do
Evento de Inadimplemento”).

6,134, Caso, em sendo realizada a 1* [primeira] convecacio da Assembleia
Geral de Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao, esta nio
venha a se realizar, ou caso a Assembleia Geral de Debenturistas se
realize ¢ ndo haja, respeitada a forma de convocacdo, o Quorum
Qualificado nos termos do Item 6.1.3.2 acima, o vencimento antecipado
das Debéntures nio sera decretado até que seja convecada nova
Assembleta Geral de Debenturistas no prazo de até 5 [cinco) dias.

6.1.4. Caso, em sendo convecada uma 2 (segunda) Assemblela Geral de
Debenturistas pelo Agente Fiducidrio, esta ndo venha a se realizar, ou caso a
referida Assemblela Geral de Debenturistas se realize e ndo haja, respeitada a
forma de convocacio, 0 Quorum Qualificado nos termos do item 6.1.3.2 acima,
o Agente Fiducidrio deveri:

i} declarar o vencimento antecipade de todas as obrigacdes dacorrentes
das Debentures: e

ity enviar a Notificatdo de Vencimento Antecipade & Emissorz, a fim de
exigir o imediate pagamento, pela Emissora, do Saldo na Data do

Evento de Inadimplemento. d‘/
27
RO E
) Tl
-:-""_"_;



CLAUSULAVII - OBRIGACOES ADICIONAIS

7.1

Obrigacoes Adicionais da Emissors

7.1.1. Observadas as demals obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao, até o
integral pagamento das Debéntures, a Emissora obriga-se a cumprir as
dispozsiches abaixo

ity

(i)

[iv]

forpecer ao Agente Fiducidrio: (a) gualquer informatdo relacionada
com-a Emissdo gue lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio em
até 5 (cinco) Dias Uteis; e (b) informagdes a respeito da ocorréncia de
qualgquer das hipoteses previstas nos Incizes do item 1.1 desta
Escritura de Emissdo, em até 2 [dois] Dias Uteis contados da data em
que tomar ciéncia de sua ocorréncia;

apresentar aos Debenturistas ou ao Agente Flduclirie, conforme
solicitado, em até 15 (quinze) dias contados da data da solicitagsio
escrita neste sentido, relatbrios, dados, informacdes, balancetes
firanceiros ou prestagdes de contas, instruidos com a documentagio
comprobataria. relacionados a esta Escritura de Emissao;

apresentar ao Agente Fiduciario, dentro de 90 (noventa) dias apbs o
térming de cada exercicio social: [a) copla das  demonstraches
financeiras completas ¢ devidamente auditadas por empresa de
auditoria cadastrada na CVM, relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contibels aceitos no Brasil,
acompanhadas do relatorio da administracic e do parecer dos
auditores independentes; e (b) declaragio assinada por representante
legal da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando; [bd) que
permanecem vilidas as disposices contidas na Escritura de Emissao;
(b.ii}) a ndo ocorrénda de gualquer das hipdteses de vencimento
antecipado e Inexisténcla de descumprimento de obrigaghes da
Emissora perante os Debenturistas; e (b.iif) que nio foram praticados
atos em desacordo com o estatuto social da Emissora;

apresentar em até 5 [cinco] Dias Uteis ae Agente Fiduciario, sempre
que solicitade, copias de todas as atas das aszembleias perais de
acloniztas, das reunides do conselho de administragho, da diretoria e
do conselho fiscal da Emissora e da Fiadora, conforme o caso. que

envolvam os interesses dos Debenturistas; W
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(vl

(¥}

[ty

{viii)

{ix}

ix)

[xi]

{xid)

fornecer avs Debenturlstas e ao Agente Flducidrio, em atd 5 (cinco)
Dias Uteis, todas as informacdes corretas, completas e necessdrias para
atender aos reguisites da Emissdo, nos termos desta Escritura de
Emissao;

manter validos e regulares todos os alvards, licencas, autorizacdes,
concessdes ¢ aprovacdes essenciais ao desenvolvimento das atividades
preponderantes da Emissora;

cumprir todas as exigéncias técnicas estabelecidas nas referidas
licencas, agsim como manter em vigor todos os contratos e demais
acordos relevantes e que representem condiclo fundamental para a
consecugio do seu objeto soclal e para o seu funcionamento regular;

ndo realizar operaghes fora de seu objete social, observadas as
disposipies estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

em caso de eventos que venham a caracterizar vencimento antecipadao,
ressarcir os Debenturistas, mediante pagamento de valores devidos,
nos termos desta Eseritura de Emissao:

cumprir todas as leis, regras;, regulamentos ¢ ordens apliciveis, em
qualquer jurlsdigio na qual realize negocios ou possua ativos;

cumprir a legislagio ambiental e trabalhista em vigor, exceto por
aquelas em que a Emissora adote as medidas e agfes preventivas ou
reparatarias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas
em seu objeto soclal. A Emissora obriga-se, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o
meio ambiente e atendendo ds determinacies dos drgios municipais,
estaduais e federais que, subsidiarfamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

convocar, nos termos da Clausula X desta Escritura de Emissdo,

Assemblela Geral de Debenturistas para deliberar sobre quaisquer das
matérias relacionadas a presente Emissio, sempre que necessirio;
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[wili}

£

[xv]

[=vi}

[#vid]

[wwlii

{xix)

[xx]

comparecer @ Assembleia Geral de Debenturistas, sempre que
solicitada e convocada, nos termos desta Escritura de Emissao:

manter, conservar e preservar, em boa ordem e condiches de
funclonamento, todos oz bens substanclals, necessarios ou dtels para a
devida condugio dos nepdcios da Emissora;

nio realizar alteragdo substancial na natureza de seus negdcios,
conforme conduzidos na data desta Escritura de Emisséo;

manter em Situagdc regular suas obrigacdes junto a auterdades
governamentais competentes, durante o prazo de vigéncia dests
Escritura de Emissao;

contratar e manter contratados durante o prazo deé vigéncia das
Debéntures, as suas expensas, os prestadores de servicos inerentes as
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emiszdo, inclulndo, mas ndo se
limitando, ao Agente Fiducidrio, o Escriturador Mandatario, o Banco
Liguidante de Emissdo e a CETIP/depositario central, bem como
redlizar todas ¢ quaisquer outras providéncias necessdrias para a
manutengio das Debéntures;

apresentar imediatamente ao piablico as decisdes tomadas pela
Emissora c¢om relagdo a seus resultados operacionais, atividades
comercials e quaisquer cutros fatos considerados relevantes, conforme
definido no artigo 2% da Instrugio CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002

e alteraches posteriores [CInstrucio CWYM 358", nos termos da
Instrugdo CVM 476;

notificar o Agente Fiducldrio ¢ autoridades cabiveis em ate 2 {dois)
Dias Uteis sobre qualguer alteragio substancial nas condigdes,
financeiras ou ndo, ou nos negocios da Emissora gue possa
impossibilitar ou difieultar o cumprimento, pela Emissora, de suas
abrigagées decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures;

nado divulgar ao piblice informagdes referentes a Emissora, & Emissao
ou as Debéntures em desacorde com a regulamentagdo aplicdvel,
incluindo, mas ndo se limitando, ac- disposto na [nstrucio CVM 476 ¢ o
artige 48 da Instrugio CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003 e

alteragdes posteriores ("Instrugcio CVM 400"); e 5’}/
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fxxi)

enviar os atos sociewdrios, os dados financeiros e o OrEENEEramds de sey
Erupo societario, o qual deverd conter, inclusive, os controladores, as
controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas ¢ as
sociedades Integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme
aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as
informagdes que venham a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario paraa
realizagio do relatdrio citado no Inciso (x] do Item 9.3.1 no prazo de
até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto
no inciso (%) do item 9.3.1 abaixo.

712, Além das obrigaches gerais acima descritas, sio obrigagdes especificas da
Emissora, nos termos da Instrugie CVM 476:

iy

[id]

k]

{iv)

(v

{vi)

[vii)

preparar demonstracies financeiras de encerramento de exercicio e, 58
tor o caso, demonstracies consolidadas, em conformidade com a Lel
das Sociedades por Acbes e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras 3 auditoria por auditor
registrado na CVM;

divulgar suas demonstragdes fnanceiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pégina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 [trés] meses contados do
encerramento do exerciclo social;

manter os documentos mencionados no inclsoe (iii) acima em sus
pagina na rede mundial de computadores, por um praze de 3 (trés)
anos;

observar as disposigdes da Instrucio CVM 358 no tocante a dever de
sigilo e vedagles & negociagio;

divulgar em sua pigina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo art. 22 da Instrugio CVM 358,
comunicando imediatamente ao Coordenador Lider da Oferts Restrita e

a0 Agente Flducidrio;

cumprir com o disposto no artigo 48 da [nstrugio CVM 400, ressalvado

a1

o disposto no seu inciso 11 ‘,}(




(vili)

fix)

[x)

fornecer as informacgdes solicitadas pela CYM e pela CETIP;

enviar Imediatamente a CETIP as informag¢des divulgadas na rede
mundial de computadores, nos termos dos incisos (iii) e (vi) deste item,
e

manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo supérior
por determinagdo expressa da CVM, em caso de! processo
administrativo, todos os documentos e informagdes exigidos pela
Instrucdoe CVM 476, Us documentos e informagies a que se refere o
presente item podem ser puardados em melos fsico ou eletrdnico,
admitindo-se a substituigdo de documentos pelas respectivas imagens
digitalizadas,

CLAUSULA VIII - DECLARACOES E GARANTIAS

Bl Dedaracbes

81,1, A Emissorae a Fiadors, naquilo que lhes couber ¢ conforme aplicivel, de forma
individual e ndo solidéria, neste ato, declaram e garantem que:

1)

{18

(i}

sao socledades comerciais devidament? organizadas na forma de
sociedade andnima, constituldas e existentes de acordo com as leis
brasileiras;

estdo devidamente -autorizadas e obbiveram todas as licengas e
autorizagdes necessarias, se for o caso, & celebracio desta Escritura de
Emizsdo, bem como d Emizsdo ¢ag cumpriments de suas respectivas
cbrigaches previstas nesta Escritura de Emissao, tendo sido satisfeitos
todes os requisitos legais e estatutirios necessarios para tanto;

esta Ezcritura de Emissdo e cada um dos documentos da Emissio
constituem obrigacdo legal, vilida, vinculante e exigivel da Emissora e
da Fiadora, conforme o caso, exequivel de acorde com seus respectivos
termos g condigdes, excetn que sua execusdo poderd estar lmitada por
leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperago, liquidagio ou leis
similares afetando a execugdo de direitos de eredores em geral, ¢ tais
obrigaches ndo se encontram subordinadas a qualquer outra divida da
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flv]

iv}

(¥}

fvid]

ik}

{ix)

Emissora, que ndo aquelas gue gozem de preferéncia exclusivamente
porforga de qualquer exigénela prevista em le);

a celebragio desta Escritura de Emissio, a Emissdo e a prestacio da
Fianga pela Fladors foram devidamente autorizadas pelos seus
respectivos orgios estatutdrios competentes, conforme o caso, & ndo
infringem: (a) seu estatuto social; ou (b) qualquer lei ou gualquer
restrigio contratual que a vincule ou afete;

a celebracio desta Escritura de Emissdo, a prestagdo da Fiancas e a
Emissdo ndo Infringem qualquer: (a) disposicio legal, ordem, sentenca
ou decisdo administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou a
Fiadora ou qualquer de seus bens ou propriedades: (b) contrato ou
instrumento do qual a Emissora ou a Fiadora sefa parte; ou (c)
obrigagde anteriormente assumida pela Emissora ou pela Fadora, nem
irde resultar em vencimento antecipado de qualguer obrigacio
estabelecida em qualsquer desses contratos ou instrumentos ou
rescisdo de qualsquer desses contratos ou instrumentos;

nio omitiram ou omiticio nenhum fato substancial que possa resultar
em alteracio substancial de suas respectivas situaphes econdmico
tinanceiras ou juridicas em prejuize dos Debenturistas;

seus balangos patrimoniais e as correspondentes demonstragies de
resultado, cujas coplas foram forpecidas ao Agente Fiduclirie,
apresentam de maneira adequada a situagdo financeira da Emissora e
da Fiadora, nas aludidas datas e os resultados operacienais da
Emissora e da Fiadora, referentes aos periodos encerrados em tais
datas;

a5 informagtes financelras da Emissora e da Fiadora foram elaboradas
de acerdo com os principlos contabeis geralmente aceitos no Brasil,
que foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, e,
desde a data das demonstracies financeiras mais recentes, nio houve
nenhum Impacto adverso substancial na situagie financeira e nos
resultados operacionals em questdo;

encontram-s¢ adimplentes no cumprimenta de todas as  leis
regulamentos, normas administrativas e determinaghes dos GOrgdos

governamentais, autarquias, julzos ou tribunais: y
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ix} detém todas as autorizacbes e licencas necessdrias, Incluslve
amblentais, societirias e regulatdrias, exigidas pelas autoridades
federals, estaduais e municipais para o regular exercicio de suas
atividades;

[=d] seus respectivos representantes legais que assinam esta Escritura de
Emissio tém plenos poderes estatutdrios para representar i Emissora
e a Fladora, conforme o caso, na assun¢do das obrigagdes dispostas
nesta Escritura de Emissdo, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor e efeito;

{xif)  estio cumprindo com todas as  lels, regulamentos, normas
administrativas ¢ determinagdes dos Grgins governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicivels a condugio de seus negocios, exceto
aquelas questionadas, de boa fé no dmbito arbitral ou judiclal;

(xitly a Emissora e a Fiadora ndo tém qualquer ligagdo com o Agente
Fiduciario ou conhecimento de fato que impega o Agente Fiducldrio de
exercer, plenamente, suas funcies, nos termos da Lel dax Sociedades
por Acbes, e demais normas aplicavels, inclusive regulamentares;

[xiv)  estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagies constantes nesta
Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissdo; e

(xv)  manterdo em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos
existentes necessdrios para assegurar 4 Emissora s manutencio das
suas condigies atuais de operagio e funcionamento.

8.12. A Emissora ¢ a Fiadora comprometem-se a notificar em até 5 {cince) Dias Utels
os Debenturistas e o Agente Fiductirio, caso quaisquer das declaracbes
prestadas na presente Escritura de Emissdo tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas,

CLAUSULAIX - AGENTE FIDUCIARIO

41 Agente Fiduciario

91.1. A Emissora neste ate constitui @ nomeia a Pentigono SA. Distribuidora de
Titulos e Valores Mebilidrios, qualificada no preimbule desta Escritura de
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Emissio, como Agente Fiducldrio da Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor
forma de direito, acetta a nomeacdo para, nos termos da lej e desta Escritura de
Emizgsdo, representar o5 Debenturiztas perante a Emissora ¢ a Fiadora,

42 jubstituicdo

921,

922,

923

9.2.4.

Mas hipdteses de auséncia, impedimentos tempordrios, renuncia, Intervengio,
liguidacio judiclal ou extrajudicial, faléncia, ou gualgquer outro caso de
vacancia do Agente Fiduclario, dentto do prazo méximo de 30 [irinta) dias do
evento que a determinar, deverd ser realizada Assemblela’ Geral de
Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario. Na hipitese da
convocagdo ndo ocorrer até 15 (guinze) dias antes do término do prazo acima
citado, caberd 4 Emissora realizd-la, obzervado o prazo de B [oito] dias para a
primeira convocagio e de 5 (cinco) dias para a segunda convocecdo, sendo
certo gue a CVM podera nomear substituto provisdrio enguants ndo se
consumar o processo de escolha do nove agente Aduclirio, A remuneragio do
novo agente fiduciario serd a mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o
disposto no item %.2.6 abalxo.

MWa hipdtese de nao poder o Agente Fiduclirio confinuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao,
inclusive no caso do inciso [ii] do item 9.3.1 abaixo, o Agence Fiduclirio deverd
comunicar imediatamente o fato & Emissora, para gue esta comunique aos
Debenturistas, mediante convocagdo da Assemblela Geral de Debenturistas,
pedindo sua substituicio,

E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder & substituicio do
Apgente Fiducidrio e a indicacio de seu substituto, em condigdes de mercado,
escolhido pela Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos
Debenturistas.

A substituicdo do Agente Fiducidrio ficara sujeita & comunicacio prévia a CVM
¢-a sud manifestagdo acerca do atendimento acs réquisitos prescritos no artigo
89 da Instrugdo CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983 e alterapdes
posteriores ("Instrucio CVM 28") e devera ser objeto de aditamanto a esta
Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na |[UCESC, nos termos do item
3.3.1 desta Escritura de Emissdo e nos Cartdrios de Beglstro d2 Titulos e
Documentos lecalizados nas localidades descritas no item 3.7.1 desta Escritura
de Emissiao,
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925,

9.2.6.

S.2.7.

9.2.8.

0 Agente Flducidrio entrard no exercicio de suas fungfes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substitui¢do, no caso de agente fiduclirio substituto, devendo permanecer no
exercicio de suas fungbes até a efetiva substituicio ou até o cumprimento de
todas as suas obrigacbes decorrentes desta Escritura de Emissio e da
legislacdo em vigor,

Fica estabelecide que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicio do Agente
Fiducidrio, o Agente Fiducidrio substituido deverd repassar, se for o caso, a
parcela proporcional da remuneragio inicialmente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a dltima
data de pagamento até a data da efetiva substituicio, 3 Emissora. O valor a ser
pago ao agente fiduclirio substituto, na hipdtese aqui descrita, serd atalizado
a partlr da data do efetivo recebimento da remuneracho, pela variagio
acumulada do 1GP-M/FGV.

0 Agente Fidudiario, se substituide nos termos deste item 9.2, sery qualquer
custo adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, deverd colocar 3
disposicio da instituicio que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez} Dias
Utels antes de sua efetiva substituigdo, cipia digitalizada de todos os registros,
relatbrios, extratos, bancos de dados e demals informacdes sobre a Emissio e
sobre a Emissora que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pelo Agente Fiducidario ou por qualquer de seus agentes
envolvidos, direta ou indiretamente, com a Emissdo ou que qualsquer das
pessoas acima referidas tenham tido acesso por farra da execugiio de suas
fungdes, Independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas
ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem solugio de
continuidade, os deveres e as obrigagdes do Agente Fiduciario substituido, nos
termos-desta Escritura de Emissio.

Em gualquer hipdtese, a substitulgdo do Agente Fiducidrio ficara sujeita 3
comunicagio prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas
normas ¢ preceitos aplicaveis da CWM,

Deveres

431,

Alem de outros previstos em lel ou nesta Escritura de Emissdo, constituem
deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio:

a6



(i

{ii)

[}

{iv)

¥l

(e}

[vit}

[viii)

[ix)

=]

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungio, o culdado e a diligéncia gque toda pessoa ativa e
proba costuma empregar na adminlstragio de seus proprios bens;

renunciar 3 funcio, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualguer outra medalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e
demals papeis relaclonados ao exercicio de suas fungdes:

promover, nos competentes drgdos, s expensas da Emissora, case essa
ndo o faga, o rogistro desta Escritura de Emissdo e respectivos
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de
obriga¢do ndo pecuniaria pela Emissora;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagies nas condigdes das Debéntures;

acompanhar o cilewio & a apuracio dos Juros Remuneratarios e da
Amortizagdo, nos termos desta Escritura de Emissao;

verificar a regularidade da constituicdo da Flanga, observando a
manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quande julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungies ouw se assim solicitado pelos Debenturistas, certides
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Piblica,
Cartorios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Varas do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Pablica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora e da Fladora;

convocar, gquando necessdrio, 4 Assemblela Geral de Debenturistas,
através de andnclo publicado, por pelo menos 3 (trés) vezes, nos
drgaos de imprensa onde a Emissora deve realizar suas publicagbes;

elaborar o relatdrio anual, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro,

alinea "b" da Lei das Sociedades por Apdes, o qual deverd conter, ao
menos, as informacdes abaixo:

ar
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fa)

(b}

1€l

1)

]

(n

(el

(]

{iy

iy

eventual omissio ou inverdade de gue tenha conhecimento,
contida nas informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atrase na obrigatoria prestacio de
informagtes pela Emissora;

alteraghes estatutirias da Emissora ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragies financeiras da Emissora,
enfocando 0s Indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora;

posigdo da distribuicio ouw colocagio das Debéntures no
marcadno;

resgate, amortizacdo, repactuacio e pagamento dos Juros
Remuneratirios realizados no periodo, bem como agquisicies e
vendas de Debéntures realizadas pela Emissora;

acompanhamento da destinaclo dos recursos captados atraves
ta presente Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aocs
administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissdo;

declaracio acerca da suficiéncla e exequibilidade da Fianga;

existéncia de outras emisstes de debéntures, piblicas ou
privadas, feitas pela propria Emissora, por suas afiliadas ou por
companhias integrantes do mesmo grupo da Emisscra em que
tenha atuado como agente fiducldrlo, bem como oz seguintes
dados =obre tais emissdes: (a) denominagio da companhia
ofertante; (h) valor da emissao; () quantidade de debéntures
emitidas; (d) especie; (e) prazo de vencimento das debéntures;
(f) Hpo e valor dos bens dados em garantia e denominagio dos
garantidores; e (g) eventos de resgate, amortizacdo, conversio,
repactuagio e inadimplemento no periodo; e

declaragio sobre sua aptidio para continuar exesrcendo a

fungdo de Agente Fiduciario; tb/
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)

[=did}

(xv)

[xvi)

{xvii)

[xix])

colocar o relatdrio de que trata o inciso (x) acima & disposicio dos
Debenturistas no praze miximo de 4 [quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio secial da Emissora, ao menos nos seguintes
tocals: (a) na sede da Emissora; (b) no seu escritério; () na CVM; e (d)
na sede do Coardenador Lider;

publicar, nos érgdos da imprensa onde a Emissora deva realizar suas
publicagdes, aniincie comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se
encontra a sua disposi¢io nos locais indicados no inciso (x1) acima;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas e jtens constantes desta
Escritura de Emissdo, especialmente daqueles que impiem obrigaries
de fazer e de nio fazer § Emissora;

comunicar a Emissora acerca da declara¢do de vencimento antecipado
dax Debéntures:

solicitar, quando considerar necessdrio, Inclusive se requisitado pelos
Debenturistas, auditoria extracrdinaria na Emissora;

comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem sollcitadas;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gesties junto & Emissora, ao Escriturador
Mandatario, o Bancoe Liquidante de Emlssio e & CETIP, e os
Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as
Debéntures;, expressamente autorizam, desde |4, o Escriturador
Mandatdrio, o Banco Liquidante de Emissdo ¢ a CETIP a atenderem
qualsquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducldrio, inclusive referente
@ divulgatdo, a qualquer momento, da posicio de Debéntures ¢ dos
Debenturistas;

coordenar o sortélo das Debéntures a serem resgatadas de forma
parcial;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
miximao de 10 (dez) dias da data em que tomar ciéncia da ocorréncia
de um Evento de Inadimplemento ou de qualquer inadimplemento pela
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[mxi}

i)

[=xidn)

[xxiv])

Emissora de obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissio,
inclusive as hipdteses previstas nos Inclses do ltem 6.1.1 desta
Escritura de Emissde, indicando o local em que formecerd aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo gue comunicagdo de igual
teor deverd ser enviada a CVM;

divulgar as informagdes referidas na alinea (i) do inciso [x) acima em
suad pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha
conhecimenta;

acompanhar & observincia da periodicidade na prestagio das
informagdes obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes, falsidades, incorrecdes ou inexatiddes constantes
de tais informacdes;

responsabillzar-se integralmente peles servicos contratados, nos
termos da presente Escritura de Emissio e da legislagdo vigente;

encaminhar aos Debenturistas, em até 3 [trés) Dias Uteis de seu
recebimento, qualquer informagdo relacionada com a Emissdo que [he
venha a ser por ele solicitada; e

verificar e validar o cilculo do Valor Nominal Unitario e dos Juros
Remuneratorios das Debéntures, realizado pela Emissora, e
disponibiliza-lo aos Debenturistas e aos participantes do mercado,
através de sua central de atendimento ou de seu website,

4. Atribuiches Especificas

9.4.1, Observadas as disposicies desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiductario
usard de quaisquer procedimentos Judiclals ou extrajudiciais . contra a
Emissora para a prote¢io e defesa dos interesses dos Debenturistas e para a
realizacio de seus créditos, podendo, em caso de inadimplemento da Emissora,
obzervados os termos € condigdes desta Escritura de Emissdo;

[il

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar sey
principal ¢ acessdrios, conforme disposto no item 6.1.1 desta Escritura

de Emissio; tﬁ(
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9.4.2,

943

i} requerer a faléncia da  Emissora, mediante autorizagdo dos
Debenturistas:

[iii] tomar quaisquer providéncias necessirias para a realizacio dos
créditos dos Debenturistas;

[i¥] cobrar o pagamento e o fiel cumprimente da Flanga, observados os
termos e condiches desta Escritura de Emissde, aplicando o respectivo
produte na amortizaghe ou liguidagdo integral das Debéntures e das
obrigacies da Emissora assumidas nesta Escritura de Emissho; e

] representar os Debenturistas em processo de falgncla, recuperagdo
judicial ou extrajudicial, intervengio ou liquidagdo extrajudicial da
Emissora ou em processo similar aplicavel & Emlssora.

0 Agente Fiducldrio somente se eximira da responsabilidade pela nido adogdo
daz medidas contempladas nos incisos (1), (i), [iii) e (iv} do item 9.4.1 acima,
se, convocada 3 Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberagio da unanimidade das Debéntures em Circulagio, Na hipditese do
inciso (v), sera suficiente a deliberagio da maloria das Debéntures em
Circulagio,

sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Flduciirio
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto
de fraude ou adulteraglo. O Agente Fiducidrio ndo sera, ainda, sob qualquer
hipotese, responsivel pela elaboracio dos documentos societdrios da
Emissora.

O Agente Fiduciario nio emitird qualquer tipo de opinido ou fard gualquer
juizo sobre a orientagho acerca de qualguer fato da Emissdo que seja de
competéncia de definigio pelos Debenturistas, comprometendo-se o
somente a agir em conformidade com as instrugbes que lhe forem transmitidas
pelos Debenturistas, Neste sentido, o Agente Fiduciaric ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orlentacbes dos Debenturistas a ele transmitidas
conforme deflinidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagdo do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e dos artigos aplicivels da
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Lel das Socledades por Agoes, estando o Agente Fiducidrio Isento, s¢b qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional gue ndo tenha

decorrido da legislacao aplicavel

95 Declaracdes do Agente Fiducldrio

951, 0 Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissio, declara, sob
as penas da lel:

il

(i}

(]

[iv]

L]

fvi]

[wil]

[wili}

nio ter nenhum impedimento legal, conforme o paragrafo 32 do artige
66 da Lei das Sociedades por Agbes e o artigo 10 da Instrugio CVM 28,
para exercer a fungio que lhe & conferida;

ndo ter nenhuma ligacdo com a Emissora gque o impeca de exercer suas
fungoes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido zatisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

nao se encontrar em nenhuma das situacies de conflito d2 interesse
previstas noartigo 10 da Instrugdo CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentacio aplicavel;

gue a presente Escritura de Emissio constitui uma obrigacio legal,
valida, vinculante e eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo
com os seus termos e condiches;

que a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo Infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiducldrio;

que verificow, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das

informacoes contidas nesta Escritura de Emissio, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que

tenha conhecimento; Fl
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fix} inexistem outras emissdes de debéntures, pablicas ou privadas,
realizadas pela Emissora, por seciedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciirio no periodo, nos termos da Instrugdo
CVM 28; e

(x] d pessoa gque 0 representa na assinatura desta Escritura de Emissio
tem poderes bastantes para tanto,

96.  Remuneragio do Agente Fiducidrio

9.6.1.

96,2,

b3

9.6.4,

8.6.5,

serde devidos ao Agente Fiducldrio honorarios pelo desempenho dos deveres
e atribuighes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta
Escritura de Emissio, correspondentes a parcela Gnica de R$1.800,00 (um mil
¢ oitocentos reais), devida pela Emissora, sendo a parcela devida no 5¢
{quinto] Dia Util apés a data da assinatura da Escritura de Emissdp. Os
honorérios serdo devidos mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Flduciario ainda esteja atuando na cobranga de Inadimplncias nio
sanadas pela Emissora, caleulados pro rata die, se necessario,

U pagamento da remuneracio do Agente Fiductirio serd feito mediante crédito
na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio,

A remunéragio devida ao Agente Fiduciario nos termos do item 9.6.1 acima
sera atualizada anualmente com base na variagio percentual acumulada do
IGP-M/FGV, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data de pagamento da 1° (primeira) parcela de que trata o item 9.6.1, até as
datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, 0s ¢ébitos em
atrase ficardo sujeitos 3 multa contratual de 2% (dols por cento) sobre o valor
do débito, bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao mas, ficando
o valor do deébite em atraso sujeito a atualizagdo monetiria pelo 1GP-M/FGY,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die

As parcelas citadas nos itens acima serio acrescidas dos seguintes impostos:
(i) IS5 (imposto sobre servico de qualguer natureza): (ii) PIS (contribuicio do
programa de integragdo socal); (i) COFINS (contribuigio para o
financiamente da seguridade soctal); e [iv) quaisquer outros impostos que
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9.7

9.6.6,

venham a Incidir sobre a remuneracio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o
IR [imposto de renda), nas aliguotas vigentes nas datas de cada pagamento,

A remuneragao prevista nos lbens anteriores serd devida mesmo apds o
vencimenbo das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranga de Inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora,

Despesas

%7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiductdrio de todas as despesas em que tenha

7.2,

y iy e

comprovadamente incorride para  proteger os o direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde que, sempre que possivel,
previamente aprovadas pela Emissora,

0 ressarcimento pela Emigsora 4 gue se refere o item 9.7.1 acima sera
realizado em 5 (cinco) Dias Uteis apds a realizagdo da respectiva prestagio de
contas 4 Emissora.

Mio obstante o disposte oo item 971 acima, o5 Debenturistas poderdo,
sempre que possivel ¢ desde que previamente aprovadas, adiantar, ao Agente
Fiducidrio, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduclirio venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto na
legislacio aplicivel, tais despesas deverdo ser ressarcidas pela Emissora,

74k Tals despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
o5 gastos com honoririos advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e
taxas judiciarias de aces propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de acdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo,
cu ainda que [he causem prejuizos ou nscos financeiros, enguanko
reépresentante da comunhdo dos Debenturistas.

%732 As eventuals despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agies judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Drebenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsaveis
do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciiro solicitar
garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da

sucumbéncla, y
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9.7.4.

9.7.5.

CLAUSULA X

At despesas a que se refere este item 9.7 compreenderdo, inclusive, aguelas
incorridas com:

i publicacio de relatirios, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissio, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicives;

{i) extracio de certiddes, fotocopias; digitalizacdes e envie de documentos;
fiidy despesas com conferéncias telefinicas;

[iv) locemogdes entre estados da federagio e respectivas hospedagens,
alimentacio e transportes, guando necessdrios ao desempenho das
funpbes e devidamenre comprovadas; o

(v} eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindivels, se ocorrerem omissies ou obscuridades nas
informaces pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
¢ interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao tenha sido pago ou
reembolsado na forma ora estabelecida serd acreseldo 4 divida da Emissora e
terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

- ASSEMELEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10, Assembleia Geral de Debenturistas

10:1.1.

1012,

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral
de Debenturistas, de acorde com o disposto no artige 71 da Lel das
Sociedades por Agbes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhio dos Bebenturistas ["Assembleia Geral de Debenturistas”).

A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pela Emissora,
pelo Agente Fiduciirio ou por Debenturistas que representem, no minimo, a
Htularidade de 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdc, mediante
anincio publicado, pelo menos 3 (trés} vezes, em jornais de grande
circulacio e didrios oficiais e nos prazas previstos na Lel das Socledades por
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10.1.3,

1001 A

10.1.5.

116,

10.1.7,

10.1.8.

10.1.9,

Apdes, Na hipotese de haver apenas um Debenturista, a convocacio fcard
dispensada.

Aplicar-se-i 4 Assembleia Geral de Debenturistas, no gque couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes para assembleias gerais de acionistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-3, ém primeira convocacio,
com a presenca de Debenturistas que representem a btularidade de 5089
[cinguenta por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo e em
segunda convocagio, com qualguer nimern.

Independentemente das formalidades previstas na lei e nesta Escritura de
Emissdo para convocacdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os ttulares da totalidade das Debéntures
em Circulagio,

Para efeito da constituigdo de todos € guaisquer dos quoruns de Instalagdo ou
deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura
de Emissdo, considera-se "Debéntures em Circulagio” todas as Debéntures
subscritas, exclufdas aquelas mantidas em tesouraria pela Emiszora e as de
titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora, diretas ou
indiretas, controladoras, ou grupo de controle, socledades sob comtrole
comum ou administradores da Emlssora, incluindo, mas nde se limitando,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a gualguer das pessoas
anteriormente mencienadas.

MNas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, 3 cada Debénture
caberd um voio,

Ressalvado o disposto no item 10.1.9 abaixo, toda e qualquer alteragdo nas
cliusulas ou condigies estabelecidas nesta Escritura de Emissdo dependerd
da aprovagio de Debenturistas que representem, no minimo, o Quorum
Qualificado, exceto se houver outro quorum especifico estabelecido para a
matéria.

Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas poderi,
por deliberagdo favorivel da totalidade dos Debenturistas, aprovar: (i}
qualquer modificagdo nos termos e condigdes das Deb&ntures estabelecidos
nas seguintes clausulas desta Escritura de Emissdo:  Cldusula IV
(Caracteristicas da Emissao), Cldusula V (Caracteristicas das Debéntures),

. y



10116

101,11,

10,112,

CLAUSULA XI

Clausula VI (Vencimento Antecipadan), item 7.1.1 da Clausula VIl (Obrigacdes
Adicionals) e Cliusula X (Assembleia Geral de Debenturistas); & (ii) o pedido
de dispensa de cumprimento de obrigagbes assumidas pela Emissora e
Fiadora no Ambito desta Escritura de Emissao {waiver),

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao representante
do Debenturista eleito pelos demais Debenturistas, mediante deliberagio
majoritaria,

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo
minimo de 8 (oito) dias, contado da data da primetra publicagio da
convocagdo. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacio
somente poderd ser realizada em, no minimo, 5 (cince} dias apds a data
marcada para a instalagdo da Assembieia Geral de Debenturistas em primeira
CONVOCacan,

As deliberagtes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, vbservados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serdo
existentes, wvilldas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
titulares das Debéntures em Clrculagio, independentemente de terem
comparecide & Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

- BANCO LIQUIDANTE DE EMISSAD E ESCRITURADOR MANDATARIO

111 0O [tad Unibance 5.A, instituigdo financeira com sede e foro na Cidade de Sio Paulo,

Estado

de 530 Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo

Setibal, inscrita no CNP)/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 serd o banco liguidante
de emissdo (“Banco Liguidante de Emissio”).

11.2. 0 escriturador mandatino das Debéntures sera o [tad Corretora de Valores SA.,
sociedade com sede na Cidade de 530 Paulo, Estado de S3o Paulo, ma Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n? 3,500, 3% andar, Parte, inscritc no CNPJ/MF sob o n®

6LI94353/0001-64 ["Escriturador Mandatario”).

7
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CLAUSULA XII - DISPOSICOES GERAIS

121,

122,

123

124,

Henuincia

111,

MNio se presume 4 rendncia a gqualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou lberalidade
e exercicio de qualquer direito, fEculdade ou prerrogativa que caiba ao
Agente Fiduciario ou aos Debenturistas, em razdoc de qualquer
inadimplemento da Emissora, prejudicard o exercicio de tals direltos,
faculdades ou prerrogativas, ou serd Interpretado como consttulndo uma
renuncia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, oem
constituira novagdo ou modificagio de quaisquer outras obrigagdes
assummidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
tocante a gualguer gutro inadimplements ou atraso,

Custos de Registro

1221,

Todos & quaisquer custos incorridos em razie do registro desta Escritura de
Emissiio, bem como seus eventuais aditamentos e dos atos societdrios
relacionados & Emisséo nos registros competentes serdo de responsabilidade
exclusiva da Emissora,

Irrevogabilidade

1231,

1241,

1242,

Esta Escritura de Emizsdo & celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a gualquer titulo.

Caso gualquer das disposicies ora aprovadas venha a ser julpada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des nio afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa fé, a substituirem a
disposicio afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito,

Oz titulos das clausulas e itens desta Escritura de Emissao sio Hustrativos e
para referéncia e ndo terdo nenhum efeito para a interpretagio desta

Escritura de Emissao, I J



1.5

12.6.

12.7.

Titulo Executive Extrajudicial

12.51. Toda e qualquer quantia devida a gualquer das partes por forga desta

Escritura de Emissdo poderd ser cobrada via processo de execugio especifico,
visto que as partes, desde j4, reconhecem tratar-se de quantia liquida e certa,
atribuindo ac presente & qualidade de titulo executivo extrajudicial, nos
termos e para os efeitos do artigo 585, inciso L, do Cadigo de Processo Civil
Brasileiro, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debentures nos termos desta Escritura de Emissao.

Publicidade

12.61, Observado o disposto no item 5.11.2 acima, todos os atos e decisies a serem

tomados decorrentes desta Emissio que. de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser publicades ra forma de
avisos, nos Jornals de Publicagio da Emissora ou outro jornal que venha a 51
designado para tante pela assembleia geral de acionistas da Emissora, bem
como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores no prazo
minimo de 3 (trés) Dias Uteis da ciéncia do ato a ser divulgade, abservado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes e o disposto na
Instrucdo CVM 476. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacio apds a
Data de Emissio, a mesma deverd enviar notificacio ao Agents Fiduclirio
informando o nove jornal ¢ publicar, nos Jornals de Publicagdo da Emissora
anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o nove veloulo.

Comunicaches

12.7.1. Todas as notificacdes, solicitagdes e outras comunicagdes previstas nesta

Escritura de Emissdo que, de qualguer forma, vierem 3 envolver Interesses
dos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente feitas por escrito £ Serao
entregues em maos, enviadas por meio certificado ou registrado, com aviso
de recebimento, ou entregue por portador, e-mail ou fac-simile, para os
seguintes enderagos:

) Separao Agente Fiduciario ou para os Debenturiskas:
PENTAGONO SA. DISTRIBUIDORA DE TITULDOS E VALORES

MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n® 4,200, Bloco (08, Ala B, salas 303 e 304, Barra da

Tijuca
B I 4

e
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Rio de Janeiro, R), CEP 22640-102

At Sras. Mathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e ar.

Marco Aurélio Ferreira
Telefone:  [21) 338B5-4565
Fac-simile: [21] 3385-4046
e-mail: operacional@ pentagonotrustee.com.br

My  Se paraa Emissora:

EOLICA HERMENEGILDO 11 S.A.

Rua Deputado Antonio Edu Vieira, n® 999, sala X1, Térreo, Pantanal

Florianopolis, SC, 88040-90%

At Sr. Nedir Pedro Alexandre
Telefone: 48] 3365-7800

Fac-simile: (48] 3365-7800

e-mall: nediralexandre@eletrosul gov.br

(@) Se paraa CETIP:

CETIP 5A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4% andar
a0 Paulo, 5P, 01452001

At: Gerénciade Valores Mobillarios

Telefone;  {11)3111-1596

Fac-simile: (11]3111-1564

{i¥ Se parao Banco Ligquidante de Emissdo:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setibal
%30 Paulo, 5P, 04344-902

At 5r Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

Fac-simile: ([11) 2797-3140

E-myail: luizpetito@itau-unibance.com.br

[(v) Separao Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3% andar, Parte
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12.8.

1L.7.2,

12.7.4.

12.8.1.

12.8.2.

04538-132 - 530 Paulo - 5P

At S Lulz Petito

Telefone:  {11) 2797-4441

Fac-simile: [11]2797-3140

E-mail: luiz.petito@itau-unibance.com.br

{vi) Se paraa Fladora:

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS 5.A. - ELETROBRAS
Avenida Presidente Vargas, n® 409, 13¢ andar, Centro

Rio de Janeiro, R}, 20071-003

At Sr. Armando Casado de Aragjo

Telefone:  [21) 2514 6435

Fac-simile: [2112514 5714

e-mail: df@eletrobras.com

As comunicagées serdo consideradas entregues quando recebldas sob
protocole ou com “aviso de recebimente” expedido pelo correlo, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagbes feitas por
Fac-simile ou correio eletrdnico serio consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmada por meio de Indicativo
(recibo emitido pela miquina utilizada pelo remetente), Os respectivos
originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5
[cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

A mudanga dos enderecos acima deverd ser comunicada, de imediato, por
cada uma das partes, conforme aplicavel.

Prorrogacio dos Pragzos

Considerar-se-io prorrogados os prazes referentes ao pagamento de
qualquer obrigagdo por quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas,
até o 1% [primeira] Dia Utll subsequente, se a data de cumprimento da
obrigacio coincidir com sibado, domingo ou feriado declarado nacional.

Considera-se "Dia Util" qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos e
feriades declarados nacionais.
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12.4,

1210,

12:11.

Cessio

12.9.1,

A Emissora ndo poderd alienar ou ceder esta Escritura de Emissao. no todo
ou em parte, ou qualquer direito ou obrigagio decorrente desta Escritura de
Emissdo, sem o consentimento prévio da totalidade dos Debenturistas. Os
Debenturistas poderdo alienar ou ceder esta Escritura de Emissdo, no todo ou
em parte, ou qualquer direito ou obrigagdo decorrente desta Excritura de
Emissdao sem a necessidade de obtencdo do consentimento prévie da
Emizsora.

Verificacdo de Veracidade

12.10.1.

12.10.2.

110,35,

A Emissora obriga-se, neste ato, em cardter irrevogavel e irretrativel, a
cuidar para que as operacdes que venha a praticar ne amblente CETIFP sejam
sempre amparadas pelas boas priticas de mercado, com plena e perfeita
observincia das normas apliciveis & matéria, isentando o Agente Fiduciario
de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas e
danos, lucros cessantes e emergentes a que o ndo respeito as referidas
normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados
por culpa ou dolo do Agente Fiduciario.

A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel o irretratavel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejulzos, danes
diretos, perdas, custos ou despesas, incluindo custas judiclais e honorarios
advocaticies, Incorrides & comprovades pelos Debenturistas e pelo Agente
Fiducidrio em razio da falta de wveracidade, consisténcia, qualidade e
suficténcla de quaisquer das suas declaragdes prestadas nesta Escritura de
Emissao.

0s atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio: (1) que criarem
responsahilidade para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de
obrigagies para com os Debenturistas; ou (ii) relacionades ao cumprimente,
pela Emissora, das obrigagdes assumidas nesti Escritura de Emiss3o,
somente serdo vilidos mediante a prévia aprovagio dos Debenturistas
reunidos em Assemblela Geral de Drebenturistas,

Lei Aplicavel

12181

Esta Escritura de Emlissdo é regida pelas Leis da Repiblica Federativa do

Brasil. ﬁ/
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12.12.  Elgigio de Foro
12.12.1. Fica eleito o foro Central da Comarca da Capital do Estado de Santa Catarina,

com expressa renincia de quaisquer outros, por mais privilegiados que
sejam, para dirimir qualquer questio decorrente desta Escritura de Emissio.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam esta Escritura de Emissdo, em 3
[cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a

tudo presentes.

Floriandpoliz, 17 de outubro de 2014
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Pdgina de assinaturas do Instrumenta Particular de Escritura da 1% (Primeira} Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversivels em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Fidejussdria, da Edlica Hermenegilda It 5.4,

E6LICA HERMENEGILDO 11 §.A.
na gualidade de Emissora

__a—-""'_'?
eyl : T ———
Nome: e Nome™™—nadir Padro Alexandre
Cargo: |re:n':rJ e Cargo:  Dwetor Admnistratio Franceir
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Pdging de assinaturas do [nstrumento Particular de Escritura da 14 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Sérte Unica, da Espécte Quirografiria, com
Garantia Fidejusséria, da Edlica Hermenegildo II 54,

PENTAGONO 5.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
na qualidade de Agente Fiducidrio e representante dos Debenturistas

Cargo: P

Procuradors
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FPdging de assinaturas do Instrumente Partdcular de Escritura do 1¥ {Primelra] Emissde de
Debéntures Simples, Ndo Conversivels em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografitria, com

Garantio Fidejussdria, do Edlica Hermenegildo if 5.4,

CEnTRrAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A, - ELETROBRAS
na qualidade de Fiadora

- Avﬁ--,fza?_[

Nome: Tog% Antonio Mut? Lop
r_ﬂrﬁnl Pretidania gmEaarricia

Testemunhas:

_kiudiﬂL_Lhﬂ%ﬂiﬂ____
MNome:

RG: Karoling G. Wasgalbalfi
CPF: 1465171 T-18
AG: 13.003.899-5

s l:h:l- gado de Araugm
. armandg Casado de
Gy FMH.:riFTmLHI:::d-: Relacie; cam eeEhOmES
Naome:
RG: an Ci ; ﬂ"efn

Controlier Financeirg
Cng Viyaagyy.a
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