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Pelo presente instrumento particular,

(a)

(k]

(c)

EOLICA CHUI IX 5.A., sociedade por agies, sem registro de companhia aberta perante
a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade de Florianopelis,
Estado de Santa Catarina, na Rua Deputado Antonio Edu Vieira, n® 999, sala X1, CEP
8B040-901, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
["CNP]/MF"} sob a n® 19.661.005/0001-93, neste ato representada na forma do seéu
estatutn social | "Emissora”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
Instituicio financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rlo de |aneiro,
na Avenida das Américas, n® 4,200, Bloco 08, Ala B, salas 303 e 304, Barra da Tijuca,
CEP 22640-102, inscrita no CNP)/MF sob n® 17.343.682/0001-38, na qualidade de
agente fiducidrio, representando a comunhdo dos debenturistas titulares das
Debéntures, neste ato representada ma forma de seu estatuto social [“Agente
Fiduciario"); e

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS, sociedade por agbes, de
gconomia mista, com registre de companhia aberta perante a CVM, com sede na
Cidade de Brasilia, Distrito Federal, & escritorio central na Cidade do Rio de laneiro,
Estado do Rio de aneiro, na Avenida Presidente Vargas, n¥ 409, 13" andar, Centro,
CEP 20071-003, Inscrita. no CNPI/MF sob o n' 00001.180/0001-26, neste ato
representada na forma do seu estatuto social ("Fladora™);

vim, na melhor forma de direito, celebrar o presente Instrumento Particular de
Escritura da 19 (Primeira) Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em
Aphes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejussdria, da Edlica
Chui IX SA. ("Escritura de Emissido”], em ohservancia as segulntes cliusulas e
condigdes:

CLAUSULAI - DEFINICOES

1.1

Sem prejuizo de outros termos definidos nesta Escritura de Emissao, os termos a
seguir sio utilizados nesta Escritura de Emissdo, tanto no singular quanto no plural,
com o significado estabelecido nesta Clausula 1, conforme segue:

LLL "AGE da Emissora”: possui o significado atribuldo no item 2.1,

11z “Agente Fiduciario": possui o significado atribuldo no item (h) do predmbulo;
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1.1.3

1.L4.

LL5.

1.1.7.

1.1.8

1110

1.1.11,

1112,

1413,

1.1.14

1.L15.

L1.16.

1.1.17.

1118

1.1.1%

1.1.20.

L1ZL

"Amortizagio”; possui o significade atribuido no item 5.7.1;
"ANBIMA": possul o significado atribuido no item 3.5.1;

*Assembleia Geral de Debenturistas": possul o significado atribuido no item
10.1.1;

"Banco Liguidante de Emissdo": possui o significado atribuldo no item 11.1;
“CETIP": possui o significado atribuido no item 3.6.1;

"CETIP 21" possui o significado atribuido no item 3.6.1;

"Codigo Civil Brasileiro": possul o significado atribuide no item 5.8.2;

“Cadige de Processo Civil Brasileiro™: possui o significado atribuido no ltem
5.8.2;

"Coordenador”;: possui o significado atribuido no item 4.56.1;
"Coordenadores”: possui o significado atribuldo no item 4.6.1;
*Coordenador Lider”: possui o significado atribuido no item +.6.1;
“Contrato de Distribuicdo”: possul o significado atribuido no item 4.6.1;
"CVM": possui o significado atribuido no item (a) do preimbulo;

"Data de Emissao”: possul o significado atribuido no item 5.1.8;

"Data de Vencimento®: possul o significado atribuide no item 5.1.%;
"Debéntures”: possui o significade atribuido no item 3.1;

"Debéntures em Circulagio”: possui o significadoe atribuido no item 10.1.6;
“Debenturistas”; possul o significado atribufdo no ltem 5.1.5;

"Dia Util": possui o significado atribuldo no item 12.8.2;




LLZEZ.

1.1.23,

1124

L1.Z5.

1.1.26.

1.1.27,

1.1.28,

1.1.29.

1.1.30.

L1131

1.1.3%,

1.1.3%,

1,134,

1.1.35.

1.1.364,

1.1.37.

1.1.38.

"Emissdo": possui o significado atribufdo no item 3.1;

"Emissora”; possui o significado atribuido no item {a) do preambulo;
"Escritura de Emissdo™: significa o presente Instrumente Particular de
Escritura da 1* (Primeira) Emissio de Debéntures Simples, N3e Conversiveis
em Acfies, em Série (nica, da Espécle Quirografaria, com Garantia Fidefussdria,
da Edlica Chul [X S.A.;

*Escriturador Mandatario”: possui o significado atribuido no item 11.2;
“Evento de Inadimplemento”: possul o significado atribuldoe no ftem 6.1.1;
"Fiadora”: possui o significado atribuido no item (c] do preambulo;

"Fian¢a": possui o significado atribuido no item 5.8.1;

“IGP-M/FGV": significa o Indice Geral de Prefos do Mercado, divulgade pela
Fundagio Getdlic Vargas:

“Instrugdo CVM 28": possui o significado atribuido no item 9.2.4;

“Instrugdo CVM 358" possui o significado atribuido no inciso {xviil} de ltem
o W

“Instrugdo CVM 476" possul o significado atribuldo no item 3.4.1;

“Instrucio CVM 400" possul o significado atribuido no incise (xx) do item
7.1.1;

"Investidores Qualificados™: possul o significade atribuido no item 4.6.2;

"Jornais de Publicacio da Emissora”: possui o significado atribuldo no item
32.1;

“JUCESC"; possui o significado atribuldo no item 3.2.1;
“Jures Remuneratdrios’: possul o significado atribuido no item 5.6.1;

“Lei das Sociedades por Agbes”: possui o significado atributdo no item 2.1;
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1.1.39.

1.1.40,

LL41.

1.1.42,

1.1.43.

L1444,

1.1.45

1.146.

1147,

1.1.48.

1149,

L1510,

1.1.5L

1.1.52.

1.1.53.

1.1.54.

“Letl do Mercada de Valores Mobilidrios": possul o significado atribuldo no
item 3.4.2:

“MDA": possul o significado atribuido no item 3.5.1;

“Notificacio de Vencimento Antecipado’: possul ¢ significado atribuido ne
ibem &.1.3.2;

"Novo Indice": possui o significado atribuido no item 5.6.6;

"Oferta Restrita™: possul o significado atribuidoe no item 3.4.1;

“Periodo de Capitalizagio": possui o significado atribuide ne item 5.6.1.1;
“Preco de Subscrigio: possul o significado atribuldo no item 5.2.2;

“Prémio de Resgate Antecipado Facultative™; possui o significado atribuide
no item 5,11.3;

"Quorum Qualificado™: possul o significado atribuido no item 5.6.5
"RCA da Emissora”; possut o significado atribuide no item 2.1;
"RCA da Fiadora": possui o significado atribuide no item 2.2;

"Resgate Antecipado Facultative®; possui o significado atribuide no ltem
11,1

"Ssaldo na Data do Evento de Inadimplemento”: possui o significado
atribuido noitem 6.1.3.3;

“Taxa DI": possui o significado atribuido no item 5.6.1;
“Taxa Substitutiva™: possui o significado atribuldo no item 5.6.5; &

“Valor Nominal Unitario”: possui o significado atribuide ne item 5.1.1.



CLAUSULA T - AUTORIZACAD

&L A presente Escritura de Emisslo é celebrada de acorde com a autorizagdo deliberada
¢ Reunido do Conselho de Administragie da Emissora realizada em 25 de setembro
de 2014 ["RCA da Emissora”) e em Assembleia Geral Extraordindria da Emissora
realizada em 26 de setembro de 2014 {"AGE da Emissora”), nos termos do artigo 59
da Let n? 6404, de 15 de dezembro de 1976 e alteragbes posteriores [“Lei das
Sociedades por Aghes”},

2.2. A prestacio da Fianga [conforme definide abaixo) e a celebragio desta Escritura de
Emissdo pela Fiadora sio realizadas de acordo com a autorizagio deliberada em
Reunldo do Conselho de Administragio da Fiadora, realizada em 29 de setembro de
2014 ("RCA da Fiadora™],

CLAUSULA Il - REQUISITOS

3.1 A 12 [primeira) emissio phblica de debéntures simples, ndo conve rsivels em agoes,
em série (nica, da espécie quirografinia, com garantia fidejussoria, da Emissora
("Emissdo” ¢ "Debéntures”, respectivamente] serd realizada em observncla ao
disposto na Lel das Sociedades por Agdes, de acordo com os requisitos a seguir.
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3.2.1. A ata da RCA da Emissora ¢ a ata da AGE da Emissora que deliberaram sobrea
Emissio serdo devidamente: (i) arquivadas perante a Junta Comercial do
Estado de Santa Catarina ("JUCESC"); e (i) publicadas no Diarie Oficial do
Estado de Santa Catarina e no Didrio Noticias do Dia de Santa Catarina (em
conjunts, "Jornals de Publicagio da Emissora”).

3.2.2. A ata da RCA da Fiadora que deliberou sobre a Flanga serd devidamente: (1)
arquivada perante a Junta Comercial do Distrito Federal {JCOF): e (ii)
publicada no Jornal Didrio Dficial da Unido e no Jornal "0 Globo'.

L i

3.3.1. A presente Escritura de Emissido ¢ eventuais aditamentos serdo registrados na
JUCESC, nos termos do Inciso 11 e pardgrafo terceiro do artige 62, da Lei das
Sociedades por Agbes, no prazo maximo de 30 {trinta) dias contade da data da
respectiva assinatura, sendo certo que o efetive registro serd condigio
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3.6

34Z.

gssencial para a Integralizagio das Debéntures. A Emissora entregard ao
Agente Flducidrio uma via original, devidamente registrada, desta Escritura de
Emissdo e eventuais aditamentos tempestivamente apds o respectivo registro,

. As Debéntures serdo objeto de distribuigio pablica com esforgos restritos, nos

termos da Instrucdo da CVM n? 476, de 16 de janeiro de 2009, e alteragies
posteriores ["Oferta Restrita” ¢ “Instrugdo CVM 476", respectivamente}, ¢
das demals disposigies legais e regulamentares aplicavels.

A Emissdio estd automaticamente dispensada de registro de distribuicao na
CVM, de que trata o artige 19, capuf, da Lei n? 6,385, de 7 de dezembro de
1976 e alteragdes posteriores (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”),
bem como nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por se tratar de
oferta pablica com esforgos restritos de distribulgio.

Begistro na ANBIMA

351, A Oferta Restrita serd registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos

R

Mercados Financeiro e de Capitals ("TANBIMA®), exclusivamente para fins de
informar a base de dados da ANBIMA, por se tratar de oferta pablica com
esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM 476 e nos termos do paragrafo
primeiro, inciso |, e parigrafo segunde, ambos doartige 1% do "Codizo ANBIMA
de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigao e
Aquisicio de Valores Mobllldrios”, condiclonado 3 expedicdo, até a data de
comunicacio de encerramento da Oferta Restrita pelo Coordenader Lider
[conforme definido abaixo), de diretrizes especificas para o cumprimento da
obrigagio,

Hegd Distoiliicaa: Nesiichicas s Ciistfila Blotrbnlc

As Debéntures serfio registradas para: (i) distribuicdo primaria atraves do
MDA - Module de Distribuicio de Ativos ["MDA™); & (I} negociacio secundiria
no Médulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP 21"}, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP 5A. - Mercados Crganizados
("CETIP"), sendo a distribui¢do e as negoclagbes liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.




3.62. Nio obstante o descrito no (tem 3.6.1 acima, as Debéntures somente poderdio
ser negocladas nos mercados regulamentados de valores mobilidrics, entre
Investidores Qualificados (conforme definido abaixe), depois de decorridos 90
{noventa) dias de cada subscrigie ou aquisigdo pelos  Investidores
Qualificados, & em conformidade com o disposto nos artigos 13 e 15 da
Instrucio CVM 476, condicionade ao cumprimento, pela Emissora, das
obrigagdes constantes no artigo 17 da mesma Instrugac.

3.7. Beglistro nos Cartorios de Titulos ¢ Documentos

3.7.1. Em virtude da Fianga prestada pela Fiadora em beneficie dos Debenturistas
{conforme definido abaixo], no prazo de 10 (dez) Dias Uteis (conforme
definide abaixo) contado da data de obtengdo do registro na JUCESC da
presente Escritura de Emissdo, a Emissora devera realizar, 35 suas expensas, o
registro da Escritura de Emiss3o e de eventuals aditamentos perantie os
Cartorios de Registro de Tituios e Documentos localizados na Cidade de
Florianépolis, Estado de Santa Catarina, na Cldade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro ¢ na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, entregando ao Agente
Fiducléric uma via original, devidamente registrada, da Escritura de Emissio e
de eventuals aditamentos tempestivamente apis 05 respectivos registros.

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4.1, Objeto Social da Emissora

4.1,1. A Emissora tem como ohjete soclal o desenvolvimento, a implantagio, a
exploragio, a operacio e 2 manutengio de empreendimento de produrio,
transmissdo, transformacio e geracio de energia elétrica proveniente de fonte
pdlica, do parque edlico denominado Chuf 09, localizado no Estado do Rio
Grande do Sul; a comerclalizagdo da energia elétrica gerada em seus
empreendimentos; @ ‘2 realizagio de estudos, projetos, comissiomamento,
testes, operacdo, manutengdo, BErenclamento. SUPervisdaoc, aguisigao e
equipamentos ¢ materials e a contratagao de terceiros para Lanto,

4.2, Destinacio dos Recursos da Emissdo

4.2.1, Os recursos captados por meio desta Emissdo serdo integraimente destinados
pela Emissora & censtrucdo, implantagio e desenvolvimento do parque edlico
denominado Chui 09,




4.3,

44

&.5.

4.6,

Ni it

4.3.1.

As Debéntures representam a 1% (primeira) emissio de debéntures da
Emissora.

Nimero de Séries

4.4.1.

A Emissdo serd realizada em série Ganica,

Yalor Total da Emissdo

4.5.1, 0 valor total da Emissdo & de R§25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais)
nia Data de Emissao {conforme definido abaixo).

4.6.1.

4.6.2.

As Debéntures serdo objeto de distribuicio pdblica com esforpos restritos de
distribui¢io, nos termos da Lei de Mercado de Valores Mobilidries, da
Instrucio CVM 476 e das demais disposi¢ies legais e regulamentares
aplicaveis, com intermediagio do Banco do Estado do Rie Grande do Sul 5.A.
na qualidade de instituicio intermedidria lider da Oferta Restrita
{"Coordenader Lider") ¢ do Banco ABC Brasil 5.A, na qualidade de institulgdo
intermediaria da Oferta Restrita ("Coordenador” e, em conjunto com o
Coordenador Lider, os "Coordenadores™), nos termos € condicies a serem
estabelecidos no "Contrato de Distribulgdo Piblica com Esforgos Restritos, de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, em Série Unica, da Espécie
Quirografiria, com Garantia Fidejussdria, da 1% (Primeira) Emissao da Edlica
Chui IX 5.4.% a ser celebrado entre os Coordenadores e a Emissora ["Contrato
de Distribuigio”).

4611 05 Coordenadores realizario a distribuicao pablica das DebSntures em
regime de garantia firme de subscricio de forma Individual e nao
solidaria entre si.

0 piblico alve da Oferta Restrita serdo Investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artige 109 da Instrugio CVM n® 409, de 18 de agosto
de 2004 e alteracdes posteriores, chservado alnda o disposto no artigo 4¢ da
Instrucdo CVM 476 ["Investidores Qualificados”). Nos termos do artigo 4% da
Instrugdo CVM 476 e para [ins da Oferta Restrita: (a) todos os fundos de

—
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investimento serio considerados Investidores Qualificados, mesmo que se
destinem a Investidores ndo gualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas
consideradas Investidores Qualificados deverdo subscrever ou adquiris, no
Smbltoe da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de RS LO00.000,00
[uim milhao de reais).

4.63. No ambito da Oferta Restrita: () serd permitida a procura de, no maximo, 75
(setenta e cinco) Investidores Qualificados; e (ii) as Debéntures deverdo ser
subscritas ou adquiridas per, ne méxime, 50 [cinguenta] Investidores
Qualificados. Nos termos do pardgrafo primeiro do artigo 32 da Instrugao CVM
476 e para fins da Oferta Restrita, fundos de investimento € carteiras
adminlstradas de valores mobiliarios cujas decisfes de investimento Sejam
tomadas pelo mesmao gestor serdo considerados como Gnico investidor para os
fins dos limites previstos nos incisos (i) e (if) do presente item,

4.64. No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinard declaracio atestando, dentre outros, estar ciente de que:
(i} a Oferta Restrita ndo fol registrada perante a CVM e poderd ser registrada
perant¢é a ANBIMA, observado o disposte no item 3.5.1 acima: (it} as
Debéntures estio sujeitas a restrighes de negociagdo previstas nesta Escritura
de Emissdo e na Instrugio CVM 476; e (1) realizou sua propria analise com
relacdo 4 capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constituicio,
suficiéncia e exeguibilidade da Flanga.

46,5, 0 investimento nas Debéntures nio ¢ adequado aos investidores que: (i) ndo
tenham profunde conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo ou que nao
tenham acesso 4 consultoria especlalizada; e (i) necessitem de liquidez
considerivel com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de
Debéntures no mercado secundirio brasileiro @ restrita.

466, MNao serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados Interessados em adguirir as Debéntures no dmbito
da Oferta Restrita, bem como ndo existicdo reservas antecipadas, nem fixacao
de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronolgica.

4,6.7. A colocagio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do
MDA, administrado e operacionalizade pela CETIP, e com o plano de

distribul¢dio previsto no Contrato de Distribuicao.

10 >3 Aarlr
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4.6.1,

4.6.5.

CLAUSULA YV

2.1

A Emissio e a Oferta Restrita nio poderSo ter seu valor e cuantidade
aumentados em hipotese alguma.

Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Cliusulz 111 acima,
as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicic de
distribuicdo da Oferta Restrita, observado o disposto no artige 7%-A ¢ no
paragrafo segundo do artigo 8% da Instrugdo CVM 476,

- CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Caracteristicas Basi

L e

513

514

5.1.5.

G116,

Valor _Mominal Unitérlo. As Debéntures terde valor mneminal unitario de
R$100.000,00 (cem mil reais) na Data de Emissio ("Valor Nominal
Unitdrio”).

. Atualizacio do Valor Nominal Unitario: Nao haverd atualizagio monetiria do

Valor Nominal Unitario.

Quantidade de Debiéntures. Serio emitidas 250 [duzentas e cinguenta)
Debéntures,

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
emissdo de cautelas ou certificados, nos termos do pardgrafo segundo do
artigo 63 da Lel das Sociedades por Agdes.

Comptovacio de Titularidade, A Emissora nao emitird certificados de
Pebéntures. Para todos os fins, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrate da conta de depdsito das Debéntures, emitido pelo Escriturador
Mandatario {conforme definido abaixe), onde serdo inscritos os nomes dos
respectivos titulares das Debéntures ["Debenturistas”). Adicionalmente, as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP terdo sua titularidade
comprovada pelo extrato em nome dos Debenturistas emitido pela CETIP,

Classe. As Debéntures serdo simples, nio conversiveis em agbes de emissdo da
Emissora.




L
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5.,

5.1.7. Espécle. As Debéntures serdio da espécie quirografaria, nos termaos do artigo 58
da Lel das Sociedades por Agbes, com garantia fidejussoria, nos termos do item
5.8 abalxo,

5.1.8. Data de Emissio, Para todos os fins ¢ efeitos, a data da emissao das Debéntures
serd 20 de outubro de 2014 ("Data de Emissdo”}.

5.0.9. Prazo ¢ Data de Vencimentg © vencimente das Debéntures DCOITECA A0
térming de prazo de 12 [doze) meses contado da Data de Emissdo, vencendo-
se, portanto, em 20 de outubro de 2015 ("Data de Vencimento"), ressalvadas
as hipoteses de Resgate Antecipado Facultative {conforme definide abaixo) @
de vencimento antecipado das Debéntures, previstas nos Itens 5.11.1 e 6.1.1
desta Escritura de Emissio, ocasiio em que a Emissora obriga-se a realizar o
pagamento das Debéntures pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido dos
Juras Remuneratérios (conforme definido abaixo] devidos.

Condiches para Subscrigio e Integralizacio das Debéntures

5.2.1, As Debéntures poderdo ser subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de
inicio de distribuicio por Investidores Qualificados, dentro do prazo de
distribuigdo pablica, conforme item 4.6 da presente Escritura de Emissao &
observado o disposto no item 5.2.2.abaixo:

5.2.2. Todas as Debéntures serdo subscritas e intégralizadas em uma dnica data, A
integralizagio serd 4 vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscrigao,
de acordo com as normas de liquidagio aplicdveis da CETIP, em valor
correspondente a0 Preco de Subscrigio, conforme definido a seguir. O prego de
subscrigio de cada Debénture serd seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos

Juros Remuneratorios calculados de acorde com o ltem 5.6.1 abaixo,
utilizando-se 8 [oito] casas decimais, sem arredondamenta [ Preco de
Subscrigio”).

Direito de Preferéncia

5.3.1. N3o hi direito de preferéncia na subscrigdo das Debéntures.

Participacio nos LUcros

Rt

5.4.1. As Debéntures ndo fardo jus & participacdo nos lucros da Emissora. / —

L
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5.5. Prémio de Reembolso

£.5.1. As Debdntures ndo fardo jus a prémio de reembalso.

5.6, Remuneracio das Debéntures

561, As Debéntures fario jus ao pagamento de juros remuneratirios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias didrias dos Depoasitos [nterfinanceires DI, "over extra-grupo’, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 {duzentos e cinguenta ¢ dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no Informative Didrio
disponivel em sua pagina na internet (http:/ /www.cetip.com.br) ("Taxa DI").
acrescidos de uma sobretaxa ou spread de 1,90% [(um inteire e noventa
centésimos por cento) ao ano, base 252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias
[teis, caleulada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario de cada Debénture,
desde a Data de Emissao até a Data de Vencimento, aplicando-se a formula
descrita no item 5.6.3 abaixo ["Juros Remuneratorios”).

a6, Define-se como "Periodo de Capitalizagdo” o intervalo de tempo gue
se inicia na Data de Emissdo e termina na Data de Vencimento,

5.6.2. O pagamento dos Juros Remuneratérios serd devido na Data de Venclmento, na
data de vencimento antecipado ou na data do Resgate Antecipado Facultativo,
0 (JUE OCOrTer primeird.

5.6.3, Os Juros Remuneratdrios serdo calculados de acordo com a seguinte formula:

| = WHe x (Fator de Juros - 1], onde:

"I corresponde ao valor unitario dos |uros Remuneratirios devido no final de Perlode de
Capitalizatdo, caloulado com 8 {olto) casas decimais sem arredondamento;

"VNe" corresponde ac Valor Nominal Unitdrio, informadojcalculado com B (oite) casas
decimais, sem arredondamento;

"Fator de Juros” & composto pelo pardmetro de flutuacio acrescido de spread, calculado com 9

(nove) casas decimais, com arredendamento, apurado de acorde com a seguinte farmula; /
Fator de Juros = FatorD] x FatorSpread, onde: —
PR 4
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"FatorDl" corresponde ao produtdrio das Taxas DI da data de inicio do Feriodo de
Capitalizagio, inclusive, até a data de caleulo exclusive, calculado com B [oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =[] {1+TDL,)

k]

onde:
"k corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, sendo "k" um nimero intelro;

*n" carresponde ao nlimero total de Taxas DI consideradas no Periodo de Capitalizagio, sendo
"n" um numeroe inteiro;

“I'DL" corresponde 3 Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 [oito) casas
decimals com arredondamento, apurado da seguinte forma:

'ml,s[-[ﬂh-l- 22
100

onde;

"DI" corresponde 4 Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, vilida por 1 {um) Dia Uil
(overnight]), utilizada com 2 [duas) casas decimais;

"FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 {nove) casas decimals,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FutorSpreml =

e —

e |
spread v |
(||

onde:
"spread” serd de 1,90 (um inteiro & noventa centésimos); ﬁ:/
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“DF" & o nimero de dias Gtels entre a Data de Emissdo ¢ a data de cilculo, sende "DF” um

nimers inteiro;

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nidmero de casas decimals divulgado
pelo drgio responsavel pelo sew calculo, salvo guando expressamente indicadc de outra
forma,

Observagdes:

i) o fator resultante da expressao (1 + TDL) é considerado com 16 [dezesseis) casas
decimais sem arredondamento;

1§} efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDL), sendc que, a cada fator diario
acumulado, considera-se seu resultado com 16 [dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o proximo fator diarlo, e assim por diante até o ultimo
considerado;

iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI,
com B (oito) casas decimais, com arredondamento;

iv] o fator resultante da expressio [FatorD] x FatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove)
casas decimals, com arredondamento; ¢

v} a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntice nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu cilculo.

s64 Caso a Taxa DI nio esteja disponivel quande da apuragdo dos Juros
Remunerstorios, na referida data, serd aplicada a dltima Taxa DI aplicivel
divulgada, nic sendo devidas quaisquer compensagies financeiras, tanto pela
Emissora, quanto pelos Debenturistas, quande da divulgagio da Taxa DI
disponivel.

565 Na auséncia da apuragio ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10
[dez) Dias Uteis ou em caso de extingdo da Taxa DI, esta deverd ser substituida
pelo devido substituto legal, No caso de inexistir substituto legal para a Taxa
DI, ¢ Agente Fiducidrio deverd convocar uma Assembleia Geral de
Debenturistas {conforme definido abaixe), nos termos da Clausula X abaixo,
em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da ciéncia pelo Agente Fiducidrio do
téermino do periodo de auséncia da Taxa DI para os Debenturistas

ol
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deliberarem, de comum acordo com a Emissora ¢ observada a regulamentagio
aplicavel, o novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures, o gual devera
refletir parimetros utilizades em operagbes similares existentes 3 época
["Taxa Substitutiva“). Até a deliberagio da Taxa Substitutiva, serd utllizada,
para o cdleulo do Fawr DI, a mesma taxa produzida pela Gltima Taxa DI
divulgada, niio sendo devidas gquaisquer compensagies entre a Emissora ¢ o8
Debenturistas, guando da divulgacio posterior da Taxa DI

5.6.6. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emlssora e

5.6.7.

Debenturistas representando, no minimo, 75% [setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio  (conforme definido  abaixo] |["Quorum
Qualificado”), reunidos em Assemblela Geral de Debenturistas convocada
para este fim, o Agente Fiduciario deverd, nos termos da Cliusulz X abaixo,
realizar nova convocacdo de Assemblela Geral de Debenturistas, para que a
Emissora e os Debenturistas, de comum acordo, nomeiem Perito independente
{conforme definido abaixo) para a determinacio do novo indice de atualizagde,
o qual deverd refletlr ao miximo a Taxa DI e gue sera exclusivo e vinculante a
Emissora e aos Debenturistas ("Nove iIndice”). Durante o prazo de
amortizacio das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos
Juros Remuneratorios continuard sendo a estabelecida nesta Escritura de
Emissido, observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures, sera
utilizado o Nove [ndice determinado pelo Perito Independente.

5661, N3o obstante o disposto nos ltens 5.6.5 e 5.6.6 acima, caso a Taxa DI
venha a ser divulgada antes da realizagdo das respectivas Assemblelas
Gerais de Debenturistas, as referidas Assembleias  Gerais de
Debenturistas ndo- serdo mais realizadas, devendo a Taxa DI entio
divulgada ser utilizada para o ¢ilculo dos Juros Remuneratdrios.

Caso a Taxa Substitutiva ou o Novo Indice, conforme o caso, seja referenciado
em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utzis, a Taxa
Substitutiva ou o Novo Indice, conforme o caso, deveri ser ajustado de modo a
refletir a base de 252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, As despesas
com a contratagio do Perito Independente serio de responsabilidade da
Emissora.

671 A Emlssora, o Agente Fiducidrio e a Fiadora, desde ja, concordam em
celebrar um aditamento a presente Escritura de Emissdo, para prever
neste instrumente a Taxa Substitutiva ou o Novo indice acordado,
conforme o caso.

-
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5.7,

5.0

56,8

5.6.9.

Para fins da presente Escritura de  Emissao, considera-se  “Perito
independente” a instituicdc linanceira escolhida  por  Debenturistas
representando, no minime, o Querum Qualificado, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, dentre 3 (trés) instituigdes financelras indicadas pela
Emissora, que tenham classificagho de risco minima, em escala nacional, de
AAA, ou em escala global, de BBB-, conferidas pela Fitch Ratings, Standard &
Poor's ou Moody's.

Fardo jus aos pagamentos dos Juros Remuneratdrios agueles que forem
titulares de Debéntures no final do Dia Otil anterior & data de pagamento dos
Juros Remuneratorios.

Amortizacio das Debentures

57.1.

0 Valor Nominal Unitdrio na Data de Emissdo serd amortizade, integralmente,
tia Data de Vencimento, na data de vencimento antecipade ou na data do
Resgate Antecipado Facultativo, o que ecorrer primeiro ["Amortizagao”].

; is Pidslussér

SE1.

Em garantia do fiel e pontual pagamento de 99,99% (noventa e nove inteiros e
noventa & nove centésimos por cento] das obrigagdes principais e acessarias
da Emissora decorrentes das Deb@ntures e desta Escritura de Emissdo, a
Fiadora, neste ato, de forma irrevogdvel e irretratavel, presta fianya em favor
dos Debenturistas, responsabilizando-se pelo fiel e integral cumpriments de
09,99 (noventa e nove inteiros e noventa e nove centesimos por cento) das
obrigaches assumidas pela Emissora, desde que inadimplidas, nos termos
deste instrumento. A Fiadora obriga-se pelo pagamento integral de 99,99%
[noventa € nove intéiros e noventa e nove centésimos por cento) das
obrigagbes da Emissora, obrigande-se como garantidora g principal
responsdvel pelo pagamento dos valores devidos pela Emissora, nos termos da
presente Escritura de Emissio e demals documentos da Emissiio, incluindo,
mas ndo se limitando aps encargos moratdrios apliciveis, devidos pela
Emissora, bem como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente
incorridos pele Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas em decaorréncia de
processes, progedimentos ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessdrias a salvaguarda de seus direltos e prerrogalivas decorrentes das
Debéntures e desta Escritura de Emissdo, incluindo honordrios advocaticios e
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despesas judiciais, apurados conforme decisdo judicial wransitada em julgado
'_"Fh.“m"]-

582 A Fiadora renuncia expressamente acs beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos no paragrafo unico
do artige 333, nos artigos 366, 368, B21, 827, B34, B35, B36, 837,838 e 839 da
Lei n? 10,406, de 10 de janeire de 2002 e alteraghes posteriores ("Codigo Civil
Brasileiro”) e dos artigos 77 e 595 da Lei n® 5.869, de 11 de |aneiro de 1973 ¢
alteragies posteriores ("Codigo de Processo Civil Brasileire™).

5.3 Os valores devidos aos Debenturistas em decorréncia da Flanga serao pagos
pela Fiadora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento de
comunicagio por escrito enviada pelo Agente Fiducldrio & Fiadora, informando
a falta de pagamento, na Data de Vencimento ou guande als pagamentos
tornarem-se exigivels, dos valores devidos pela Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, aos montantes devidos
aos Debenturistas a titulo de principal, remuneragio e encargos de qualquer
natureza, observado ainda o disposto no item 58.1 acima. 05 pagamentos
serdo realizados pela Fiadora fora do dmbito da CETIP, de acorde com as
instrugies apresentadas pelo Agente Fiduciario, observados os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissao,

584  Nenhuma objesio ou oposicio da Emissora poderd ser admitida ol Invocada
pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes
perante os Debenturistas.

585 Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucdo, |udicial ou extrajudicial. da
Fianca, nos termos do item 5.8.3 acima, conforme funcio gue lhe & atribuida,
uma vez verificada qualquer hipdtese de insuficiéncia de pagamento de
guaisguer valores, principais ou acessorios, devidos pela Emissora nos termos
da Escritura de Emlssio, A Flanga poderd ser excutida e exigida pelo Agente
Fiductirio quantas vezes forem necessirias até a integral e efetiva liquidacio
de todas as obrigacdes garantidas, sendo certo que a nio excussio da Flanga
pelo Agente Fiducidrio ndo ensejard, em nenhuma hipdtese, perda do direito
de excussio da Fianga pelos Debenturistas,

5.8.6 A Fianca entrard em vigor na data de celebracio desta Escritura de Emissio e J
permanecera valida até o integral cumprimento de todas as obrigagies da II_/
Emissora previstas nesta Escritura de Emissao, incluindo o pagamento integral e

de todos e quatsquer valores, principais ou acessorios, dentre estes, os |uros
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Remuneraldrios, o préemic pelo Resgate Antecipado Facultativo, conforme
aplicivel, bem como todo e qualguer custo ou despesa comprovadamente
incorrida pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas, ordimdrias ou
axtraordindrias, dentre estas, em decorréncia de processos, procedimentos ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e desta Escritura de
Emissdo, incluinde honeririos advocaticios e despesas judicials, apurados
conforme decisao judicial transitada em julgado,

56.7. A Fianga permanecers vilida e plenamente eficaz em caso de aditamentos,
alteragbes ou guaisquer outras modificacdes nas condigdes das Debéntures, da
Escritura de Emissao e nos demais documentos da Emissag.

588 A Fiadora somente poderd exigir ou demandar a Emissara por qualquer valor
honrade pela Fiadora, nos termos da Fianga, apds os Debenturistas terem
recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de
Emissdo.

5.9, Condigtes de Pagamento

59,1, O pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo realizados conforme o
disposto nos itens a seguir:

sa11 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo realizados pela
Emissora: (I} utilizando-se vs procedimentos adotados pela CETIF; ou
(if) na hipétese de as Debéntures naoc estarem custodiadas
gletronicamente na CETIP, (a) na sede da Emissora ou (b} conforme o
casn, pelo Escriturador Mandatario.

s912 Todo vencimente de pagamentos que ocorra em sdbado, domingo ou
feriado declarado nacional, inclusive perante a CETIP, serd, para todos
o5 fins & efeitos desta Escritura de Emissdo, prorrogado para o Dia Util
subsequente,

sa1% Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida
pela Emissora aos Debenturistas, o5 débitos  e#m  atraso,
independentemente da incidéncia dos juros Remuneraborios, ficardo
sujeltos a: (i) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza L_(_l_L
néo compensatéria de 2% (dois por cento] sobre o valor devido ¢ ndo
pago; e (i) juros de mora calculados desde a data do inadimplemento
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a1,

511

até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por cento] ao
més, calculados pro rata temporis, ambos calculados sobre os valores
em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificagio ou interpelacio
judicial ou extrajudicial.

s9.1.4. Caso os Debenturistas gozem de algum tipo de imunidade ou Isengao
tributdria, estes deverfo encaminhar ao Escriturador Mandatario, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relatives #as Debéntures, documentagdio
comprobatdria dessa imunidade ou isengio tributiria.

505 0O nio comparecimento do Debenterista para receber o wvalor
correspondente a quaisquer das obrigagbes pecunidrias devidas pela
Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissio, ou em
comunicade publicade pela Emissora, nido lhe dard direito ac
recebimento de Juros Remuneratorios ou dos encargos moratirios
apliciveis no periodo relative ao atraso no recebimento, sendo-lhes,
tedavia, assegurados os direltos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

Repactuagao

5.10,1, Ndio haverd repactuagdo das Debéntures.
Resgate Antecipado Facultativo

5.11,1.A partir do final do 6% [sexto] més, apds a Data de Emissio, as Debéntures
poderdo ser parcial ou totalmente resgatadas por iniciativa da Emissora
[*Resgate Antecipado Facultative”),

5.11.2.A Emissora poderd notificar a totalidade dos Debenturistas, com cipia para o
Agente Fiducidrio, no enderego e na forma disposta no item 12.7.1 abaixo oy
alternativamente, a seu exclusive critério, publicar aviso aos Debenturistas,
nos termos do item 12.6.1 abaixe, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia,
acerca do Resgate Anteclpado Facultativo, informando: (i) a data pretendida
para a realizacio do Resgate Antecipado Facultative; () a quantidade de
Debéntures que serfo resgatadas; (iii) que o valor correspondente ao
pagamento serd calculado nos termos do item 5.11.3 abaixo; e (iv) qualquer
putra informagio relevante aos Debenturistas.
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5.11.4.0 Resgate Antecipado Facultative das Debéntures pela Emissord, no todo ou
em parte, serd realizado mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Dehéntures ou do salde de Valor Nominal Unitirie das Debéntures, conforme o
caso, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos pro rata tempors, desde a
Data de Emissdo até a data do pagamento do Resgate Antecipade Facultativo,
acrescido de prémio equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento] ao
ano, Incidente sobre o Valor Nominal Unitarie das Debéntures a serem
resgatadas, acrescido dos juros Remuneratdrios e dos encargos ma ratirios, se
houver, caleulados pro rata temporis a partir da Data de Emissdo ate a data do
efetivo pagamento [ Prémio de Resgate Antecipado Facultative”),

5.11.4.0 Prémio de Resgate Antecipado Facultative serd calculado pele prazo a
decorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo e a Data de
Vencimento das Debéntures, de acordo com a seguinte formula;

P=(DU)_

LY

-

Pr émic = F.L

Onde:
P = (,15% (guinze centésimos por cento);

DU = nimeto de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a
Data de Vencimento; ¢

P.U = Valar Nominal Unitario acrescido dos Jures Remuneratérios, calculados
pro rata temporis, desde a Data de Emissao até a data do Resgate Antecipado
Facultative, bem come de eventuais encargos devidos ¢ nido pagos ateé a data do
Resgate Antecipado Facultative.

5.11.5.0 Resgate Antecipado Facultativo parcial devera ser realizado de acordo com
os procedimentos operacionais da CETIP, sendo gue todas as etapas do
processo de validagao do Resgate Antecipado Facultative parcial, tais como
habilitagdo dos Debenturistas, qualificagio, sorteio, apuragao, definigdo do
ratelo & de validacio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por Yy
Debenturista, serdo realizadas fora do &mbito da CETIP. Para todos os fins e i /
efeitos, o sorteio das Debéntures, nos termos do pardgrafo segunde de artigo
55 da Lel das Sociedades por Agdes, serd coordenado pelo Agente Fiduciario.
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5 11.6.N0 caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP, o pagamento
das Debéntures resgatadas antecipadamente por mele do Resgate Antecipado
Facultativo serd realizade pelo Banco Liquidante de Emissao (conforme
definido abaixo), mediante depdsito em contas correntes a serem indicadas
pelos Debenturistas.

5.1L7.A data do Resgate Antecipado Facultativo devera ser, obrigatoriamente, um
Dia Uil

s.11.4.A CETIP deveri ser comunicada pela Emissora acerca da realizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo, com pelo menos 2 (dois] Dias Uteis de antecedéncia da
data pretendida para a realizagio do Resgate Antecipa do Facultative.

512, Agquisigio Antecipada Facultativa

5.12.1.A Emissora poderd, a qualguer tempo, observado o disposte no artigo 13 da
Instrucio CVM 476, adguirir no mercado as Debéntures: (i) por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitdrio, devendo tal fato constar do relatorio da
administragio e das demonstragdes financeiras da Emissora; ou (ii) por valor
superior ao Valor Nominal Unitdrio, desde que observadas as regras expedidas
pela CVM, conforme disposto ne artige 55, paragrafo terceird, da Lei das
Sociedades por Agdes. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo: (a)
ser canceladas; (b) permanecer em lesouraria da Emissora; ou {c]) =zer
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria, nos lermos deste \tem, se ¢ quando
recolocadas no mercado, fardo jus aos Juros Remuneratorios, NOS termos desta
Escritura de Emissio, assim como as Debéntures que ainda estiverem em
circulagio,

CLAUSULA VI - VENCIMENTO ANTECIPADO

61,  Vencimento Antecipado

61.1. O Agente Fiduciario deverd, observado o disposto no item 6.1.3 abaixo,
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigaches objeto da presente
Escritura de Emissio e exigir o imediato pagamento, pela Emissora e pela
Fladora, do Valor Nominal Unitirlo das Debéntures acrescide dos uros /_J
Remuneratérios € dos encargos moratorios, se houver, calculacos pro rata —
temporis a partir da Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento, na




ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos [cada evento, um ‘Evento de
Inadimplementn”).

(i ocorréncia de qualquer uma das situagies previstas nos artigos 333 ¢
1.425 do Codigo Civil Brasileiro;

iy requerimento de autofaléncia ou pedido de recuperagdo extrajudicial
ou judicial, ou, ainda, de qualquer precedimento andlogo que venha a
ser criado por lei, formulado pela Emissora;

i} extincio, liquidagdo, dissolugio, pedide de faléncia, apresentacio de
proposta de recuperagio judicial ou extrajudicial, independ=ntemente
de deferimento do processamento da recuperacio, de sud concessdo ou
concordincia, nao elidido no praze legal, ou decretagio de [aléncia da
Emissora;

(v}  ndo pagamento péla Emissora de qualquer obrigagio pecuniaria devida
205 Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, na data em
que for devida, nao sanado no praze de 3 (trés) Dias Uteis contado da
data em que tal obrigagio deveria ter sido cumprida;

] descumpriments pela Emissera de quaisquer obrigacocs nig
peclinidrias estabelecidas nesta Escritura de Emissao ou nos demalis
documentos da Emissio, respeitade os eventuais prazos de cura,
conforme o case, ndo sanado no prazo maximo de 10 (dez) dias
contade da data de ocorréncia do descumprimento, sendo que esse
prazo nao se aplica as obrigagbes para as quals tenha sido estipulado
prazo especifico;

(viy ndo pagamento na data de vencimento original de quaisguer
obrigagfes decorrentes de operagbes realizadas pela Emissora, com
qualquer  Instituigdo  financeira, tais  como empréstimos,
financiamentos, debéntures, exceto as Debéntures objeto desta
Emisgio, notas promisstrias ou qualquer outro titulo e valor mobiliario
da Emissora, no mercado local ou Internacional, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reals),
ou em valor equivalente em outras moedas, a ser corrigide 2nualmente,
ou na menor periodicidade admitida por led, pela variagao positiva do
IPCA a partir da Data de Emissao, salvo se: [a) a cobranga ou exigéncia
de pagamento tiver sido realizada por erro, dolo ou ma fé, desde gue
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i)

[wikiy

{ix)

(=}

[}

[xii}

validamente comprovada pela Emissors; ou (b) se for cancelado,
sustado ou por qualquer forma, suspenso, dentro do prazo de 10 [dez)
dias da data do devido pagamento;

sem a prévia e expressa aprovagio de Debenturistas rep resentando, no
minimo, o Quorum Qualificado, realizagdo de cisdo, fusao,
incorporagio, venda, incorporagio de aghes ou qualquer ouitra forma
de recrganizagio societaria da Emissora;

alteragiio de controle, conforme definido no artige 116 da Lei das
Sociedades por Agdes, direto ou indireto, da Emissora;

protesto de titulos contra a Emissora ou sua inclusdo em cadastros de
instituigdes de protecio ao cridito, tal come SPC e Serasd, Cadastro de
Emitentes de Cheques sem Fundo - CCF ou Sistema de [nformacoes de
Crédite do Banco Central, cujo valor protestade ou declarado no
cadastro de instituicdo de protecio ao crédito, conforme o caso, seja, no
individual ou agregado, igual ou superior a R§20.000.000,00 [vinte
milhées de reais), salve se, dentro de 10 {dez] [Has Uteis: (a) restar
validamente comprovado pela Emissora que o protesto foi realizado
por erro ou md fé de terceiros; ou (b) o proteste for cancelado ou
sustado;

nio cumprimento de decisdo arbitral, judicial ou administrativa final e
irrecorrivel, mandado de penhora ou processe semelhante ou sentenca
judiclal transitada em julgado contra a Emissora, em valor, individual
ou agregade, lgual ou superior a R§20.000.000.00 (vinte milhdes de
reals);

existéncia de qualquer demanda judicial ou administrativa que vise, e
qualquer forma, questionar ou invalidar as obrigagdes da Emissora
decorrentes desta Escritura de Emissdo ou dos demais decumentos da
Emissdo, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos pela interpesigao de
recursos cablveis no prazo de 60 [sessenta) dias, contades da data de
propositura da referida demanda;

sem a prévia e expressa aprovacio de Debenturlstas representando, no

minime, ¢ Quorum Qualificado, realizagdo da reducdo do capital social
resgate ou amortizacio de agles da Emissora;
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(xiii}

[xiv)

(2]

f=wi)

faevi)

[xvidi]

[xlx]

transtormagie da Emissora em sociedade limitada ou qualquer outre
tipo de socledade, nos termos dos artiges 220 e 221 da Lel das
Sociedades por Agbes e sem prejuizo do disposte no arbigo 222 da
referida lei;

sem a prévia e expressa aprovagdo de Debenturistas representando, no
minime, o Quorum Qualificado, realizacic de mudanga ou alteragio dno
objeto social da Emilssora, conforme disposto em Seus respectivos
estatutos soclals vigentes na data da presente Escritura de Emissdo, de
forma a alterar suas respectivas atividades principals ou agregar a
essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou possam
representar  desvios em relagio &< atividades  atualmente
desenvolvidas;

provarem-se falsas ou revelarem-se Incorretas. imconsistentes ou
insuficientes quaisquer das declaragies ou garantias prestadas pela
Emissora ou pela Fladora nesta Escritura de Emissdo ou nos demais
documentos da Emissao;

aplicagao dos recursos decorrentes da Emissao em destinacao diversa
da prevista no item 4.2.1 desta Eseritura de Emissao;

s¢ 3 Escritura de Emissdo ou a Fianca: (a) forem anuladas em julze; ou
{b) de gualquer forma, deixarem de existir por comprovada agac cu
omissdo da Emissora ou da Fiadora;

ndo  renovacio, cancelamento, revopagio 0w suspensdo  das
autorizacies, concessdes, subvengoes, alvaras e licengas, inclusive as
ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades da
Emissora, exceto se, dentro do prazo de 30 [trinta) dias a contar da
data da ndo renovacio, cancelamento. revogagdo ou suspensdo, @
Emissora comprovar a existéncia de provimento jurisdicional
autorizando a regular continuidade de suas atividades até a renovagado
ou obtencio das referidas licencas ou autor|zagoes;

alienacio, cessdo, doagio, contribuigio ao capital secal oo a
transferénela, por gualguer melo, de bens, ativos ou direftos de
propriedade da Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual
ou superior a R§20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);

B
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{xx)  constituicio de qualquer espécie de dnus ou gravames sobre quaisquer
bens, ativos ou direitos de propriedade da Emissora. cujo walor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R§20.000.000,00 {vinte
milhfies de reais); e

(i) celebracdo, pela Emissora, de mituos, empréstimos ou adiantamentos
a quaisquer afiliadas, seus acionistas ou qualquer outra parte
refacionada.

612 As Debéntures tornar-se-io automaticamente vencidas, independentemente
da convocagio da Assemblela Geral de Debenturistas ou de qualguer aviso ou
notificagde, judicial ou extrajudicial, se ocorrer qualsquer dos Eventos de
Inadimplemento indicados nos incisos (i), (i1, (i), (v}, {v] e {vi) do Item 6.1,1
acima.

613, Os Debenturistas poderdo, reunidos em Assemblela Geral de Deoenturlstas
conforme disposto abaixo, deliberar sobre a eventual declaragao ou nde do
vencimento antecipado das Debéntures, na ocorréncia dos Eventos de
Inadimplemento nio menclonados expressamente no item 612 acma e
observados os respectivos prazos de cura,

131 Na hip6tese prevista no item 6.1.3 acima, o Agente Fiduciario devera,
e até 5 [cinco) Dias Uteis da data em que tomar ciéncla da ocorréncia
do referido Evento de Inadimplemento, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar acerca da declaragio ou ndo do
vencimento antecipado das Debéntures.

5132 Caso os Debenturistas, na Assembleia Geral de Debenturistas
convocada pelo Agente Fiduciario, decidam, por decisio de
Debenturistas representando, no minime, o Quorum Qualificado, pelo
vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario netificara
a Emissora, em até 1 {um] Dia Util {"Notificagio de Vencimento
Antecipado”), acerca da referida decisao.

133, Ma dats em que a Emissora receber referida comunicagio serd
considerado o vencimento antecipado das Debéntures e, a partir de 1al
data, a Emissora terd 5 [(cinco) Dias Uteis para pagar o valor
correspondente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido
dos Juros Remuneratérios devidos desde a Data de Emissao ate a Data -
do Evento de Inadimplemento, acrescido de multa ¢ demais encargos
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6.1.3.4.

moratdrios, nos termos desta Escritura de Emissao ("Saldo na Data do
Evento de Inadimplemento” ).

Caso, em sendo realizada a 1* [primeira) convecagio da Assembleia
Geral de Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdn, esta nao
venha @ se realizar, ou caso a Assembleia Geral de Debenturistas se
realize e ndo haja, respeitada a forma de convocagdo, o Quorum
Qualificado nos termes do ftem 6.1.3.2 acima, o vencimento antecipado
das Debéntures ndo serd decretado até gue seja convocada nova
Assembleta Geral de Debenturistas no prazo de até 5 [cinco] dias.

6.1.4. Caso, em sendo convocada uma 2% ({segunda) Assembleia Geral de
Debenturistas pelo Agente Fiducidrio, esta ndo venha a se realizar, ou caso a
referida Assembleia Geral de Debenturistas se realize e ndo haja, respeitada a
forma de convocacio, o Quorum Qualificado nos termios do item 6.1.3.2 acima,
o Agente Fiduckirio devera:

{1

(§)

declarar o vencimento antecipade de todas as obrigagdes decorrentes
das Debéntures; e

enviar a Notificacio de Vencimento Antecipado a Emissora, a fim de
exigit o imediato pagamento, pela Emissora, do Saldo na Data do
Evento de [nadimplemento.

CLAUSULA VIl - OBRIGACOES ADICIONAIS

7.1, Obrigaches Adicionais da Emissora

711, Ohservadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emiss3o, ate o
integral pagamento das Debéntures, a Emissora obrigi-se a cumpnr as
disposicies abaixo:

0]

fornecer ao Agente Fiducidrio: (a) qualquer informagao relacionada
com a Emissdo que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario em
até 5 [cinco) Dias Utels: e (b) informagdes a respeito da ocorréncia de
qualquer das hipoteses previstas nos incisos do jtem 6.1.1 desta
Escritura de Emissdo, em até 2 [dois) Dias Uteis contados da data em
que tomar ciéncla de sua ocorréncia;
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{1

(il

(v}

(vl

L)

fvii)

apresentar aos Debenturistas ou ao Agente Fiducidrio, conforme
solicitado, em até 15 (quinze) dias contades da data da solicitagio
escrita neste sentido, relatérios, dados, Informagdes, balancetes
financeiros ou prestagies de contas, instruidos com a documentagdo
comprobatéria, relacionados a esta Escritura de Emissao;

apresentar ao Agente Fiduciario, dentro de 90 {noventa) dias apos o
término de cada exercicio social: (a) codpla das demonstraghes
financeiras completas ¢ devidamente auditadas por empresa de
auditoria cadastrada na CVM, relativas ao respectivo exercicio sogial,
preparadas de acordo com os principlos contabeis aceitos no Brasil,
acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos
auditores independentes: e (b) declaragio assinada par representante
legal da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: () que
permanecem vilidas as disposigbes contidas na Escritura de Emissao:
(b.if) a nio ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento
antecipado e Inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da
Emissora perante os Debenturistas; e (buil) gue ndo foram praticados
atos em desacordo com ¢ estatuto social da Emissora;

apresentar em até 5 [cinco) Dias Utels ao Agente Fiduciario, sempre
que solicitado, copias de todas as atas das assembleias gerals de
aclonistas, das reunides do conselho de administragio, da diretoria ¢
do conselhe fiscal da Emissora e da Fiadora, conforme o caso., que
envolvam oz interesses dos Debenturistas;

fornecer ans Debenturistas e ao Agente Fiduclario, em até 5 {cinco)
Dias Uteis, todas as informages corretas, completas e necessirias para
atender acs requisitos da Emissdo, nos termos desta Escritura de
Emissio,

manter vilidos e regulares todos os alvards, licengas, autorizaghes,
concessdes e aprovagdes essenciais ao desenvolvimento das atividades
preponderantes da Emissora;

cumprir todas as exigéncias técnicas estabelecidas nas referidas
licencas, assim como manter em vigor todos os contratos e demals
acordos relevantes e que representem condicdo fundamental para a
consecuido do seu objeto social e para o seu funclonamentc regular
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[ewi}

[xvil}

nio realizar operagbes [ora de seu objcto social. observadas as
disposigdes estatutarias, legais e regulamentares ¢m VIgon

em caso de eventos que venham a caracterizar vencimento antecipado,
ressarcir os Debenturistas, mediante pagamento de valores devidos,
nos termaos desta Escritura de Emissao;

cumprir todas as lels, regras, regulamentos e ordens aplicivels, em
qualquer jurisdigio na qual realize negdcios ou possua ativos.

cumprir a legislagdo ambiental ¢ trabalhista em vigor, exceto por
aquelas em que a Emissora adote as medidas € agbes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar ¢ corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas
em seu objeto social. A Emissora obriga-se, ainda, a proceder a todas as
diligénctas exigidas para suas atlvidades economicas, preservando o
meio ambiente ¢ atendendo as determinacbes dos drgios municipais.
estaduats e federais que, subsidiariamente, venham a |agislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

convocar, nos termos da Cliusula X desta Escritura de Emissao,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre quaisquer das
matérias relacionadas 4 presente Emissio, sempre que necessario;

comparecet & Assembleia Geral de Debenturistas, sempre que
solicitada e convocada, nos termos desta Escritura de Emissao;

manter, conservar e preservar, em boa ordem e condigdes de
funcionamenteo, todos os bens substancials, necessarios ou Gleis para a
devida conduce dos negdeios da Emissora;

nio realizar alteragio substancial na natureza de seus negocios,
conforme conduzidos na data desta Escritura de Emissio;

manter em situagioc regular suas obrigagies junto a autoridades
governamentais competentes, durante o prazo de vigéncia desta
Escritura de Emissdo;

contratar ¢ manter contratados durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, ds suas expensas, 08 prestadores de servigos inerentes &
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obrigagoes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo, mas niao se
limitando, ao Agente Fiduciirio, o Escriturador Mandatiric, o Banco
Liguidante de Emissio e a CETIP/depositario central, hem como
realizar todas e quaisquer outras providéncias necessarias para a
manutencio das Deb&ntures;

(svit) apresentar imediatamente ao pablico as decisfes tomadas pela
Emissora com relagio a seus resultados operacionais, atividades
comerclais e quaisquer outros fatos considerados relevantes, conforme
definido no artigo 2¢ da Instrugdo CVM n? 358, de 3 de janeiro de 2002
e alteragdes posteriores (“Instrugio CVM 3587). nos termos da
Instrugdo CVM 476;

{xix)  notificar o Agente Fiduciario e autoridades cabiveis em até 2 (dois)
Dias Utels sobre qualguer alteragdo substancial nas condigdes,
financeiras ou ndo, ou nos nepdcios da Emissora que possa
impossibilitar ou dificultar o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissaoe das Debéntures;

xx)  ndo divulgar ao piblico informagdes referentes a Emlissora, a Emissao
ou 4s Debéntures em desacordo com a regulamentagic aplicavel,
incluindo. mas nao se limitando, ao disposto na Instrugie CVM 476 e no
artigo 48 da [nstrugdo CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003 e
alteragies posteriores [ “Instrugao CVM 400"); &

(axl)  enviar os atos societarios, o5 dados financeiros e o organograma de seu
grupo societario, o qual devera conter, inclusive, o5 controladores, as
controladas, as sociedades sob contrele comum, as coligadas e as
sociedades integranies do bloco de controle da Emissorz, confarme
aplicivel, no encerramento de cada exercicio social, ¢ prestar todas as
informagdes gue venham a ser solicitadas pelo Agente Fiductario para a
realizacio do relatério ctade no incise [x) do item %.3.1 no prazo de
até 30 (trinta} dias corridos antes do encerramento do prazo previsio
no ingiso {xi) do item 9.3.1 abaixo.

212 Além das obrigagies perais acima descritas. sio obrigagbes especificas da
Emissora, nos termos da Instrucio CVM 476:
y
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(1} preparar demonstragbes inancelras de encerraments de exercicio e, se
for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei
das Saciedades por Acbes e com as regras emitidas pela CVM;

{1 submeter suas demonstraghes Ananceiras a awditoria por auditor
registrado na CVM;

(ki) divulgar suas demonstragies financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 {trés) meses contades do
encerraments do exercicio social;

[iv] manter os documentos mencionados no incise (lil) acima em sua
pdgina na rede mundial de computadores, per um prazo de 3 (trés)
Anos;

[¥} observar as disposiches da Instrugio CVM 358 no tocante a dever iz
sigilo ¢ vedagdes a negociagao;

i) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorrencia
de fato relevante, conforme definido pelo art. 22 da Instrugao CVM 338,
comunicando imediatamente ao Coordenador Lider da Oferta Restrita e
ao Agente Fiduciario;

(il cumprir com o disposto no artigo 48 da Instrucio CVM 400, ressalvado
o disposto no seu inciso [

(vilij  fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIF;

{ix] enviar imediatamente @ CETIP as informagdes divulgadas na rede
mundial de computadores, nos LErmes dos incisos (iii] e (vi) deste item;
i

[} manter, pelo prazo minimo de 5 [cinco] anos, ou por preze SUpEnor
por determinagic expressa da CvM, em ceso de processo
administrativo, todos os documentos e informagdes exigidos pela
Instrugio CVM 476, Os documentos e informagdes a que s¢ refere o
presente item podem ser guardados em melos fisico ou eletronico,
admitindo-se a substituigio de documentos pelas respectivas imagens
digitalizadas. d’
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CLAUSULA VIII - DECLARACOES E GARANTIAS

4.1, Declaracoes

8.1.1. A Emiszsora e & Fiadora, naquilo gue lhes couber e conforme aplicivel, de forma
individual e ndo solidiria, neste ato, declaram e garantem que:

(i gan sociedades comerciais devidamente organizadas na forma de
socledade andnima, constituidas e existentes de acordo com as leis
brasileiras;

{iij estio devidamente autorizadas e obtiveram todas as licengas e
autorizagies necessirias, se for o caso, a celebracio desta Escritura de
Emissio, bem como 3 Emissdo ¢ a0 cumprimento de suas respectivas
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais ¢ estatutirios necess:irios para tanto;

{1y esta Escritura de Emissdo e cada um dos documentos da Emissdo
constituem obrigacio legal, valida, vinculante e exigivel da Emissora e
da Fladora, conforme o caso, exequivel de acordo com seus raspectivos
termos ¢ condicies, exceto gue sua execucdo poderd estar limitada por
leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperagdo, liquidagio ou leis
similares afetando 4 execucio de direites de credores em geral, e tais
obrigaches ndo se encontram subordinadas a qualquer outrzs divida da
Emissora, gue ndo aguelas que gozem de preferéncia exclusivamente
por forga de gqualguer exigéncia prevista em lei;

[iv] a celebracio desta Escritura de Emissdo, a Emissdo e a prestagao da
Fianfa pela Fiadora foram devidamente autorizadas pelos seus
respectivos Srgdos estatutirios competentes, conforme o case, @ nio
infringem: (a) seu estatuto social, ou [b) gqualquer lei ou gqualguer
restricio contratual que a vincule ou afets;

(¥} a celebracio desta Escritura de Emissdo, a prestacdo da Fianga e a
Emissio nae Infringem qualquer: (a) disposicao legal, ordem, sentenga
ou decisio administrativa, judicial ou arbitral que afete 2 Emigsora ou a
Fiadora ou qualguer de seus bens ou propriedades; (b) contrato ou
instruments do qual a Emissora ou a Fiadora seja parte; ou [c)
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obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora ou pela Fladora, nem
rdo resultar em vencimento antecipado de qualguer obrigacio
estabelecida em quaisquer desses contratos ou Instrumentos ou
rescisio de quaisquer desses contratos ou instrumentos;

[wi) nio omitiram ou omitirie nenhum fato substancial que possa resultar
em alteraclo substancial de suas respechivas situagdes economico
financeiras ou juridicas em prejuize dos Debenturnstas;

{vil]  seus balangos patrimonials e as correspondentes demonsirages de
resultado, cujas copias foram forpecidas ac Agente Fiducidrie,
apresentam de maneira adequada a situagio financeira da Emissora e
da Fiadora, nas aludidas datas e os resultados operacionais da
Emissora e da Fiadora, referentes aos periodos encerrados em tais
dakas;

viiiy  as Informagdes financelras da Emissora e da Fladora foram zlaboradas
de acordo com os principios contibeis geralmente aceltos no Brasil,
gue foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, e,
desde a data das demonstragdes financeiras mais recentes, nde houve
nenhum impacto adverse substancial na situagdo financeira e nos
resultados operacionais em questao;

{ix) encontram-se  adimplentes ne cumprimento de todas as e,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos drgios
governamentals, autarquias, juizos ou tribunais;

[x} detém todas as autorizagles e licenfas necessdrias, inclusive
ambientals, socletarias e regulatdrias, exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municlpals para o regular exercicio de suas
atividades;

(¢}  Seus respectivos representantes legais que assinam esta Escritura de
Emissdo tém plenos poderes estatutarios para representar a Emissora
e a Fiadora, conforme o caso, na assungio das obrigagdes dispostas
nesta Escritura de Emissio, estando os respectivos mandatos em pleno
viger e efeito;

ixiil  estio cumprinde com todas as leis, regulamentes, normas
administrativas. e determinacies dos Odrgios governamentals,
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autarquias ou tribunais, apliciveis & conducdo de seus negocios, cxeeto
aquelas questionadas, de boa fé, no dmbite arbitral ou judicial;

idily a Emissora e a Fladora ndo tém qualquer ligagio com o Agente
Fiducidrio ou conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de
exercer, plenamente, suas fungées, nos termos da Lei das Socledades
por Agbes, ¢ demais normas apliciveis, inclusive regulamentares;

{xiv]  estio adimplentes com ¢ cumprimento das obrigacdes constintes nesta
Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissdo; e

(xv]  manteriio em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos
existentes necessdrios para assegurar & Emissora a manutengdo das
suas condigiies atuais de operagio  funcionamento.

812 A Emissorae a Fiadora comprometem-se a notificar em até 5 (cinco] Dias Utels
os Debenturistas e o Agente Fiducldrio, caso qualsquer das declaragoes
prestadas na presente Escritura de Emissdu tornem-se total ou parcialmente
inverfdicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULAIX - AGENTE FIDUCIARIO

.1,

L

Agente Fiduciario

911, A Emissora neste ato constitui e nomela a Pentagono SA. Distribuidora de
Titulos & Valores Mobilidrios, gualificada no preimbulo desta Escritura de
Emissin, como Agente Fiduciario da Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor
Forma de direlto, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e desta Escritura de
Emissdo, representar os Debenturistas perante a Emissora e a Fladora,

substituici

9.2.1. Mas hipoteses de auséncia, impedimentos tempordrios, renineia, ntervencio,
liguidagio judicial eu extrajudicial faléncia, ou gualquer outro caso de
vacincia do Agente Fiducidrio, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias do
evente que a determinar, devera ser realizada Assembleiz Geral de
Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario. Na hipdtese da
convocagio ndo ocorrer até 15 (guinze) dias antes do término do prazo acima
citado, cabera 4 Emissora realiza-la, observado o prazo de 8 [oito] dias para a
primeira convocagio e de 5 [cince) dias para a segunda convoecacaa, sendo
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9.2.2.

8.23.

9.2.4.

9.2.5.

92,0,

certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enguanto ndo se
consumar ¢ processo de escolha do novo agente fiducidario. A remuneracio do
novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiduclarlo, observado o
dizposto no item 9.2.6 abaixo.

Ma hipdtese de ndc poder o Agente Fiducidric continuar a exercer as suas
fungies por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo,
inclusive no caso do incso (ii) do item 9.3.1 abaixo, o Agente Fiduchirio deveri
comunicar Imediatamente o fato 4 Emissora, para que esta comunique aos
Debenturistas, mediante convocacio da Assemblela Geral de Debenturistas,
pedindo sua substituigan,

E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder 3 substituicio do
Agente Fiducidrio e 3 indicagio de seu substituto, em condigfes de mercado,
escolhide pela Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos
Debenturistas,

A substituicdo do Agente Fiduciario ficard sujpeita 3 comunicacio prévia s CVM
e & sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos prescritos no artigoe
B¢ da Instrucio CVWM n® 28, de 23 de novembro de 1983 e alteraghes
pasteriores ["Instrucio CVM 287) e devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissio, que deverd serarquivado na [UCESC, nos termos do item
3.3.1 desta Escritura de Emissdo ¢ nos Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos localizados nas lecalidades descritas no item 3.7.1 desta Escritura
de Emissao,

0 Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas funcoes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissao ou de eventual aditamento relativo a sua
substitulgdo, no caso de agente fiduchirio substituto, devendo permanecer no
exercicio de suas luncoes abé a efétiva substitulgdo ou até o cumprimento de
todas as suas obrigapies decorrentes desta Escritura de Emissdo e da
legislagdo em vigor,

Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substtulcio’ do Agente
Fiducidrio, o Ageabe Fiduciario substituido deverd repassar, se for o caso, a
parcela proporcional da remuneragio iniclalmente recebida sem &
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a (ltima
data de pagamento até a data da efetiva substituicio, & Emissora Oovalor a ser
papo ao agente fiducidrio substituto, na hipotese aqui descrita, serd atuallzado




9.2.7.

9.8,

a partir da data do cfetive recebimento da remuneracio, pela variagdo
acumulada-do IGP-M/FGY.

0 Agente Fiduciaric, se substituide nos termos deste item 9.2, sem gqualgquer
custo adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, deverd colocar a
disposicio da instituigio que vier a substitui-lo, no prazo de 10 [dez) Dias
Uteis antes de sua efetiva substituicdo, cdpia digitalizada de todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagies sobre a Emissio e
sobre a Emissora gque tenham sido obtides, gerados, preparados ou
desenvolvidos pelo Agente Fiducidario ou por qualquer de seus agentes
envolvidos, direta ou indiretamente, com a Emissdo ou que qualsquer das
pessoas acima referidas tenham tido acesso por forga da execugdo de suas
funcoes, independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas
ou disponiveis, de forma que a instituigdo substituta cumpra, sem solurio de
continvidade, os deveres ¢ as obrigagdes do Agente Fiduciario substituido, nos
termos desta Escritura de Emissdo.

Em qualquer hipdtese, a substituigo do Agente Fiducidrio ficara sujeita a
comunicagio prévia 3 CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas
normas ¢ preceitos aplicivels da CVM.

Deveres

9.3.1.

Além de outros previstos em lel ou nesta Escritura de Emissdo, constituem
deveres e atribuigbes do Agente Fiduciario:

[l proteger os direitos e interesses doz Debenturistas, emprégando, no
exercicio da fungdo, o culdado e a diligéncia que toda pessoa ativa ¢
proba costuma empregar na administracdo de seus proprios bens;

[Ei} renunciar 4 fungio, na hipétese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra medalidade de inaptidao;

[ii] conseérvar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e
demais papeis relaclonados ao exercicio de suas funpes;

(v} promaover, nos competentes orgaos, as expensas da Emissora, caso essa
nio o faga, o registro desta Eseritura de Emissdo e respectivos
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
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existentes, sem prejuize da ocorréncla do descumprimente de
obriga¢io nio pecunidria pela Emissora;

¥] emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificapdes nas condigdes das Debéntures;

(vi)  acompanhar o calculo e a apuracio dos Juros Remuneratirios ¢ da
Amortizagio, nos termos desta Eseritura de Emissao;

(v}  wverificar a regularidade da constitulgio da Fianga, observando a
manutencio de sua suficiéncia e exequibilidade;

{viiij  solicitar, quande |ulgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungdes ou se assim solicitade pelos Debenturistas, certidoes
atualizadas dos distribuldores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, Varas do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Piblica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora e da Fiadora;

{ix) convecar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas,
através de anincio publicade, por pelo menos 3 [trés] veres, nos
argaos de imprensa onde a Emissora deve realizar suas publicagdes;

[x) elaborar o relatdrio anual, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro,
alinea *b" da Lei das Sociedades por Acdes, o qual devera conter, ao
menas, as informacies abaixo:

[a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhedimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda. o
inadimplemento ou atrase na obrigatria prestagdo de
informagdes pela Emissora;

(T3] alteracies estatutirias da Emissora ocorridas no periodo;

(€] comentirios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando o5 indicadores econdmicos, financeiros ¢ de
estrutura de capital da Emissora;

e} posicio da distribuigie ou colocagdo das Debentures no

mencado; ﬂ
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resgate, amortizacdo, repactuacdo ¢ pagamento dos [urcs
Remuneratérios realizados no periodo, bem como aguigiches @
vendas de Debéntures realizadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados através
da presente Emiss3o, de acordo com os dadoes obtidos junto aos
administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigaghes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissao;

declaracio acerca da suficiéncia e exequibilidade da Fianga;

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, feitas pela propria Emissora, por suas afilladas ou por
companhias integrantes do mesmo grupo da Emissora em que
tenha atuado como agente fiduciario, bem como o5 seguintes
dados sobre tais emissdes; [a) denominacio da companhia
ofertante; (b} valor da emissio: (c) quantidade de debéntures
emitidas; {d) espécie; (€] praze de vencimento das debénturas;
(f) tipo e valor dos bens dados em garantia ¢ denominacao dos
garantidores; ¢ [g) eventos de resgate, amortizacio, converso,
repactuacio-e inadimplemento ao periodo; ¢

declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a

fungaode Agente Fiduciario;

colocar o relatdrio de gue trata o incizo (x) acima & disposicio dos

Debenturistas no prazn maximo de 4 {(quatro} meses a contar do
encerramento do exercicio soclal da Emissora, a0 menos nos séguintes
locais: [a) na sede da Emizsora; (b)) no seu escritdrio; (€] na CVM; e [d]
na sede do Coordenador Lider;

publicar, nos drgdos da imprensa onde a Emissora deva realizar suas
publicagdes, anancio comunicande aos Debenturistas que o relatdrio se
encontra a sua disposicio nos locais indicados no inciso (xi) acima;
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{zr)  flscalizar o cumprimento das clausulas e iens constantes desta
Escritura de Emissdo, especialmente dagueles que impdem obrigagies
de fazer e de ndo fazer 3 Emissora;

[xiv) comunicar a Emissora acerca da declaragio de vencimento antecipado
das Debéntures,

(xv]  solicitar, quando considerar necessario, inclusive se requisitado pelos
Debenturiztas, auditoria extraordindria na Emissura;

{xvi) comparecer 3 Assemblela Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes gue |he forem solicitadas;

{xvil) manter atualizada a relacie dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, Inclusive, pestdes |unte a4 Emissora, ao Escriturador
Mandatdrio, o Banco Liguidante de Emissio e & CETIP, e os
Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as
Debéntures, expressamente autorizam, desde j4, o Escriturador
Mandatario, o Banco Liguidante de Emissdo e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagies feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente
a divulgacio, a gqualguer momento, da posigio de Debéntures e dos
Debenturistas;

[(xviii) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas de forma
parcial;

(xix} notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 10 [dez) dias da data em que tomar ciéncia da pcorréncia
de um Evento de Inadimplemento ou de qualquer inadimplemento pela
Emissora de obrigagdes assumidaz nesta Escritura de Emissdo,
inclusive as hipiteses previstas nos incisos do jtem &.1.1 desta
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos
interessados malores esclarecimentos. sendo que comunicagdo de igual
tear deverd ser enviada a CVM;

{xx)  divulgar as informacdes referidas na alinea (i) do inciso (x] acima em

sua pégina na rede mundial de computadores tio logo delas tenha
conhecimento;
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{xxi} acompanhar a observancia da periedicidade na prestagdo das
informacies obrigatdrias, alertande os Debenturistas acerca de
aventuals omissdes, falsidades, incorregbes ou inexatidbes fonstantes
de tais informacies;

[=xii) responsabilizar-se  integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da presente Escritura de Emissdo e da legislagio vigente;

(i) encaminhar aos Debenturistas, em até 3 (trés) Dias Utels de sew
recebimento, gualguer informacio relacionada com a Emissao que Jhe
venha a ser por ele solicitada; e

{xxiv verificar e validar o cilculo do Valor Nominal Unitario & dos |uros
Remuneratorios das Debéntures, realizado pela Emissora, e
disponibilizi-lo aos Debenturistas e aos participantes do mercado,
através de sua central de atendimento ou de seu website,

9.4, Atribuicbes Especificas

9.4,1, Observadas as disposighes desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduclirio
usara de guaisguer procedimentos. judicials ou extrajudiciais: contra a
Emissora para a protegio e defesa dos interesses dos Debenturistas e para a
realizagio de seus créditos, pedendo, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo:

iy declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu
principal e acessorios, conforme disposto no item &.1.1 desta Escritura
de Emissio;

(1] requérer a faléncia da Emissora, mediante autorizagio dos
Debenturistas;

[k} tomar quaisquer providéncias necessarias para a realizacio dos
créditos dos Debenturistas;

[iv] cobrar o pagamento ¢ 0 flel cumprimento da Fianga, observados os
termos e condigdes desta Escritura de Emissio, aplicando o respectivo
preduto na amortizagdo ou liguidacio integral das Debéntures e das
obrigagdes da Emissora assumidas nesta Escritura de Emiss8o; o
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[v] representar os Debenturistos em processo de faléncia, recuperagio
Judicial ou extrajudiclal, intervengdo ou lquidagio extrajudicial da
Emissora ou em processo similar aplicavel a Emissora.

9.4.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio
das medidas contempladas nos incisos [i]; (i), (i) e (iv] do ibem 341 acima,
ze, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberacio da unanimidade das Debéntures em Circulagdo. Na hipdtese do
inciso (v], serd suficiente a deliberagio da maioria das Debintures e¢m
Circulagio.

9.4.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduclino
assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto
de fraude ou adulteracio. O Agente Fiduciario ndo serd, alnda, sob qualquer
hipatese, responsivel pela elaboragio dos documentos societdrios da
Emissora.

44, 0 Agente Fiducidric ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da EmissSo que seja de
competéncia de  definigde  pelos  Debenturistas,  comprometendo-se  tao
somente a agic em conformidade conmras instrucdes que the forem ransmitidas
pelos Debenturistas, Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos jurfdicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientacoes dos Debenturistazs a ele transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejulzos que venham a ser causados em
decorréncla disto aos Deébenturistas ou & Emissora, A atuagio do Agente
Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 2B e dos artigos apliciveis da
Lei das Sociedades por Acdes, estando o Apente Fiduciario isento, so0b qualgquer
forma ou pretexto, de gualquer responsabilidade adicional que ndg tenha
decorrido da legislacgo aplicavel,

9.5: Dedaragdes do Agente Fiducidrio

2.5.1. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara, sob
a5 penas da lex;
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(i)

[iv]

vl

{vi)

{wil}

i)

[ix)

[x}

nfio ter nenhum impedimento legal, conforme o pardgrafo 3¢ do artigo
66 da Lel das Sociedades por Acles e v artigo 10 da Instrugdo CVM 28,
para exercer a fungao que lhe é conferida;

nédo ter nenhuma ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdoea
cumprir com suas cbrigagdes agui previstas, tendo sido satisfeitos
todlos 08 requisitos legats e estatutarios necessarios para tantbo;

nao se encontrar em nenhuma das situactes de conflito de interesse

previstas no artigo 10 da Instrugie CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fduciario, nos termos da regulamentacie aplicivel;

gue a presente Escritura de Emissio constitui uma obrigacio legal,
vallda, vinculante e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acorde
COm 05 5eus termaos & condicies;

gue a celebragdo desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas
obrigagies aqui previstas ndo infringem gualquer obrigacio
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

gue verificou, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das
informacoes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no
sentido de que sejam sanadaz as omissdes, falbas ou defeitos de que
tenha conhecimentao;

Inexiztem oulras emissdes de debéntures, pablicas ou  privadas,
realizadas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada,
cantroladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiducidrio no periodo, nos termos da [Instrucio
CVM 28; e

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissao
tem poderes bastantes para tanta,
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9.6. Remuneracio do Agente Fiduciario

9.6.1. Serfio devidos ao Agente Fiducidrio honordrios pelo desempenho dos deveres
e atribuigdes que The competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta
Escritura de Emissdo, correspondentes a parcela dnica de RS1.800,00 [um mil
£ pitocentos reais), devida pela Emissora, sendo a parcela devida no 5°
(quinto) Dia Util apds & data da assinatura da Escritura de Emissdo, Os
honoririos serdo devidos mesmo apds o vencimento das Debéntures; caso o
Agente Fiducidrio alnda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nao
sanadas pela Emissora, calculados pro roto die, se necessario.

9.62. 0 pagamento da remuneracdo do Agenre Fiduclirio serd feito mediante crédito
na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduclario,

9.6.3. A remuneragdo devida ao Agente Fiduciario nos termos do item 9.6.1 acima
serd atualizada anvalmente com base na variagdo percentual acumulada do
IGP-M/FGV, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier & substitui-lo, a partir
da data de pagamento da 1# (primeira) parcela de que trata o item 9.6,1, até as
datas de pagamento seguintes, caleuladas pro rota die, se necessario.

64, Em caso de mora no pagamento de gualgquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos & multa contratual de 2% [dois por cente] sobre o valor
do débito, bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao mas, ficando
o valor do débito em atraso sujeito a atualizacio monetaria pelo IGP-M/FGV,
incidente desde a data da ipadimpléncia até a data dooefetivo pagamento,
calculado pro rata die.

96,5 As parcelas citadas nos itens acima serfdo acrescidas dos seguintes impostos:
(i} 155 [imposto sobre servigo de qualguer natureza); [ii) PI5 [contribuigao ao
programa de integracdo soctal); (1) COFINS ([contribulgdoe para o
financiamento da seguridade social); e (iv) quaisguer outros impostos gue
venham-a incldir sebre a remuneracao do Agente Fiducidrio, excetuando-se o
IR [imposto de renda), nas aliqguotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9646, A remuneragio prevista nos itens anteriores sera devida mesmo apos o
venciments das Debéntures, caso o Agenbe Fiduciirie ainda esteja atuando na
cobranca de inadimpléncias nio sanadas pela Emissora.
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9.7 Despesas

9.7.1. A Emlssora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorride para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde que, sempre que possivel,
previamente aprovadas pela Emissora,

9.7.2. O ressarcimento pela Emissora a gue se refere o item 9.7.1 acima sera
realizado em 5 (cince) Dias Utels apds a realizagdo da respectiva prestagio de
contas a Emissora.

9,7.3. Nio obstante o disposto no item 9.7.1 acima, os Debenturistas poderdo,
sempre que possivel e desde que previamente aprovadas, adiantar, ao Agente
Fiducidrio, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a Incorrer para resguardar
us Interesses dos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto na
legislacio aplicivel, tais despesas deverdo ser ressarcidas pela Emissora,

9731 Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depositos, custas €
taxas judicidrias de agdes propostas peio Agente Fiduciario ou
decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungio,
ou ainda gue lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enguanto
representante da comunhdo dos Debenturistas,

9732 As eventuais despesas, depdsitos e custas judicials decorrentes da
sucumbéncla em agdes judicials serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas reembaolsavels
do Agente Fiducidrio, na hipitese de 3 Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbencia,

9.7.4. As despesas a que se refere este item 9.7 compreenderio, inclusive, aguelas
Incorridas com:

(1] publicacio de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que wvierem a ser exigidas por
repulamentos aplicaveis;
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i) extracio de certiddes, fotocOpias, digitalizagbes e envio de documentos;
(i)  despesas com conferéncias telefdnicas:

iv)  locomogdes entre estados da federagdo e respectivas hospedagens,
alimentagio e transportes, quando necessarios ao desempenho das
fungdes e devidamente comprovadas; e

(¥} eventuais levantamentos adicionals, especiais ou pericials que vierem a
ser Imprescindiveis, s ocorrerem omissdes ou obscuridades nas
informagies pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

0 crédito do Agente Fiduclirio por despesas incorridas para proteger direitos
¢ Interesses ou realizar créditos dos Debenturistas gue nio tenha sido pago ou
reembolsado na forma ora estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e
terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento,

- ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10,1, Assembleia Geral de Debenturistas

10.1.1.

1012,

10.1.3,

Tk 1.4,

0s Debenturlstas poderdo, a qualguer tempo, reunir-se em Assemblela Geral
de Debenturistas, de acordo com o disposto no artige 71 da Lei das
sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de Interesse da
comunhio dos Debenturistas ["Assembleia Geral de Debenturistas”).

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convecada pela Emissora,
pelo Agente Fiduciario ou por Debenturistas que representem, no minimao, a
titularidade de 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdc, mediante
antncio publicado, pelo menos 3 (trés] vezes, em jornais de prande
circulagio e didrios oficiais e nos prazos previstos na Lei das Seclzdades por
Ages, Na hipotese de haver apenas um Debenturista. a convocagdo ficard
dispensada,

Aplicar-se-d 3 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agies para assembleias gerais de aclonistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagao,
com a presenca de Debenturistas que representem a titularidade de 50%
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10,1.5.

116,

10.1.7,

1018,

10. 1%,

[cinquenta por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio e, em

segunda convocagio, com gqualquer ndmero,

Independentemente das formalidades previstas na lei @ nesta Escritura de
Emissio para convocagdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares da totalidade das Debéntures
em Clroulagio,

Para efeito da constituigio de todos e quaisguer dos quoruns de instalacio ou
deliberagdo da Assemblela Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura
de Emissio, considera-se “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures
subscritas, excluidas aguelas mantidas em tesouraria pela Emisscra € as de
titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora, diretas ou
indiretas, controladoras, ou grupo de controle, seciedades sob controle
comum ou administradores da Emissora, Incluindo, mas ndo se limitando,
pessoas direta ou Indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas.

Nas defiberaghes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
cabera um voto.

Ressalvado o disposto no item 10.1.9 abaixo, toda e qualquer alteracao nas
cldusulas ou condicbes estabelecidas nesta Escritura de Emissdo dependera
da aprovagic de Debenturistas que representem, no minimo, o Quorum
Qualificado, exceto se houver outro quorum especifico estabelecido para a
matéria,

Mediante proposta da Emissora, a Assemblela Geral de Debenturistas podera,
por deliberagdo favordvel da totalidade dos Debenturistas, aprovar: (i)
qualguer modificagio nos termos ¢ condigbes das Debéntures estabelecidos
nas seguintes clausulas desta Escritura de Emissdo:  Cliusula IV
{Caracteristicas da Emissin), Clausula V {Caracteristicas das Debéntures).
Clausula VI (Vencimento Antecipado), item 7.1.1 da Clausula VIl (Dbrigaghes
Adicionais) e Clausula X (Assemblela Geral de Debenturistas); e (i) o pedido
de dispensa de cumprimente de obrigagdes assumidas pela Emissora e
Fiadora no dmbite desta Escritura de Emissio [wabver].

10.1.10. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao representante

do Debenturista eleito pelos demais Debentristas, mediante deliberagdo
majoritaria.
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10, L1L As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo zer realizadas em prazo

minimo de B (oito) dias, contado da data da primeira publicagio da
convocacio. A Assembleia Geral de Debenturiztas em segunda convocagdo
somente poderd ser realizada em. no minimo, 5 {cinca) dias apés a data
marcada para a instalagao da Aszemblela Geral de Debenturistas em primeira
CONVOCALAD.

10.1.12. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia

CLAUSULA XI

legal, obzervados o8 quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissio, sario
existentes, vilidas e eficazes perante 3 Emissora e obrigario z todos os
titulares das Debéntures em Circulagio, independentemente de terem
comparecido & Assembieia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na
respectiva Assembleia Geral de Debenturiztas.

- BANCO LIQUIDANTE DE EMISSAO E ESCRITURADOR MANDATARIO

111, O [tad Unibanco 34, instituicio Arancelra com sede e foro na Cidade de 5o Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n? 100, Torre Olavo
Setubal, inscrita no CHP]/MF sob o n2 60,701, 190/0001-04 sera o banco liguidante
de emizsdo ("Banco Liquidante de Emissdo”).

113 0 escriturador mandaticio das Debéntures serd o [tag Corretora de Valores 54,
sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de 53o Paulo, na Awvenida
Brigadeire Fara Lima, n® 3,500, 3% andar, Parte, (nscrite no CHNP]/ME sob o n®
BL194.353 /0001-64 ("Escriturador Mandatirio™).

CLAUSULA XII - DISPOSICOES GERAIS

121,  Benuncia

1214, Mio se presume & rendncia s gualguer dos direitos decorrentes desta

Escritura de Emissio. Desta forma, nenhum atraso, omissan ou liberalidade
no exercicio de gqualquer direito, faruldade ou prerrogativa que caiba ao
Agente  Fiductario ou  aos Debenturistas, em ragho de qualquer
inadimplemento da Emissora, prejudicard o exercicio de tais direitos,
faculdades ou prerrogativas, ou serd interpretado como constituindo uma
reninca aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novagio ouw  modificagio de qualsquer outras cbrigaches
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122,

1%

12.4.

125,

assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio ou precadente no
tocante a gqualguer outro inadimplemento ou atraso,

Custos de Registro

12.21. Todos e quaisquer custos Incorridos em razdo do registre desta Eseritura de
Emissdo, bem como seus eventuais aditamentos e dos atos societarios
relacionados & Emissdo nos registros competentes serdo de responsabilidade
exclusiva da Emissora.

lrrevogabilidade

12.31. Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
ohrigando as partes e seus sucessores a qualguer titulo.

1241, Caso gualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ouw ineficaz, prevalecerio todas as demais disposigies ndo afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa fé, a substituirem a
dispesicio afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
etaito;

12.4.2. 0s titulos das cldusulas e itens desta Escritura de Emissdo sdo ilustrativos e
para referéncia e ndo terdo nenhum efeito para a interpretagio desta

Escritura de Emissdo,

Titulo Executivo Extrajudicial

12.51. Toda € qualquer guantia devida a gqualquer das partes por forga desta
Escritura de Emissao poderd ser cobrada via processo de execurio especifico,
visto que as partes, desde ja, reconhecem tratar-se de quantla liquida e certa,
atribuinde ao presente a qualidade de titulo executivo extrajudicial, nos
termaos e para o5 efeitos do artige 585, inciso I, do Codigo de Processo Civil
Brasileiro, sem prejuize do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.
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126, Eublicidade

1261, Observado o disposto no item 5.11.2 acima, todos 08 atos e decisdes a serem
tomados decorrentes desta Emissio que, de gualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser publicados na forma de
avisos, nos Jornais de Publicagdo da Emissora ou outro jornal gque venha a ser
designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da Emissora, bem
come na pagina da Emissora na rede mundial de computadores no prazo
minimo de 3 (trés) Dias Uteis da ciéncia do ato a ser divulgado, observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acbes e o disposto na
Instrucdo CVM 476, Caso a Emissora altere seu jornal de publicacio apos a
Data de Emissdo, a mesma deverd enviar notificagdo ao Agente Fiduciaro
informando o novo jornal e publicar, nos Jornais de Publicagio da Emissora
anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo,

127, Comunicacbes

12.74. Todas as notificagdes, solicitapdes e outras comunicagdes previstas nesta
Escritura de Emissdo que, de qualguer forma, vierem a envolver interesses
dos Debenturistas deverio ser obrigatoriamente feitas por escrito e serao
entregues em maos, emviadas por melo cectificade ou registrado, com aviso
de recebimento, ou entregue por portador, e-mail ou fac-simile, para os
seguintes enderegos:

{}  5eparao Agente Fiducidrio ou para os Debenturistas;

PENTAGONO SA. DISTRIBUIDORA DE  TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS
Avenlda das Américas, n® 4,200, Bloco 08, Ala B, salas 303 e 304, Barra da
Tijuca
Rip-de [aneiro, R, CEF 22640-102
AL Sras. Mathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e 5r.
Marco Aurélio Ferreira g

Telefone: [21] 3385-4565
Fac-simile: - [21] 3385-40456
g-mail: operacional@pentagonotrusiee.com.br M —
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[E} 3¢ para a Emissora:

EOLICA CHUI IX S.A.

Rua Deputado Antonio Edu Vieira, n? 999, sala X1, Térreo, Pantanal
Flerianapolis, 5C, 88040-901

AL: ar. Nedir Pedro Alexandre

Telefone: (48] 3365-T800

Fac-simile: [48) 3365-7800

e-mail: nediralexandre@eletrosul.pov.br

(i) SeparaaCETIP:

CETIP 5.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 42 andar
Sdo Paulo, 5P, 01452-001

At Gerdncia-de Valores Mobiliarios

Telefone:  [11)3111-1596

Fac-simile: [11]3111-1564

fiv) Se para ¢ Banco Liguidante de Emissdn:

ITAU UNIBANCO 5.A,

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha; n® 100, Torre Olave Setabal
sao Paulo, 5P, 04344-9032

At:  &r. Luiz Petito

Telefone:  (11) 2797-4441

Fac-simile; {11} 2797-3140

E-mail: liubz.petita@itau-unibanco.com,br

v} 5S¢ pars o Escriturador Mandaticio:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 32 andar, Parte
(45338-132 - 530 Paulo - 5P

At 5. Lubz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

Fac-simile: (11) 2797-3140

E-mall: luiz.petito@itau-unibanco.com.br



12.8.

12.49.

[vi] ~%¢paraa Fiadora:

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS 5.A. - ELETROBRAS
Avenida Presidente Vargas, n® 409 13% andar, Centro

Rio de Janeiro, B[, 20071-003

ALz ar. Armando Casado de Aratjo

Telefone:  (21) 2514 6435

Fac-simile: ([21) 25145714

g-mail: di@eletrobras.com

12.7.2. As comunicacdes serdo consideradas entregues gquando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento® expedido pelo correio, sob
protocelo, ou por telegrama nog enderegos aclma, As comunicagdes feltas por
fac-simile ou correio eletrdnico serio consideradas recebidas na data de seu
envio, desde gue seu receblmento seja confirmado por meio de indicativo
[recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos
originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5
(cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

12,73, A mudanca dos enderecos acima deverd ser comunicada, de Imediato, por
cada uma das partes, conforme aplicavel.

Ererrogagao dos Prazos

1281, Considerar-se-do prorrogados os- prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigardo por quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas,
até o 12 (primeiro] Dia Util subsequente, se a data de cumprimento da
obrigacao coincidir com sibado, domingo ou fertado declarado nacional,

1282, Considera-se "Dia Util" gualguer dia da semana, exceto sabados, domingos e
feriados declarados nacionais.

Leasdn

12.9.1. A Emissora nio podera alienar ou ceder esta Escritura de Emizsda, no todo
ou em parte, ou qualguer direitoou obrigagio decorrente desta Eseritura de
Emissdo, sem o consentimento prévio da totalidade dos Debenturistas, Os
Debentunistas poderdo alienar ou ceder esta Escritura de Emissao, no todo ou —
em parte, ou qualquer direito ou obrigagio decorrente desta Escritura de
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Emissdo sem a necessidade de obtencio do consentimento prévio da
Emissori

1210,  Verificagiio de Yeracidade

12.10.1. A Emissora obriga-se, neste ato, em cardter irrevogavel e Irretrativel, a
cuidar para que as operagdes que venha a praticar ne ambiente CETIP sefam
sempre amparadas pelas boas priticas de mercade, com plena e perfeita
observincla das normas aplicaveis & matéria, isentando o Agente Fiducidrio
de toda ¢ qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas e
danos, lucros cessantes e emergentes a que o nao respeito s referidas
normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham side gerados
por culpa ou delo do Agente Fiducidrio.

12.10.2. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos ¢ quaisguer prejuizos, danos
diretos, perdas, custos ou despesas, incluindo custas judiciais ¢ honoririos
advocaticios, incarridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente
Fiducifrio em razio da falta de veracidade, consisténcia, qualidade e
suficléncia de quaisquer das suas declaragies prestadas nesta Escritura de
Emissio.

12.10.3. 05 atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio: (i) que eriarem
respensabilidade para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de
obrigagdes para com os Debenturistas; ou (1) relacionados ao Cumprimenta,
pela Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo,
somente serdo vdlidos mediante a prévia aprovacio dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,

1211, Lei Aplicivel
12.11,1. Esta Escritura de Emissio & regida pelas Leis da Repiblica Federativa do
Brasil.
1212, Eleicio de Forp

12.12.1. Fica eleito o foro Central da Comarca da Capital do Estade de Santa Catarina,
com expressa renincia de qualsquer outros, por mais privilegiados que
sejam, para dirimir qualquer questao decorrente desta Escritura de Emissio.
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E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam esta Escritura de Emissdo, em 5
[cinco] vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhag abaixo assinadas, a
tudo presentes.

Floriandpolis, 17 de outubro de 2014
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Pigina de assinaturas do Instrumento Particuler de Escritura da 12 {Primeira) Emissde de
Debéntures Simples, Nao Conversivels em Agdes, em S¢rie Unica, da Espécie Quirografdria, com
Gorantia Fidefussdria, da Edlica Chul IX 5.A.

Edvica CHul IX 5.A.
na qualidade de Emissora

———

& e

N i Fi

Nome: :
Nedir Pedro Alexandre
Cargo:  Ciestor Acministrativg Financaing
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Pdging de assinaturas do Instrumento Particelar de Escritura da 1? (Primeira] Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, om Sérfe Unica, da Espécie Quirografdria, com
frarantio Fidefussaria, da Edlice Chul IX 5.4,

PENTAGOND S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
na qualidade de Agente Fiduciirio e representante dos Debenturistas

)

Mome: b
f o0 Aurghc Machags Ferreira
. Dirotns

_——



Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura do 1* {Primeira] Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversivels em Apfes, em Série Unica, da Espécie Quiragrafdria, com

Garantio Fidejussdria, da Edlica Chul [X 5.4

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS 5.A. - ELETROBRAS
na qualidade de Fiadora

L e e, L

Nome:  Jodé Antond uniz s
ﬁ'&l‘[ﬂ! F're:liuenl'én;nﬁ" .."-!:l
Testemunhas:
/
| [
~—,ﬁ'&l.«-a--.p-"
Nome: ' i

Ri;: .-‘flllr.l;'fﬂﬂﬂ Luiza Eﬂfh.k&
Adnalista Contdbdl

K&, bogesaeaan

56

Nome:
Cargo:
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Nﬂmm\}&'an Carlos Neto

RG: nirodler Financaing
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