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Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

._',t\‘ s,

1 . N R
A, ELIANE S.A. - REVESTIMENTOS CERAMICOS, sociedade por agdes, sem registrb*ﬁgf“‘ 4 A

emissor de valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM?”), com sede
na Cidade de Cocal do Sul, Estado de Santa Catarina, na Rua Maximiliano Gaidzinski, n.® 245 -
Centro, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n.° 86.532.538/0001-62, com seus atos constitutivos registrados perante a
Junta Comercial do Estado de Santa Catarina (“JUCESC™) sob o NIRE 42300003093, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”);

B. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituiciio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 4, Sala 514, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob
o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente
Fiduciario™), nomeada neste instrumento para representar a comunhfio dos interesses dos
titulares das Debéntures da 1.2 Série (conforme definidas abaixo) (“Debenturistas da 1.2 Série”)

e dos titulares das Debéntures da 2.* Séric (conforme definidas abaixo) (“Debenturistas da 2.%
Série” e, em conjunto com os Debenturistas da 1.2 Série, “Debenturistas’);

C. MAX — ADMINISTRACAO DE BENS E PARTICIPACOES LTDA., sociedade limitada com
sede na Cidade de Cocal do Sul, Estado de Santa Catarina, na Rua Maximiliano Gaidzinski,
n.° 245, sala 18, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 83.463.695/0001-75, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCESC sob o NIRE 42200350131, neste ato representada

nos termos de seu contrato social (“Fiador Pessoa Juridica™);

D. EDSON GAIDZINSKI JUNIOR, brasileiro, casado em comunho parcial de bens,

economista, portador da cédula de identidade RG n.°332.424, expedido pela Secretaria de
Seguranga Publica e Defesa do Cidaddo do Estado de Santa Catarina, inscrito no Cadastro de
Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPF/MEF”) sob o n.° 560.314.599-49, residente e
domiciliado na Cidade de Criciima, Estado de Santa Catarina, na Rua Santo Antdnio, n.° 414,

apartamento 101, Ed. Césares (“Fiador Pessoa Fisica”, ¢, em conjunto com o Fiador Pessoa

Juridica, “Fiadores”, e os Fiadores, em conjunto com a Emissora e o Agente Fiduciario,

“Partes” ou, isoladamente, “Parte™);

E, como cdnjuge de Edson, expressamente anuindo com a outorga da Fianga (conforme de{mida
abaixo}).
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E. SARAH JUNQUEIRA BARBOUR GAIDZINSKI, brasileira, casada em comunhéo p/alg\ai\‘éNTos\ son,
bens, agropecuarista, portadora da cédula de identidade RG n.°510.315, expet@a pﬁgﬁ /@Q Qﬁ\\
Secretaria de Seguranga Publica do Estado de Mato Grosso, inscrita no CPF/M:F )gg)b
n.° 059.671.309-69, residente e domiciliada na Cidade de Criciuma, Estado de Sanﬁééiatar}tnd,e
na Rua Santo Antdnio, n.° 414, apartamento 101, Ed. Césares;

celebram o presente “Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo Puablica de”

Debéntures Simples, nfio Conversiveis em Ag¢des, da Eliane S.A. - Revestimentos Cermicos”

(“Escritura” ou “Escritura de Emissdo™), nos termos e condigdes abaixo.

1. AUTORIZACAO SOCIETARIA

1.1 A emissdo das Debéntures (conforme definidas abaixo), nos termos da Lei n.° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ag¢bes” e “Emissdo”,

respectivamente), a oferta publica de distribuigdo com esforgos restritos de colocagio das
Debéntures, nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios™), da Instrugio CVM n°476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrugio CVM 476™), e das demais disposi¢des legais e regulamentares

aplicaveis (“Oferta™), a outorga das Garantias (conforme definidas abaixo), e a celebragdo desta
Escritura de Emissio, dos Contratos de Garantia (conforme definidos abaixo) e do Contrato de
Distribuigfo (conforme definido abaixo), serfio realizadas com base nas deliberagdes:

(i) da reuniio do conselho de administragio da Emissora realizada em
12 de fevereiro de 2014 (“RCA_da Emissora™);

(ii) da assembleia geral extraordiniria de acionistas da Emissora realizada em
13 de fevereiro de 2014 (“AGE da Emissora”);

(iii) da reuniio de socios do Fiador Pessoa Juridica realizada em
13 de fevereiro de 2014 (“Reunifio de Sécios do Fiador Pessoa Juridica™); e

(iv) da reunifio do conselho de administragio da Céramus Bahia S.A. — Produtos

CerAmicos  (“Céramus™) (“RCA _da  Céramus”) realizada em
13 de fevereiro de 2014. '

2. DOS REQUISITOS

2.1 A Emissdo, a Oferta, a outorga das Garantias (conforme definidas abaiko) e a
celebragfio desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia e do Contrato de?étri uiciio,
serdo realizadas com observéncia dos requisitos abaixo.
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2.1.1 Arquivamento e Publicacio % Q‘I\ S 7o,
QO A o
‘f/@ ‘T‘\ \
2.1.1.1 A RCA da Emissora foi arquivada na JUCESC em 27 de fever mdéZé\’f?ég C’?

T C’ : 0 < '
publicada no Diario Oficial do Estado de Santa Catarina (“DOLESC”™) ¢ no Jormia %Jorr;a’lgﬂa & rg‘::

ey w2
Manhd” em 19 de margo de 2014, nos termos dos artigos 62, incisol, e 289 ’Eléf;Lel 3as P
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2.1.1.2 A AGE da Emissora foi arquivada na JUCESC em 28 de fevereiro de 2014 e
publicada no DOESC e no jornal “Jornal da Manha” em 11 de margo de 2014, nos termos dos
artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por A¢oes.

2.1.13 A Reunido de Sécios do Fiador Pessoa Juridica foi arquivada na JUCESC em
27 de fevereiro de 2014.

2.1.1.4 A RCA da Céramus serd arquivada na Junta Comercial do Estado da Bahia
(“JUCEB”) e publicada no Diario Oficial do Estado da Bahia (“DOEBA™) e no jornal “Tribuna
da Bahia”, nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢Ges.

2.1.1.5 Os atos societarios que sejam relacionados a4 Emissfio e eventualmente venham
a ser praticados apds o registro desta Escritura serfio igualmente arquivados e publicados nos

competentes orgdos e jornais mencionados nesta Clausula 2.1.1.
2.1.2 Inscri¢fo e Registro desta Escritura

2.12.1 Esta Escrifura e seus eventuais aditamentos deverdio ser inscritos na JUCESC,
de acordo com o disposto no artigo 62, inciso II e paragrafo 3.°, da Lei das Sociedades por
Acgdes, sendo que a Emissora entregar4 uma via arquivada desta Escritura de Emissdo ao Agente
Fiduciario no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) apds a data do efetivo
registro.

2122 Em virtude da Fianga de que trata a Cldusula 4.10 abaixo, de acordo com o
disposto nos artigos 129 e 130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada,
a presente Escritura de Emissdo serd registrada nos cartdrios de registro de titulos e documentos
da Comarca da Cidade de Cocal do Sul, Estado de Santa Catarina, da Comarca da Cidade de
Criciima, Estado de Santa Catarina, ¢ da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, e seus eventuais aditamentos serfio averbados 4 margem dos registros acima, sendo
que a Emissora entregara uma via desta Escritura de Emisso ou de seus aditamentos, registrada
ou averbada, conforme o caso, em cada cartdrio, ao Agente Fiducidrio, no prazo\de 5 (cinco)

Dias Uteis apés a data do efetivo registro ou averbagdio, restando claro fque og respectivos

registros ou averbagGes poderdo ser feitos em vias distintas da presente Escr Emisséo.

~




2.1.3 Constitui¢io da Aliena¢io Fiduciaria g/‘fb’:l‘\tNTOS

O S
2.1.31 Observado o disposto na Clausula 4.11.1 abaixo (e subclausulas)g @& lleggfaxfbﬁ ﬁ;\i
Fiduciéaria (conforme definida abaixo) serd formalizada por meio do “Instrumento ﬁ%mc/ulalidé(?( o S §
Constitui¢do de Alienagdo Fiduciaria de Imoveis em Garantia”, a ser celebrad‘ eﬁtr@ # o qu}

Emissora, a Céramus e o Agente Fiducidrio (tal contrato e seus eventuais a&i{gmentos q /
i
“Contrato de Alienagfio Fiducidria”), ¢ sera constituida, nos termos do Contrato de Ahenagao

Fiduci4ria, mediante seu registro em cada competente cartério de registro de iméveis dos
Iméveis Alienados Fiduciariamente (conforme definidos abaixo), para averbagdo da Alienagdo
Fiducidria nas matriculas dos Imoveis Alienados Fiduciariamente, de acordo com o prazo
previsto para registro do Contrato de Alienag@o Fiduciaria constante desta Escritura.

2.14 Constituicdo da Cessiio Fiduciaria

2.1.4.1 Observado o disposto na Cldusula 4.11.2 abaixo (e subclausulas), a Cessdo
Fiduciéria (conforme definida abaixo) serd formalizada por meio do “Instrumento Particular de
Constituigdo de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia”, a ser celebrado entre a
Emissora, a Céramus e o Agente Fiduciario (tal contrato e seus eventuais aditamentos,

“Contrato_de Cessfo Fiducidria” ¢, em conjunto com o Contrato de Alienagdo Fiducidria,

“Contratos de Garantia™), e serd constituida, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria,

mediante o registro do Contrato de Cessfio Fiduciria nos competentes cartorios de registro de
titulos e documentos da Comarca da Cidade de Cocal do Sul, Estado de Santa Catarina, da
Comarca da Cidade de Cricitima, Estado de Santa Catarina, € da Comarca da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, de acordo com o prazo previsto para registro do Contrato de

Cessfo Fiducidria constante desta Escritura.

2.1.5 Dispensa de Registro da Oferta na CYM

2.1.5.1 A Oferta estd automaticamente dispensada de registro de distribuigéio na CVM,

nos-termos do-artigo 6.>da-Instru¢iio- CVM 476, por se-tratar-de oferta plblica de-distribuigfio-de

valores mobilidrios com esforgos restritos de colocagéo.
2.1.6 Registros na CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”)

2.1.6.1 As Debéntures (conforme definidas abaixo) objeto da presente Oferta serfo
registradas para: (a) distribuigfio piiblica no mercado primario por meio do MDA — Médulo de
Distribui¢io de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a
distribui¢do liquidada financeiramente por meio da CETIP; ¢ (b) observado o dispoS/to na
Clausula 2.1.6.2 abaixo, negociagfio no mercado secundéario por meic do Médulo CETIP21 — 2
Titulos ¢ Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negociagBes liquidadas financeiramente e as Debéntures objeto da presente ferta

¥

custodiadas eletronicamente na CETIP. _ ‘
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2.1.6.2 As Debéntures (conforme definidas abaixo) somente poderdo ser !goma@ys /:‘)a @’f‘*‘"ﬁ
por meio do CETIP21 depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo oq Jaqu}s éa;»;; 90 %;

pelo investidor, observado o disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM ’tfr‘?g, € do’ JC«’Q r*f
cumprimento, pela Emissora, das obriga¢@es previstas no artigo 17 da Instrugéo CVM, 4?(5 AgJ N‘“()ﬁ 4, /
&

S

Debéntures somente poderfio ser negociadas entre investidores qualificados, assim deﬁnﬁi@é rf@; (%

termos do artigo 4° da Instrugio CVM 476 (“Investidores Qualificados™), exceto se a Emissota

obtiver o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios.

2.1.7 Registro da Oferta pela ANBIMA — Associagio Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.7.1 A Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 1°, paragrafos 1°
e2° do “Cddigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Préticas para as Ofertas Puablicas de
Distribuigio e Aquisigdo de Valores Mobilidrios” atualmente em vigor, exclusivamente para
fins de envio de informagdes para a Base de Dados da ANBIMA, desde que expedidas as
diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagfio e Melhores Praticas da
ANBIMA.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1 Objeto Social da Emissora
3.1.1 Conforme art. 3.° do seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social a

fabricagfio de produtos cermicos, tais como azulejos, pisos, pegas refratérias e outros e a
comercializagdo dos mesmos, atividade de comércio atacadista de revestimentos cerdmicos e
outros materiais de construgéo, adquiridos no mercado interno efou no exterior, fabricagio de
embalagens de papeldo, producio de impressos e servigos graficos, manuiengfio de curso

técnico em cerdmica, exploragio de jazidas minerais em geral, transporte de cargas em geral,

especialmente de insumos, combustiveis e produtos acabados e outras atividades que direta e

indiretamente atendam aos interesses sociais, inclusive importagdo e exportagio, além da
representagio comercial de terceiros, bem como participar do capital de outras sociedades,
como sécio, quotista ou acionista, mesmo que de outros setores econémicos, mediante recursos

proprios e de incentivos fiscais, através da Diretoria, autorizada previamente pelo Conselho de

Administragfo.

3.2 Nimero da Emissdo \‘"
321 Esta é a primeira emissfo pablica de debéntures da Emissora. / /

1 //
3.3 Nimero de Séries il
€
3.3.1 A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries. : D
\’\ ) %
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milhdes de reais), na Data de Emissao (conforme definida abaixo). .
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3.5 Quantidade de Debéntures e,
3.5.1 Serdio emitidas até 13.000 (treze mil) debéntures, sendo até 7.800 (sete mil e

oitocentas) debéntures da 1.2 (primeira) série (“Debéntures da 1.* Série”) e até 5.200 (cinco mil e

duzentas) debéntures da 2.2 (segunda) série (“Debéntures da 2.* Série” e, em conjunto com as
Debéntures da 1.? Série, “Debéntures”).

3.6 Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1. O banco liquidante da Emissfo é o Itad Unibanco S.A., institui¢do financeira
com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n.° 100, Torre Olavo Settibal, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04

(“Banco Liquidante”, cuja definigdo inclui qualquer outra institui¢do que venha a suceder o

Banco Liquidante na prestag@o dos servigos relativos as Debéntures).

3.6.2. O escriturador mandatario das Debéntures é a Itai Corretora de Valores S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10.° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.194.353/0001-64

(“Escriturador Mandatario”, cuja definigio inclui qualquer outra institui¢do que venha a suceder

o Escriturador Mandatério na prestagdo dos servigos relativos as Debéntures).
3.7 Destinagio des Recursos

3.7.1 Os recursos captados por meio da presente Emissio serdo destinados para o

refinanciamento do passivo da Emissora.
3.8 Colocaciio e Procedimento de Distribuicio

3.8.1 As Debéntures serio objeto de oferta publica de distribuigdio, com esforgos
restritos de colocagfio, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrugio
CVM 476, das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicdveis ¢ do “Instrumento

Particular de Coordenagéio, Colocagdo e Distribuigdo com Esforgos Restritos, de

1
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sendo a institui¢do intermediaria lider “Coordenador Lider™), sob o regime ¢€ garantipfirme de g
-'} /
£
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colocagfio para 12.000 (doze mil) Debéntures e sob regime de melhores esforgos para o restam; e

ENTOS
das Debéntures, tendo como publico alvo Investidores Qualificados. As 1.000 (mil) Debe@}‘e 7o
O 8 QN
que ndo serdo colocadas sob o regime de garantia firme de colocagfio, que serdo o,bjéto d é}; Wy TN
(\ 3
regime de melhores esforgos de que trata esta Clausula poderio pertencer a 1.2 (prlmeg@) )éu av,'é? 7j 9 a‘l
a ':"‘(i)? ‘U /
2 (segunda) séries, conforme seja o caso, e conforme venha a ser deﬁmdofépeiog : =N !%‘J
r ) 7/
Coordenadores no decorrer da Oferta. W ‘9{5}.{/
3.8.2 O plano de distribuigdo das Debéntures seguird o procedimento descrito na

Instrugdio CVM 476 (“Plano de Distribui¢dio™). Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar no

méaximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigdio ou aquisigdo por,
no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, conforme definido nesta Escritura.

383 Nos termos da Instrugo CVM 476 e para fins da Emissdo descrita na presente
Clausula: (i) todos os fundos de investimento serfio considerados Investidores Qualificados,
ainda que se destinem a investidores ndio qualificados, e (ii) as pessoas naturais e juridicas
consideradas Investidores Qualificados deverfio subscrever ou adquirir, no &mbito da Emissdo,
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.84 A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do
MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP ¢ com o Plano de Distribuigdc previsto
nesta Clausula,

3.85 Nio sera concedido qualquer tipo de desconto aos interessados em adquirir
Debéntures no dmbito da Emissgo, bem como nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo
de lotes méximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica, sem prejuizo da

possibilidade de colocagéio das Debéntures com agio ou desagio.

386 Nio seré constituido fundo de sustentag@o de liquidez, tampouco serd celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo serd firmado, ainda, contrato de
estabilizagfio de prego das Debéntures no mercado secundario.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.11.1 Valor Nominal Unitdrio \
4.1.1.1 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mjl reais;:) na

Data de Emissfo (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal Unitario™), observado dlsgosto
no artigo 4°, inciso 11, da Instrugdo CVM 476. ]
i
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4.1.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debenture§ Sera o é(f;?«/os S g O '
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10 de margo de 2014 (“Data de Emiss&o™). ’iig;‘ T/ ; pf 37- 8o 0 s
3 i f o G
\g, o
4.13 P D j WY
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4.1.3.1 Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado e/ou vencimento antecipado das

obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos termos das Clausulas 5.1, 5.2 e 5.3 abaixo, o prazo
das Debéntures serd de 5 (cinco) anos a contar da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em
10 de margo de 2019 (*Data de Vencimento™). Na Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a

proceder ao pagamento de todas as Debéntures que ainda estejam em circulagio pelo saldo do
Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos (conforme definidos

abaixo), calculados na forma prevista nesta Escritura.
4.1.4 Forma e Emissdo de Certificados

4.1.4.1 As Debéntures serio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissio

de certificados.
4.1.5 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato da conta de depésito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatério.
Adicionalmente, com relagio as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na
CETIP, serd reconhecido como comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas

eletronicamente na CETIP o extrato em nome do Debenturista, expedido pela CETIP.

4.1.6 Conversibilidade

4.1.6.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agles de emissdio da
Emissora.

4.1.7 Espécie

4.1.7.1 As Debéntures da 1% Série serfio da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da

Lei das Sociedades por Ag¢des, e, apds a constituigdo da Alienagfio Fiduciaria,{nos termos da
Clausula 4.11.1 abaixo (e subcléusulas), as Debéntures da 1* Série serdo automaticaniente c,,()nvoiadas
em espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades rp‘i)r Acles.
Adicionalmente, as Debéntures da 1* Série serdo garantidas pela F/'aﬁc;a, /}))s/ termos da

9
‘ /é‘
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Clausula 4.10 abaixo.
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4.1.7.1.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.1.7.1, as Partes obrigam-se a, no pra /Q,
30 (trinta) dias contados da data de constitui¢iio da Alienagdo Fiducidria, celebrar adltap‘gm@% estaS 7o

Escritura de Emissdo e, caso necessario, aos Contratos de Garantia, sem necessidade déq%ahzé%o (f%,é3 C?{?‘\
assembleia geral de Debenturistas, para alterar a espécie das Debéntures da 1* Série ﬁre&g %sgé&% % %‘i
com garantia real. i ; o
¥ ¢

N //

e
4.1.7.2 As Debéntures da 2° Série serfio da espécie com garantia real, nos termos ab«aftlge 58" o>
da Lei das Sociedades por Agdes, consistindo na Cessdo Fiducidria, nos termos da
Cléusula 4.11.2 abaixo (e subclausulas). Adicionalmente, as Debéntures da 2* Série serfio garantidas

pela Fianga, nos termos da Clausula 4.10 abaixo.

4.2 Subscricio
421 Prazo de Subscrigdio
4.2.1.1 Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Cldusula 2 acima, as

Debéntures serfio subscritas, a qualquer tempo, a partir do inicio de sua distribuigéo, observado

o disposto no artigo 8°, paragrafo 2°, da Instrugdio CVM 476.
422 Forma de Subscricdo e de Integralizagdo e Prego de Integralizagdo
4221 As Debéntures serfio subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no

maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, 4 vista, no ato da subscri¢iio, em moeda corrente

nacional (“Data de Integralizacfio”) -pelo Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros

Remuneratérios (conforme definido abaixo), calculados pre rata temporis desde a Data de

Emissfo até a respectiva Data de Integralizacdo.

4.3 Direito de Preferéncia

4.3.1 Nio ha direito-de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscrigéo
das Debéntures.

44 Atualizacio do Valor Nominal Unitario

4.4.1 Nio havera atualizagfio monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures. ~
4.5 Remuneracio

4.5.1 Juros Remuneratorios das Debéntures




,unm)..,( '

4.5.1.1 As Debéntures farfio jus ao pagamento de juros remuneratori \E;lvgiigtes ge
100% (cem por cento) da variagfo acumulada das taxas médias didrias d@sgf)l ‘S‘E,egoéfﬁos
Interfinanceiros de um dia, over extra-grupo, expressas na forma percentua 99 zin,o, msﬁas@ ?‘:,‘
em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e dwulgadasai d}arlamgfffe Peéa ;.%”"
CETIP no informativo diério, disponivel em sua pagina na internet (http: HW .com. br s
(“Taxa DI”), acrescida de uma sobretaxa de 5,25% (cinco inteiros e vinte e cinc p'{és;mos‘
por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis (“Sobretaxa” e, em

conjunto com a Taxa DI, “Juros Remuneratérios”), calculados de forma exponencial e

cumulativa, pro rata temporis, por dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor
Nominal Unitirio, a partir da Data de Emissdo, ou da data do pagamento dos Juros

Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
4.5.1.2 Os Juros Remuneratérios das Debéntures serfio pagos trimestralmente pela
Emissora, no dia 10 (dez) dos meses de margo, junho, setembro € dezembro de cada ano até a
Data de Vencimento, sendo que o 1.° (primeiro) pagamento de Juros Remuneratorios das
Debéntures ocorrera em 10 de junho de 2014.
452 Forma de Cdlculo dos Juros Remuneratorios
4.5.2.1 Os Juros Remuneratdrios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros-1)

onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratorios devidos na data de seu efetivo pagamento,

calculados com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal Unitério, informado/calculado com 8 (oito) casas

-decimais; sem arredondamento;
FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagio acrescido de spread
(Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo
com a seguinte férmula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde: ; / B %/

FatorDI = produtério das Taxas DI-Over, desde a Data de Emiss&o ou a data de pagamento dos

Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até dafa de’céleulo,




TOg ™.
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado de}f@“ﬁw 0‘5

forma: /Q 8‘90 s o;s?

n 9 % <

. 2 G‘»e-?f@f:@o =

B < - s

FatorDI =[] [t+ (@or )] \2 RS o
k=1 \\:(/x/ ‘-(i,;?

onde:

np; = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragfo do produtério, sendo “np;” um

nimero inteiro;
k = nfimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “np;”;

TDI = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI 22
DI, =| —~+1| -1
100

onde:

DI, = Taxa DI-Over, de ordem “k”, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa calculada com 9 {(nove) casas decimais, com arredondamento,

calculado conforme formula abaixo:

FatorSpread =
100

spread N 1] 252

onde:
spread = 5,2500;

n = nimero de dias tUteis entre a Data de Emissio ou a data de pagamento-dos Juros
‘C ”»

Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, € a data de célculo, s¢ndo n” um /)

nGmero inteiro;

4.52.2 Para fins de calculo dos Juros Remuneratorios:




(i) o fator resultante da expressdo 1 + (TDIy) ¢ considerado com 16 (dezesgeﬁ)\ENTOS .
casas decimais, sem arredondamento; ;Q @, )

L

(i1) efetua-se o produtério dos fatores diarios 1 + (TDIy), sendo que, a qaélﬁ f@}@gﬁ%‘ Otg
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas dec1rt{a1§, sert. »j<~ ;ff’ra‘g
arredondamento, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por dlaﬂt\%ate g0 “ﬁ’%

ultimo considerado; ‘;’(} . 4] {m ’
(iii)  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator™

DI” com 8 (oite) casas decimais, com arredondamento; )
(iv) o fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com 9

{(nove) casas decimais, com arredondamento; e
) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais

divulgado pela CETIP.

4523 Observado o disposto na Clausula 4.5.2.4 abaixo, no caso de indisponibilidade
temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigaggo pecuniaria prevista nesta
Escritura, sera utilizado, em sua substitui¢do, o percentual correspondente a altima Taxa DI
divulgada oficialmente até a data do célculo, nfio sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas,
quando da divulgagfio posterior da Taxa DI.

4524 Na auséncia de apuragfio e/ou divalgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) dias consecutivos da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingéio
ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposigio legal ou determinagdio judicial, o Agente
Fiduciério devers, em até 2 (dois) Dias Uteis (conforme definidos abaixo) contados da ciéncia
de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta Clausula 4.5.2.4, convocar Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), para definir, de comum acordo com a
Emissora ¢ observada a regulamentagfio aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado. At¢ a
deliberagdo sobre o novo parimetro a ser utilizado, para o calculo do valor de quaisquer
obrigagdes pecuhiérias previstas nesta Escritura, sera utilizado o percentual correspondente a

ultima Taxa DI divulgada oficialmente, acrescido dos percentuais ou sobretaxas aplicdveis, de

forma pro rata temporis desde a data do evento (na qual a Taxa DI foi extinta, ou tornou-se
indisponivel ou ausente) até a data da defini¢gdo ou aplicagiio, conforme o caso, do novo
parametro, a ser definido em Assembleia Geral de Debenturistas, ndo sendo devidas quaisquer
compensagOes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os Debenturistas, quando
da divulgag@o posterior da Taxa DI.

4525 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagfio da Assembleig Geral
de Debenturistas (conforme definida abaixo) de que trata a Clausula 4.5.2.4 acima, exceto na
hipétese de impossibilidade de sua aplicagdo por imposi¢do legal ou determinagéo ju @cial a
referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd mais realizada, ¢ a Taxa DI dwagada

I
_“"’”\p &

passara novamente a ser utilizada para o calculo dos Juros Remuneratérios.



4526 Caso na Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) de que

trata a Clausula 4.5.2.4 acima nfio haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissorg.e-o8=-...

. . S ENTOg ™.
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debé em 7a™,
circulagdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternathgaéba sé‘ggilf’(;@ C"jgf

. . . . C g e ! 0. p
estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazd g?é Sjég:f;f’ﬁ’épfié% D &

. oo . . . I - R A g </ 7Y
Dias Uteis (conforme definidos abaixo) a contar a partir da data de realizagéo qﬂé—jgespegt—fva& _..,L’J«'? f,g:‘

. . . . W25 ¥y U ‘
Assembleia Geral de Debenturistas, a alternativa escolhida: “{{/ g 0 g
AN

R

=,

(1) a Emissora resgatara antecipadamente e, consequentemente, cancelara
antecipadamente a totalidade das Debéntures em circula¢fio, sem multa ou prémio
de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da realizagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal
Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis desde a
Data de Emisséo ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Nesta hipétese, para
calculo dos Juros Remuneratérios, serd utilizado o percentual correspondente a

ultima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

(i) a Emissora devera apresentar um cronograma de amortizagéio da totalidade das
Debéntures em circulagdo, o qual ndo excedera a Data de Vencimento. Nesta
hip6tese, caso a Emissora pretenda realizar a amortizagéo das Debéntures em mais
de uma data, a amortizagﬁo devera ser realizada pro rafa entre os titulares das
Debéntures em circulagdo. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures pela
Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios continuara
sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortizagdo integral
das Debéntures, sera utilizada a remuneragdo definida pelos Debenturistas reunidos
na Assembleia Geral de Debenturistas referida acima, prevalecendo a taxa que tiver
o maior niimero de votos dos Debenturistas presentes. A taxa de remuneragio
substituta definida nos termos da presente Clausula devera preservar o valor real e
‘os mesmos niveis dos Juros Remuneratérios em vigor. Caso a respectiva taxa
substituta dos Juros Remuneratérios seja referenciada em prazo diferente de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme definidos abaixo), essa taxa
devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis utilizada pela Taxa DL

4.6 Repactuaciio Programada //

4.6.1 Nio havera repactuagiio programada das Debéntures. /
/ s

4.7 Amortizacio ) ‘,/J/?

f

[y
by

K



trimestralmente, de acordo com a tabela abaixo:

O Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagfio serd amortizado

PR TR B '@({'q e
' - - PERCENTUAL DO VALOR Nomn%i ELE =
DATA DE AMORTIZACAO UNITARIO DAS DEBENTURES A B 7% 0, &
; - AMORTIZADO Dy g
10 de mar(;o de 2015 5,8800%
10 de junho de 2015 5,8800%
10 de setembro de 2015 5,8800%
10 de dezembro de 2015 5,8800%
10 de margo de 2016 5,8800%
10 de junho de 2016 5,8800%
10 de setembro de 2016 5,8800%
10 de dezembro de 2016 5,8800%
10 de margo de 2017 5,8800%
10 de junho de 2017 5,8800%
10 de setembro de 2017 5,8800%
10 de dezembro de 2017 5,8800%
10 de margo de 2018 5,8800%
10 de junho de 2018 5,8800%
10 de setembro de 2018 5,8800%
10 de dezembro de 2018 5,8800%
Data de Vencimento Saldo Devedor
4.8 Condicées de Pagamento
4.8.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
4.8.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures, bem como quaisquer outros

valores eventualmente devidos pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores, nos termos desta
Escritura e/ou de quaisquer dos Contratos de Garantia, serfio efetuados: (i) pela Emissora, no
que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, aos Juros Remuneratérios, a
prémio de resgate antecipado e aos Encargos Moratdrios ¢ Multa (conforme definido abaixo), e
com relagio as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da
CETIP; (ii) pela Emissora, nos demais casos, por meio do Escriturador Mandatario ou na sede
da Emissora, conforme o caso; ou (iii) pelos Fiadores, em qualquer caso, por meio do

Escriturador Mandatario ou na sede ou domicilio dos Fiadores, conforme o caso.

4.8.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante ou ao Escriturador Mandatério,
conforme o caso, com cépia para a Emissora, até 10 (dez) Dias Uteis (conforme definidos
abaixo) antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos a{s Debéntures,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ker descontado

ade 6s valores

\
i

dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularj

devidos nos termos da legislagéo tributaria em vigor.



@,

48121 O Debenturista que tenha apresentado documentagfo comprobatéria de sua
condigfio de imunidade ou isengdo tributéria, nos termos da Clausula 4.8.1.2 acima, ¢ qupﬁv@{ﬁ@\u

essa condigfo alterada por disposi¢dio normativa, ou por deixar de atender as co;( cdes e e

oXY
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essé @ondigéé’do 'f‘«;ﬁ‘
f'"*/ ve.v., —
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comuéﬁca‘?‘/essé 7 ,5, 5 O}
fato, de forma detalhada ¢ por escrito, a0 Banco Liquidante e ao Escriturador Mandatat}o cﬁ;g 2 0 f;cx,j;’
o

copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagao adicional em relagio ao feﬁ(aque o e

Ihe seja solicitada pelo Banco Liquidante, Escriturador Mandatario e/ou pela Emissora.
4.8.2 Direito ao Recebimento dos Pagamentos

4.8.2.1 Farfio jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdio aqueles. que forem Debenturistas no encerramento do Dia

Util (conforme definido abaixo) imediatamente anterior A respectiva data de pagamento.
4.8.3 Provrogacdo dos Prazos

4.8.3.1 Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagfo prevista nesta Escritura, até o primeiro Dia Util (conforme definido abaixo)
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagdo coincidir com um dia que néo seja
Dia Util, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

4.83.2 Entende-se por “Dia Util” (i) com relagdo a qualquer obrigagio pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissfio, qualquer dia que nfio seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional; e (ii) com relagdo a qualquer obrigagio ndo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emiss#io, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de
Cocal do Sul, Estado de Santa Catarina, e que nfio seja sdbado ou domingo. Quando a indicagfo
de prazo contado por dia na presente Escritura de Emiss&o ndo vier acompanhada da indicagio

de “Dia Util”, entende-se que o prazo ¢é contado em dias corridos.
4.8.4 Encargos Moratorios e Multa

4.8.4.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures nos
termos desta Escritura de Emisso, os débitos vencidos e ndo pagos serfio acrescidos de juros de

mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de.

Y

inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa moratoria de 2% (dois for
cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagéo ou interpelagfo judicia] ou
extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratorios € Multa™). / !

d )/

4.8.5 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos ‘,c/“l

\P,%




¢

4.85.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.4.1 acima, o ndo comparecime}te’ gl”%“o"‘\
. . . 4 @t 6 K
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecul}{é da 7o

Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela En}igébra, g%% JZ&? Q‘,x
{ G # } FJ?Z;‘QD EE-
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados o§;§direi;§€§) 5‘\%’%{} /%_‘r;,-
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontua:lid{;dg no < «%;f

pagamento. ' \43:2

i L(‘ 2
lhe dara direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos Moratérios‘ia{‘};/[&:?fa 3@

e
ot o

4.9 Publicidade

491 Todos os anfincios, avisos € demais atos e decisdes decorrentes desta Emisséo
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdio publicados no DOESC
e no jornal “Jornal da Manh&”, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Agdes, observadas as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo 4 publicidade da
Emissdo ¢ os prazos legais. A Emissora, desde que em conformidade com a legislagéo e
regulamentagiio apliciveis, podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulagdo e
de edigiio nacional que seja adotado para suas publicagdes societarias, mediante comunicagdo
por escrito ao Agente Fiducidrio e a publicagfo, na forma de aviso aos Debenturistas, no jornal a

ser substituido.
4.10 Garantia Fidejussoria

4.10.1 Para assegurar o cumprimento de todas e quaisquer obrigagdes, principais e
acessorias, presentes e futuras, assumidas nesta Escritura, os Fiadores, por este ato e na melhor
forma de direito, prestam fianga em favor dos Debenturistas (“Fianga™), representados pelo
Agente Fiducirio, obrigando-se solidariamente com a Emissora, em cardter irrevogével ¢
irretratavel, como fiadores e principais pagadores, pelo fiel, pontual e integral cumprimento de
todas as obrigagdes da Emissora nos termos das Debéntures ¢ desta Escritura, ao pagamento de
todos os valores principais ou acessoérios, devidos nos termos desta Escritura, incluindo: (i) o
saldo “devedor do Valor Nominal Unitario, Juros Remuneratérios e Encargos Moratorios- e
Multa, devidos nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura; bem como (ii) todos os
acess6rios ao principal, inclusive qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo
Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de despesas judiciais e extrajudiciais
e/ou, quando houver, verbas indenizatérias devidas diretamente pela Emissora no dmbito de
_qualquer processo judicial, administrativo ou arbitral bem como no dmbito da Emisséo,
necessarios a salvaguarda dos direitos € prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou desta
Escritura (“Obrigagdes Garantidas™).

o

4.10.2 Cada um dos Fiadores declara-se, neste ato, em cardter irrevpgavel e
irretratavel, fiador e principal pagador das Obrigagdes Garantidas, solidariamente re ponsavel
com a Emissora, nos termos desta Escritura e em conformidade com o artigo(!{ 18 Lei n.°

10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cdédigo Civil”). \ " ‘\ ”%
1 "f i &

N
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4.10.3 Todo e qualquer pagamento realizado pelos Fiadores em relagéo a Iji’@a 5% A

prestada serd efetuado nos mesmos termos e condigOes dos pagamentos reahqaldbs%’pél% éj
7

Fmissora em decorréncia de suas obrigagdes assumidas no dmbito da presente qués}ﬁo e dis & ,@do

emissdo das Debéntures, sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.1.1 acima.

4,104 O valor correspondente as Obrigagdes Garantidas serd pago por cada um dos”
Fiadores em até 3 (irés) Dias Uteis apés notificagio por escrito formulada pelo Agente
Fiduciario ou pelos Debenturistas aos Fiadores, independentemente de qualquer pretenséo, agdo,
disputa ou reclamagfio que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo s suas obrigacdes
decorrentes desta Escritura. Tal notificagdo deverd ser imediatamente emitida pelo Agente
Fiduciario ou pelos titulares das Debéntures apds, respeitados os prazos de cura previstos nesta
Escritura, a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas

de pagamento definidas nesta Escritura ou quando do vencimento antecipédo das Debéntures.

4.10.5 Os Fiadores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragiio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo unico, 364,
366, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839 do Cédigo Civil e artigos 77 ¢ 595 da Lei n.°
5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”).

4.10.6 Nenhuma objegdo ou oposi¢do da Emissora podera, ainda, ser admitida ou
invocada pelos Fiadores com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante 0s
Debenturistas.

4.10.7 Os Fiadores sub-rogar-se-do nos direitos dos Debenturistas caso venham a
honrar, total ou parcialmente, a Fianga objeto desta Clausula 4.10, observado, entretanto, que os
Fiadores desde ja concordam e obrigam-se a exigir e/ou demandar a Emissora por qualquer
valor honrado pelos Fiadores nos termos da Fianga somente apds os Debenturistas terem

recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura.

4.10.7.1 Os Fiadores concordam e se obrigam a, caso recebam qualquer valor da
Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiverem honrado nos termos das Debéntures
e/ou desta Escritura de Emissio antes da integral quitagfio de todos os valores devidos aos
Debenturistas e ao Agente Fiducidrio nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de
Emissdo, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor ao
Agente Fiduciério, para pagamento aos Debenturistas. P
4.10.8 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéancia, pelo Agente Fiduciario, 43
prazos para execugdo da Fianga em favor dos Debenturistas nfio ensejard, sob hipotese

nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianca ser cutld e

exigida pelo Agente Fiduciario ou pelos titulares das Debéntures, judicial ou extra_]udlmalmen /

quantas vezes forem necesséarias até o integral cumprimento das Obrigagoes Garantidai. MO{/‘/[
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4.11.1.1 As Debéntures da 1.% Série serfio garantidas, ainda, por alienagio fiduciaria de LN )4

. y » . - . r - . Q{ﬂ SN C\ 3_,—‘
cada um dos iméveis de titularidade da Emissora e da Céramus identificados no Contr tofge BV

Alienagdio Fiduciaria (“Iméveis Alienados Fiduciariamente™), de acordo com os termos e

condigdes previstos no Contrato de Alienagio Fiduciéria (“Alienacfio Fiducidria™).

4.11.1.2 Nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria, a Emissora e a Céramus
obrigaram-se, de forma solidria, em cada Data de Referéncia (conforme definido no Contrato
de Alienagdo Fiduciaria), a manter, na Alienagdio Fiduciaria, Imoveis  Alienados
Fiduciariamente, em Valor Agregado (conforme definido no Contrato de Alienagdo Fiduciaria)
correspondente a, no minimo, 100% (cem por cento) do saldo devedor do Valor Nominal

Unitario das Debéntures da 1.2 Série em circulagfio (“Percentual da Alienagfo Fiduciaria™).

4.11.1.3 As disposigdes relativas a Alienago Fiduciaria e ao Percentual da Alienagéo
Fiducidria estdo descritas no Contrato de Alienag8io Fiducidria, o qual é parte integrante,

complementar e inseparavel desta Escritura de Emiss&o.
4.11.2 Garantia das Debéntures da 2.° Série — Cessdo Fiducidria
4.11.2.1 As Debéntures da 2.2 Série serfio garantidas, ainda, por cesso fiducidria de

determinados direitos creditorios de titularidade da Emissora e da Céramus identificados no

Contrato de Cessfio Fiducidria (“Créditos Cedidos Fiduciariamente™), de acordo com os termos

e condigBes previstos no Contrato de Cessfio Fiduciaria (“Cessio Fiducidria”, e, em conjunto

com a Fianc¢a e a Alienag#o Fiduciaria, “Garantias™).

4,11.2.2 Nos termos do Contrato de Cessdo Fidueidria,- a Emissora e a Céramus,
obrigaram-se, de forma solidaria, em cada Data de Referéncia (conforme definido no Contrato
de Cessdo Fiduciaria), a manter, na Cessdo Fiduciéria, Créditos Cedidos Fiduciariamente, em
Valor Agregado (conforme definido no Contrato de Cessio Fiducidria) correspondente a, no
minimo, 125% (cento e vinte e cinco por cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitério

das Debéntures da 2.2 Série em circulagfo (“Percentual da Cessdo Fiduciaria™). TN

41123 As disposiges relativas & Cessdo Fiducidria ¢ ao Percentual da Cessé

K

Fiduciaria estio descritas no Contrato de Cessio Fiducidria, o qual € parte ir;teérant //"
complementar e insepardvel desta Escritura de Emissio. - \/
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4,113 Garantias Separadas i
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4.11.3.1 A Alienagdo Fiduciaria e a Cessfio Fiduciaria ndo se comunicam en@e SIS‘%
i

portanto, uma vez excutida a Alienacdo Fiduciaria, o montante arrecadado devera se#i&tl,!;tzé(ﬁa

apenas para o pagamento das obrigacdes referentes is Debéntures da 1.* Série. Do) mesm&,

¥/
modo, uma vez excutida a Cessdo Fiducidria, o montante correspondente arrecadado dqfe;a ser”

utilizado apenas para o pagamento das obrigagGes referentes as Debéntures da 2.7 Série. ?' 17 3}

4.11.4 Registro dos Contratos de Garantia

4.11.4.1 Em adigfio ao disposto nas Clausulas 2.1.3 e 2.1.4 acima, os Contratos de
* Garantia deverdio ser levados a registro, as expensas da Emissora, nos prazos previstos nos

referidos Contratos de Garantia.

4.11.4.2 Caso a Emissora nfio cumpra as obrigagdes previstas nos Contratos de Garantia
com relagdio aos registros, o Agente Fiducidrio fica desde ja autorizado e constituido de todos os
poderes para, de forma irrevogivel e irretratavel, como seu bastante procurador, promover 0s
referidos registros, em nome ¢ s expensas da Emissora, nos Contratos de Garantias, observado
que a Emissora ressarcird todas e quaisquer despesas, nos termos do Contrato de Alienago
Fiduciaria € do Contrato de Cessdo Fiduciaria, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento

de obrigacdo nfo pecuniaria pela Emissora.

5. DA AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, DA OFERTA
FACULTATIVA DE RESGATE ANTECIPADO, DO RESGATE
ANTECIPADO FACULTATIVO, DA AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA ‘E DO VENCIMENTO
ANTECIPADO

5.1 Aquisicio Antecipada Facultativa

5.1.1 E facultado 4 Emissora, observada a restrigio para negociagdo das Debéntures

prevista na Clausula 2.1.6.2 acima, adquirir as Debéntures em circulagéio no mercado, por meio
de comunicacfio ao Agente Fiduciario, por prego igual ou inferior ao de seu Valor Nominal
Unitario, devendo o fato constar do relatério da administragio e das demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas da Emissora, ou por prego superior ao Valor Nominal Unitério, desde
que observadas as regras expedidas pela CVM nesse sentido e conforme o disposto no paragrafo
3.°, do artigo 55, da Lei das Sociedades por Ag¢des, acrescido dos Juros Remunera}tério:s;-é dos
Encargos Moratorios € Multa, se for o caso. As Debéntures objeto deste procediminto poderfio:
(i) ser canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii)
permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no merca(‘ic/A Debéntures

adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Iausaﬂa/ 5.1.1,see
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quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneragfo das demais Debentureg.“que....‘

ainda estiverem em circulagfo. D\S\@\EN 0‘9
/ {Jb S ’Q"fe C"-‘f‘%
5.2 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, Resgate Anteczpadg@a;?g}tﬁﬁy?)%

e Amortizagiio Extraordinaria Facultativa
52.1. Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

52.1.1 A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, realizar oferta
facultativa de resgate antecipado total das Debéntures em circulagdo, a ser enderegada a todos
os Debenturistas, sem distingdo, sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de
condicBes para aceitar ou recusar, a seu exclusivo critério, a oferta de resgate antecipado total
das Debéntures de sua titularidade (“Oferta Facultativa de Resgate Antecipado”), de acordo com

as seguintes condig¢Ses:

(i) a Emissora realizara a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por meio de
comunicagio ao Agente Fiduciario e, na mesma data, por meio de publicagio de
antncio aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.9 acima, com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado™), o qual

deverd descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado,
incluindo (a) se a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado estard condicionada &
aceitagdo desta por uma quantidade minima de Debéntures; (b) o valor do prémio
de resgate antecipado, caso exista, que ndo poderd ser negativo; (c)a forma de
manifestagiio, 3 Emissora, pelos Debenturistas que optarem pela adesiio & Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado; (d) a data efetiva para o resgate antecipado ¢ o
pagamento das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesio a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, que serd a mesma para todas as
Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adeséo a Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado e que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 10 (dez) dias
contados da data de publicagio do Edital de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado; e (¢) demais informag@es necessarias para a tomada de decisio pelos
Debenturistas e 4 operacionalizagdo do resgate antecipado das Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesfio & Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado;

(i)  apés a publicagfio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesfio & Oferta de Resgate Antecipado deverdo se manifestar nesse
sentido 4 Emissora até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado; '

(iii) a Emissora devera {(a) na respectiva data de término do prazo de a@ésﬁo a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduci'r"io a respectiva

data do resgate antecipado; e (b) com antecedéncia mlﬂ(}é‘l d01s) Dias Ute1s

\D 5 o



da respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador Mandatério, ao

RS

Banco Liquidante e a CETIP a respectiva data do resgate antecipado; »,‘\\f\\éNT 08"

(iv) o valor a ser pago aos Debenturistas pela Oferta de Resgate Antempadb mdl? d L’é’

’fl\t
L

por seus respectivos titulares em adesdo & Oferta Facultatlvas ﬁe}‘ Res ate j p C}r

Antecipado serd equivalente ao saldo devedor do Valor Nominal U 1tar1q,, Aa}ﬁ g Y

acrescido dos Juros Remuneratorios e dos Encargos Moratérios e Multa 5e. for 0
caso, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdio ou a d%lta du i
pagamento de Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do seu efetivo pagamento; e (b) de prémio de resgate a ser oferecido aos

Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o qual nfo podera ser negativo;

(v) o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado sera realizado nos termos da Clausula 4.8.1

acima; €

(vi) com relagdio as Debéntures (a) que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP,
o resgate antecipado serd efetuado em conformidade com os procedimentos
operacionais da CETIP; e (b) que ndo estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP, sera efetuado em conformidade com os procedimentos operacionais do
Escriturador Mandatario.

522 Resgate Antecipado Facultativo

Sujeito ao atendimento das condigdes abaixo, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério,
realizar, a qualquer tempo, nas datas de pagamento dos Juros Remuneratérios e com aviso
prévio aos Debenturistas, ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador Mandatario, ao Banco
Liquidante e & CETIP, de 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento, o resgate antecipado da
totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures em circulagfo, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures em circulagéio, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, ¢ acrescido de
prémio, incidente sobre o valor do resgate antecipado (sendo que, para os fins de célculo do
prémio, o valor do resgate antecipado significa o saldo devedor do Valor Nominal Unitéario das
Debéntures em circulagdio, acrescido Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde
a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento), correspondente a: '

!
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a) 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento), ¢aso 0 resgate( antecipado ocorra

entre a Data de Emiss#o, inclusive, e 10 de margo de 2015, exclus}té’;
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b) 2,90% (dois inteiros e noventa centésimos por cento), caso o resgate antecipado ocona, ..
entre 10 de margo de 2015, inclusive, ¢ 10 de margo de 2016, exclusive; Q)@“CNT Q8™ ..
L% c9 Ue:? “, _:_“
c) 2,30% (dois inteiros e trinta centésimos por cento), caso o resgate antemp’%fp j)céiga f’g, . Cé
entre 10 de margo de 2016, inclusive, e 10 de margo de 2017, exclusive; Z‘f" /. c?,z;; 751:; 0 =y
Fiey e

d) 1,70% (um inteiro e setenta centésimos por cente), caso o resgate antecnpado\c{cerrar

i,
tren g

entre 10 de margo de 2017, inclusive, e 10 de margo de 2018, exclusive; ou

€) 0,90% (noventa centésimos por cento), caso o resgate antecipado ocorra entre

10 de margo de 2018, inclusive, e a Data de Vencimento, exclusive.
523 Amortizacdo Extraordingria Facultativa

5231 Sujeito ao atendimento das condi¢des abaixo, a Emissora podera, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, nas datas de pagamento dos Juros Remuneratérios
e com aviso prévio aos Debenturistas, ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador Mandatario, ao
Banco Liquidante e a CETIP, de 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento, amortizagdes
antecipadas sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitério da totalidade das Debéntures em
circulag@io, mediante o pagamento de parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitério das
Debéntures em circulagfio a ser amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo
devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures em circulagio, acrescido Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emisso ou a data de pagamento
de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, e acrescido de prémio,
incidente sobre a parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
circulagfo objeto da amortizagfo, acrescido Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente

anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, correspondente a:

a) 3,50% (irés inteiros e cinquenta centésimos por cento), caso a -amortizagdo
extraordinaria ocorra entre a Data de Emissdo, inclusive, ¢ 10 de margo de 2015,
exclusive;

b) 2,90% (dois inteiros € noventa centésimos por cento), caso a amortizagio extraordinaria

ocorra entre 10 de margo de 2015, inclusive, e 10 de margo de 2016, exclusive;

c) 2,30% {dois inteiros e trinta centésimos por cento), caso a amortizagdio extraordindria

ocorra entre 10 de margo de 2016, inclusive, e 10 de margo de 2017, gxclusive;

| ;
d) 1,70% {um inteiro e setenta centésimos por cento), caso a amortlz‘flgao Jextraordinaria
ocorra entre 10 de margo de 2017, inclusive, e 10 de margo de 2018 /}z’luswe ou
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e) 0,90% (noventa centésimos por cento), caso a amortizagdo extraordinaria oe%@a elg;re ;0"-%

{ - K

10 de margo de 2018, inclusive, e a Data de Vencimento, exclusive. / :;J %/ 8. 9/;7& '6@%’ %

{C* Snle o &

5232 Os valores pagos a titulo de amortizagdo do Valor Nominal Uni ifar /10 Ko, _y‘lf)t S ;
sempre imputados de forma proporcional ao valor das parcelas vincendas de amorti: Gf}ﬂ.,dO ‘i"*‘:& ’
GiyenD™ 7

Valor Nominal Unitario constantes da Clausula 4.7 acima, de forma automatica ¢
independentemente de qualquer formalidade adicional (inclusive independentemente de
qualquer aditamento a esta Escritura de Emissdo), mantendo-se inalteradas as datas de

pagamento de amortizagio do Valor Nominal Unitario.

5.3 Vencimento Antecipado
53.1 Hipdteses de vencimento antecipado
5.3.1.1 Observado o disposto nesta Clausula 5.3, o Agente Fiduciario devera declarar

antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificagdo
ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, todas as obriga¢des decorrentes das Debéntures e
exigir o imediato pagamento, pela Emissora e pelos Fiadores, do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em circulagdo, acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro
rata temporis desde a Data de Emissfio ou a data de pagamento dos Juros Remuneratorios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagaménto, e, se for o caso, dos
Encargos Moratdrios e Multa, ao tomar ciéncia da ocorréneia de qualquer uma das seguintes
hipdteses descritas nas Clausulas 5.3.1.2 e 5.3.1.3 abaixo (cada uma das hipoteses, uma

“Hipdtese de Vencimento Antecipado™):

53.1.2 Observados os eventuais prazos de cura aplicdveis, ocorrendo qualquer das
Hipdéteses de Vencimento Antecipado indicadas nesta Clausula 5.3.1.2, as Debéntures tornar-se-
o automaticamente vencidas, independentemente de aviso, notificagiio ou interpelaggo judicial

ou extrajudicial (“Hipéteses de Vencimento Antecipado Automético™):

a) inadimplemento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de qualquer obrigagio pecuniaria
decorrente desta Escritura, ndo sanado em até 1 (um) Dia Util contado do respectivo
inadimplemento;

b) nio destinagio, pela Emissora, dos recursos liquidos captados com a Emissdo

estritamente nos termos da Clausula 3.7 acima;

<) caso esta Escritura de Emissdo venha a se tornar invalida, nula ou inexequivel em
decorréncia de lei, decreto, ato normativo ou qualquer outro exp/ediente legal,
regulamentar ou administrativo, bem como em decorréncia de qualquer eczsao judicial,
administrativa ou arbitral em que se discuta os termos da presente Escritura e/ou da
Emissdo; /
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questionamento judicial desta Escritura ou das Garantias, pela Emissora, por qu &

a
Controladora (conforme definida abaixo), por qualquer Controlada (conforme f{dj’éﬁnid% 7o
abaixo) ou empresas do mesmo grupo de controle, ou pelos Fiadores; : _ % h

3

) i - D 4
€) cessfio, promessa de cessio ou qualquer forma de transferéncia ou pro _gﬁsa do 3, ‘
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pelos Fiad 'efg,?%u 4 ﬁ‘:« {:ft\"j\f-';
qualquer de suas obrigagBes nos termos desta Escritura ou dos Contratos de Garaiitia,. - <
exceto:
(i) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 90%

(noventa por cento) das Debéntures em circulagio; ou

(i) se em decorréncia de uma operagio societdria que ndo constitua uma Hipotese
de Vencimento Antecipado, nos termos permitidos pelo inciso (j) abaixo;

f) (i) extingdio ou liquidagio da Emissora e/ou do Fiador Pessoa Juridica, exceto se em
decorréncia de uma operagio societdria que ndo constitua uma Hipétese de Vencimento
Antecipado, nos termos permitidos pelo inciso (j) abaixo; (ii) decretagdo de faléncia da
Emissora e/ou do Fiador Pessoa Juridica; (iii) pedido de antofaléncia da Emissora e/ou
do Fiador Pessoa Juridica; (iv) pedido de faléncia da Emissora e/ou do Fiador Pessoa
Juridica, formulado por terceiros € ndo elidido devidamente no prazo legal; ou (v)
pedido, pela Emissora e/ou pelo Fiador Pessoa Juridica, de recuperagio judicial ou
extrajudicial da Emissora e/ou do Fiador Pessoa Juridica, independentemente do
deferimento de tal pedido; ‘

2) transformagio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agdes;

h) cisdo ou fusdo da Emissora efou do Fiador Pessoa Juridica, ou, ainda, incorporagéo da
Emissora efou do Fiador Pessoa Juridica (exclusivamente no caso em que a Emissora e/ou

o Fiador Pessoa Juridica seja(m) incorporado(s)), exceto:

() se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em circulagfo; ou

(ii) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo
minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicaggio das atas dos atos societdrios
relativos 4 operagdio, o resgate das Debéntures de que forem titulages, mediante o
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio, acresqido dos Juros
Remuneratdrios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissap ou a data de
pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme"g‘ o} g’iaso, até a

data do efetivo pagamento; / V4
i) redugfio de capital social da Emissora, exceto: ’ pu,z/" L. @
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noventa por cento) das Debéntures em circulagfio, conforme disposto no’ 4¥figo , A
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i amortizacio de agdes de emissido da Emissora e/ou do Fiador Pessoa Juridica, exceto se

previamente autorizado por titulares das Debéntures representando no minimo 90%
(noventa por cento) das Debéntures em circulagio;

k) comprovagio de que quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora ou pelos
Fiadores nesta Escritura sfo falsas na data em que foram prestadas;

1) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, de qualquer Controlada e/ou de
qualquer dos Fiadores, junto a institui¢fo financeira ou decorrente de operagdo no
mercado de capitais;

m) contratagfio, pela Emissora e/ou Controladas (conforme definidas abaixo), de novos
empréstimos e/ou mituos (i) com qualquer de suas Controladoras (conforme definidas
abaixo), coligadas ou acionistas da Companhia; e/ou (ii} com qualquer Controlada em
valor superior ao correspondente a 15% (quinze por cento) do Ativo Total (conforme
definido abaixo); ou ' A

1) distribui¢do ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital proprio
ou quaisquer outras distribuigdes de lucros aos acionistas da Emissora superior a 25%
(vinte e cinco inteiros por cento) sobre o lucro liquido ajustado da Emissora, calculado
nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢Bes (“Distribui¢iio de Lucros™), sendo certo

que, caso a Emissora esteja em mora, independentemente de qualquer prazo de cura
previamente acordado, com relagdo as obrigagdes decorrentes das Debéntures, a
Emissora ndo podera realizar qualquer Distribuigiio de Lucros, até que seja sanada
referida mora, exceto pelo pagamento do dividendo obrigatorio por lei, ou por previsdo
no estatuto social vigente da Emissora.

53.1.3 Observados os eventuais prazos de cura aplicaveis, ocorrendo qualquer das
Hipéteses de Vencimento Antecipado indicadas nesta Clausula 5.3.1.3, deverd ser convocada,
pelo Agente Fiduciario, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da
ocorréncia de referida hipotese, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo)
para deliberar sobre a eventual nfio decretagdo do vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes desta Escritura € das Debéntures, nos termos das Clausulas 5.3.2 ¢ 53.3 abaixo

(“Hipdteses de Vencimento Antecipado Nao-Automéatico”): 5
1 \
a) inadimplemento, pela Emissora efou pelos Fiadores, de qualquer obi\igaf;éo /ndo
pecuniaria prevista nesta Escritura, que nio seja sanado no prazo de alg 16\ (de/z)":Dias
Uteis contados do respectivo descumprimento, sendo que este prazo néo si aplica as

4
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obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer

das demais Hipéteses de Vencimento Antecipado; . \&\‘L»N IO e ;
[
b) decisdo judicial transitada em julgado ou decisdo arbitral defi nitiva de; L@ahd&;ﬂg Ty C}f\,“
nulidade ou inexequibilidade da Fianca e/ou de qualquer dos Contratos de Gd#éntg} S, s ﬂfs %;
’53 =7
c) ocorréncia de alterago ou qualquer alienagfo, cessdo ou transferencna dyeta‘tgu ’?9 ,;:rj’j
AN

indireta, do Controle (conforme definido abaixo) da Emissora, exceto: \‘/ }( ? £

(1) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minima, 90%
{noventa por cento) das Debéntures em circulagdo;

(ii) se em decorréncia de sucessdo legal por causa mortis; ou

(iii)  por alteragdes do Controle (conforme definido abaixo) direto, desde que o (a) 0
Controle indireto permanega inalterado; e (b) o novo Controlador direto da Companhia
seja parte do grupo econdmico da Emissora;

d) ocorréncia de alteragfio na composigio aciondria da Emissora, exceto:

(i) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em circulagdo;

(i) se realizada exclusivamente pelos atuais acionistas da Emissora na data desta
Escritura; ou

(iii)  se em decorréncia de sucessio legal por causa mortis;

€) alteragio do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social
vigente na Data de Emissfio, exceto se:

(i) previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em circulagdo; ou

(ii) nfio resultar em alteragio da atividade principal da Emissora;

e) comprovagdo de que quaisquer das declaragBes prestadas pela Emissora ou pelos
Fiadores nesta Escritura sfo incorretas, imprecisas efou incompletas, em qualquer
aspecto relevante a critério dos Debenturistas, na data em que foram prestadas;

1) inadimplemento de qualquer divida ou obrigagdio pecuniéria da Emissora, de qualquer

Controlada (conforme definida abaixo) e/ou de qualquer dos Fiadores, junto a
e
instituicdes financeiras ou decorrente de operagéo de mercado de capitai§; A

g) protesto de titulos contra a Emissora e/ou qualquer dos Fiadores emvalor, mdmdual ou
agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhSes fle reiu/s) atualizados

( X @‘-7
A



h)

)]

k)

)

anualmente, a partir da Data de Emiss#io, pela variagéo positiva do IGP-M/FGV, ou seu

equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo maximo de 5 (cinco) Diz;S»»Hﬁéii'g'j-;a,.
- e b o‘ el )

contados da data do protesto, tiver sido validamente comprovado ao Agentg—-zﬁiﬁﬁ“&ério

e aos Debenturistas que: (1) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de tee;éé}i‘)o ﬁgghéﬁ?@

sido tomada medida judicial adequada para sua anulagio, cancelamento qf’uisugg}gﬁ% ‘ ;e”
seus efeitos; (2) o protesto foi cancelado; (3) o valor dos titulos pﬁéﬁéstddﬁgg’?jgi -

. . . . ] Ar
depositado em juizo; ou (4) o montante protestado foi devidamente pago pe@{ﬁm@é@ra 0
Ny

e/ou pelo Fiador em questfio, conforme o caso; \\/5;7{? it

protestos de titulos fiscais contra a Emissora e/ou qualquer dos Fiadores em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissgo, pela variagfio positiva do IGP-
M/FGV, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo maximo de 20
(vinte) dias corridos contados da data do protesto, tiver sido validamente comprovado
ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas que (1) o protesto foi efetuado por erro ou mé-
fé de terceiro e tenha sido tomada medida judicial adequada para sua anulagfo,
cancelamento ou sustagdo de seus efeitos; (2) o protesto foi cancelado; (3) o valor dos
titulos protestados foi depositado em juizo ou dado em garantia em juizo; ou (4) o
montante protestado foi devidamente pago pela Emissora e/ou pelo Fiador em questéo,
conforme o caso;

nfio cumprimento, pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores, de (i} decis@c judicial
transitada em julgado; ou (ii) decisfio arbitral definitiva ndo questionada nos termos da
lei, contra a Emissora;

nfo cumprimento, pela Emissora e/ou qualquer dos Fiadores, a partir da Data da
Emissdo, de novas decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais, cujo valor, individual
ou agregado, seja igual ou superior ao equivalente a R$5.000.000,00 {cinco milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas, ndo sanado no prazo de 5 {cinco) dias
contados da data do respectivo inadimplemento;

desapropriagéo, confisco ou qualquer outro ato de entidade governamental de qualquer
jurisdigio que resulte na perda, (i) pela Emissora ou pelo Fiador Pessoa Juridica de
valor superior ao equivalente a 10% (dez por cento) do Ativo Imobilizado {conforme
definido abaixo), conforme apurado nas demonstragdes financeiras consolidadas
auditadas da Emissora mais recentes a época; efou (ii) pelo Fiador Pessoa Fisica, da
propriedade e/ou da posse direta ou indireta da totalidade ou de parte substancial de
seus afivos;

perda de autorizagiio ou licenca, inclusive ambiental, exigida para a manutengio do
exercicio das atividades essenciais desenvolvidas pela Emissora, desde que néo causem
um Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora, que implique perda dé*: bens da
Emissora, que, individual ou conjuntamente, em qualquer destes caso, rep"fesentem
10% (dez por cento) do Ativo Imobilizado, conforme apurado VZES . ‘;uﬁf)nstragc”)es
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financeiras consolidadas auditadas da Emissora mais recentes & época, exceto se¢ a
Emissora comprovar, em até 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da determin 0@:{0 o
respectiva medida, ter obtido decisdo judicial com efeito suspensivo suspe@éndo a

respectiva medida; S §<§
L"" 7 %“1‘3’43 ?‘4\5 he
<y "( o
com relagdo a Alienagdo Fiduciaria efou & Cessdo Fiducidria: (a) se afﬁxhen%ﬁb‘!

Y _j
Fiduciaria nfio for constituida de acordo com os procedimentos e no prazo pre¥istos ﬁ) “0g -

- Contrato de Alienacfio Fiduciaria; ou (b) se a Alienagio Fiduciaria e/ou ;\éeﬁﬁoﬁe‘{}--

Fiduciaria ndo for(em) reforgada(s) ou substituida(s) de acordo com o0s procedlmentos e
dentro do prazo estabelecidos para tal fim nos respectivos Contratos de Garantia, a
partir da data de recebimento, pela Emissora, de comunicagéo por escrito que lhe fizer o
Agente Fiducidrio; ou

ndo observéncia, pela Emissora, enquanto houver Debéntures em circulagio,
independentemente do motivo, de qualquer dos segumtes indices financeiros a serem
auditados pelo Auditor Independente (conforme definido abaixo) anualmente, e
acompanhados pelo Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de recebimento, pelo Agente Fiducirio, das informagBes a que se refere a
Clausula 6.1 abaixo, incisos (iii) e (iv), tendo por base as demonstragGes financeiras
consolidadas auditadas da Emissora, nos termos abaixo (“Indices Financeiros®):

(i) indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida Liquida
(conforme definido abaixo) pelo EBITDA (conforme definido abaixo), que devera
ser menor ou igual a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos) vez, com relagio as
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora a partir, inclusive,
das demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora relativas a
31 de dezembro de 2013;

(i) indice financeiro decorrente do quociente do somatério da Divida Liquida e da
Divida Fiscal (conforme definida abaixo) divididos pelo EBITDA, que devera ser

menor ou igual a:

1) 3,80 (trés inteiros e oitenta centésimos) vezes, com relago as
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora relativas a
31 de dezembro de 2013;

2) 3,30 (trés inteiros e trinta centésimos) vezes, com relagio as demonstragdes
financeiras consolidadas auditadas da Emissora relativas a 31 de dezembro
de 2014 ¢ 31 de dezembro de 2015;

3) 3,00 (trés inteiros) vezes, com relagio as demo :stragées financeiras
consolidadas auditadas da Emissora relativas a 31 de/d Zembro de 2016 ¢ as

demonstragdes  financeiras consolidadas  audita ?f// da Emissora

subsequentes; e %wwﬂ% \p &h
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(iii) indice financeiro decorrente do quociente da divisdo do Ativo Clrculaﬁtg peg) O"
o 4/@; "G
Passivo Circulante (conforme definidos abaixo), que devera ser maior qunag}]alg% ()\ (} -t
&/ ;
1 ,00 (uma) vez, com relagio as demonstragdes financeiras consolidadas! a;;dltadaeg) :50 ‘A"JO O ;
da Emissora a partir, inclusive, das demonstra¢Ses financeiras con'sogdadfm e o ;%
auditadas da Emissora relativas a 31 de dezembro de 2014. \\‘f/? - n\ﬂ .

e 1

5.3.1.4 Para os fins desta Escritura de Emissdo:

()  “Ativo Circulante” significa, com base nas demonstra¢des financeiras consolidadas

auditadas da Emissora, a rubrica “ative circulante™;

(i) “Ativo Imobilizado™ significa, com base nas demonstragdes financeiras

consolidadas auditadas da Emissora, a rubrica “ativo imobilizado”;

(iii) “Ativo Total” significa, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas

auditadas da Emissora, a rubrica “ativo total”

(iv) “Controlada” significa qualquer sociedade controlada (conforme definigio de

Controle) pela Emissora;

(v) “Controladora” significa qualquer controladora (conforme definigdo de Controle)

da Emissora;

(vi) “Controle” tem o significado previsto no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agdes;

(vii) “Divida Fiscal” significa, com base nas demonstra¢es financeiras consolidadas
auditadas da Emissora, a rubrica “impostos e contribui¢des parcelados™, do Passivo

Circulante e do Passivo Nio Circulante;

(viii) “Divida Liquida” significa, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas
auditadas da Emissora, sem duplicagfio, (a) o somatério de empréstimos e
financiamentos tomados com institui¢fio financeira ou ndo, emissdes de titulos de
divida no mercado local ou internacional, e avais e fiangas prestados pela
Emissora; (b) menos as disponibilidades (somatdrio do caixa mais aplicagbes
financeiras); (c) mais os ajustes negativos (Passivo) e menos os ajustes positivos
(Ativo) dos instrumentos financeiros — Swap contratados exclusivamente para
protegio da variagio cambial da divida, obedecendo as regras contabeis
{Ativo/Passivo). {

(ix) “EBITDA” significa, com base nas demonstragdes finan ;1ra& hsolidadas

auditadas da Emissora, o resultado liquido do periodo, acrescido dos ‘tributos sobre

\@%



o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas ﬁnanceiraj/\ef\’\i\@%To ™

depreciagdes, amortizagdes e exaustdes, calculado nos termos da Instru‘@ CYM

¥

7o

o
n.° 527, de 4 de outubro de 2012 (“Instrugdio CVM 527”), o qual pode sg z}]ug«a&’ L%s '%;l
nos termos penmtldos pela Instrugo CVM 527, iq ng} :’ 5;»0;?90 ?5;
Y :f) T/O e ﬁt“;,".
(x) “Passivo Circulante” significa, com base nas demonstragdes Fif gmcelras ~ f:“f\>
NCZSI

consolidadas auditadas da Emissora, a rubrica “passivo circulante”; e

"’«4\.

(xi) “Passivo Nfio Circulante” significa, com base nas demonstragdes financeiras

consolidadas auditadas da Emissora, a rubrica “passivo nfo circulante”.

532 As Debéntures nfo serfio declaradas vencidas antecipadamente se, na Assembleia
Geral de Debenturistas referida na Clausula 5.3.1.2 acima, Debenturistas representando, no-
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo deliberarem pelo ndo
vencimento antecipado das Debéntures. ‘

533 Caso, uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas referida acima, o
quérum de deliberagfio referido na Clausula 5.3.2 acima ndo seja atingido, ou caso ndo haja
instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas referida acima, em segunda convocago, por
falta de quérum de instalagdo, as Debéntures serdo consideradas antecipadamente vencidas.

534 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario deverd
enviar imediatamente carta protocolada (a) & Emissora, com copia & CETIP, e (b) ac Banco
Liquidante e ao Escriturador Mandatério informando tal evento, para que a Emissora efetue o
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagéo, acrescido dos
Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ou a data de
pagamento de Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, ¢, se for o caso, dos Encargos Moratérios e Multa, no prazo de 5 {cinco)
Dias Uteis a contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiduciério.

5.3.5 Caso a Emissora nfio proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na
. Clausula 5.3.4 acima, além dos Juros Remuneratorios devidos, serfio acrescidos ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures os Encargos Moratorios e Multa, incidentes desde a data de
vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme Clausula
4.8.4 acima.

53.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, inclusive em
decorréncia da excussio ou execugio de qualquer das Garantias, na medida em que forem sendo
recebidos, deverfio ser imediatamente aplicados na amortizagdo ou, se possivel, na quitagéo do
saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures. Caso os recursps-recebidos na
ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures, inclusive em decorréndia da excussdo ou
execugdo de qualquer das Garantias, nfo sejam suficientes para quitar simultzneamente todas as
obrigagdes relativas s Debéntures, tais recursos deverfio ser imputados, na/Sgguinte ordem, de

tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, s #elursos sejam
|

‘)v'f"“dI () €5



alocados para o item imediatamente seguinte, ¢ assim sucessivamente: (a) quaisquer valores..,

2

devidos pela Emissora e/ou pelos Fiadores nos termos desta Escritura (incluindo a re;r@éé?%tgs 7o, .

e as despesas incorridas pelo Agente Fiduciario), que nédo sejam os valores a que sea;éfe:@@ o8,
itens “b” e

(-i 7

4 r'\

de Emissdo ou a data de pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterréf cofnfemﬂef?@g
Mﬁl‘ﬁ@ 6*;’09

o caso, até a data do efetivo pagamento, e, se for o caso, os Encargos Moratorld £
demais encargos devidos nos termos desta Escritura; e (c) o saldo devedor do VaIOr’No}mnai
Unitario.. A Emissora e os Fiadores permanecerdo responsaveis solidariamente pe“i“"‘**sa do-
devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures que n3o tiver sido pago, sem prejuizo dos
acréscimos de Juros Remuneratorios e encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, enquanto néo for pago, declarando a Emissora e os Fiadores, neste
ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranga extrajudicial ou por meio de

processo de execugdo judicial.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

6.1 Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura e de outras

obrigagtes expressamente previstas na regulamentagfo em vigor, a Emissora obriga-se a:
(i) nos termos do artigo 17 da Instrugio CVM 476:

a) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora
relativas a cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agles
e com as regras emitidas pela CVM,;

b) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora
relativas a cada exercicio social & auditoria por Auditor Independente (conforme
definido abaixo);

c) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento do seu exercicio
social, divulgar em sua pagina na internet e enviar a CETIP e ao Agente Fiducidrio as
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora relativas a cada
exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e do parecer de auditor
independente registrado na CVM (“Auditor Independente™), junto da memoria de
calculo compreendendo todas as rubricas necessirias para a obten¢do do Indices
Financeiros previstos no item (o) da Cldusula 5.3.1.3, devidamente auditados pelo

Auditor Independente contratados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar 2 Emissora e/ou ao seu
Auditor Independente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios bem como de declaragdo assinada por representante legal da Emissora com
poderes para tanto atestando o cumprimento de todas as obrlgag;oes constantes da
emissio;

d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de ssdo, manter 0s

(1P

documentos mencionados no subitem “c” acima em sua pagina na ihterget;

\v"’”\’ij‘%

|

K

a seguir; (b) os Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis ,@sge gl?aé‘a@ ;

/{\

.
-y



¢) observar as disposigdes da Instruggo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugio CVM 358”), no que se refere a dever de sigilg. ,aewas@u

vedagdes a negociagio; ‘ \B&&\\EN 3
i)
/'/Q ;5‘5 g‘:}
1) divulgar, em sua pagina na internet, a ocorréncia de qualquer fé'ﬂ;g 1}61@’?9}1&2:«

conforme definido no artigo 2.° da Instrugo CVM 358, comunicando 1mad;f%tamente d’o;gg
Coordenador Lider e 4 CETIP e ao Agente Fiduciério; % f) / f/@“‘%j 2

£ fornecer as informagdes solicitadas pela CVM,; Nota: O texto da Instru as,h ,f, !
nédo menciona prazo, nem Agente Fiduciario ou CETIP.

(ii) néo divulgar ao piblico informagdes referentes & Emissora ¢ & Emissdo em desacordo
com o disposto na regulamentagfio aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, ao
disposto na Instrugio CVM 476 e no artigo 48 da Instrugo CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400™);

(iii)  fornecer ao Agente Fiduciario:

a) em até 1 (um) Dia Util apos sua notificagiio pelo Agente Fiducidrio ou a ciéncia
pela Emissora, o que ocorrer primeiro, (1) informag¢Ses ou documentos a respeito da
ocorréncia do inadimplemento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de qualquer
obrigagiio prevista nesta Escritura de Emissfio; e/ou de Hipotese de Vencimento
Antecipado; (2) informagdes ou documentos a respeito do descumprimento de Indices
Financeiros; ou (3) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer outro evento que
tenha (i) qualquer efeito adverso relevante na situagdo (financeira ou de outra natureza),
nos negdcios, nos bens, nos resultados operacionais ou nas perspectivas da Emissora,
dos Fiadores ou de qualquer sociedade controlada da Emissora; ou (ii) qualquer efeito
adverso na capacidade da Emissora ou dos Fiadores de cumprir suas obrigagdes nos
termos desta Escritura (“Efeito Adverso Relevante™);

b) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagfio, resposta a eventuais dividas do Agente Fiduciario sobre qualquer
informagfio necessaria ou Util ao exercicio de suas fungdes que lhe venha a ser
razoavelmente solicitada, salvo se houver determinagfo legal ou administrativa para que
referidas informagdes sejam fornecidas em menor prazo; €

c) informar ao Agente Fiduciario, ao Banco Liquidante ¢ & CETIP, sobre a
realizagdo de qualquer pagamento antecipado das Debéntures, com antecedéncia de no
minimo 2 (dois) Dias Uteis da data prevista para o respectivo pagamento antecipado;
I
(iv)  disponibilizar, até a data de integralizagio das Debéntures, na rede mu dial de
computadores da Emissora, copia das suas demonstragdes financeiras conjohdadas
auditadas relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012; y




)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)
(xv)

cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos

érgfios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis & condugfo de seus n/e,g(ﬁ'&@g'? O\g, 7«
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa ¢ judicia;;{ s;}B % oc*c\
::QJ Scﬁo g ’%
f !5 5 e
manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno \f'lgorc jtddas 8 Ig © 9 O]
[l :

autorizagdes e licencas, inclusive as ambientais, exceto por aquelas questlohadasfd@ L 5a G

<) ¥,
boa-fé nas esferas administrativa e judicial, exigidas para a manutengdo do exe‘rsjplo das “9&{?‘ '

b

e “"’—

atividades essenciais desenvolvidas pela Emissora ou por quaisquer Eé\gt’lﬁs’ i h
Controladas, exceto por aquelas que no causem um Efeito Adverso Relevante; o

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor todas as
autorizages necessarias 3 assinatura desta Escritura ¢ ao cumprimento de todas as
obrigag¢des aqui previstas;

manter livros de registro contdbeis adequados, nos quais langamentos completos e
corretos em todos 0s seus aspectos relevantes sejam feitos;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundério no CETIP21
até sua liquidagdo, arcando com os respectivos custos;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos relativos as
obrigagdes previstas nesta Escritura, incluindo, mas nfo se limitando, o Agente
Fiducidrio, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatéario € a CETIP;

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das despesas
razoaveis e devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciério,

notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio da convocagdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definida abaixo) pela Emissora;

convocar, em até 1 (um) Dia Util, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre quaisquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso o Agente
Fiducidrio, deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas ndo o faga no prazo
aplicavel;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado; e

enviar ao Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias corridos antes do
encerramento do prazo previsto no inciso (xviii) da Clausula 7.4, os atos societarios,
dados financeiros € o organograma de seu grupo societario, o qual deverd conter,
inclusive a Controladora, a Controlada, as sociedades sob controle comum, as coligadas,
e as sociedades integrantes do bloco de Controle da Emissora, conforme aplicavel, no

- r - . . ~ S
encerramento de cada exercicio social, ¢ prestar todas as informagdes que venham a ser

razoavelmente solicitadas pelo Agente Fiducidrio para a elaboragio do r¢latério citado

e

no inciso (xvii) da Clausula 7.4 abaixo.



6.2

(i)

(iif)

(iv)

7.1

T e,

»’"”"\OS 707,

As obrigaces adicionais dos Fiadores sdo as listadas a seguir:

fornecer ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s sua c;egzﬁfﬁ (1 % \C\
informages ou documentos a respeito da ocorréncia de Hipotese de V,é:hcuﬁggtmw % ’éi‘

4

Antecipado relacionados ao respectivo Fiador; ou (2) informagdes a I’“Speltg adat, 3@

ocorréncia de qualquer evento relacionado ao respectivo Fiador que tenha ,gm Pei [’gcr 12209
{0

f'T

;:r }

Adverso Relevante; , 2y ‘
R A

cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos
érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicveis a condugio de seus negocios,

exceto por aquelas questionadas de boa-f¢é nas esferas administrativa e judicial;

exclusivamente com relagfio ao Fiador Pessoa Juridica, manter sempre validas, eficazes,
em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes e licengas, inclusive as
ambientais, cxigidas para a manutengdo do exercicio das atividades essenciais
desenvolvidas pelo Fiador Pessoa Juridica, exceto por aquelas que ndo causem um
Efeito Adverso Relevante; e

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor todas as
autorizages necessérias & assinatura desta Escritura e ao cumprimento de todas as suas
obrigacdes aqui previstas, se houver.

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui € nomeia a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS

E VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada, como agente fiduciario desta Emissdo, a qual

expressamente aceita a nomeagdo para, nos termos da legislagdo atualmente em vigor e da

presente Escritura, representar a comunh@o de Debenturistas perante a Emissora.

7.1.1

M

(i)

(iii)

O Agente Fiduciario declara:

ser instituigdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de

sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

néo ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3.°, da Lei das Sociedades por Agdes, e artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em caso de alteragdo, a que vier a

substitui-la (“Instrugiio CVM 28™), e demais normas aplicéveis, para exercer a fungéo

que lhe é conferida;

—
esta ciente da regulamentagio aplicdvel emanada do Banco Central do Brasil ¢ da

(M{\P & %7/
R



(iv) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres € atrlbuu;oes

previstos na legisla¢do especifica e nesta Escritura; /‘o\@ 308 70 CS "
4
f"((;_) F‘)Ua
) conhecer ¢ aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas C/f”usu]S§
condigdes; T Ty h
S, A
'f’“"l&; TI{)

(vi)  ndo ter qualquer ligagio com a Emissora e/ou com qualquer dos Fiadores que o 111115469;1”

"‘%ga

de exercer suas fungdes;

(vii)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacSes
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto;

(viii)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos

da regulamentacéo aplicavel vigente;

(ix)  que esta Escritura constitui obriga¢do legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente

Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(%) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no artigo
10 da Instrugio CVM 28;

(xi)  aceitar a obrigagio de acompanhar a ocorréncia das Hipoteses de Vencimento

Antecipado, descritas na Clausula 5.3 desta Escritura de Emisso;

(xii)  que a celebragfo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas ndo

infringem qualquer obrigagfo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(xiii) inexistem outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela propria
Emissora e/ou por coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da

Emissora em que atue como agente fiduciario, nos termos da Instrugdio CVM 28;

(xiv) que verificou a veracidade das declaragdes e informagdes prestadas pela- Emissora, por
meio das informag¢Bes fornecidas por esta, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo
conduziu nenhum procedimento de verificagio independente ou adicional da veracidade
das declaragBes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram-se cientes ¢ de acordo; e

e

(xv) o representante legal do Agente Fiduciario que assina esta Escritura de E{missﬁo tem

poderes societérios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fliumarlo as

obrigag®es aqui previstas e, sendo mandatério, tem os poderes legmman}eéte utorgados,
estando o respectivo mandato em pleno vigor. *"f




72 O Agente Fiduciario exercera suas fung@es a partir da data de assinatura desta, &

Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituigdo, devendo perm/a@&érﬂﬁ-@x?i;; .

exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem oigﬁ%ﬁg%g da;b C}f

. . . . . , . ; (V) -
Emissora nos termos desta Escritura inadimplidas apés a Data de Vencimento, até ,guefrtoﬁgs}ﬁs& 8 g <
. . . L e Yo TE L Sp O
obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura sejam integralmente cumpruif}fé% ou,"aigg?'@g& ¢ oy
. . e , . a TR f)";
até sua efetiva substitui¢do, conforme Clausula 7.3 abaixo. 2, Rigy g 7
R i 7. /?}ff
\\ii? Oyl
7.3 ~ Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, reniincia, interven¢ao;™™

liquidag@o, faléncia ou qualquer outro motivo de vacéncia do Agente Fiduciario, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiducidrio, a
qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora ou
por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em

circulagfio, ou pela CVM.

7.3.1 Na hipétese da convocagiio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo acima citado, cabera & Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze)
dias para a primeira convocagdo ¢ 8 (oito) dias para a segunda convocagio, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisdrio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do
novo agente fiduciario. A remuneragfo do novo agente fiduciario sera a mesma que a do Agente

Fiduciario.

732 Na hipétese de o Agente Fiducidrio nfio poder continuar a exercer as suas
fungbes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o

fato aos Debenturistas e 2 Emissora, solicitando sua substituigio.

733 £ facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo da distribuico das
Debéntures, proceder a substituigio do Agente Fiducidrio e a indicago de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) especialmente convocada para

esse fim.

734 A substitui¢gio do Agente Fiduciario, em carater permanente, fica sujeita (a) &
comunicagio prévia 8 CVM e a sua manifestagfo acerca do atendimento aos requisitos previstos

no artigo 8.° da Instrugio CVM 28 ¢ (b) a eventuais normas posteriores.

735 A substituicio, em carater permanente, do Agente Fiducidrio devera ser objeto
de aditamento a presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCESC e no competente

Cartério de Registro de Titulos € Documentos, onde serd inscrita a presente Es itura.

736 O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a artir (Iiga data de

celebragio da presente Escritura devendo permanecer no exercicio de su ﬁ%ngﬁ é até a sua
|
oy

|
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- efetiva substituicio ou cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escritura ¢ a legislgg.aw
AN 08 5
i o

em vigor. S C,::“
i Cg‘) ch F ‘%\
7379 Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiducidrio, esse subst1tutgl_{e? b‘éﬁq; :

a mesma remuneragfio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e é@ldlgoe’sa PR
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata tens; Pbrzs
partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo com agente fiduciério. Esta remuﬁbfa;gzﬁé'
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde

que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo).

7.3.8 Aplicam-se as hipSteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.
7.4 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura,

constituem deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislag@o
vigente;
(i1) custear (a) todas as despesas decorrentes da execugfo dos seus servigos, incluindo todos

os tributos, municipais, estaduais ¢ federais, presentes ou futuros, devidos em
decorréncia da execugdio dos seus servigos, observado o disposto na Clausula 7.10

abaixo (e subclausulas); e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdencidrios;

(iii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungéo
o cuidado ¢ a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na

administragfo de seus proprios bens e negocios;

(iv) renunciar & fungfio na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de

qualquer outra modalidade de inaptiddo;

) conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungdes;

{(vi) verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento; pu

(vii)  promover, nos competentes érgios, caso a Emissora ndo o faga, ajinscri¢do e/ou o
registro desta Escritura ¢ eventuais aditamentos, as expensas da E issora, l;éanando as

: 6)1 odorréncia do

\

lacunas e irregularidades porventura neles existentes, sem prejtizo

descumprimento de obrigagfio nfio pecunidria pela Emissora,

‘ ,w""( NARE



(viii)

(ix)

modifica¢Bes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

" P~
“ .
Q? g

Vibsee oo n v A

x) verificar a regularidade da constitui¢fo das Garantias, e dos valores dos bens dados em
garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos

desta Escritura de Emisséo e dos Contratos de Garantia,

(xi) examinar proposta de substitui¢fio dos bens dados em garantia, manifestando, se for o
caso, sua expressa e justificada concordéncia, apds aprovagfio pelos Debenturistas,

reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

(xii) intimar a Emissora ¢ os Fiadores a reforcar a Alienagfo Fiducidria e a Cessfo
Fiduciaria, na hipotese de sua deterioragfo ou depreciagio, nos termos desta Escritura
de Emissdo e dos Contratos de Garantia;

(xiii)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, as expensas
da Emissora e/ou dos Fiadores, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas
da Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda
Publica da localidade da sede da Emissora e/ou dos Fiadores e, também, da localidade

onde se situem os Imodveis Alienados Fiduciariamente;

(xiv) solicitar, quando considerar necessario para o exercicio de suas fungdes, de forma
justificada, auditoria extraordinaria na Emissora efou dos Fiadores, mediante aviso
prévio, por escrito, de 10 (dez) Dias Uteis;

(xv)  convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anincio

publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 4.9 desta Escritura;

(xvi) comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagGes que
lhe forem solicitadas;

(xvii) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo
1.°, alinea b, da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual deverd conter, no minimo, as
seguintes informagdes: .

I

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conheciniento, -contida nas

informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadj leme to ou atraso
na obrigatéria prestagdo de informagdes pela Emissora;




(xviii)

(b)

©

(d)

(e)

®

(2)

(h)

@

@

(k)

s : . ] e,
alteragGes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo; /’%&NTO@ T,
/Q S‘a @'&9 /"\a‘

O3
comentarios sobre as demonstragdes financeiras consolidadas aﬁi cfa{sj/g@s@ % 5 ]
Emissora, especialmente em relagdo aos indicadores econémicos, ﬂﬁanceirﬂsiﬁ @Og ’_(7:77

7 o s /
a estrutura de capital da Emissora; A "2 (g ’,;bfj
Ay

posigio da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercado;

resgate, amortizagdo do Valor Nominal Unitario e pagamentos realizados no

periodo, bem como aquisigdes € vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destina¢do dos recursos captados através da Emissdo, de

acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;
relagéio dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragéo;

cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura

nos Contratos de Garantia;

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfio de Agente

Fiduciario;

existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, feitas por
coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora
em que tenha atwado como agente fiduciario no periodo, bem como os dados
sobre tais emissdes, previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7,
da Instrugdo CVM 28; ¢

declaragdio sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias.

colocar o relatério de que trata o item (xvii) acima & disposi¢cdo dos Debenturistas no

prazo maximo de 4 (quatro} meses a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(a)

(&)

(c)

(d)

na sede da Emissora;

/
no escritdrio do Agente Fiduciario; l
na CVM;

na CETIP; ¢




{xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

7.5

(e) na sede do Coordenador Lider; / W NT 0‘3’ ;O
A o
S Sy f;‘/é? Ly
publicar, s expensas da Emissora, aniincio comunicando aos Debenturistas d&'qpe/ 8@/9 Os@: 9 C(;
, vy
relatério se encontra a sua disposigfio nos locais indicados no item (xvii) acimay, (;:5‘a 7 -~y |
% Fes !
~r

gestdes junto 2 Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatarlo ea CETIP
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora e os
Debenturistas, mediante subscri¢io e integralizagiio das Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatédrio ¢ a CETIP a
divulgarem, a qualquer momento, a posi¢do das Debéntures, bem como relagdo dos
Debenturistas; |

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura ¢ dos Contratos de
Garantia, especialmente (a) daquelas que imp&em obrigagSes de fazer e de nfo fazer,
conforme informagdes piiblicas disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da
Emissora, informando prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias

verificadas; e (b) daquela relativa & observancia dos Indices Financeiros;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méaximo de 10 (dez)
dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas
na presente Escritura, indicando o local em que fomecera aos interessados
esclarecimentos adicionais. Comunicagéo de igual teor devera ser enviada a Emissora, &
CVMe a CETIP; e

disponibilizar diariamente aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, o
saldo devedor unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, em conjunto com o

Agente Fiduciario, através de sua central de atendimento e/ou website.

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora para a protegiio e defesa dos interesses da comunhdo dos

Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da

Emissora niio sanado nos prazos previstos nesta Escritura, observados os termos aqui previstos:

(M

(i)

(iii)

declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas as

obrigagdes decorrentes das Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

executar as Garantias de acordo com os termos desta Escritura ¢ dos Contrafo_s de

Garantia, aplicando o produto no pagamento integral dos Debenturistas;

requerer a faléncia, nos termos previstos na legislagfio e regulamentaggo ﬁp{icév sis, da

Emissora, caso ndo existam garantias reais;
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(iv)  tomar todas as providéncias para a realizagio dos créditos dos Debenturistas; e P é;@ NT OSH}
o o,
| IS sa R O
(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo : Bdi‘:i@e%ﬁ:f /Q‘
extrajudicial e/ou liquidagio extrajudicial e/ou insolvéncia da Emissora. co %/ ;;: 7 55890 53
OB /gjéf’ua% ;;r
7.6 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela “5{@3953_‘”&-\% ;\f

. . . . . . S T

das medidas contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Gei"al(ud M
Debenturistas (conforme definida abaixo), esta assim o autorizar, por deliberagdo da
unanimidade das Debéntures em circulagdio, bastando, porém, a deliberagdo da maioria das

Debéntures em circulagio quando tal hipétese se referir ao disposto na Clausula 7.5 (v) acima.

7.7 Serd devido, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio, como honorérios pelo
desempenho dos deveres ¢ atribui¢Bes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e
desta Escritura, o correspondente a uma remunera¢do anual de R$7.000,00 (sete mil reais),
sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apds a assinatura da presente
Escritura de Emisséo, e os demais pagamentos nas mesmas datas dos anos subsequentes, até a
Data de Vencimento ou enquanto o Agente Fiducidrio representar os interesses dos
Debenturistas.

7.7.1 As parcelas citadas no item 7.7 acima serdo reajustadas pelo IGP-M/FGV ou, na
falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-
lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro

rata die, se necessario.

7.7.2 As parcelas citadas no item acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢do ac Programa de Integragio
Social) € COFINS (Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragéo do Agente Fiduciério, excetuando-se

o IR (Imposto sobre a Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

7.7.3 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficarfio sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizagfio monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia at¢ a

data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

7.74 A remunerag¢io serd devida mesmo apds a Data de Vencimen 1{, caso 0 Agente
Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nio sanadas pgla Emissora ¢ néo
inclui o pagamento de honorérios a terceiros especialistas, tais como audito is independentes,

advogados, consultores financeiros, entre outros. /

R



7.7.5 Eventuais obrigagdes adicionais ao Agente Fiducidrio ou alteragio ,»nﬁsT OS -
caracteristicas e/ou garantias da Emissdo facultarfio ao Agente Fiduciario, em comu Vio 70
acordo com a Emissora, a revisdo dos honordrios acima dispostos. / ,;S) Séo @f./g

:rj}f 7&:/%/:9 ﬁi G
7.7.6. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas réf%pave}sQ €75,

T/ Y .(‘“‘« 0(‘1
usuais que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e mter‘ess;a 48 M

Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde que as despesas tenham sido, semp Y ﬁé}:i‘ff
possivel, previamente aprovadas pela Emissora, as quais serfio consideradas aprovadas caso a
Emissora nfo se manifeste no prazo de 10 (dez) Dias Uteis) contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdio pelo Agente Fiducidrio, acompanhada de cdpia dos documentos

comprobatorios.

7.7.7. As remuneragdes ndo incluem as despesas com viagens, alimentacéo, estadias,
transporte ¢ publicagfio necessarias ao exercicio da fungfo de Agente Fiduciario, durante ou
apds a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, sempre que possivel, apds
prévia aprovagio. Ndo estdo incluidas igualmente, ¢ serio arcadas pela Emissora, despesas com
especialistas e assessoria legal ao Agente Fiduciario. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiduciario
decorrente do exercicio de sua fun¢io ou da sua atuagio em defesa da presente operagio, serio

suportadas pela Emissora.

7.7.8. No caso de inadimplemento da Emissora e/ou dos Fiadores, todas as despesas
que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora e/ou dos Fiadores, desde
que devidamente comprovadas e razoaveis. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também o0s gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros,
depositos, indenizagbes, custas e taxas judiciarias de agBes propostas pelo Agente Fiduciario, ou
ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, desde que relacionadas a solugfio da
inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agles judiciais serfio igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, na hipotese de a Emissora e/ou dos Fiadores permanecer em inadimpléncia com
relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente

Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

7.1.9 As despesas a que se refere a Clausula 7.7.8 compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas razoavelmente e de forma comprovada com: (i) publicagdo de relatérios, avisos e
notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras que vierem a (S¢r exigidas por
regulamentos aplicaveis; (ii) extragdo de certid@es; (iii) locomogdes entre Estados da Federagéo,
alimentag8o e respectivas hospedagens, quando necessérias ao desempenho das fungdes; e (iv)

eventuais levantamentos adicionais e €speclals ou periclais que vierem a ser 1m‘prescmd1veis sSe
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ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos mteresses\@@gos PR

Debenturistas. (j R s
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7.7.10 O Agente Fiducidrio compromete-se a agir em conformidade com asl‘ @s&éﬁ’g '5’f ‘g ek
transmitidas pelos Debenturistas, ndo podendo ser responsabilizado pelos prejuizos dec(’grent'éﬁg ‘:UQO ,:?u
do estrito cumprimento das orientacdes destes, salvo nos casos em que 0S prejmz%(\q?é ("}‘AHM &
Debenturistas forem causados por culpa ou dolo do Agente Fiducidrio no exercicio de su
fungdes, nos termos dos artigos 68, paragrafo 4°, da Lei das Sociedades por Agdes, ¢ 17 da

Instrugio CVM 28.

7.8 O Agente Fiduciario nfio serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberagdes societirias ¢ em atos da administragdo da Emissora ou, ainda, em
qualquer documento ou registro que considere auténtico ¢ que tenha sido ou seja encaminhado
pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisSes. Ndo sera ainda, sob
qualquer hipétese, responsavel pela elaboragiio destes documentos, que permanecerdo sob

obrigag#o legal e regulamentar da Emissora de elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

7.9 O Agente Fiducidrio niio emitird qualquer tipo de opinio ou fara qualquer juizo
sobre a orientagio acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de definigdo
pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagfo do
Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, conforme alterada e dos artigos
aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou

pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que n#io tenha decorrido da legislagéo

aplicavel.
8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1 Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de

acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem

sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de

Debenturistas™), observado que:

() quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries~de Debéntures, os
Debenturistas de todas as séries deverdo, a qualquer tempo, reunir-se pm assembleia geral
conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades ipor Ac}ﬁes, a fim de

deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo dos Debenturistas?t das afs séries; e

VO



(ii) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada /:?e/ﬁ%ﬁ%
8

Debenturistas da 1.2 Série ou os Debenturistas da 2.* Série, conforme o caso, p @ﬁ‘o a

qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades pé? Agﬁggd Ug
reunir-se em assembleia geral, que se realizard em separado, computando-se em %Pa}@,dgr-fgs s 90 C;
Crs

respectivos quéruns de convocagio, de instalagio ¢ de deliberagdo, a fim de dehberé?;m s(‘fiﬁ}:é/ 5 b
”?a **Jt”ﬁ .;\
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matéria de interesse da comunhiio dos Debenturistas da 1.2 Série ou dos Debenturis /da

Série, conforme o caso. ‘\ *’f*’ 763

"-—..,v.-..

8.1.1 Para os fins desta Escritura de Emisséo, o assunto a ser deliberado sera considerado
especifico a determinada série sempre que e somente se referir-se a alteragdes (i) no caso das
Debéntures da 1.* Série, da Alienagiio Fiducidria; e (i) no caso das Debéntures da 2.° Série, da

Cessdo Fiduciaria.

812 Os procedimentos previstos nesta Clausula 8 sero aplicaveis as Assembleias Gerais
de Debenturistas de todas as séries e as Assembleias Gerais de Debenturistas da 1.7 Série ou as
Assembleias Gerais de Debenturistas da 2.2 Série, conforme 0 caso, e 0s quéruns aqui previstos
deveriio ser calculados levando-se em consideragio o total de Debéntures de todas as s€ries ou o

total de Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

8.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciério, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em circulagfio ou das Debéntures da respectiva série em circulag@o, conforme o
caso, ou pela CVM.

8.3. A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-d4 mediante
aniincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos desta Escritura, respeitadas outras
regras relacionadas 4 publicagéio de antncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagfio aplicavel e desta Escritura de Emisséo,
ficando dispensada a convocagfo no caso da presenga da totalidade dos Debenturistas ou dos

Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

8.4 As Assembleias Gerais de Debenturistas da Série instalar-se-fio, em primeira
convocagio, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulaggio
ou das Debéntures da respectiva série em circulagdo, conforme o caso, ¢, em segunda

convocagio, com qualquer quérum.

8.5 Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em circulagdo cabera um voto, admitida a constituigdo de mandatrio, Debenturista
ou ndo. Observado o disposto na Clausula 8.1 acima (e subclausulas) e ex ¢to pelo disposto na
Clausula 8.5.1 abaixo, todas as deliberagbes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas dependerdio de aprovagdo de Debenturistas representand noj,f':minimo, 90%

(noventa por cento) das Debéntures em circulagio.



ZENTOS™
8.5.1 Observado o disposto na Cléusula 8.1 acima (e subcléusulas), ndo se aphc? & Tum 01
a que se refere a Clausula 8.5 acima: / CD Sdp, j)’ﬂ’é A’("?’t‘
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() as alteragBes, as quais deverdio ser aprovadas por Debenturistas repre§eﬁtgnd0 5/ -/
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minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagéo, (a) de quérum pre\ngt/o nest)a Y ”‘-:?

Escritura de Emissdo; (b) dos Juros Remuneratorios, exceto pelo disposto na Clausulé“ékiz 6 -
acima; (c) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo devidos aos Debenturistas; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures; (¢) da criagio de
evento de repactuagio; (f)da redagio de qualquer Hipdtese de Vencimento Antecipado,
observado que, ocorrendo a rentincia ou o perddio temporario a uma Hipétese de Vencimento
Antecipado, aplicar-se-4 o disposto na Clausula 8.5 acima; (g) das disposi¢des relativas a
aquisi¢io antecipada facultativa; (h) das disposig3es relativas a amortizagOes extraordindria; (i)

das disposi¢des relativas a Oferta de Resgate Antecipado; (j) da Fianga; ¢ (k) das disposi¢des
desta Clausula;

(ii) as alteragBes, as quais deverio ser aprovadas por Debenturistas da 1.2 Série
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da 1.* Série em circulagio,
(a) da espécie das Debéntures da 1.* Série; e (b) da Alienagdo Fiduciaria; €

(i)  as alteracdes, as quais deverio ser aprovadas por Debenturistas da 2.2 Série
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da 2.2 Série em circulagio,

(a) da espécie das Debéntures da 2.7 Série; e (b) da Cesséo Fiduciaria.

8.6 Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Debéntures em circulagdo” significam

todas as Debéntures subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures
mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constituicdo de quérum, excluidas
pertencentes, direta ou indiretamente, (i) & Emissora, a qualquer dos Fiadores; (ii) a qualquer
Controladora ou Controlada; ou (iii) a qualquer de seus diretores ou conselheiros e respectivosr
parentes até segundo grau.

8.7 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Geralis.
8.8 O Agente Fiducidrio deverd comparecer s Assembleias Gerais ¢ prestar aos

Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.9. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas caberfiao. debenturista
eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.10 Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no qu ber ’0 dlsposto na

46

Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.
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8.11 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua cou@é ncia
legal, observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serfio vahdasg eﬁd@e‘gs 0@ — "

¢
perante a Emissora e obrigarfio todos os Debenturistas, 1r1de,pendentememﬁ{‘J &g gén 7 @0 9 O
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comparecimento ou voto na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas. I_f"} f?;é) ?\;:;}g ;%] ;
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9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA £ 6@3{};:“-:--’
FIADORES
9.1 A Emissora declara e garante, nesta data, aos Debenturistas, que:
a) ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis
brasileiras;
b) esta devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura e a cumprir todas as

obrigacSes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
societarios necessarios para tanto;

c) oS representantes legais que assinam esta Escritura t8m poderes estatutdrios e/ou
delegados para assumir, as obriga¢®es ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram
os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

d) esta Escritura e as obrigagBes aqui previstas, inclusive em relagdo as Garantias,
constituem obriga¢Ses licitas, validas ¢ vinculantes da Emissora e dos Fiadores,
exequiveis de acordo com os seus termos ¢ condigdes;

) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apurago da
Taxa DI Over, tendo sido a forma de célculo dos Juros Remuneratérios acordada por
livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fg;

f) estd adimplente com o cumprimento das obriga¢des constantes desta Escritura, ndo
tendo ocorrido, na presente data, qualquer Hipdtese de Vencimento Antecipado;

g) as demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora relativas ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2012 representam corretamente a posigdo
patrimonial ¢ financeira da Emissora, naquela data e para aqueles periodos, e foram
devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com

as regras emitidas pela CVM;

h) os documentos, as informacgdes e os materiais informativos fornecidos séo verdadeiros,
consistentes, corretos e suficientes e estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos; !

i) a celebragdo, os termos e as condi¢des desta Escritura, o cumprimeyo as obrigagées

aqui previstas (1) nfo infringem seus documentos societarios; ( 2Teg 1nfrmgem
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que:

b)

qualquer disposigdo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte € que

possa afetar, de forma material, as obrigagBes assumidas nesta Escritura, 1nc}ys‘i§§:f@5 “7 e

relagdio & Fianga; (3) ndlo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca adp{i trativ
judicial ou arbitral em face da Emissora que afete, de maneira adversa ;é(}natecr'(’fajwa
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capacidade de sua geragdo de caixa; e (4) ndo resultardo em () Vel’lcimeritg_!al?g?é;@’aﬂp -
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que afete, de maneira adversa e material, a capacidade de sua geragdo de Caixy; ou '((1)1)
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Alienag#io Fiducidria e pela Cessdo Fiduciaria,

estd cumprindo as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a condugdo de seus
negdcios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial;

esta em dia com pagamento de todas as obrigagOes de natureza tributdria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito
Adverso Relevante;

nio hé (1) descumprimento, pela Emissora, de qualquer disposi¢do contratual ou legal
ou de ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (2)qualquer agdo ou processo
judicial, administrativo ou arbitral ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito
ou qualquer outro tipo de investigago governamental, que, em qualquer caso, (i} possa
ter um Efeito Adverso Relevante na capacidade da Emissora de honrar suas obrigagdes
nos termos desta Escritura; ou (ii) vise a anular, alterar, invalidar, questionar ou, de
qualquer forma, afetar esta Escritura ou as Garantias;

ndo hd qualquer ligagio entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes; e

nio omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alterag@io substancial na situagdo econdmico-financeira ou juridica da
Emissora e/ou dos Fiadores em prejuizo dos Debenturistas.

Os Fiadores declaram, conforme aplicavel, na data de assinatura da presente Escritura,

estio devidamente autorizados a celebrar a presente Escritura ¢ a cumprir todas as
obrigagBes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais €
societarios necessarios para tanto; , /

as pessoas que os representam na assinatura desta Escritura t€m poddres bastantes para
tanto, no caso do Fiador Pessoa Juridica; /
i
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ou rescisio de qualquer obrigagdio estabelecida em qualquer contrato ou%ﬁ)stmn}‘m@.g%,
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criagio de qualquer dnus ou gravame sobre ativo ou bem da Emissora, eibﬁiqﬁ?,&l@s%’\z
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esta Escritura e as obrigagdes aqui previstas, inclusive em relagdo & Fianga, constituem
obrigacdes licitas, validas e vinculantes dos Fiadores, exequiveis de acordo com ,gsf‘?ﬁjgs“.
termos e condigdes; ; :;&"’ )
PAe)
H < Sr’so )?U& 4 iR
tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagéo g @U}aqﬁg /,(.1{{1385:’ 9% =3

Taxa DI, tendo sido a forma de calculo dos Juros Remuneratérios acordéd:% p@o/r li‘ygefiﬂé? g:
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vontade dos Fiadores, em observéncia ao principio da boa-fé; a{v};
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estio adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura, ndo- "

tendo ocorrido, na presente data, qualquer Hipétese de Vencimento Antecipado;

os documentos, as informagdes € os materiais informativos fornecidos séo verdadeiros,
consistentes, corretos e suficientes e estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos;

a celebragdo, os termos e as condigdes desta Escritura, o cumprimento das obrigacdes
aqui previstas, conforme aplicavel: (1) nfo infringem seus respectivos documentos
societdrios; (2) ndo infringem qualquer disposigéio legal, contrato ou mstrumento do
qual os Fiadores sejam parte e que possa afetar, de forma material, as obrigagdes
assumidas nesta Escritura; (3) ndo infringem qualquer ordem, decisfio ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral em face dos Fiadores que afete, de maneira adversa e
material, a capacidade de sua geragio de caixa; e (4) ndo resultardo em: (i) vencimento
antecipado ou rescisio de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento que afete, de maneira adversa ¢ material, a capacidade de sua geragio de
caixa; ou (ii) criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre ativo ou bem dos Fiadores;

estdo cumprindo as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis & condugdo de seus
negdcios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé¢ nas esferas administrativa e/ou
judicial;

estfio em dia com pagamento de todas as obrigages de natureza tributéria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nfio possa causar um Efeito
Adverso Relevante;

ndo ha (1) descumprimento por qualquer dos Fiadores de qualquer disposi¢éo contratual
ou legal ou de ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (2) qualquer a¢do judicial
ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigacio governamental: (i) que possa ter um Efeito Adverso elevante na
capacidade dos Fiadores de honrar svas obrigages nos termos desta scrituré‘; ou (ii)
visando anular, alterar, invalidar, questionar ou, de qualquer forma?fe r esta Escritura
ou a Garantia, ¢

w N

l 49



EA é
B .

k) ndo ha qualquer ligagdo entre os Fiadores e o Agente Fiduciario que impegaf %‘@@nﬁ%{) S;

Fiduciario de exercer plenamente suas fung¢des. pde 052.
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por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas, devidamente ctimproy\gé@s; 3 rc,; ;
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(incluindo custos judiciais e honorarios advocaticios razodveis), diretamente mcoi‘r_q_/dpsh clos ,,53"{_/
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Debenturistas em razéio da falsidade ou da incorregio de quaisquer das declaragGes }re&@c{as"ﬁ
acima. -

9.4 A Emissora e os Fiadores, na data de sua ciéncia, comprometem-se a, em até 2 (dois)
Dias Uteis, notificar o Agente Fiducidrio e os Debenturistas caso quaisquer das declaragSes aqui
prestadas sejam falsas, incorretas, imprecisas ou incompletas na data em que foram prestadas,
podendo ou ndo ter um Efeito Adverso Relevante na capacidade da Emissora ou dos Fiadores de
honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura.

10. NOTIFICACOES

10.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta

Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:
ELIANE S.A. — REVESTIMENTOS CERAMICOS
Rua Maximilianc Gaidzinski, n.° 245
CEP 88845-000, Cocal do Sul, SC
At.: Diretoria Financeira/Geréncia Financeira
Tel.: (48) 3447-7546
Fax: (48) 3447-7962

e-mail: simone.martins@eliane.com

alexandrina.rocha@eliane.com

(ii) Para o Agente Fiducidrio:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 04, Sala 514, Barra da Tijuca
CEP: 22640-102, Rio de Janeiro — RJ
At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro ¢ Sr. Marco Aurélio
Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565
Fax: (21) 3385-4046
e-mail: backoffice(@pentagonotrustee.com.br (\

(iii)  Para os Fiadores: / /’{

MAX — ADMINISTRACAO DE BENS E PARTICIPACOES LTDA.
Rua Maximiliano Gaidzinski, n.° 245, sala 18, Centro Lo i N
‘ \."Wb y



CEP 88845-000, Cocal do Sul, SC /@(’ENT 0g™
At: S. Vicente Gaidzinski s

Tel.: (48) 3447-7510 / 3447-7512 JESEENG N

Fax: (48) 3447-7514

e-mail: vicgaid@eliane.com

EDSON GAIDZINSKI JUNIOR

Rua Santo Anténio, n.° 414, apto. 101, Ed. Césares, Centro
CEP 88801-440, Cricitima, SC,

Tel.: (48) 3447-7505

Fax: (48) 3447-7962

e-mail: edson.gaidzinski@eliane.com

10.2 As comunicacdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com aviso de recebimento expedido pela Empresa Brasileira de Correios ¢ Telégrafos.

103 As comunicagdes feitas por fax ou correio eletronico serfio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela miquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser

encaminhados para os enderegos acima em até 10 (dez) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

104 A alteragio de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as demais

partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

11. DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1 Nio se presume a renfincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissfio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora ou dos Fiadores prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade,
ou serd interpretado como rentincia ao mesmo, nem constituird novagio, alteragéo, transigéncia,

remissio, modificagfio ou redugiio dos direitos e obrigagSes daqui decorrentes.

11.2 Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerio validas e eficazes todas as demais disposigdes néo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-f¢, a substituirem as disposi¢des afetadas por

outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.
11.3 Esta Escritura é regida pelas Leis da Repuablica Federativa do Brasil.

11.4 Esta Escritura ¢ as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos

termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cdédigo de Processo Civil, reconiz’e/n lo as Partes

desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigageg asumidas 67
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nos termos desta Escritura comportam execugdo especifica e se submetem as dlsposwo;s’ e{c@g 7 o

-

artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de ggﬁﬁ’rar > o,
e

(42
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura. ;‘é) Sﬁg Jng e 90 T
sl fé[ (ﬂ: 57 L
11.5 Esta Escritura ¢ firmada em cardter irrevogivel e irretratavel, obriggmdo g‘s“o"

Partes por si e seus sucessores a qualquer titulo.

11.6 Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura, bem
como de seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos
registros competentes, serfio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

1.7 Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida
se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as partes.

12. FORO
12.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renlincia

a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 7 (sete) vias
de igual teor e forma, na presen¢a de 2 (duas) testemunhas.

RE Ak

Cocal do Sul, 18 de margo de 2014.
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