INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES,
EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUIGAO
PUBLICA, COM ESFORGCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA EMPRESA
NORTE DE TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) EMPRESA NORTE DE TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A., sociedade por
acbes, sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Rua Olimpiadas n° 66, 8 andar, Sala D, Vila Olimpia, CEP 04551-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.321.987/0001-60, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o
NIRE n° 35.300.193.024, neste ato representada na forma de seu estatuto
social ("Emissora");

e, como agente fiduciario representando a comunhado dos titulares das
debéntures da 22 (segunda) emissdo publica de debéntures da Emissora
(“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”),

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 04, sala
514, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste
ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario”);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 22 (segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, para
Distribuicao Publica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Empresa Norte
de Transmissdao de Energia S.A.” (respectivamente, “Escritura de Emisséo’,
“‘Emissdo” e “Debéntures’), que sera regido pelas seguintes clausulas e

condigbes: __
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Clausula Primeira — DA AUTORIZAGAO

1.1. A presente Escritura de Emissao é celebrada de acordo com a autorizagéo
da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 3 de julho de
2014 (“AGE") na qual foram deliberadas as condi¢des da Emissdo, conforme
disposto no artigo 59 da Lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por A¢cdes”), bem como autorizou os diretores da
Emissora a ratificar a taxa de Remuneragéo (conforme definida abaixo) a ser
definida em Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo) sem a
necessidade de aprovacao da Assembleia Geral da Emissora.

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS

A emissdo das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes
requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA -~ Associacado Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A distribuicao publica das Debéntures objeto da presente Emisséo sera
realizada nos termos da Instrugdo CVM n°® 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 476”) e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do
registro de distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n°® 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Oferta Restrita”).

2.1.2. A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro na Asso-
ciacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - AN-
BIMA (“ANBIMA”"), nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso | do Cédigo de
Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios de 03 de fevereiro de 2014 (“Cédigo ANBI-
MA”). Nao obstante, a Oferta Restrita sera registrada perante a ANBIMA exclu-
sivamente para envio de informagdes para a base de dados da ANBIMA, nos
termos do artigo 1°, paragrafo 2° do Codigo ANBIMA, desde que expedidas as
diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulacdo e Melhores
Praticas da ANBIMA, até o encerramento da Oferta Restrita.

e
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2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e
Publicagao da Ata da AGE

A ata da AGE que deliberou a Emissao sera arquivada na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo (‘JUCESP") e serad publicada no (i) Diario Oficial do
Estado de Sao Paulo; e (ii) “Valor Econémico”, de acordo com o artigo 62,
inciso |, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Registro da Escritura de Emissao

A Escritura de Emisséo e eventuais aditamentos seréo registrados na JUCESP,
de acordo com o artigo 62, inciso ll, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4. Registro para Colocacao

2.4.1.As Debéntures serdao registradas para (a) distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"),
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP”), sendo a distribuigao liquidada financeiramente por meio da CETIP; e
(b) negociagdo no mercado secundario por meio do Médulo CETIP21 - Titulos
e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nao obstante o disposto na alinea (b) do item 2.4.1 acima, as
Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados
(conforme abaixo definido), nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios e depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos de sua subscricao
por Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), conforme disposto
nos artigos 13 a 15 da Instrugdo CVM 476 e, uma vez verificado o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes previstas no artigo 17 da
Instrucdo CVM 476, sendo que a negociagao das Debéntures devera sempre

respeitar as disposigées legais e regulamentares aplicaveis. -
g .’
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2.5. Objeto Social da Emissora

Nos termos de seu estatuto social, constitui objeto social da Emissora (i) a
prestacdo de servigcos de planejamento, implantagao, construgéo, operagéo e
manutencdo de instalagdes de transmissdo de energia elétrica, incluindo os
servicos de apoio e administrativos, programacgdes, medicées e demais
servicos necessarios a transmissdo de energia elétrica; (i) a cobranga de
tarifas ou taxas correspondentes a transmissao da energia elétrica atraves da
referida linha de transmisséo; e (iii) a participacdo em outras Sociedades ou
empreendimentos na qualidade de quotista ou acionista, parceiro em joint
venture ou membro de consércio.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Namero de Séries
A Emissao sera realizada em série Unica.
3.2. Valor Total da Emissao
O valor total da Emissao sera de R$248.000.000,00 (duzentos e quarenta e

oito milhdes de reais) na Data de Emissao, conforme abaixo definida (“Valor
Total da Emissao”).

3.3. Quantidade de Debéntures

Serao emitidas 24.800 (vinte e quatro mil e oitocentas) Debéntures.

3.4. Destinagao de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo destinados ao reforco de
capital de giro da Emissora e novos investimentos.



3.5. Niumero da Emissao

Esta Escritura de Emissdo representa a 22 (segunda) emissado publica de
Debéntures da Emissora.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

O banco liquidante da presente Emisséo sera o Itai Unibanco S.A., instituigdo
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Ururai, n°® 111, Bloco B, Térreo, Tatuapé, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/0001-04 (“Banco_Liguidante”, cuja definicdo inclui qualquer outra
instituicdo financeira que venha a suceder o Banco Liquidante na prestagao
dos servigos nesta Escritura de Emissdo) e o escriturador mandatario das
Debéntures sera a Itai Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatario”, cuja defini¢ao inclui qualquer
outra instituicao que venha a suceder o Escriturador Mandatario na prestacéo
dos servigos nesta Escritura de Emiss&o).

3.7. Classificagao de Risco

As Debéntures serao avaliadas, até a Data de Emiss&o, por uma das seguintes
agéncias internacionais de classificacdo de risco: McGraw-Hill Interamericana
do Brasil Ltda. (“Standard & Poor's”), ou Fitch Ratings Brasil Ltda. (“Fitch
Ratings”), ou Moody's América Latina Ltda. (“Moody’s”), contratada pela
Emissora para ser responsavel pela avaliagdo e monitoramento de risco das
Debéntures (a Standard & Poor's ou a Fitch Ratings ou a Moody's fica
denominada como “Agéncia de Classificacdo de Risco”).

3.8. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou iseng¢ao
tributaria, devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis (sendo que, para fins desta Escritura de Emiss&o, considera-
se “Dia Util” qualquer dia que no seja sabado, domingo ou feriado nacional ou
declarado nacional) antes da data prevista para recebimento de valores

5



relativos as Debéntures, a documentagado comprobatéria dessa imunidade ou
isengao tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os
valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

Clausula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocagao e Plano de Distribuicao

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos
de colocacgéo, sob regime de garantia firme de colocagéo para a totalidade das
Debéntures, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenagao, Colocagao e Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos, da 22
(segunda) Emissdao de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em
Série Unica, da Espécie Quirografaria da Empresa Norte de Transmiss&o de
Energia S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”), a ser celebrado entre a Emissora e
determinada instituicdo financeira integrante do sistema brasileiro de
distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”).

4.1.2. O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito na Instrucdo
CVM 476 (“Plano de Distribuicdo”). Para tanto, o Coordenador Lider podera
acessar no maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados (conforme abaixo
definido), sendo possivel a subscricdo das Debéntures por, no maximo, 20
(vinte) Investidores Qualificados, conforme abaixo definidos.

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita sera de investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 109 da Instru¢do CVM n° 409, de 18 de agosto
de 2004, conforme alterada, observado ainda o disposto no artigo 4° da
Instru¢do CVM 476 (“Investidores Qualificados”).

4.1.3.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita
descrita no presente item, (i) todos os fundos de investimento serdo
considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores
ndao qualificados; e (i) as pessoas naturais e juridicas consideradas
Investidores Qualificados deverdao subscrever ou adquirir, no &mbito da Oferta
Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de

reais). C/'.




414. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os
procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o
plano de distribuicdo descrito nesta Clausula Quarta e com o disposto no
Contrato de Distribuigdo.

4.1.5. Cada Investidor Qualificado assinara declaracao atestando estar ciente
de que: (i) as informagbes recebidas sdo suficientes para sua tomada de
decisdo a respeito da Oferta Restrita; (ii) a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante a CVM; (iii) a Oferta Restrita sera registrada perante a ANBIMA
exclusivamente para envio de informagbes para a base de dados da ANBIMA,
nos termos do artigo 1°, paragrafo 2° do Codigo ANBIMA, desde que expedidas
as diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagdo e
Melhores Praticas da ANBIMA até o encerramento da Oferta Restrita; e (iv) as
Debéntures estdo sujeitas as restricbes de negociagcdo previstas nesta
Escritura de Emissdo e na regulamentagéo aplicavel, somente podendo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios 90 (noventa)
dias apds a subscricdo ou aquisicado pelo investidor, observadas as obriga¢des
adicionais da Emissora, nos termos da Instrugdo CVM 476, devendo, ainda, por
meio de tal declaragdo, manifestar sua concordancia expressa a todos os
termos e condi¢des das Debéntures e da Emissao.

4.1.6. Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento,
organizado pelo Coordenador Lider (“Procedimento de Bookbuilding”), sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos (observado que as
Debéntures poderdo ser integralizadas com desagio, nos termos da Clausula
4.6.1. abaixo), para a definicdo, em conjunto com a Emissora da Remuneracéo
(conforme abaixo definido). O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera
ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, sem
necessidade de nova aprovacgao societaria pela Emissora.

4.2. Data de Emissao das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 7 de
agosto de 2014 (“Data de Emiss&o”).




4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures (“Valor Nominal Unitario”), na
Data de Emisséao, sera de R$10.000,00 (dez mil reais).

4.3.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nao sera corrigido ou
atualizado por qualquer indice.

44. Forma, Conversibilidade e Comprovacdao da Titularidade das
Debéntures

4.4.1. As Debéntures serdo da forma escritural, sem a emissdo de cautela ou
certificado e nao serdo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.

4.4.2. Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandatario. Adicionalmente,
sera reconhecido como comprovante de titularidade para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP o extrato em nome dos titulares das
Debéntures expedido pela CETIP.

4.5. Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia, ndo gozando os
Debenturistas titulares das Debéntures de preferéncia em relagdo aos demais
credores da Emissora, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por
Acgles.

4.6. Pregco e Forma de Subscrigao e Integralizagcido

46.1. As Debéntures serdao subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragido (conforme definida no item 4.9.1.) calculada pro
rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data da efetiva subscricéo e
integralizagdo, havendo a possibilidade das Debéntures serem integralizadas
com desagio, observado o apurado no Procedimento de Bookbuilding realizado
junto aos Investidores Qualificados, nos termos e limites previstos no Contrato
de Distribui¢édo, sendo certo que nesta hipotese todos Investidores Qualificados

subscreverao e integralizarao as Debéntures pelo mesmo prego. E »
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4.6.2. As Debéntures serao integralizadas em moeda corrente nacional, a vista,
no ato da subscricdo, de acordo com as normas de liquidagao aplicaveis da
CETIP, observado o disposto no item 4.1.3.1. acima.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 06 (seis) anos contados a partir da
Data de Emissao, vencendo, portanto, em 7 de agosto de 2020 (“Data de
Vencimento”).

4.8. Amortizagao

4.8.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado
Total (conforme definido abaixo), de Amortizagdo Extraordinaria (conforme
definido abaixo) e/ou da ocorréncia de quaisquer Eventos de Vencimento
Antecipado (conforme definido abaixo), nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, o Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em
parcelas trimestrais e consecutivas, nos meses de agosto, novembro, fevereiro
e maio, conforme item 4.9.3 abaixo, a partir do 24° (vigésimo quarto) més
contado da Data de Emissao, na proporcdo e conforme cronograma disposto
no Anexo | a esta Escritura de Emissao, sendo que o primeiro pagamento sera
devido em 7 de agosto de 2016 e o ultimo na Data de Vencimento. A
amortizacao sera calculada de acordo com a férmula abaixo:

AMi = (VNe x Tai)
Onde:

AMi = valor unitario da i-ésima parcela de amortizagao. Valor em reais,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitarico de Emissdao das Debéntures,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

__
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Tai = a i-ésima taxa de amortizacdo, expressa em percentual, com 4
(quatro) casas decimais de acordo com o Anexo | desta Escritura de
Emisséo.

4.8.2. Nao obstante o disposto no item 4.8.1. acima, a Emissora podera
realizar, a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissao, ou
seja, a partir de 7 de agosto de 2016, exclusive, a amortizagédo extraordinaria
parcial do Saldo do Valor Nominal Unitario (conforme definido abaixo) das
Debéntures em Circulagdo, conforme definido no item 7.6. abaixo
(“Amortizacdo Extraordinaria”). A Amortizagdo Extraordinaria estara limitada a
98% (noventa e oito por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitario (conforme
definido no item 4.8.2.4.) e devera ser precedida de notificagdo escrita ao
Agente Fiduciario e aos Debenturistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
Dias Uteis a realizagdo do pagamento da Amortizagdo Extraordinaria, a qual
podera ser feita na forma da Clausula 4.18 abaixo (“Notificacdo da Amortizacéo
Extraordinaria”).

4.8.2.1. A Notificagdo da Amortizagdo Extraordinaria devera conter: (i) a data
indicada para o pagamento da Amortizacdo Extraordinaria (“Data de
Amortizacdo Extraordinaria”); (ii) o percentual do Saldo Valor Nominal Unitario
(conforme definido abaixo) das Debéntures objeto da Amortizacdo
Extraordinaria; (iii) a informagao de que a Remuneracgéao (conforme definida no
item 4.9.1.) aplicavel sobre o percentual do Saldo do Valor Nominal Unitario
(conforme definido abaixo) das Debéntures objeto da Amortizagéao
Extraordinaria devida e ndo paga até a Data de Amortizagao Extraordinaria,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da Data de
Pagamento da Remuneragéao (conforme definida no item 4.9.3.) imediatamente
anterior até a Data de Amortiza¢do Extraordinaria e demais encargos devidos e
ndo pagos até a Data de Amortizagdo Extraordinaria, acrescida do Prémio de
Amortizacdo (conforme definido a seguir) serdo pagos na Data de Amortizacao
Extraordinaria; e (iv) quaisquer outras informagbes necessarias a

operacionalizagdo da Amortizagédo Extraordinaria.

48.2.1.1. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Amortizagéo
Extraordinaria serd equivalente ao percentual do Saldo do Valor Nominal
Unitario (conforme definido no item 4.8.2.4 abaixo) das Debéntures a ser

amortizado, acrescido (i) da Remuneragao (conforme definida no item 4.9.1.‘
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calculada pro rata temporis desde a Data de Emissédo ou da Data de
Pagamento da Remuneragao (conforme definida no item 4.9.3.) imediatamente
anterior até a Data de Amortizagdo Extraordinaria, sobre o Saldo do Valor
Nominal Unitario a ser amortizado; (ii) de demais encargos devidos e néao
pagos até a Data de Amortizagdo Extraordinaria (sendo, os itens (i) e (ii) acima,
considerados em conjunto, denominados “Valor de Amortizacdo
Extraordinaria”); e (iii) prémio tendo como base o valor correspondente a 0,60%
(sessenta centésimos por cento), a ser calculado pro rata temporis, a partir do
24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissao, sobre o respectivo
Valor de Amortiza¢ao Extraordinaria, sendo que o referido valor do prémio nao
podera ser inferior a 0,20% (vinte centésimos por cento) do Valor de
Amortizagado Extraordinaria ("Prémio de Amortizagdo" ou “PA"). O percentual
do Prémio de Amortizagao descrito no item (iii) acima sera aplicado de acordo
com a férmula abaixo e pago integralmente na Data de Amortizagao
Extraordinaria:

[[-dt?l:t'ﬁ - damm’r-:' x D,ﬁﬂ%]}

= B _ mem &
Prémino Marimmo {D,Zﬂf’b ; 1440

Sendo:

Opere = B0t d¢ vercimento dos debéntures

8 omort = Gote do ornortizagio extroordinirie

4.8.2.2. A Emissora devera comunicar a CETIP por meio de correspondéncia
emitida com a expressa anuéncia do Agente Fiduciario da realizagdo de
Amortizacdo Extraordinaria com, no minimo, 02 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da pretendida Data de Amortizagdo Extraordinaria (“Notificacdo
de Amortizagdo Extraordinaria”).

4.8.2.3. O pagamento da Amortizacdo Extraordinaria devera ser realizado de
acordo com o disposto no item 4.16 abaixo, na Data de Amortizagéo indicada
na Notificagdo da Amortizagdo Extraordinaria, e devera abranger todas as
Debéntures em Circulagdo, conforme definido no item 7.6. abaixo. Caso as
Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o evento seguira
os procedimentos adotados pela CETIP.

11
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4.8.2.4. Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitario” como o Valor Nominal
Unitario remanescente apés amortizagGes, conforme previstas neste item 4.8.

4.9. Remuneragao

4.9.1. O Valor Nominal Unitario ndo sera atualizado monetariamente. As
Debéntures renderao juros remuneratérios equivalentes a um percentual, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso,
limitado a 109,75% (cento e nove inteiros e setenta e cinco centésimos por
cento), da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos depositos
interfinanceiros de 1 (um) dia, “over extra grupo”, calculada e divulgada pela
CETIP (“Taxa DI"), expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP
no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br) (“Remuneracdo”). A Remuneracao sera calculada de
forma exponencial e cumulativa utilizando-se o critério pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou Saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel, desde a Data de
Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme definida no
item 4.9.3.) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizagéo
(conforme definido no item 4.9.2. abaixo), de acordo com a férmula abaixo:

J = VNe x (FatorDI- 1), onde:

J = valor unitario da Remuneragdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de
Capitalizacao (conforme abaixo definido);

VNe =Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme aplicavel, no inicio de cada Periodo de
Capitalizagdo (conforme abaixo definido), informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDIl = Produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagao,

inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma: «\
&S



Fator DI = H(l +TDI, x &)
k= , onde:

k = niumero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até “n”;

n = numero total de Taxas DIl consideradas em cada Periodo de
Capitalizagao, sendo “n” um namero inteiro;

p = percentual aplicado sobre a Taxa DI Over, informado com 2 (duas)
casas decimais, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado a 109,75 (cento e nove
inteiros e setenta e cinco centésimos);

TDIk = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, = (RIL + 1)252 -1
100 , onde;

DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia
Utit (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

™

(1 +TDI, x LJ
O fator resultante da expressao 00/ & considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

(1 +TDI, x-£-
Efetua-se o produtério dos fatores diarios ' 100
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)

casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante

ate o ultimo considerado. R\~
e?lh\c—'o
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Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da
Emissora nao houver divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada,
em sua substituicdo, na apuragao de TDI, a ultima Taxa Dl divulgada,
ndo sendo devidas quaisquer compensagbes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria
aplicavel. Se a nao divulgagao da Taxa DI for superior ao prazo de 10
(dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos paragrafos abaixo
quanto a definicdo do novo pardametro de Remuneragéo das Debéntures.

491.1. No caso de extingdo, auséncia de apuragdo e/ou divulgagéao por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apdés a data esperada para sua apuragéo
e/ou divulgagao, ou impossibilidade legal de aplicagdo as Debéntures da Taxa
DI, ou determinacéao judicial, sera aplicada automaticamente no lugar da Taxa
Dl a taxa média dos financiamentos diarios, com lastro em titulos federais,
apurados no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia (“Taxa Selic").

4.9.1.2. Na impossibilidade de aplicagcdo da Taxa Selic ou caso a Taxa Selic
deixe de ser divulgada, devera ser convocada pelo Agente Fiduciario, em até
02 (dois) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomar
conhecimento do referido evento, assembleia geral dos Debenturistas
(“Assembleia_Geral de Debenturistas”), a ser realizada na forma e prazos
previstos na Clausula Sétima abaixo, as quais terdo como objeto a deliberagéo
pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo parametro de

remuneracdo das Debéntures, parametro este que devera preservar o valor
real e os mesmos niveis da Remuneragéao. Caso nao haja acordo sobre a nova
taxa de juros referencial da Remuneracao entre a Emissora e os Debenturistas
representando a maioria simples das Debéntures em Circulagéo (conforme
definido no item 7.6. abaixo), a Emissora devera adquirir a totalidade das
Debéntures em Circulagdo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas ou em outro prazo, a ser definido a exclusivo critério dos
Debenturistas na referida assembleia, desde que superior a 30 (trinta) dias,
pelo seu Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario (conforme
o caso), acrescido da Remuneragdo devida até a data da efetiva aquisicéao,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Ultima Data de
Pagamento da Remuneracao (conforme definida no item 4.9.3.), o que ocorrer

por ultimo, até o data do efetivo resgate das Debéntures. As Debéntur
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adquiridas nos termos deste item serdo canceladas pela Emissora. Nesta
alternativa, para o cdlculo da Remuneragdo das Debéntures a serem
adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera
utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.9.1.3. Caso a Taxa DIl ou a Taxa Selic, conforme o caso, volte a ser divulgada
antes da realizacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas de que trata o
item 4.9.1.2 acima, referidas Assembleias Gerais de Debenturistas deixardo de
ser realizadas, mediante comunicagcao nesse sentido do Agente Fiduciario aos
Debenturistas, e a Taxa DI ou a Taxa Selic, a partir de sua divulgagéo, passara
a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigagbes previstas
nesta Escritura de Emissao, sendo certo que até a data de divulgagao da Taxa
DI ou da Taxa Selic nos termos deste item 4.9.1.3, a ultima Taxa DI ou Taxa
Selic divulgada sera utilizada para o calculo de quaisquer obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, ndao sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras.

4.9.2. Para fins de calculo da Remuneracdo das Debéntures, define-se
“Periodo de Capitalizagdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo e termina na data do primeiro pagamento da Remuneragdo das
Debéntures, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de
Pagamento da Remuneragdo (conforme definida no item 4.9.3)) das
Debéntures imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures imediatamente posterior. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solugao de continuidade.

4.9.3. A Remuneragao das Debéntures sera paga trimestralmente no dia 7 dos
respectivos meses de agosto, novembro, fevereiro e maio, ocorrendo o
primeiro pagamento em 7 de fevereiro de 2015 ou, ainda, na data da eventual
decretacado do vencimento antecipado das Debéntures em razado da ocorréncia
de um dos Eventos de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo), na
data do Resgate Antecipado Total ou da Amortizagdo Extraordinaria, conforme
0 caso, nos termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissao (“Data de

Pagamento da Remuneracéao”). N
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4.9.3.1. Fardo jus aos pagamentos aqueles que sejam Debenturistas ao final
do Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da
Remuneragao.

4.10. Repactuagao
As Debéntures niao serao objeto de repactuagéo programada.
4.11. Aditamento a Presente Escritura de Emissao

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissao deverao ser firmados pela
Emissora e pelo Agente Fiduciario e, posteriormente, arquivados na JUCESP.

4.12. Resgate Antecipado Total

4.12.1. A Emissora podera, a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da
Data de Emisséao, ou seja, a partir de 7 de agosto de 2016, exclusive, efetuar o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures em Circulagdo, conforme
definido no item 7.6. abaixo (“‘Resgate Antecipado Total’), mediante o
pagamento do Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario
acrescido (i) da Remuneracgao calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissao ou Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior até a
Data do Resgate Antecipado Total (conforme definida abaixo); (ii) de demais
encargos devidos e nao pagos até a Data do Resgate Antecipado Total (sendo
os itens (i) e (ii) acima, considerados, em conjunto, denominados “Valor do
Resgate Antecipado Total”); e (iii) prémio de 0,60% (sessenta centésimos por
cento) a ser calculado pro rata temporis a partir do 24° (vigésimo quarto) més
contado da Data de Emissdo sobre o Valor do Resgate Antecipado Total,
sendo que referido valor do prémio ndo podera ser inferior a 0,20% (vinte
centésimos por cento) do Valor do Resgate Antecipado Total (“‘Prémio de
Resgate Antecipado”). O percentual do Prémio de Resgate Antecipado descrito
no item (iii) acima sera aplicado de acordo com a férmula abaixo e pago
integralmente na Data do Resgate Antecipado Total:

16 %
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4.12.2. O Resgate Antecipado Total devera ser precedido de notificagao
escrita ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, com antecedéncia minima de
5 (cinco) Dias Uteis a realizagao do pagamento do Resgate Antecipado Total, a
qual podera ser feita na forma da Clausula 4.18 abaixo (“Notificacdo do
Resgate Antecipado Total”).

4.12.3. A Notificagdo do Resgate Antecipado Total devera conter: (i) a data
indicada para o Resgate Antecipado Total (‘Data do Resgate Antecipado
Total”); (ii) a informacao de que a Remuneragao, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior até a Data do Resgate Antecipado Total e demais
encargos devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado Total,
acrescida do Prémio de Resgate (conforme definido no item 4.12.1 acima) sera
paga na Data do Resgate Antecipado Total; e (iii) quaisquer outras informacgdes

necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Total.

4.12.4. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, no caso
de Resgate Antecipado Total das Debéntures, a operacionalizagao do resgate
seguira os procedimentos adotados pela CETIP, sendo o Resgate Antecipado
Total das Debéntures devera ser comunicado pela Emissora, por meio de
correspondéncia com a anuéncia expressa do Agente Fiduciario, com
antecedéncia minima de 02 (dois) Dias Uteis da data de sua realizago.

4.12.5. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado Total deverdo ser
canceladas, observada a regulamentagao em vigor.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 e 4.13.3 abaixo, as Debéntures e
todas as obrigagbes constantes desta Escritura de Emissdo serao \K
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consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel
da Emissora o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulagéao (conforme definido no item 7.6. abaixo) ou Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme aplicavel, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneragéo, conforme seja o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, na ocorréncia das seguintes hipéteses (“Eventos de Vencimento
Antecipado”):

(i) decretacdo de faléncia, dissolugdo e/ou liquidagdo da Emissora ou
pedido de recuperacgéo judicial ou extrajudicial da Emissora ou pedido
de faléncia formulado pela Emissora ou, ainda, qualquer procedimento
analogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora, nos
termos da legislacéo aplicavel;

(i)  falta de cumprimento de qualquer obrigagdo pecuniaria relacionada as
Debéntures por periodo superior a 02 (dois) Dias Uteis, contados das
respectivas datas de vencimento;

(iif)  vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora em montante
igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhées de reais) ou seu
equivalente em outras moedas, em razao de inadimpléncia contratual;

(iv)  término, por qualquer motivo, dos contratos de concessdo dos quais a
Emissora seja parte, e que represente um valor superior ao
equivalente a 30% (trinta por cento) da receita operacional liquida da
Emissora constante de suas ultimas demonstracées financeiras a
época;

(v) protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor global
ultrapasse R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado
por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado
pela Emissora, bem como se for suspenso, cancelado ou ainda se
forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipétese, no prazo &\

maximo de 30 (trinta) dias contados da data em que for recebido aviso
escrito enviado pela Emissora; (

\
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(vii)

(vii)

(ix)

(x)

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagédo néo
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada em 30
(trinta) dias, contados da data em que for recebido aviso escrito
enviado pelo Agente Fiduciario a8 Emissora neste sentido;

se a Emissora deixar de pagar, em até 05 (cinco) Dias Uteis da data
de vencimento, ou ndo tomar as medidas legais e/ou judiciais
requeridas para o ndo pagamento, de qualquer divida ou qualquer
outra obrigacdo pagavel pela Emissora, segundo qualquer acordo ou
contrato do qual ela seja parte como mutuaria ou garantidora,
envolvendo quantia igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas;

alteracdo no controle acionario da Emissora, exceto se previamente
autorizado pelos Debenturistas, que resulte em um rebaixamento de 2
(dois) niveis ou mais na classificagao de risco da Emissora em escala
nacional. Ndao se enquadram na hip6tese de necessidade de
aprovacdo pelos Debenturistas a transferéncia de agdes para
empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora e de
seus acionistas;

aprovacao pelos 6rgaos societarios competentes da Emissora de
novas emissdes de Debéntures da espécie com garantia real ou outra
espécie com garantia adicional real, salvo se (i) os recursos forem
destinados para o financiamento de projetos estabelecidos pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”); e (ii) a Emissora
comprovadamente n&o tenha conseguido obter os recursos por meio
de outra forma de capitalizagédo; ou

caso a Divida Liquida (conforme definida a seguir) da Emissora
ultrapasse o valor de R$ 560.000.000,00 (quinhentos e sessenta
milhdes de reais) (“‘Divida Maxima”). A partir de 12/02/2020, as
Debéntures vencerdao antecipadamente caso a Divida Liquida
(conforme definida a seguir) da Emissora ultrapasse 50% (cinquenta
por cento) do valor da Divida Maxima. Os valores acima deverao ser

reajustados, a partir de 1 de janeiro de 2014, pela variagao acumulada
Q;D\(‘O
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do IGP-M/FGV ou pelo indice de corre¢dao monetaria que vier a ser
aplicado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (‘“ANEEL") no
contrato de concesséo n.° 085/2002 — ANEEL, conforme aditado.

A Divida Liquida sera calculada pela Emissora e acompanhada pelo
Agente Fiduciario semestralmente, com base na comunicagéo enviada
pela Emissora ao Agente Fiduciario, juntamente com os
demonstrativos financeiros referidos nesta Escritura de Emisséo, até o
pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures,
podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora e/ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios para a verificacdo da Divida
Liquida.

Deve-se considerar como “Divida Liquida” a somatéria da rubrica de
emprestimos, financiamentos e debéntures no passivo circulante e
ndo circulante, mais a rubrica de operagbes com derivativos do
passivo circulante e ndo circulante, bem como qualquer outra rubrica

que se refira a divida onerosa da Emissora que venha a ser criada,
menos a rubrica de operagbes com derivativos do ativo circulante e
nao circulante e menos a soma (i) da rubrica de disponibilidades (caixa
e equivalentes a caixa) com (ii) as aplicagdes financeiras (circulante e
nao circulante), com base em valores extraidos do balango patrimonial
consolidado da Emissora.

4.13.1.2. As referéncias a “controle” encontradas no item 4.13.1, e em seus
subitens acima, deverao ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agées.

4.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (i), (i),
(iv), (v), (vii) e (viii) do item 4.13.1 acima acarretara o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de qualquer notificagdo
(“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”). Na ocorréncia dos eventos
previstos nas demais alineas do item 4.13.1 acima, o Agente Fiduciario devera
convocar Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 48 (quarenta e oito)
horas a contar do momento em que tomar ciéncia do evento ou for assim
informado por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a eventual




ndo decretacdo de vencimento antecipado das Debéntures, a qual dependera
da aprovacéo da maioria simples dos titulares das Debéntures em Circulagao,
conforme definido no item 7.6. abaixo (“Eventos de Vencimento Antecipado
Nao Automatico”).

413.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere este item
devera ser realizada no prazo e na forma da Clausula Sétima abaixo.

4.13.3. Em caso de ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado
Automatico das Debéntures, respeitados os prazos de cura previstos nas
alineas do item 4.13.1. acima, a Emissora obriga-se a imediatamente efetuar o
pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagao
(conforme definido no item 7.6. abaixo), acrescido da Remuneragéo calculada
pro rata temporis, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura da Emisséo, desde a Data de Emissao ou
da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo até a data do efetivo
pagamento. Para os Eventos de Vencimento Antecipado N&o Automatico
acima, a obrigacao de efetuar o pagamento passara a ser exigivel em até 02
(dois) Dias Uteis imediatamente apdés o recebimento pela Emissora de
notificacdo enviada pelo Agente Fiduciario.

4.13.3.1. O Agente Fiduciario devera imediatamente comunicar a CETIP sobre
a declaragao do vencimento antecipado das Debéntures, o que devera ocorrer,
com, no minimo, 02 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data do pagamento a
que se refere o item 4.13.3 acima.

4.14. Multa e Juros Moratérios

Sem prejuizo da Remuneragao das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os
débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente
acrescidos da Remuneragdo (conforme definida no item 4.9 acima), ficarao,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2%
(dois por cento); e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més. _ %@
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4.15. Decadéncia de Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.14 supra, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de
Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo |lhe dara direito ao
recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou data do pagamento constante do comunicado publicado pela
Emissora, desde que os recursos estejam disponiveis na mesma data.

4.16. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora, no dia de seu vencimento, utilizando-se os procedimentos adotados
pela CETIP. As Debéntures que nao estiverem custodiadas eletronicamente na
CETIP terado os seus pagamentos realizados pelo Banco Liquidante ou na sede
da Emissora, se for o caso.

4.17. Prorrogagao dos Prazos

Considerar-se-a0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com
dia em que nao haja expediente bancario na Cidade de Sao Paulo, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que
somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com
feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

4.18. Publicidade

Todos os atos e decisées decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos titulares das Debéntures, deverdo ser
veiculados no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo € no “Valor Econémico”,
sob a forma de “Aviso aos Debenturistas”, devendo a Emissora comunicar o
Agente Fiduciario da realizagdo da publicagdo em até 5 (cinco) dias contados
da data de sua publicacdo. Caso a Emissora altere seu jornal de publicagao
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apos a Data de Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario
informando o novo veiculo.

4.19. Aquisicao Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagéo,
conforme o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acdes, desde que observe as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato
constar do relatério da administragdo e das demonstragdes financeiras. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures em
Circulagao.

Clausula Quinta — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Observados os termos desta Escritura de Emissdo, a Emissora esta
obrigada a:

(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

() no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos contados da
publicacdo do respectivo parecer dos auditores
independentes, que devera ocorrer no prazo estabelecido no
item 5.1. “(c)”: (a) copia de suas demonstragdes financeiras
consolidadas relativas ao exercicio social entdo encerrado,
devidamente auditadas por empresa de auditoria
independente cadastrada na CVM, acompanhadas de
parecer dos auditores independentes; (b) relatdério da
Emissora contendo meméria de calculo para
acompanhamento da Divida Liquida prevista no item 4.13.1
(x) desta Escritura de Emissdo, assinados por
representantes legais da Emissora, que se colocaréo a
disposicdo para esclarecimentos eventualmente solicitados

pelo Agente Fiduciario; e (c) declaragao firmada por 2 (dois) .

23



(b)

(c)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

instrumento, em até 05 (cinco) Dias Uteis contados da sua
publicacdo ou registro, conforme o caso;

informagbes sobre qualquer descumprimento n&o sanado,
de natureza pecunidria ou nado, de quaisquer clausulas,
termos ou condi¢des desta Escritura de Emisséo, no prazo
de até 03 (trés) Dias Uteis, contados da data em que tiver
tomado ciéncia do inadimplemento;

em até 10 (dez) dias apoés seu recebimento, copia de
qualquer notificacdo judicial ou extrajudicial, que envolva
valores superiores a R$20.000.000,00 (vinte milhées de
reais), € que possa resultar em efeito relevante adverso aos
negoécios, a situacdo financeira e ao resultado de suas
operagdes, ou ainda ao cumprimento das obrigacbes
previstas na presente Escritura de Emisséo;

todos os demais documentos e informagdes que a Emissora,
nos termos e condigdes previstos nesta Escritura de
Emissao, se comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario;

comprovantes da utilizacdo dos recursos obtidos por meio
desta Emissdo no pagamento das obriga¢des descritas no
item 3.4, desta Escritura de Emissao; e

anualmente, relatério de classificagdo de risco da Emissao
emitido pela Agéncia de Classificacdo de Risco, observado
os termos do subitem (q) abaixo, em até 15 (quinze) dias
contados da data de recebimento de tal relatério pela
Emissora;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por
empresa de auditoria independente, registrada na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na
rede mundial de computadores, dentro de 03 (trés) meses contados do
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encerramento de seu exercicio social € manter tais demonstracdes
financeiras em sua pagina na rede mundial de computadores pelo
prazo minimo de 03 (trés) anos contados de sua disponibilizagao,
conforme estabelecido pela Instrugdo CVM 476;

(d) atender, de forma eficiente, os Debenturistas ou contratar instituicbes
financeiras autorizadas para a prestacéo desse servico;

(e) atender de forma eficiente as solicitagcdes pertinentes a Emissao dos
Debenturistas e do Agente Fiduciario;

) convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre as matérias relacionadas com a
presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos
dessa Escritura de Emissao, mas nao o faga;

(9) informar no prazo de 03 (trés) Dias Uteis, contados da data em que
tomar conhecimento do fato, o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de
qualquer evento previsto no item 4.13 desta Escritura de Emissao;

(h) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem
solicitadas;

(i) nao realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as

disposi¢des estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

g) notificar em até 02 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer
alteracdo nas condigbes financeiras, econbmicas, comerciais,
operacionais, regulatorias ou societarias ou em seus negocios, bem
como quaisquer eventos ou situagdes que (i) possam afetar
negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o
cumprimento de suas obrigagbes decorrentes desta Escritura de
Emissado e das Debéntures; ou (ii) possam afetar negativamente as

suas demonstragées financeiras de forma relevante e material; %ﬂ
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()

(m)

(n)

(0)

(P)

comunicar em até 02 (dois) Dias Uteis ao Agente Fiduciario a
ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu
conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade de
efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas
correntes de mercado;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com
esta Escritura de Emissdo, que comprometa o pontual e integral
cumprimento das obrigacdes assumidas perante os Debenturistas;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos, inclusive ambientais,
diligenciando para que suas atividades atendam as determinagdes dos
Orgaos Municipais, Estaduais e Federais e ordens aplicaveis em
qualquer jurisdicdo na qual realize negécios ou possua ativos;

cumprir todas as obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura de
Emissao, inclusive no que tange a destinagdo dos recursos captados
por meio da Emissao;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario, o
Agente Fiduciario, a Agéncia de Classificagao de Risco e o sistema de
negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP 21, inclusive na
qualidade de depositario central;

contratar e manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de
Classificacao de Risco para realizar a classificagao de risco (rating) das
Debéntures, devendo, (a) atualizar a classificagao de risco (rating) das
Debéntures anualmente, até a Data de Vencimento; (b) divulgar ou
permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue amplamente
ao mercado os relatérios com as sumulas das classificagbes de risco;
(c) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de classificagdo e/ou
reavaliagdo e/ou reclassificacdo de risco, conforme o caso, preparados

X

£

pela Agéncia de Classificacdo de Risco no prazo de até 15 (quinze) '

27 \
=

:\%

A\



(r)

(t)

(u)

dias contados da data de seu recebimento pela Emissora; e (d) caso a
agéncia de classificagdo de risco contratada cesse suas atividades no
Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificagédo de risco das Debéntures, a Emissora devera (i) contratar
outra agéncia de classificagdo de risco sem necessidade de aprovagao
dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que
tal agéncia de classificagdo de risco seja a Moody’s América Latina
Ltda., Standard & Poor’s Rating Services ou Fitch Ratings Brasil Ltda.;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que
incidam ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de
responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas dispendidas
pelo Agente Fiduciario, dentro dos padrées de mercado adotados pela
Emissora, que realmente sejam necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo. O pagamento ou reembolso pela
Emissora de quaisquer despesas em montante igual ou superior a
R$4.000,00 (quatro mil reais) somente sera realizado se, sempre que
possivel, for préevia e expressamente aprovado pela Emissora, sendo
certo que, o Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o
risco de nao ter tais despesas reembolsadas pela Emissora, caso
tenham sido realizadas em discordancia com (i) critérios de bom senso
e razoabilidade geralmente aceitos em relagbes comerciais do género
ou (ii) a fungao fiduciaria que lhe € inerente;

manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagGes
necessarias aplicaveis para a boa condugao de seus negdécios;

manter em vigor as autorizagées para celebrar esta Escritura de
Emissdo e cumprir com todas as obrigagbes aqui previstas,

tanto;
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(v)

(x)

(aa)

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e,
se for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a
Lei das Sociedades por Ag¢bes, e com as regras emitidas pela CVM,;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucao CVM
n.? 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM
358"), comunicando imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente
Fiduciario;

fornecer todas as informacées que vierem a ser solicitadas pela CVM
ou pela CETIP;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures e desde que haja Debéntures em Circulagédo (conforme
definido no item 7.6. abaixo), as declaragdes e garantias apresentadas
nesta Escritura de Emissao, no que for aplicavel; e

notificar o Agente Fiduciario e a CETIP, sobre qualquer ato ou fato que
possa causar interrup¢do ou suspenséo de suas atividades, no prazo
maximo de 15 (quinze) dias corridos ap6s a ocorréncia do evento;

cumprir com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional do
Meio Ambiente (“Conama”) e as demais legislagbes e regulamentag¢des
ambientais supletivas aplicaveis, adotando as medidas e acdes
preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ambientais apurados, responsabilizando-se, Unica e
exclusivamente, pela destinacdo dos recursos financeiros obtidos com
a Oferta Restrita. Obriga-se, ainda, a Emissora, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio
ambiente e mantendo regular suas obriga¢des junto aos érgaos de
meio ambiente a que a Emissora esteja sujeita; e

enviar ao Agente Fiduciario os atos societarios, os dados financeiros e
o organograma de seu grupo societario, o qual devera conter, inclusive,
os controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum,



as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da
Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio
social, e prestar todas as informagbes, que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiduciario para a realizagdo do relatério citado na alinea
(k) da Clausula 6.5, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do
encerramento do prazo previsto na alinea (I) da Clausula 6.5 abaixo.

5.1.1. A Emissora obriga-se a, em nome de todas suas controladas, existentes
na presente data ou que venham a ser criadas, e até que o saldo devedor das
Debéntures seja integralmente pago, observar as obrigacdes estabelecidas nos
itens (i), (n) e (aa) acima.

5.2. As despesas a que se refere o item 5.1 (s) acima compreenderao, entre
outras, as seguintes:

(a) publicacao de relatérios, editais, avisos e notificagdes, conforme
previsto nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser
exigidas pela regulamentagao aplicavel,

(b) extracdo de certidées atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas
da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas
da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da
sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas a
Emissora e ndo entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos;

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao
desempenho das fungdes do Agente Fiduciario, desde que razoaveis
e justificaveis;

(d) despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario em caso de
vencimento antecipado das Debéntures;

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes
e/ou obscuridades nas informagbes pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas, sempre que possivel, previamente
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aprovados pela Emissora, sendo certo que, o Agente Fiduciario fica
desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter reembolso da
Emissora, caso tais levantamentos adicionais e especiais ou periciais
tenham sido realizados em discordancia com (i) critérios de bom
senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do
género ou (ii) a funcao fiduciaria que lhe € inerente; e

(f) despesas com quaisquer custos judiciais envolvendo a defesa dos
interesses dos Debenturistas, incluindo honorarios advocaticios,
desde que devidamente comprovados.

Clausula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissado, a
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, que, por meio deste ato, aceita a nomeagao para, nos termos
da lei e da presente Escritura de Emissao, representar perante ela, Emissora,
os interesses da comunh&o dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara
que:

(a) conhece e aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo
integralmente os deveres e atribuigbes previstas na legislagao
especifica e nesta Escritura de Emissao;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas clausulas
e condi¢des;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e
a cumprir com suas obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos

todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebracao desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas

obrigagcbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacao :
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; @



(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme parégrafo terceiro do
artigo 66, da Lei das Sociedades por A¢des, para exercer a fungéo
que lhe é conferida,

(f) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

(g) nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer
suas fungdes;

(h) esta ciente das disposigées da Circular do Banco Central do Brasil n°
1.832, de 31 de outubro de 1990;

(i) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, na Data de Emissao;

() que o seu representante legal que assina esta Escritura de Emissao
tem poderes estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome,
as obrigacGes ora estabelecidas e, sendo mandatario, tiver os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos
em pleno vigor, conforme disposicdes de seu respectivo estatuto
social; e

(k) na data de assinatura desta Escritura de Emiss&o, conforme
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario
verificou que presta servigos de agente fiduciario nas seguintes
emissdes:

(i) 52 (quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acodes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria, em
série Unica, da Alupar Investimento S.A., para oferta privada (“5°
Emiss&o da Alupar”), com vencimento em 30 de maio de 2027,
em que foram emitidas 300 (trezentas) debéntures na data de
emissdo, no valor de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais). Até a presente data nao foi verificado qualquer evento de

resgate antecipado, amortizagdo, converséo, repactuagdo e/ou C’




inadimplemento. Na data da emissao, as debéntures da 52
Emissdo da Alupar sao garantidas por garantia fidejusséria da
Guarupart Participagées Ltda., conforme previsto na escritura de
emissao; e

(i) 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acglOes, da espécie quirografaria, em até duas séries, para
distribuicdo publica, da Transmissora Alianga de Energia Elétrica
S.A. (“12 Emissao da Taesa”), com vencimento em 15 de julho de
2015 tanto para as debéntures da 12 série, quanto para as
debéntures da 2?2 série, em que foram emitidas 60.000 (sessenta
mil) debéntures na data de emissdo, sendo 34.500 (trinta e quatro
mil e quinhentas) debéntures para a 1? série e 25.500 (vinte e
cinco mil e quinhentas) debéntures para a 22 série, no valor de R$
600.000.000 (seiscentos milhdes de reais). Até a presente data
ocorreram eventos de amortizagéo, conforme previsto na escritura
de emissdo. Nao foi verificado qualquer evento de resgate
antecipado, conversdo, repactuagdo e/ou inadimplemento. Na
data da emissdo, as debéntures da 1? Emissao da Taesa nao
possuem garantias, conforme previsto na escritura de emisséo.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fun¢des
até a quitacao de todas as obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissao ou
até sua efetiva substituicao.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios
pelos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacao e
regulamentagdo aplicaveis e desta Escritura de Emissdo, a seguinte
remuneracao:

(a)

parcelas anuais de R$ 1.800,00 (um mil e oitocentos reais), sendo o
primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apés a data de
assinatura desta Escritura de Emissado, e as seguintes nas mesmas
datas dos anos subsequentes;



(b)

()

(e)

as parcelas citadas neste item 6.4 (a) serdo reajustadas anualmente
pela variagdo acumulada do IGP-M/FGV,-ou na falta deste, ou ainda
na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-
lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em
decorréncia desta Escritura de Emiss&o, os débitos em atraso ficarao
sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria
pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die;

a remuneragéo supra citada nao inclui as despesas com viagens,
estadias, transporte e publicagdo necessarias ao exercicio da fung¢éo
de Agente Fiduciario, durante ou apdés a implantacdo do servico, a
serem cobertas pela Emissora, apds, sempre que possivel, prévia
aprovacgao, sendo certo que, o Agente Fiduciario fica desde ja ciente
e concorda com o risco de nao ter aprovagdo da Emissora, caso tais
despesas tenham sido realizados em discordancia com (i) critérios de
bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagées
comerciais do género ou (ii) a fungao fiduciaria que lhe & inerente.
Nao estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora,
despesas com especialistas, tais como assessoria legal ao Agente
Fiduciario em caso de inadimplemento das obriga¢des previstas
nesta Escritura de Emissdo. As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais, bem como indeniza¢des, decorrentes de acdes
intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua
funcdo ou da sua atuagédo em defesa da estrutura da operagao, serao
igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem
honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverao
ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela
Emissora;

o pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario serad feito
mediante depésito na conta corrente a ser indicada por este no
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(f)

momento oportuno, servindo o comprovante do depodsito como prova
de quitagéo do pagamento;

no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que
o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverdao ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora, sendo certo que, o Agente Fiduciario fica
desde ja ciente e concorda com o risco de nao ter o reembolso da
Emissora, caso tais levantamentos adicionais e especiais ou periciais
tenham sido realizados em discordancia com (i) critérios de bom
senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do
género ou (ii) a funcdo fiduciaria que lhe é inerente. Tais despesas
incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de
terceiros, depoésitos, indenizagbes, custas e taxas judiciarias de
acoes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a
solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serao igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento
destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos; e

a parcela de remuneracgao supra citada sera acrescida dos seguintes
impostos: ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS
(Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS
(Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiduciario, excetuando o Imposto de Renda
Retido na Fonte (“IRRF”), nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

6.4.1. A remuneracdo ao Agente Fiduciario sera devida mesmo ap6s o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobrancga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.
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6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta
Escritura de Emissao, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administragdo dos seus proprios bens;

(b) renunciar a funcido na hipétese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungées;

(d) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para
que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora nao o faga, o registro desta Escritura de
Emissao e respectivos aditamentos na JUCESP, sanando as lacunas
e irreqularidades porventura neles existentes; sem prejuizo da
ocorréncia do descumprimento de obrigagdo n&o pecuniaria pela
Emissora, neste caso, o oficial de registro notificara a administracao
da Emissora para que esta Ihe forneca as indicagbes e documentos
necessarios;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacgées;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos
distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da \&
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem

como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas ﬂb‘ .
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atividades, as quais deverao ser apresentadas em até 20 (vinte) dias
corridos da data de solicitacao;

(h) solicitar, desde que previamente aprovado pelos Debenturistas,
quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde
que justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

(i) convocar, quando necessario e as expensas da Emissora, a
Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anuncio publicado,
pelo menos trés vezes, nos oérgdos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicagées;

(j) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacgdes que lhe forem solicitadas;

(k) elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da
alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por
Acdes, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais
deverao conter, a0 menos, as seguintes informacgdes:

(i) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informacgdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de
informagdes pela Emissora;

(ii) alteracbes estatutarias ocorridas no periodo;
(iii) comentarios sobre as demonstragcdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura

de seu capital;

(iv)posicao da distribuicdo ou colocagcdo das Debéntures no
mercado; X

(v) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissao, inclusive quanto a manutencédo da

Divida Liquida conforme o previsto no item 4.13.1 (x) acima;
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(vi)declaragao sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungéao
de agente fiduciario da Emissao;

(vii) pagamento de Remuneragao realizados no periodo, bem como
aquisi¢oes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(viii) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por
meio da emissdo das Debéntures, de acordo com os dados
obtidos junto aos administradores da Emissora;

(ix)relacdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario,
compreendendo sua administragao e/ou prepostos; e

(x) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, feitas por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado
como agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados
sobre tais emissdes: denominagao da companhia ofertante; valor
da emissao; quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo
de vencimento das debéntures; tipo e valor dos bens dados em
garantia e denominagao dos garantidores; eventos de resgate,
amortizagéo, conversao, repactuagcao e inadimplemento no
periodo.

disponibilizar aos Debenturistas o relatério a que se refere o item
anterior aos Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a
contar do encerramento do exercicio social da Emissora. O relatério
devera estar disponivel, ao menos nos seguintes locais:

() na sede da Emissora;

(i) na sede do Agente Fiduciario;

(i) na CVM; e

(iv)na sede do Coordenador Lider.

Lo
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(m) publicar, as expensas da Emissora, nos 06rgdos de imprensa
identificados no item 4.18 desta Escritura de Emiss&o, anuncio
comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a
disposi¢ao nos locais indicados no item anterior,

(n) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, solicitacdo de informagdes junto a Emissora, ao
Escriturador Mandatario e a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas
— esses Ultimos assim que subscreverem - integralizarem e
adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o
Escriturador Mandatario e a CETIP a divulgar ao Agente Fiduciario, a
qualquer momento, a posi¢do das Debéntures, bem como a relagdo
dos Debenturistas;

(o) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emissao, especialmente aquelas impositivas de obrigagdes de fazer
e nao fazer,

(p) notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nao seja
possivel, por meio de aviso publicado nos jornais mencionados no
item 4.18 acima, no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos da
ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela
Emissora de obrigacées assumidas nesta Escritura de Emisséo,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
informacdées; comunicacao de igual teor devera ser enviada a CVM e
a CETIP;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de
eventuais propostas de modificagdes nas condi¢cdes das Debéntures;

(r) verificar, anualmente, com base nas informagbes financeiras

consolidadas da Emissora e abertura de contas especificas a serem
fornecidas pela Emissora nos termos do item 5.1, (a), (i) acima, a

manuten¢do da Divida Liquida conforme previsto no item 4.13.1 (x) SS\
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acima e informar imediatamente os Debenturistas de qualquer
descumprimento a tal respeito;

(s) informar aos Debenturistas, assim que seja comunicado pela
Emissora, a existéncia de qualquer valor disponivel para recebimento
por parte dos Debenturistas em razdo das obrigagdes pecuniarias
devidas pela Emissora;

(t) acompanhar o Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal
Unitario (conforme o caso) e a Remuneragdo das Debéntures
calculado pela Emissora, disponibilizando-o aos titulares das
Debéntures e a Emissora, atraves do site
www.pentagonotrustee.com.br; e

(u) acompanhar em conjunto com a Emissora e o Banco Liquidante em
cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores
devidos, conforme estipulado na presente Escritura de Emissao.

6.6. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da
comunhdo dos titulares das Debéntures e na realizagdo de seus créditos,
devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) observados os termos e as condigbes da presente Escritura de
Emisséo, declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar
seu principal e acessorios;

(b) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagao aplicavel,

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizacado dos
créditos dos Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao
judicial e extrajudicial, intervencgao ou liquidagao da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.13 desta Escritura

de Emissdo, somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogéao da. o
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medidas contempladas nas alineas (a) a (c) acima, se convocada a Assembleia
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar pelo quérum de aprovagao de
Debenturistas que representem a unanimidade das Debéntures em Circulagdo
(conforme definido no item 7.6. abaixo). Na hipotese da alinea (d), bastara a
aprovagcdo de Debenturistas representando a maioria das Debéntures em
Circulagao (conforme definido no item 7.6. abaixo).

6.6.2. O Agente Fiduciario nao sera obrigado a efetuar nenhuma verificagéo de
veracidade nas deliberagbes societarias e em atos da administragdo da
Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico
e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros, a seu
pedido, para basear as suas decisdes.

6.6.3 O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara
qualquer juizo sobre orientagdo acerca de qualquer fato da Emissao que seja
de competéncia de definicdo pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 7
abaixo. Nessas hipoteses, o Agente Fiduciario compromete-se tdo-somente, a
agir em conformidade com as instrugdes que |he foram transmitidas pelos
Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, e de acordo com as
atribuigcdes que lhe sao conferidas por lei, por esta Clausula 6 e pelas demais
disposi¢cdes desta Escritura de Emissdo. Nesse sentido, o Agente Fiduciario
nao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagées dos Debenturistas
que lhe forem transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos
da Clausula 7 abaixo, e reproduzidas perante a Emissora.

6.6.4. A atuagdo do Agente Fiduciario limitar-se-a, tdo somente, a verificar o
preenchimento dos requisitos formais relacionados as obrigagbes supra
estabelecidas, nos termos da legislagdo aplicavel. O Agente Fiduciario nao
sera responsavel por verificar a validade, veracidade ou completude das
informacgdes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que lhe
seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informagdes da Escritura de Emissdo e dos demais documentos da
Emissao.

6.7. Nas hipbéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia,

liquidagdo, dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na.
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fungcdo de agente fiduciario da Emisséo, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (irinta) dias corridos contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da
Emissado, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagédo (conforme definido no item
7.6. abaixo), ou pela CVM. Na hipétese da convocacao nao ocorrer até 15
(quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a
Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario da Emiss&o. A substituigdo ndo implicarda em remuneracdo ao novo
Agente Fiduciario superior a ora avencgada.

6.7.1. Na hipétese de nado poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as
suas fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao,
devera este comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas,
pedindo sua substituigao.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em
Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
recebera a mesma remuneragéo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os
seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da Emissao. Esta remuneragao
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagéo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na

Instrucdo CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis. _
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6.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser
objeto de aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos
termos do item 4.11.

6.7.5.1 O novo agente fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir
de eventual aditamento em que for nomeado como substituto para exercer a
funcdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva
substituigdo ou até a quitagdo integral das obrigacdes previstas nesta Escritura
de Emissao.

6.7.5.2 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua
nomeagdo, comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do
item 4.18 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas
e preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral de Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagcédo (conforme definido no item 7.6.
abaixo) ou pela CVM.

7.2.1. A convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas se dara mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes nos Jornais de Divulgacédo da
Emissora, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de
convocagao de assembleias gerais previstas da Lei das Sociedades por Agdes,
da regulamentacgdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo. Ficam dispensadas
as formalidades de convocacdo quando houver presenca da totalidade dos

Debenturistas a Assembleia Geral de Debenturistas. Q@%r
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7.2.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas deveréo ser realizadas no
prazo de 15 (quinze) dias, contados da publicagdo dos respectivos editais de
convocagao, em primeira convocagao, ou, caso nao se verifique quérum para
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 8 (oito) dias,
contados da nova publicagdo dos respectivos editais de convocacdo, em
segunda convocagao.

7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Agbes, a respeito das assembleias gerais
de acionistas.

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira
convocagao, com a presenga de Debenturistas que representem, no minimo,
metade das Debéntures em Circulagao (conforme definido no item 7.6. abaixo)
e, em segunda convoca¢ao, com qualquer numero.

7.5. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios,
Debenturistas ou néo.

7.6. Para efeito da constituicao do quorum de instalagao e/ou deliberacéo a que
se refere esta Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em

Circulacéo” todas as Debéntures em Circulagdo no mercado, excluidas as
Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou
coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
cbnjuges. Para efeitos de quorum de deliberacdo nao serao computados,
ainda, os votos em branco.

7.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem

solicitadas. -



7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao
debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado
pela CVM.

7.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emisséo, as
deliberagbes serdo tomadas pela maioria dos Debenturistas que representem a
maioria simples das Debéntures em Circulagéo.

7.11. As seguintes deliberagbes relativas as caracteristicas das Debéntures,
que poderdo ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerao da
aprovagao por Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagdo, seja em primeira convocagédo da
Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocag¢ao subsequente:
() a Remuneracdo das Debéntures;, (i) a Data de Pagamento da
Remuneragao; (iii) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os valores e
datas de amortizacdo das Debéntures; (v) as hipdteses de vencimento
antecipado estabelecidas no item 4.13 acima; (vi) modificagdo dos quéruns de
deliberacdo estabelecidos nesta Clausula Sétima; (vii) alteracdo das
obrigagbes adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; (viii)
alteracdo das obrigagbes do Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula
Sexta; ou (ix) alteragdes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais
de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula Sétima.

7.12. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns
estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulagéo, independentemente de terem comparecido a Assembleia ou do
voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.13. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades
por Agcbdes e nesta Escritura de Emissdo serdo consideradas regulares as
deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em

Circulacao.
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Clausula Oitava — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) € uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agbes sem registro de
companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagGes
necessarias, inclusive as societarias, a celebracdo desta Escritura de
Emissdo, a emissdao das Debéntures e ao cumprimento de suas
obrigagcdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emisséo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

(d) a celebragdo e o cumprimento de suas obrigagbes previstas nesta
Escritura de Emissao n&o infringem ou contrariam (i) qualquer contrato
ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de
seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagéo estabelecida em qualquer
destes contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer énus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (c) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a
que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

(e) tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) necessarias

exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas; @ }\
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() ndo tem conhecimento de descumprimento das leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos 6rgaos governamentais,
autarquias ou tribunais, validas e aplicaveis a condugdo de seus
negocios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama e as
demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando
as medidas e acgbes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou
corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social. A Emissora esta obrigada,
ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagédo de
suas atividades, preservando o meio ambiente;

(g) as Demonstragbes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de
dezembro de 2011, 2012 e 2013 representam corretamente a posicao
patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os
ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada,;

(h) cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emiss&o, incluindo mas ndo se limitando a obrigagcdo de destinar os
recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos no item 3.4 desta
Escritura de Emisséao;

(i) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo
e apuracao da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo
da Remuneracgéo foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o
Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

() n&o ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungbes;

(k) esta Escritura de Emissao constitui obrigagéo legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢cdes, com

forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo ﬁ
de Processo Civil Brasileiro; e t‘.ﬁ %
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() tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM
476, nao podera realizar outra oferta publica de debéntures de sua
emissdo dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM.

Clausula Nona — DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverao ser sempre feitos
por escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou
comunicacées, a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissdo, deverdo ser encaminhados para o0s seguintes
enderecos:

Para a Emissora:

EMPRESA NORTE DE TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

Rua Olimpiadas n° 66, 8° andar, Sala D, Vila Olimpia

CEP 04551-000 Sao Paulo — SP

At.: Marcelo Tosto de Oliveira Carvalho e Lauro Sérgio Vasconcelos David
Telefone: (11) 3382-8700

Fac-simile: (11) 3382-8776

Correio Eletronico: diretoria@tbe.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 04, Sala 514

CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco
Aurélio Ferreira

Tel.: (21) 3385.4565

Fax: (21) 3385.4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br
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Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Rua Ururai, n° 111 — Bloco B — Térreo, Tatuapé
CEP 03084-010 Sao Paulo — SP

At.: Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

Fac-simile: (11) 2797-3140

Correio Eletrénico: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Rua Ururai, n°® 111 — Bloco B — Térreo, Tatuapé
CEP 03084-010 Sao Paulo — SP

At.: Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

Fac-simile: (11) 2797-3140

Correio Eletronico: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:
CETIP S.A. — MERcADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano

CEP: 01452-001 Sao Paulo — SP
At.: Geréncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11) 3111-1596
Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletrénico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2. As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de
recebimento” expedido pelo correio, ou por telegrama nos enderegos acima. As
comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em

até 02 (dois) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudancga de qualquer

dos enderecos acima devera ser comunicada imediatamente a outra parte pela

parte que tiver seu enderec¢o alterado, observado que a parte que n&o cumpr_ &
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com esta obrigagao sera responsavel pelos prejuizos que der causa.
Clausula Dez - DAS DISPOSIGOES GERAIS

10.1. Nao se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omisséo ou
liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba
ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento das obrigagbes da Emissora, prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renuncia aos mesmos
ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou
modificagdo de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissédo é firmada em carater irrevogavel e
irretratavel, salvo na hipotese de ndo preenchimento dos requisitos
relacionados na Clausula Segunda supra, obrigando as partes por si € seus
sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposi¢cdes desta Escritura de Emissdo venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposi¢cdes
nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a
substituir a disposicéo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo
executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e Il, do Cddigo de
Processo Civil, e as obrigacdes nelas encerradas estdo sujeitas a execugao
especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Cadigo de Processo
Civil.

10.5. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.



10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emisséo serdo
computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cadigo Civil,
sendo excluido o dia do comec¢o e incluido o do vencimento.

10.7. Todos e quaisquer custos incorridos em razédo do registro desta Escritura
de Emissdo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados
a esta Emissdao, na JUCESP, serdo de responsabilidade exclusiva da
Emissora.

Clausula Onze — DO FORO
11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusao de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
oriundas desta Escritura de Emisséo.
E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de
Emissao a Emissora e o Agente Fiduciario em 04 (quatro) vias de igual forma e

teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 02 (duas) testemunhas abaixo
assinadas.

Sao Paulo, 3 de julho de 2014.

[o restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco]
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PAGINA DE ASSINATURAS DO ‘INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 2¢ (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, EMPRESA NORTE DE TRANSMISSAO DE
ENERGIA S.A.”
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PAGINA DE ASSINATURAS DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 2: (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA EMPRESA NORTE DE TRANSMISSAO DE
ENERGIA S.A.”

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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- Rosane da Silva Basilio
Nome: Procuradora
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ESCRITURA DA 2: (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCAGCAO, DA EMPRESA NORTE DE TRANSMISSAO DE
ENERGIA S.A.”

Testemunhas:
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ANEXO | ao “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 28 (SEGUNDA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM
SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA EMPRESA
NORTE DE TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.”

Cronograma de Amortizacao

07 de agosto/2016 | 5.8824% |
[ 07 de novembro/2016 || 5.8824% |
07 de fevereiro/2017 5.8824%
| | |
| 07demaio2017 | 5.8824% |
| 07deagosto/2017 | 5.8824% |
| 07 denovembro/2017 | 5.8824% |
| 07de fevereiro/2018 | 5.8824% |
07 de maio/2018 5.8824%
| |
07 de agosto/2018 5.8824% |
07 de novembro/2018 | 5.8824% |
07 de fevereiro/2019 5.8824%
| | |
| 07demaio2019 | 5.8824%
07 de agosto/2019 | 5.8824%
07 de novembro/2019 | 5.8824%
| 07defevereiro/2020 | 5.8824% |
| 07demaio/2020 |  5.8824% |
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