INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAD DE DEBENTURES SIMPLES,
N0 CONVERSIVEIS EM ACDES, EM SERLE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
FIDEJUssORIA, DA EdLicA HERMENEGILDO 111 5.A.

ENTRE

EdvLica HErMENEGILDO 1T 5.4,
oMo EMISS0RA,

PENTAGOND S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIDS,
COMO AGENTE FIDUCIARLD,

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS 5.A. - ELETRDBRAS,
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Pelo presente instrumento particular,

[a]

(b)

€}

EOLICA HERMENEGILDO Il 5.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores Mahilidrios ("CVM"), com sede na Cidade de
Florlandpolis, Estado de Santa Catarina, na Rua Deputado Antonio Edu Vieira, n* 999,
sala X1, CEP BH040-901, inscrita no Cadastre Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ["CNP]/MF") sob o n¥ 19.660.995/0001-45, neste ato
representada na forma do seu estatuto social ("Emissora”);

PENTAGONO S5.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigao financeira, com sede na Cldade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, salas 303 e 304, Barra da Tijueca.
CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob n® 17.343.682/0001-38, na cualidade de
agente fiduciario, representando a comunhdo dos debenturistas titulares das
Debéntures, neste ato representada ma forma de seu estatulo social [“Agente
Fiduciario™}; ¢

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS, sociedade por agbes, de
sconomia mistd, com registro dé companhia aberta perante a CVM, com sede na
Cidade de Brasilia, Distrite Federal, ¢ escritdrio central na Cidade do Rio de |aneiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Vargas, n® 409, 13% andar, Centro,
CEP 20071-003, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.001.180/0001-26, neste abo
representada na forma do seu estatuto soclal [“Fiadora");

vém. na melhor forma de direito, celebrar o presente Instrumento Particular de
Escritura da 1% (Primeira) Emissio de Debéntures Simples, Nao Conversivels em
Acies, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, com Garantia Fidejussoria, da Edlica
Hermenegildo 11l 5.A. ("Escritura de Emissio’), em phservingia as segulntes
clausulas ¢ condighes:

CLAUSULA1 - DEFINICOES

1.1.

Sem prejuizo de outros termos definidos nesta Escritura de Emissdo, 05 termos a
seguir s3o utilizados nesta Escritura de Emissdo, tanto no singular quanto no plural,
com o significado estabelecido nesta Cliusula |, conforme segue:

111  "AGE da Emissora”: possul o significado atribuido no item 2.1,

112 "Agente Fiduciirio™: possui o significado atribuido no item (b} do predmbulo;




LL3  “Amortizacio”: possul o significado atribuldo no ivem 3.7.1;
1.1.4, "ANBIMA": possui o significado atribuido no item 3.5.1;

115 "Assembleia Geral de Debenturistas”™: possul o significado atribuldo ne ltem
10.1.1;

1.1.6, “Banco Liquidante de Emissao”; possui o significado atribuido no item 11.1;
L.L7. "CETIP"; possul o significado atribuido no item 3.6.1;

1.1.8.  "CETIP 217 possul o significado atribuido no item 3.6.1;

119, "Codigo Civil Brasileiro”: possui o significado atribuido no item 5.8.2;

1.1.10. "Cadigo de Processo Civil Brasileiro™ possul o slgnificado atribuldo no [tem
58.2;

1.1.11. "Coordenador": possu: o significado atribuldo no item 4.6.1;

1.1.12, "Coordenadores”: possul o significade atribuide no item 4.6.1;

1.1.13, "Coordenador Lider™; possul o significado atribuido no item 4.6.1;

1.1.14, "Contrato de Dstribulgdo”: possul o sipnificado atribuido no item 4.6.1;
L1185, "CVM": possii o significado atribuide no item [a] do predmbulo;

L1116 “Data de Emissio”: possui o significado atribuldo no item 5.1.8;

1.117. "Data de Vencimento": possui o significado atribuido no item 5.1.9;

LL18. "Debéntures’: possui o significado atribuide no item 3.1;

1.1.19. "Debéntures em Circulacio”: possui o significado atribuido no iter 1001.6;
1120, "Debenturistas”: pessul o significado atribuldo no item 5.1.5;

1121, "Dia Utl": possui o significado atribuido no item 12.8.2;
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L122. "Emissdo": possui o significado atribuido no item 3.1;

LLz3. "Emissora”: possui o significado atribuide no item (a) do preambule;

11.24. "Escritura de Emissdo™ significa o presente Instrumento Particular de
Escritura da 12 (Primeira) Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis
em Aches, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria,
da Edllca Hermenegildo 1I5.A;

1.1.25. "Escriturador Mandatdrio™; possui o significado atribuido no item 11.2;

1.1.26. "Evento de Inadimplemento”; possul ¢ significado atribuido no item 6.1.1;

1.1.27. "Fiadora™ possul o significado atribuido no item () do predmbulo;

L1.28. “Fianga": possul o significade atribuido no item 5.8.1;

1129, "IGP-M/FGV": significa o Indice Geral de Pregos do Mercado, divulgade pela
Fundagio Getilio Vargas;

1130, “Instrugdo CVM 28" possui o significado atribuide no item 9.2.4;

L1131 "Instrugio CVM 358" possui o significado atribuldo no inciso (xvili] do item
7.11;

1132, "Instrucio CVYM 476 possui o significado atribuido no item 3.4.1;

L1.33. “Instrugde CVM 400°: possul o significade atribuido no inciso (xx) do item
7Ll

1134, "Investidores Qualificados”: possui o significado atribuido no item 4.6.2;

LL135 "Jornais de Publicagdo da Emissora”: possui o significado atribuide no item
4.2.1:

L1.36. “JUCESC": possul o significado atribuido no item 3.2.1;
1137, "Juros Remuneratbrios™: possui o significade atribuido no item 5.6.1;

1.1.38. "Lei das Sociedades por Agdes”: possul o significado atribuido no item 2.1
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1139,

1. L4,

1.1.41.

1.1.42,

Li43.

1.1.45

LLA6.

L1147,

1.1.48,

1.1.49.

1.1.50.

1.1.51.

LL5E.

1.1.53.

1.1.54,

"Lei do Mercado de Valores Mobilidrios™ possui o significado atribuide no
item 3.4.2;

"MDA": possul o significado atribuido no item 3.6.1;

"Notificagio de Vencimento Antecipado”: possui o significado atribuide no
item 6.1.3.2;

“Movo indice”: possul o significado atribulde no item 5.6.6;

"Oferta Restrita’; possul o significado atribuido no item 3.4.1;

"Periodo de Capitalizagio": possul o significado atribuldo no item 5.6.1.1;
"Prego de Subscrigio”; possui o significado atribuido no item 5.2.2;

"Prémio de Resgate Antecipado Facultativo”: possui o significado atribuido
no item 5.11.3;

"Quorum Qualificade”: possui o significado atribuido ne item 5.6.5;
"RCA da Emissora”; possui o significade atribuido no item 2.1;
"RCA da Fiadora": possul o significado atribuido no item 2.2

"Resgate Antecipado Facultative’: possui o significade atribuido no item
70 B N K

“Saldo na Data do Evento de Inadimplementa”: possui o signlficado
atribuido no (tem 6.1.3.3;

"“Taxa DI": possui o significado atribuido no item 5.6.1;
"Taxa Substitutiva”; posswi o significado atribuldo no item 5.6.5; ¢

“valor Nominal Unitdrio": possui o significado atribuido no item 5.1.1.




CLAUSULATl - AUTORIZACAD

2.1

232

A presente Escritura de Emissio é celebrada de acordo com 2 autorizagio deliberada
em Reunido do Conselho de Administragio da Emissora realizada em 25 de setembro
de 2014 ("RCA da Emissora") e em Assembleia Geral Extraordinaria ¢a Emissora
realizada em 26 de setembro de 2014 ("AGE da Emissora”), nos termos do artigo 59
da Lei n? 6404, de 15 de dezembro de 1976 e alteracbes posteriores ["Lel das
Sociedades por Aghes”),

A prestagio da Fianga (conforme definido abaixo) e a celebragio desta Escritura e
Emissdo pela Fiadora sio realizadas de acordo com & autorizacdo deliberada em
Reuntdo do Conselho de Administracio da Fiadora, realizada em 29 de setembro de
2014 {"RCA da Fladora”).

CLAUSULA Il - REQUISITOS

3L

3.2.

33

A 1% (primeira) emissdo piblica de debéntures simples, nio conversivels em aghes,
em série (nica, da especie quirografiria, com garantia fidejussdria, da Emissora
("Emissdo” ¢ "Debéntures"’, respectivamente] serd realizada em observancia ao
disposto na Lel das Socledades por Agdes, de acordo com os requisitos a seguir,

3.2.1. Aata da RCA da Emissora e a ata da AGE da Emissora que deliberaram sobre a
Emissio serdio devidamente: (i) arguivadas perante a Junta Comercial do
Estado de Santa Catarina ("JUCESC'); e (ii) publicadas no Didrie Oficial do
Estadno de Santa Cataring e no Diario Noticias do Dia de Santa Catarina [em
conjunto, “jornais de Publicagio da Emissora”).

3.2.2. A ata da RCA da Fiadora que deliberou sobre a Fianga sera devidamente: (1)
arquivada perante a Junta Comercial do Distrito Federal (JCOF): e (ii)
publicada no Jornal Didrio Oficial da Unido e no Jornal "0 Globo™.

3.3.1. A presente Escritura de Emissio e eventuais aditamentos serdo reglstrados na
|UCESC, nos termos do inciso [l e pardgrafo tercetro do artigo 62, da Lei das
Sociedades por Agdes, no prazo midximo de 30 (trinta) dias contade da data da
respectiva assinatura, sendo certe que o efetivo registro sera condicio




341

142,

essencial para a integralizaciao das Debéntures. A Emissora entregara ao
Agente Fiducidrio uma via original, devidamente registrada, desta Escritura de
Emissdo ¢ eventuais aditamentos tempestivamente apds 0 respoctivo registro.

As Debéntures serdo objeto de distribuicio piblica com esforgos restritos, nos
termos da Instrugdo da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, e alteragbes
posteriores ["Oferta Restrita” ¢ "Instrugdo CVM 476", respectivamente], e
das demals disposiches legais ¢ regulamentares aplicaveis,

A Emissdo estd o automaticamente dispensada de registro de distribuigio na
CVM. de gue trata o artigo 19, caput, da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de
1976 ¢ alteracoes posterfores ("Lei do Mercado de Valores Mobilidrios™),
bem como nos termos do artigo 6* da Instrugdo CVM 476, por s& tratar de
oferta pablics com esforgos restritos de distribuigio,

35. Registro na ANBIMA

351

A Oferta Restrita serd registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitaiz ["ANBIMA"), exclusivamente para fins de
informar a base de dados da ANBIMA, por se tratar de oferta piblica com
esfurgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM 476 e nos termos do pardgrafo
primeire, inciso 1 e pardgrafo segundo, ambos do artigo 1% do "Codipo ANBIMA
de Regulafio e Melhores Priticas para as Ofertas Pablicas de Distribuicio e
Aquisicao de Valores Mobiliarios", condicionado a expedicio, até a data de
comunicagio de encerramento da Oferta Restrita pelo Coordenador Lider
[contorme definida abaixg), de diretrizes especificas para o cumprimento da
obrigagio,

. #As Debéntures serio registradas para: (i) distribuicdo priméria através do

MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"); e (il) negociagio secundaria
no Madulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobilidrios ["CETIP 21°), ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP 5:A. - Mercados Organizados
("CETIP"), sendo a distribuicio e as negociactes liquidadas ¢ as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.




162, Nao obstante o descrito no item 3.6.1 acima, as Debéntures somente poderdo
ger negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios, entre
Investidores Qualificados {conforme definido abaixe), depois de decorridos 90
(noventa) dias de cada subscricio ou aquisicgio pelos Investidores
Qualificados, e em conformidade com o disposto nos artigos 13 e 15 da
Instrugdo CVM 476, condicionade ag cumpriments, pela Emissora, das
obrigaches constantes no artigo 17 da mesma Instrugdo.

37 Registro nos Cartorios de Titules ¢ Documentos

3.7.1. Em virtude da Flanca prestada pela Fiadora em beneficio dos Debenturistas
(conforme definide abaixo), no prazo de 10 (dez} Dias Utels [conforme
definido abaixo) contado da data de obtencio do registro na [UCESC da
presente Escritura de Emissdo, a Emissora devera realizar, a5 suas expensas, o
reglstro da Escritura de Emissdo e de eventuals aditamentos perante os
Cartorios de Registro de Titules ¢ Documentos localizados na Cidade de
Florlandpolis, Estado de Santa Cataring, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeire e na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, entregando ao Agente
Fiduciario uma via original, devidamente registrada, da Escritura de Emissio e
de eventuals aditamentos tempestivamente apds 05 respectivos registros.

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DA EMISSAD

41, Objeto Social da Emissera

+1.L A Emissora tem como objets social o desenvolvimento, a implantacio, a
exploragio, a operagic & a manutencio de empreendimento de producio,
transmissdo, transformacio e geracde de energla elétrica proveniente de fonte
eolica, dos parques edlicos denominados Verace 34, Verace 35 e Verace 36,
localizados no Estade do Rio Grande do Sul; a comerclallzacio da energia
elétrica gerada em seus empreendimentos; e a realizagio de estudos, projetos,
comissionamento, testes, operacdo, manutengdo, gerenciamento, supervisio,
aquisigio de equipamentos e materials e a contratagio de terceiros para tanta,

3.2, Destinacio dos Recursos da Emissio

42.1. Os recursos captados por meio desta Emissdo serdo Integralmente destinados —

pela Emissora & construgdo, implantagio ¢ desenvolvimento dos seguinte {Lﬁ?w Er‘%,\
pargues edlicos: Yerace 34, Yerace 35 e Verace 36, ol E ’




43.

44,

4.6,

43.1. As Debéntures representam a 1% (primeira) emissdo de debéntures da
Emissora.

Namero de Séries
441, A Emissdo serd realizada em série dnica,

Valor Total da Emissdo

4.5.1. 0 valor total da Emizsdo & de R366.800,00000 [sessenta e seis milhdes e
eitocentos mil reais) na Data de Emissio {conforme definido abalxo].

#.6.1. A% Debéntures serdo objeto de distribuigiio piblica com esforgos restritos de
distribuigao, nos termos da Lel do Mercade de Valores Mobilidrios, da
Instrugdo CVM 476 e das demais disposigdes legais e regulamentares
aplicidveis, com intermediacio do Banco do Estado do Rio Grande do Sul 5.4,
na qualidade de instituigdo  intermediaria lider da  Oferta  Restrita
{"Coordenador Lider”) e do Banco ABC Brasil 5.A., na gualidade de instituigio
intermediiria da Oferta Bestrita ["Coordenador” e, em conjunto com o
Coordenador Lider, os "Coordenadores’), nos termes e condigdes a serem
estabelecidos no "Contrato de Distribuigio Publica com Esforcos Restritos, de
Debéntures Simples, Nio Conversivels em A¢des, em Série Unica, da Espécie
Quirografarla, com Garantia Fidejussdria, da 1? (Primeira) Emissio da Edlica
Hermenegildo 11l S.A."7, a ser celebrado entre os Coordenadores e a Emissora
{("Contrato de Distribuicio™).

4611 Os Coordenadores realizardo a distribuicio pablica das Debiéntures em
regime de garantia firme de subscricio de forma individual e nio
solidaria entre 55,

$6.2. O publico alve da Oferta Restrita serdo investidores gualificados, assim
definidos nos termos do artigo 109 da Instrugho CVM n® 409, de 18 de agosto
de 2004 e alteragdes posteriores, observado ainda o disposto no artigo 4° da
Instrucdo CVM 476 ["Investidores Qualificados”). Nos termos do artigo 42 da

Instrugho CVM 476 e para fins da Oferta Restrita; (@) wodos os fundos de
i

9




4.6.3.

A6,

4.6.5.

Hb.6.

investimento serio considerados Investidores Qualificados, mesmo que se
destinem a investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas
consideradas [nvestidores Qualificados deverdo subscrever ou adguirir, no
imbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000,000,00
[um milhdo de reais).

No dmbito da Oferta Restrita: (i) serd permitida a procura de, no maximo, 75
(setenta e cinco) Investidores Qualificados; e (ii) as Debéntures deverdo ser
subscritas ou adguirldas por, ne maximo, 50 {cinguenta) Investidores
Qualificados. Nos termos do paragrafo primeire do artigo 32 da Instrugio CVM
476 e para fins da Oferta Restrita, fundos de investimento e carteiras
administradas de valores mobiliarios cujas decisbes de investimento sejam
tomadas pelo mesmao gestor serdo conslderados como Gnico investidor para o5
fins dos limites previstos nos incisos (i) ¢ (1) do presente item.

No ato de subscrigdo e Integralizagdo das Debéntures, cada [nvestidor
Qualificado assinard declaragio atestando, dentre outros, estar ciente de que:
(i} a Oferta Restrita ndo fol registrada perante a CVM e podera ser registrada
perante a ANBIMA, observado o disposto no [tem 3.5.1 acima; (i) as
Debantures ¢stdo sujeitas a restrigdes de negociagio previstas nesta Escritura
de Emissdo e na Instrugdo CVM 476; e [Ili) realizou sua prapria analise com
relagio 4 capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constitulgio,
suficiéncia e exequibilidade da Flangs,

0 investimento nas Debéntures ndo ¢ adequado aos investidores que: (i) ndo
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo ou que ndo
tenham acesso & consultoria especializada: e (1i) necessitem de liquidez
considerdvel com relagdo aos ttulos adguirides, uma vez que a negociagio de

Debéntures no mercado secundario brasilelro & restrita,

Mio serd concedido qualquer tipo de desconte pelos Coordeénadores aos
Investidores Qualificados Interessados em adquirir as Debéntures no dmbito
da Oferta Restrita, bem como ndo exlstirio reservas antecipadas, nem fixagio
de lotes maximos ou minimes, independentemente de ordem cronclagica.

. & colocacdo das Debéntures serd realizada de acordo com oz procedimentos do

MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, # com o plano de
distribuicio previsto no Contrato de Distrbuigio.

10
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CLAUSULA V

3,1,

A Emissio ¢ a Oferta Restrita ndo poderio bter seu walor e quantidade
aumentados em hipdtese alguma,

. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 11 acima,

as Debéntures serdo subscritas, a qualguer tempo, a partir da data de inicio de
distribuicio da Oferta Restrita, observado o disposto no artigo 7%A e no
paragrafo segundo do artigo B2 da Instrugio CVM 476,

- CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Caracleristicas Basicas

511

5.1

513

514

51.5

Valor Mominal Unitirio. As: Dehéntures terdo wvalor mominal unitirio de
RE100.00000 {cem mil reais] na Data de Emissdo ("Valor Nominal
Unitario”}.

Atualizacio do Valor Mominal Unitdrio: Mao haverd atualizacio monetdria do

Valor Nominal Unitario.

Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 668 [seiscentas g sessenta e oito)

Debéntures.

Eorma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
emizsdo de cautelaz ou certificados, nos térmos do pardgrafo segundo do
artigo 63 da Lel das Sociedades por Acbes,

Comprovagio de Titularidade. A Emissora ndo emitira certificados de

Debéntures. Para todoes os fins, a tilularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrate da conta de deposito das Debéntures, emitide pelo Escriturador
Mandatario [conforme definido abaixo], onde serdo inscritos os pomes dos
respectivos titulares das Debéntures ["Debenturistas”}. Adicionalmente, as
Debéntures custodiadas eletromicamente na CETIP terfio sua titularidade
comprovada pelo extrato em nome dos Debenturistas emitido pela CETIP.

Classe. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agies de emissdo da
Emlissora.




B:,

L B

5.4

517

S L4

5.2.1.

Espécip. As Debéntures serio da espécle quirografiria, nos termos do artigo 58
da Lel das Sociedades por Acbes, com garantia fidejussoria, nos termos do item
5.8 abaixo,

Data de Emissdio. Para todos os fins e efeitos, a data da emigsdo daz Debéntures
serd 20 de cutubro de 2014 ("Data de Emissan”).

. Prazo e Data de Venomentg. O vencimento das Debéntures ccorrera ao

término do prazo de 12 {doze) meses contado da Data de Emissdo) vencendo-
sg, portanto, em 20 de outubro de 2015 ("Data de Vencimento"), ressalvadas
as hipoteses de Resgate Antecipado Facultative [conforme definido abaixo) e
de vencimento anteclpado das Debéntures, previstas nos itens 5.11.1 e 6.1.1
desta Escritura de Emissdo, ocasido em gue a Emissora obriga-se a realizar o
pagamento das Debéntures pelo seu Valor Nominal Unitirio acrescido dos
Juros Remuneratdrios [conferme definide abaixo) devidos,

As Debéntures poderio ser subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de
inicio de distribuicio por Investidores Qualificados, dentre do prazo de
distribuigio pablica, conforme item 4.6 da presente Escritura de Emissao e
observado o disposto no item 5.2.2 abaixo.

5.2.2. Todas as Debéntures serdo subscritas e integralizadas em uma Gnica data. A
integralizagio sera a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscrigio,
de acordo com as normas de liquidagio aplicaveis da CETIP, em valor
correspondente ao Preco de Subscrigio, conforme definido a seguir, O prego de
subscrigdo de cada Debénture serd seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos
Juros Remuneratdrios calculados de acorde com o item 551 abaixo,
utilizando-se 8 [pito) casas decimais, sem arredondamento ("Prego de
Subscrigio”],

Direito de Preferénci

5.3.L Nio hi direito de preferéncia na subscrigdo das Debéntures.

Barticipacio nos Lucros

541 As Debéntures ndo fardo jus & participagio nos lucros da Emissora,

12



5.5, Prémio de Reembolso

55.1. As Debéntures nao fardo jus a prémio de reembolsco.

5.4, Remuneracio das Debéntures

561 As Debéntures fario jus ao pagamento de |uros remuneratdrios
correspondentes a 100% {cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias didrias dos Depasitos Interfinanceiros DI, "over extra-grupo’, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 [duzentos e cinquenta ¢ dois] Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no Informative Didrio
disponivel em sua pagina na internet (hitp:/ f'www.cetip.combr] ("Taxa DI"),
acrescidos de uma sobretaxa ou spread de 1L90% (um Inteiro e noventa
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias
Uteis, calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temparis por Dias
Ureis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitirio de cada Debénture,
desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento, aplicando-s¢ a formula
descrita no item 5.6.3 abaixo {"Juros Remuneratdrios”),

1611 Define-se como "Periodo de Capitalizagdo” o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Emissio e termina na Data de Vencimento.

5.6.2. O pagamento dos Juros Remuneratdrios serd devido na Data de Vencimento, na
data de vencimento antecipado ou na data do Resgate Antecipado Facultativo,
O (ue scoreer primeiro,

5.63. 0% Juros Remuneratorios serdo calculados de acordo coma seguinte formula:

| = ¥HMe x (Fator de Juros - 1), onde:

°I" corresponde ao valor unitdrio dos Juros Remuneratirios devido no final do Periodo de
Capitalizacio, calculado com B {olto]) casas decimais zem arredondamento;

“VNe® corresponde ap Valor Nominal Unitario; informado/calculado com 8 (pito) casas
decimais, sem arredondamento;

*Fator de Juros™ é composto pelo parimetro de flutuagio acrescido de spread, calculado com 9
[nove] casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator de |uros = FatorD] x FatorSpread, onde: g}/

11@
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“FatorDl" corresponde ao produtdrlo das Taxas DI da data de inicio do Periodo de
Capitalizagio, incluslve, até a data de cileulo exclusive, caiculado com 8 {oito) casas decimais,
com arredondamenta, apurado da seguinte forma:

Fator DE= [ 11 + TDL, )

k=]

onde:
"k corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, sendo "k* um namero inteiro;

"n" corresponde ao nimera total de Taxas DI consideradas no Periodo de Capitalizagio, sendo
"n” um namero intero;

“IDL" corresponde & Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (olto) casas
decimals com arredendamento, apurado da seguinte forma:

TDI, =[EL+1)”2 -1
L0
onde:

“DI" corresponde & Taxa DI, de ordem k. divulgada pela CETIF, valida por 1 (um) DHa Util
[overnight], utilizada com 2 {duas) casas decimais

"FatorSpread” corresponde 4 sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimals,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

] I— - i
; [ spread
FatorSpread —{ l[—lm +1 | ‘ l»
onde:

*spread” serd de 1,90 [um intelro e noventa centésimos), f
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"DP" é o numero de dias Gteis entre a Data de Emissio e a data de cdlculo, sendo "DP" um
numera Lntelro;

A Taxa DI deveri ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo érgio responsdvel pele seu calcule, salve quande expressamente Indicado de outra
forma.

Observaches:

il o fator resultante da expressio [1 + TDI) & considerado com 16 [dezessels) casas
decimails sem arredondamento;

i) efetua-se o produtdrio dos fatores didries (1 + TDL), sendo que, a cada fator diario
acumulado, considera-se seu resultadoe com 16 {dezesseis) casas decimais, sam
arredondamento, aplicando-se o priximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo
considerado;

iii] uma vez os fatores estande acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI",
com B {oito] casas decimais, com arredondamento;

iv) o fator resultante da expressio [FatorDl x FatorSpreoad) ¢ considerado com 9 {nove)
casas decimais, com arredondamento; ¢

v) a Taxa Dl devera ser utilizada considerande |déntico ndmero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

564, Caso a Taxa Dl ndc esteja disponivel quande da apuragio dos Juros
Remuneratérios, na referida data, serd aplicada a dltima Taxa O] aplicavel
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financelras, tanto pela
Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio da Taxa DI
dizponivel.

5.6.5. Ma auséncia da apuracio ou divulgagho da Taxa DI por prazo superior a 10
[dez] Dias Uteis ou em caso de extinglo da Taxa DI, esta deveri ser substituida
pelo devido substituto legal. No caso de Inexistir substituto legal para a Taxa
DI, o Agente Fiducidrio devera convocar uma Assembleia Geral de
Debenturistas [conforme definido abaixo), nos termos da Cliusula X abaixo,
em até 2 (dois) Dias Utels a contar da ciéncia pelo Agente Fiducidrio do
término do periodo de auséncia da Taxa DI para os Dedenturistas
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56,7

deliberarem, de comum acordo com a Emissora e observada a regulamentagio
aplicdvel, 0 novo pardmetro de remuneracio das Debéntures, o gual devera
refletir parimetros utilizades em operagbes similares existentes 3 época
("Taxa Substitutiva™). Até a deliberagio da Taxa Substitutiva, serd utilizada,
para o cilcule do Fator DI, a mesma taxa produzida pela idltima Taxa DI
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emlissora € os
Debenturisias, quando da divulgacio posterior da Taxa DI

Caso nio haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 75% [setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio (conforme defimde abaixo] (["Quorum
Qualificado”), reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada
para este fim, o Agente Fiduciario deverd, nos termos da Cliusula X abaixo,
realizar nova convocagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, para que a
Emizsora e o Debenturistas, de comum acordo, nomeiem Perito Independente
{conforme definido abaixo] para a determinagio do nove indice de atuallzagio,
¢ qual devera refletir ao maximo a Taxa D] e que sera exclusivo e vinculante a
Emissora e aos Debenturistas ("Nove Indice"). Durante o prazo de
amortizacio das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos
Juros Bemuneratorios conbtinuard sendo a estabelecida nesta Escritura de
Emissio, observado que, até a amortizagio integral das Debéntures, serd
utilizado o Novo Indice determinada pela Perito Independente.

seel, Mao obstante o disposto nos itens 5.6.5 ¢ 5.6.6 acima, caso a Taxa DI
venha a ser divulgada antes da realizacio das respectivas Assembleias
Gerals de Debenturistas, as referidas Assembleias Gerais de
Debenturistas ndo serio mais realizadas, devendo a Taxz DI entdo
divulgada ser utilizada para o cdlculo dos Juros Remuneratdrios.

Caso a Taxa Substitutiva ou o Nove [ndice, conforme o caso, seja referenciado
em prazo diferente de 252 (duzentos e cinguenta e dois] Dias Uteis, a Taxa
Substitutiva ou o Novo Indice, conforme o caso, deverd ser ajustado de modo a
refletiv a base de 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis. As despesas
com @ contratacio do Perito Independente serdo de responsabilidade da
Emissora.

5671 A Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora, desde ji, concordam em
celebrar um aditamento & presente Escritura de Emissdo, para prever
neste instrumento a Taxa Substitutiva ou o Novo indice. acordado,

confarme o caso. ﬁ/ j
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B.7.

LA

568 Para fins da presente Escritura de Emissio, considera-s= "Perito
Independente” a instituicio financeira escolhida por Debenturistas
representando, no minimo, o Quorum Qualificado, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, dentre 3 (trés) institulcbes financelras (ndicadas pela
Emissora, que tenham classificagio de risco minima, em escala nacional, de
AAA, ou em escala global, de BBB-, conferidas pela Fitch Ratings, Standard &
Poor's ou Moody's.

5.6.9, Fardo jus aos pagamentos dos Juros Remuneratdrios aqueles que forem
titulares de Debéntures no final do Dia Utl anterior 4 data de pagamento dos
Juros Remuneratdrios.

it s ks

5.7.1. O Valor Nominal Unitirio na Data de Emissio serd amortizado, integralmente,
na Data de Vencimento, na data de vencimento antecipado ou ra data do
Resgate Antecipado Facultative, o que ocorrer primeiro ("Amortizagio”).

Garantia Fidejussoria

5.8.1, Em garantia do flel e pontual pagamento de 99,9%% (noventa e nove inteiros e
noventa & nove centésimos por cento) das obrigagdes principais ¢ acessorias
da Emissora decorrentes das Deb@ntures e desta Escritura de Emisslo, a
Fiadora, neste ato, de forma irrevogivel e irretrativel, presta fianca em favor
dos Debenturistas, responsabllizando-se pelo fiel e integral cumprimento de
99,9904 (noventa ¢ nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) das
obrigaghes assumidas pela Emissora, desde que Inadimplidas, nos termaos
deste instrumento. A Fiadora obriga-se pelo pagamento integral de 99 99%
{noventa e nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) das
obrigagies da Emissora, obrigando-se comoe garantidora e principal
responsavel pelo pagamento dos valores devidos pela Emissora, nos termos da
presente Escritura de Emissao e demais documentos da Emissao, incluindo,
Mmas ndo se limitando aos encargos moratorios apliciveis, devidos pela
Emissora, bem como todo e gqualquer custo ou despesa comprovadamente
incorridos pelo Agente Fiduclirie ou pelos Debenturistas em decorréncia de
processos, procedimentos ou outras medidas judiciais ou extrajudicials
necessdarlas 4 salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das
Debéntures e desta Escritura de Emissdo, incluinde honerartios adveocaticios e
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despesas judiciais, apurados conforme decisdo judicial transitada cm julgado
(“Flanga“).

582 A Fiadora renuncia expressamente aos beneficios de ordem, direitos e

S84,

58.4.

LB

5.8.6.

faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos no pardgrafo (nico
do artige 333, nos artigos 366, 368, B21, B27, B34, B35, 636, B37, B30 e 839 da
Lei n? 10406, de 10 de janeiro de 2002 e alteragies posteriores ["Chdigo Civil
Brasileiro") e dos artigos 77 e 595 da Lei n® 5869, de 11 de janeire de 1973 ¢
alteragdes posteriores ["Cédigo de Processo Civil Brasileiro”).

Os valores devidos aos Debenturistas em decorréncia da Fianga serdo pagos
pela Fiadora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento de
comunicagio por escrito enviada pelo Agente Fiduciario 4 Fiadora, informando
a falta de pagamento, na Data de Vencimento ou quando tais pagamentos
tornarem-se exigiveis, dos valores devidos pela Emissora, nos termos. desta
Escritura de Emissdo, incluinde, mas ndo se limitando, aos montantes devidos
aos Debenturistas a ttulo de principal, remuneragio e encargos de qualquer
natureza, observado ainda o disposto no item 5.8.1 acima, Os pagamentos
serdn realizades pela Fiadora fora do dmbite da CETIP, de acordo com as
instrugdes apresentadas pelo Agente Fiducidrio, observados os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissio,

Menhuma objeciio ou opesicio da Emissora poderd ser admitida ou invocada
pela Fiadora com o fite de escusar-se do cumprimento de suas obrigagbes
perante o5 Debenturistas.

Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execucdo, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, nos termos do item 5.8.3 acima, conforme fungdo que Jhe @ atribuida,
uma vez verificada qualquer hipdtese de Insuficiéneia de pagamento de
guaisquer valores, principals ou acessorios, devidos pela Emissera nos termos
da Escritura de Emissdo. A Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente
Fiduciario guantas vezes forem necessdrias até a integral e efetiva liquidagao
de todas as obrigagoes garantidas, sendo certo que a ndo excussdo da Flanga
pelo Agente Fiducidrio ndo ensejara, em nenhuma hipdtese, perda do direito
de excussio da Flanca pelos Debenturistas.

A Flanga entrara em vigor na data de celebragio desta Escritura d2 Emissdo e
permanecerd valida até o integral cumprimento de todas as obrigagdes da
Emissora previstas nesta Escritura de Emissao, incluinde o pagamento integral
de todos e quaisquer valores, princlpals ou acessorios, dentre estes, 05 Juros



Remuneratdrios, o prémio pelo Resgate Antecipado Facultative, conforme
aplicivel, bem como todo e qualquer custe ou despesa comprovadamente
incorrida pelo Agente Fiduclario ou pelos Debenturistas, ordinarias ou
extraordindrias, dentre estas, em decerréneia de processos, proced mentos ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrios 3 salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e desta Escritura de
Emissdo, incluinde henordrios advocaticlos e despesas judiciais, apurados
conforme decisdo judicial transitada em julgado.

587 A Fianca permanecera vilida ¢ plenamente eficaz em caso de aditamentos,
alteragdes ou guaisquer outras modificagdes nas condigdes das Debéntures, da
Escritura de Emissdo e nos demals documentos da Emissao,

588 A Fiadora somente podera exigir ou demandar 4 Emissora por gualguer valor
honrado pela Fiadora, nos termos da Fianga, apos os Debenturistas terem
recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de
Emissdo.

59,  Condicdes de Pagamento

501 0% pagamentos a que fzerem Jus as Debéntures serdo realizados conforme o
disposto nos itens a seguir:

5911 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo real zados pela
Emissora: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pelz CETIF; ou
[ii} na hipotese de as Debeéntures ndo estarem custodiadas
eletronicamente na CETIP, (a) na sede da Emissora ou (b) conforme o
caso, pelo Escriturador Mandatario,

5512 Todo vencimento de pagamentos que ocorra em sabado, domingo ou
feriado declarado nacipnal, inclusive perante a CETIP, serd, para todos
s fins e efeitos desta Escritura de Emissio, prorrogado para o Dia Otil

subsequente.

5513 Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualguer quantia devida
pela  Emissora aos Debenturistas, os débites em  atraso,
independentemente. da incidéncia dos Juros Remuneratdrios ficardo
sujeites a: [i) multa moratdria convencional, irredutivel e de natureza
ndo compensaténa de 2% [dois por cento) sobre o valor devido & nao
pago; @ (i) juros de mora calculados desde a data do inadimplemento
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5.10.

aré a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por centa] Ao
més, calculados pro rata temporis, ambos calculados sobre os valores
em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentémente de aviso, notificagio ou (nterpelagio
judicial ou extrajudicial.

£9.14. Caso os Debenturistas gozem de algum tipo de imunidade ou isengio
tributdria, estes deverdo encaminhar ao Escriturador Mandatario, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Utels antes da data prevista para
recebimento de valores relatives is Debéntures, documentacio
comprobatdria dessa imunidade oo isencio tributiria,

5915 0 nde comparecimento do Debenturista para receber ¢ valor
correspondente a quaisquer das obrigaces pecunbirias devidas pela
Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissio, ou em
comunicado  publicade pela Emissora, nido lhe dard direito ao
recebimento de Juros Remuneratdrios ou dos encargos moratérios
aplicavels no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhes,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

Repactuacio

5.10,1.Ndo haverd repactuagio das Debéntures.
" ipado Facultati

S1LLA partir do final do 6* (sexto) més, apds a Data de Emissio, as Debéntures
poderdo ser parcial ou totalmente resgatadas por iniciativa da Emissora
["Resgate Antecipado Facultativo”).

5.11.2.A Emissora poderd notificar a totalidade dos Debenturistas, com cépia para o
Agente Fiduciario, no enderego e na forma disposta no item 12.7.1 abaixo ou
alternativamente, a seu exclusivo critério, publicar avise aos Debenturistas,
nos termos do item 12.6.1 abaixo, com 10 (dez) Dias Uteis de antzcedéncia,
acerca do Resgate Antecipado Facultativo, informando: (i) a data pretendida
para a realizagdo do Resgate Anteclpade Facultative; (ii) a quantidade de
Debéntures que serdo resgatadas; (iii} que o valor correspondente ao
pagamento serd calculado nos termos do item 5.11.3 abaixo; e [iv) gualguer
outra informagio relevante aos Debenturistas.
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511.3.0 Hesgawe Antecipade Facultative das Debéntures pela Emissora, no todo ou
em parte, serd realizado mediante o pagamento do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures ou do saldo do Yalor Mominal Unitario das Debéntures, conforme o
caso, acrescide dos Juros Remuneratdrios devidos pro rata temporis, desde a
Data de Emissdo até a data do pagamento do Resgate Antecipado Facultative,
acrescido de prémio equivalente a 0,15% [quinze centésimos por cento) ao
ano, incldente sobre o Valor Nominal Unitirio das Debéntures a serem
resgatadas, acrescido dos juros Remuneratdrios e dos encargos moratdrios, se
houver, calculadoes pro rata temporis a partir da Data de Emiss3o até a data do
efetive pagamento ("Prémio de Resgate Antecipado Facultativo™).

5114.0 Prémio de Resgate Antecipado Facultative sera calculado pelo prazo a
decorrer entre a data do efetive Resgate Antecipado Facultative e a Data de
Vencimento das Debéntures, de acordo com a seguinte farmula:

Pr émp = f.%;l wPL
Onde:

P = 0,15% {quinze centésimos por cento);

DU = niumero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a
Data de Vencimento; e

P.U = Valor Nominal Unitarie acrescido dos Juros Remuneratérios, ealeulados
pro ruta temporis, desde a Data de Emissio até a data do Resgate Antecipado
Facultativo, bem como de eventuais encargos devidos ¢ ndo pagos at2 a data do
Resgate Antecipado Facultative.

5.115.0 Resgate Antecipado Facultative parcial deverd ser realizado de acordo com
os procedimentos operacionais da CETIP, sendo gue todas as etapas do
processo de validagio do Resgate Antecipadoe Facultative parcial, tais como
habilitagio dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuragio, definicio do
rateio & de validagio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por
Debenturista, serdo realizadas fora do 3mbito da CETIP, Para todos os fins e
efeitos, o sorteio das Debéntures, nos termos do paragrafo segundo do artigo
53 da Lei das Sociedades por Agbes, serd coordenado pelo Agente Fiducidrio,
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5.116.No caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP, o pagamento
das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do Resgate Antecipado
Facultativo serd realizado pelo Banco Liguidante de Emissdo [conforme
definido abaixo), mediante depésito em contas correntes a serem Indicadas
pelos Debenturlstas.

5.117.A data do Resgate Antecipado Facultative devera ser, obrigatoriamente, um
Dia Util,

5-11.8.A CETIP deverd ser comunicada pela Emissora acerca da realizagiie do Resgate
Antecipado Facultativo, com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da
data pretendida para a realizagao do Resgate Antecipado Facultative.

514 Aquisicho Antecipada Facultativa

512.1.A Emissora poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no artigo 13 da
Instrugao CVM 476, adquirir no mercado as Debéntures: (i) por valor igual ou
infertor ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatorio da
administragio e das demonstragbes financeiras da Emissora; ou {ii) por valoer
superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas
pela CVM, conforme disposto no artigo 55, parigrafo terceiro, da Lei das
Sociedades por AcBes, As Debéntures objeto deste procedimento poderdo: {a)
ser canceladas; (b) permanecer em tesouraria da Emissora: ou (c] =er
novamente colocadas no mercade. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se ¢ quando
recolocadas no mercado, fardo jus aos [uros Remuneratirios, nos termos destg
Escritura de Emissdo, assim como as Debéntures que ainda estiverem em
circulagao,

CLAUSULA VI - VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Yencimento Antecipado

&LL O Agente Fiducidrio deveri observado o disposto no jtem 6.1.3 abalxo,
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacies objeto da presente
Escritura de Emissio e exigir o imediato pagamento, pela Emissora ¢ pela
Fladora, do Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido dos Juros
Remuneratdrios e dos encargos moratérios, se houver, calculados pro rata
temporis a partir da Data de Emissdo até a data do efetlve pagamento, na
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ecorréncia de quaisquer dos seguintes eventos [cada evento, um "Evento de
Inadimplemento™):

)]

(1]

iy

fi¥)

]

fvi)

ocorréncla de gualquer uma das sltuagdes previstas nos artigos 333 e
1.425 do Cddigo Civil Brasileirg;

requerimento de autofaléncia ou pedido de recuperacio extrajudicial
ou judicial, ou, ainda, de gualquer procedimento analogo que venha a
ser criado por lei, formulado pela Emissora;

extingdo, liquidagdo, dissolugdo, pedide de faléncia, apresentacio de
proposta de recuperagdo judiclal ou extrajudicial, independentemente
de deferimento do processamento da recuperaciio, de sua concessao ou
concordancia, ndo elidido no prazo legal, ou decretacio de faléncia da
Emissora;

nae pagamento pela Emissora de qualquer obrigagio pecunidria devida
aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, na data em
que for devida, ndo sanado no praze de 3 (trés) Dias Uteis contado da
data em que tal obrigagio deveria ter sido cumprida;

descumprimento  pela Emissora de quaisquer obrigacdes ndo
pecunidrias estabelecldas nesta Escritura de Emissio ou nos demais
documentos da Emissdo, respeitado os eventuals prazos de cura
conforme o caso, ndo sanado no prazo maximo de 10 [dez) dias
contade da data de ocorréncia do descumprimento, sende que esse
praze ndo seé aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado
prazo especifico;

nac pagamento na data de vencimento original de qualsquer
obrigagdes decorrentes de operagies realizadas pela Emissora, com
qQualquer  institwicho  financeira, tals como empréstimos,
financlamentos, debéntures, exceto as Debéntures objeto desta
Emissio, notas promissorias ou qualguer outro titulo e valor mobilidrio
da Emissora, no mercado local ou internacional, em valor. individual ou
agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais),
ou em valor equivalente em outras moedas, a ser corrigide anualmente,
ol na menor periodicidade admitida por lei, pela variagio positiva do
IPCA a partir da Data de Emissdo, salvo se: (a) a cobran Fa oW exigéncia
de pagamento tiver sido realizada por erre, dole ou ma fé, desde que

“ i

_/j"::.'-
- -



[wii}

(il

fix}

(=]

2]

(i)

validamente comprovada pela Emissora; ou [b) se for cancelads,
sustado ou por qualguer forma, suspenso, dentro do prazo de 10 {dez)
dias da data do devido pagamento;

sem a prévia e expressa aprovacdo de Debenturistas representando, no
minimo, ¢ Quorum Cualificade, realizagio de  cisio,  fusio,
incorporacio, venda, incorporagio de agdes ou qualquer outra forma
de recrganizacio societiria da Emissora;

alteragio de controle, conforme definido no artige 116 da Lel das
Sociedades por AgBes, direto ou indirets, da Emissora;

protesto de titulos contra a Emissora ou sua inclusio em cadastros de
instituigties de protecio ao crédito, tal como SPC e Serasa, Cadastro de
Emitentes de Cheques sem Fundo - CCF ou Sistema de Informagdes de
Crédito do Banco Central, cujo valor protestado ou declarado no
cadastra de instituigho de proteqio ao crédito, conforme o caso, seja, no
individual ou agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 {vinte
milhGes de reais), salvo se, dentro de 10 [dez) Dias Uteis: (a) restar
validamente comprovado pela Emissora que o protesto foi realizado
por erro ou ma fé de terceiros: ou (b) o protesto for cancelado ou
sustado;

nao cumprimento de decisao arbitral, judicial ou administrativa final e
irrecorrivel, mandado de penhora ou processo semelhante ou sentenca
judicial transitada em julgado contra a Emissora, em valor, individual

ou agregado, igual ou superior a R§20,000.000.00 (vinte milhdes de
reais);

existéncia de qualquer demanda judicial ou adminlstrativa que vise, de
gualgquer forma, questienar ou invalidar as cbrigacies da Emissora
decorrentes desta Escritura de Emissio ou dos demals documentos da
Emissdo, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos pela interposicdo de
recursos cabivels no prazo de 60 (sessenta] dias, contados da data de
propositura da referida demanda;

SEIM 4 previa ¢ expressa aprovagio de Debenturistas representando, no
minimo, & Quorum Qualificado, realizacio da redugle do capital social,
resgate ou amortizacio de agdes da Emissora;

&

yr

-~ A,



[xili]

fxiv]

fxw)

[xvi])

[mvid]

xwiki}

{x1x)

transformagio da Emissora em soctedade limitada ou qualquer outro
tipo de sociedade, nos termos dos artipos 220 ¢ 221 da Lei das
Sociedades por Agbes e sem prejuizo do disposto no artjgo 222 da
referida lei;

$em a prévia e expressa aprovagho de Debenturistas representando, no
minima, o Quorum Qualificade, realizacio de mudanca ou alteragio do
objeto social da Emissora, conforme disposto em seus -espectivos
estatutos socials vigentes na data da presente Escritura de Emissiio, de
forma a alterar suas respectivas atividades principals ou agregar a
essas atividades noves negdcios que tenham prevaléncia ou possam
representar desvios em relagio 4s  atividades atualmente
desenvolvidas;

provarem-se falsas ou revelarem=se incorretas, Inconsistentes ou
insuficientes quaisquer das declaragbes ou garantias prestadas pela
Emissora ou pela Fiadora nesta Eseritura de Emissio ou nos demais
documentos da Emissio;

aplicagdo des recurses decorrentes da Emissio em destinacio diversa
da prevista no item 4.2.1 desta Escritura de Emissio:

se-a Escritura de Emiss3o ou a Fianca: (a) forem anuladas ém julzo; ou
(b} de gualquer forma, delxarem de existir por comprovada agio ou
omissdn da Emissora ou da Fiadora;

nao renovagdo, cancelamento, revogacan ol suspensio  das
autorizagdes. concessiies, subvengdes, alvards e licengas, inclusive as
ambientais, exigidas para o regular exercicie das atividades da
Emissora, exceto se, dentre do prazo de 30 (trinta) dias a contar da
data da ndo renovagdo, cancelamento, revogagio ou suspensdo, a
Emissera comprovar a existéncia de provimento jurisdicional
autorizando a regular continuidade de suas atividades até a renovagdo
ou obtencio das referidas licengas ou autorizacdes;

alienacio, cessdo, doaglo. contribuicio ao capital social ou a
transferéncia, por qualquer meio, de bens, ativos ou direltos de
prepriedade da Emissora, cujo valor, Individual ou agregado, seja igual
ou superior a R320.000.000,00 (vinte milhdes de reals);
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f.1.3.

{(xx}  constituigao de qualquer espécie de dnus ou gravames sobre quaisquer
bens, atlvos ou direltos de propriedade da Emissora, cujo valor,
individual ou agregado, sefa igual ou superior a R$20.000.000,00 [vinte
milhfies de reais);

(exi)  celebragio, pela Emissora, de mitues, empréstimos ou adisntamentos
a quaisguer afiliadas, seus acionistas ou qualquer outra parte
relacionada.

- As Debéntures tornar-se-3o automaticamente vencidas, independentemente

da convecagdo da Assemblela Geral de Debenturistas ou de qualquer aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial, se ocorrer qualsquer dos Eventos de
Inadimplemento indicados nos incisos (i), (i), (3ii), (iv), (v) e {vi} do item 6.1.1
acima,

Os Debenturistas poderdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
conforme disposto abaixo, deliberar sobre a eventual declaragdo ou ndo do
venclmento antecipado das Debéntures, na ocorréncia dos Eventos de
Inadimplemento ndo mencionados expressamente no tem 6,1.2 acima e
observados os respectivos prazos de cura,

6131 Na hipétese prevista no ltem 6.1.3 acima, o Agente Fiducidric deverd,
em até 5 (cince) Dias Urels da data em que tomar ciéncia da ocorréncia
do referido Evento de Inadimplemento, convocar Assembleia Gera) de
Debenturistas para deliberar acerca da declaragio ou nio do
vencimento antecipado das Debéntures.

w132 Caso o5 Debenturistas, na Assemblela Geral de Debenturistas
convocada pele Agente Fidudario, decidam, por decisio de
Debenturistas representando, no minime, 0 Quorum Qualificado, pale
vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducirio notificara
a Emissora, em até 1 (um) Dia Utll ("Notificagio de Vencimento
Antecipade”), acerca da referida decisiio.

6133 Na data em que a Emissora receber referida comunicacio serd
considerado o vencimento antecipado das Debéntures ¢, a partir de tal
data, a Emissora terd 5 (cince) Dias Uteis para pagar o valor
cerrespondente ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido
dos Jures Remuneratdrios devidos desde a Data de Emissio até a Data
do Evento de Inadimplemento, acrescido de multa e demais encargos
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6,1,3.4,

moratorios, nes termos desta Escritura de Emissao ["Saldo na Data do
Evento de Inadimplemento”).

Caso, em sendo realizada a 1* (primeira) convocacio da Assembleia
eral de Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, esta nio
venha a se realizar, ou caso a Assembleia Geral de Debenluristas se
realize ¢ ndo haja, respeitada a forma de convocacio, o Quorum
Qualificado nos termos do item 6.1.3.2 acima, o vencimento antecipado
das Debéntures ndo serq decretado até que seja convocada nova
Aszembleia Geral de Debenturistas no prazo de abté 5 [cinco] dias.

6.14. Caso, em sendo convocada uma 2% [segunda) Assembleia Geral de
Debenturisias pelo Agente Fiduciario, esta ndo venha a se realizar, ou caso a
referida Assemhleia Geral de Debenturistas se realize ¢ ndo haja, respeitada a
forma de convocagdo, o Quorum Qualificade nos termos do item 6,1.3.2 acima,
o Agente Fiducidrio deveri:

[

[}

declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes
das Debéntures; ¢

enviar a Notificagdo de Vencimento Antecipado a4 Emissora, a fim de
exigir o imedlato pagamento, pela Emissora, do Saldo na Data do
Evento de Inadimpiemento.

CLAUSULA VIl - OBRIGACOES ADICIONAIS

T.L Obrigacdes Adicionais da Emissora

7.1.1. Observadas as demais obrigaces previstas nesta Escritura de Emissio, até o
Integral pagamento das Debéntures, a Emissora obriga-se a cumprir as
disposicies abaixo:

i

fornecer ao Agente Fiduclirie: (a) qualquer informagio relacionada
com a Emissan que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio em
até 5 [cinco) Dias Uteis; e (b informagdes a respeito da ocorréncia de
gualquer das hipdteses previstas nos incisos do item 6.1.1 desta
Escritura de Emissdo, em até 2 (dols) Dias Utels contados da data em
gue tomar ciéncia de sua ocorréncia;

.
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apresentar aos Debenturistas ou ao Agente Fiducidrle, conforme
solicitado, em até 15 (quinze) dias contados da data da solicitagao
escrita neste sentido, relatdries, dades, informagdes, balancetes
financeiros ou prestagdes de contas, instruides com a documentacio
comprobatéria, relacionados a esta Escritura de Emissdo:

apresentar ao Agente Fiduclario, dentro de 90 [noventa) dias apés o
termino de cada exercicio social: (a) copia das demenstragbes
financeiras completas e devidamente auditadas por empresa de
auditoria cadastrada na CVM, relativas ac respective exercicio social,
preparadas de acorde com os principios contdbels aceitos no Brasil,
acompanhadas do relatirio da administragic e do parecer dos
auditores independentes; ¢ (b) declaracdo assinada por representante
legal da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (b.i} que
permanecem validas as disposicies contidas na Escritura de Emissao:
(b.if) a ndo ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento
antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacies da
Emissora perante os Debenturistas; e (b.dii) que ndo foram praticados
atos em desacordo com o estatuto social da Emissora:

apresentar em até 5 {cinco) Dias Uteis ao Agente Fiducidrio, sempre
gue soliciado, cdpias de todas as atas das assembleias gerals de
acionistas, das reunides do conselho de administracdo, da diretoria e
do conselho fiscal da Emissora e da Fiadora, conforme o caso, que
envolvam os Interesses dos Debenturistas:

fornecer avs Debenturistas e ao Apente Fiduciario. em até 5 (cinca)
Dias Uteis, todas as infarmagies corretas, completas e necessdrias para
atender aos requisitos da Emissdo, nos termos desta Escritura de
Emissdo;

manter vilides e regulares todos os alvaris, licencas, autorizacies,
concessoes e aprovagdes essenciais ao desenvolvimento das atividades
preponderantes da Emissora;

cumprir todas as exigéneias técnicas estabelecidas nas referidas
licengas, assim como manter em vigor todos os contratos e demais
acordos relevantes e que representem condicdo fundamental para a
consecucao do seu objeto social e para o seu funcionamento regular:
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nie realizar operacies fora de seu ohjetn somal, observadas as
disposices estatutdrias, legais ¢ regulamentares em wigor;

em ¢aso de eventos que venham a caracterizar vencimento anteclpado,
ressarcir os Debenturistas, mediante pagamento de valores devidos,
nos termos desta Escritura de Emissao;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicivels, em
qualgquer jurisdigio na qual realize negicios ou possua ativos;

cumprir & legislacio ambiental e trabalhista em wvigor, exceto por
aquelas em que a Emissora adote as medidas e agées preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente & a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas
em seu objeto social. A Emissora obriga-se, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o
meio ambiente e atendendo &s determinagdes dos drgios municipats,
estaduais e federals que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor,

convecar, nos termos da Clausula X desta Escritura de Emissio,
Assemblela Geral de Debenturistas para deliberar sobre guaisquer das
matérias relacionadas a presente Emissdo, sempre gue necessario:

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, sempre que
sellcitada e convecada, nos termos desta Escritura de Emissao:

manter, conservar e preservar, ém boa ordem e condicdes de
funcionamento, todos os bens substancials, necessarios ou Gtels para a
devida conducido dos negdclos da Emissora:

ndo realizar alteragio substancial na natureza de seus negécios,
conforme conduzidos na data desta Escritura de Emissio;

manter em situacdo regular suas obrigacies junto a autoridades
governamentais competentes, durante o prazo de vigbrcia desta
Escritura de Emissdo:;

contratar e manter contratades durante o praze de vigincia das
Debéntures, s suas expensas, os prestadores de servigos inerentes is
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obrigaghes previstas nesta Escritura de Emissao, incluindo, mas nio se
limitando, ao Agente Fiducidrio, o Escriturador Mandatirio, o Banco
Liquidante de Emissdn e a CETIP/depositarin central, bem como
realizar todas e quaisquer outras providéncias necessarias para a
manutengdo das Debéntures;

apresentar imediatamenté ao piblico as decisdes tomadas pela
Emissora com relacio a seus resultados operacionals, atividades
comarclals e quaisquer outros fatos considerados relevantes, conforme
definido no artigo 2% da Instrucao CVM o' 358; de 3 de janeiro de 2002
€ alteragdes posteriores ("Instrugdo CVM 358"), nos termos da
Instrucdo CVM 476,

notificar o Agente Fiducidrio e autoridades cabivels em até 2 (dois)
Dias Oteis sobre gualquer alteracho substancial nas condigdes,
financeiras ou nldo, ou nos negicios da Emissora que possa
impossibilitar ou dificultar o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissao e das Debéntures;

ndo divulgar ao publico informagdes referentes 4 Emissora, 3 Emissio
ou as Debéntures em desacorde com a regulamentagio aplicivel,
incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto na [nstrucdo CVM 476 e no
artige 48 da Instrugio CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003 e
alteragdes posteriores (“Instrugdo CVM 4007): e

enviar os atos societarios, 05 dados financeiros e o organcgrama de seu
grupo socletario, o gual deverd conter, inclusive, o3 controladores, as
controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas e as
sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme
aplicivel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as
informagdes que venham a ser solicitadas pelo Agente Fiducidrio para a
realizacdo do relatdrio citado no indso (x) do item 9.3.1 no prazo de
ate 30 [trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto
noinciso (xi) do item 9.3.1 abaixo.

7.1.2. Além das obrigagbes gerais acima descritas, sdo obrigagies especificas da
Emissora, nos termos da Instrugio CVM 476:

30



[

[id}

[T} ]

i)

¥

(vi}

[wil}

{viii)

[Ex]

fx]

preparar demonstragoes financelras de encerramento de exercicio e, se
tor o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Le
das Socledades por Acdes e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras 4 auditoria por auditer
registrado na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos audltores independentes, em sua pigina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 [trés) meses contados do
encerraments do exerciclo social;

manter os documentos menclonadoes no inciso (iii) acima em s$ua
pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés)
anos;

observar as disposicdes da Instrugdo CVM 358 no tocante a dever de
sigilo e vedagpdes a negociacho;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo art. 2¥ da Instrugdo CVM 358,
comunicando imediatamente ao Coordenador Lider da Oferta Restrita e
ao Apente Fiduciariog

cumprir com o disposto no artigo 48 da Instrugdo CVM 400, ressalvado
o disposto no seu inciso 11

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP;

enviar imediatamente 3 CETIP as Informagdes divulgades na rede
mundial de computadores, nos termos dos incisos [ii] e (wi] deste (bem;
e

manter, pele praze minimo de 5 (cinco) anos, ou por praze superior
por determinacio expressa da CVM, em caso de processo
administrative, todos os documentos e informapbes exigidos pela
Instrugdo CVM 476. Os documentos e informagdes a que se refere o
presente item podem ser guardades em meios fisico ou eletrénico,
admitindo-se a substitui¢io de documentos pelas respectivas imagens
digitalizadas,
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CLAUSULA VIl - DECLARACOES E GARANTIAS

81, Declaraches

BLL A Emissora e a Fiadora, naquilo que lhes couber e conforme aplicavel, de forma
individual e ndo solidiria, neste ato, declaram e garantem que:

1]

]

iy

(¥}

1]

sdo sociedades comerciais devidamente organizadas na forma de
sociedade andnima, constituidas e existentes de acorde com as leis
brasileiras;

estio devidamente autorizadas e obtiveram todas. as licencas e
autorizacies necessarias, se for o caso, a celebracio desta Escritura de
Emissio, bem como & Emissio e ao cumprimento de suas respectivas
obrigaghes previstas nesta Escritura de Emissio, tendo sido satisfeitos
todlos os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

esta Escritura de Emissio e cada um dos documentos da Emissdo
constituem obrigagdo legal, vdlida, vinculante e exigivel da Emissora e
da Fiadora, conforme o caso, exequivel de acordo com seus raspectivos
termos e condiges, exceto que sua execudo pederd estar limitada por
leis relativas & faléncia, insolvéncia, recuperagio, liquidacie ou leis
similares afetando a execugdo de direitos de credores em geral, e tais
obrigagies ndo se encontram subordinadas a qualquer outra divida da
Emissora, que ndo aguelas que gozem de preferéncia exclusivamente
por forga de qualquer exigéncia prevista em lei;

a celebragac desta Escritura de Emissie, a Emissdo e a prestagio da
Fianga pela Fiadora foram devidamente auterizadas pelos seus
respectivos Orglos estatutdrios competentes, conforme o caso, ¢ nio
Infringem: (a) sew estatuto social; ou (b) qualguer lei ou qualguer
restricio contratual que a vincule ou afete;

a celebragio desta Escritura de Emissdo, a prestagdo da Fianca e a
Emissde ndo infringem qualquer: (a) disposicao legal, ordem; sentenca
ou decisdo administrativa, judicial ou arbltral que afete a Emissoraoua
Fiadora ou qualquer de seus bens ou propriedades; (b) contrato ou
instrumento do qual a Emissora ou a Fiadora seja parts; ou (c)
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obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora ou pela Fiadora, nem
irdo resultar em vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos ou
rescisdo de guaisquer desses Contratos ou instrumentos;

nao omitiram ou omitirdo nenhum fato substancial que possa resultar
em alteracio substancial de suas respectivas situagdes zcondmico
financeiras ou juridicas em prejulzo dos Debenturistas;

seus balangos patrimoniais e as correspondentes demonstragies de
resultado, cujas: copias  foram [(ornecidas  ao  Agente  Fiduclario,
apresentam de maneira adequada a situa¢do financeira da Emissora e
da Fiadora, nas aludidas datas e o035 resultados operacionais da
Emissora e da Fiadora, referentes aos periodos encerrados em tais
datas;

as informagioes financeiras da Emissora e da Fiadora foram elaboradas
de acordo com o5 principlos contdibels geralmente aceitos no Brasil,
gue foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, e,
desde a data das demonstracies financeiras mais recentes, nio houve
nephum impacte adverso substancial pa situacio fpanceira: e nos
resultados operacionais em questio;

encontram-se  adimplentes no cumprimento de todas as  lels,
regulamentos, normas adminisirativas e determinagies ¢os Orgaos
governamentais, autarquias, juizos ou tribunais;

detém todas as autorizagdes e licencas necessarias, inclusive
ambientais, societirias e regulabtdrias, exigidas pelas autoridades
tederais, estaduais e municipais para o regular exercicic de suas
atividades;

sBUSs respectivos representantes |egais que assinam esta Escritura de
Emissdo tém plenos poderes estatutdrios para representar a Emissora
g a Fiadora, conforme o caso, na assungdo das obrigacdes dispostas
nesta Escritura de Emissdo, estando oz respectives mandatos em plene
vigor e efeito;

estio cumprindo com todas as leis, regulamentos, normas
administrativas & determinaghes dos Grgios  governamentals,
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autargquias ou tribunais, aplicivers a condugdo de seus negicios, exceto
aquelas questionadas, de boa ¢, no dmbito arbitral ou Judiclsl;

(xi1] a Emissora e a Fiadora ndo tm qualquer ligago com o Agente
Flducidrio ou conhecimento de fate que Impeca o Agente Fiducidrio de
exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lel das Sociedades
por Agbes, e demais normas aplicivels, inclusive regulamentares;

(xv)  estio adimplentes com o cumprimento das obrigactes constantes nesta
Escritura de Emissdo ¢ nos demais documentos da Emissio; e

{sv]  manteraoc em vigor toda a estrutura de contratos e demals acordos
existentes necessarios pard assegurar a Emissora a manutencio das
suas condi¢des atuals de operacio e funciopamento,

8.1.2. A Emissora e a Fladora comprometem-se a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis
os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio, caso quaisquer das declaragdes
prestadas na presente Escritura de Emissdo tornem-se total ou parclalmente
inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA IX - AGENTE FIDUCIARIO

9.1

92

Agente Fiduciario

9.1.%. A Emissora neste ate constitul e nomeia-a Pentdgono SA. Distribuidora de
Titulos ¢ Valores Moebiliarios, qualificada no preambule desta Escritura de
Emissdo, como Agente Fiduclirio da Emissio, a qual, neste ato e pela melhor
forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta E<eritura de
Emiss3o, representar os Debenturistas perante a Emissora e a Fiadora.

Substituicio

9.2.1. Nas hipiteses de auséncia, Impedimentos temporirios, renfincia, intervengio,
liguidagio judicial ou extrajudicial, faléncla, ou gqualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiduciario, dentro do prazo mdximo de 30 (trinta) dias do
evento que a determinar, deverd ser realizada Assemblela Geral de
Debenturistas para a escolha de novo agente fiducidrio. Na hipdtese da
cenvocagio ndoe ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, cabera a Emissora reallzé-la, observadoe o prazo de 8 (oito) dias para a
primeira convocagdo e de 5 (cinco) dias para a segunda convocaglo, sendo
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9.1z,

9.2.3,

9.2:4

925

2.6,

certe gque a CVM podera nomear substitulo provisério enquanto ndo se
consumar o processo de escetha do nove agente fiduciario. A remuneragio do
novo agente fiducldrio serd a mesma gue a do Agente Fiducidrio, observado o
disposto no itemn 9.2.6 abalxa.

Na hipdtese de nidoc poder o Agente Fiducidrie continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissio,
inclusive no caso do inciso (i) do item 9.3.1 abaixo, o Agente Fiducidrio devera
comunicar imediatamente o fato & Emissora, para que esta comunigue aos
Debenturistas, mediante convocagio da Assemblela Geral de Debenturistas,
pedindo sua substituicio,

E facultado aos Debenturistas, a qualgquer tempe, proceder 4 substituicio do
Agente Fiduciirio e a indicacio de seu substituto, em condigdes de mercado,
escolhido pela Emissora a partic de lista triplice apresentada pelos
Debenturistas.

A substituicio do Agente Fiducidrio ficara sujeita 3 comunicacio privia & VM
€ 3 sua manifestagie acerca do atendimento a0s requisltos prescritos no artigo
8% da Instrugio CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983 e alteracbes
posteriores ("Instrugdo CVM 28") ¢ devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissdo, que devard ser arguivade na JUCESC, nos termos do item
3.3.1 desta Escritura de Emissdo e nos Cartbrios de Registro de Titulos e
Documentos localizados nas localidades descritas no (tem 3.7.1 desta Escritura
de Emizsio,

0 Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substituigho, no caso de agente fiducidrio substituto, devendo permanecer no
exercicio de suas fungbes até a efetiva substituicio ou até o cumprimento de
todas as suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emilssdo e da
legislacdo em vigor.

Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiducidrio, o Agente Fiducidrio substiufdo deverd repassar, se for o caso, a
parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebid:s sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rato tempaoris, desde a dltima
data de pagamento até a data da efetiva substitulgio, 3 Emissora. O valor a ser
pago ao agente fiduciario substituto, na hipdtese aqui descrita, sera atualizado
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a partir da data do efetivo recebimento da remuneragio, pela variagdo
acumulada do IGP-M/FGY.

9.2.7. 0 Agente Fiducidrio, se substituido nos termos deste item 9.2, sam qualquer
custo adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, deverd colocar
disposicdo da instituicio que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dex) Dias
Utets antes de sua efetiva substituicio, copla digitalizada de todos as registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacbes sobre a Emissio e
gobre a Emissora gque tenham sido obtldos, gerados, preparadoes ou
desenvolvidos pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer de seus agentes
envolvidos, direta ou indiretamente, com a Emissdo ou gue quaisguer das
pessoas acima referidas tenham tido acesso por forca da execugdo de suas
fungdes, independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas
ou disponiveis, de forma gue a instituigdo substituta cumpra, sem solugio de
continuidade, os deveres e as obrigagdes do Agente Fiducidrio substituide, nos
termos desta Escritura de Emissio.

928 Em gualguer hipditese, a substituicdo do Agente Fiduclario fcard sujeita &
comunicagdo prévia 3 CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas
normas ¢ preceitos aplicaveis da CVM.

3. Deveres

9.3.1. Além de outres previstos em lei ou nesta Escritura de Emissio, constituem
deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas;, empragande, no
exercicio da funcéo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e
proba costuma empregar na administracdo de seus praprios hens;

fii} renunciar & fungio, na hipdtese de supervenidéncla de conflitos de
Interesse ou de qualguer outra modalidade de inaptidao;

i) conservar em boa guarda teda a escrituragdo, corcespondéncia e
demais papeis relacionados ao exercicio de suas fungies;

[iv] promover, nos compebentes orgdos, as expensas da Emissora, caso essa
ndo o faga, o registro desta Escritura de Emissdo e respectivos
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
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[vid])

(wlily

{ix]

existentes, sem prejuizo da ocorréncia do  descumprimento de
obrigacdoe ndo pecunidria pela Emissora;

emitir parecer sobre 3 suficléncia das Informacbes constantes das
propostas de modificapbes nas condipdes das Debéntures:

acompanhar o cilculo e a apuragio dos Juros Remuneratorios e da
Amartizacio, nos termos desta Escritura de Emissdo;

verificar a regularidade da constituicdo da Fianca, observando a
manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungies ou se assim  solicitado pelos Debenturistas, certiddes
atualizadas dos distribuidores civels, das Varas de Fazenda Piblica,
Cartarios de Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, Varas do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Phblica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora e da Fiadora;

convocar, quando necessario, a Assemblela Geral de Debenturistas,
através de andncio publicade, por pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgaos de imprensa onde a Emissora deve realizar suas publicagdes;

elaborar o relatério anual, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro,
alinea "b" da Lei das Sodedades por Agdes, o qual deverd conter, ao
menas, as informacbes abaixo:

{a) eventual omissdo ou Inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas Informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestagio de
informagces pela Emissora;

1] alteracies estatutirias da Emissora ocorridas no periodo;

i« comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando o indicadores econdmicos, fnanceiros e de
estrutura de capital da Emissora;

() posicdo da distribuicio ou colocacdo das Deb&ntures no

mercado;
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ixi}

{xii)

()

mn

(b}

(i

i

resgale, amortizagao, repactuacdo e pagamento dos Juros
Remuneratérios realizados no perfodo, bem como aquisigies ¢
vendas de Debéntures realizadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacio dos recursos captados através
da presente Emissio, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissao;

declaragie acerca da suficiéncia e exequibilidade da Fianca;

existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou
privadas, feitas pela prapria Emissera, por suas afilizdas ou por
companhias integrantes do mesmo grupe da Emissora em que
tenha atuade como agente fiducidrio, bem como 0% seguintes
dados sobre tals emissdes: (a) denominagio da companhia
ofertante; (b) valor da emissdo; () quantidade de debéntures
emitidas: (d) espécie; {e) prazo de vencimento das debéntures;
(f) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagio dos
garantidores; e (g) eventos de resgate, amortizacdo, conversio,
repactuacio e inadimplemento no periodo; e

declaragio sohre sua aptidio para continuar exercendo a
fungdo de Agente Fiduciario;

colecar o relatdrio de que trata o inciso (x) acima & disposicio dos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (guatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes
locats: (a) na sede da Emissora; (b) no seu escritérie; (c) na CVM; ¢ (d)
na sede do Coordenador Lider:

publicar, nos drgios da imprensa onde a Emissora deva realizar suas
publicagdes, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra a sua disposi¢do nos locais indicados ne Inciso (xi) acima;
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fxiii)

[xdw)

fav}

[xvi)

[xvii)

Lawlil)

[xx)

fiscalizar o cumprimento das clausulas e itens constantes desta
Escritura de Emissio, especialmente dagueles que impoem obrigagoes
de fazer e de no fazer & Emissora;

comunicar a Emissora acerca da declaracao de vencimento antecipado
das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessério, inclusive se requisitado pelos
Debenturistas, auditoria extraordinaria na Emissora;

comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que 1he forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas ¢ seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes |junte a Emissora, ao Eseriturador
Mandatario, o Bance Liguidante de Emissac e & CETIP, e os
Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as
Debéntures, expressamente autorizam, desde |4 o Escriturador
Mandatirio, o Banca Liquidante de Emissio ¢ a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente
a divulgagao, a qualquer momento, da posicio de Debéntures e dos
Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas de forma
parcial;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
mixime de 10 {dez) dias da data em que tomar ciéncla da scorréncia
de um Evento de Inadimplemento ou de qualquer inadimplemento pela
Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo,
inclusive as hipoteses previstas nos incisos do ltem 61.1 desta
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos
Interessados maiores esclarecimentos, sendo que comunicagio de igual
teor deverd ser enviada a CVM;

divulgar as informacdes referidas na alinea (i) do inciso [(x) acima em
sua pagina na rede mundial de computadores t3o logo delas tenha
conhecimento;
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fxl)

[axii}

[l

[axiv)

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das
informac¢des obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes, falsidades, incorrecdes ou inexatiddes constantes
de tais infarmacdes;

responsabilizar-se Integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da presente Escritura de Emisso e da legislacio vigente;

encaminhar aos Debenturistas, em até 3 (trés) Dias Uteis de seu
recebimento, qualquer informagdo relacionada com a Emissdo que [he
venha a ser por ele solicitada; e

verificar e validar o calculo do Valor Nominal Unitirio ¢ dos Juros
Remuneratérios das  Debéntures, realizade pela Emissora, e
disponibilizi-lo aos Debenturistas e aos participantes do mercado,
através de sua central de atendimento ou de seu website.

94 Atribuicbes Especificas

9.4.1. Observadas as disposi¢ies desta Escritura de Emissio, o Agente Flduclirio
usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudicials contra a
Emissora para a proteclo e defesa dos interesses dos Debenturistas e para a
realizagdo de seus créditos, podende, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos e condicdes desta Escritura de Emissio:

LN

[ii}

AL

L]

declarar antecipadamente wencidas as Debéntures e cobrar seu
principal e acessdrios, conforme disposto noe (tem 6.1.1 desta Escritura
de Emissio;

requerer 4 faléncia da Emissora, mediante autorizagio  dos
Debenturistas:

tomar quaisquer providénclas necessarias para a realizacio dos
créditos dos Debenturistas;

cobrar o pagamento ¢ o fiel cumprimento da Fianca, observados os
termos ¢ condiges desta Escritura de Emissdo, aplicando o respectivo
produte na amortizagdo ou liquidagdo integral das Debéntures e das
obrigagies da Emissora assumidas nesta Escritura de Emissdo; e
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(¥} representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio
fudicial ou extrajudicial, intervengio ou liquidagio extrajudicial da
Emissora ou em processe similar aplicivel 3 Emissora,

9.4.2. 0 Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio
das medidas contempladas nos Incisos (i), (i), (ili] e {Iv) do item 9.4.1 acima,
se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberagio da unanimidade das Debéntures em Circulagao. Na hipétese do
Inclse [v], serd suficlente a deliberacho da maioria das Debéntures em
Circulacio,

%43, Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agents Fiduciirio
assumira que os documentos originais ou coplas autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nio foram objeto
de fraude ou adulteracio. O Agente Fiducidrio ndo serd, ainda, sob qualquer
hipdtese, responsivel pela elaboragho dos documentos societirios da
Emissora.

S.44. O Agente Fiduciario nio emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer
luizo sobre a orlentagio acerca de qualquer fato da Emissio gue seja de
competéncia de definigio pelos Debenturistas, comprometendo-se tio
semente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduclario nio possul qualgquer
responsabilidade sobre o resultado ow sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientages dos Debenturistas a ele transmitidas
coanforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentements de eventuals prejuizos que venham a ser causades em
decorréncia disto aos Debenturistas ou 4 Emissora. A atuacio do Agente
Fiducldrio limita-se a0 escope da Instrugdo CVM 28 e dos artipes aplicaveis da
Lei das Sociedades por Apbes, estando o Agente Fiduclirie isento, sob gualquer
forma ou pretexto, de gualguer responsabilidade adicional que nao tenha
decorride da legislacdo aplicavel,

9.5, Declaracies do Agente Fiducidrio

9.5.1, 0 Agente Fiducidrio. nomeado na presente Escritura de Emissio, declara, sob
as penas dalei:

il
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(i

i)

]

(¥}

fvi

fuid}

{vidi]

[z}

n&o ter nenhum impedimento legal, conforme o paragrafo 3% do artigo
i da Lei das Socledades por Agoes ¢ o artigo 10 da Instrugao CVM 28,
para exercer a fungao que the é conferida;

nao ter nenhuma ligacio com a Emissora que o impega de BMEFCET Slias
funcdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a
cumprir com suas obrigagies agui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legals e estatutirios necessirios para tanto;

ndo se encentrar em nenhuma das situactes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugic CVM 28

estar devidamente qualificade a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentagio aplicivel;

que & presente Escritura de Emissdo constitui uma obrigacio legal,
valida, vinculante e eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo
Com o seus termos e condigdes;

que a celebragio desta Escritura de Emissio e o cum primente de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio:

que venficou, no momento de aceitar & funcdo, a veracidade das
Informagdes contidas nesta Escritura de Emissio, diligansiande no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de gue
tenha conhecimento;

inexistem outras emissies de debéntures, pablicas ou privadas,
realizadas pela Emissora, por sociedade celigada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupe da Emissora em que tenha
atuade como agente fiducidrio no periodo, nos termos da Instrucio
CVM 28: e

4 Pesstd que O representa na assinatura desta Escritura de Emissio
tem pederes buastantes para tanto.
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8.0

Eemuneracio do Agente Fiducidrio

b1,

96.2.

6.3,

9.6.4.

9.6.5,

G,

serdo devidos ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres
e atribuigbes que the competem, nos termos da legislagio em vigor e desta
Escritura de Emissdo, correspondentes a parcela dnica de R$1.800 00 (um mil
e oitocentos reais), devida pela Emissora, sendo a parcela devida no 5°
(quinto) Dia Util apds a data da assinatura da Escritura de Emissio, Os
honordries serde devidos mesmo apos o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario alnda esteja atuande na cobranca de inadimpléncias ndo
sanadas pela Emissora, calculados pro rata die, se necessirio.

0 pagamento da remuneracio do Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito
na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio,

A remuneracio devida ac Agente Fiduciario nos termos do item 9.6.1 acima
serd atualizada anualmente com base na varlagio percentual acumulada do
IGP-M/FGVY, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitul-lo, a partir
da data de pagamento da 12 [primeira) parcela de que trata o (tem 9.6.1, até as
datas de pagamento seguintes, caleuladas pro rata die, se necessario.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficarao sujeitos a multa contratual de 2% (dois per cento) sohre o valor
do débito, bem come a juros moratorios de 1% (um por cento) ac més, fieando
o valor do debite em atraso sujelto a awsalizagdo monetdria pelo 1GP-M/FGY,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die,

As parcelas citadas nos itens aclma serdo acrescidas dos sepguintes impostos;
(i) 155 (imposto sobre servico de qualquer natureza); (i) PIS {contribuicio ag
programa de integragdo social); (iii) COFINS ([contribuigio para o
financiamento da seguridade social); e (iv) quaisquer outros impostos que
venham a incldir sobre a remuneragio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o
IR [impaosta de renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

A remuneracdo prevista nos itens anteriores serd devida mesme apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducldrio ainda esteja stuando na
cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.



2.

Despesas

97.L

.72,

073,

9.7.4.

A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorride para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde que, sempre que possivel,
previamente aprovadas pela Emissora,

0 ressarcimento pela Emissora a que se refere o item 9.7.1 acima serd
realizado em 5 (cinco) Dias Utels apos a realizagio da respectiva prestagio de
contas a Emissora,

Nio obstante o disposto no item 9.7.1 acima, os Debenturistis poderdo,
sempre que possivel e desde que previamente aprovadas. adiantar, ao Agente
Fiducidrio, todas as despesas com procedimentos legals, inclusive as
administrativas, em que o Agente Flduciario venha a incorrer para resguardar
s interesses dos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto na
legislagio aplicavel, tais despesas deverio ser ressarcidas pela Emissora,

9731 Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
% gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depasitos, custas e
taxas judiclirias de agles propostas pelo Agente Fiduciario oy
decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungian,
ou alnda que The causem prejuizos ou riscos financeiros, enguanto
representante da comunhdo dos Debenturistas,

%732 As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acbes |udiciais serfio lgualmente suportadas pelos
Debeénturistas, bem como a remuneracio e as tespesas reembaolsaveis
do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora PErMAanecer em
inadimpléncia com relacio ao pagamento destas por um perodo
superior a 30 (wrinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar
garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia.

As despesas a que se refere este item 9.7 compreenderio, Inclusive, aquelas
incorridas com:

[i} publicagdn de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras gque vierem a ser exigidas por

regulamentos aplicivels:
44 ﬁ/
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0.7.5,

CLAUSULA X

(] extragdo de certiddes, fotocdpias, digitalizagies e envio de documentos:
(i) despesas com conferéncias telefdnicas;

[iv) locomogdes entre estados da federagio @ respectivas hospedagens,
alimentacio e transportes, quando necessirios ao desempenho das
fun¢des e devidamente comprovadas; e

ivi eventuals levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindivels, se ocorrerem omissdes ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

0 crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direltos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido paga ou
reembolsado na forma ora estabelecida serd acrescido A divida da Emissora e
terd preferincia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

= ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

101 Assemblela Geral de Debenturistas

10.1.L

1012

10.1.3,

114

Os Debenturistas poderiio, a qualquer tem o, reunir-se em Assembleid Geral
de Debenturistas, de acordo com o disposto ne artipe 71 da Lei das
Sociedades por Agbes, a fim de deliberarem sobre matéria de Interesse da
comunhdo dos Debenturistas ("Assembleia Geral de Debenturistas”),

A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pela Emissora,
pelo Agente Fiducidrio ou por Debenturistas gue representem, no minlmo, a
titularidade de 10% (dez por cento} das Debéntures em Cireulacio, mediants
anincio publicado, pelo menos 3 [(trés) vezes, em jornais de grande
circulagdo e didrios oficiais e nos prazos previstos na Lei das Sociedades por
Agdes. Na hipotese de haver apenas um Debenturista, a convocecao ficard
dispensada.

Aplicar-se-i & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, 7 disposto
na Lel das Sociedades por Acdes para assembleias gerais de aclonistas.

A Assemblela Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primelra cenvocacio,
com a presenta de Debenturistas que representem a titularidade de 50%
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10.1.5,

10.1.46.

10:1.7.

10.1.5.

10, 1.5%,

(cinquenta por cento), no minime, das Debéntures em Circulacdo e em
segunda convocagdo, com qualquer nomero,

Independentemente das formalidades previstas na lei e nesta Escritura de
Emissie para convocagio, serd considerada regular a Assemblala Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares da totalidade das Deb&ntures
em Cireulagio.

Para efeito da constituigao de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo ou
deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura
de Emissio, considera-se "Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures
subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora, diretas ou
Indiretas, controladoras, ou grupo de controle, sociedades soh controle
comum ou administraderes da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualguer das pessoas
anteriormente mencionadas,

Nas deliberagies da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
cabera um voto,

Ressalvado o disposto no item 10.1.9 abaixe, toda e qualguer alteragio nas
clausulas ou condigdes estabelecidas nesta Escritura de Emissio dependera
da aprovagio de Debenturistas que representem, ne minimo, o Quorum
Qualificado, exceto se houver outro quorum especifico estabelecido para a
matéria,

Mediante proposta da Emissora, a Assemblela Geral de Debenturistas podera,
por deliberagio favordvel da totalidade dos Debenturistas, aprovar; [i)
qualquer modificagio nos termos e condicies das Debéntures estabelecldos
nas seguintes clausulas desta Escritura de Emissio: Clausula [V
(Caracteristicas da Emissio), Cliusula V (Caracteristicas das Debéntures),
Clausula V1 (Vencimento Antecipado], item 7.1.1 da Clausula VII (Obrigaries
Adicionais] e Cliusula X [Assembleia Geral de Debentu ristas); e (ii) o pedido
de dispensa de cumprimento de obrigactes assumidas pela Emissora e
Fiadora no ambito desta Escritura de Emissdo {(waiver),

10.1.10. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd an representante

do Debenturista eleito pelos demais Debenturistas, mediante daliberagho

majoritaria, ﬁﬁ/
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10.1.11. As Assemblelas Gerals de Debenturistas deverfo ser realizadas em prago

minimo de H [oito) dias, contade da dama da primeira puslicacio da
convocagdo. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagio
somente poderd ser realizada em, no minime, 5 [cinco) dias apos a data
marcada para a instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira

CONVOCAGLD,

10.1.12 As deliberagoes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéneia

CLAUSULA XI

legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serdo
existentes, vilidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
titulares das Debéntures em Circulagio, independentemente de terem
comparecido i Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,

- BANCU LIQUIDANTE DE EMISSAO E ESCRITURADOR MANDATARIO

11.1. O ltau Unibanco S.A, instituigio financeira com sede e foro na Cidade de S50 Paula,
Estado de 530 Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo
Setubal, inserita no CNP)/MF sob o n® 60.701.190,/0001-04 sera o banca liquidante
de emissio ("Banco Liguidante de Emissdo”),

112, O escriturador mandatario das Debéntures serd o Itad Corretora de Valores S.A,
sociedade com sede na Cidade de $30 Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Farla Lima, n® 3,500, 3% andar, Parte, inscrito no CNP)/MF sob o n®
61.194.353 /100164 [ "Escriturador Mandatario”).

CLAUSULA XIL - DISPOSICOES GERALS

121, Renlincia

111

Nao se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes dests
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade
no exerciclo de qualquer direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao
Agente  Fiductdrlo ou aos Debenturistas, em razdo de gualguer
Inadimplemento da Emissora, prejudicard o exercicio de tais direitos,
faculdades ou prerrogativas, ou serd interpretade como constitulndo uma
rentncia aos mesmos ou concordincla com tal inadimplemento, nem
constituird novaghe ou modificacio de quaisquer outras obrigagdes




12.2.

12.4.

124,

125,

assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Lustos de Registro

12.01. Todos ¢ quaisquer custos incerridos em razio do registro desta Escritura de
Emissdo, hem como seus eventuais aditamentos e dos atos societdrios
relacionados 4 Emisso nos registros competentes serio de responzabilidade
exclusiva da Emissora.

lrrevogabilidade

12.3,1. Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo,

1241 Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposipies nio afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa fé, a substituirem a
disposicho afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efelio:

1242, Us titulos das clausulas e itens desta Escritura de Emissdo sio ilustrativos e
para referéncia e ndo terdo nenhum efeito para a interpretacio desta
Escritura de Emissdn,

Titulo Executive Extrajudicial

125.1. Toda e qualquer quantia devida a gualquer das partes por forca desta
Escritura de Emissdo poderi ser cobrada via processo de execucio especifico,
Visty que as partes, desde ja, reconhecem tratar-se de quantia liquida e certa,
atribuindo ao presente a qualidade de titulo executivo extrajudicial, nos
termos e para os efeitos do artigo 583, inciso [1, do Codigo de Processo Civil

Brasileiro, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissio, }.;/
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12:4

1.7,

Publicidade

12.61. Observado o disposto no item 5.11.2 acima, todos os atos & decisdes a serem

tomados decorrentes desta Emissio que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser publicados na forma de
avisos, nos Jornais de Publicagio da Emissora ou outro jornal que venha a ser
designado para tanto pela assemblela geral de acionistas da Emissora, bem
COmo na pagina da Emissora na rede mundial de computadores ne prazo
minimo de 3 (trés) Dias Uteis da ciénela do ato a ser divulgado, observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Secledades por Agdes e o disposto na
Instrugdo CVM 476, Caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apds a
Data de Emissio, a mesma devera enviar notificagic ao Agente Fiduclirio
informando o novo jornal e publicar, nos Jornais de Publicagio da Emissora
anteriormente utilizados, aviso acs Debenturistas informanda o nove velcule,

Comunicaghes

12.7.1. Todas as notificagbes, solicitaghes e outras comunicagbes previstas nesta

Escritura de Emisso que, de qualguer forma, vierem a envolve- interesses
dos Debenturistas deverao ser obrigatoriamente feitas por escrite e serdo
ENtrégues em mios, enviadas por meio certificado ou registrads, com aviso
de recebimento, ou entregue por portador, emall ou fac-simile, para os
seguintes enderegos:

(i  5eparaoAgente Fidudario ou para os Debenturistas:
PENTAGONO SA. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n® 4,200, Bloco 08, Ala B, salas 303 ¢ 304, Barra da

Tijuca
Hio de Janeirg, B, CEP 22640-102
At Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Sentoro  Sr,

Marco Aurélio Ferreira
Telefome: [21] 3385-4565
Fac-simile: {21) 3385-4046
e=mail; operacional@pentagonotrustee.com.br {}y’




(i) 5S¢ paraa Emissora:

EOLICA HERMENEGILDO 111 5.4,

Rua Deputado Antonio Edu Vieira, n¥ 999, sala X1. Térreo, Pantanal
Floriandpaolis, 5C, 88040-901

AL 5r. Nedir Pedro Alexandre

Telefone: [#8] 3365-TROO

Fac-simile: ([48) 3365-7800

e-mail: nedir.alexandre@eletrosul gov.br

fi) Se paraa CETIP;

CETIP 5.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n% 1,663, 42 andar
Sdo Paulo, SP, 01452-001

At:  Geréncia de Valores Mobilidrtos

Telefone: (11} 3111-1596

Fac-simile: [11}3111-1564

(ivi Separa o Banco Liquidante de Emissio:

ITAU UNIBANCO 5.A.

Fraga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Qlavo Setibal
Sdo Paulo, 5P, 04344-902

At:  5rLuiz Petito

Telefone: (11} 2797-4441

Fac-simile: [11) 2797-3140

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.combr

(vl  Separao Escriturador Mandatirio:

ITAU CORRETORA DE VALORES 5.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3% andar. Parte

04538-132 - Sdo Paulo - 5P

AL:  5r. Luiz Petito

Telefone: [11] 27974441

Fac-simile: (11) 2797-3140

E-mail: luizpetite@itau-unibanco.com.br fﬁ/ -
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(vi) Se paraa Fladora:

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS
Avenida Presidente Vargas, n® 409, 13% andar, Centro

Rio de Janelro, R, 20071-003

AL: Sr. Armando Casado de Arajo

Telefone: [21]2514 6435

Fac-simile: ({21) 25145714

e=rmabl; dfi@eletrobras.com

12.7.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues gquando recebidas sob
protocole ou com “aviso de recebimente” expedido pelo correio, sob
protocolo, ou por telegrama nos endereos acima,. As comunicagaes feltas por
fac-simile ou correlo eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de sey
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibe emitido pela magquina utilizada pelo remetente). Os respectivos
orlginais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5
(cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

12.7.3. A mudanca dos enderecos acima deverd ser comunicada, de imediato, por
cada uma das partes, conforme aplicivel.

128 Prorregacio dos Prazos

12.8.1. Considerar-se-io prorrogados os prazos referentes ao pagamentn e
qualquer obrigagao por qualsquer das partes, inclusive pelos Debenturistas,
atd o 1% (primeiro) Dia Util subsequente, se a data de cumprimento da
obrigacdo coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional,

1282 Considera-se "Dia Util” qualquer dia da semana, exceto sdbados, domingos ¢
teriados declarados nacionais.

129, Cessio

12.9.1. A Emissora nio pedera alienar ou ceder esta Escritura de Emissdo, no todo
0u em parte, ou qualquer direito ou obrigacio decorrente desta Escritura de
Emissio, sem o consentimento prévio da totalidade dos Debenturistas. Os
Debenturistas poderdo alienar ou ceder esta Escritura de Emissio, no todo ou
em parte, ou qualquer direito ou obrigagio decorrente desta Escritura |:|e

~/* ()
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1210,

1211,

12.12

Emissae sem @ necessidade de obtencda do consentimento prévie da
Emisgora.

¥erificacdo de Veracidade

1Z. 111

12.10.Z,

A Emissora obriga-se, neste ato, em cardter [rrevogivel e irretrativel. a
culdar para que as operagies gue venha a praticar no ambiente CETIP sejam
sempre amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita
observincia das normas apliciveis 3 matéria, isentando o Agente Fiducidrio
de toda e qualquer respensabllidade por reclamaces, prejuizos, perdas o
danos, lucros cessantes e emergentes a que o nio respeito 25 referidas
normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados
por culpa ou dolo do Agente Fiduciario,

A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenlzar os
Pebenturistas e ¢ Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos
diretos, perdas, custos ou despesas, incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios, incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente
Fiduciario em razdo da falta de veracidade, consisténcia, gualidade e
suficiéncia de quaisquer das suas declaragies prestadas nesta Escritura de
Emissdo.

12.10.3. U5 atos ou manifestagies por parte do Agente Fiducidrio: (i) que criarem

12.11.1,

responsabilidade para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de
obrigagbes para com os Debenturistas; ou (1) relacionados ao cum primento,
pela Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissio,
somente serdo vilidos mediante a prévia aprovagio dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

Lei Aplicivel

Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Repiblica Federativa do
Brasil.

Eleicio de Foro

1121,

Fica elelte o toro Central da Comarca da Capital do Estado de Santa Catarina,
COMm expressa rendncia de qualsquer outros, per mais privilegiados que
sejam, para dirimir qualquer questdo decorrente desta Escritura de Emissio.
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E. por estarcm assim justas e comratadas, as partes firmam esta Escritura de Emissdo, em 5

(cinee] vias de igual teor e forma, Juntamente com as duas testemunhas abalxo assinadas, a
tudo presentes,

Floriandpoelis, 17 de outubre de 2014
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Paging de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura do 12 (Primeira) Emissgo de

Bebintures Simples. Nao Conversiveis em Apdes, pm Série Untea, da Espeoie Quirografdrio, com
Garantia Fidefussdria, da Edlica Hermenegildo [} 5.4,

E0LCA HERMENEGILDOD [1] 5.A.
na qualidade de Emissora

e
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Direter Presidpnns {'argn: Curgtor Adimrestrathg Fruangerg

Ao e rer, ‘%,1
"““ﬁ‘x\ 30 Wines RNV ot 0 Alexandre
Cargo:
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Pdgina de assinaturas de Instrumente Particular de Escritura da 19 {(Primeira) Fmissdo de

Debéntures Simples. Ndo Conversivels em Apdes, em Série Unica, da Espécie Quiragrafdaria, com
Garantia Fidefussaria, da Edlica Hermenegildo [1] S.A,

PENTAGOND S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULDS E VALORES MOBILIARIOS
na qualidade de Agente Fiduciario e rep;‘lesentantedus Debenturistas
|

Nome:
Carge: Aurelio Machada Ferrelrs

Diredor
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T —
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Piigina de assinaturas de Instrumento Particular de Escritura da 12 {Primeiva) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Apdes, em Sérle Unica, do Espdeie Quirografdria, com
Garantia Fidejussdria, da Edlica Hermenegilde 111 S.A

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS 5.A. - ELETROBRAS
na gualidade de Fiadora

Ny, P %

e Kﬁ, . 3 " MNome: 1, |
" / José Kntonio Muniz Ldpes ANy G 8
Cargo: Presidaniadm Exepflcin Cargo: s oo

Testermunhas:

o .
AXOL Gy g

Nome: Adri fd E i
L figna Luiza ngthke : ;
e Analesta Contabil RG: Controller Financeiro
Lo 4060 3ae 59 Ewe Vv-3I4a3yy-a
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