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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3" (TERCEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ESPIRITO
SANTO CENTRAIS ELETRICAS S.A. - ESCELSA.

Pelo presente instrumento particular,

ESPIRITO SANTO CENTRAIS ELETRICAS S.A. - ESCELSA, sociedade com
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™), com
sede na Cidade de Vitoria, Estado do Espirito Santo, na Praga Costa Pereira n® 210. 3°
andar, Centro, CEP 29010-080, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“*CNPJ/MF™) sob o n°® 28.152.650/0001-71, ¢ com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado do Espirito Santo
(“JUCEES™) sob o NIRE n° 32.3.0000247-1, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora™);

E. de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. na
Avenida das Américas. n° 4.200, Bloco 08, Ala B. Salas 303 e 304, Barra da Tijuca.
CEP 22640-102. inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, na qualidade de
agente fiduciario, representando a comunh@o dos interesses dos titulares das debéntures
da presente emissdo (“Debenturistas™), neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“Agente Fiduciario™ e. em conjunto com a Emissora, “Partes™);

Vém, por esta, ¢ na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 3" (terceira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuigdo
Puiblica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Espirito Santo Centrais Eléiricas S.A.
- Escelsa.” (“Escritura de Emissdio™). mediante as seguintes cldusulas e condigdes:

CLAUSULA 1
AUTORIZACAO

A Emissdo, a oferta publica de distribuigdo das Debéntures com esforgos restritos de
colocagdo ¢ a celebragiio da presente Escritura de Emissdo sio realizadas com base nas
deliberagdes tomadas em Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada
em 19 de agosto de 2014 (“RCA™), nos termos do artigo 19. alineas (1) ¢ (n) do Estatuto
Social da Companhia, conforme faculdade prevista no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei
n® 6.404. de 15 de dezembro de 1976. conforme alterada (“Lei das Sociedades por

Acgbes™). ?




CLAuUSULA 11
REQUISITOS

2.1. Dispensa automitica do registro na CVM e na ANBIMA - Associacio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais ("ANBIMA")

A 37 (terceira) emissdo de debéntures simples. ndo conversiveis em agdes. da espécie
quirografaria, nominativas, escriturais, em série tnica (“Emissdo” e “Debéntures”,
respectivamente), sob regime de melhores esfor¢os de colocagédo, sera distribuida nos
termos da Instrugdo da CVM n°® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 476%). estando, portanto. automaticamente dispensada do registro de
distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385. de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

2.1.1. A Emissdo sera registrada pelo Coordenador Lider na ANBIMA,
exclusivamente para fins de informar a base de dados, nos termos do Paragrafu 1°,
inciso I, e do Paragrafo 2°, ambos do artigo 1° do Codigo ANBIMA de Regulagds =
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisi¢do de Valores
Mobilidrios, até a data do encerramento da Oferta Restrita, condicionado a expedi¢Zo de
diretrizes especificas para o cumprimento desta obrigacéo.

2.2. Arquivamento e Publica¢io da Ata de RCA

A ata da RCA sera arquivada na JUCEES e sera publicada no Diario Oficial do Estado
do Espirito Santo ("DOEES™) e no jornal “A Tribuna™ conforme disposto nos artigos
62, inciso I, e 142, paragrafo 1° da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Inscri¢io da Escritura de Emissio na JUCEES

A presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na
JUCEES, de acordo com o exigido pelo artigo 62, inciso Il e paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Ag¢des, devendo uma via original ser enviada ao Agente Fiduciario
tempestivamente apos o seu efetivo arquivamento.

2.4.  Registro para Distribui¢do e Negocia¢io

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribui¢do no mercado primario no MDA
— Modulo de Distribui¢do de Ativos (*“MDA™) e para negociagdo no mercado
secundario no CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21™), ambos
administrados ¢ operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP™). sendo as distribuicdes e negociagdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. Alternativamente, as Debéntures
poderdo ser mantidas em registro no Escriturador Mandatario.

2.4.2. Naio obstante o descrito na Clausula 2.4. acima. as Debéntures somente poderdo
ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisigdo pelo investidor, conforme
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugao CVM 476, verificado o cumprimento, pela
Emissora, das disposigdes do artigo 17 da referida Instrugéo. %




CLAUSULA 111
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social: (a) a exploragdo de servigos publicos de energia
elétrica, podendo estudar, planejar, projetar, desenvolver, construir e explorar os
respectivos sistemas, bem como prestar servigos correlatos que lhe tenham sido ou
venham a ser delegados. ¢ praticar os demais atos necessarios 4 consecugio dos seus
objetivos: (b) gerir ativos de distribuigdo de energia, em suas diversas formas e
modalidades, bem como estudar, plancjar, desenvolver ¢ implantar projetos de
distribui¢do de energia; (c) prestar quaisquer servigos, de natureza piblica ou privada,
correlatos a gestdo de ativos de distribuigdo de energia, em suas diversas formas ¢
modalidades; e (d) contribuir para a preservacio do meio ambiente no ambito de suas
atividades. bem como participar em programas sociais de interesse comunitario.

3.2. Nimero de Emissao

A presente Escritura de Emissdo contempla a 3* (terceira) emissido de Debéntures da
Emissora, que serdo objeto de distribuigdo plblica com esforgos restritos de colocagio.
nos termos da Instrugdo CVM 476.

3.3. Valor Total da Emissido

O valor total da Emissdo ¢ de R$176.800.000.00 (cento e setenta e seis milhdes e

oitocentos mil reais) (“Valor Total da Emissio™), na Data de Emissdo (conforme abaixo
definida).

3.4.  Destinaciio dos Recursos

A totalidade dos recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures sera utilizada
para refinanciar ¢ alongar o prazo médio de sua divida e capital de giro, de forma a
atender aos negdcios de gestdo ordinaria da Companhia.

3.5.  Colocagio e Procedimento de Distribuigiio

3.5.1  As Debéntures serdo objeto de distribuigdo piiblica, com esforcos restritos de
colocagdo, nos termos da Instrugio CVM 476, sob o regime de melhores esforcos de
colocagiio para a totalidade das Debéntures, com intermediago de institui¢do financeira
integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios (“Coordenador Lider™), nos
termos do “Contrato de Coordenagio, Colocagdo e Distribuicdo Puiblica da 3°
(terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, em Série
Unica, da Espécie Quirografaria, em Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, da
Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. - Escelsa.” (*Contrato de Distribuicio™).

3.5.2. A Oferta terd como publico alvo exclusivamente Investidores Qualificados. O
plano de distribuicdo das Debéntures seguird o procedimento descrito na [nstrugio
CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribui¢do. Para tanto, o Coordenador
Lider podera acessar, no méaximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados. sendo
possivel a subscrigdo ou aquisi¢do por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
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Qualificados, em conformidade com o artigo 3° da Instrugio CVM 476.
Adicionalmente, fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas
pelo mesmo gestor serio considerados como um tnico investidor para os fins dos
limites previstos acima, conforme o paragrafo tnico do artigo 3° da Instru¢io CVM
476.

3.5.3. Nos termos da Instru¢io CVM 476 e para fins da Emissdo. sdo considerados
“Investidores Qualificados™ aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instrugiio
CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrugdo CVM 409™),
observado que: (a) todos os fundos de investimento serio considerados investidores
qualificados, ainda que se destinem a investidores nio qualificados; ¢ (b) as pessoas
naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugiio
CVM 409deverio subscrever, no dmbito da Emissdo, Debéntures no montante minimo
de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.5.4. Conforme definido no artigo 109 da Instrugdo CVM 409, sio Investicores
Qualificados: (i) instituigdes financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades 4=
capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complemenca;
(iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em “alor
superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente., atestem por escrito
sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo proprio; (v) fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores qualificadu.;
(vi) administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela
CVM. em relagdo a seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de previdincia
social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios.

3.5.5. No ato de subscrigo e integralizagio das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinard declaragdo atestando a respectiva condigfio de Investidor Qualificado e de que
esta ciente ¢ declara que: (i) a Emissdo nio foi registrada perante a CVM; (ii) as
Debéntures estdo sujeitas as restrigdes de negociagiio previstas na Instru¢do CVM 476 ¢
nesta Escritura de Emissdo; e (iii) efetuou sua propria andlise com relagdo a capacidade
de pagamento da Emissora.

3.5.6. Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures e ndo existirio
reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou maximos para a Emissdo,
independentemente de ordem cronoldgica.

3.5.7. Néo serd constituido fundo de manutengio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nio sera firmado contrato de estabilizacdo de
pregos com relag@o as Debéntures.

3.5.8. Respeitado o atendimento dos requisitos previstos nesta Escritura, as Debéntures
serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuicdo, observado
o disposto no artigo 8°, paragrafo 2°, da Instrugio CVM 476. O volume da Emissiio nio
podera ser aumentado. f\

3.6.  Banco Liquidante e Escriturador Mandatario




O banco liquidante da Emissdo e a instituigdo financeira responsavel, entre outras
responsabilidades listadas nas normas emitidas pela CETIP, pela escrituragio das
Debéntures ¢ o Banco Citibank S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.111. 2° andar parte, inscrita no
CNPJ/MF  sob n.°33.479.023/0001.80 (“Banco _Liquidante™ e “Escriturador
Mandatério™).

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas
4.1.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de

R$10.000.00 (dez mil reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (*“Valor
Nominal Unitario™).

4.1.2. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas até 17.680 (dezessete mil, seiscertas
e oitenta) Debéntures.

4.1.3. Numero de Séries: A Emissdo sera realizada em uma Gnica série.

4.1.4. Tipo e Forma: As Debéntures serio da forma nominativa e escritural. scia
emissio de cautelas ou certificados.

4.1.5. Comprovacido de Titularidade das Debéntures: A Emissora ndo emitird
certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato da conta de depodsito das Debéntures emitido pelo
Escriturador Mandatério. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato, expedido pela CETIP, em nome do Debenturista,
quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.1.6. Espécie: As Debéntures serio da espécie quirografiria.

4.1.7. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, nio conversiveis em
agoes de emissdo da Emissora.

4.1.8. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de Emissdo sera 27
de agosto de 2014 (“Data de Emissdo™).

4.1.9. Prazo e Vencimento: As Debéntures terdio prazo de vencimento de 72 (setenta e
dois) meses a contar da Data de Emissdo, com vencimento final em 27 de agosto de
2020 (*Data de Vencimento™).

4.2. Atualizacdo Monetaria, Amortiza¢io e Remuneracio

4.2.1. Atualizagdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures nio serd
atualizado monetariamente.

4.2.2. Amortizagdo: O Valor Nominal Unitario sera amortizado em 5 (cinco) parcelas
semestrais, a partir do 4° (quarto) ano contado da Data de Emissdo. sendo devida a
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primeira parcela em 27 de agosto de 2018, e a Gltima parcela devida na Data de
Vencimento, sendo que em cada data de pagamento sera amortizado valor
correspondente a 20% (vinte por cento) do Valor Nominal Unitério.

4.2.3. Remuneragiio: As Debéntures fardo jus a uma remuneragio equivalente a variago
acumulada de 100% (cem por cento) da taxa média didria de juros dos DI — Depésitos
Interfinanceiros de um dia, denominada “Taxa DI over extra grupo™, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis., calculada e
divulgada diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponibilizado em sua pagina
na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de um spread ou sobretaxa
equivalente a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano base 252
(duzentos e cinquenta ¢ dois) dias uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, desde a Data de Integraliza¢io (conforme abaixo
definido) até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo
de Capitalizagdo (conforme termo definido abaixo), de acordo com a férmula a seguir

(“Remuneragido™).
J = VNe x (Fator de Juros — 1),

onde:

“J": valor da Remuneragdo relativa a cada uma das Debéntures, acumulada no periodc,
devida no final de cada Periodo de Capitalizagio, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento;

“VNe™: Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitirio de cada uma das
Debéntures. informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento:

“Fator de Juros™: Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagfio acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, a partir da data de
inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data do término do Periodo de
Capitalizagdo, exclusive, apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

“FatorDI™: corresponde ao produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio de cada
Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de término de cada Periodo de
Capitalizacdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.
apurado da seguinte forma:

FatorDI =] [(1+TDI,):
k=1

onde:

“n”: nimero total de Taxas DI-Over consideradas na apura¢io da Taxa-DI, sendo “n”
um niimero inteiro; e F




“TDIk™: Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

I
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100
onde:

“k™: nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de | até “n™:

“DI": Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia Gtil (overnight).
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

“Fator Spread”: Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, de acordo com a seguinte formula:
or
sobretax 252 |,
FatorSpread = w-\‘- | >
100

onde:
“sobretaxa™: 1,5000;

“DP”: niimero de dias uteis entre a Data de Integralizagdo ou o ultimo evento de
pagamento de Remuneragdo, conforme o caso. e a data de calculo, sendo ‘DP’ um
namero inteiro;

observado, ainda:

(A) O fator resultante da expressio (1+TD1£_) deve ser considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento, assim como seu produtério;

(B)  Efetua-se o produtorio dos fatores dis’lrios(l+TDI£_), sendo que a cada fator

diario acumulado trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais., aplicando-se
o proximo fator didrio, e assim por diante até o Giltimo considerado:

(C) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu cdlculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma; e

(D)  Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a4 o fator resultante

“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

4.2.3.1. O valor do spread ou sobretaxa a ser aplicada para fins do célculo da
Remuneragdo, conforme disposto na Clausula 4.2.3. acima, serd automaticamente
aumentado em 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, ou seja, passara de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano para 1,80% (um inteiro e oitenta
centésimos por cento) ao ano, caso seja verificado o rebaixamento em 2 (dois) ou mais
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niveis da classifica¢do de risco (rating) originalmente atribuida & Emissora, de acordo
com os critérios de classificagdo adotados pela agéncia de classifica¢io de risco da
Emissora.

4.2.3.2. Caso a agéncia de classificag@o de risco volte a atribuir a Emissora uma
classificag@o de risco (rating) igual ou superior a originalmente atribuida na Data de
Emissdo, o valor do spread ou sobretaxa a ser aplicada para fins do calculo da
Remuneracdo, conforme disposto na Clausula 4.2.3. acima, sera automaticamente
reduzido em 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, ou seja, passara de 1,80% (um
inteiro e oitenta centésimos por cento) ao ano para 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao ano.

4.2.3.3. A Emissora obriga-se a. comunicar o Agente Fiducidrio na mesma data
da publicacio da classificagéio de risco (rating) pela a agéncia de classifica¢do de risco
para que este notifique os Debenturistas ¢ a CETIP sobre alteracdo nos termos da
clausula 4.2.3.2 acima. O descumprimento desse dever pela Emissora nio impedira o
Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderzs,
faculdades e pretensdes previstos neste instrumento.

4234, No caso de um dos eventos de majoragdo ou reducdo da taxa de
Remuneragdo, conforme descrito nas Clausulas 4.2.3.1 ¢ 4.2.3.2 acima vir a ocorrer.,
além da comunicagio de que trata a Cldusula 4.2.3.3. acima, no que diz respeito as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, para que a alteragiio da taxa de
Remunerag¢do ocorra por meio da CETIP, a mesma deverd ser comunicada com, no
minimo, 2 (dois) dias ateis de antecedéncia da préoxima Data de Pagamento da
Remuneracio.

4.23.5. Fica desde ja estabelecido que ndo sera necessdria a convocagio de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberag@o sobre a aplica¢do da majoragio ou
minorag¢do do spread ou sobretaxa, conforme disposto nas Clausulas 4.2.3.1. e 4.2.3.2.
acima.

4.2.3.6. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do
pagamento de qualquer obrigag¢do pecunidria prevista nesta Clausula, sera utilizada, em
sua substitui¢do para apuragido de TDI, o valor da ultima taxa DI divulgada, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por
parte dos Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI respectiva.

4.2.3.7. Na auséncia da apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior
a 10 (dez) dias consecutivos, o Agente Fiduciario devera, no primeiro dia Gtil seguinte
ao prazo de 10 (dez) dias ora mencionado, convocar Assembleia Geral de Debenturistas
(*AGD™) (no modo e prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
A¢oes) para a defini¢do, de comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro de
remuneragdo a ser aplicado, pardmetro este que devera preservar o valor real e os
mesmos niveis da Remuneragiio em vigor. Até a deliberagiio desse novo pardmetro sera
utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Clausula, a
mesma taxa diaria produzida pela altima Taxa DI conhecida. T




4.2.3.8. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da AGD, a referida
assembleia ndo serd mais realizada. e a Taxa DI, a partir de sua divulgagdo, passard a
ser utilizada para o calculo dos juros remuneratérios das Debéntures.

4.2.3.9. No caso de extingiio ou impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI. sera
utilizado o parametro que vier a legalmente substitui-lo, devendo o Agente Fiduciario,
no prazo maximo de 5 (cinco) dias a contar da substituicdo, convocar AGD. a ser
realizada no prazo de 15 (quinze) dias da convocagio, para ratificar o parametro a ser
aplicado.

4.2.3.10. Caso nio seja legalmente prevista taxa de substitui¢do da Taxa DI, o Agente
Fiducidrio devera, no prazo méaximo de 5 (cinco) dias a contar da extingdo ou da
impossibilidade legal de aplicagio da Taxa DI, convocar AGD., a ser realizada no prazo
de 15 (quinze) dias da convocagfio, para definir, de comum acordo com a Emissora, ¢
observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 13 de 14 de marc¢o de 2003 e/ou
regulamentagdo aplicavel, o pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagio desse
parametro serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigag¢des previstas nesta
Clausula, a mesma taxa didria produzida pela tltima Taxa DI conhecida.

4.2.3.11. Caso ndo haja acordo sobre a nova remuneragio entre a Emissora ¢ os
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagdo (conforme definida abaixo), a Emissora optara, a seu exclusivo critéric. por
uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por
escrito ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas. no prazo de 15 (quinze) dias corridos
contados a partir da data da realizagiio da respectiva AGD, qual a alternativa escolhida:

(i) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulag@o, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos
contados da data da realiza¢do da respectiva AGD ou na Data de Vencimento. o
que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis no Periodo de Capitalizagio em questdo. A
Taxa DI a ser utilizada para cdlculo da Remunera¢do das Debéntures nesta
situagdo serd a Gltima Taxa DI disponivel, conforme o caso: ou

(ii) a Emissora deverd resgatar as Debéntures em Circulagdo. com seu consequente
cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora. o qual ndo
excedera a Data de Vencimento. Nessa alternativa, caso a Emissora pretenda
realizar o resgate das Debéntures em mais de uma data, o resgate devera ser
realizado mediante sorteio, nos termos do inciso I do pardgrafo 2° do artigo 55
da Lei das Sociedades por Agdes. Durante o cronograma estipulado pela
Emissora para resgate das Debéntures e até o resgate integral das Debéntures
sera utilizado o pardmetro de remuneragio a ser definido em nova AGD. por
Debenturistas representando, no minimo. 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagdo, apresentada a Emissora na AGD a que se refere esta Clausula.

4.24.  Periodicidade de Pagamento da Remuneracio: O pagamento da Remuneragio
serd realizado semestralmente, nos meses de agosto e fevereiro de cada ano-calendario.
sendo devido o primeiro pagamento de Remuneragio em 27 de fevereiro de 2015 e o

o
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altimo na Data de Vencimento (cada data referida como “Data de Pasamento da

Remuneracio™).

4.2.4.1. O periodo de capitalizagdo da Remuneragio (“Periodo de Capitalizacio™)
¢, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Integralizagdo e termina na primeira Data de Pagamento de Remuneragéo, e para os
demais Perfodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Pagamento de Remuneragao imediatamente anterior e termina na Data de Pagamento de
Remuneragdo subsequente.

4.2.4.2. Fardo jus a Remuneragio aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do
dia atil anterior a cada Data de Pagamento da Remunerago.

4.3.  Condi¢des de Subscri¢io e Integralizagio e Condigdes de Pagamento

4.3.1. Prego de Subscri¢do e Forma de Integralizacio: As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas na mesma data (“Data de Integralizacio™) a vista, em moeda correntz
nacional, de acordo com as normas de liquidagido da CETIP, ao prego de subscri¢iio das
Debéntures, que serd seu Valor Nominal Unitario (*“Preco de Subscrig¢io™).

4.3.2. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas, 2cs
termos da Clausula 4.2 desta Escritura de Emissdo, bem como aqueles relativos a
quaisquer outros valores devidos nos termos da presente Escritura de Emissdo. serdo
efetuados no mesmo dia de seu vencimento utilizando-se os procedimentos adotados (a)
pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (b) por meio
do Banco Liquidante para os Debenturistas que ndo estejam com suas Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.3.3. Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os
prazos para pagamento de qualquer obriga¢do prevista ou decorrente da presente
Escritura de Emissdo. inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do
Pre¢o de Subscricdo, até o primeiro dia util subsequente, sem acréscimo de juros ou de
qualquer outro encargo moratorio aos valores a serem pagos, quando a data de
pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo ou dia em que
ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de Vitoria, Estado do Espirito
Santo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP,
hipotese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir
com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

4.3.4. Multa e Encargos Moratdrios: Sem prejuizo do disposto na Clausula V a seguir,
ocorrendo atraso imputavel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, o valor em atraso continuard a ser remunerado nos termos da
Remuneracdo aplicavel e, além disso. ficara sujeito a multa moratoria de 2% (dois por
cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores
em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial. além
das despesas incorridas para a cobranga, desde que devidamente comprovadas.

4.3.5. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto na Clausula
precedente, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente
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a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura
de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora. nio lhe dara direito ao
recebimento de nenhum rendimento, acréscimo ou encargo moratério no periodo
correspondente a data em que os recursos foram colocados a disposi¢do para pagamento
¢ a data efetiva de comparecimento do Debenturista para recebimento desses recursos,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

4.3.6. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengfio tributaria, este devera encaminhar a2 Emissora e ao Banco
Liquidante, no prazo de, no minimo, 10 (dez) dias Gteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio comprobatoria dessa
imunidade ou isengdo tributdria, sendo certo que caso o Debenturista nio envie a
referida documentagdo a Emissora, esta fara as reten¢des de tributos conforme previsto
em Lei.

4.4. Repactuacio
As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas a repactuagio programada.

4.5. Resgate Antecipado Facultativo

4.5.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, resgatar antecipadameate a
totalidade das Debéntures. a qualquer tempo a partir do 25° (vigésimo quinto) més
(inclusive) contado da Data de Emisséo (“Resgate Antecipado Facultativo™). mediante
comunicagdo escrita ao Agente Fiducidrio e aos titulares das Debéntures informando: (i)
a data em que serd realizado o Resgate Antecipado; e (ii) qualquer outra informagdo
relevante para os Debenturistas (“Comunicado de Resgate Antecipado Facultativo™).

4.5.2. O valor a ser pago aos titulares das Debéntures a titulo de Resgate Antecipado
Facultativo serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis, e dos encargos moratérios, se houver, desde
a Data de Integralizagio ou da Data de Pagamento de Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso, até¢ a data do Resgate Antecipado Facultativo. acrescido de
prémio equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
saldo devedor do Valor Nominal Unitario, pelo prazo remanescente entre a data do
efetivo resgate e a Data de Vencimento das Debéntures (“Prémio do Resgate
Antecipado Facultativo™). de acordo com a férmula prevista abaixo:

Prémio = (P x (DU))/252 x PU

onde:
P =0,50% ao ano
DU = Dias Uteis entre Data de Resgate e Data de Vencimento das Debéntures
PU = Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debeéntures, acrescido da Remuneragéo calculada pro rata temporis desde a Data
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de Integralizagdo ou da Data de Pagamento de Remuneragéo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado Facultativo

4.5.3 O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do Resgate
Antecipado serd feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. e/ou (ii) mediante deposito em
contas correntes indicadas pelos Debenturistas, a ser realizado pelo Banco Liquidante e
Escriturador Mandatdrio, no caso de Debéntures que nio estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP.

4.5.4. A CETIP devera ser comunicada através de correspondéncia da Emissora com a
anuéncia do Agente Fiduciario, sobre a realizagio do Resgate Antecipado. com pelo
menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data pretendida para a realiza¢do do
Resgate Antecipado. As Debéntures resgatadas serio obrigatoriamente canceladas.

4.6. Amortizagio Extraordinaria Facultativa

4.6.1. A Emissora podera. a seu exclusivo critério, a qualquer tempo a partir do 25°
(vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de Emissdo. realizar a amortizagio
extraordinaria parcial das Debéntures em Circulagio (*Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa™). que serd limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Norii
Unitario ou saldo do Valor Nominal, mediante o pagamento de parcela do Valor
Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal Unitério acrescido da Remunerag#o,
calculada pro rata temporis, e dos encargos moratérios, se houver, desde a Data de
Integralizacdo ou da Data de Pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, até¢ a data da Amortizagio Extraordinaria Facultativa, acrescido de
prémio equivalente a 0.25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, incidente sobre
a parcela do Valor Nominal Unitario que sera amortizada extraordinariamente,
considerando para o célculo o prazo remanescente entre a data da efetiva amortizagdo e
a Data de Vencimento das Debéntures. de acordo com a férmula prevista na clausula
4.5.2 acima.

4.6.2. Caso ocorra a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, a Emissora devera enviar
ou publicar comunicado aos Debenturistas com 15 (quinze) dias de antecedéncia e, na
mesma data, enviar comunicado ao Agente Fiducidrio informando (a) a data em que
sera realizada a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa: (b) o percentual do Valor
Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal Unitirio a ser amortizado; e (c)
qualquer outra informagéo relevante para os Debenturistas.

4.6.3. O pagamento das Debéntures objeto de Amortizagio Extraordinaria Facultativa
sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, e/ou (ii) mediante depdsito em contas correntes
indicadas pelos Debenturistas, a ser realizado pelo Banco Liquidante e Escriturador
Mandatério, no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP, %




4.6.4. A CETIP devera ser comunicada através de correspondéncia da Emissora com a
anuéncia do Agente Fiduciario, sobre a realizacio da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa, com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data pretendida para
a realizagdo da Amortizagio Extraordinaria Facultativa.

4.7.  Aquisi¢io Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, mediante publicagio de aviso com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias, adquirir as Debéntures em Circulagdo no mercado.
observadas as restri¢des de negociagio e prazo previstas na Clausula 2.4.1 acima. na
Instrugdo CVM 476 e o disposto no pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Agoes: (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario acrescido da Remuneragio, calculada pro rata femporis. no Periodo
de Capitalizagdo em questdo, ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragio, calculado pro rata
temporis, no Periodo de Capitalizagio em questdo, desde que observe as regras
expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas poderdo ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora ou serem novamente colocadas no mercado, conforme as 1egras
expedidas pela CVM. devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das
demonstra¢des financeiras da Emissora.

4.8. Publicidade

Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente comunicados, em até 10 (dez) dias, na
forma de avisos. no DOEES e no jornal “A Tribuna”, bem como na pagina da Emissora
na rede internacional de computadores (www.escelsa.com.br). Caso a Emissora altere
seu jornal de publicagdo apds a Data de Emissdo. deverd enviar notificagio ao Agente
Fiduciario informando o novo veiculo.

CLAUSULA V
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Observado o disposto nos itens a seguir, o Agente Fiducidrio declarara
antecipada e automaticamente vencidas todas as obriga¢des da Emissora constantes
desta Escritura de Emissdo e exigird dela o imediato pagamento do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio devida até a
data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis no Periodo de Capitalizagdo em
questdo, encargos moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, independente de aviso ou
notificag@o, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses e desde
que observados os prazos de cura, conforme aplicavel (“Hipoteses de Vencimento
Antecipado Automaético™):

(a) descumprimento, pela Emissora. de qualquer obriga¢do pecunidria referente ao
principal e/ou @ Remunerago, ndo sanada em 5 (cinco) dias Uteis contados do
recebimento, pela Emissora, de notificagdo para pagamento enviada pelo Agente

Fiduciario; ?




(b)

(c)

(d)

(e)

5.2

protesto cambidrio contra a Emissora que ndo tenha sido contestado de boa fé
em valor individual igual ou superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco
milhdes de reais) e/ou nido tenha sido sanado em 30 (trinta) dias. contados da sua
intimagdo:

decretagdo de faléncia da Emissora, pedido de recuperagio Judicial, extrajudicial
ou autofaléncia formulado pela Emissora;

recebimento de notificagdo, pela Emissora, de sentenca final transitada em
Julgado de natureza condenatéria em agdo judicial cujo valor, individualmente,
seja superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), desde que tal
sentenca possa colocar em risco o fiel cumprimento das obriga¢des assumidas
pela Emissora nos termos da presente Escritura de Emissio: e

perda definitiva da concessao para distribuicdo de energia elétrica.

Observado o disposto nos itens a seguir, o Agente Fiduciario deveré publicer a

convocagdo da AGD, no prazo de 2 (dois) dias tteis a contar do momento em que tomar
ciéncia do evento ou assim que vier a ser informado por quaisquer dos Debenturistas,
desde que observados os prazos de cura, para deliberar sobre a eventual nio decretasdo
de vencimento antecipado das Debéntures. A AGD a que se refere este item devera ser
realizada no prazo legal (“Hipéteses de Vencimento Antecipado Nio - Automatico™):

(a) cisdo, fusdo, incorporagio ou qualquer forma relevante de reorganizagio

societdria que implique na alienagiio do controle acionario direto da Emisso.a,
conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, e desde que
seja capaz de colocar em risco a Emissio, exceto (i) se a referida alienagédo for
para outra empresa do mesmo grupo econdmico da Emissora; ou (ii) tenha sido
obtida anuéncia prévia de Debenturistas titulares de Debéntures que representem
2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, ou (iii) nas hipéteses de cisdo.
fusdo e incorporagdo seja assegurado o direito previsto no paragrafo 1° do artigo
231 da Lei 6.404;

(b) descumprimento pela Emissora de quaisquer obrigagdes ndo pecunidrias

relacionadas as Debéntures e previstas nesta Escritura de Emissio. que ndo
sejam sanadas no prazo de 10 (dez) dias tteis contados da data do recebimento,
pela Emissora, de notificagio a respeito do inadimplemento a ser encaminhada
pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas; e

(¢) desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento. o indice financeiro (“Indice

Financeiro™) correspondente a divisido da Divida Bruta pelo EBITDA Ajustado
devera ser menor ou igual a 3.5 (trés inteiros e cinco décimos). Referido indice
Financeiro sera calculado anualmente, até o dia 30 de abril de cada ano-
calendério, pela Emissora. que deverd submeter o calculo para conferéncia do
Agente Fiduciario. 7

Para fins de apuragéo do Indice Financeiro, define-se:




(i) “Divida Bruta” é a soma das seguintes rubricas do balango patrimonial:
Financiamentos de Curto Prazo; Duplicatas Descontadas: Debéntures de Curto
Prazo; Financiamentos de Longo Prazo e Debéntures de Longo Prazo: e

(ii) “EBITDA Ajustado™ ¢ o resultado antes das despesas financeiras, impostos,
depreciagdo e amortizagio, ajustado com os ativos e passivos de CVA — Conta
de Compensagdo de Variagio de Custos da Parcela “A™ — Sobrecontragio e
neutralidade dos encargos setoriais.

5.2.1. Na AGD mencionada no item 5.2 acima. que serd instalada observado o quérum
previsto nesta Escritura de Emisséo, os Debenturistas que representem 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em Circulagdo poderdo optar por ndo declarar antecipadamente vencidas
as Debéntures.

5.2.2.  Independentemente do disposto no item anterior, a nio instalagdo das referidas
AGD por falta de quérum, nos termos desta Escritura de Emissio. ser4 interpretada pelo
Agente Fiducidrio como uma opgdo dos Debenturistas em declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures de que sio titulares.

5.2.3. Caso os Debenturistas ndo optem pela ndo ocorréncia do vencimento antecipaGu
ou na hipotese do item 5.2.4 acima, o Agente Fiduciario declarara antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes da Emissora constantes desta Escritura de Emissio o
exigird dela o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis no Periodo de Capitalizagdo em questdo, encargos
moratorios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissio. medjante notificagdo a Emissora neste
sentido.

5.3.  As Debéntures resgatadas em decorréncia das Hipoteses de Vencimento
Antecipado Automatico serdo canceladas.

CLAUSULA V1
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, a
Emissora obriga-se, ainda. a:

6.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias corridos apos o término de cada
exercicio social, ou na data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro, copia de
suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio social entio
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, caso nio
estejam disponiveis na CVM, acompanhadas da memoria de calculo do indice
Financeiro, compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengio de tais
indices, devidamente calculados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar esclarecimentos
adicionais a Emissora e/ou aos seus auditores independentes, além de declaragdo
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assinada por representante legal da Emissora. atestando o cumprimento das
obrigagdes dispostas na presente Escritura de Emissdo. bem como que
permanecem validas as disposigdes contidas na presente Escritura de Emissio e
que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da Emissora:

(b) em até 10 (dez) dias contados do recebimento de solicitagdo, qualquer
informagdo relevante para as Debéntures que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario, na medida em que o fornecimento
de tais informagdes ndo seja vedado por legislagdo ou regulamentacio a que a
Emissora ou seu grupo econdmico estejam sujeitos:

(¢) informagGes a respeito da ocorréncia de qualquer das hipéoteses de vencimento
antecipado referidas na Clausula V, no prazo de 1 (um) dia atil apos o
conhecimento pela Emissora, sem prejuizo do Agente Fiduciario declarar
antecipadamente vencidas as obriga¢des relativas as Debéntures, nos limites
desta Escritura de Emissdo:

(d) copia de qualquer comunicagdo enviada pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL recebida pela Emissora relativa a uma causa direta de término
de sua respectiva concessdo, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da dat=
do seu recebimento;

(e) copia dos comprovantes de cumprimento das obrigagdes pecunidrias perante os
Debenturistas no prazo de até 2 (dois) dias uteis contados da Data de
Vencimento; e

(f) informar e enviar ao Agente Fiducidrio os documentos necessarios a realizagio
do relatorio anual, elaborado conforme alinea “I” da Clausula 7.4 desta Escritura
de Emissdo, os quais incluem o organograma, todos os dados financeiros e atos
societarios, conforme Instrugdo CVM 28 (conforme definida abaixo) referentes
ao exercicio social imediatamente anterior, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiducidrio e que deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora
em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para divulgagio pelo
Agente Fiducidrio, nos termos do Artigo 12, alinea X VIII, da Instrugio CVM28
(conforme definido adiante). O organograma do grupo societario da Emissora
devera conter, inclusive, controladores, controladas, sociedades sob controle
comum., coligadas e sociedades integrantes do bloco de controle.

6.1.2. Divulgar suas demonstragdes financeiras em conformidade com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil e de forma a representar corretamente a posigio
financeira da Emissora nas datas de sua elaboragio, acompanhadas de notas explicativas
e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na internet (www.escelsa.com.br),
dentro de 4 (quatro) meses contados do encerramento do exercicio social, e manté-las
disponiveis por um prazo de 3 (trés) anos.

6.1.3. Estruturar ¢ manter em adequado funcionamento o atendimento aos
Debenturistas. ?




6.1.4. Manter validos e regulares todos os alvaras, concessdes, licengas, autorizagdes
ou aprovagdes necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e
qualquer pagamento necessario para tanto.

6.1.5. Proceder a publicagio tempestiva das demonstragdes financeiras e dos demais
documentos conforme a Lei das Sociedades por Ag¢des, promovendo a publicagio das
suas demonstragdes financeiras anuais, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor,
em especial pelo artigo 17 da Instrugio CVM 476.

6.1.6. Promover a adequada divulgagio de atos ou fatos relevantes conforme definido
no artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente o Coordenador Lider
¢ 0 Agente Fiduciario.

6.1.7. Manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios. manter a sua
contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil, com as Leis das Sociedades por A¢des e com as
regras da CVM.

6.1.8. Cumprir todas as determinag¢des emanadas da CVM, inclusive mediante envic 4>
documentos, prestando ainda as informagdes que lhe forem solicitadas.

6.1.9. Manter seus bens e ativos, considerados indispenséveis ao fiel desenvolvimento
¢ operagdo das atividades da Emissora, devidamente segurados.

6.1.10. Nao praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e/ou com esta
Escritura de Emissédo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer
o pontual ¢ integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os titulares das
Debéntures.

6.1.11. Cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis. regras, regulamentos e
ordens aplicdveis em qualquer jurisdigdo na qual realize negécios ou possua ativos.
Inclusive manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal.
Estadual ou Municipal, exceto por aqueles que estejam sendo contestados judicial ou
administrativamente pela Emissora.

6.1.12. Manter validas e regulares, até a data em que ocorrer a primeira integralizagdo
de Debéntures. as declaragdes e garantias prestadas nesta Escritura de Emissio.

6.1.13. Aplicar os recursos obtidos por meio da Emissio das Debéntures conforme
descrito na Clausula 3.4 acima.

6.1.14. Notificar o Agente Fiducidrio em 5 (cinco) dias uteis contado do conhecimento
sobre qualquer alteragdo substancial nas condigdes (financeiras ou outras), ou nos
negocios da Emissora que, a critério da Emissora, possa impossibilitar ou dificultar. de
forma relevante, o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes principais e
acessoérias decorrentes desta Escritura de Emiss#o.

6.1.15. Contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo. incluindo o Agente
Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario e a CETIP.
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6.1.16. Manter em vigor toda a estrutura de contratos relevantes e demais acordos
relevantes necessarios para assegurar a Emissora a manutengdo das suas condigdes
atuais de operago e funcionamento.

6.1.17. Contratar, ¢ manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de
classificagdo de risco de reconhecimento internacional, para apresentar a classifica¢do
de risco (rating) da Emissora, devendo, ainda. fazer com que a agéncia de classificacio
de risco atualize a respectiva classificagdo de risco da Emissora anualmente. até o
vencimento das Debéntures. Além do aqui disposto. a Companhia devera: (i) divulgar
ou permitir que a agéncia de classificagdo de risco divulgue amplamente ao mercado os
relatorios com as respectivas simulas das classificacdes de risco: e (ii) enviar ao Agente
Fiduciario copia do referido relatério de rating, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis ap6s o seu recebimento.

6.1.18. Caso a agéncia de classificagfio de risco cesse suas atividades no Brasil ou. por
qualquer motivo esteja, ou seja, impedida de emitir a classificagdo de risco da Emissnra,
a Companhia devera: (i) contratar outra agéncia de classificacdio de risco, sem
necessidade de aprovagdo dos Debenturistas. bastando notificar o Agente Fiduciario,
desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja uma agéncia de reconhecimenio
internacional, dentre elas, Moody’s, Fitch Ratings, Standard & Poor’s ou (i) notificar o
Agente fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam
a agéncia de classificagdo de risco substituta, caso a Companhia opte por ndo contratar
qualquer uma das agéncias de classificagio de risco previamente aprovadas nos termos
do item (i) acima.

CLAUSULA VII
AGENTE FIDUCIARIO

7.1.  Nomeacio

A Emissora constituiu e nomeia o Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emissdo. a
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, acima qualificada, a
qual, neste ato € pela melhor forma de direito. aceita a nomeagéo para, nos termos da lei
¢ da presente Escritura de Emissio, representar a Emissora a comunhdo dos titulares das
Debéntures.

7.2.  Remuneragio do Agente Fiduciario

7.2.1. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei desta
Escritura de Emissio, uma remuneragio a ser paga da seguinte forma:

(a) parcelas anuais de R$3.700,00 (trés mil e setecentos reais), sendo a primeira
devida no 5° dia 0til apds a data de liquidacdo das Debéntures. e os seguintes na
mesma data dos anos subsequentes:

(b) as parcelas citadas no item “a” supra serdo reajustadas pela variagdo acumulada
do IGP-M/FGV, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo,
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pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as
datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario;

(c) as parcelas da remuneragio serdio acrescidas dos seguintes tributos: ISS
(Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza). PIS (Contribui¢iio ao Programa
de Integragdo Social), COFINS (Contribuigo para Financiamento da
Seguridade Social), ¢ quaisquer outros que venham a incidir sobre referida
remuneragio, excetuando-se o Imposto de Renda (IRRF), nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento; ¢

(d) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiducidrio
nos termos desta Cldusula, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa
moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo pagamento, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizagdo monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

72:1.1 O pagamento da remuneragdo prevista no caput desta Clausula serd reizo
mediante deposito na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario no
momento oportuno, servindo o comprovante do depdsito como prova de quitagio do
pagamento.

7.2.1.2 A remuneragio prevista no caput desta Clausula sera devida mesmo apos
o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuandn na
cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

7.2.1.3  Nio estdo incluidas na remuneragdo eventuais despesas relativas a
viagens, estadias, alimentagdes e publicagdes necessarias ao exercicio das
atribuigdes do Agente Fiducidrio, durante ou apds a fase de implantagio do servigo.
Essas despesas, se necessarias, deverfio ocorrer conforme previsto na Clausula 7.6.2
abaixo.

7.2.1.4 A remuneragdo do Agente Fiduciario ndio inclui as despesas por este
incorridas no exercicio de suas fungdes e no cumprimento de seus deveres, que
serdo reembolsadas pela Emissora na forma da Clausula 7.6 a seguir.

7.2.1.5  Os servigos cobertos pela remuneragdo prevista na Clausula 7.2.1 “a” sdo
aqueles descritos na Instru¢do CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instru¢do CVM 28™), na Lei das Sociedades por A¢des. nesta Escritura de
Emiss@o e nos demais atos normativos da CVM.

7.3.  Substituic¢io

7.3.1. Nas hipoteses de auséncia e impedimentos tempordrios, rentincia, intervencio.
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, AGD para a escolha do novo agente fiducidrio. a qual podera ser convocada
pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que .
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela \){
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CVM. Na hipétese da convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do
término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM

poderd nomear substituto provisério enquanto nao se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario.

7.3.2. A remuneragio do novo agente fiducidrio sera a mesma Ja prevista na presente
Escritura de Emissdo, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta
aceita por escrito, prévia e expressamente, conforme disposto na Clausula 7.3.6 a seguir.

7.3.3. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas e a Emissora. pedindo a sua
substituigdo.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas. ap0s o encerramento do prazo para a distribui¢io
das Debéntures no mercado, proceder a substituigio do Agente Fiducidrio e a indicagfio
de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim, observada a
Clausula 7.3.2 acima.

7.3.5. A substitui¢do do Agente Fiduciario fica sujeita 2 comunicagio préviaa CVM e
a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 3° da
[nstrugéio CVM 28, e eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substitui¢iio do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissdo, o qual devera ser arquivado na JUCEES.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fung¢des a partir da data da
presente Escritura de Emissdo, ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da
celebrag@o do correspondente aditamento a Escritura de Emissdo. devendo permanecer
no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicio ou até a data de vencimento das
Debéntures.

7.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.

7.4. Deveres

7.4.1. Além de outros previstos em lei, em atos normativos da CVM. ou na presente
Escritura de Emissdo, consistem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma em pregar
na administragdo de seus proprios bens;

(b) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

(¢) conservar em boa guarda toda a escrituragdio. correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes:




(d)

(e)

()

(2)

(h)

@

(k)
(1

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissio, diligenciando no sentido de que estejam
sanadas as omissdes. falhas ou defeitos de que tenha conhecimento:

promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora nio o faga, o registro desta
Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos. sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso. o oficial do registro
notificard a administracio da Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e
documentos necessarios:

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes:

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures e da Emissdo, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungdoc,
certiddes atualizadas perante 6rgfios e entidades pablicas e oficios de regisuaos
publicos, dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica. Cartorios de
Protesto, Varas do Trabalho, procuradoria da Fazenda Publica. onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Emissora:

solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislagdc
aplicavel, auditoria extraordindria na Emissora, cujos custos deverio ser arcados
pela Emissora;

convocar, quando necessdrio, a AGD mediante anancio publicado, por 3 (trés)
vezes, nos veiculos de comunicagdo referidos na Clausula 4.8 desta Escritura de
Emisséo, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdio constantes da Lei
das Sociedades por Agdes e desta Escritura de Emissio:

comparecer a AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas:

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b" do

paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual devera conter,

a0 menos, as seguintes informagdes:

i. eventual omiss@o ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestagdo de informagdes pela Emissora;

il. alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

iii. comentdrios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

iv. posi¢do da distribui¢do ou colocagio das Debéntures no mercado:
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V.

vi.

Vil

viii.

aquisi¢do facultativa e pagamento de Remuneragdo realizadas no
periodo;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta
Emissdo, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da

Emissora:

cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissiio;

declaragdo sobre aptidio para continuar exercendo a fung¢do de Agente
Fiduciario;

resgate, amortizagdo, conversdo e pagamento de juros das Debéntures
realizado no periodo, conforme aplicavel, bem como aquisi¢des ¢ vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora; e
existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, fcitas
pela Emissora ou por sociedade coligada. controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiducidrio no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais
emissdes:

(a) denominagéo da companhia ofertante:

(b) valor da emissio;

(¢) quantidade de debéntures emitidas:

(d) espécie;

(e) prazo de vencimento das debéntures:

(f) tipo e valor dos bens dados em garantia ¢ denominagdo dos
garantidores; e

(g) eventos de resgate, amortizagdo, conversdo. repactuagdo e
inadimplemento no periodo.

(m) colocar a disposi¢io o relatorio de que trata o inciso “I'" acima aos Debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(m.1) na sede da Emissora;

(m.2) em seu escritdrio:

(m.3) na CVM;

(m.4) naCETIP; e
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(m.5) na sede do Coordenador Lider;

(n) publicar, as expensas da Emissora mediante aprovagdo prévia de orgamento, nos
orgdos da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicagdes, antncio
comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra i sua disposi¢ido nos
locais indicados no inciso “m™ acima;

(0) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas, mediante. inclusive, gestdes
perante a Emissora, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatério e/ou a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora
¢ 0s Debenturistas, mediante subscrigdo e integralizagio das Debéntures
autorizam o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatirio ¢ a CETIP a
atenderem  quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, ¢ seus
respectivos Debenturistas;

(p) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissio.
especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de nio fazer:

(q) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5
(cinco) dias corridos contados da ciéncia de qualquer inadimplemento 32!z
Emissora (observados os prazos de cura correspondentes), de obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que forneceri aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio de igual teor devera ser
enviada:

q.1)aCVM:;e
q.2) a CETIP;

(r) divulgar as informagdes referidas na alinea "x" do item "I" desta Cliusula em
sua pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento:

(s) divulgar aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado através de sua
central de atendimento e/ou website o cilculo do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser calculado pelo Agente
Fiducidrio, o qual deverd ser validado pela Emissora:

() emitir quitagdo de valores devidos de juros e amortizagdo das debéntures. desde
que antes os mesmos sejam confirmados pelo Banco Mandatario;

(u) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagdo vigente.

7.5.  Atribui¢des Especificas
7.5.1. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais  ou

extrajudiciais contra a Emissora para a prote¢io e defesa dos interesses da comunhio
dos Debenturistas e da realizagio de seus créditos. devendo. em caso de
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inadimplemento da Emissora, observados os termos e condi¢oes desta Escritura de
Emissao:

(a) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissio.
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios:

(b) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza
quando aplicavel:;

(c) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagiio judicial ou
extrajudicial, intervengfio ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

7.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio
das medidas contempladas nas alineas “a™ a “c™ acima se. convocada a AGD, esta assim
0 autorizar por deliberagdo de unanimidade das Debéntures em Circulagdo, bastandc,
porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio quando a
tal hipétese se referir ao disposto na alinea “d” acima.

7.5.3. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer ;uizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conform.idade
com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido. o
Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobrc os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a
ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades
por Ag¢des e demais atos normativos da CVM aplicaveis, estando este isento. sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislagdo aplicavel.

7.5.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude
ou adulteragdo. Néo serd ainda, sob qualquer hipdtese. responsavel pela elaboragio de
documentos societdrios da Emissora. que permanecerdo sob obrigagdo legal e
regulamentar da Emissora elaboré-los, nos termos da legislagio aplicavel.

7.5.5. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario. que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para
com eles. bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢des
assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo, somente serdio validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em AGD.

7.6.  Despesas T




7.6.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e
usuais que tenha, desde que devidamente comprovadas. incorrido para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

7.6.2. As despesas consideradas necessirias ao exercicio da fungdo de Agente
Fiducidrio. durante a implantagio e vigéncia do servigo, as quais serfio cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso,
sendo que no caso de despesa individual acima de R$ 3.000.00 (trés mil reais) o Agente
Fiducidrio devera tdo somente comunicar a Emissora que a despesa sera efetuada,
dentro dos padrdes de mercado, apresentando as copias dos respectivos comprovantes, ¢
sempre respeitando os limites de razoabilidade.

7.6.3. O Agente Fiducidrio prestara contas a Emissora das despesas mencionadas nas
Clausulas 7.6.1. e 7.6.2. acima para o fim de ser por ela ressarcido em até 10 (dez) dias
uteis apos a realizagdo da respectiva prestagio de contas 4 Emissora.

7.6.3.1. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger
direitos ¢ interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que ndo tenha sido saldaao na
forma da Clausula 7.6.3 acima, serd acrescido a divida da Emissora relativa aos
pagamentos devidos ao Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 7.2 acima.

7.6.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorre- pera
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser. sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas. e posteriormente, conrnrme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros.
depdsitos, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua funcdo, desde que
relacionadas a solugdo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhéo dos Debenturistas.
As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
ag¢oes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio. na hipdtese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia. com relagio ao pagamento destas por um
periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia
prévia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

7.6.4.1. Excluem-se das obrigagdes de antecipagio de recursos estipuladas na Clausula
7.6.4 acima, os Debenturistas impedidos por lei de fazé-lo, devendo os demais
Debenturistas ratear as despesas relativas a sua participa¢do no total das Debéntures em
Circulagdo, ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos
Debenturistas que efetuarem o rateio em propor¢io superior a sua participagdo das
Debéntures em Circulagdo quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participagdo no

total das Debéntures em Circulagio.

7.6.5. As despesas a que se refere esta Clausula compreenderio, inclusive. aquelas
incorridas com: l:s
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(a) publicagdo de relatérios, avisos e notifica¢des. conforme previsto nesta Escritura
de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis:

(b) extragdo de certiddes:

(c¢) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens ¢
alimentagdo, quando necessarias ao desempenho das funcgdes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis. se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagées
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Convocacio

8.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD., de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo de Debenturistas. A AGD pode ser convocada peic
Agente Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento). no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.

8.1.2. A convocagdo se dara mediante anincio publicado por 3 (trés) vezes, nc
minimo, nos orgdos de imprensa nos quais a Emissora efetua suas publicagdes,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de antincio de convocagido de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentagio
aplicavel e desta Escritura de Emissdo.

8.1.3. As AGDs serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. A
AGD em segunda convocagdo somente podera ser realizada em. no minimo. 8 (oito)
dias apos a data marcada para a instalagdo da assembleia em primeira convocagio.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei ¢ nesta Escritura de
Emissdo, sera considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulagio.

8.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissio. serdo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigario a todos os titulares das Debéntures em
Circulagdo, independentemente de terem comparecido a assembleia ou do voto
proferido na respectiva AGD.

8.1.6. Nao serd admitida na AGD a presenca de quaisquer pessoas que ndo sejam parte
deste instrumento ou que ndo comprovem sua condigdo de Debenturistas ou seu
mandatdrio, mediante a prévia apresentagio de documentos regulares de identificagdo.
societdrios e procuragdes. Documentos estrangeiros serdo aceitos desde que
devidamente consularizados e registrados em cartorio. T




8.2.  Quérum de Instalacio

8.2.1. A AGD instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas
que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacdo e, em segunda
convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas.

8.2.2. Para efeito da constituigdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou
deliberagdo da AGD previstos nesta Escritura de Emissdo, consideram-se “Debéntures
em Circulacdo™ todas as Debéntures emitidas. excluidas aquelas: (a) mantidas em
tesouraria pela Emissora; (b) as de titularidade de (i) empresas controladas (direta ou
indiretamente) pela Emissora; (ii) controladoras (ou grupo de controle) e/ou coligadas
da Emissora; e (iii) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a quaisquer das pessoas anteriormente
mencionadas, bem como as Debéntures de titularidade de Diretores. Conselheiros e seus
parentes até segundo grau. Para efeitos de quérum de deliberagdo ndo serdo
computados, ainda, os votos em branco.

8.2.3. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas AGD.
8.3.  Mesa Diretora

8.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.3.2. O Agente Fiduciério devera comparecer 3 AGD e prestar aos Debenturisias as
informagdes que lhe forem solicitadas.

8.4.  Quérum de Deliberacio

8.4.1. Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture em Circulagdo cabera um voto,
admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou nio. Observado o disposto nesta
Clausula, as alteragdes nas caracteristicas e condi¢des das Debéntures ¢ da Emissio
deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem. no minimo, a maioria das
Debéntures em Circulagdo, observado que as alteragdes referentes a forma. ao resgate ¢
a espécie das Debéntures, bem como os encargos aplicaveis as Debéntures, a
periodicidade de pagamento de juros remuneratorios das Debéntures. na Remuneragio
e/ou Prazos e condi¢des de Vencimento, excetuando-se as alteragdes na Remuneragio
e/ou na Amortizagdo decorrentes do disposto nas Clausulas 4.2.3.4.2 4.2.3.6.
Repactuagio ou Amortizagdo das Debéntures, bem como das Hipoteses de Vencimento
Antecipado, inclusive no caso de rentncia ou perdio temporario, e/ou dispositivos sobre
quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo, deverdo contar com aprovacio de
Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.

CLAUSULA IX T
DECLARACOES E GARANTIAS

9.1. O Agente Fiduciario declara e garante 4 Emissora:




(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(N
(2)

(h)

()

)

(k)

(M

sob as penas da lei, ndo ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3°
do artigo 66 da Lei das Sociedades por Ag¢des, ¢ o artigo 10 da Instrugdo CVM
28, e demais normas aplicaveis, ou, em caso de alteragdo, a que vier a substitui-
las. para exercer a func¢do que Ihe é conferida:

O representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem poderes
estatudrios e/ou delegados para assumir. em seu nome, as obriga¢des ora
estabelecidas e, sendo mandatarios. teve 0s poderes legitimamente outorgados,
estando o respectivo mandato em pleno vigor;

¢ uma instituigdo financeira. estando devidamente organizado. constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras:

aceitar a fungdo que lhe é conferida. assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo. todas as suas clausuvlas e
condigdes;

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fun¢des:

estar ciente da regulamentagéo aplicével, emanada do Banco Central do Brecei!
¢ outras autoridades competentes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas. tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto:

nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM 28:

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente:

que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legal. vélida, vinculativa
e eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e
condigoes:

na data de assinatura da presente Escritura. conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducirio identificou que presta servigos
de agente fiducidrio nas seguintes emissdes: (a) 2" (segunda) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em
série unica, para distribuigdo publica com esforgos restritos de colocacido, da
EDP — Energias do Brasil S.A. (“2* Emissio da EDP™), com vencimento em 1|
de abril de 2016, em que foram emitidas 50.000 (cinquenta mil) debéntures, na
data de emissdo, no valor de R$500.000.000.00 (quinhentos milhdes de reais).
Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado.
amortizagfio, conversdo, repactuagio e/ou inadimplemento. Na data da emissio.
as debéntures da 2* Emissdo da EDP nio possuem garantias, conforme previsto
na escritura de emissio; e (b) 3° (terceira) emissdo de debéntures simples, nio
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conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em séric unica, para
distribui¢do piblica com esforcos restritos de colocagdo, da EDP — Energias do
Brasil S.A. (“3* Emissio da EDP™), com vencimento em 12 de agosto de 2015,
em que foram emitidas 300 (trezentas) debéntures, na data de emissdo, no valor
de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). Até a presente data ndo foi
verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversio.
repactuacdo e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 3°
Emissdo da EDP nido possuem garantias, conforme previsto na escritura de
emissdo; e

(m) que a celebragiio desta Escritura de Emissio e 0 cumprimento de suas

obrigagdes aqui previstas nio infringem nenhuma obriga¢do anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario.

O Agente Fiducidrio responde perante os Debenturistas pelos prejuizos que lhes

causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes.

02,

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

A Emissora neste ato declara e garante que:

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir todas as
obrigagdes principais e acessorias aqui previstas, tendo, entdo, sido satisieitos
todos os requisitos legais e estatutérios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes principais e
acessorias aqui previstas ndo infringem qualquer disposicio legal, contrato ou
instrumento do qual seja parte, nem resultardo em: (a) vencimento antecipad» de
qualquer obrigacio estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos,
ou (b) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

0s representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigagdes ora estabelecidas
¢, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

as obrigacdes assumidas nesta Escritura constituem obrigagdes legalmente
validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e
condi¢des, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585
do Codigo de Processo Civil Brasileiro;

exceto pela concessdo do registro das Debéntures na CETIP, a Emissora estd
devidamente autorizada e obteve todas as licengas, registros e autorizag¢des
necessarios a celebragdo, formalizagdo e cumprimento, conforme o caso. desta
Escritura de Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢
estatutarios necessdrios para tanto;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducigrio e ao Coordenador
Lider sdo materialmente corretos e estio atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de
decisdo de investimento sobre a Emissora: ?
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(g) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgag¢do e

(h)

()

)

(k)

(M

10.1.

apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da
remuneragdo das Debéntures foi determinada por sua livre vontade, em
observancia ao principio da boa-fé:

a Emissora é sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras, bem como estd devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

ndo possui qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impeca de exercer
plenamente suas fungdes com relagio a esta Emissio. nos termos da
regulamentacdo aplicavel:

exceto pelas contingéncias informadas nas demonstragdes financeiras da
Emissora, ndo ¢, nesta data, de conhecimento da Emissora a existéncia de
nenhuma agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral. inquérito ou
outro tipo de investiga¢do governamental que possa vir a causar impacto adverso
relevante na Emissora em suas condi¢des financeiras ou outras, ou em stas
atividades;

a Emissora tém todas as autorizagdes e licencas relevantes exigidas nelas
autoridades federais, estaduais e municipais. desde que necessdrias, para o
exercicio de suas atividades, sendo que até a presente data a Emissora ndo foi
notificada acerca da revogagdo de qualquer delas ou da existéncia de precesse
administrativo que tenha por objeto a revogacao, suspensio ou cancelamento de
qualquer delas, exceto para as quais a Emissora possua provimente
Jurisdicional/administrativo vigente autorizando sua atuagdo sem as referidas
autorizagdes e licengas ou se nos casos em que tais autorizagdes e/ou licencas
estejam em processo legal /administrativo de obteng¢do ¢/ou renovagio; ¢

a Emissora tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM
476, ndo podera realizar outra oferta publica de debéntures de sua emissio
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta
Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

Renitincia

Nao se presume a rentincia a quaisquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tais direitos. faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novacdo ou modificagdo de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso. ?

10.2.

Custos de Registro




Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura de Emissio e
seus eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo. nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.3. Comunicagoes

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer uma das Partes, nos termos desta
Escritura de Emissdo, deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para Emissora:

ESPIRITO SANTO CENTRAIS ELETRICAS S.A. - ESCELSA

Rua Gomes de Carvalho, n° | 996, 7° andar, Vila Olimpia

CEP: 04547-006 - Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Cassio Carvalho Pinto Vidigal

Telefone: (11)2185-5085

Fax: (11)2185-5167

E-mail: cassio.vidigal@edpbr.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n®4.200, Bloco 08, ala B Salas n° 303 e 304. Barra da Tijuca
CEP 22640-102 — Rio de Janeiro — RJ

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Auvrél:o
Ferreira Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatério:
BANCO CITIBANK S.A.

Av. Paulista, n® 1.111 — 2° Andar Parte

CEP 01311-920 - Sio Paulo-SP

At.: Operagdes Agency& Trust

Telefone: (11) 4009-7088

Fax: (11)4009-7139

E-mail: sfs.agency.trust@citi.com

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663. 4° andar

CEP 01452-002 - Sdo Paulo - SP

AL.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

10.3.1.  As comunicagdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios, sob protocolo, por
telegrama ou por e-mail nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou
correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
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recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela méquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para os
enderegos acima em até 5 (cinco) dias teis apds o envio da mensagem.

10.3.2. A mudanga de qualquer um dos enderecos acima deverd ser comunicada, de
imediato, a todas as Partes pelo Agente Fiducidrio ou pela Emissora.

10.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugio Especifica

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos I e 11 do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo
as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio comportam execu¢io
especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 632 e seguintes do Codigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissio.

10.5. Efeito Vinculante

Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

10.6. Independéncia das Disposi¢des

A invalidagdo ou nulidade. no todo ou em parte. de quaisquer das cldusulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetard as demais. que permanecerdo sempre validas e
cficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragio de invalidagio ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura
de Emissdo. as Partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel,
em substitui¢do a cldusula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura, de
termos e condigdes validos que reflitam os termos e condi¢des da clausula invalidada ou
nula, observados a inten¢do e o objetivo das Partes quando da negociacdo da clausula
invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

10.7. Lei Aplicavel
Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
10.8. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo. Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com reniincia a qualquer outro.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3
(trés) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas a seguir

assinadas, a tudo presentes. ?

Sao Paulo, 19 de agosto de 2014
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