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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISéAO I5(’JBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSGORIA, PARA DISTRIBUICAQ PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAQ, BA HTL SP PARTICIPACOES S.A.

ENTRE

HTL SP PARTICIPACOES S.A.,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

FIADORES IDENTIFICADOS A SEGUIR

INTERVENIENTES ANUENTES IDENTIFICADOS A SEGUIR

DATADO bE
14 DE FEVEREIRO DE 2014
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM,SERIE [INICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA; PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA HTL $P PARTICIPACOES
S.A.

«
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Pelo presente instrumento particular, como emissora:

A, HTL SP PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima sem registro de emissor de valores
mobilidrios junto & Comissfio de Valores Mobilidrios (“CVM™), inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPI/MFE”) sob o n°® 14.511.613/0001-06, com sede na Cidade de
Recife, Estado de Pernambuco, na Rua Jodo Francisco Lisboa n® 385, Sala O, Virzea, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Eniissora”);

Como agente fiducidrio representando a comunho dos interesses dos titulares das debéntures da presente
primeira emissio de deb&ntures simples, nfio conversfveis em agdes, em série tnica, da espéeie
quirogratdria com garaatia adicional fidejusséria (“Debenturistas” e “Debéntures”, respectivamente}, que

serd objeto de distribuigfio piblica com esforgos restritos de colocagiio (“Bmissio” e “Oferta Restrita”,

respectivamente, podendo ser genericamente referidas simplesmente como “Qferta Restrita”), nos termos
da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, e da Instrucio CVM n.° 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes” e “Instrugio CVM 476",

respectivamente);

B. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigiio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, 4,200, Bloco 04, Sala 514, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MEF sob o n° 17.343.682/0001-
38, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Agente Fiducidrio™);

Como fiadores,

C, CORNELIO DE ALMEIDA BRENNAND, brasileiro, casado sob o regime de comunhiio
parcial de bens, engenheiro civil, portador da cédula de identidade RG n® 1,131,574 SSP/PE, inscrito no
Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPEME”) sob o n® 167.219.344-34, residente ¢
domiciliado na Cidade de Recife, Estado de Pernambuco ¢ com escritdrio no Engenho Sdo Jofio, s/n®,
Virzea, CEP 50741-520, na Cidade de Recife, Estado de Pernambuco (“Cornélio™);

D. CARLOS EUGENIO DE ALMEIDA BRENNAND, brasileiro, casado sob o regime de
comunhdio parcial de bens, engenheiro quimico, portador da ¢édula de identidade RG n® 1.131.569
SSP/PE, inscrito no CPF/MF 184.773.304-25, residente e domiciliado na Cidade de Recife, Estado de
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Pernambuco e com escritdrio no Engenho Siio Jodo s/m®, Vérzea, CEP 50741-520, na Cidade de Recife,
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E.  HELENA BRENNAND DE SOUZA LEXO, brasileica, vidva, arquitsta, portédera da cédula de
identidade RG n® 877.452-SSP-PE, inscrita no CPE/MF sob o n® 212.723.014-00, residente ¢ domiciliada
na Cidade de Recife, Estado de Pernambuco e com escritério no Engenho Sio Jodio,s/ n®, Virzea, CEP
50741-520, na Cidade de Recife, Estado de Pernambuco (“Helena” e, em conjunto com os Srs. Cornélio ¢

Carlos, os “Fiadores™);

E, na qualidade de intervenientes anucntes,

F. CLAUDIA MOREIRA BRENNAND, brasileira, casada sob o regime de comunh#o parcial de
bens, psicéloga, portadora da cédula de identidade RG n° 1.265.970 SSP/PE, inscrita no sob o n® CPF/MF
420.582.604-49, residente ¢ domiciliada na Cidade de Recife, Estado de Pernambuco e com escritério no
Engenho Sdo Joilo, s/n®, Vérzea, CEP 50741-520, na Cidade de Recife, Estado de Pernambuco
(“Claudia™); e

G. BRANCA [ZABEL DE ABREU PINTQO BRENNAND, brasileira, casada sob o regime de
comunhiio parcial de bens, psicéloga, portadora da cédula de identidade RG n® 1.804.651 SSP/PE, inscrita
no CPE/ME sob o n° 440.539.164-53, residente e domiciliada na Cidade de Recife, BEstado de
Pernambuco e com escritério na Engenho Sio Jodo, s/n°, Vdrzea, CEP 50741-520, na Cidade de Recife,
Estado de Pernambuco (“Branca” €, em conjunto com a Sra. Cldudia, os “Intervenientes Anuentes’).

Vém por esta ¢ na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissio Pablica de Debéntures Simples, Nido Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da
Hspécie Quirografiria com Garantia Adicional Fidejussria, para Distribuicdo Publica com Esfor¢os
Restritos de Colocagiio, da HTL SP Participagdes S.A.” (“Escritura de Emissdo”), que serd regido pelas
seguintes cldusulas e condigdes:

Cléusula Primeira - DA AUTORIZACAO

i.l, A Oferta Restrita e a celebracfio da presente Escritura de Emissfio serfo realizadas com base nas
deliberagdes da Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 14 de fevereiro de 2014
(“AGE"), na qual foram deliberadas (a) a aprovagéo da Oferta Restrita, bem como de seus termos €
comdli¢des; e (b) a autorizagdo A Diretoria da Emissora para praticar todos os atos necessdrios i efetivagio
das deliberacdes consubstanciadas na AGE, em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei das
Sociedades por Agdes.
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2.1.t.  Arquivamento e Publicagiio

2.1.1.1. A ata da AGE de que trata a Cldusula 1.1 acima serd arquivada na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco (“JUCEPE™) e publicada no (i) Didrio Oficial do Estado de Pernambuco, e (ii) no jornal
Didrio da Manhd, nos termos dos artigos 62, inciso I, ¢ 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2.  Inscri¢iio e Registro da Escritura de Emiss&o

2 1.2.1. Esta Bscritura de Emissfo e seus eventuais aditamentos deverfio ser inscritos na JUCEPE, de
acordo com o disposto no inciso Il ¢ pardgrato 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2.2. Em virtude da garantia fidejusséria de que trata a Cldusula 4.10 abaixo, a presente Escritura de
Emissio serd também registrada, as expensas da Emissora, nos competentes Cartérios de Registro de
Titulos ¢ Documentos da Cidade de Recife, Estado de Pernambuco, bem como da Cidade do Rio de
JTaneiro, Estado do Rio de Janeiro, no prazo mdximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de assinatura
da presente Escritura de Emisso, ficando estabelecido, no entanto, que tal registro deverd ser realizado
antes da data de liquidagfio das Debéntures. A Emissora entregard 1 (uma) via registrada da presente
Escritura de Emissio ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da efetiva
realizagfio de cada n dos referidos registros.

2.1.3. Dispensa Automética de Registro na CVM e na ANBIMA — Associacfio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais ("ANBIMA")

2.1.3.1. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na CVM de que (rata o artigo 19
da Lei n° 6.385, de 7 de dezemibro de 1976, conforine alterada, na forma do artigo 6° da Instrugiio CVYM
476, por se tratar de oferta piiblica de distribuigio com esforgos restritos de colocagiio.

2.1.3.2. Nos termos do artigo {°, pardgrafos [° e 2°, do "Cédigo ANBIMA de Regulagiio e Methores
Préticas para as Ofertas Pdblicas de Distribuigfio e Aquisigiio de Valores Mobilidrios", a Oferta Restrita

serd registrada perante a ANBIMA, apenas para fins de envio de informagdes para a Base de Dados da
ANBIMA, conforme o caso,




CARTORIO MARIANI
DATA REGISTRO

180214 388581

20 RTDPJ - RECIFE T
MICROFILMADO DIGITALIZADO | & & 0 i .0 1

LN

CAS DA OFERTA RESTRITA

i

DRSS ¢

Cldusula Terceira - DAS CARACTER{STI

4
¢

L

£ [ v
[ V i ¢

% [ L
s t v (s
i [ 1 §
] '

3.1 Objeto Social da Emissora
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3.1.1. A Emissora tem por objeto social (i) a administragiio de hotéis e resorts/hotel, assim como a
atividade de exploragiio de meios de hospedagem por hotéis e resortsfhotel; (i) a prestagio de servigos de
consultoria em hotelaria e entretenimento; (i) o comércio varejista de mercadorias em lojas de
conveniéncia; (iv) a exploraciic de restaurantes, bares e similares; (v) a organizagfio e exploragiio de
atividades esportivas com a promogiio de cursos de golfe ¢ similares; (vi) a administragio de bens
proprios e/ou de terceiros, inclusive para fins de locagio residencial ¢ comercial; (vii) a exploragiio ¢
locagiio de salas de reunifio ¢ convengdes; e (viii) a participagiio em quaisquer outras sociedades como

sécia, acionista ou quotista.

3.2 Niimero da Fmissfio

3.2.1.  Para todos os fins, esta é a primeira emissfio ptblica de Debéntures da Emissora.
3.3 Nimero de Séries

3.3.1{. A Emissfio serz’{ realizada em série Unica,

34, Montante Total da Emissfio

34.1. O montante total da Emissfio serf de R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), na Data
de Emissiio (conforme termo definido abaixe).

3.5, Quantidade de Debéntures

3.5.1.  Serfio emitidas 12.000 (doze inil) Pebéntures.

3.6, Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1. O banco liquidante ¢ o escriturador mandatfirio da presente Emissfio serd o Banco Bradesco
S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Séo Paulo, no nticleo adnn'nistrat_ivo

denominado Cidade de Deus s/, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 60.746.948/0001- 12 (“Banco Liquidante” efou “Escriturador Mandatdrio”, conforme o ¢a80).
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3.7.1.  Os recursos liguidos obtidos pela Emissora por meio: da p:;es;:alfte «‘Emis:s'ﬁb sarfio destinados a
(a) investimentos em empreendimento hoteleiro localizado ‘ra Cidadé de :S#o Paulé, Bstado de Sdo
Paule; e (b) pagamento de miituo contraido no valor de até R$52.143.000,00 (cinquenta e dois mithdes,

cento e quarenta ¢ trés mil reais).
3.8. Registro para Distribuigiio € Negociaciio
3.8.1.  As Debéntures serfio registradas para: (a) distribuigiio piblica no mercado primdrio por meio do

MDA — Médulo de Distribuigiio de Ativos ("MDA™), administrado e operacionalizado peta CETIP S.A. ~
Mercados Organizados (“CETIP"), sendo a distribui¢fo liquidada financeiramente através da CETIP; e

(b) negociagio, observado o disposto nas Cldusulas 3.8.2 a 3.8.4 abaixo, no mercado secunddrio por meio
do CETIP2I — Titulos ¢ Valores Mobiligrios (“CETIP21”), administrado ¢ operacionalizado pela CETIP,
sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Deb&ntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

3.82. As Debéntures somente poderiio ser negociadas em mercado de balcdo organizado depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigio ou aquisi¢iio pefos Investidores Qualificados (conforme
terio abaixo definido) , nos termos dos artigos 13 e [4 da Instrugio CVM 476, observado ainda o
cumprimento pela Emissora das obrigagdes definidas no artigo 17 da Instrugio CYM 476, Observado o
disposto no artigo 4°, incisosI ¢ I, da Instrugio CVM 476, somente investidores qualificados
(“Investidores Qualificados”), nos termos da defini¢io da Instrugiio da CVM n°409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdio CVM 409”), poderfio subscrever ou adquitir as
Debéntures, nos termos do artige 15 da Instrugiio CVM 476, ressalvado o disposto no § 1° do artigo 15 da
Taustrugiio CVM 476.

383, Conforme definidos no artigo 109 da Instrugiio CVM 409, sfio Investidores Qualificados:
(i) institviges financeiras; (i) companhias seguradoras e sociedades de capitaliza¢dio; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; {iv) pessoas fisicas ou jurfdicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior 4 R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condi¢io de investidor qualificado mediante termo préprio; (v) fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi) administradores de carteira ¢
consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagiio a seus recursos proprios; e
(vii) regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unidio, pelos Bstados, pelo Distrito Federal ou
por Municipios.

3.84. Nos termos da Instrugio CVYM 476 ¢ para fins da presente Oferta: (i) todos os fundos de
investimento serfio considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores nio
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qualificados; e (i) as pessoas naturais ¢ juridicas que investirem nas Debéntures deverido subscrever ou
adquirir, no Ambito da Oferta, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).
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3,9,  Colocagiio e Procedimento de Distribuigfio " i ¢
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3.9.1.  As Debéntures serfio objeto de distribuigfio piblica, com esforgos restritos de distribuigfio, sob o
regime de garantia firme de colocagéo da totalidade das Debéntures, com intermediagiio de instituigdes
financeiras integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios (“Coordenadores™), sendo que o

Banco Bradesco BBI S.A. atuard como coordenador l{der da Oferta Restrita (“Coordenador Lider™), nos

termos e condigdes do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagiio, Colocagio ¢ Distribuigio
Piiblica com Esforcos Restritos, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da
Espécie Quirografiria com Garantia Adicional Fidejussria, sob Regime de Garantia Firme de Colocagio,
da Primeira Emissiio da HTL SP Participagdes S.A.” (“Contrato de Distribui¢do”).

3,92, No ato de subscrigio e integralizagfio das Debéntures, os Investidores Qualificados assinarfo
declaragio atestando estar cientes de que (a) a Oferta Restrita nfio foi registrada perante a CVM; e (b) as
Debéntures estiio sujeitas a restrigdes de negociagiio previstas na regulamentagio aplicdvel e nesta
Escritura de Emissiio.

3.9.3. O plano de distribuigiio publica seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476, Os
Coordenadores poderdio acessar até no méximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a
subscrigfio ou aquisi¢iio das Debén(ures por, no méximo, 20 (vinte) Investidores Quatificados.

394. A Emissora ndo poderd realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 476, outra oferta
piblica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a

registro na CVM,

3.0.5. A Emissora compromete-se a niio realizar a busca de investidores por meio de lojas, escritérios
ou estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a utilizagfio de servigos piblicos de comunicagiio, como a
imprensa, o rédio, a televisio ¢ pdginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos
da Instrugiio CVM 476,

1.9.6. A Emissora obriga-se a: (a) nflo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (b} informar ao
Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba
de potenciais investidores que vertham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se,
desde j4, & niio tomar qualquer providéncia em relagio aos referidos potenciais investidores neste perfodo.
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3.9.7. Ni#o existirio reservas antecipadas, nem ﬁxagéio‘c\ié lotes minimos ou miximos para a Ofetta
Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa ¢ prévia anuéncia da Emissora, organizarfio o
plano de distribuigio nos termos da Instrugio CVM 476, efdé ¢omo: ptiblico alvo Investidores
Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° de lnstrigio.CVM 4TS, 1,

3.9.8. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir as DebEntores.

3.9.9.  Nio haverd preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
Cliusula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracterfsticas Basicas

4.1.1,  Valor Nominal Unitdrio

4.5.1.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de
Emisso (conforme termo definido abaixo) (“VYalor Nominal Unitdrio”).

4.1.2. Data de Entissdo

4.1,2.1. Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data de emissfio das Debéntures € 20 de fevereiro de 2014
(“Data de Emissfio™.

4.1.3. Prazo e Data de Vencimento

4.1.3.1. O vencimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 4 (quatro) anos contados da
Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 20 de fevereiro de 2018 (“Data de Vencimento™), ressalvadas as

hipéteses de vencimento antecipado e resgate antecipado total facultativo previstas nesta Escritura de
Emissio. Na Data de Vencimento, a Emissora obtiga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que
ainda estejam em circulagio pelo saldo de seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos Juros
Remuneratérios devidos {(conforme termo definido abaixo), catculados na forma prevista nesta Escritura

de Emissiio.
4.14.  Forma e Emissdo de Certificados
4.1.4.1. AsDebéntures seriio emitidas na forma nonsnativa e escritural, sem a emissfio de certificados.

4.1.5.  Comprovagdo de Titylaridade das Debéntures
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4.1.5.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da
conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador: Madditdtio, Adwcibnalmente, serd
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato' expedido pela ;EETIP em Home
do Debenturista, quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente na CETIP,

4.1.6.  Conversibilidade
4.1.6.1. As Debéntures serfio simples, niio conversiveis em agdes de emissiio da Emissora.
41,7,  Espécie

4.17.1. AsDebéntures serfio da espécie quirografiria com garantia adicional fidejusséria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes, conforme garantia descrita na Clgusula 4,10 abaixo,

4.1.8.  Participagdo nos Lucros

4,1.8.1. As Debéntures niio farfio jus  participagio nos lucros da Emissora,

4.2, Subscriciio e Direito de Preferéncia

42.1. As Debéntures seriio subscritas ¢ integralizadas, a qualguer tempo a partir do inicio de sua
distribuigiio, pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido dos furos Remuneratdrios, calculado pro rata
temporis desde a Data de Integralizagfio até a data da efetiva integralizagiio. As Debéutures poderdo ser
subscritas em datas diversas, a partic da data de infcio da distribuigiio até o término do prazo de
colocagiio, em observincia ao plano de distiibuiciio previamente acordado entre a Emissora e os
Coordenadores, conforme estabelecido no Contrato de Distribuigio, bem como as disposi¢des da
Instrugiio CVM 476,

4.22.  Nfo hd direito de preferéncia na subscrigfo das Debéntures,

4.3, Integralizacfio ¢ Ferina de Pagamento

43.1.  As Debéntures seriio integealizadas 2 vista, em moeda corrente nacional, na data de subscrigio

(“Data de Integralizagio”), de acordo com as normas de liquidagio aplicdveis 4 CETIP.
4.4, Atualizacfio do Valor Nominal

44.1.  Nio haverd atualizagio monetdria do Valor Nominal Unitdrio das Debeatures.

TEXT_SP T425[46+8 112521

T A2 s K,



CARTORIO MARIANI
DATA REGISTRO

180214 388581 SRS R
2° RTDPJ - RECIFE

MICRQF ILMADO DIGITALIZADO
4.5, Remuiteracio o

4.5.1.  Juros Remuneratérios ‘ ‘

4.5.1.1, Sobre o Valor Nominal Uritdrio das Debéntures incidirfio juros renwineratérios correspondentes
i variagio acumulada de 121,00% (cento e vinte € um inteiros por cento) das taxas médias didrias do DI -
Depésito Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
{duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo
didrio  disponivel em swa pdgina na fafernet (http/fwww.cetip.com.br) (“Taxa DI”) (“Juros

Remuneratérios”). Os Juros Remuneratdrios serfio catculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos desde a Data de Integralizagdio até a data do seu efetivo pagamento.

4.5.1.2, Os Juros Remuneratérios serfio pagos semestralmente, a parctiv da Data de Emissfio, nos meses
de fevereiro e agosto de cada ano, iniciando em 20 de agosto de 2014, conforme tabela abaixo, sendo

cada data uma “Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios™:

e O Remeratae s

20 de agosto de 2014

20 de fevereiro de 2015
20 de agosto de 2015

20 de fevereiro de 2016
20 de agosto de 2016

20 de fevereiro de 2017
20 de agosto de 2017

20 de fevereiro de 2018 (Data de Vencimento)

4.5.1.3, Os Jures Remuneratérios serfio calculados de acordo com a seguinte férmula:
J = VNb x (Fator DI - 1}
onde:

J'= valor dos Juros Remuneratérios devidos ao final do Perfodo de Capitalizagiio (conformne
termo definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNb = Valor Nominal Unitdrio, informado/calculade com 8 {oito) casas decimais, sem
arredondamento; ¢

Fator DI = produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do
Periodo de Capitalizagfio, inclusive, até a data do término do Perfodo de Capitalizagio,
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exclusive, calculado com $ (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

I il e i LI L4 [
[ e A

e ke s
¢ 3 [

1]

Fator DI = (1+TDI xup_m) |
H 100

onde:

€49

1 = niimero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizag&o do ativo, sendo “n” um nimero

inteiro;
p = 121,00 (cento e vinte e um inteiros), informado com 2 (duas) casas decimais;

TDI, = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com & (oito) casas decimais com
arredondainento, apurada da seguinte forma:

1
DI, =[%§ +1)m 1

onde:

DI, = Taxa DI divulgada pefa CETIP, vélida por 1 (umm) Dia Util (overnight), utilizada com 2
{duas) casas decimais,

Observagdes:

()

(b)

(¢

(1+ DI, x -2

O fator resultante da expressiio 100] serd considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredendamento, assiin como seu produtdrio;

1+ TDf, %2

Efetua-se o produtério dos fatores didrios ( 1[}0)’ sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo

fator didrio, e assim por diante até o \ltimo considerado;

Se os fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-4 o fator resultante “Fator DI com 8

(oito) casas decimais, com arredondamento; ¢
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(d) A Taxa DI devers ser utifizada considerando idéntico mimero de
eatidade responsdvel pelo seu cileulo.
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4.5.1.4, No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando ido‘ pagi‘lm‘enlfolde; lqua‘.quer
obrigagiio pecunidria prevista nesta Hscritura de Emissfo, serd utilizada, em sua substituigiio, a mesma
taxa didiria produzida pela tltima Taxa DI conhecida até a data do cdlculo, ndio sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Bmissora quanto dos Debenturistas, quando da divuigagio
posterior da Taxa DL

4.5.1.5. Na auséncia de apuragio efou divulgagfo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
da data esperada para sua divulgagio, ou, ainda, no caso de sua extingio ou impossibilidade de sua
aplicacifo por imposiciio legal ou determinagfio judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de niio haver o substituto legal da Taxa DI, o Agente
Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido abaixo), para
definir, de comum acordo com a Emissora, o novo parfimetro a ser aplicado, Até a deliberagio sobre o
novo pardmetro a ser utilizado, para o célculo do valor de quaisquer obrigages previstas nesta Escritura
de Emissio, serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida até a data da
defiberagiio da Assembleia Geral de Debenturistas, nio sendo devidas quaisquer conpensagdes entre a

Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagfio posterior da Taxa DI

4.51.6. Caso a Taxa DI venha a ser divuigada antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas, exceto na hipétese de impossibilidade de sua aplicagio por imposigio legal ou
determinagdio judicial, referida assembleia nfio serd mais realizada, ¢ a Taxa DI a partir de sua
divulgagiio, passard a ser utilizada para o célculo dos Juros Remuneratdrios das Debéntures,
permanccendo, como fator de correglio das Debéntures, a tltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser
utilizada até data da divulgacio.

4.5.1.7, Caso niio haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
representando, ne minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em circulagiio, a Emissora
optars, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguit estabelecidas, obrigando-se a conunicar
por escrito a0 Agente Fiducidrio, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de realizagfo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas:

() a Emissora resgatard antecipadamente ¢, consequentemente, cancelard antecipadamente a
totalidade das Debéntures em circulagiio, sem qualquer tipo de dnus, sobretaxa pelo resgate
antecipado, multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar
da data da realizagiio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo saldo do Valor
Nominal Unitdrio nos termos da Escritura de Emissfio, acrescido dos Juros Remuneratérios
catculado pro rata temporis no Periodo de Capitalizagdo em questdo, conforme definido

K
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serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, serd utilizada a mesma taxa didria
produzida pela dltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou Cord
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(ii) a Emissora deverd apresentar um cronograma de amortizagiio da totalidade das Debéntures
em circulagfio, o qual niio excederd a Data de Vencimento das Debéntures ¢ o prazo de
amortizagfio previsto nesta Escritura de Emissdo, Durante o prazo de amortizagiio das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios
continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura de Emissfio, observado que, até a
amortizagdo integral das Debéntures, serd utilizada uma taxa de remuneragiio substituta a ser
definida dentre trBs fndices utilizados no mercado financeiro para remuneragio do
investimento em renda fixa, se houver, ou a exclusivo critério dos Debenturistas, case nfo
haja parimetro para a nova remuneragio, por deliberacio de Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme estabelecido na Cliusula Sétima desta
Escritura de Emissdio, prevalecendo a taxa que tiver o maior nimero de votos dos
Debenturistas presentes. A taxa de remuneragio substituta definida na Assembleia Geral de
Debenturistas deverd preservar o valor real e os mesinos nfveis dos Juros Remuneratérios em
vigor. Caso a respectiva taxa substituta dos Juros Remuneratdrios seja referenciada em prazo

“diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa deverd ser ajustada de
modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquents e dois) Dias Uteis utilizada peta Taxa DL

4.52.  Perfodo de Capitalizagdo

4521, Define-se perfodo de capitalizagio (“Perfodo de Capitalizagiio™) como sendo, para 0 primeiro
Perfodo de Capitalizagfio, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizagfo das Debéntures, e
tertnina na primeira Data de Pagamento de Juros Remuneratérios ¢, para os demais Periodos de
Capitalizagfio, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento de Juros Remuneratorios
imediatamente anterior e termina na Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios subsequente. Cada
Perfodo de Capitalizagfio sucede o anterior sem solugfio de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.5.3.  Auséncia de Novagio

4,53.1. Os Fiadores e os Intervenientes Anuentes desde ji concordam com o disposto nas Cldusulas
4.5.1.4 a 4.5.1.7 acima, declarando que o ali disposto nfio importard em novaglio, conforme definida e
regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cddige Civil (conforme termo definido abaixo),
mantendo-se a garantia valida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar obrigagfio & Emissora de
resgatar as Debéntures, conforime acima previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Emissora, de tal
obrigagfio. Os Fiadores ¢ os Intervenientes Anuentes desde jd concordam e se obrigam & firmar todos ¢
quaisquer documentos necessdrios 3 efetivacio do disposto acima.
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4.6,  Repactuagio

4.6.1. Nio haverd repactuagfio das Debéntures. ¢ : ‘
47,  Amortizagfio do Valor Nominal Unitdrio

4.7.1 O saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd integralmente amortizado na Data de
Vencimento.

4.8. Condicdes de Pagamento
4.8.1.  Local de Pagamento e Imunidade ou Isenciio Tributdria

4,8.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfio efetuados: (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (ii} na
hipétese de as Debéntures nfio estarem custodiadas eletronicamente na CETIP: (a) na sede da Emissora ou
da Escriturador Mandatdrio; ou {b) conforme o caso, pela instituigfio financeira contratada para este fim.

4,8.1.2, Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengfio tributdria, este deverd
encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador Mandatdrio, com cdpia para a Emissora, no prazo
minimo de 15 (quinze) dias dteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as
Debéntures, documentagio comprobatdria dessa imunidade ou isenglio tributdria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os
valores devidos nos terntos da legistagfio tributdria em vigor.

4.8.1.2.1. O Debentrista que tenha apresentado documentagfiio comprobatéria de sua condigiio de
imunidade ou isengiio tributdria, nos termos da Cldusula 4.8.1.2 acima, e que tiver essa condigfio alterada

por disposi¢iio normativa, ou por deixar de atender as condi¢Ges e requisitos porventura presctitos no
dispositivo fegal aplicdvel, ou ainda, tiver essa condigio questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante e ao Escriturador Mandatdrio, bem como prestar qualquer informagiio adicional em relagiio ao
tema que Ihe seja solicitada pelo Bance Liquidante, pelo Escriturador Mandatdrio ou pela Emissora,

4.8.1.2.2, Mesmo que tenha recebido a documentagiio referida na Cliusula 4.8.1.2 acima, e desde que
tenha fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora depositar em juizo ou descontar de
quaisquer valores relacionados s Debéntures a tributagfio que entender devida, sem que esse fato possa
gerar pretensiio indenizatéria contra a Emissora, o Banco Liquidante ou o Escriturador Mandatério por
parte de qualquer Debenturista ou terceiro.
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4,.8.2.1. Considerar-se-Io automaticamente prorrogadas as datas de pagaruento de qualquer obrigigio,

: ‘
; .
até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagfio coincidir com
feriado declarado nacional, sdbado ou domingo, ou ainda, quando nfio houver expediente bancdrio na
Cidade de Sfo Paulo, Estado de S#o Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente
haverd prorrogagfio quando a data de pagamento da respectiva obrigac@o coincidir com sdbado, domingo
ou fetiado declarado nacional.

4.8.3.  Encargos Moratdrios e Multa

4.8.3.1.  Sem prejuizo dos Juros RemuneratSrios e independente dos prazos de cura mencionados na
Cldusula 4.14.1.1 e 4.14.1.2, ocorrendo impontualidade ne pagamento pela Emissora de quaisquer

obrigages pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos ¢ niio pagos serfio acrescidos de (a)
juros de mora de [% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento e (b) multa nfio compensatéria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagiio ou interpelagfio judicial ou extrajudicial

(em conjunto, “Encargos Moratérios ¢ Multa™).

484, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

484.1. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.8,3.1 acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura de Emissfio ou em comunicado publicado pela Emissora, nfio the dard direito ao
recebimento dos Juros Remuneratérios efou Encargos Moratdrios ¢ Mukta no perfodo refativo ao atraso no
recebimento, sendo-The, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento
de Juros Remuneratérios e/fou Data de Vencinento.

4.9, Publicidade

49.1.  Todos os amincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissiio que, de qualquer
forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serfio publicados ne Didrio Oficial do Estado de
Peritambuco € no jornal Didrio da Manha, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Agoes, observadas as limitagdes impostas pela Instrugio CVM 476 em relagio A publicidade da Oferta
Restrita e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio de qualguer publicagiio na
data da sua realizagfio, sendo cerlo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicagfio apds a Data de
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Emissfio, deverd enviar notificagiic ao Agente Fiducidrio informande ¢ novo vefculo e publicar, nos
jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo vefcujo. |
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4.10, Garantia Fidejussdria. o ‘
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4.10.1. Para assegurar o fiel, pontual ¢ integral comprimento das obrigagbes principais ¢ acessérias,
presentes e futuras, assuntidas, pela Emissora, nesta Escritura de Emiss#o, os Fiadores, por este ato ¢ na
melhor forma de direito, com a ciéncia e anuéncia expressa das Intervenientes Anuentes, prestam fianga
(“Bian¢a’™ em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se, ou scus
sucessores a qualquer titulo, como fiadores e principais pagadores, solidariamente responsdveis entre si e
com a Emissora em cardter irrevogdvel e irretratdvel, como fiadores e principais pagadores, pelo fiel,
pontuat e integral camprimento de todas as obrigagOes da Emissora nos termos das Debéntures e desta
Escritura, ao pagamento de todos os valores principais ou acessérios, devidos nos termos desta Escriturg,
incluindo: (i) o Valor Nominal das Debéntures cu saldo do Valor Nominal das Debéntures, Juros
Remuneratérios, Encargos Moratérios € Multa, devidos nos termos das Debéntures ¢/ou desta Escritura;
bem como (ii) todos os acessdrios ao principal, inclusive qualquer custo ou despesa comprovadainente
incorrido pelo Agente Fiducidrio efou pelos Debenturistas em decorréncia de despesas judiciais e
extrajudiciais e/ou, quando houver, verbas indenizatérias devidas diretamente pela Emissora no dmbito de
qualquer processo judicial, administrativo ou arbitral bem como no mbito da Emissiio, necessdtios a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou desta Escritura (“Obrigacdes
Garantidas™),

4.10,2. Os Fiadores declaram-se, neste ato, em cardter irrevogdvel e irretratdvel, fiadores e principais
pagadores, solidariamente responséveis, pelo valor total da divida da Emissora oriunda das Debéntures,
nos termos desta Escritura de Emissiio e em conformiclade com o artigo 818 da Lei n.° 10.406, de [0 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil™).

4.10.3. Tedo e qualquer pagamento realizado pelos Fiadores em relagio a4 Fianga ora prestada serd
efetuado livie e liquido de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribui¢des de qualquer natureza,
encargos ou refencdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais. O valor correspondente as Obrigagtes Garantidas serd pago por cada um dos
Fiadores ein até 2 (dois) Dias Uteis (conforme definidos abaixo) apds notificagfio por escrito formulada
pelo Agente Piducidrio aos Fiadores, independentemente de qualquer prefensiio, agfio, disputa ou
reclamagiio que a Emissora venha a ter ou exercer em relagiio s suas obrigagles decorrentes desta
Bscritura de Emissiio. Tal notificagfio deverd ser imediatamente emitida pelo Agente Fiducidrio ou pelos
Debenturistas apés, respeitados os prazos de cura previstos nesta Escritura de Emissdo, a ocorréncia da
falta de pagamento pela Bmissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta
Escritara de Emissfio ou quando do vencimento antecipado das Debéntures, O pagamento deverd ser
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realizado fora do ambito da CETIP segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo ¢
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de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiducidrio ou dos Debenturistas. .
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4.10.3.1. As obrigagdes dos Fiadores aqui assumidas nfio seriio afetadas pbr atos Ol OINisSSOES (j[ue pf)Ss‘am
exonerd-los de suas obrigagdes ou afetd-los, incluindo, mas nfio se limitando, em razfio de: (a) qualquer
extensio de prazo ou acordo entre a Emissora e os Debenturistas; (b) qualquer novagao ou nio exercicio
de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; e (¢) qualquer limitagfio ou incapacidade da
Emissora, inclusive seu pedido de recuperagiio extrajudicial, pedido de recuperagiio judicial ou faléncia.

4.10.4. Os Fiadores expressamente renunciam a todo e qualquer beneficio de ordem, direitos ¢
faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo tnico, 364, 3606, 821,
827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddige Civil e artigos 77 e 595 da Lei n.® 5.869, de 11 de
janeiro de 1973, conforme alterada {“Cédigo de Processo Civil”}.

4.10.5. Nenhuma objeciio ou oposi¢io da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada por
qualquer Fiador com o fito de escusar-se do cumprimento de stas obriga¢@es perante os Debenturistas,

4.10.6. Os Findores sub-rogar-se-fo nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar, total ou
parcialmente, a Fianga objeto desta Cléusula 4.10, até o limite da parcela da divida efetivamente honrada,
sendo certo cada Fiador obriga-se a somente exigir tais valores da Emissora apds os Debenturistas terem
recebido integralmente o valor equivalente as Obrigagdes Garantidas.

4.107. A presente Fianga entrard em vigor na Data de Emissdo das Debéntures e permanecerd vélida
em todos os seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, das Obrigagdes Garantidas,

4.10.7.1. Os Fiadotes concordamm e se obrigam a, caso recebam qualquer vafor da Emissora em
decorréncia de qualquer valor que tiverem honrado nos teninos das Debéntures efou desta Bscritura de
Emissio antes da integral quitagio de todos os valores devidos aos Debenturistas ¢ a0 Agente Fiducidrio
nos termos das Debéntures efou desta Escritura de Emissfo, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util
(conforme definido abaixo) contado da data de seu recehimento, tal valor a0 Agente Fiducidrio, para
pagamento aos Debenturistas.

4.10.8. Fica desde jd certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos paca
execugiio da Fianca em favor dos Debenturistas nfio ensejard, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer
direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida ¢ exigida pelo Agente Fiducidrio,
judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias até a integral liguidagiio dos valores
correspondentes as Obrigagdes Garantidas, devendo o Agente Fiducidrio, para tanto, notificar
imediatamente a Emissora e os Fiadores.
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4.10.9. Em virtade da Flanga prestada petos Fiadores, a presente Escritura de BEmissiio deverd ser fevada

a registro nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos, nos, termps da CI C[auqu[a 2 I 2 2

£ 0 00 (
P ‘ '

i
acima, '

i v
. i t
i ‘ i q

4.10.10, Para os fins do disposto no artigo 1.647 do Cédigo Civil, os Intervenientes Anuentes, neste ato,
declaram ter lido e concordar, em sua integridade, com o disposto nesta Escritura de Emissiio e com a

coticessio, pelos Fiadores, de garantia pessoal ¢ real nos termos aqui previstos.
4.10.11. Na ocorténcia da deterioragfio das condigdes financeiras, interdigfo, insolvéncia ou falecimento
de qualquer dos Fiadores, a Emissora deverd apresentar ao Agente Fiducidrio um Fiador substituto no

prazo de 30 {trinta} dias contatos da ciéncia de tal fato por parte da Emissora.

4,10.11.1. A substituicio de qualquer dos Fiadores prevista na Cldusula 4.10.11 acima deverd ser

aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas a ser realizada nos termos do disposto na Cldusula
Sétima abaixo. Aprovada a matéria em Assembleia Geral de Debenturistas, a Emissora compromete-se a
(a) formalizar a substitui¢io do Fiador por meio da celebragfio de um aditamento a Bscritura de Emissiio,
e (b) realizar o protocolo desse documento para registro na JUCEPE em até 10 (dez) Dias Uteis contados
de referida aprovagiio.

4.10.11.2. O aditamento  Escritura de Emissiio mencionado na Cldusula 4.10.1£.1 acima também deverd

ser registrado nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Recife,
Estado de Pernambuco, bem como da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, no prazo
méximo de 10 (dez) Dias Uteis contados de seu arquivamento pela JUCEPE. A Emissora entregard |
(ll(ﬁa) via registrada de referido aditamento & Escritura de Emissiio a0 Agente Fiducidrio em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da efetiva realizag@o de referidos registros.

4,11, Aquisi¢fio Facultativa

4.11.1. B facultado & Emissora, observada a restrigiio para negociagio das Debéntures prevista na
Clausula 3.8.2 acima, adquirir Debéntures em circulagfio no mercado, observadas as regras expedidas pela
CVM nesse sentido, bem como o disposto no pardgrafo 3°, do artigo 55, da Lei das Sociedades por Agdes,
acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos MoratSrios € Multa, se for o caso. As Debéntures
objeto deste procedimento poderdo: (i) ser canceladas; (i) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iii)
ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, nos termos desta Cldusula 4,111, se ¢ quando recolocadas no mercado, farfo jus & mesma
remuneragio das demais Deb&ntures que ainda estiverent em circulagio.
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4,12, Resgate Antecipado Total Facultativo
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4,12.1, A totalidade das Debéntures poderd ser facultativamente resgatada (E_R_L,gf.ﬁc An{éeipa"&‘o‘ Tf;tnl

Eacultativo™) a critério da Emissora, mediante Comunicagfio de Resgate Aatecipado Total Facultative
{conforme termo definido na Cldusula 4.12.5 abaixo).

4.12.2. O valor do Resgate Antecipado Total Facultativo devido pela Emissora serd equivalente ao
Valor Nominal Unitério das Debéntures em circulagiio ou ao saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures em circulagdio, acrescido (i) dos Juros Remuneratérios das Debéutures em circulagiio
calculado pro rata temporis no Perfodo de Capitatizagio em questio; e (ii) dos demais encargos devidos e
nfio pagos até a data do Resgate Antecipado Total Facultativo; e (iii) de prémio incidente sobre o satdo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em circulagio, de acordo com a tabela abaixo (“Yalor do Resgate

Antecipado Total Facultativo "):

a 18 0,95%
1812360 0.81%
361 a 540 0,70%
5412720 0,63%
721 2 900 0,51%

901 a 1080 0,43%
1081 a 1260 0,31%
1261 a (440 0,25%

4.12.2.1. Caso os recursos utilizados pela Emissora para a realizagio do Resgate Antecipado Total
Facultativo sejam decorrentes de financiamento concedido pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdiico e Social — “BNDES”, o prémio incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures em circulagio serd equivalente a 0,60% (sessenta centésimos por cento) ou ao percentual do
prémio indicado na tabela constante na Cldusula 4.12.2 acima, o que for menor, na ocasifio do pagamento.

4.12.3. A CETIP deverd ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora,
com o “de acordo” do Agente Fiducidrio, da realizagéo do Resgate Antecipado Total Facultativo com no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

4.12.4.  As Debéntures resgatadas antecipadamente serfio canceladas pela Emissora.

4.12.5. QO Resgate Antecipado Total Facultativo deverd ser realizado mediante comunicagfio pela
Emissora ao Agente Fiducidrio e publicado por meio de comunicagiio aos Debenturistas com, no minimo,
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5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, sendo que tal notificagio dever’l informar (a) a data do Resgate
Antecipado Total Facultativo, (b) o Valor do Resgate Antecipado Total chu!ta!wo, (e) 0 proccrl'menrc.'x
ser adotado para a realizagho do Resgate Antecipado Total chultqt:vo el ((u) qUalsquer oniras
informagdes necessdrias 4 operacionalizagiio do Resgate Antecipado Total Pacultativo- (“Comw.lcagao de
Resgate Antecipado Total Facultativo”).

4.13. Amortiza¢iio Extraordindria

4,13.1.  As Debéntures poderio ser amortizadas extraordinariamente (“Amortizagfio Extraordindria™) a
critério da Emissort{; sendo a amortizagio limitada a até 98% (noventa por cento) do saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures, que deverd abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures ¢m
circulagiio, mediante Comunicagfio de Amortizagio Extraordindria (conforme termo definido na Clausula

4.13.4 abaixo).

4.13.2. Por ocasifio da Amortizagio Extracrdindria, os Debenturistas farfio jus ao pagamento de parcela
do Valor Nominal Unitdtio (ou do saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o ¢aso) a ser amortizada,
acrescida (1) dos Juros Remuneratérios até a data da efetiva Amortizagfio Extraordindria; e (ii) dos demais
encargos devidos e nio pagos até a data da Amortizagio Extraordindria; ¢ (iii) de prémio (flaf) incidente
sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio a ser amortizado de acordo com a tabela abaixo (“Valor da

Amortizacio Extraordingria”):

a 0,95%
18{ a360 0,81%
361 a 540 0,70%
541 2720 0,63%
72§ 2900 0,51%

901 a 1080 0,43%
{081 a 1260 0,31%
1261 a 1440 0,25%

4.13.2.1. Caso os recursos utilizados pela Emissora para a realizagio da Amortizagio Extraordindria
sejam decorrentes de financiamento concedido pelo BNDES, o prémio incidente sobre o saldo do Valor
Nosminal Unitdrio objeto da Amortizagiio Extraordindria, conforme aplicdvel, serd equivalente a 0,60%
(sessenta centésimos por cento) ou ao percentual do prémio indicado na tabela constante na Cldusuka

4.13.2 acima, o que for menor, na ocasifio do pagamento,
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4,133, A CETIP deverd ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora,
e

] . » * ~ . —r P 'R B v (v‘. it
com o “de acordo” do Agente Fiducidrio, da realizagfio da Amortizagiio Extrgorilindrid, z:o‘rn(tom(;e 0 ¢aso,

¢ '

com no minimo, 2 {(dois) Dias Uteis de antecedéncia. P ‘L

4,134, A Amortizagiio Extraordindria deverd ser realizada mediante comunicagfio pela Emissora ao
Agente Fiducidrio e publicada por meio de comunicagfio aos Debenturistas com, no minimo, 5 (cinco)
Dias Uteis de antecedéncia, sendo que tal notificagio deverd informar (a) a data da Amortizagio
Extraordindria, (b) o Valor da Amortizagfio Extraordiudria, {¢) o procedimento a ser adotado para a
realizagiio da Amortizagio Extraordindria, conforme o caso, e (d) quaisquer outras informacdes

x

necessdrias 4 operacionalizagiio da Amortizagio Extraordindria (“Comunicaciio de Amortizaghio

Extraordindria™,

4.13.5. Fica, desde jd, certo e ajustado que qualquer Amortizagfio Extraordindria em valor igual ou
superior a 98% (noventa ¢ oito por cento) do Valor Nominal Unitdrio (ou de seu saldo devedor, conforme
o ¢aso) da totalidade das Deb&ntures em circulaciio ndo poderd ser realizada, devendo ser substitulda por
Resgate Antecipado Total Facultativo das Debéutures.

4,14, Vencimento Antecipado

4.14.1. O Agente Fiducidrio, nos termos previstos na presente Cldusula 4.14.1, deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissfio e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures acrescido dos Juros
Remuneratérios ¢ dos Bncargos Moratdrios e Multa, se houver, calculados pro rata tempaoris no Periodo
de Capitalizagio em questio na ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos nas
Cldusulas 4.14.1.1 e 4.14.1.2, conforme aplicdvel (“Eventos de Inadimplemento™). '

4.14.1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam ¢ vencimento automdtico das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou notificagfio, judicial ou extrajudicial,
aplicando-se o disposto na Cldusula 4.14.1.3 abaixo:

(i) nio pagamento, em at€ I (um) Dia Util das respectivas datas de vencimento, de
qualquer obrigagiio pecunidria relativa as Debéntures, independente de aviso
extrajudicial ou interpelaciio judicial;

{ii) pedido de faléncia formulados por terceiros emn face da Emissora efou de suas

controladas, coatroladoras e/ou subsididrias, nfo elidido ou suspenso no prazo legal
elou cujo pagamento ndo tenha sido comprovado pela Emissora ¢/ou pelos Fiadores no

s,

Y

prazo legal;
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(iii)

(iv)

(v}

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
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liquidagiio, dissolugdo, extingiio, insolvéncia, decretagio dz faiéi{cié,‘c')u tvinto atla;[bgo
que venha a ser criado pela legislagfio falimentar em substitvigiio ou complementagiio a
estes institutos, da Emissora efou de qualquer de suas controladas, controladoras efon
subsididrias;

ocorréneia de cisdo, fus#o, alienagiio, incorporagiio ou qualquer forma de reorganizagio
societdria envolvendo a Emissora e/ou suas controkadas, controladoras e/ou subsididrias,
se aplicdvel, que implique, direta ou indiretamente, na alteragio, mudanga ou
transferéncia do atual controle aciondrio efou societdrio da Emissora efou de suas
controladas, controladoras cfou subsididrias, exceto (a) se ocomer entre sociedades
pertencentes ao grupo econdmico da Emissora; ou (b) se previamente autorizado por
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Cldusula
Sétima abaixo;

alteragdo do controle aciondrio direto e/ou indireto da Emissora, exceto () se ocorrer
entre sociedades pertencentes 2o grupo econdmico da Emissora; ou (b) se previamente
autorizado por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos da Clausula Sétima abaixo;

declaragiio de vencimento antecipado de quaisquer operagdes financeiras (empréstimos
locais ou internacionais, instramentos derivativos ¢ outras operages similares) ou de
mercado de capitais contratadas pefa Emissora, por suas controladas, controladoras ¢/ou
subsididrias e/ou pelos Fiadores, conforme aplicdvel, no mercado local ou internacional,
em valor individual, igual ou superior, a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais) ou em
valor agregado, igual ou superior, a R$6.000.000,00 (seis milhdes de reais);

aplicagfio dos recursos oriundos das Debéntures em destinaglio diversa da descrita na
Cl4usula 3.7 desta Escritura de Emissfo;

pagamentos aos acionistas/sdcios da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a
titulo de antecipagiio efou rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio, quando
a Emissora estiver em descumprimento e/ou mora (a) com relagio as Debéntures; efou
(b) com relagdo ao Limite de Budividamento {conforme definido abaixo) estipulado no
4mbito desta Escritura de Emissfo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo legal obrigatério previsto em lei;
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x)

(xi)

{xii)

(xiii)

(xiv)
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com relagio A Emissora, ocorréncia de (a) redugfio de capital social da Emissora com
outra finalidade que nfio a absorgfio de prejuizos; e/ou (b) qlter't§ do to objcto S(sulul da
Emissora que (b.1) acatrete mudanga nas suas principais g\tiyldades 4tmi§‘ ou c;ue venln
a agregar novos negdcios que tenham prevaléncia ou que possqm lepresent'u desvios
em relagdio as atividades atualmente desenvolvidas, ou (b.2) implique expressamente na
concessiio de dirveitos de retirada aos acionistas de forma que, caso exercidos, causem

alteragiio de controle cfa Bmissora nos termos do item (vi) acima;

transformaciio do tipo societdrio da Emissora, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por Agles;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissfio, sem prévia autorizagiio
dos Debenturistas;

na hipétese de quaisquer dos documentos referentes 4 Oferta Restrita tornarem-se
comprovadamente inexequiveis ou invdlidos nos termos da legislagio aplicdvel, ¢ tal
evento nio seja sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que a
Emissora tomar conhecimento do referido evento; ou

alienag#io, cessiio ou transferdncia de ativos permanentes da Emissora, inclusive por
meio de cisfio, incorporagio ou qualquer outro meio possivel de alicnagfio, cessio ou
transferéncia de bens, em montante superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
ou seu valor equivalente em outras moedas, sem a anuéncia dos debenturistas, exceto
com relagfio ao disposto nas alfneas (vii) e (viii) da Cidusula 4.14.1.2, casos em que serd
aplicdvel o descrito em referidos dispositivos.

4.14.1.2. Constiteem Bventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das obrigagdes

decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Cldusula 4.14.1.4 abaixo, qualquer dos eventos

previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Jnadimplemento:

M

TEXT_SP 7425140v3 (129241

() ocorréncia de legitimo protesto de titulos, contra a BEmissora efou os Fiadores, ou (b)
caso a Bmissora c/fou os Fiadores seja(m) negativada(s) em qualquer cadastro dos
érgiios de protegiio ao crédito, como SERASA e Servigo de Protegdo ao Crédito (SPC),
Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo (CCF) ou Sistema de Informagbes de
Crédito do Banco Central do Brasil, em quaisquer desses casos em valor individual,
igual ou superior, a R$3.000.000,00 (s milhdes de reais) ou em valor agregado, igual
ou superior, a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou o equivalente em outras
moedas, salvo se no prazo de L0 (dez) Dias Uteis da ciéncia da respectiva ocorréncia
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(i)

(iii)

(iv)

v

(vi)
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(X) este seja cancelado ou sustado; ou (Y) sejam prestadas gacantias suficientes para
cobrir o débito em jufzo. Os valores mencionados acima teyefdo, et stualizados com
[ LR

[ ¢
[ ]

base no IGP-M a partir da Data de Emissio; oo : ‘ ‘

i
[

']

descutnprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio nfio pecunidria decorrente. da
Oferta Restrita efou estabelecidos nesta Escritura de Emissiio, nfio sanado em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da notificagfio do Agente Fiducidrio 3 Emissora
sobre o referide descumprimento ou no prazo entio estabelecido para sanar o
inadimplemento, conforme aplicdvel;

se a Fianga prevista nesta Escritura de Emiss&o: (a) for objeto de questionamento; (b)
nio for devidamernite constituida e formalizada; (¢) for anulada, nula, ou invalidada sob
qualquer forma; ou (d) de qualquer forma, deixar de existir, exceto se (X) qualquer
desses eventos decorrer da deterioragiio das condigGes financeiras, interdigio,
insolvéncia ou falecimento de qualquer dos Fiadores, casos em que o disposto no
Cldusula 4.10.1 1 serd aplicdvel, ou (Y) (i), dentro de 10 (dez) Dias Uteis contados da
ocorténcia do fato, a Emissora submeta A aprovagio da Assembleia Geral de
Debenturistas uma garantia substituta, (ii) referida garantia substituta seja aprovada
pelos Debenturistas, e (iif) referida garantia substituta seja validamente constituida e
formalizada (inclusive com registros nos cartérios pertinentes) no prazo de {0 Dias
Uteis contados a deliberaciio da Assembieia Gerat de Debenturistas que a aprovou;

ocorréncia de qualquer evento que, apds manifestagfio expressa da Emissora realizada
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ocorréncia do evento, tenha,
com relagio h Emissora {(a) qualquer efeito adverso relevaute nos seus poderes ou
capacidade jurfdica efou econdmico-financeira de camprir qualquer de suas obrigacses
nos termos desta Escritura de Emissgo; efou (b) qualquer evento ou condigfio que, apds
decurso do prazo ou envio de notificagfio, ou ambos, possa resultar em wn Evento de
Inadimplemento (“Efeito Adverso Relevante™);

caso as declaragBes feitas pela Emissora e/ou pelos Fiadores, nos documentos que
instruem a Emissdo, de qualquer forma, no curso das andlises que instrufram a decisfio
de investimento, sejam falsas ou enganosas, ou ainda, sejamt incorretas, inconsistentes
ou incompletas;

ndo renovagiio, cancelamento, revogagdo ou suspensiio das autorizagbes, alvards e
licengas, necessdrias para o regular exerclcio das atividades da Emissora, conforme
aplicdvel, incluindo, mas nfo se limitando & licengas ambientais, salvo se a Emissora

comprovar no prazo de 30 (trinta) dias, contados da sua notificagfio, que (a) estd




(vii)

(viii)

(ix)

x)
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obtendo as autorizagdes, alvards ou licengas nfio renovadas, canceladas, revogadas ou
suspensas; ou (b) estd discutindo judicialmente a aplicabiliflade,, rnovagdo ?Iéu
obtengio de tais autorizagdes, alvards ou licengas; Covo : o

(Y ¢ ot P

. . B PR

criaciio de quaisquer dnus ou gravames sobre quaisquer ativos, bens, direitos ou receitas
(incluindo, sem limitagiio, alienagdes fiducidrias de ativos, tais como de recebiveis e
contas bancdrias) efou agdes de emissiio da Emissora que afetem significativamente a
capacidade financeira da Emissora, com excegfio daqueles (a) j& existentes na presente
data, ou (b) a serem criados em decorréncia dos financiamentos de longo prazo ou das
eventuais garantias necessdrias A implementagio do Projeto (“Financiamentos e
Garantias™);

em caso de prestagiio de garantias fidejussérias ou de garantias reais, por parte da
Emissora, que afetem significativamente sua capacidade financeira, exceto aquelas (a)
ji existentes na presente data, (b) pactuadas no dmbito da Oferta Restrita, ou (¢} a serem
prestadas em decorréneia dos Financiamentos e Garantias;

ocorréncia de qualquer evento que substancial e/ou adversamente afete a capacidade da
Emissora de cumprir qualquer das obrigagles assumidas em relagfio ds Debéntures,
incluindo, mas nfio se limitando, as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissiio;

transito em julgado de uma ou mais sentengas judiciais, sentengas arbitrais definitivas
ou emissio de um ou mais laudos arbitrais definitivos contra a Emissora efou os
Fiadores que resuite(m) ou possa(m) resultar, em conjunto ou isoladamente, em
obrigagiio de pagamento pela Emissora e/ou pelos Fiadores em valor individual, igual
ou supetior, a R$3.000.000,00 (trés mithdes de reais) ou em valor agregado, igual ou
superior, a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se ¢ssa obrigaciio (a) for paga nos termos e prazos estabelecidos na(s)
sentenca(s) ou no(s) laudo(s) arbitral(is), ou (b) for garantida pro ativos suficientes da
Emissora ¢/ou dos Fiadores (desde que o valor de tais ativos dados em garantia, de
forma agregada, nfo supere o equivalente a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais))
seguro garantia ou carta de fianga de bancos de primeira linha, assim definidos como
aqueles com classificagiio de risco (rating) equivalente a AAA (triplo A), em escala
local, no Ambito da execuciio, desde que, em gualquer dos casos deste subitem (b}, seja
aceita pelo jufzo competente. Os valores mencionados acima deverfio ser atualizados
com base no fndice Geral de Pregos do Mercado — 1GP-M (“IGP-M") a partir da Data
de Emissio; ou

!
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{xi) n¥o observincia, pela Emissora, do valor mdximo de R$360.000.000,00 (trezentos e
sessenta milhdes de reais) com refagfio & sua Divida -_.i(lmda‘ ‘(“L':mte de
Endividamento™), cuja observéncia serd apurada pelo Agentx, Tld}lcgan 0 iuo pl 26 d{' 1té

[

5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente Flducnuo dfzs'

informagdes a que se referc a Cldusula 5.1 abaixo, tendo por base as demonstragies
financeiras da Fanissora, a partir, inclusive, das demonstragdes financeiras da Emissora
relativas a 31 de dezembro de 2013,

Para fins desta Escritura de Emissdo:

"Divida Liquida" significa a somatéria de (a) todos os endividamentos da Emissora no que diz respeito a
cmpréstimos de qualquer institui¢do financeira, incluindo, sem limitagio, obrigages relativas a cartas de
crédito; (b) todas as obriga¢des da Emissora representadas por debéntures, notas promissorias ou outros
titulos efou valores mobilidrios similares; (¢) todas as obrigagdes da Emissora, na sua condi¢io de
arrendatdria em contratos de leasing, em conformidade com os termos dos contratos de leasing
registrados como leasing de bens do imobilizado, conforme aplicdvel; (d) dividas liquidas do saldo a
receber ¢ do saldo a pagar decorrentes de derivativos, incluindo contratos de hedge efou quaisquer outros

contratos de derivativos, menos o saldo e caixa e o saldo de aplicagdes financeiras.

4.14.1.3, A oconéncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos na Cliusula 4.14.1.1
acima, niio sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicdvel, acarretard o vencimento antecipado
automdtice das Debéntures, independentemente de aviso ou notificagfio, judicial ou extrajudicial. Neste
caso, o Agente Fiducidrio deverd, assim que ciente, declarar vencidas todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures ¢ exigir da Emissora ¢ dos Fiadores os pagamentos que forem devidos.

4,14.1.4. Na ocorréncia de quaisquer do Eventos de Inadimplemento mencionados na Cldusula4.14.1.2
acima, o Agente Fiducidrio deverd, assim que ciente, convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre o nifo vencimento antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Cldusula
Sétima desta Bscritura de Emissfio. Na Assembleia Geral de Debenturistas instalada em primeira
convocagio, os Debenturistas poderdio optar, por deliberagiio de titulares que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio, por niio declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures. Nio havendo aprovacio quanto a nio declaragiio do vencimento antecipado das
Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd dectarar o vencimento antecipado das Debéntures. No caso de
Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocagiio, os Debenturistas poderdo optar por
nfio declarar antecipadamente vencidas as Debéntures por deliberagiio da maioria dos presentes.

4.142. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
imediatamente carta com aviso de recebimento A Emissora e aos Fiadores, com c6pia para o Banco
Liquidante e Escriturador Mandatdrio, informando tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento do
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saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em circulagfio, acrescido dos Juros Remuneratdrios
. T . . L .

calculados pro rata temporis no Perfodo de Capitalizagio em questiio, no girazo fe.3 {es) Dias Useis a

' ¥ e ! !

i
L3

contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiducidrio.t | © | « « o

\ . P H ']

4.143. A CETIP deverd ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia do
pagamento referido na Cldusula 4.14.2 acima.

4.14.4. Caso a Emissora ndo proceda ao pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Deb€ntures em
circulagiio, acrescido dos Juros Remuneratérios caleulados pro rafa temporis no Perfodo de Capitalizagio
em questiio, na forma estipulada na Cldusula 4.14.2 acima, serfio também acrescidos ao saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures os Encargos Moratérios e Multa, incidentes desde a data da
impontuatidade no pagamento das obrigagdes pecunidrias da Emissora, ou da declaragiio do vencimento
antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme Cléusula 4.8.3 acima.

Cléusula Quinta - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

5.1. Sem prejuizo das demais obrigagles previstas na legislagio aplicdvel, bem como nesta
Bscritura de Emissdo, a Emissora e os Fiadores, se aplicdvel, de forma soliddria, adicionalmente,
obrigam-se a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes!

{a) dentro de, no mdximo, 3 (trés) meses apds o término de cada exercicio social on
na data de sua divulgagiio, o que ocorrer primeiro (i) cpia de suas demonstragdes
financeiras completas relativas ao respectivo exerclcio social eucerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores, podendo o Agente Fiducidrio solicitar &
Emissora cfou aos seus auditores independentes, todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessdrios; e (ii) declaragio “do
representante legal da Emissora atestando o cumprimento das disposigdes desta
Escritura de Emissiio;

(b) anualmente, comprovagio de que a soma total do patrimdnio, bens e direitos dos
Fiadores, em conjunto, no periodo de 12 (doze) meses imediatamente anterior,
compreende montante igual ou superior aos valores correspondentes  As
QObrigagdes Garantidas;

(c) declaragio do representante legal da Emissora atestando o cumprimento das
disposigdes desta Escritura de Emissfio em até 2 (dois} dias antes do pagamento

dos dividendos aos acionistas/sdcios da Emissora,
"

TEXT_SP 742514003 1129211
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(e)

®

(ii)

(i)

TEXT_SP T425(40v3 [£292/1
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notificagfio da convocagiio, se houver, de qualquer asserableia geral de acionistas,
bem como a data ¢ ordem do dia da assembleia a s2 teafizar p6fids d¢ todas as
. i « I i t (-} \
atas de todas as assembleias gerais de acionistas, dentro,de 7, (sete) Dias ¥teis
v \ PR

PR
« ¢

apds sua realizacio;

informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Cliusula 4.14.1.1 ¢

4.14.1.2 acima em até 2 (dois) Dias Uteis apds a sua ocorréncia; e

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na Instrugio CVM
n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instruciio CVM 358™),
assim como atas de assembleias gerais e reunides do conselho de administragiio

da Emissora que, de alguma forma, possam influic de modo ponderdvel o
interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em
que farem (ou devessem ter sido) publicados ou, se niio forem publicados, da data
em que forem realizados;

proceder A adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos ternos exigidos

pela Lei das Sociedades por AgGes, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes

financeiras, nos termos exigidos pela legislagiio em vigor, em especial pelo attigo 17 da
Instrugiio CVM 476;

atender integralimente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugfio CVM 476,

abaixo transcritas:

(a)

(®)

(©)

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio da Emissora e,
se for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes ¢ com a regulamentagiio da CVM;

submeter suas demonstra¢des financeiras de encerramento de exercicio 2
auditoria, por auditor registrado na CVM e encaminhar tais informagdes ao
Agente Fiducidrio na data da respectiva publicagiio;

divulgar suas demonstragdes financeiras de encerramento de  exeicicio,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, et
sua pégina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados
do encerramento do exercicio social, enviando-as, imediatamente, ao Agente

Fiducidrio;

28
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(d) manter os documentos mencionados no item {c) acima em sua pdgina na rede
4 ¢ st

[
¢t
. G
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i
]

rundial de computadores, por um prazo de 3 (irés) énds;:
I i «
[ T

( i
(I

¢

[
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() observar as disposigdes da Instrugfio da CVM 358 no to(cante ao dever de sigilo e

®

vedagGes A negociagio;

divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da lustrugio CVM 358, comunicando
imediatamente aos Coordenadores e ao Agente Fiducidrio; e

(g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM efou pela CETIP;

(iv)

(v)

(vi)
(vii)
(viii)

(ix)

(x)

TEXT_SP 7425140+8 L2024
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enviar & CETIP: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea (c) do subitem (iii} acima; (b} documentos ¢ informagdes exigidas
por esta enticlade no prazo de 1 (um) Dia Util a contar do recebimento de notificagio
nesse sentido; assim como (¢} atender integralmente as demais obrigagdes previstas
o Comunicado CETIP n® 28, de 2 de abril de 2009,

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre quaisquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a presente Oferta Restrita,
nos termos da Cldusula Sétima desta Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiducifrio
deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas nfio o faga;

cumprir todas as detenminagdes da CVM, com o envio de documentos ¢, ainda,
prestando as informagdes que the forem solicitadas;

manter em adequado funcionmmento érgio para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestagio
desse servico;

nio tealizar operagies fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutirias, legais e regulamentares em vigor,

notificat, em até | (um) Dia Util, o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que
possa causar interrupgfo ou suspensfio das atividades da Emissora, bem como sobie

M
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a ocorréncia de qualguer um dos Eventos de Inadimplemento, previstos na Cldusula
4.14.1.1 e 4.14.1.2 acima; o
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{xi) manter os bens relevantes da Emissora adequadamente segurados, conforme préticas
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i
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usualmente adatadas pela Emissora;

(xif) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ac registro das
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

(xiii) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da Oferta Restrita e da distribui¢fo das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de
registto ¢ de publicagio dos atos necessdrios 4 Oferta Restrita, tais como esta
Escritura de Emisstio, seus eventuais aditamentos e os atos socictdrios da Emissora; ¢
(c) das despesas com a contratagio de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante ¢
Escriturador Maudatdrio;

(xiv) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes que incidam ou venham
a incidir sobre a Oferta Restrita e que sejam de responsabilidade legal da Emissora;

(xv) ndio efetuar pagamento de dividendos ou de juros sobre capital préprio caso csleja
em mora com relagio s Debéntures, exceto pelo minimo legal exigido na Lei das
Sociedades por Agdes;

(xvi) manter vilidas ¢ regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéatures € desde
que haja Debéntures em circulagfio, as declaragdes e garantias apresentadas nesta
Escritura de Emissiio, no que for aplicdvel, comprometendo-se a notificar
imediatamente o Agente Fiducidrio, por escrito, caso qualquer das declaragdes aqui
previstas efou as informagdes fornecidas pela Emissora tornem-se imprecisas,
inconsistentes, incompletas ou incorretas, em relagfo & data em que foram prestadas;

(xvii) contratar, & suas expensas, sempre que necessdrio, escritdrio de advocacia de
renomada reputagio a fim de assessorar a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio na
constituigio da Fianga mencionada nesta Escritura de Emissio, bem como na
substituicio desta, sempre que novas garantias tiverem de ser constitufdas efon
substituidas, conforme o caso;

(xviii) manter contratados, durante toda a vigéncia das Debéntures, Agente Fiducidrio,
Banco Liquidante, Bscriturador Mandatdrio e os sistemas de negociago das
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(xix)

(xx)

(xxi)

{xxii)

(xxiki)

{(xxiv)

(xxv}

(xxvi)
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efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio e
previamente aprovadas, sempre que possivel, pela Emissora, inclusive honordrios
advocaticios ¢ outras despesas e custos incorridos em virlude da cobranga de

qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio;

manter sempre vigentes as licengas ¢ autorizagfes relevantes para a boa condugiio
dos negdcios da Emissora;

entviar o organograma societdrio, dados financeiros ¢ atos societdrios necessdrios A
realizagfio do relatério anual, conforme previsto na Instrugdo CVM 28, que venham
a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverfie ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizacio do relatério anual na CVM. O organograma do grupo
societdrio da Emissora deverd conter os controfadores, as controladas, o controle
comum, as caligadas, ¢ informag@es sobre o bloco de controle, no encerramento de
cada exercicio social;

comunicar em até [ (um) Dia Util o Agente Fiducidrio sobre qualquer fato relevante
que seja do seu conhecimento e que possa vir a afetar o desempenho financeiro ou
operacional da Emissora;

néio ceder, transferir ou de qualquer oufra forma alienar quaisquer de suas obrigagoes
relacionadas s Debéntures, sem a prévia ¢ expressa aprovagéio dos Debenturistas;

comunicar em até | (um) Dia Util ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer
¢ventos ou situagdes que sejamn de seu conhecimento ¢ que possam afetar
negativamente sua capacidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no
todo ou e parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissiio;

fazer com que os recursos liquidos obtidos por meio da Oferta Restrita sejam
utilizados exclusivamente de acordo com o disposto na Cldusula 3.7;

manter, ou fazer com que sejam mantidas, vdlidas ¢ regulares as licengas, ou

aprovagbes necessdrias, inclusive ambientais, necessdrias para o regular exercicio
das atividades da Emissora, observado o disposto no jtem (vi} da Cldusula 4,14.1.2;

J
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(xxvii) obter ¢ manter vdlidas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as societdrias ¢

governamentais, exigidas (i) para a validade ou cxeqmblhdadb d'l:a D&*béntnrcs, (u)
para o fiel, pontual e integral cumprimento das cbr;gt,gocs da*cmrf'htesf das

U
[
. ¢ ¢

Debéntures;

(xxviii) arquivar a ata da AGE na JUCEPE e publicd-las no (a) Didrio Oficial do Estado de

{xxix}

{xx%)

{xxxi)

Pernambuco ¢ (b) Didrio da Manhi, em conformidade com o artigo 62, inciso I, da
Lei das Sociedades por A¢Ges;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitados;

ndo divulgar informagdes referentes 4 Emissora, 4 Oferta Restrita ou &s Debéntures,
em desacordo com o disposto na regulamentagio aplicdvel, incluindo, mas nio se
limitando, ae disposto na Instrugio CVM 476 ¢ no artigo 48 da Instrugio CVM n®
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugiio CVM 400™);

abster-se de negociar valores mobilidrios de emissio da Emissora, até o eavio da
comunicagio de encerramento da Oferta Restrita (“Comunicacfio de Encerramento”),

salvo nas hipdteses previstas no artigo 48 da Instrugiio CVM 400; ¢

(xxxii) abster-se, até¢ o envio da Comunicacfio de Encerramento & CVM, de (i) revelar

informacdes relativas & Oferta Restrita, exceto o que for necessdrio i consecugfio de
seus objetivos, advertindo os destinatdrios sobre o cardter reservado da informagfio
transmitida e (b) utilizar as informagdes referentes # Oferta Restrita, exceto para fins
estritamente relacionados com a sua preparagfo.

5.2 Os Fiadores obrigam-se a fornecer ac Agente Fiducidrio as seguintes informages;

(1)

(i)

TEXT.SP 74251408 £(292/1

informagdes sobre quaisquer descumprimentos de quaisquer dos Fiadores, de
quaisquer cldusulas, termos ou condigdes desta Escritura de Emissiio, no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis contados da data em que fomar conhecitento de tal
descumprimento; e

quaisquer informagdes que o Agente Fiducidrio solicitar, necessdrias ao cumprimento,
por parte de cada Fiador, das suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissfio, no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis countados do recebimento da notificagiio enviada pelo
Agente Fiducidrio,

Cl4usula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO
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Mobilidrios, acima qualificada, como agente fiducidrio da Emissfio, a llu({l
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A Emissora constitui e nomeia a Pentdgono S.A. Dlstnburdorae dr= T:tulos e V/;lows
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nomeagio para, nos terios da legislagio atualmente em vigor e da presente Escntura de Emissilo,

representar a camunhfio de Debenturistas perante a Emissora.

o.1.1.

TEXT_SP 7423140:8 [1292/1

O Agente Fiducidrio declara:

(®

(ii)

(iid)

(iv)

v

(vi)

(vii)

(viii)

(i)

nflo ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 06,
pardgrafo 3, da Lei das Sociedades por Ag¢des, € artigo 1O da Instrugio CVM 28 ¢
demais normas aplicdveis, para exercer a fungéio que lhe ¢ conferida;

aceitar a fungfio que llke € conferida, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuigdes
previstos na legislagiio especifica e nesta Escritura de Emissfio;

aceitar integralmente a presente Escritura de Emissfic ¢ todas as suas Clausulas ¢
condigdes;

nfio ter qualquer ligagiio com a Emissora que o impega de exercer suas fungtes;
estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissfio e a cumprir com
suas obrigagdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos

legais e estatutdrios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
terimos da regulamentagio aplicdvel vigente;

que esta Bscritura de Emissio constitui obrigaciio legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

aceitar a obrigaglio de acompanhar a ciéncia da ocorténcia das hipdteses de
vencimento atecipado, descritas nas Cldusulas 4.14.1.1 e 4,14.1.2 desta Escritura de

Emmissfio;

que a celebragho desta Escritura de Emissfio e o cumprimento de suas obrigagées nela
previstas ndo infringem qualquer obrigagfio antcriormente assumida pelo Agente
Fiducidrio;

L s
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(x) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissfo tem poderes
q P
bastantes para tanto; R ‘
‘ : ‘ ;o : . . i «
[ S s < ‘{
1 1 < i { 3 1 .
{(xi) estd ciente das disposigées da Circular do Banco Central'do Buasil 1.° 1,332, de 31"ae

outubro de 1990, conforme alterada;

{xii) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Biissdo, na Data
de Emissiio; e

(xiil) verificard, na forma prevista no inciso IX do Art. 12 da Instrugiio CVM 28, a
regularidade da constitui¢fio das garantias descritas na Cldusula 4.£0, bem como sua
suficiéncia e exequibilidade,

6.2 A BEmissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio que o
impega de exercer, plenamente, suas fungdes,

6.3. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos tempordrios, rentincia, intervengdo, liquidagio,
faléncia ou qualquer outro motivo de vacfincia do Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo
méximo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a
ser substituido, pela Emissora ou por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagiic ou pela CVM,

6.3.1. A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto niio se
consumar ¢ processo de escotha do nova agente tiducidrio.

6.32.  Na hipétese de o Agente Piducidrio nfo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissfio, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituigo.

6.3.3, E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo da distribuicfo, proceder i
substituigiio do Agente Fiducidrio ¢ & indicagfio de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

6.34. A substituicio do Agente Fiducidrio fica sujeita A comunicagio prévia & CVM e 2 sua

manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28 e
evenluais normas posteriores,

TEXT_SP 7425140v3 1129201 i% g ] @/

T e K ey




CARTORIO MARIANI
DATA REGISTRO

1802 14 388581
2° RTDPJ - RECIFE R | ‘ ‘
MICROFILMADO DIGITALIZADO I o

[

{
ot
i
i

¢

6.3.5. A substituigfio, em cardter permauncnte, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento &
g

presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCEPE, onde serd msr'rm 1 prese 1te Esc: itura de

Emissfio & nos competentes Cartdrios de Titulos e Documentos. , ‘. .' ‘ '. : o A

) e

6.3.6. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de celebragfio da
presentc Escritura de Emissdo devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva
substitui¢iio ou cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escritura de Emissiio ¢ a legislagio em
vigor.

6.3.7. Aplicam-se &s hipdteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da CVM.

6.4, Além de outros previstos em lei ou em ate normativo da CVM, constituem deveres e
atribuigdes do Agente Fiducidrio:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungfo
o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragiio de seus préprios bens;

(ii) renunciar A fungfio na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

(iii) conservar em boa guarda toda a escrituraglio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informaces contidas
nesta Escritura de Emissfio, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, baseado unicamente nas
informagGes prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidrio niio
conduzin nenhum procedimento de verificagio independente ou adicional da
veracidade das declarages ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao
subscreverent on adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

) promover, nos competentes drgios, caso a Emissora nfio o faga, a inscri¢io desta
Escritura de Emissdio e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irrepulatidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do tegistro notificard a administragio
da Emissora para que esta lhe fornega as indicagfes e documentos necessdrios sem

prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagio ndo pecunidria pela Emissora;

e e




(vi)

(vil)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)
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acompanhar a observancia da periodicidade na prestagfio das informagdes obrigatdrias,

alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
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emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas
de modificacGes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constituigiio da Fianga, bem como do valor dessa garantia,
observando a manutengiio de sua suficiéncia ¢ exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimento de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de
protesto, varas trabathistas ¢ procuradoria da Fazenda Piblica da localidade da sede da
Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora, as
expensas desta;

convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Chiusula 4.9 desta Bscritura de

Emissfio, a expensas da Emissora;

comparecer A Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°,
alinea b, da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual deverd conter, no minimo, as
seguintes informagdes:

(a) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divalgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestagio de informagdes pela Emissora;

(b) alteragdes estatutdrias ocorridas no perfodo;

{c) comentirios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros ¢ a estrutura de capital da Emissora;

{d) posicRo da distribuigiio ou colocagiio das Debéntures no mercado;

TG egw



: CARTORIO MARIANI
DATA REGISTRO

180214 388581

2° RTOPJ - RECIFE
MICROFILMADO DIGITALIZADO

{€) amortizagio do Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal
Unitério, se aplicdvel, e pagamento de Juros Rermuneratorior dan Iebéutures
realizados no perfodo, bem como aquisigéies'e veridas de Debéntures efetuadas
pela Emissora;

6] acompanhamento da destinagfio dos recursos captados através da Emisséo, de
acordo com os dades obtidos junto aos administradores da Emissora;

() relagiio dos bens ¢ valores entregues & sua administragfio;

(h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissiio e demais documentos da Oferta Restrita;

(i) declaragiio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfio de Agente
Fiducidrio;
® declaragiio sobre a suficiéncia e exequibilidade da Fianga, prestada nos termos

das Cldusulas 4.10 acima;

(k) relacdio dos bens ¢ valores entregues ao Agente Fiducidrio, compreendendo
sua administracfio efou prepostos;

() existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, realizadas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Bmissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo,
bem como os dados sobre tais emissdes previstos no attigo (2, inciso XVH,
alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugio CVM 28, Para tanto, a Emissora deverd
disponibilizar cépia do organograma atualizado do seu grupo societdrio,
contendo, inclusive controladores, controladas, controle comum, coligadas, ¢
integrante de bloco de controle, no encerrameito de cada exercicio social.

{xiv) colocar o relatério de que trata o item (xiii) acima & disposiciio dos Debenturistas no
prazo mdximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(a) g sede da Emissory;
(b) no seu escritério;
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(xv)

{xvi)

{xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)
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() na CVM;

(d) ng CETIP; ¢ : ‘ .
{e) na sede do Coordenador Lider;

publicar, nos érgfos da imprensa nos quais a Bmissora costuma efetuar suas
publicagdes, a expensas da Emissora, antncio comunicando aos Debenturistas que o
relatério se encontra & disposi¢iio nos locais indicados no inciso anterior;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto & Emissora, ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatirio, ao Agente
Fiducigrio ¢ 3 CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a
Emissora ¢ 0s Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as
Debéntures, expressamente autorizam o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatdrio
¢ a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente & divulgagiio, a qualquer momento, da posi¢io de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas, nos termos ¢ nos limites previstos nesta Escritura de
Emissio;

coordenar o sorteio das Debé&ntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o caso;

fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura de Emissfo,
especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de nflo fazer, conforime
informagdes disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora, na forma
desta Escritura de Bmissfio, informado prontamente acs Debenturistas as eventuais
inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo mdximo de 5 {(cinco)
Dias Uteis, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos
interessados esclarecimentos adicionais. Comunicagiio de igual teor deverd ser enviada
4 CVM ¢ 4 CETIP,

calcular diariamente o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, em conjunto com a

Fissora, disponibilizando-o aos Debenturistas e aos participantes do mercado,
através de sua ceniral de atendimento efou do site www.peatagonotrustee.com.br; ¢
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(xxi) acompanhar junto A Emissora ¢ ao Bscriturador Mandatdrio, em cada data de

pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, canfprme estipplado
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nesta Bscritura de Emissiio, oo
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6.5, O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a proteciio e defesa dos interesses da comunhiio dos Debenturistas ¢ da realizagio de seus
créditos, dévendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura de

Emissfio:
(i) declarar, observadas as condig8es da presente Escritura de Emissfio, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar o Vator Nominal Unitdrio, acrescido dos Juros
Remuneratérios correspondentes e demais encargos devidos nas condigdes
especificadas;
{ii) executar a Fianga, aplicando o produto no pagamento integral dos Debenturistas;
(iii) requerer a faléncia, nos termos previstos na legislagfio e regulamentagio aplicdveis, da
Emissora;
(iv) tomar todas as providéncias para a realizagfio dos créditos dos Debenturistas; ¢
(v) representar os Debenturistas em processo de faléucia, recuperacio judicial e
extrajudicial efou liquidagio extrajudicial e/ou insolvéncia da Emissora.
6.6. O Agente Fiducidrio somente s¢ eximird da responsabilidade pela nio adogiio das medidas

contempladas na Cldusula 6.5 (i) a {iv}) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assitn o autorizar, por deliberagio da unanimidade das Debéntures em circulaglio, bastando, porém, a

deliberagdo da maioria das Debéntures em circulagio quando tal hipdtese se referir ao disposto na

Clausula 0.5 (v) acima.

6.7. Serd devido, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio, honordrios pelo desempenho dos deveres e
atribui¢bes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor ¢ desta Escritura de Emissio,
correspondentes a uma remuneragiio anual de R$2.000,00 (dois mil reais), sendo o primeiro pagamento
devido no 5° (quinto) Dia Util ap6s a assinatura desta Escritura de Emissfo, e os demais pagamentos, nas

mesmas datas dos anos subsequentes.
6.7.1. A remuneragiio do Agente Fiducidrio serd acrescida dos seguintes tributos: (i) 1SS (Imposto

sobre servicos de qualquer natureza); (i) PIS (Contribuigfio ao Programa de Integracdo Social); (i)
COFINS (Centribui¢io para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) CSLL {Contribui¢io Social
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sobre Lucro Liquido); e (v} de quaisquer outros impostos gue venham a incidir sobre a remuneragiio do

Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas alfquotps vigentes correspondentes ao
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6.7.2. A remuneragiio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Cldusula 6.7 acima serd atualizada
anualmente com base na variagio percentual acumulada do IGP-M, ou na sua falta, pelo mesmo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela de que trata a Cldusula 6.7

acima, até as despesas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, s¢ necessirio.

6.7.3. A remuneraciio do Agente Fiducidrio serd devida mesmo apés o vencimento das Debéntures, caso
o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando, em nome dos Debenturistas, na cobranga de inadimpléncias nio
sanadas pela Emissora.

6.7.4. A remuneracio do Agente Fiducidrio nfio inclui as despesas razoavelmente incorridas pelo
Agente Fiducidrio no estrito exercicio da fungiio de Agente Fiducidrio, conforme sejam
comprovadamente necessdrias para o exercicio de referida fungfio, tais como, notificagdes, extragio de
certidGes, despesas com viagens e estadias, despesas com especialistas, tais como, auditoria ¢ fou

fiscalizacfio, entre outras.

6.7.5. Em caso de mora no pagamento da remuneragic do Agente Fiducidrio, os débitos em atraso
ficarfio sujeitos (a) a juros de mora de 1% (um por cento) a0 més ¢ (b) multa néio compensatdria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido, o qual serd atualizado pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.7.6.  Na hipdtese de acorrer o cancelamento ou o resgate antecipado da totalidade das Debéntures em
circulagiio, fica estabelecido que o Agente Fiducidrio deve devolver, no prazo mdximo de 72 {setenta ¢
duas horas), desde que notificado expressamente pela Emissora, a parcela proporcional da remuneragio
{nicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data
de pagamento da remuneragiio até a data do efetivo cancelamento ou resgate da totalidade, & Emissora.
Em caso de mora na devolugfio, a parcela da remuneragiio em atraso ficard sujeita a (a) juros de mora de
19 (um por cento) a0 més € (b) multa nfo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
sendo que a contagem de mora ocorrerd a partir da notificagiio da Emissora ao Agente Fiducidrio nesse
sentido.

6.77.  Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituigio do Agente Fiducidrio, o
substitufdo devers devolver 3 Emissora, no prazo mdximo de 72 (setenta ¢ duas horas), desde que
notificado expressamente pefa Emissora, a parcela proporcional da remuneragio inicialmente recebida
sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneragiio até a data da efetiva substitnigio. Em caso de mora na devolugiio, a parcela da remuneracio
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6.7.8. Caso sejam alteradas as condi¢des da Emissio, a Emissora ¢ o Agente Fiductdrio
comprometeni-se a avaliar os impactos destas alteragdes nos servigos ora deseritos visando & alteragio da
remuneragio do Agente Fiducidrio.

6.8. A FEmissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos.

0.8.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Piducidric venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debéntures deverfio ser
previamente aprovadas, sempre que possfvel, e adiantadas pelos titulares de Debéntures ¢ posterionmente
ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentagio da respectiva nota fiscal. O ressarcimento a que s¢
refere a Cldusula 6.8 acima ser efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a realizagiio da respectiva

prestagiio de contas 2 Emissora.

6.8.2.  Tais despesas a serem adiantadas ou reembolsadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agdes judiciais
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas conira ele no exercicio de sua
fungfio, ou ainda que the causem prejuizos ou riscos financeiros, enquatto representante da comunhio dos
Debenturistas.

683. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiautadas pelos
Debenturistas ¢, posteriormente, conforme previsto na legislagio aplicével, ressarcidas pela Emissora,

68.4.  As eventuais despesas, depdsitos ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agles
judiciais serdio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragiio e as despesas
reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléucia com
relagio ao pagamento destas por um perfodo superior a 20 (vinte) Dias Uteis, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

6.8.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos ¢ interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que néo tenham sido saldados na forma ora estabelecida serd acrescido
a divida da Emissora e terd preferncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento,
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6.8.6. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio (i) que, criarem respansabilidade para
os Debenturistas ¢/ou exonerarem terceiros de obrigagdes pata com ¢s ED:L'bént:u;istz;s(: : e/:ou (i)
relacionados ao cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nesta ' Eseriturz ‘de Smissiio ‘on nas
Garantias, somente serfio vilidas mediante a prévia aprovagiio dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas.

6.8.7. Nenhuma atcibuicio ou obrigac@io tdcita serd interpretada uesta Escritura de Emissfio contra o
Agente Fiducidrio. O Agente Fiducidrio nflo serd obrigado e/ou vinculado pelas disposi¢des de qualquer
outro contrato no qual o Agente Fiducidrio nfio figure como parte efou interveniente.

Clausula Sétima - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
7.1. Qs Debenturistas poderiio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia gerat, de acordo com o

disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhiio dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

7.2,  As Assembleias Gerais de Debenturistas poderfio ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagfio ou pefa CVM.

7.3. A convocaglio das Assembleias Gerats de Debenturistas dar-se-d mediante antincio publicado
pele menos 3 {(trés) vezes nos termos da Cldusula 4.9.1 acima, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagiio de andncio de convocagfio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes,
da regulamentacdo aplicdvel e desta Escritura de Emissiio.

74.  As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-fio, em primeira convocagiio, com a presenga
de titufares de, no minimo, metade das Debéntures em circulaciio ¢, em segunda convocagio, com
qualquer guorum. Independentemente de guaisquer formalidades relacionadas a convocacgfio e instalacio
de Assembleias Gerais de Debenturistas, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a
que cowmparecerem a totalidade dos Debenturistas.

7.5, Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em circulagfio
caberd um voto, admitida a constitui¢ic de mandatdrio, Debenturista ou nfio. Exceto pelo disposto na
Cldusula 7.5.1 abaixo, todas as deliberagdies a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas
dependeriio de aprovagiio de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em circulagio.

7.5.1.  Ndao se aplica o quormm a que se refere & Clausula 7.5 acima:
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{ii) as alteracGes (a) de quorum previsto nesta Escritura de Emissfo e das regras aplicdveis
as Assembleias Gerais de Debenturistas; (b) dos Juros Remuneratérios; (¢} de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo devidos aos Debenturistas; (d} do prazo de vigéncia das Debéntures; (e) da
espéeie das Debéntures; (f) da criagfio de evento de repactuagfio; (g) de qualquer
Evento de Inadimplemento, ¢ (h) das condigBes da garantia prevista na Cliusula 4,10,
as quais deveriio ser aprovadas por Decbenturistas representando, no minimo,

90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagfio.

7.6.  Para os fins de cédlculo do guorum de instalagiio e de deliberagiio nos termos desta Escritura de
Emisséio, "Deb&ntures em circulacfio” sigaificam todas as Debéntures subscritas e nio resgatadas,
excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, & Emissora ou a qualquer controladora ou
controlada, direta ou indireta, da Emissora ou qualquer de seus diretores ou conselheiros ¢ respectivos

parentes até segundo grau,

7.7,  Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de

Debenturistas,

7.8. O Agente Fiducidrio deverd comparecer s Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar as

informacdes que the forem solicitadas.

7.9, A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

7.10. Aplica-se s Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas,

Cli’lusula-Oitava - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA, DOS FIADORES E DOS
INTERVENIENTES ANUENTES

8.1 Sem prejuizo das demais declarag@es contidas nesta Escritura de Emissfo, a Emissora declara e

garante que;

(i) € sociedade por a¢des devidamente constituida, com existéneia vilida e em sitwagio
regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar
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(i)  estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de E;missg.o:a a C:‘.lmpl‘;;l: corx todas
as obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os fequisitos legals, contritanis ¢
estatutdrios necessdrios para tanto;

(iii) a celebragfio desta Escritura de Emissfio e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas
nfo infringem qualquer obrigagfio anteriormente assumida pela Emissora;

(iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissiio tém poderes
bastantes para tanto;

(v) na data de assinatura da presente Escritura de Emissiio, sua celebragiio e a colocagfio das
Debéntures ndio infringem qualquer disposicio legal, ordem, decisfio ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral, ou quaisquer contratos ou instrurentos dos quais a
Emissora seja paite, incluindo indices financeiros, conforme aplicdvel, nem ird resultar
em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer desses
contratos ou instramentos; (b} criagio de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, exceto por aqueles jd existentes nesta data ou decorrentes da celebragéio desta
Escritura de Emissiio e da colocagiio das Debéntures; ou (c) rescisdio de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

(vi) neshum registro, consentimento, autorizaglo, aprovagao, licenga, ordem de, ou
qualificagfio perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, ¢ exigido
para o cumprimento, pefa Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Rmissio e das Debéntures, ou para a realizagiio da Emissfio, exceto (a) a inscrigiio desta
Escritura de Emissiio e da ata da AGE na JTUCEPE, (b) o registro desta Escritura de
Emissio nos cartérios de tftulos e documentos competentes, ¢ (¢) o registro das
Debéntures na CETIP;

(vii) a sua situagfio econdmica, financeira e patrimonial, nesta data, nfio sofreu qualquer
alteragiio significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéneia;

(viii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulga¢o ¢ apuragdo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da remuneragio das Debéntures

foi determinada por sua livre vontade;

(ix}) as demonstragdes financeiras da Fmissora datadas de 31 de dezembro de 2012
representam corretamente a posigiio patrimonial ¢ financeira da Bmissora naquela data e
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foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os atives,,passivos ¢ confingéneias da

L ‘
1 + P L8 ] LIS
£ ¢ Q g ¢
P . .

v L € PR ‘. e

Emissora;
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(x) cumprird todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissiio,
incluindo, mas nio se limitando, A obrigagfio de destinar os recursos obtidos com a

Bmissfio aos fins previstos na Cldusula 3.7 desta Escritura de Emissiio;

(xi) tem todas as autorizagGes e licengas (inclusive ambientais) necessdrias exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo
todas elas vilidas, exceto pelas autorizagdes ¢ licengas com relagiio &s quais a Emissora
(a) esteja em fase de renovagio efou obtengiio, ou (b} esteja discutindo judicialmente a
aplicabilidade, renovagio efou obtengiio;

(xii) estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
érgfios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis & condugio de seus negdcios e
que sejam relevantes para a execugio das suas atividades, inclusive com o disposto na
legislaciio e regulamentagio ambiental, adotando as medidas e acdes preventivas ou
repacatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social, salvo nos casos em que, de boa-fé,
esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa

ou judicial;

(xiil) mantém todos seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme préticas
usualmente adotadas pela Emissora;

(xiv) nfo realizard outra oferta piiblica de deb&ntures da mesina espécie dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da oferta das Debéntures, a menos que

a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(xv) ndo hd qualquer ligagdo entre a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes previstas nesta Escritura de Emissdo;

(xvi} declarou e pagou todos os tributos ¢ contribuigdes previdencidrias, juntamente com todos
os juros ¢ penalidades quando aplicdveis, outros que néio o pagamento de tributos e
contribui¢des previdencidrias (a) cujo nfio pagamento nfio poderia acarretar um Efeito
Adverso Relevante ou (i) que estejam sendo contestados de boa-fé pelos meios
adequados ¢ para os quais a Emissora, tenha feito reservas apropriadas de acordo com os
princfpios contdbeis geralmente aceitos no Brasil,
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(xvii) cumpre com todas as leis ¢ regulamentos tmbaihlst S !Jre"lde'lr‘vélms aplu‘fweis
(inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os seils empjegados El((‘ldSWé, sem
Himitacfio, aqueles relativos a saldrios, jornada de trabs alho; pidticas teabuthistas
equitativas, sadde, seguranca, salve nos casos em que, de boa-fé, esteja discutindo a
aplicabilidade da [e, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial,

(xviii)nfio hd agles judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem
limitacio, civeis, trabalhistas, fiscais, previdencidrias contra si que poderiam, individual
ou conjuntamente, causar um Efeito Adverso Relevante;

(xix) mantém um sistema de controle interno de contabifidade suficiente para gacantir
razoavelmente que: (a) as operagles sejam executadas de acordo com as autorizagdes
gerais e especificas de sua administracfio; e (b} as operagdes sejam registradas conforme
necessdrio para permitir a elaboraciio das demonstragdes financeiras de acordo com as
priticas contdbeis adotadas em sua jurisdigfio e para manter contabilidade de seus ativos;

(xx) n#o omitiu dos Coordenadores nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em Efeito Adverso Relevante;

(xxi) todas as informacfes (consideradas como um todo} prestadas aos Coordenadores
anteriormente, ou concomitanteinente, i presente data, para fins de andlise e aprovagic da
emissio das Debéntures, sfo corretas e verdadeiras na presente data ¢ nfio omitem
qualquer fato relevante necessdrio para fazer com que referidas informagdes nfio sejam
enganosas em referido tempo a luz das circunstincias nas quais foram prestadas;

(xxii) seus bens nfio possuem qualquer imunidade em relagiio 4 competéneia de quabquer
tribunal no Brasil ou no exterior ou em relagiio a qualquer ato judicial (quer por meio de
citagiio ou notificagfo, penhora antes da decisiio, penhora em garantia de execugiio da
decisfio judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdigio de sua
constituiciio; e

(xxiiindio hd quaisquer titulos de sua emissio ou sacados contra si que tenham sido
apresentados para protesto ou que tenham sido protestados € nfio pagos.

s Fiadores declaram e garantem que:

(iy sdo legalmente capazes para celebrar esta Escritura de Emissfio e estio devidamente
autorizados a celebrar esta Escritura de Emissfio ¢ a camprir com todas as obrigagdes
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principais e acessGrias aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os reqmsﬁos legais
necessérios para tanto;
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(i)  a Fianga ora prestada constitui uma obrigagfo legal, vili
exequivel de acordo com os seus termos ¢ condigdes;

(ili) a celebragiio desta Escritura de Emisséio e a prestagiio da Fianga aqui estabelecida nfo
infringem qualquer disposi¢iio legal, ordem, decisfo ou sentenca administrativa ou
judicial, contrato ou instrumento do qual cada Fiador seja parte, nem ird resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagfio estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos, (b) criagfio de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem de cada
Fiador, ou (¢} a rescisfio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(iv) suas propriedades estdo de acordo com as leis, regulamentos e licengas ambientais em
vigor; nfio hd quaisquer circunstincias que possam razoavelmente embasar uma agio
ambiental contra si, nos termos de qualquer lei ambiental, exceto pelas autorizacfes ¢
licengas com refagio as quais os Fiadores (a) estejam em fase de renovagiio e/ou
obtengdio, ou (b) estejam discutindo judicialmente a aplicabilidade, renovagio e/ou
obtengéio;

(v) cada um dos Fiadores declarou € pagou todos os tributos e contribuigdes previdencidrias,
juntamente com todos os juros e penalidades quando aplicdveis, outros que ndo o
pagamento de tributos e contribuigdes previdencidrias que estejam sendo contestados de

boa-fé pelos meios adequados;

(vi) cada um dos Fiadores cumpre com todas as leis e regulamentos trabalhistas e
previdencidrios aplicdveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os seus
empregados, inclusive, sem limitagfio, aqueles relativos a saldrios, jornada de trabalho,
priticas trabathistas equitativas, satide, seguranga salvo nos casos em que, de boa-fé,
esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa

ou judicial;

(vii) cada um dos Fiadores cumpre todas as leis, regulamentos, normas administrativas ¢
determinages dos 61gfios governamentais, autarquias ou tribunais, que lhe sfio aplicéveis
em qualquer jurisdi¢fio na qual realize negéeios ou possua ativos, exceto com relagdo
aquelas que estdo sendo contestadas pelos meios fegais ou administrativos apropriados ¢
de boa-f¢;

TEXT _SP 7525140v8 L1291
i %,
‘\.ﬂ?“ﬂ_,./

J% [REA P



5RO MARIAN!
GO ORIO CEGISTRO

- Fi

20 RTDPJ REC

MICROFIL MADO DIGHF DIGITALIZ jZADO
R LY

(viii) niic hd acdes judiciais, processos, ambitragem, de qualquer natwreza, incluindo sem

i

limitagdo, civeis, trabalhistas, fiscais, prewdencmu'ts contea. cada tma dos Hiadores que

‘

poderiam, individual ou conjuntamente, causar um Ffe~t0 Ailversa) Relev:m(c e

[ [
i L} i LR} L} fl!

(ix) os bens dos Fiadores nfio possuem qualquer imunidade em relagiio & competéncia de
qualquer tribunal no Brasil ou no exterior ou em relagiio a qualquer ato judicial (quer por
meio de citagio ou notificaciio, penhora antes da decisfio, penhora em garantia de
execugio da decisfio judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdigio de
sua constituigio.

8.3. Os Intervenientes Anuentes declaram e garantem gue:

(i) sdo legalmente capazes para celebrar esta Bscritura de Emissfio e estio devidamente
autorizadas a celebrar esta Escritura de Emissfio € a cumprir com todas as obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais necessdrios para tanto; e

(i) a celebragfio desta Escritura de Emissdio e a prestagiio da Fianga aqui estabelecida ndo
infringem qualquer disposi¢io legal, ordem, decisio ou sentenga administrativa ou
judicial, contrato ou instrumento do qual cada Interveniente Anuente seja paite, nem ird
resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos, (b} criagiio de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou
bem de cada Tnterveniente Anuente, ou {c) a rescisfic de qualquer desses contratos ou
instrumentos,

8.4, A Emissora, os Fiadores efou Intervenientes anuentes obrigam-se a notificar em até 5 (cinco)
Dias Uteis o Agente Fiducidrio ¢ os Debentuistas, caso quaisquer das declaragdes ora prestadas tornem-

se inverfdicas ou incorretas,
Clausula Nona - DAS DISPOSICOES GERAIS

9.1, As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura de

Emissfo deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:
{i) Para a Emissora:
HTL SP Participagies S.A.,

At. Sr. Leo Mendes de Farias
Com c¢épia para Sra. Bianca Serrado Gomes Accioly da Silva

Engenho S#o Jodo s/n®, Virzea
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(i)

(iii)

Recife - Pernambuco
50741-520

Tel: (81) 3272-4474

Fax: (81) 3453-1590

E-mail: leo.mendes@gcb.com.br / bianca.serrado@ gch.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

PentdAgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
At,: Sras, Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferrcira

(BackOffice Financeiro)

Avenida das Américas, n® 4200, Bloco 4, Sala 514, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro, RJ
CEP 22640-102
Tel: (21} 3385-4565
Fax: (21) 3385-4046

E-mail: / backoifice @pentagonotiustee.com,br

Para os Fiadores:

Cornélio de Almeida Brennand
Engenho Sio Jofio s/n°, Varzea

Recife - Pernambuco

50741-520

Tel: (81) 3272-4433

Fax: (81) 3271-1004

E-mail: comelio.brennand @ geb.com.by

Carlos Eugénio de Almeida Brennand
Engenho Siio Joflo s/n® Virzea

Recife - Pernambuco

50741-520

Tek: (81) 3272-4433

Fax: (81) 3271-1004

E-mail: carlos.brennand @ geb.com.br

Helena Brennand de Seuza Lefio
Engenho Siio Jofo s/n®, Virzea
Recife - Pernambuco
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50741-520

Tel: (81) 3272-4422 ' .
Fax; (81) 32711004 oo
E-mail: helena.souzaleac @gcb.com. by t o . (‘

(iv) Para os Intervenientes anuentes:

Claudia Moreira Brennand
Engenho Sic Jofio s/n®, Virzea
Recife - Pernambuco
50741-520

Tel: (81) 3272-4433

Fax: (81) 3271-1004 M’”‘Rl’/{}\] .

T M
E-maif: cornelio.brennand @ gch.com.br C’é}\%\r ORIO REGISTRO

1802 14 58 6581

Branca Izabel de Abreu Pinto Bretnnand

Engenho Sido Joio s/n®, Virzea R,
£ 20 RTOPJ - RECGIFE

Recife - Pernambuco VIGROFILMADO w

50741-520

Tel: (81) 3272-4433

Fax: (81) 3271-1004

E-mail: carlos.brennand@gcb.com.br

v) Para o Banco Liquidante efou Escriturader Mandatirio;

Banco Bradesco S.A,

4010-0/Departamento de Ac¢des e Custddia - Gestio Comercial e Produtos

Cidade de Deus, s/n, Vila Yara

At.: Pérsia Alves Gongalves de Barros / Marcelo Poli

Tel: (11) 3804-7911 / (11) 3684-2852

Fax: (1) 2178-4502

E-mail:  4010.jbsouza@bradesco.com.br /  4010.custodiarf@bradesco.com.br  /

4010.tomo @bradesco.com.br

{(vi)  Paraa CETIP>

CETH' 8.A. - Mercados Organizados
Av, Repiblica do Chile, n® 230, 1{° andar, CEP 20031-170 - Rio de Janeiro, RJ
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Tel.: (21) 2276-7474
Fax: (21) 2252-4308/2202-5481

ou
Av, Brigadeiro Faria Lima, n® 1663, 4° andar, CEP 01452-000 - ﬁgfg%ﬁm‘é;hﬂhﬁw
Tel.: (11) 31 (1-1596 G REGISTRO
Fax: (11} 31(5-1564 .
: 581
At.: Geréncia de Valores Mobilidrios 18 0 21 4 5838
e-mail: valores. mobiliarios@cetip.com.br o RTDP - RECIFE o
MICROFILMADO DIGHTALIZA
9.2. As comunicagdes serfio consideradas entregues quando recek idas-sob-protocolo ou com aviso

de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

9.3. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrdnico serfio consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela méquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para 0s enderecos acima em

até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem.

9.4, A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser imediatamente comunicada as demais
pattes.
9.5. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emissfo,

entende-se por “Dia Util” qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingos e feriados nacionats ou
ainda, quando nfio houver expediente bancdrio na Cidade de Sio Paulo, no Estado de Séo Paulo,
ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que
somente “Dia Util” serd qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingo ou feriado nacional. Quando a
indicagfio de prazo contado por dia na presente Escritura de Emissfio ndo vier acompanhada da indicag#o

de “Dia Util”, entende-se que o prazo € contado em dias corridos,
p

9.6, Nio se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Bscritura de
Emissio. Desta formma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Bmissora prejudicard o
exercicio de tal dircito ou faculdade, ou serd interpretado como rentincia ao mesmo, neim constituird

novagiio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

9.7.  Caso qualquer das disposi¢Ses ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz,
prevaleceriio todas as demais disposigSes niio afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes,
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em boa-fé, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito,
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9.8.  Esta Escritura de Emissfo é regida pelas Leis da Repiiblica Fedérativa do Beasil.

9.9.  Esta Escritura de Emissiio ¢ as Debéntures constituem titufos executivos extrajudiciais nos termos
dos incisos I ¢ Il do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde jé que,
indépeudentemente de quaisquer outras medidas cabivels, as obrigagbes assumidas nos termos desia
Escritura de Emissfio comportam execugfio especifica ¢ se submetem s disposigdes dos artigos 632 ¢
seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debgntures, nos termos desta Escritura de Emiss#o.

9.10.  Esta Escritura de Emissfio ¢ firmada em caréter irrevogével e irretratdvel, obrigando as partes por
Si € SEUs SUCessores.

9.ff.  Todos e quaisquer custos incorridos em razdio do registro desta Escritura de Emissfo, bem como
de eventuais seus aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissfio, nos registros
competentes, serfio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

9.12. O Agente Fiducidrio nfio serd obrigado a efetuar nenhuma verificagfio de veracidade nas
deliberagdes societdrias e em atos da administragfio da Emnissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora, ou por seus
colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Nilo serd ainda, sob qualquer hipétese, responsdvel pela
elaboragfo destes documentos, que permanecerio scb obrigagio legal e regulunentar da Emissora de
elabord-los, nos termos da legislagfio aplicdvel.

9.13.  Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio asswmnirs que os
documenios originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros
a seu pedido nfio foram objeto de fraude ou adulteragio. Nio serd ainda, sob qualquer hipdtese,
responsdvel pela elaboragfio de documentos societdrios da Emissora, que permaneceriio sob obrigaciio
legal e regulamentar da Emissora elabord-tos, nos termos da legistagfio aplicdvel.

9.14. O Agente Fiducidrio ndio emitird qualquer tipo de opinido ou jufzo sobre a orientagfio acerca de
qualquer fato da Oferta Restrita que seja de competéncia de defini¢io pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nfio possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas a ele transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
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Debenturistas ou A Emissora. A atuagio do Agente Fiducidrio lumta—se ao escopo da Instrugiio CVM 28,
conforme alterada ¢ dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agoes f‘standn mﬁnto, sob qualquer

forima ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao dkc(qm d,\ leg{magao aplicﬁvel

9.15. Qs prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissiio serdo computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cédige Civil, sendo excluido o dia do comego ¢ incluido o do
vencimento,

Clausula Décima - FORO
10.f.  Fica eleito o Foro da Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer ddvidas
ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissfo, com rewdincia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja ou possa vir a ser.
E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de Emissdo, em 8 (oito)
vias de igual teor ¢ forma, na presenga de 2 {duas) testemunhas,

Sdo Paulo, 14 de fevereiro de 2014,

[renmanescente intencionalmente deixado em branco)
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