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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAC CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORGOS
RESTRITOS DE DISTRIBUIGAO, DA ETAU — EMPRESA DE TRANSMISSAO DO
ALTO URUGUAI S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

{a) ETAU - EMPRESA DE TRANSMISSAO DO ALTO URUGUAI S.A., sociedade por aces
de capital fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Praga XV de Novembro, n.° 20, sala 602 (parte), Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
05.063.294/0001-60, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) sob o NIRE n.° 333.0028722-1, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora” ou “Companhia*);

e, como agente fiduciaric representando a comunhao dos titulares das debé&ntures da
primeira emissdo publica de debéntures da FEmissora (“Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista”),

(b) GDC PARTNERS SERVIGOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade iimitada com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ayrton Senna, n.° 3000, parte 3, bloco
ltanhanga, sala 3.105, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 10.749.264/0001-
04, neste ato representado na forma de seu contrato social (“Agente Fiduciario”);

vém, por esta e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da Primeira Emiss&o de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes,
em Série Unica, da Especie Quirografaria, para Distribui¢do Publica, com Esforgos
Restritos de Distribuigdo, da ETAU — Empresa de Transmissdo do Alto Uruguai S.A."
("Escritura de Emiss&o"), que sera regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZAGAO

1.1. A presente Escritura de Emissédo € celebrada de acordo com a autorizagédo do
Conselho de Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 12 de novembro de
2014 ("RCA"), e da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 12 de
novembro de 2014 (“AGE"), nas quais foram deliberados e aprovados (i) os termos e
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condigbes da Emissdo (conforme a seguir definido) e das debéntures da primeira
emiss&o da Emissora, conforme disposto no artigo 59 da Lei n.° 6.404 de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”); e (i) a
autorizagdo & Diretoria da Companhia para adotar todas e quaisquer medidas, praticar
todos os atos e celebrar todos os documentos necessarios a efetivagdo das
deliberagées consubstanciadas na RCA e na AGE, podendo, inclusive, celebrar a
presente Escritura de Emissdo e seus aditamentos.

CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS

A primeira emissdo de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, em série (nica, da Emissora ("Debéntures™), para distribuicdo
publica, com esforgos restritos de distribuigdo, nos termos da Instrugdo da Comisséo de
Valores Maobiliarios ("CVM") n°®476, de 16 dejaneiro de 2009, conforme alterada
(“Instrugdo CVM 476”), e desta Escritura de Emissao (“Emisséo” ou “Oferta™), sera
realizada com observancia dos seguintes requisitos:

21. Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobiliarios e Registro na
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.11. A Emissdo sera realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 e das demais
disposigées legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de
dezembro de 1978, conforme alterada.

2.1.2. A Emisséao sera registrada na Associag3o Brasileira de Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA™), exclusivamente para fins de informar a base de
dados, nos termos do paragrafo 1°, inciso |, e do paragrafo 2°, ambos do artigo 1° do
Codigc ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Puhblicas de
Distribuigdo e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios, condicionado & expedigdo de diretrizes
especificas para o cumprimento desta obrigagdo, até o envio do comunicade de
encerramentc da oferta.

2.2 Arquivamento na JUCERJA e Publicag¢io da Ata de RCA e AGE

2.21. As stas da RCA e da AGE que aprovaram a Emissdo serdo arguivadas na
JUCERJA e publicadas no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal “Valor
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Econdmico”, em conformidade com o artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por
Acdes.

2.3. Registro da Escritura de Emissio e de seus Aditamentos

231. A presente Escritura de Emissio e seus eventuais aditamentos serdo
registrados na JUCERJA, de acordo com o artige 62, inciso |, da Lei das Sociedades
por Agdes.

2.4 Registro para Distribuigido, Negociacio e Custodia Eletronica

2.4.1. As Debéntures seréo registradas para (a) distribui¢do no mercado primario por
meio do MDA — Madulo de Distribuigdo de Ativos ("“MDA”™), e (b) negociacdo no mercado
secundario por meic do CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP 21"), ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
("CETIP"), sendo a distribuigdo e a negociagéo liquidadas financeiramente por meio da
CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. N&o obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definidos abaixo)
nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa)
dias da data de subscrigdo ou aquisigdo pelo investidor, conforme disposto nos artigos
13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e observado ainda o cumprimento pela Emissora ao
disposto no artigo 17 da referida instrucao.

2.5. Objeto Scocial da Emissora

2.5.1. A Emissora tem por objeto social (i} a exploragido da concess&o de servigos
publicos de transmiss&o reativo & linha de transmissé&o de energia elétrica denominada
Campos Novos/Santa Marta 230 kV, bem como das entradas de linhas e instalactes
associadas a4 mesma, relativas a adjudicagdo do resultado do Edital de Leildo n°
002/2002-ANEEL, Lote C, publicado no Diario Oficial da Unido em 21 de agosto de
2002 (“Linha de Transmiss&o”); (ii) a prestagd@o de servigos publicos de transmisséo de
energia elétrica referentes a Linha de Transmisso; (i) a prestacdo de servigos
acessorios ou correlatos, podendo administrar e/ou incorporar outros sistemas de
energia, prestar servicos técnicos de sua especialidade e praticar os demais atos
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necessarios a consecugao de seu objeto; e (iv) a participagdo em outra sociedade como
sécia ou acionista, nas condigbes expressas no estatuto social da Emissora.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Ndmero da Emisséo
3.1.1. A presente Emisséo representa a primeira emisso de debéntures da Emissora.
3.2, Séries
3.2.1. A Emisséao sera realizada em série Unica.
3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissao (“Valor Total da Emiss&o”) sera de R$10.000.000,00
(dez milhbes de reais) na Data de Emissao (conforme definido abaixo).

3.4. Quantidade de Debéntures
3.4.1. Serdo emitidas 1.000 {mil) Debéntures.
3.5. Destinagio de Recursos

3.5.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo serdo
utilizados para () distribuigdo de dividendos ja declarados, conforme deliberado na
Assembleia Geral Ordinaria da Companhia realizada em 17 de fevereiro de 2014: e (ii)
reforco do caixa da Companhia.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1. O banco liquidante da presente Emissao sera o Itad Unibanco S.A., instituicao
financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre Olavo Setubal, inscrito no CNPJ/MF sob n.°
60.701.190/0001-04 (“Banco Ligquidante”), e a instituigdo prestadora de servigos de
escrituragéo das Debéntures sera o Itau Corretora de Valores S.A., instituigao financeira
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria

N
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Lima, n.° 3400, 10° andar, inscrita no CNPJ sob o n.® 61.194.353/00011-64 (“Escriturador
Mandatario”).

3.7. Imunidade de Debenturistas

3.7.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio
tributaria, este devera encaminhar ac Banco Liquidante e a Emissora, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob
pena de ter.descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
legislagao tributaria em vigor.

3.7.2. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatdria de sua
condi¢gao de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da Clausula 3.7.1 acima, e que
tiver essa condigdo alterada por disposigdo ncrmativa, ou por deixar de atender as
condi¢cbes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda,
tiver essa condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, & Emissora,
com copia ao Escriturader Mandatario e Bance Liquidante, bem como prestar qualquer
informacdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pela Emissora, pelo
Escriturador Mandatario e/ou pelo Banco Liguidante.

3.7.3. Mesmo que tenha recebido a documentacéo referida na Clausula 3.7.1 acima, e
desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultadoc a Emissora, ao
Escriturador Mandatario e/ou ac Banco Liquidante depositar em juizo ou descontar de
quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagdo que entender devida, sem
que esse fato possa gerar pretensdo indenizatoria contra a Emissora, o Escriturador
Mandatario e/ou o Banco Liquidante por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Regime de Colocacéo e Plano de Distribuicao
4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigio publica, com esforgos restritos de
distribuigdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob regime de melhores esforgos de

colocagdo, com a intermediacdo do Banco BNP Paribas Brasil S.A. (“Coordenador
Lider"), nos termos do “Contrato de Coordenagao, Colocagdo e Distribuicdo Publica,
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com Esforgos Restritos de Distribuicdo, sob o Regime de Melhores Esforgos de
Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndc Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, da Primeira Emissdo da ETAU - Empresa de
Transmissdo do Alto Uruguai S.A.", a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador
Lider (“Contrato de Distribuig&o”).

4.1.2. O planc de distribuiggo seguiré o procedimento descrito na Instrugdo CVM 4786,
conforme previsto no Contrato de Distribuigdo. Para tanto, o Coordenador Lider podera
acessar no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados (conforme definido
abaixo), sendc possivel a subscrigdo ou aquisigdo de Debéntures por, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificados {conforme abaixo definido).

4.1.3. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta, serdo considerados
investidores qualificados: (a) todos os fundos de investimento, ainda que se destinem a
investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no
inciso 1V do artigo 109 da Instrugdo da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada, que obrigatoriamente subscreverdo e integralizardo, no ambito da Oferta,
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Investidores
Qualificados”).

4.1.4. As partes se comprometem a néo realizar a busca de investidores por meio de
lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de
servigos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas
abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM
476.

4.1.5. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagées acerca da
Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider; e (b) informar ao Coordenador Lider até o Dia Util (conforme definido abaixo)
imediatamente subsequente a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-se
desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em relagdo aos referidos potenciais

investidores neste periodo.

4.1.6. Né&o existirdo reservas antecipadas, nem fixagédo de lotes minimos ou maximos,
sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizara o plano de distribuigdo das Debéntures nos termos da Instrucio CVM 476,
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tendo como publico alvo Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto
no artigo 4° da Instrugéo CVM 476.

4.1.7. N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures.

4.1.8. Na&o sera constituido fundo de manutengio de liquidez € ndo sera celebrado
contrato de estabilizag@o de pregos com relagdo as Debéntures.

4.1.9. Nao havera preferéncia para subscrigdc das Debéntures pelos atuais acionistas
da Emissora.

4.1.10. Nao sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

4.1.11. Na data de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, os Investidores
Qualificados assinardo declaragéo atestando, entre outros, estarem cientes de que (i) a
Oferta néo foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigbes
de negociagdo previstas na regulamentagdo aplicavel e nesta Escritura de Emissao; e
{iii) efetuaram sua prépria andlise com relagdo & capacidade de pagamento da
Emissora.

4.2, Data de Emissdo

4.21. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 1 de
dezembro de 2014 (“Data de Emisséo™).

4.3. Valor Nominal Unitario

4.3.1. O valor nominal unitarioc das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de
R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitéario”).

4.4, Atualizagao Monetaria do Valor Nominal Unitario

4.41. 0O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado monetariamente,

A
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4.5. Forma, Conversibilidade e Comprovagao da Titularidade das Debéntures

4.5.1. As Debéntures serdao da forma nominativa, escritural, sem a emissio de cautela
€ nao serdo conversiveis em agées de emissio da Emissora.

4.5.2. Na&o serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os
fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador Mandatario. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato em nome do Debenturista expedido pela CETIP,
guando as Debéntures estiverem custodiadas na CETIP.

4.6. Espécie

4.6.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria e ndo contarde com garantias
adicicnais.

4.7. Prazo e Forma de Subscricao e Integralizagio
4.7.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da

Remunerac¢ao (conforme abaixo definido) incidente desde a Data de Emissao até a data
da efetiva integralizagédo (“Preco de Subscrigdo”).

4.7.2. As Debéntures serdo integralizadas & vista, no ato da subscricdo, em uma tnica
data, pelo Pregco de Subscricdo, em moeda corrente nacional, de acordo com as
normas de liquidagao e procedimentos adotados pela CETIP.

4.8, Prazo e Data de Vencimento

4.8.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de
Emiss&o, vencendo-se, portanto, em 1 de dezembro de 2019 (“Data de Vencimento”).

4.9, Amortizacdo Programada
4.9.1. O Valor Nominal Unitario sera amortizado em uma Gnica parcela, a ser paga na

Data de Vencimento das Debéntures, observadas as possibilidades (i) de Resgate
Antecipado Facultativo, nos termos da Clausula 4.13 desta Escritura de Emissao; e (ii)
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do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Cldausula 4.15 desta
Escritura de Emisséo.

4.10.

4.101.

Remuneracéao

As Debéntures fardo jus ao pagamento de remuneragéo correspondente a

variagio acumulada de 108% (cento e oito por cento) das taxas médias diarias dos DI —
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, por meio do informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (www.cetip.com.br), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, a partir
da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a respectiva Data de Pagamento da Remuneragéo.

4.10.2.

A Remuneragao devera ser calculada de acordo com a seguinte formula:
J = /N ,x(Fator DI -1)
Onde:

J = Valor unitario dos juros remuneratorios, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdo.

VNe = Valor Nominal Unitario ou seu respectivo saldo, informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator DI = produtdrio das Taxas DI — Over com uso do percentual aplicado, da
data de inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurade da seguinte forma:

FatorDJ=H(l+TDI,><—P—)
il 100
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4.10.3.

Onde:

k = Namero de ordem da Taxa DI — Over, variando de 1 (um) até n.

n = Numero total de Taxas DI — Over, sendo “n” um nlmero inteiro.
p = 108,00.

TDIk = Taxa DI — Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI =
Sl =+1] -1
DI 100

Cnde:

Dlk = Taxa DI — Over divulgada pela CETIP, vélida por 1 {um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

r

O fator resultante da expressédo (HTD]"X 100] é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

(1+7D1.77)
Efetua-se o produtério dos fatores diarios 100/ sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo
considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtério “Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

Para fins de calculo da Remuneragédo, define-se “Periodo de Capitalizagdo”

como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emiss&o, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente
anterior, no casoc dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na Data de
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Pagamento da Remuneragdo seguinte. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solugéo de continuidade até o vencimento.

4.11. Pagamento da Remuneragio

4.11.1. A Remuneragdo das Debéntures sera paga semestralmente, a partir da Data de
Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 1 de maioc de 2015, e os demais
pagamentos devidos todo dia 1 dos meses de maio e dezembro de cada ano, até a
Data de Vencimento {(cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo”),
observadas as possibilidades (i} de Resgate Antecipado Facultativo, nos termos da
Clausula 4.13 desta Escritura de Emissdo; e (ii) do vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.15 desta Escritura de Emissao.

4.11.2. Far&o jus & Remuneragiao aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final
do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragéo.

4.12. Repactuagio

4.12.1. As Debéntures n&o seréo objeto de repactuagao programada.

4.13. Resgate Antecipado Facultativo

4.13.1. A Emissora podera, observados os termos e condigdes estabelecidos a seguir
mediante deliberagdo em reunido de Conselho de Administragédo, a seu exclusivo

critério e a qualquer tempo a partir da Data de Emissao, realizar o resgate antecipado
total ou parcial das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”).

41311 Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, os Debenturistas
fardo jus ao recebimento do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao,
calculado pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou Data do Pagamento da
Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate
Antecipade Facultativo.

4.131.2. O Resgate Antecipado Facultativo somente podera ocorrer
mediante publicagéo de comunicagédo dirigida aos Debenturistas a ser divulgada nos
termos da Clausula 4.21.1 abaixo (“Comunicacio de Resgate”), ao Agente Fiduciario e
a CETIP com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data do efetivo Resgate
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Antecipado Facultativo a ser implementado pela Emissora (“Data_de Resgate
Antecipado”). A Data de Resgate Antecipado devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.
Todas as Debéntures que vierem a ser resgatadas serdo liquidadas e canceladas na
mesma data.

4.13.2. Na Comunicagio de Resgate devera constar: (i) a Data de Resgate Antecipado;
(i) se o Resgate Antecipado Facultativo sera total ou parcial; (iii) a informacgéo de que
as Debéntures serdo resgatadas pelo seu Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneracio calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou a
ultima Data de Pagamento da Remuneracéo até a Data de Resgate Antecipado; e (iv)
quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo.

4.13.3. No caso de Resgate Antecipado Facultative parcial, sera realizado sorteio,
conforme o disposto no inciso primeiro do paragrafo segundo do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agbes, sendo que todas as etapas desse processo tais como
habilitagdo, valida¢do, apuragio e quantidades serdo realizadas fora do ambito da
CETIP.

4.13.4. No caso de Resgate Antecipado Facultativo de Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, o Resgate Antecipado Facultativo seguira os
procedimentos de liquidagdo de eventos adotados pela CETIP.

4.13.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula
4 .13, serdo obrigatoriamente canceladas.

4.14. Aquisigao Facultativa

4.14.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as
restricbes de negociagdo e prazo previsto na Instrugdo CVM 476 e o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agbdes, adquirir Debéntures em
Circulagéo, as quais poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou
ser novamente colocadas no mercado, cenforme as regras expedidas pela CVM,
devendo tal fato constar do relatério da administrag&o e das demonstragdes financeiras

da Emissora.
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4.14.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos da Clausula 4.14.1. acima, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragéo das demais Debéntures em Circulagéo.

4.15. Vencimento Antecipado

4.15.1. As Debéntures e todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissao
serdo consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se exigivel da Emissora o
pagamento do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emiss@o ou ultima Data de Pagamento da
Remuneragéo, conforme © caso, até a data do seu efetivo pagamento, e dos demais
encargos devidos e nédo pagos (“Montante Devido Antecipadamente”), na ocorréncia
das hipdteses descritas nas Clausulas 4.15.2. e 4.15.3. abaixo, observados os prazos
de cura aplicaveis ("Eventos de Vencimento Antecipado™).

4.15.2. Eventos de Vencimento Antecipado Automatico: Observados os eventuais
prazos de cura aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta
Clausula 4.15.2. acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelagéo judicial, notificagéo
prévia & Emissora ou consulta aos Debenturistas (“Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico”):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria relativa as
Debéntures ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data do
respectivo descumprimento;

(b) caso ocorra (i) a dissolugdo ou a liquidagio da Emissora; (ii) a decretagdo de
faléncia da Emissora; (iii} o pedido de autofaléncia por parte da Emissora; (iv)o
pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao
devidamente solucionado, por meio de pagamento ou depésito, rejeigdo do
pedido, suspenséo dos efeitos da declaragdo de faléncia, ou por outro meio,
nos prazos aplicaveis; (v) a apresentagao de pedido, por parte da Emissora, de
plano de recuperagéo extrajudicial a seus credores, independentemente de ter
sido requerida homologagdo judicial do referido plano; (vi) o ingresso pela
Emissora em juizo com requerimento de recuperagdo judicial,
independentemente de seu deferimento pelo juiz competente; ou (vii) qualquer

A
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{c)

4.15.3.

/6

evento analogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora, incluindo
acordo de credores, nos termos da legislagdo aplicavel; e

transformagao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades por Agdes.

Eventos de Vencimento Antecipado Nio-Automatico; Na ocorréncia de

quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula 4.15.3. ndo sanados no prazo de cura
aplicavel, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos

termos

da Clausula 4.15.5. abaixo, para deliberar sobre a2 ndo declaracdo de

vencimento antecipado das Debéntures, observado o disposto nos itens abaixo
("Eventos de Vencimento Antecipado Nao-Automatico”):

(a)

(b)

(c)

(d)

decretagdo de vencimento antecipado de qualquer divida efou obrigagio da
Emissora, de carater financeiro, que envolva o pagamento de quantia igual ou
superior, individualmente ou no agregado, a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) ou seu equivalente em outra moeda:

término antecipado da concessao ou intervencgdo pelo poder concedente, por
qualquer motivo, na prestagao do servigo de transmissao de energia elétrica por
parte da Emissora, que represente uma redugdo de 30% (trinta por cento) da
receita operacional liquida da Emissora constante de suas dltimas
demonstragdes financeiras consolidadas;

sentenga transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal
declarando a ilegalidade ou nulidade da integralidade da Escritura de Emissao;

protesto de titulos contra a Emissora cujo valor ndo pago, individual ou
agregado, ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro
ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou
se for suspenso ou cancelado, ou ainda se for validamente contestado em
juizo, em qualquer hipotese, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da

data do respectivo protesto;
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A

{e) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista
na presente Escritura de Emisséo e no Contrato de Distribuigéo, n&o sanado no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do referido descumprimento;

(f} inadimplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obrigagao pecuniaria
em qualquer acordo ou contrato do qual a Emissora seja parte como mutuaria
ou garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$
10.000.000,00 {dez milhdes de reais) ou seu equivalente em cutra moeda;

(9) fusdo, cisdo, incorporag&o efou qualquer outra forma de reorganizacéo
societaria, exceto por (i) determinagéo legal, ou por requerimento de érgaos
reguladores e entidades com as quais a Emissora mantenha relagdo; ou (ii) se
a Emissora mantiver a condugédo ordinaria de seus negoécios bem como sua
situagéo econdmico-financeira, cumprindo integralmente com suas obrigacgdes
contratuais pré-existentes;

{h) ocorréncia de quaisquer eventos, situacdes efou hipdteses que resultem ou
possam resultar na perda da gestdo operacional da Emissora exercida pela
Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A., exceto no caso em que a gestdo
operacional da Emissora seja transferida para oufra sociedade que seja
controladora, controlada ou coligada, direta ou indiretamente, da Transmissora
Alianga de Energia Elétrica S.A_;

(i) alteragdo do estatuto social da Emissora que implique (i) na concessao de
direito de retirada aos acionistas da Emissora; efou (ii) na alteracio do objeto
social da Emissora que modifique a darea de atuagéo da Emissora;

() caso as declaragbes feitas, nesta data, pela Emissora nesta Escritura de
Emiss&o ou em qualquer outro documento da Oferta provem-se ou revelem-se
falsas, incorretas, inconsistentes e/ou insuficientes. No caso das declaracbes
serem incorretas, inconsistentes e/ou insuficientes, apenas sera considerada
Evento de Vencimento Antecipado Nao-Automatico a incorregéo, inconsisténcia
e insuficiéncia da declaragdo que afete seus aspectos relevantes, gerando
impacto negative nas condigdes financeiras da Emissora;

(k) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, pela Emissora, das obrigagées assumidas nesta

Escritura;
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O realizagdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir
compulsoriamente a totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou
das ag¢des do capital social da Emissora; e

(m) nédo renovagdo, cancelamento, revogagdo cu suspensdo das autorizagbes,
alvaras e licengas, inclusive as ambientais, necessarias para o regular exercicic
das atividades desenvolvidas pela Emissora, observado o disposto na
legislagao pertinente.

4.15.4. Os valores mencionados nas alineas (a), (d) e (f) da Clausula 4.15.3. acima
serdo reajustados anualmente pelo indice Geral ao Mercado — IGP-M, calculado pela
Fundacdo Getulio Vargas.

4.15.5. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao-Automatico,
o Agente Fiduciario devera publicar edital de convocagio de Assembleia Geral de
Debenturistas, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data em que tomar ciéncia do
respectivo evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas ou pela
Emissora, para deliberar socbre a ndo declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures.

4.15.6. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 4.15.5. acima,
que serd instalada observado o quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de
Emissdo, os Debenturistas que representem 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagéo poderao decidir por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures,
hipdtese na qual o Agente Fiduciario ndo declarara o vencimento antecipado.

4.15.7. Na hipotese (i) de n&o instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada na Clausula 4.15.5. acima por falta de quorum, mesmo apés segunda
convocacgao, ou (ii) de ndo ser alcangado o quorum minimo para deliberagdo acerca da
néo declaragéo de vencimento antecipado, conforme estabelecido na Clausula 4.15.6.
acima, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

4.15.8. Em caso de declaragéo de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Montante Devido Antecipadamente no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados (i) da ocorréncia do respectivo Evento de Vencimento
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(1

Antecipado Automatico, observado o prazo de cura aplicavel, ou (ii) do recebimento de
notificagédo enviada pelo Agente Fiduciario neste sentido, conforme aplicavel.

4.15.9. Caso seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures e,
consequentemente, devido o Montante Devido Antecipadamente, nos termos da
Clausula 4.15.8. acima, a Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera
comunicar a CETIP sobre a ocorréncia do vencimento antecipado, com, no minimo, 2
(dois) Dias Uteis de antecedéncia da data de pagamento do Montante Devido
Antecipadamente.

4.16. Multa e Juros Moratdrios

4.16.1. Sem prejuizo da Remuneragéo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emisscra de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos
€ nao pagos pela Emissora ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial
ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por
cento) e (ii) a juros moratérios a razédo de 1% (um por cento) ac més, calculados pro
rata temporis desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento.

4.17. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.17.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.16. acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emiss&o, ou em
comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara direito ac recebimento de
Remuneragéo e/ou encargos moratérios a partir da data em que o valor correspondente
seja disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a referida data.

4.18. Local de Pagamento

4.18.1. Os pagamentos decorrentes das Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures que
estiverem eletronicamente custodiadas na CETIP. As Debéntures que ndo estiverem
custodiadas junto a CETIP terdo os seus pagamentos realizados por meio do
Escriturador Mandatario das Debéntures ou na sede da Emissora.
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4.19. Prorrogagéo dos Prazos

4.19.1. Considerar-se-&o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de gualquer
obrigagdo por quaisquer das partes até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o
vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo efou na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, caso em que nac havera nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP,
hipotese em que somente havera prorrogagio de prazo quando a data de pagamento
coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo. Para os fins desta
Escritura de Emissao, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia que n3o seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.20. Publicidade

4.20.1. Todos os atos e decisbes decorrentes da Emisséo e/ou das Debéntures que, de
qualguer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser veiculados
no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal “Valor Econdmico”, devendo a
Emissora comunicar o Agente Fiduciario e a CETIP da realizagdo da publicagdo, na
mesma data de sua publicagéo.

CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o términc de cada exercicio
social, ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (a) copia de
suas demonstragdes financeiras consolidadas, relativas ao exercicio social
entdo encerrado, elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por
Acgdes, com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e com as
regras da CVM, acompanhadas do relatorio da administracéo e parecer
dos auditores independentes; (ii) copia de qualquer comunicacédo feita
pelos auditores independentes a Emissora ou aos membros de sua
administragdo, bem como suas respectivas respostas, quando tratar das
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(i)

(iii)

(iv)

(v}

U

demonstragdes financeiras, ao sistema de contabilidade, a gestdo ou as
contas da Emissora; e (iii) declaragéc assinada por representantes legais
da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que
permanecem validas as disposi¢des contidas nesta Escritura de Emissao;
{b) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado e
inexisténcia de descumprimento de cbrigagdes da Emissora perante os
Debenturistas; (¢) o cumprimento da obrigagdo de manutengdo de 6rgéo
para atender aos Debenturistas ou de contratagdo de instituictes
financeiras autorizadas para a prestacdo desse servigo, conforme o caso;
(d) que nac foram praticados atos em desaccrdo com o estatuto social da
Emissora; e (e) organograma do grupo societario da Emissora (contendo,
inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades de controle
comum, as coligadas, e demais sociedades integrantes do mesmo bloco
de controle), no encerramento de cada exercicio social;

no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias apods o término de cada
trimestre do exercicio social, ou na data de sua divulgag&o, o que ocorrer
primeiro: (i) copia de suas demonstragbes financeiras consolidadas
relativas ao respectivo trimestre, elaboradas de acordo com a Lei das
Sociedades por Agdes, com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil e com as regras da CVM, acompanhadas do relatério de revisio
especial dos auditores independentes; e (ii) copia de qualquer
comunicacdo feita pelos auditores independentes a Emissora ou aos
membros de sua administragdo, bem como suas respectivas respostas,
quando fratar das demonstragdes financeiras, ao sistema de
contabilidade, a gestdo ou as contas da Emissora;

no prazo maximo de 10 {dez) dias corridos contados do recebimento de
solicitagdo neste sentido, qualquer informagdo relevante que possa
interessar aos Debenturistas ou ao Agente Fiduciario, que venha a lhe ser
razoavelmente solicitada por escrito pelo Agente Fiduciario;

até no maximo 1 (um) Dia Util apds a publicagdo, as informacgbdes
veiculadas na forma prevista na Clausula 4.21.1. acima; e

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administragdo da Emissora
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que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no terceiro
dia util apos sua publicagdoe ou, se nao forem publicados, apés a data em
gue forem realizados.

(b) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, promovendo a
publicagdo das demonstragtes financeiras previstas no artigc 176 da Lei das
Sociedades por Agdes e, pelo menos 1 (uma) vez ao ano, em jornais de grande
circulagdo, dos seguintes documentos, que devem ser complementados com notas
explicativas e outros quadros analiticos ou demonstracdes contabeis necesséarias
para o esclarecimento da situagdo patrimonial e dos resultados do exercicio da
Emissora:

(i) balango patrimonial;

(ii) demonstragdo das mutagdes do patriménio liquido;
(iii) demonstragéo do resultado do exercicio;

{iv) demonstracao de fluxc de caixa;

(v) parecer da auditoria externa; e

(vi) demais documentos que venham a ser exigidos pela legislacéo pertinente a
matéria.

(c) convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com
a presente Emisséo, caso o Agente Fiduciario ndo o faga em 1 (um) Dia Util da
ocorréncia do fato que ensejar a convocagéo;

(d) informar o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Venci-
mento Antecipado em até 3 (trés) Dias Uteis contados da ocorréncia do respectivo

evento;

(e) nao realizar operagbes fora do seu objeto social, observadas as disposigoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

\L 20

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: EMPRESA DE TRANSMISSAO DO ALTO URUGUAI S A
v ]/ Nire: 33300287221
Protocolo: 0020144070197 - 28/11/2014
Bernardo F. S, Berwanger CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 02/12/2014, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Secretdrio Geral Autenticacdo: 2C8957EBA6C694EA02F16EDD64B7914208DF3D49E3E1BF7F68785E067F6F3CE6
Arquivamento: ED33000581-000/2




L7

(f) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragdo nas condi¢des
financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou societéarias ou
nos negoécios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou situacdes que possam
afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigagbes decorrentes desta Escritura de Emisséo e das
Debéntures;

(g) nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura
de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontuai e integral cumprimento das obrigagbes assumidas perante os
Debenturistas;

(h) cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
inclusive no que tange a destinagdo dos recursos captados por meio da Emissé&o;

(i) contratar e remunerar o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante e o Escriturador
Mandatario;

(i) manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario durante
0 prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

(k) efetuar tempestivamente o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que
incidam ou venham a incidir sobre a Oferta, desde que sejam legalmente atribuidos
a Emissora;

(I' manter sempre validas e em vigor as licencas e autcrizagdes relevantes para a boa
condugdo dos negodcios da Emissora;

(m) enquanto as Debéntures estiverem em circulagio, cumprir as obriga¢des previstas
no artigo 17 da Instrugao CVM 476, quais sejam:

(i) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a

Lei das Sociedades por Agoes e com as regras emitidas pela CVM;

(i} submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor

registrado na CVM;
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(iiiy divulgar suas demonstragcdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer de auditores independentes, em sua pagina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social, nos termos da alinea (a) desta
Clausula 5.1 ;

(iv) manter os documentos mencionados na alinea (iii) acima em sua pagina
na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(v) observar as disposigbes da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358"), no que se refere a dever
de sigilo e vedagdes a negociagio;

(vi) divulgar em sua péagina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de qualquer Fato Relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrucéo
CVM 358 e comunicar sua ocorréncia imediatamente ao Coordenador
Lider da Oferta; e

(vii} fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

5.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e
posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentagio da respectiva nota
fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honorarios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas actes
propostas pelo Agente Fiduciario, ou decorrentes de ag¢bes intentadas contra ele no
exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitcs e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiduciario, na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo
ao pagamentc destas por um periodo superior a 30 {trinta) dias corridos, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da

sucumbéncia.
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CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissdo, a GDC Partners
Servigos Fiduciarios Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., que, por meio
deste ato, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de
Emisséo, representar os interesses da comunhio dos titulares de Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(a) aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstas na legislagio especifica e nesta Escritura de Emisséo;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas as suas clausulas e
condigbes;
(€) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir

com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissédo e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciaric;

(e) n&o tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por Ages, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugéo CVM n.® 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucédo
CVM 28";

() nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
funcdes;

(h) que os seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém

poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagées
ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

A
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(k)

L0

esta ciente das disposi¢gdes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de
31 de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao, na
Data de Emissdo, conforme documentos e informagdes fornecidos pela
Emissora; o Agente Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de
verificag@o independente quanto a veracidade das informacgdes apresentadas
pela Emissora, com o que os Debenturistas, ac subscreverem ou adquirirem as
Debéntures, declaram-se cientes e de acordo;

na data de celebragido desta Escritura de Emiss&o, identificou que presta
servigos de agente fiduciario nas seguintes emissées de debéntures:

(@

(i)

2% emissé@o de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da
espécie quirografaria, da Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A.
("Sequnda Emissdo de Debéntures”). No Ambito da Segunda Emissao de
Debéntures foram emitidas 8.150 (oito mil cento e cinquenta) debéntures
em trés séries, sendo 4.250 (quatro mil duzentas e cinguenta)
debéntures da primeira série, 2.450 (duas mil quatrocentas e c¢inquenta)
debéntures da segunda série e 1.450 (mil quatrocentas e cinquenta)
debéntures da quarta série, totalizando o valor de R$815.000.000,00
(oitocentos e quinze milhdes de reais). As debéntures da Segunda
Emissdo de Debéntures possuem vencimento em 15 de dezembro de
2013, para a primeira série, 15 de dezembro de 2017, para a segunda
série e 15 de dezembro de 2017, para a quarta série. Nao foram dados
bens em garantia. Até a presente data, ndo ocorreram quaisquer eventos
de resgate, amortizag&o, conversio, repactuagdo ou inadimplemento das
debéntures da Segunda Emissdo de Debéntures; e

3% emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, da Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A.
("Terceira Emisséio de Debéntures”). No ambito da Terceira Emissao de
Debéntures foram emitidas 2.160.000 (dcis milhdes e cento e sessenta
mil) debéntures em trés séries, sendo 665.000 (seiscentas e sessenta e
cinco mil) debéntures da primeira série, 793.000 (setecentas e noventa e
trés mil) debéntures da segunda série e 702.000 (setecentas e duas mil)
debéntures da terceira série, totalizando o valor de R$2.160.000.000,00
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(dois bilhdes e cento e sessenta milhdes de reais). As debéntures da
Terceira Emissao de Debéntures possuem vencimento em 15 de outubro
de 2017, para a primeira série, 15 de outubro de 2020, para a segunda
série e 15 de outubro de 2024, para a terceira série. Nao foram dados
bens em garantia. Até a presente data, ndo ocorreram quaisquer eventos
de resgate, amortizagdo, conversao, repactuagio ou inadimplemento das
debéntures da Terceira Emisséo de Debéntures; e

{}] além das emissdes citadas na alinea “k” acima, o Agente Fiduciario ndo atuou
como agente fiduciario em qualquer outra emissdo de valores mobiliarios da
Emissora, ou de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de
Vencimento ou até sua efetiva substitui¢ao.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentagio
aplicaveis e desta Escritura de Emiss&o, a seguinte remuneracgdo:

6.4.1. O valor anual de R$2.000,00 (dois mil reais), devido o 1° (primeiro) pagamento
no prazo de 30 (trinta} dias apos a assinatura desta Escritura de Emissac, e os demais
pagamentos nos mesmos dias dos anos subsequentes, até o resgate total das
Debéntures.

6.4.2. Caso a Emissora n3o esteja adimplente com todas as suas obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emiss3o ou em caso de sua alteracéo apds a subscricdo
das Debéntures ou realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, sera devido ao
Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional correspondente a R$425,00
{guatrocentos e vinte e cinco reais) por hora-homem de trabalho adicional necessaria e
comprovadamente executada, seja em sua sede ou fora dela. Caso este trabalho
adicional seja desenvolvido em fragdo de horas, este valor de 1 (uma) hora sera pro-
rateado a raz&o de 20 (vinte) minutos, mesmo que incompletos, dedicados pelos
profissionais designados pelo Agente Fiduciario para (i) a assessoria aos titulares das
Debéntures e andlise das alteragdes da Escritura de Emissdo e da proposta da
Emissora aos Debenturistas, (ii) o comparecimento em reunies com a Emissora, (il o

e
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comparecimento em reunides com os titulares das Debéntures, (iv) a implementagéo
das consequentes decisdes dos titulares das Debéntures e da Emissora, e (v) a
execugao das Debéntures. A remuneracao adicional devera ser paga pela Emissora no
prazo de 5 {(cinco) Dias Uteis apds o recebimento pela Emissora de relatério
demonstrativo de tempo dedicado elaborado pelo Agente Fiduciario, com o valor
minimo de R$5.400,00 (cinco mil e quatrocentos reais) por més durante o periodo em
que a Emissora permanecer nesta situagido e por reunido/assembleia em gue o Agente
Fiduciario estiver prestando os trabalhos adicionais aqui previstos.

6.4.3. No caso de eventuais obrigagdes adicionais do Agente Fiduciario, ou ainda no
caso de alteragdo nas caracteristicas da Emissdo, ficara facultada a revisdo dos
honorérios do Agente Fiduciario.

6.4.4. Os valores previstos acima serdo atualizades anualmente pela variagao
acumulada do IGP-M/FGV a partir de 1° de outubro de 2014.

6.4.5. As remuneragdes nio incluem as eventuais despesas com publicagbes, taxas,
emolumentos, autenticacbes de documentos, despachantes para obtencdo de
certiddes, registros, copias xerograficas, ligagdes interurbanas, transporte, alimentacéo,
viagens e hospedagens, entre outras, que se fizerem necessarias para a prestagio dos
servigos pelo Agente Fiduciario, a serem cobertas pela Emissora.

6.4.6. Os valores descritos acima serdo acrescidos dos tributos incidentes sobre a
remuneragdo (1SS, PIS, COFINS, IR, CSLL e outros que porventura venham a incidir),
nas aliquotas vigentes correspondentes ac regime de tributagdo de lucro real pelas
instituigbes financeiras nas respectivas datas de pagamento, de tal forma que estes
valores correspondem a valores liguidos de todos os tributos incidentes sobre a
prestacéo de servigos de agente fiduciario pelas instituigbes financeiras. As aliquotas
totais correspondem, nesta data, a 39,65% (trinta e nove inteiros e sessenta e cinco
centésimos por cento).

6.4.7. As remuneragdes serdo devidas mesmo apds o vencimento das Debéntures
caso o Agente Fiduciario permanega atuando na cobranga de cumprimentc de

cbrigagdes da Emissora, e ndo incluem o pagamento de honorarios de terceiros
especialistas, tais como auditores independentes, advogados, consultores financeiros,

entre outres.
\L 26

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: EMPRESA DE TRANSMISSAO DO ALTO URUGUAI S A
v ]/ Nire: 33300287221
Protocolo: 0020144070197 - 28/11/2014
Bernardo F. S, Berwanger CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 02/12/2014, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Secretdrio Geral Autenticacdo: 2C8957EBA6C694EA02F16EDD64B7914208DF3D49E3E1BF7F68785E067F6F3CE6
Arquivamento: ED33000581-000/2



b, ;

6.4.8. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em gue o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em
lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a
serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrenies de agbes intentadas contra ele no exercicio de sua
fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunh&o dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagédo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

6.4.9. No caso de atraso no pagamento dos valores devidos ao Agente Fiduciario, os
valores em atraso sofrerdo os mesmos encargos moratérios aplicaveis as Debéntures.

6.4.10. Caso a totalidade das Debéntures seja resgatada antecipadamente ou a
Escritura de Emissdo seja extinta antes do seu vencimento, ndo sera efetuada a
devolucgdo de qualquer remuneracdo recebida.

6.4.11. O envio das cobrangas de todos os valores devidos pela Emissora sera feito
com 30 (trinta) dias de antecedéncia & data de pagamento, e serdo apresentados os
documentos originais para o reembolso de despesas.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura
de Emissao, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fung@o, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma

empregar na administragao dos seus préprios bens;

{b) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo;
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(c)

(d)

(e)

()

(@)

(h)

()]

(k)

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéeis relacionados com o exercicio de suas fungbes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacoes
contidas nesta Escritura de Emisséao, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro
desta Escritura de Emisséo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o oficial do registro
notificara a administragdo da Emissora para que esta lhe fornega as indicacdes
e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagcédo das informagbes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacgoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Varas do Trabalho,
Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Pdblica do foro da sede
da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas
atividades, as quais deverdo ser apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos
da data de solicitagao;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, observado o
disposto na Clausula Sétima desta Escritura de Emissao;

informar a Emissora sobre a convocagio de qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas, no prazo de até 1 (um) Dia Util de sua convocagéo;
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M

(m)

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ac menos, as
informagdes listadas abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a
informar e enviar todos os dados financeiros, organograma do grupo societario
da Emisscra (contendo, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades de controle comum, as coligadas, e demais sociedades integrantes
do mesmo bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social), bem
como atos societarios necessarios a realizagio do relatorio aqui citado, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, 0os quais deverdo ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 40 (quarenta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizagdo do relatério na CVM:

(i) eventual omissdo ou incorregéo de que tenha conhecimento, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestacdo de informagdes pela Emissora;

(i) alteragbes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(i) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(iv) posigdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado:;

(v) cumprimento de outras obriga¢cdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo;

(vi) declaracéo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdc de
agente fiduciario da Emisséao;

{vii) resgate, amortizagdo e pagamento de Remuneragdo realizados no
periodo, bem como aquisigbes e vendas de Debéntures efetuadas pela

Emissora; J&
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(n)

(0)

(P

(viii) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meic da
emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto acs
administradores da Emissora; e

(ix) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora, por scociedade c¢oligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais
emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instru¢gdo CVM 28;

disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas até
o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao menos nos
seguintes locais:

(iy nasede da Emissora;

(iiy na sede do Agente Fiduciario;
(iii} na CVM;

(iv) na CETIP; e

{v) nasede do Coordenador Lider.

publicar, as expensas da Emissora e mediante sua prévia autorizagdo em
relag&o aos custos envolvidos, nos orgdos de imprensa previstos na Clausula
4.21.1. acima, anuncio comunicande aos Debenturistas que o relatorio se
encontra a disposigao nos locais indicados na Clausula anterior;

manter atualizada a relagéc dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informacdes junto a Emissora, ao Escriturador
Mandatario e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador
Mandatario, o Banco Liquidante e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes
feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referentes a divulgagdo, a qualquer
momento, da posi¢c&do de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

ok
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(a)

(r)

(s)

®

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo,
inclusive daquelas impositivas de cbrigagbes de fazer e ndo fazer, infermado
prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimplé&ncias verificadas;

notificar os Debenturistas individualmente ou, caso ndo seja possivel, por meio
de aviso publicado nos jornais mencionados na Clausula 4.21.1 acima, no prazo
maximo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data em que fomar ciéncia da
ocorréncia ou da data em que o evento se tornar publico, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigagBes assumidas nesta Escritura de
Emiss&o, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagao de igual teor de ser enviada a CVM e a CETIP.

divulgar as informagdes referidas no item “ix” da alinea “m” acima em sua
pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento; e

acompanhar com o Banco Liquidante na data de pagamento da Remuneraco,
o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulade na
presente Escritura de Emisséo.

6.5.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou cépias de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteracio.

6.6.

QO Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhao
dos titulares das Debéntures na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:

(a)

(b)
(c)

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigbes da presente Escritura de Emisséo;

reguerer a faléncia da Emissora;

tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos

Debenturistas; e
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%

(d} representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial, intervengdo ou liquidagdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 4.15. desta Escritura de
Emiss&o, somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nas alineas (a) a {d) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas
assim o autorizar, observado o disposto na Clausula 4.15.5. acima.

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renincia, liquidagéo,
dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacéncia na funcdo de agente
fiducidrio da Emisséo, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciario da Emiss&o, a qual podera ser convocada pelo
préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela
CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do
término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM
poderd nomear substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiducirio da Emissdo. A substituigdo néo implicarda em remuneragao ao
novo Agente Fiduciario superior & ora avengada.

6.7.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungbes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua
substituicéo.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apés o encerramento do prazo para a
subscrigdo e integralizagio da totalidade das Debéntures, proceder & substituicdo do
Agente Fiduciario e 4 indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicho do Agente Fiduciario, esse substituto
recebera a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus
termos e condigbes, sendo que a primeira parcela devida ao substituto sera calculada
pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente
fiduciario da Emissé&o. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiduciario substituto.
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6.7.4. Em qualquer hipotese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagdo prévia 8 CVYM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugéo
CVM n.° 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto
de aditamento & presente Escritura de Emissdo, o qual devera ser registrado nos
termos da Clausula 2.3.1. acima.

8.7.5.1. O Agente Fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeacao,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 4.21.1
acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipoteses de substituicido do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo dos Debenturistas.

7.2, A convocagao se dara mediante anincio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes,
nos orgaos de imprensa referidos na Clausula 4.21.1 desta Escritura de Emissao,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anincio de convocagédo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacgéo
aplicavel e desta Escritura de Emisséao.

7.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocagdo, no prazo minimo de 15 (quinze) dias contados da data da primsira
convocagao, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral em primeira convocagéo, em,
no minimo, 8 (oito} dias contados da data da segunda caonvocagéo.

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emisscra ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagio.
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7.5. Aplicar-se-a 4 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.6. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagao,
com a presenga de Debenturistas que representem, no minimo, metade das
Debéntures em Circulagéo, e, em segunda convocagéo, com qualguer nimero.

7.7. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de
Debéntures ou nao.

7.8. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo e/ou deliberagao a que se
refere esta Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulagdo” todas as
Debéntures em circulacdo no mercado, excluidas as Debé&ntures que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de
qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ocu
conselheiros e respectivos cénjuge. Para efeitos de quorum de deliberagdo nao serdo
computados, ainda, os votos em branco.

7.9. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.10. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista

eleito pelos demais Debenturistas, se for o caso, ou aquele que for designado pela
CVM.

7.12.  As alteracbes relativas a (i} Remuneragdo; (i) Data de Pagamento da
Remuneragéo; (iii) prazo de vencimento das Debéntures; (iv) valores e datas de
amortizagéo das Debéntures; (v) Eventos de Vencimento Antecipado; efou (vi} quorum
de deliberagcdo previstos nesta Escritura de Emissdo, dependerdo da aprovacéo de
Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois tergos) das Debéntures em

Circulagéo.
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7.13. Exceto conforme estabelecido na Clausula 7.12 acima e nas demais
disposi¢bes desta Escritura de Emissdo, as deliberagbes serdo tomadas por
Debenturistas que representem a maioria das Debéntures em Circulagéo.

7.14. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais para prestar
aos Debenturistas as informagbes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA OITAVA — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora neste ato declara e garante ao Agente Fiduciario que, na data da
assinatura desta Escritura de Emisséo:

(a) € uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de companhia fechada de acordo com a regulamentacéo aplicavel;

(b) esta devidamente autcrizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
todas as cbrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacbes aqui e
ali estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(d) esta Escritura de Emissao constitui obrigagac legal, vélida e vinculante da
Emissora, exequivel de acordo com seus termos e condigdes;

{e) a celebragédo desta Escritura de Emisséo e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas ndo infringem o estatuto social da Emissora, qualquer disposi¢ao
legal, ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral, contrato ou
instrumento do qual seja parte, nem ira resultar em (a) vencimenio antecipado
de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (b) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer de seus ativos ou
bens; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

) possui todas as autorizagdes relevantes expedidas por todas as autoridades
competentes, necessarias para conduzir seu negécio, assim como nao recebeu
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(s))

(h)

M

@

(k)

nenhuma notificagéo relacionada a revogagdo ou a modificagdo de qualquer
concessdo que, se for objeto de uma decisdo, determinagdo ou sentenga
contraria, teria o efeito de causar um prejuizo relevante e objetivamente
apuravel,

nido ha gualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario, e nao tem
conhecimento de qualquer fato que impega o Agente Fiduciario de exercer
plenamente suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

possui estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios para
assegurar a Emissora a manutengdo das suas condigdes atuais de operacéo e
funcionamento;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacéo, licenga, ordem de, ou
qualificagao junto a qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatorio &
exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da
presente Escritura de Emissido, ocu para a realizagdo da Emisséo,
respectivamente, excetc (i) pelo arquivamento da RCA e da AGE na Junta
Comercial competente; (ii) pela publicacido da RCA e da AGE; (iii) pelo
arquivamento da Escritura na Junta Comercial competentes; e (iv) pelo registro
da Emissora e das Debéntures junto a CETIP e a ANBIMA, exclusivamente
para fins de informar a base de dados da ANBIMA, conforme aplicavel;

as demonstragdes financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada a
situagdo financeira da Emissora nas datas a que se referem, tendo sido
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil. Desde a data das demonstracfes financeiras mais
recentes, ndo houve nenhum impacto adverso relevante na situagao financeira
e nos resultados operacionais da Emissora, nao houve qualquer operagéo
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negécios, que seja
relevante para a Emissora, ndo houve qualquer alteragdo no capital social ou
aumento substancial do endividamento da Emissora;

ndo tem conhecimentc da existéncia de qualquer acéo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacdo pendente ou iminente
envolvendo a Emissora perante qualquer tribunal, 6rgao governamental ou
arbitro, que possa causar um impacto adverso relevante na sua situagdo
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financeira ou nas suas operagdes, além daqueles mencionados nas
demonstragdes financeiras disponibilizadas pela Emissora;

()] estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes
dos o6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugio de
seus negdcios e que sejam relevantes para a execucdo das atividades da
Emissora, exceto com relagdo aquelas leis e regulamentos que estejam sendo
contestados de boa-fé pela Emissora, para as quais a Emissora possua
provimento jurisdicicnal vigente autorizando sua nao cbservancia;

(m) cumpre as disposigBes substanciais contidas na legislagdo ambiental em vigor,
adotando as medidas e agbes preventivas ou reparatdrias cabiveis destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados deccrrentes da atividade
descrita em seu objeto social. A Emissora obriga-se, ainda, a preservar o meio
ambiente e atender as determinagdes substanciais pertinentes dos odrgdos
municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar normas ambientais em vigor;

(n) os documentos e informagbes fornecidos ao Agente Fiduciario séo
substancialmente corretos e estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada
de decisdo de investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas
informagbes sobre as transagdes relevantes da Emissora, bem como sobre os
direitos e obrigagbes materialmente relevantes delas decorrentes;

(0) tem conhecimento de que a Emissora n&o podera realizar outra oferta publica
da mesma espécie de valores mobiliarios dentro do prazo de 4 (quatre) meses
contados da data da comunicagdo @ CVYM do encerramento da Oferta, a menos
que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

{4)] ndo omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
e que possa resultar, conforme entendimento razoavel da Emissora, em
alteragdo substancial na situagio econdmico-financeira ou juridica da Emissora
em prejuizo dos Debenturistas; e

(q) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e

apuragdo das taxas médias didrias dos DI — Depdésitos Interfinanceires de um
dia, “over extra grupo”, divulgadas pela CETIP, e que a forma de célculo da
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Remuneragio das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora
e o Coordenador Lider, em cbservancia ao principic da boa-fé. e

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as cocmunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao,
deverdo ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

ETAU - EMPRESA DE TRANSMISSAO DO ALTO URUGUAI S.A.
Pragca XV de Novembro, n.° 20, sala 602 (parte)

CEP 20010-010 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Marcio Augusto Vasconcelos Nunes

Telefone: (21) 2212-6303

Fac-simile: (21) 2212-6041

E-mail: marcio.nunes@brasnorteenergia.com.br

Para o Agente Fiduciario:

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DTVM LTDA.

Avenida Ayrton Senna n°. 3.000, parte 3, bloco Itanhanga, sala 3.105
CEP 22.775-003 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Juarez Dias Costas ou Sra. Juliana Vieira Cioni

Telefone: (21) 2490-4305

Fac-simile: (21) 2490-3062

E-mail: gdc@gdcdtvm.com.br

Para o Banco Liquidante

ITAU UNIBANCO S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.® 100, Torre Olavo Settbal
CEP 04.344-902 — Sao Paulo, SP

At.: Sr. Luiz Andre Negrin Petito

Telefone: (11) 2797-4447

Fac-simile: {(11) 2797-3140

E-mail luiz.petito@itau-unibanco.com.br

N
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Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 3.400, 10° andar
CEP 04.538-132 — Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Luiz Andre Negrin Petito

Telefone: (11) 2797-4447

Fac-simile: (11) 2797-3140

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

9.2. As comunicag@es referentes a esta Escritura de Emiss&o serdo consideradas
entregues quandc recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido
pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes
feitas por fac-simile serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderegos acima em até 5 (cinco) dias Gteis ap6s o envio da mensagem. A mudanca de
qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver
seu enderego alterado.

CLAUSULA DECIMA — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1.  Nao se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario efou
aos Debenturistas em razédo de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma
rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagéo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emisséo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo ¢é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emisséio venha a ser julgada
ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢bes nédo afetadas por
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tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigdo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesma efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e Il, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigagGes nelas encerradas estdo sujeitas a execucgdo especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes, do Caédigo de Processo Civil.

10.5. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.

10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados
de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sende excluido o dia do
comego € incluido o do vencimento.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — DO FORO
11.1.  Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura oriundas desta Escritura de Emissao.
E por estarem assim justas e contratadas, celebram a presente Escritura de Emissao a
Emissora e o Agente Fiduciario, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo
fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 27 de novembro de 2014.

[restante da pagina intencionalmente deixado em brancol)
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Pagina de assinatura 2/2 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, para Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da
ETAU — Empresa de Transmiss&o do Alto Uruguai S.A.

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VAL ORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: % ’

Cargo: Sergio A'%Ql‘to osenwald
iretor
RG: 2.012.038 iFp
CPF: 030.007.457-34

Testemunhas:

Nowads o o Eomands. i

Nome: RE#ATD LviS FidTo Ffuss 0% Nome: Auajﬁ%vewuo ve Aol
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