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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3° (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA,

PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA FORJAS
TAURUS S.A.

entre

FORJAS TAURUS S.A.,

como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

DATADO DE
13 de junho de 2014
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3" (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA FORJAS
TAURUS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

FORrJAS TAURUS S.A., sociedade por agbes com registro de companhia aberta categoria A

perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade de Porto Alegre,

Estado do Rio Grande do Sul, na Avenida do Forte, n.° 511, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPI/MF”) sob o n.° 92.781.335/0001-02, com
seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul
("JUCERGS") sob o NIRE 43300007391, neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pidgina de assinaturas do

presente instrumento (“Emissora”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio
financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 36.113.876/0001-91, na
qualidade de representante dos ftitulares das debéntures objeto da presente emissdo
(“Debenturistas™), neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pdgina de assinaturas do presente instrumento
(“Agente Fiducidrio™);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,

individual e indistintamente, como *“Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 3" (Terceira) Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acgdes, da
Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribui¢do Pdblica com Esforgos Restritos de

Colocagio, da Forjas Taurus S.A.” (“Escritura”, “Emissdio” e “Debéntures” respectivamente),

mediante as seguintes cldusulas e condicdes.

Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural, teriio o
significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

1. AUTORIZACAO

L1. A Emissio das Debéntures e a oferta piblica de distribuiciio das Debéntures com

esforgos restritos de colocagio (“Oferta™), nos termos da Instrugiie da CVM n.° 476, de 16 de
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Jjaneiro de 2009, conforme alterada e atualmente em vigor (“Instrucio CVM 4767), serdo

realizadas de acordo com a deliberagiio da Reunidio do Conselho de Administragfio da Emissora
realizada em 12 de junho de 2014 (“RCA da Emissora”), nos termos do artigo 59 da Lei

n.°6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada e atualmente em vigor (“Lei das

Sociedades por Acdes™).

2. DOS REQUISITOS

2.1. A Emissdo seri realizada com observéncia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Arquivamento e Publicacio das Deliberagoes

2.1.1.1. A ata da RCA da Emissora serd arquivada na JUCERGS e publicada no Didrio Oficial

do Estado do Rio Grande do Sul (“DOERS”), no “Jornal do Comércio”, edigio publicada no

Estado do Rio Grande do Sul e no jornal “Valor Econémico”, edi¢iio nacional, nos termos dos

artigos 62, inciso I, e artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.
2.1.2. Arquivamento e Registro da Escritura

2.1.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deveriio ser arquivados na JUCERGS, de
acordo com o disposto no artigo 62, inciso IT e seu §3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des e dos
artigos 129 e 130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, devendo a
respectiva Escritura e seus eventuais aditamentos, devidamente arquivados na JUCERGS, serem

enviados tempestivamente pela Emissora ao Agente Fiducidrio.
2.1.3. Registro na CVM

2.1.3.1. A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribuicio na
CVM, de que trata o artigo 19 da Lei n.® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada e
atualmente em vigor, nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM 476, por se tratar de oferta

publica de valores mobilidrios com esforgos restritos de colocacio.
2.14. Registro na CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”)

2.1.4.1. As Debéntures serfio registradas para: (a) distribuicdo piiblica no mercado primério por
meio do MDA — Médulo de Distribui¢io de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado
pela CETIP, sendo a distribuigfo liquidada financeiramente através da CETIP; e (b) negociacio,
observado o disposto nas Cldusulas 3.6.2 a 3.6.4 abaixo, no mercado secundirio por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente '{}4 Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.
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2.1.5. Registro na Associaciio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”)

2.1.5.1. A Oferta serd registrada na ANBIMA, exclusivamente para fins de informar a base de
dados, nos termos do Pardgrafo 1°, inciso I, e do Pardgrafo 2°, ambos do artigo 1° do Cadigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores Priticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicio de Valores Mobilidrios, condicionado a expedigio de diretrizes especificas para o

cumprimento desta obrigacio.
3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social a indiistria, 0 comércio, a importacio e a exportagio
de: (1) armas, pegas para armas, algemas, artefatos de couro para uso e porte de armas, tais como
cintos, cinturdes e coldres; (ii) munigdo, componentes e matérias-primas para municdo; (iii)
ferramentas manuais, artigos de cutelaria, ferramentas de corte, mdquinas operatrizes e
ferramental de produgiio; (iv) coletes & prova de balas, roupas e acessérios destinados 2 proteciio
e seguranca pessoal; (v) produtos de seguranga diversos para uso militar, policial, civil ou ainda
para a pritica de esportes; (vi) aparelhos e instrumentos de sinalizacfio, alarme, controle,
inspegiio, proteciio e seguranca; (vii) roupas e acessérios do vestudrio para uso em geral, bem

como para a pratica de esportes; e (viii) pecas forjadas em geral.

3.2.  Nimero da Emissio

3.2.1. A presente Escritura contempla a 3" (terceira) emissiio de debéntures da Emissora.
3.3 Montante total da Emissdo

3.3.1. O montante total da Emissiio é de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) na Data de
Emissio (conforme abaixo definida).

3.4.  Banco Liquidante e Escriturador Mandatirio

3.4.1. O Itad Unibanco S.A., instituiciio financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre Olavo Setubal, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04, atuard como banco liquidante (“Banco Liquidante™)

e a Itad Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sio Paulo,

Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 11."/3; 400, 10° andar, inscrita no
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CNPIJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 atuari como escriturador mandatirio das Debéntures
(“Escriturador Mandatirio™).

3.5.  Destinagiio dos Recursos

3.5.1.  Os recursos obtidos pela Emissora por meio da presente Emissfio serdo destinados 2
produgfio, fabricagio e comercializacio de armas e pecas de armas para: (i) instituigdes
governamentais nacionais (na esfera federal, estadual efou municipal), (ii) for¢as armadas do
Brasil, e (iii) instituicdes governamentais estrangeiras de pais ndo listado na Office of Foreign
Assets Control — OFAC,

3.6.  Registro para Distribuiciio, Negociacio e Custédia Eletronica

3.6.1. As Debéntures seriio regisiradas: (i) para distribui¢do no mercado primdrio por meio do
MDA; e (ii) para negociagio em mercado secundirio por meic do CETIP21, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo a custédia eletrfnica das Debéntures e a

liquidagdo financeira realizadas por meio da CETIP.

3.6.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdio organizado
depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou aquisiciio pelo investidor, nos
termos dos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, observado ainda o cumprimento pela
Emissora das obrigagGes definidas no artigo 17 da Instrugdio CVM 476. Observado o disposto
no artigo4®, incisosI e II, da Instrucio CVM 476, somente investidores qualificados
(“Investidores Qualificados™), nos termos da definicdo da Instrucdo da CVM n°409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada e atualmente em vigor (“Instrucio CVM 409™), e

considerada a previsdo do art. 4° da Instrugio CVM 476, poderdo subscrever ou adquirir as
Debéntures, nos termos do arti go 15 da Instrugio CVM 476, ressalvado o disposto no § 1° do
artigo 15 da Instrugio CVM 476.

3.6.3. Conforme definidos ng artigo 109 da Instrugio CVM 409, sido Investidores
Qualificados: (i) instituigdes financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas
fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condic@o de
investidor qualificado mediante termo proprio; (v) fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores qualificados: (vi) administradores de carteira e consultores de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relag@io a seus recursos préprios; e (vii) regimes
proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios.
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4.1.1. Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de

Emissio (conforme abaixo definida) (“Valor Nominal Unitério”).

4.1.2. Quantidade de Debéntures

4.1.2.1. Serfo emitidas 10.000 (dez mil) Debéntures.
4.1.3. Nimero de Séries

4.1.3.1. A Emissao serd realizada em série tinica.
4.1.4. Data de Emissdo

4.1.4.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd em 25 de
junho de 2014 (“Data de Emissdo”).

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento

4.1.5.1. O vencimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 3 (trés) anos
contados da Data de Emissiio, vencendo-se, portanto, em 25 de junho de 2017 (“Data_de
Vencimento™), ressalvadas as hipéteses de oferta resgate antecipado das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura. )

4.1.6. Forma e Emissdo de Certificados

4.1.6.1. As Debéntures serfio emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissio de

cautelas ou certificados.

4.1.7. Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.7.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
da conta de depésito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatdrio. Adicionalmente,
serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela
CETIP em nome do Debenturista, quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente

no CETIP.

4.1.8. Conversibilidade = 7
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4.1.8.1. As Debéntures serdio simples, ndo conversiveis em agdes de emissio da Emissora.
4,1.9. Espécie

4.1.9.1. As Debéntures serio da espécie quirografdria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Acdes.

4.2.  Preco e Forma de Subscri¢iio

4.2.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitdrio
acrescido dos Juros Remuneratdrios (conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissio até a data de sua efetiva subscri¢iio e integralizagdo, caso nio
coincidentes.

4.2.2.  As Debéntures serdo subscritas a vista, de acordo com as normas aplicdveis 2 CETIP.
4.3. Integralizaciio e Forma de Pagamento

4.3.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de

subscrigiio, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP.
4.4.  Atualizacio Monetiria do Valor Nominal Unitdrio

4.4.1. Nio haverd atualizagfio monetdria do Valor Nominal Unitdrio.
4.5, Remuneracio

4.5.1. Juros Remuneratorios

4.5.1.1. As Debéntures fardio jus a juros remuneratérios equivalentes a variagdio acumulada de
100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos Depésitos Interfinanceiros-DI de um dia,
denominadas “Taxas DI over extragrupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias iteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP,
no informativo didrio disponivel em sua pdgina na Internet {(http://www.cetip.com.br) (“Taxa
DI"), acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a 3,25% (trés inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias titeis (“Sobretaxa” e,

em conjunto com a Taxa DI, “Juros Remuneratdrios”), incidentes sobre o Valor Nominal

Unitdrio (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicdvel), a partir da Data de
Emissiio ou da data de pagamento dos juros remuneratérios imediatamente anterior, conforme

aplicdvel, inclusive, até a data de seu efetivo pagamento, exclusive.
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4.5.1.1.2. Os Juros Remuneratérios serdo calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por dias liteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal
Unitdrio (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicdvel), referente a cada
Periodo de Capitalizagiio, conforme abaixo definido, até a data do efetivo pagamento das
Debéntures, obedecida a férmula abaixo. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos desta Escritura aqueles que forem Debenturistas ao final do dia qtil
imediatamente anterior 4 data de pagamento.

J = VNe x (Fator de Juros — 1):

Sendo que:

(a)“I": valor dos Juros Remuneratdrios devido ao final do Periodo de Capitalizagdo,

(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

(b)*VNe”: Valor Nominal Unitdrio (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio,

conforme aplicdvel), informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

{c) “Fator Juros™ Fator de juros composto pelo parimetro de flutuagio acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo
com a seguinte férmula:

Fator Juros = (FatorDI x FatorSpread)

Sendo que:

(d) “FatorDI™: corresponde ao produtdrio das taxas DI, da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo (conforme abaixo definido), inclusive, até o término do Periodo de
Capitalizagiio (conforme abaixo definido), exclusive, calculado com 8 (o0ito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI= [] (l + TDIk )

k=1
onde:
(1) “k™: nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até “ni'
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(ii)“n” = ndmero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo

(conforme abaixo definido), sendo “n” um nimero inteiro; e
(iii) “TDI,™: fator da taxa DI, de ordem k, expresso ao dia, calculado com 8 (oito)

casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

1
DI, = 2 1 P 4
100

onde:
(i) “k” = nimero de ordem das Taxas DI, variando de | até n:

(i) “Dl"= Taxa DI, de ordem k, expressa ao ano, divulgada pela CETIP, vilida por | (um)
Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

(e) “Fator Spread” = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

be
spread 252

FatorSpread = —+1
. 100

Sendo que:

(i) “spread™ = 3,2500 (trés inteiros e vinte e cinco centésimos), informado com 4 (quatro)
casas decimais; e

(i)“DP” = nimero de dias lteis entre a data da primeira emissio e o dltimo evento de

pagamento, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um ndmero inteiro.

observado, ainda:

(A) “Periodo de Capitalizaciio™: Define-se como sendo o intervalo de tempo que se inicia na

Data de Emissio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagiio, ou na data prevista para
pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na data prevista para o pagamento dos Juros Remuneratdrios
correspondente ao periodo em questiio. Cada Periodo de Capitalizaciio sucede o anterior sem




tLee e
dedt g
LLee s

solugdio de continuidade, até a Data de Vencimento. Os Juros Remuneratdrios correspondentes
aos Periodos de Capitalizacio serdio devidos semestralmente, conforme disposto na Cldusula
4.8.1 abaixo;

(1+7D1y)

(B) O fator resultante da expressdo deve ser considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais sem arredondamento, assim como seu produtério;

(C) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios, sendo que a cada fator didrio acumulado
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e

assim por diante até o tiltimo considerado;

(D) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento; e

(E) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas decimais
divulgado pela entidade responsivel pelo seu cilculo, salvo quando expressamente indicado de

outra forma.

4.5.1.2 Observado o disposto na Cldusula 4.5.1.3 abaixo, no caso de indisponibilidade
tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagfio pecunidria prevista nesta
Escritura, serd utilizada, em sua substituigiio, para apuracio de "TDIk", a dltima Taxa DI
divulgada oficialmente até a data do cdleculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas,

quando da divulgagio posterior da Taxa DI que seria aplicivel.

4.5.1.3 Em caso de extingio, limitagiio ou auséncia da apuracio e/ou divulgaciio da Taxa DI
por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua apuragio e/ou divulgacio ou,
imediatamente, em caso de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI, o Agente Fiducidrio
deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de término do prazo de qualquer
um dos eventos previstos no inicio desta Cldusula 4.5.1.3, convocar Assembleia Geral dos
Debenturistas (“Assembleia Geral dos Debenturistas™) para deliberar, de comum acordo com a
Emissora, e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de marco de 2003, e/ou

regulamentaciio aplicdvel, o novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures, parimetro este

que deverd preservar o valor real e os mesmos niveis dos Juros Remuneratérios (“Remuneraciio
Substitutiva™). Até o momento da defini¢fio ou aplicagio, conforme o caso, do novo parimetro
de remuneragdio das Debéntures, quando do pagamento de qualquer obrigacdio pecunidria
prevista nesta Escritura, serd utilizada para apuragio de TDIk, a dltima Taxa DI divulgada
oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora, efou os
Debenturistas quando da deliberagio do novo parametro de remuneracdo para as Debéntures.
Caso os Debenturistas reunidos em Assembleia Geral dos Debenturistas, representando, no

minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circ’lelagﬁo (conforme definido
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abaixo), ndo aprovem a Remuneragdio Substitutiva proposta pela Emissora, a Emissora deverd,
em até 30 (trinta) dias contados da data da realizaciio da Assembleia Geral dos Debenturistas ou
na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, resgatar a totalidade as Debéntures, pelo saldo
devedor do Valor Nominal Unitdrio de cada uma das Debéntures em Circulagio, acrescido dos
Juros Remuneratérios, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sem incidéncia de qualquer prémio, sendo que durante este perfodo as

Debéntures seriio remuneradas pela dltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.5.1.4 Para efeito desta Escritura, considera-se “Debéntures em Circulaciio”, para fins de

quorum, todas as Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) sociedades sob controle
comum ou administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou

indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

4.5.1.5 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da Assembleia Geral de
Debenturistas e nio haja qualquervedagio legal quanto a sua utilizagdo, a referida Assembleia
Geral de Debenturistas ndo serd mais realizada, e a Taxa DI divulgada passard novamente a ser

utilizada para o cdlculo dos Juros Remuneratério das Debéntures.

4.6.  Repactuacio

4.6.1. Nio haverd repactuagio das Debéntures.

4.7.  Amortizacio Programada

4.7.1 Ressalvadas as hipteses de oferta resgate antecipado das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura, o Valor Nominal Unitdrio serd amortizado semestralmente, em trés parcelas

consecutivas, a partir do 24° més (inclusive) contados da Data de Emissio, nas datas e

percentuais indicados abaixo (sendo cada uma de tais datas uma “Data de Amortizacio™):

Data de Pagamento da Amoéﬁzagﬁo Programada Percentual de Amortizacao
25 de junho de 2016 33%
25 de dezembro de 2016 33%
25 de junho de 2017 34%

4.8 Pagamento dos Juros Remuneratérios
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4.8.1 O pagamento dos Juros Remuneratdrios, ressalvadas as hip6teses previstas na Cldusula
5 abaixo, serd realizado semestralmente em 6 (seis) parcelas consecutivas, nos meses de junho e
dezembro, sendo o primeiro pagamento devido em 25 de dezembro de 2014 e o dltimo na Data

de Vencimento.
49.  Condicdes de Pagamento
4.9.1. Local de Pagamento e Imunidade Tributdria

4.9.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfio efetuados: (1) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;
ou (ii) na hipdtese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na CETIP: (a) na
sede da Emissora ou do Escriturador Mandatdrio; ou (b) conforme o caso, pela instituigfo

financeira contratada para este fim.

4.9.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributdria, este
deverd encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador Mandatdrio, com cdpia para a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias dteis antes da data prevista para quaisquer dos
pagamentos relativos as Debéntures, documentagiio comprobatéria dessa imunidade ou isencdo
tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das

Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagio tributédria em vigor.
4.9.10. Prorrogagdo dos Prazos .

4.9.10.1. Considerar-se-lo automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigaciio por quaisquer das Partes, até o primeiro dia dtil subsequente, se na data de
vencimento da respectiva obrigagfio nfio houver expediente bancdrio na Cidade de Porto Alegre,
Estado do Rio Grande do Sul e/ou na Cidade de Sio Paulo, Estado de Siio Paulo, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da CETIP, hiptese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de
pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sdbado, domingo ou feriado declarado
nacional.

4.9.11. Encargos Moratérios

4.9.11.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, os
débitos vencidos e ndo pagos, independentemente de aviso, notificagéo ou interpelagiio judicial
ou extrajudicial, serdio acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de
multa nfio compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devi

I
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aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos
Moratdrios™).

4.9.12. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.9.12.1. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.9.11.1 acima, o ndo comparecimento do

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo
Ihe dard direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a

Data de Vencimento.
4.10. Publicidade

4.10.1. Todos os antincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissio que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo disponibilizados na pégina da
Emissora na Internet, bem como publicados no DOERS, no “Jornal do Comércio”, edi¢io
publicada no Estado do Rio Grande do Sul e no jornal “Valor Econdmico”, edi¢do nacional,
sendo certo que, caso a Emissora altere seus jornais de publicacdo apds a Data de Emissio,
deverd informar o novo veiculo, por meio de publicagdo nos jornais anteriormente utilizados e

envio de comunicacao escrita ao Agente Fiducidrio.

5. AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.  Aquisicio Antecipada Facultativa

5.1.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, adquirir as Debéntures em Circulagio,
observado o disposto no pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser: (i) canceladas, devendo o cancelamento ser
objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado, observadas as restrigdes impostas pela Instrugio CVM 476.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fariio jus aos Juros Remuneratérios das demais
Debéntures em Circulagio.

5.2, Oferta de Resgate Antecipado

5.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures em Circulagiio, enderecada a todos os

Debenturistas, sem distingdlo, assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas para
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para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP2I e/ou (ii) mediante depdsito em
contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador Mandatdrio, no

caso dos titulares das Debéntures que nio estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.
5.3.  Vencimento Antecipado
5.3.1. Hipoteses de vencimento ffrrtec'iparla

O Agente Fiducidrio deverd, observado o disposto nas Cldusulas 5.3.1.1 e 5.3.1.2 abaixo,
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto da Escritura e exigir o imediato
pagamento pela Emissora do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures acrescido dos
Juros Remuneratdrios e dos Encargos Moratdrios, se houver, calculados pro rata temporis a
partir da Data de Emissdo ou data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, até a data do efetivo pagamento, conforme o caso, na ocorréncia de quaisquer dos

seguintes eventos independentemente de aviso, notificagdo judicial ou extrajudicial (“Eventos

de Inadimplemento™):

(a) ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer obriga¢iio pecunidria relacionada as

Debéntures, previstas nesta Escritura;

(b) falta de cumprimento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigagio nio pecunidria
prevista nesta Escritura e que ndo seja sanada no prazo de 10 (dez) dias teis a partir do
recebimento, pela Emissora, de notificagiio por escrito do Agente Fiducidrio acerca do

referido descumprimento;

(c) inadimplemento com terceiros, ndo sanado no prazo previsto no respectivo instrumento,
cujo valor individual seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais)
ou cujo valor agregado seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas ou vencimento antecipado, de qualquer

divida da Emissora ou de quaisquer de suas Controladas (conforme abaixo definido);

(d) ocorréncia de: (i) decretacio de faléncia da Emissora ou de qualquer de suas
Controladas diretas e indiretas (“Controladas™); (ii) pedido de faléncia da Emissora ou
de qualquer de suas Controladas formulado por terceiros e nfio elidido no prazo legal;
(iii) pedido de recuperagio judicial ou submissio a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagiio extrajudicial formulado pela
Emissora ou qualquer de suas Controladas, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou (iv) extingdo (exceto se decorrente de reorganizagdes societdrias,
que ndo causem um vencimento antecipado), liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia ou

pedido de autofaléncia pela Emissora ou por qualquer de suas Controladas;
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alteragiio do controle, direto ou indireto, da Emissora, exceto se aprovado previamente
por Debenturistas detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) de todas as

Debéntures em Circulagio;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, ou enganosas quaisquer das declaracdes

ou garantias prestadas pela Emissora no dmbito da Emissio;

ndo cumprimento, pela Emissora, de uma ou mais sentencas arbitrais definitivas ou
Judiciais transitadas em julgado contra a Emissora, que a condene ao pagamento de
valor unitdrio ou agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), sendo
este valor atualizado, a partir da Data de Emissdo, pelo Indice Geral de Precos do
Mercado, calculado e divulgado mensalmente pela Fundacfo Getilio Vargas (“IGP-

M™), ou o montante equivalente em outras moedas;

protesto de titulos contra a Emissora cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), sendo este valor atualizado mensalmente, a
partir da Data de Emissio, pelo IGP-M, ou o montante equivalente em outras moedas,
salvo se, no prazo de 10 (dez) dias, contados do referido protesto (i) a Emissora
comprovar que o protesto foi indevidamente efetuado, por erro ou mi-fé de terceiros,

(ii) o protesto for sustado ou cancelado, ou (iii) forem prestadas garantias em juizo;

cisdo, fusdio ou incorporagio, inclusive incorporacio de actes, da Emissora ou, ainda,
qualquer outra forma de reorganizagiio societdria envolvendo a Emissora, sem a prévia
autorizagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme abaixo definido), sendo permitida quaisquer das formas de reorganizagio
societdrias previstas acima pelas sociedades controladas da Emissora desde que dentro
do mesmo grupo econdmico da Emissora;

transformagio da forma societdria da Emissora em sociedade limitada (ou qualquer
outro tipo de sociedade), nos termos do artigo 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Acdes;

alteragiio do objeto social disposto no estatuto social da Emissora, vigente na Data de
Emissio que restrinja substancialmente as atividades atualmente por esta praticadas,

exceto se mantidas as atividades atualmente desenvolvidas por ela;

redugdo do capital social da Emissora com outra finalidade que ndo a absorc¢iio de
prejuizos, sem a prévia e expressa autorizacio dos Debenturistas, observado o disposto
no artigo 174, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes:
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{m) utilizar os recursos oriundos da Emissiio de forma diversa do descrito na Cldusula 3.5

(n)

(o)

(p)

(q)

(r)

(s)

desta Escritura;

alienagdo de quaisquer ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a
vigéncia das Debéntures, resulte em uma redugfio da receita operacional liquida da
Emissora superior a 10% (dez por cento), exceto se tal alienagdio objetivar a captagio de
recursos para (i) investimentos na atividade produtiva da Emissora, ou (ii) substituicdo
de bens antigos por novos com a mesma finalidade. Para os fins do disposto nesta
alinea, a verificagfio da receita operacional liquida da Emissora serd realizada pelo
Agente Fiducidrio anualmente, utilizando-se como base de comparagio as receitas
operacionais liquidas da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao
encerramento do respectivo ano de apuragéo, sendo que a primeira apuracio deverd ser
realizada com base nas informag@es financeiras revisadas da Emissora relativas ao

periodo findo em 31 de dezembro de 2014;

desapropriagfio, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental
de qualquer jurisdigio que resulte na perda, pela Emissora efou por qualquer
Controlada, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta de parte substancial de seus

ativos;

cessdo, promessa de cessio ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de

transferéncia a terceiros, pela Emissora, das obrigactes assumidas nesta Escritura;

distribuicéio de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou realizacio de
quaisquer outros pagamentos pela Emissora a seus acionistas, caso a Emissora esteja em
mora com qualquer de suas obrigagdes pecunidrias estabelecidas nesta Escritura,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no

artigo 202 da Lei das Sociedades por Ac¢des;

caso esta Escritura seja considerada ou declarada nula, invélida ou inexequivel por

qualquer lei ou decis@o judicial;

ndo atendimento, pela Emissora, durante o prazo de vigéncia das Debéntures de
qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir (“Indices Financeiros™), a serem
verificados anualmente pela Emissora e acompanhados pelo Agente Fiducidrio com
base nas informacdes anuais consolidadas e auditadas divulgadas regularmente pela
Emissora, devendo esta enviar ao Agente Fiducidrio demonstrativo detalhado da sua
apuragiio elaboragiio pela Emissora, contendo a meméria de cdlculo com as contas
abertas de todas as rubricas necessdrias para sua obtencdo (as quais deverdio constar das
notas explicativas e/ou comentdrios de desempenho dispostos nas informacdes anuais
consolidadas), e cuja veracidade, suficiéncia, legalidade e legitimidade das informagdes

prestadas deverdo ser declaradas por diretor da Emissora com poderes para tanto,
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ficando, ainda, o Agente Fiducidrio, desde j4, autorizado a realizar todos os
questionamentos necessdrios a4 Emissora e aos seus auditores independentes, sendo
certo que a primeira verificacdo para os itens (A) e (B) desta alinea ocorrerd com

relagfio ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014.

(A) Divida Liquida / EBITDA menor ou igual a:

EXERCICIO
2014 2015 2016 2017
SocIAL
(x) 3,25 3,25 3,25 3,25

(B) EBITDA / Despesa Financeira Liquida maior ou igual a:

EXERCICIO
2014 2015 2016 2017
SOCIAL
(x) 2,75 2,75 2,75 2.75

Para os fins do disposto nesta alinea, aplicar-se-io as seguintes defini¢es para o cdlculo dos

Indices Financeiros:

Divida Liquida: significa o valor da divida (soma dos empréstimos e financiamentos de
curto e longo prazos, incluidos os titulos descontados com regresso, as fiangas e avais
prestados em beneficio de terceiros, arrendamento mercantil / leasing financeiro e os
titulos de renda fixa nfio conversiveis frutos de emissdio piblica ou privada, nos
mercados local ou internacional. Inclui também os passivos decorrentes de instrumentos
financeiros (derivativos)) menos as disponibilidades em caixa, aplicactes financeiras e

ativos decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos).

EBITDA significa o resultado acumulado do ano fiscal, antes do imposto de renda e
contribuigfio social, da depreciagiio e amortizagfo, do resultado financeiro, do resultado
nio operacional, da equivaléncia patrimonial e da participagio de acionistas
minoritdrios. Entende-se como resultado nio operacional a venda de ativos, provisdes /
reversoes de contingéncias sem efeito caixa no curto prazo, impairment e despesas

pontuais de reestruturacfo.

Despesas Financeiras Liquidas significa o total das despesas financeiras menos total

das receitas financeiras, conforme definicdes abaixo:

Despesas Financeiras sighifica o somatério, relativo aos 12 meses anteriores a data de

apuragiio, dos juros sobre dividas financeiras, miituos, titulos e valores mobilidrios,

19



L
Le et

desdgio na cessio de direitos creditorios, custos de estruturagiio de operagdes bancdrias
ou de mercado de capitais, variagbes monetdrias e cambiais passivas, despesas

relacionadas a hedge/derivativos, excluindo juros sobre capital préprio.

Receitas Financeiras significa o somatério, relativo aos 12 meses anteriores i data de
apuragdo, dos juros sobre aplicagdes financeiras, sobre empréstimos e mituos ativos,

varia¢Ges monetdrias e cambiais ativas, receitas relacionadas a hedge/derivativos.

5.3.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nos itens (a), (c),
(d), (e), (O, (i), (). (k), (m) e (p) acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se
aplicdvel, acarretard o vencimentq antecipado automdtico das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial. Neste caso, o Agente Fiducidrio devera, na
data em que tomar conhecimento do referido evento, declarar automaticamente vencidas todas
as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do saldo

devedor das Debéntures acrescido dos Encargos Moratérios devidos, conforme o caso.

5.3.1.2. Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento ndo mencionados na
Cldusula 5.3.1.1 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco) dias dteis
contados da data em que tomar conhecimento do referido evento, no prazo minimo previsto em
lei, ou do fim do periodo de cura, conforme o caso, uma Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme abaixo definido), para deliberar sobre o eventual nio vencimento antecipado das
Debéntures. O vencimento antecipado niio serd decretado, se, na Assembleia Geral de
Debenturistas, (i) Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagiio, decidirem por niio considerar o vencimento antecipado das
obrigagGes objeto desta Escritura; ou (ii) os trabalhos forem suspensos para deliberacio em data
posterior.

5.3.1.3. Em caso de (i) ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Cldusula 5.3.1.2
(i) acima; ou (ii) ndlo instalagdo, em segunda convocagio, das respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas referidas na Cldusula 5.3.1.1 acima, o Agente Fiducidrio deverd, imediatamente,

declarar o vencimento antecipado das obrigacdes objeto desta Escritura.

5.3.2.  Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar,
em até | (um) dia util, carta protocolada i Emissora, com cdpia a CETIP, informando tal evento,
para que a Emissora efetue o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
em Circulagdo, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data
de Emissilo, ou data de pagamento dos Juros Remuneratrios imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos
Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura e/ou de quaisquer documentos da Oferta, no prazo de até 2

(dois) dias (teis contados do recebimento, pela Emissora, da carta mencionada acima/da data da
]
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declaragio do vencimento antecipado. Caso a Emissora nio proceda ao pagamento das
Debéntures na forma estipulada nesta Cldusula, além dos Juros Remuneratérios devidos serdo
acrescidos ao saldo do Valor Nominal Unitdrio, os Encargos Moratérios, incidentes desde a data

de vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

5.3.3. No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados nesta Clausula 5.3
vir a ocorrer, além da comunicagio de que trata a Cldusula 5.3.2 acima, no que diz respeito as
Debéntures registradas no CETIP21, para que a realizagio do pagamento ali referido ocorra por
meio da CETIP, a mesma deverd ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias tlteis de

antecedéncia.
6. DAS OBRIGACf)ES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. A Emissora, até a liquidagio de todas as obrigacGes previstas nesta Escritura,

adicionalmente se obriga a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes caso nio estejam
disponiveis em sua pdgina na Internet e/ou na pdgina da CVM na Internet e

disponibilizar em sua pdgina na Internet ¢ na pdgina da CVM na Internet:

(a) em até 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, (1) copia de
suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio,
acompanhadas do relatério da administragiio e do parecer dos auditores
independentes conforme exigido pela legislagio aplicivel, (2) declaraciio do
diretor de relagdes com investidores atestando o cumprimento das disposicoes
constantes desta Escritura, inclusive com relagdo as Controladas, (3) relatério
consolidado da meméria de cilculo dos Indices Financeiros compreendendo
todas as rubricas necessdrias para a sua obtengdo; e (4) cpia atualizada do

organograma do grupo societdrio da Emissora;

(b) em até 12 (doze) meses contados da Data de Emissio, declaragiio firmada pelo
diretor de relagdes com investidores e documentos comprobatérios da utilizagfio
dos recursos, nos termos da Cldusula 3.5 acima;

(c) notificagio da convocagdo de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme abaixo definido) nos prazos legalmente estabelecidos, informando,

inclusive, a data e ordem do dia das referidas Assembleias;

(d) no menor prazo possivel, sempre considerando-se o escopo da solicitagdo,
informagdes razodveis sobre a Emissora e seus ativos que o Agente Fiducidrio

eventualmente requerer, desde que tais informagdes sejam relevantes para a
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presente Emissio e ressalvadas as informagdes de natureza estratégica e/ou
confidencial para a Emissora ou que a Emissora ndo estd autorizada a divulgar

nos termos da regulamentagdo a ela aplicdvel;

ematé 2 (dois) dias lteis apés o seu recebimento, cdpia de qualquer
correspondéncia relevante ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora relativa & validade, eficdcia e/ou exequibilidade das Debéntures ou da

presente Escritura;

no prazo mdximo de 1 (um) dia (til contado da data em que a Emissora tomar
ciéncia de sua ocorréncia, informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo
impedird o Agente Fiducidrio ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer
seus poderes, faculdades e pretensGes nelas previstos na presente Escritura,

inclusive o de declarar o vencimento antecipado; e

no prazo mdximo de 40 (quarenta) dias antes do término do prazo para
divulgacdo do relatério de que trata o inciso (xiii) da Cldusula 7.4, todos os atos
societdrios necessdrios para elaboracio de tal relatério, informagdes financeiras
e copia do organograma atualizado do seu grupo societdrio, contendo, inclusive,
controladores, sociedades controladas (caso aplicdvel), sociedades sob controle
comum, sociedades coligadas e integrantes do bloco de controle, no

encerramento de cada exercicio social.

proceder a adequada publicidade dos dados econdémico-financeiros, nos termos exigidos

pela Lei das Sociedades por Acdes e/ou demais regulamentagdes aplicdveis,

promovendo a publicagdo das suas demonstragdes financeiras anuais;

atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugiio CVM 476,

abaixo transcritas:

(a)

(b)

(c)

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por Agdes e com a regulamentaciio da CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

divulgar suas demonstraces financeiras, acompanhadas de notas explicativas e

parecer dos auditores independentes, em sua pigina na rede mu

}




(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvil)
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manter vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as concessdes,
autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) necessdrias & exploragio de seus

negocios;

exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo ou que venham a ser
questionados ou contestados de boa-fé pela Emissora na esfera judicial ou
administrativa, efetuar o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,

Estadual ou Municipal;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e determinagdes dos érgiios governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicdveis 4 condugiio de seus negdcios, exceto aqueles que

estejam sendo questionados pela Emissora na esfera judicial ou administrativa;

contratar e manter contratados os prestadores de servigos inerentes s obrigacdes
previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiducidrio, o Escriturador Mandatdrio e
Banco Liquidante da Emissdo, os sistemas de negociagio das Debéntures no mercado

secunddrio;

no prazo de até 2 (dois) dias titeis contados da data de seu recebimento, enviar para o
sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM o relatério anual elaborado pelo

Agente Fiducidrio;

notificar em até 2 (dois) dias dteis os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso
quaisquer das declaragdes prestadas na presente Escritura tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas por atos ou fatos ocorridos antes da
celebragiio desta Escritura, que venham a ser constatadas apés a data de celebracio

desta Escritura;

ndo omitir nenhum fato de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que cause
alteragfio substancial na situagfio econdmico-financeira ou juridica da Emissora em

prejuizo dos Debenturistas;

cumprir, o disposto na legislagio em vigor pertinente 4 Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e s
demais legislagGes e regﬁlamentagﬁes ambientais supletivas, adotando as medidas e
agbes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, (inica e exclusivamente, pela destinacio dos recursos financeiros
obtidos com a Emissio;

(xviii) observar as disposigGes da Instrugiio CVM 358, no tocante a dever de sigilo e vedacoes




(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxi11)

(xxiv)

(Xxv)

(xxvi)
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a negociagio;

abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo até o envio da comunicagiio de
encerramento da Oferta 8 CVM pelo Coordenador Lider, observado o disposto no artigo
12 da Instrugiio CVM 476;

abster-se, até o envio da comunicagio de encerramento da Oferta & CVM pelo
Coordenador Lider, de (a) revelar informagdes relativas & Oferta, exceto aquilo que for
necessdrio a consecucdio de seus objetivos, advertindo os destinatirios sobre o carter
reservado da informagfio transmitida e (b) utilizar as informacgdes referentes & Oferta,

exceto para fins estritamente relacionados com a preparagfio da Oferta;

niio transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos e
obrigagGes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme

Cldusula 8 abaixo, especialmente convocada para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio nfio o faca, convocar, nos termos da Cldusula 8 desta
Escritura, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre quaisquer matérias

que estejam direta ou indiretamente relacionadas a presente Emissilo;

ndo realizar operagdes ou praticar qualquer ato em desacordo com seu objeto social,
especialmente aqueles que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e

integral cumprimento das obrigacdes assumidas nesta Escritura;

enviar a CETIP: (i) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas nas alineas (e) e (f) acima; (ii) documentos e informagdes exigidas por esta
entidade no prazo de I (um) dia itil a contar do recebimento de notificagio nesse
sentido; assim como (iii) atender integralmente as demais obrigagcdes previstas no
Comunicado CETIP n.° 28, de 2 de abril de 2009;

manter vilidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em Circulagfio, as declaragdes e garantias apresentadas na Cldusula 9

abaixo; e

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e convocado

nos prazos previstos nesta Escritura.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1.

A Emissora constitui e nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores

Mobilidrios S.A. como agente fiducidrio desta Emissdio, o qual expressamente aceita a
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nomeagdo para, nos termos da legislacio atualmente em vigor e da presente Escritura,

representar a comunhiio de Debenturistas perante a Emissora.

7.1.1. O Agente Fiducidrio declara:

(i) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei brasileira, para exercer a fungio
que lhe € conferida, conforme artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acgdes

e artigo 10 da Instrugiio CVM 28;

(iD) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes

previstos na legislac@o especifica e nesta Escritura;

(iii) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Cldusulas e condicdes;

(iv) néo ter qualquer ligagdio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacdes
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutdrios necessdrios para tanto;

(vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos

da regulamentagio aplicdvel vigente;

(vii)  que esta Escritura constitui obrigagdo legal, vdlida, vinculativa e eficaz do Agente

Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(viii)  que a celebragiio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas nio

infringem qualquer obrigagéio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(ix) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no
sentido de que fossem sanadas as omissGes, falhas ou defeitos de que tivesse

conhecimento;

(x) estd ciente da regulamentacd@o aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

(xi) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para tanto;
e

P sk
(xii)  na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado pela @

Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servicos de agente fiducidrio na
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segunda emissdo publica de debéntures nio conversiveis em agdes da Emissora, da
espécie quirografdria, com garantia fidejusséria, em série dnica, com vencimento em 23
de agosto de 2016, no volume total, na respectiva data de emissio, de R$50.000.000,00
(cinquenta milhGes de reais), mediante a emissdo de 200 (duzentas) debéntures com

valor nominal unitrio de R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais)

7.2. A Emissora, por sua vez, declara nfo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que

o impega de exercer, plenamente, suas funcdes.

7.3 Nas hipoteses de auséncia e impedimentos tempordrios, rendncia, intervengio,
liquidagiio, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiducidrio, serd realizada,
dentro do prazo mdximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida) para a escolha de novo agente fiducidrio, a
qual poderi ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo,
ou pela CVM.

7.3.1. Na hipétese da convocagﬁb ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo

referido na Cldusula 7.3 acima, caberd 2 Emissora efetus-la.

7.3.2. A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto nio se

consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

7.3.3. Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstiincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituicio.

7.34. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribuiciio das
Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiducidrio e a indicacio de seu eventual
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida) especialmente
convocada para esse fim.

7.3.5. A substituigdo do Agente Fiducidrio fica sujeita 2 comunicagiio prévia @ CVM e & sua
manifestaciio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28 e

eventuais normas posteriores,

7.3.6. A substituicio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de
aditamento & presente Escritura, que deveri ser averbado na JUCERGS, onde serd inscrita a
presente Escritura.

P 2 ‘\ 27
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7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de celebragiio
da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituigfio, devendo permanecer
no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substitui¢iio ou cumprimento de todas suas

obrigagdes sob esta Escritura e a legislagiio em vigor.

7.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVM.

7.4. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e

atribuigdes do Agente Fiducidrio:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da funcio
o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na

administraciio de seus prdprios bens;

(ii) renunciar 2 fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de

qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagfio

vigente;

(iv) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas funcdes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungiio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos

de que tenha conhecimento;

(vi) promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora ndo o faga e is expensas desta, a
inscrigio desta Escritura e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragio

da Emissora para que esta lhe fornega as indicag@es e documentos necessarios;

(vii)  acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informacgdes;

(viil)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das eventuais propostas de
modificacdes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso:
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(ix}  solicitar as expensas da Emissora, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimento de
suas funcgdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda
Piiblica, cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Pdblica da

localidade da sede da Emissora;

(x) solicitar 4s expensas da Emissora, quando considerar necessdrio, auditoria

extraordindria na Emissora, cujos custos deverfo ser arcados pela Emissora;
(xi) convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo
definida), mediante antincio publicado pelo menos 3 (tr8s) vezes na forma da Cldusula

4.10.1 acima;

(xii)  comparecer i Assembleia‘GeraI de Debenturistas (conforme abaixo definida) a fim de

prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

(xiii)  elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do 68, pardgrafo 1°, alinea b,
da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, no minimo, as seguintes
informacgdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestagio de informagdes pela Emissora;

(b) alteracdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(c) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d) posi¢iio da distribui¢fio ou colocagiio das Debéntures no mercado;

(e) amortizagiio do Valor Nominal Unitdrio, pagamento e repactuacio, se o caso,
dos os Juros Remuneratérios das Debéntures realizados no periodo, bem como

aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinagiio dos recursos captados através da Emissiio, de

acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;
() relagiio dos bens e valores entregues a sua administragiio;

(h) cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura: /@
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(i) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio de Agente

Fiducidrio; e

() existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, realizadas
pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no
perfodo, bem como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso
XVII, alinea (k), itens I a 7, da Instrugio CVM 28.

(xiv)  colocar o relatério de que trata o item (xiii) acima a disposi¢do dos Debenturistas no
prazo mdximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritorio ou em local indicado pelo Agante Fiduciario;
{c) naCVM;e

(d) na sede do Coordenador Lider.,

(xv)  publicar, nos 6rgios de imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicagdes,
andncio comunicando aos Debenturistas de que o relatério de que trata o item (xiii)

acima se encontra a sua disposigio nos locais indicados no item (xiv) acima;

(xvi) manter atualizada a relagiio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatdrio e 4 CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os
Debenturistas, mediante subscrigio e integralizagio das Debéntures, expressamente
autorizam, desde jd, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatdrio e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitacGes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente i

divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢fio de Debéntures, e seus respectivos titulares;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura, especialmente

daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de nio fazer;

(xviii) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco)
dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigaces assumidas
na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados @

esclarecimentos adicionais, sendo certo que comunicagdo de igual teor deverd ser

enviada a CVM e a CETIP; e /’
( f@‘x /Kjt’\ [\}\J\/
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(xix)  disponibilizar, aos Debenturistas, 2 Emissora e aos participantes do mercado, por meio
de sua central de atendimento e/ou de seu website, o cdlculo do Valor Nominal Unitério

a ser realizado pela Emissora e conferido pelo Agente Fiducidrio.

7.5. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a proteciio e defesa dos interesses da comunhdio dos Debenturistas e da
realizagiio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os

termos desta Escritura;

(i) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos os Juros
Remuneratorios  correspondentes e demais encargos devidos nas condigBes

especificadas;
(ii) requerer a faléncia da Emissora;

(ii1) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizaciio dos créditos dos Debenturistas;

€

(iv)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial e

extrajudicial e/ou liquidagdo extrajudicial da Emissora, se for o caso.

7.6. O Agente Fiducidrio somiente se eximird da responsabilidade pela nio adogdio das
medidas contempladas na Cldusula 7.5 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme abaixo definida) e observado o quérum estabelecido na Cldusula

5.3.1.2, esta assim o autorizar.

77 Serd devido ao Agente Fiducidrio a titulo de honordrios pelo servico de agente
fiducidrio parcelas anuais de R$ 3.000,00 (trés mil reais) sendo a primeira devida 5 (cinco) dias
apos a data de assinatura da Escritura de Emissiio e as demais nas mesmas datas dos anos
subsequentes. As parcelas anuais serfio devidas até a liquidacio integral das Debéntures, caso
estas ndo sejam quitadas na Data de Vencimento.

7.7.1. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacio das
condigGes das Debéntures apds a Emissdo ou da participagio em reunides ou conferéncias
telefénicas, verificagio do cdlculo dos Indices Financeiros, bem como atendimento 2
solicitagdes extraordindrias, seriio devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$
500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado tais fato bem como (i)
execugdo das garantias, (ii) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou com

Debenturistas; e (iii) implementagiio das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas
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5 (cinco) dias apés comprovagio da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatério de horas" i
Emissora. Entende-se por reestruturagiio das Debéntures os eventos relacionados a alteracio (i)
das garantias, (ii) prazos de pagamento e (iii) condigoes relacionadas ao vencimento antecipado.
Os eventos relacionados a amortizagio das Debéntures niio sfio considerados reestruturaciio

destas.

7.7.2. No caso de celebragio de aditamentos & Escritura de Emissdio bem como nas horas
externas ao escritdrio do Agente Fiducidrio, serfio cobradas, adicionalmente, o valor de R$

500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes/servigos.
7.7.3.  As parcelas acima serdo atualizadas pelo IGP-M, a partir da Data de Emisso.

7.7.4. Os impostos incidentes "sobre a remuneragio serdo acrescidos as parcelas nas

respectivas datas de pagamento.

7.7.5. Os servigos previstos nesta Escritura de Emissdo sfio aqueles descritos na Instrugiio
CVM n° 28 e Lei 6.404/76.

7.7.6. As remuneragdes niio incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagdo necessdrias ao exercicio da funcio do Agente Fiducidrio, durante ou apds a
implantagiio do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apés prévia aprovacio. Nio estio
incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em
caso de inadimplemento das Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais,
bem como indenizagdes, decorrentes de acdes intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrente
do exercicio de sua fungfio ou da sua atuagdio em defesa da estrutura da operacio, serdo
suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honordrios advocaticios para defesa do
Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela

Emissora.

7.7.7.  No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiducidrio
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas incluem os gastos com honordrios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos,
indenizagOes, custas e taxas judicidrias de acdes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que
relacionadas & solugfio da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragiio e as despesas
reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia

com relagiio ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

() rwx
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7.7.8. Eventuais obrigacdes adicionais ao Agente Fiduciério ou ainda no caso de alteraciio nas

caracteristicas da Emissdo, ficard facultada a revisao dos honordrios propostos.

7.8.  Na hipétese de ocorrer o vencimento antecipado ou a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures em Circulagio, conforme previstos nesta Escritura, antes do prazo
final definido na Cldusula 4.1.5, fica estabelecido que o Agente Fiducidrio deverd devolver a
parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servico
prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneracio até a data do

efetivo cancelamento ou resgate da totalidade, 2 Emissora, tio logo notificado.

7.8.1. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substitui¢io do Agente Fiducidrio,
o substituido deverd devolver 4 Emissora a parcela proporcional da remuneragiio inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de

pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substitui¢do.

7.8.2. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragio ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e multa nfio compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizagiio monetdria pelo IGP-M, incidente desde a data da

inadimpléncia até a data do efetivo pagamento.

7.9. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para prestar os servigos descritos nesta Escritura a partir da emisséo
das Debéntures e proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus

créditos. Tais despesas compreendem aquelas incorridas com:;

(1) publicacdo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura e na

legislagdo aplicdvel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis:
(i1) despesas com conference calls e contatos telefonicos;
(iii) obtencio de certiddes; e

(iv) locomogdes entre estados da federagiio e respectivas hospedagens, quando necessdrias
ao desempenho das funces e devidamente comprovadas.

7.9.1. O ressarcimento a que se refere a Cldusula 7.8 acima seri efetuado em até 5 (cinco) dias

liteis apds a realizagdo da respectiva prestagio de contas & Emissora.

7.10. O Agente Fiducidrio nfo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagfio de suficiéncia,

validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras
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constantes em qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes presentes na Escritura e nos demais documentos
relacionados a Oferta, bem como nas deliberages societdrias € em atos da administraciio da
Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha
sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes,
exceto por aqueles jd previstos na Escritura. Nio serd ainda, sob qualquer hipétese, responsével
pela elaborag@o de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdio sob obrigagio legal

e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da legislagio aplicdvel.

7.11.  Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagGes assumidas neste instrumento,
somente serio vilidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas representando
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagfio reunidos em Assembleia Geral

de Debenturistas (conforme abaixo definido) especialmente convocada para esse fim.

7.12. O Agente Fiducidrio nio emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer juizo sobre a
orientaciio acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de defini¢do pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugdes que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nfio possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas. A atuaciio do Agente Fiducidrio
limita-se ao escopo da Instrugfio n® 28 da CVM, conforme alterada, desta Escritura e dos artigos
aplicdveis da Lei das Sociedades por Ag¢@es, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nd@o tenha decorrido da legislagio aplicdvel
efou desta Escritura.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

8.2.  As Assembleias Gerais de Debenturistas poderio ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM,

8.3. A convocagiio das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante andncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Cldusula 4.10 acima, respeitadas outras



Clepa
Lo
Lt
fl
(8
"
448t
i

regras relacionadas 2 publicaco de antincio de convocagiio de assembleias gerais constantes da

Lei das Sociedades por Ag¢des, da regulamentacfo aplicdvel e desta Escritura.

8.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-io, em primeira convocagio, com a
presenca de titulares de, no minimo, metade das Debgntures em Circulagiio, e, em segunda

convocacio, com qualquer quérum.

8.5. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas caberd aos Debenturistas eleitos

por estes proprios ou aqueles que forem designados pela CVM.

8.6.  Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagfio caberd um voto, admitida a constitui¢iio de mandatédrio, Debenturista ou nio. Exceto
se de outra forma disposto nesta Escritura, todas as deliberagBes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerfio de aprovagiio de Debenturistas que representem,

no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio.
8.7.  Nio estdo incluidos no quorum a que se refere 4 Cldusula 8.6 acima:
(i) os quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta Escritura;

(i) as seguintes alteragdes deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures Circulagio, (a) das disposicdes desta
Cldusula 8.7 (ii); (b) de qualquer dos quoruns previstos nesta Escritura; (c) da redugio
da remuneragiio das Debéntures; (d) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer
valores previstos nesta Escritura; (e) da espécie das Debéntures para uma espécie com
menor prioridade de seus créditos em caso de faléncia da Emissora; e (f) da criagio de

evento de repactuacio; e
(iii) qualquer alteragiio nos Eventos de Inadimplemento, que deveriio ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo 90% (noventa por cento) das respectivas

Debéntures em Circulagdo, inclusive em caso de renincia ou perdiio temporirio.

8.8. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas.

8.9. O Agente Fiducidrio deverd comparecer is Assembleias Gerais de Debenturistas e

prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.10.  Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des, sobre a Assembleia Geral de acionistas.
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9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

9.1.

()

(ii)

(111)

(iv)

(v)

(vi)

A Emissora declara e garante que:

€ uma sociedade anonima registrada na CVM categoria A, devidamente organizada,
constituida e existente em situagio regular segundo as leis da Repiiblica Federativa do
Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas

em seu objeto social;

estd devidamente autorizada pelos érgios societdrios competentes a celebrar a presente
Escritura, a emitir as Debéntures e a cumprir suas as obrigagSes aqui previstas e nos
demais documentos relativos 4 Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais

e estatutdrios necessdrios para tanto;

seus representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutdrios para
assumir, em nome da Emissora, as obrigacdes aqui previstas e, sendo mandatdrios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em

pleno vigor e efeito;

esta Escritura, as obrigagdes da Emissora aqui previstas e as obriga¢des decorrentes das
declaragdes prestadas pela Emissora nos termos do artigo 10 da Instru¢io CVM 476
constituem obrigagdes legais, vilidas, vinculantes e exigiveis da Emissora, exequiveis

de acordo com os seus termos e condi¢des;

a celebragdo desta Escritura, o cumprimento das obrigagbes da Emissora aqui previstas
e a realizaglio da Emissdio e da Oferta (1) ndo infringem o estatuto social da Emissora;
(2) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Emissora; (3)
ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacfio estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Emissora; (ii) criagiio de
qualquer dnus sobre qualquer de seus ativos ou bens; ou (iii) rescisio de qualquer
desses contratos ou instrumentos; (4) ndo infringem qualquer disposiciio legal ou
regulamentar a que a Emissora e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (5) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora e/ou qualguer de seus ativos;

a demonstragiio financeira da Emissora relativa ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2013, representa corretamente a posigiio patrimonial e financeira da
Emissora naquela data e para aquele periodo e foi devidamente elaborada em
conformidade com os principios contdbeis determinados pela regulamentagiio aplicdvel.
Tal informagdo financeira foi elaborada de acordo com os principios contdbeis

geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente no periodo
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(x1)
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envolvido e, desde a data das demonstracdes financeiras mais recentes, nio houve
nenhum efeito adverso relevante na situagfio financeira e nos resultados operacionais
em questiio, ndo houve qualquer operacdo envolvendo a Emissora fora do curso normal

de seus negdcios e que seja relevante para a Emissora;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
6rglios governamentais, autarquias, juizos ou tribunais aplicdveis a condugfo de seus
negdcios, exceto com relagdo a aquelas leis e regulamentos que estejam sendo
contestados de boa fé pela Emissora para as quais a Emissora possua provimento

Jjurisdicional vigente determinando sua ndo aplicabilidade;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugiio de seus negdcios,
inclusive com o disposto na legislagiio em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA e ais
demais legislagdes e regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as medidas e
acbes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A
Emissora estd obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagio
de suas atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos
6rgiios municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou

regulamentar as normas ambientais em vigor

exceto conforme informado no formuldrio de referéncia, elaborado pela Emissora em
conformidade com a Instrugiio CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme

alterada (“Instrucio CVM 480" e “Formuldrio de Referéncia”, respectivamente), tem,

nesta data, todas as autorizagdes e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, estando

todas elas vdlidas;

inexiste (1) descumprimento de qualquer disposi¢do contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (2) qualquer processo, judicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagio
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, que ndo aqueles relatados nas suas
demonstragdes financeiras e em seu Formuldrio de Referéncia;

nio omitiram nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que

possa resultar em alteracdo substancial adversa das suas situacdes econdny

financeiras ou juridica da Emissora em prejuizo dos investidores das Debéntures;
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(xii)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuragiio do
DI, apurado e divulgado pela CETIP, inclusive acerca da forma de cdlculo da
remuneragiio das Debéntures, a qual foi acordada por livre vontade da Emissora, em

observéncia ao principio da boa-fé;

(xiii) ndio é necessdrio qualquer registro, consentimento, autorizagdio, aprovagio, licenca,
ordem de, ou qualificacio junto a qualquer autoridade governamental ou érgio
regulatério para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da
presente Escritura, ou para a realizagiio da Emissdo, exceto (1) pelo arquivamento, na
JUCERGS, e pela publicagdo, nos termos da Lei das Sociedades por Agoes, da RCA da
Emissora; (2) pelo arquivamento desta Escritura na JUCERGS; e (3) pelo registro das
Debéntures para distribuigiio e negociagiio na CETIP; e

(xiv)  nio realizard outra oferta piiblica de debéntures da mesma espécie dentro do prazo de
4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta das Debéntures, a menos

que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

9.2. A Emissora, de forma soliddria, irrevogdvel e irretratdvel, se obriga a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou
despesas (incluindo custas judiciais e honordrios advocaticios) incorridos e comprovados pelos
Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio em raziio da falsidade e/ou incorregiio de qualquer

das declaracdes prestadas nos termos desta Escritura.

9.3. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 9.2 acima, a Emissora obriga-se a notificar, na
mesma data em que tomar conhecimento, o Agente Fiducidrio caso qualquer das declaracdes
prestadas nos termos desta Escritura seja falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que foi
prestada.

10.  DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1.  Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura devem ser sempre
realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As comunicagdes serdo consideradas recebidas
quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento" expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicag@es feitas por fac-
simile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela mdquina utilizada pelo
remetente). A alteragdo de qualquer dos enderecos abaixo deverd ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu enderego alterado:

(i) Para a Emissora:
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At.: Geréncia de Valores Mobilidrios
Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11)3115-1564

e-mail: valores.mobiliarios @cetip.com.br

10.2.  Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-
se por “dia util” qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingos e feriados nacionais ou
ainda, quando nfio houver expediente comercial ou bancdrio na Cidade de Porto Alegre, Estado
do Rio Grande do Sul e na Cidade de Sio Paulo, no Estado de Sdo Paulo, ressalvados os casos
de pagamentos que devam ser realizados através da CETIP, hipStese em que somente “dia titil”
serd qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingo ou feriado nacional. Quando a indicagiio
de prazo contado por dia na presente Escritura niio vier acompanhada da indicacio de “dia dtil”,

entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

10.3. As obrigagdes assumidas nesta Escritura t8m cardter irrevogdvel e irretratdvel,

obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

10.4.  Qualquer alteragiio a esta Escritura somente serd considerada vilida se formalizada por

escrito, em instrumento préprio assinado pelas Partes.

10.5. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta
Escritura ndo afetard as demais, que permanecerdo vilidas e eficazes até o cumprimento, pelas
partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidade ou
nulidade de qualquer cldusula desta Escritura, as Partes se obrigam a negociar, no menor prazo
possivel, em substitui¢do a cldusula declarada invdlida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura, de
termos e condi¢des vilidos que reflitam os termos e condi¢des da cldusula invalidada ou nula,
observados a intengfio e o objetivo das partes quando da negociagiio da cldusula invalidada ou

nula e o contexto em que se insere,

10.6.  Qualquer tolerincia, exercicio parcial ou concessio entre as partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurard rendncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara
novagdo, alteragdo, transigéncia, remissio, modificagiio ou redugfio dos direitos e obrigagdes
daqui decorrentes.

10.7. As Partes reconhecem esta Escritura e as Debéntures como titulos executivos

extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil.

10.8. Para os fins desta Escritura, as Partes poderdio, a seu critério exclusivo, requerer a

execucio especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 461, 621 e 632 do
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Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura.

10.9.  Esta Escritura é regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

10.10. Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés) vias

de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.
Porto Alegre, 13 de junho de 2014,

(Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco. Seguem as pdginas de assinatura.)

W/“T"\ C\@"”

K

v



(Pdagina de assinaturas 173 do Instrumento Particular de Escritura da 3° (Terceira) Emisséo de
Debéntures Simples, Nido Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografiria, em Série Unica,

para Distribui¢do Piiblica com Esfor¢os Restritos de Colocagio, da Forjas Taurus S.A)

FORJAS TAURUS S.A.

e i

me: ) Nome:
Cargo: dré Ricardo Balbi Cenvinio Cargo: Ed MW
Diretor-Presidente Administrativo Financeiro
CPF 794.264.367-04 CPF 432.987.020-72

[Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco.]
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(Pdgina de assinammras 2/3 do Instrumento Particular de Escritura da 3% (Terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografdria, em Série Unica,

para Distribui¢do Piiblica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Forjas Tawrus S.A)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

nezes
sonia Regina Me
procuredard

[Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco.]
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(Pdagina de assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de Escritura da 3° (Terceira) Emissio de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografiria, em Série Unica,

para Distribui¢do Puiblica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da Forjas Taurus S.A)

TESTEMUNHAS:

=
L. \/ Lw/,éfua-. 3,9‘ 9, oy Dowws,

Nome: - Nome: Ana Elisa Dam\yJ
RG: Rita Scorzo RG:  RG: 46.040.984-5
RG. 19.144.022-X CPF: 396.185.078-07
CPF. 104.407.7TT040

[Restante da padgina intencionalmente deixado em branco.]
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