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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAQ, DA GALVAO ENGENHARIA S.A.

Pelo presente insttumento particular, de um lado,

GALVAO ENGENHARIA S.A., companhia fechada, com sede na Cidade de Sio Paulo,
Hstado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Catrvalho, n.° 1.510, 2° andar, conjuntos 21 e 22,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 01.340.937/0001-79, com scus atos constitutivos arquivados na
Junta Cometcial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.180.712, neste ato
representada pot seu(s) tepresentante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinaturas do presente instrumento (“Emissora” ou “Companhia™);

e, de outro lado,

PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeita, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Iistado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 04, sala 514, Barra da Tijuca, insctita no CNPJ/MF sob
o n°17.343.682/0001-38, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autotizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento
(“Agente Fiduciatio™), na qualidade de representante dos Debenturistas {conforme abaixo
definido);

¢, ainda, como interveniente garantidora,

GALVAO PARTICIPACOES S.A., companhia fechada, com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Rua Gomes de Catvalho, n® 1.510, 19° andar, conjunto 192, sala 23,
Vila Olimpia, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPI/MFE”) sob o n°® 11.284.210/0001-75, neste ato tepresentada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autotizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“Garantidora”);

sendo a Himissora, o Agente Fiducidrio e a Garantidora doravante designados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, pot meio desta e na melhor forma de ditcito, firmat o presente “Instrumento Particular de
Esctitura da 2* (Segunda) Emissio de Debéntures Simples, Nido Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografatia, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribui¢ao
Piblica, com Esforgos Resttitos de Colocagio, da Galviio Engenharia S.A.” (“Esctitusa”),
mediante as clausulas e condicdes a seguir.

Os tertnos aqui iniciados em letra mnaiGscula estejam no singular ou no plural, terio o
significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.
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CLAUSULAT
AUTORIZAGCAO

1.1,  Autotizagio da Emissora

1.1.1. A presente Escritura ¢ firmada com base nas deliberagbes da Assembleia Geral
Extraordinaria de acionistas da Emissora realizada em 09 de abril de 2014 (“AGE da
Emissora™), na qual foram deliberadas: (2} a aprovagio da 2* (segunda) emissdo de debéntures
simples, ndo conversivels em agoes, da espécie quirografitia, com garantia adicional fidejussoria,
em série Gnica, da Emissora (“Emissdo” e “Debéntutes”, respectivamente), bem como de seus
termos e condigdes; e (b) a autotizagio 4 Diretoria da Companhia para adotar todas ¢ quaisquer
medidas e celebrar todos os documentos necessitios 4 Emissdo, podendo, inclusive, contratar
os asscssotes € os prestadores de servigo necessirios 4 efetivagio da Emissio bem como
celebrar aditamentos a esta Escritura, tudo em confotmidade com o disposto no artigo 59 da
Lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1976, confotme alterada (“Lei das Sociedades por Agbes™).

1.2.  Autorizac¢des da Garantidora

1.2.1. A TFianga foi aprovada com base nas deliberagdes da reunidio do Conselho de
Administragio da Garantidota realizada em 09 de abril de 2014 (“RCA da Garantidora™).

CLAUSULA II
REQUISITOS

2. A Emissio, para distribuicio publica, com esforgos restritos de colocagio, nos termos da
Instrugio da Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Oferta Restrita” e “Instrucio CVM 4767, respectivamente), sera realizada
com obsetvincia aos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobiliarios e Registro na
Associag¢iio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1, A Oferta Restrita serd realizada nos termos da Instrugio CVM 476 ¢ das demais
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada
do registro de distribui¢io de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

2.1.2. Pot se tratar de oferta para distribuigio piblica com esforgos testritos de colocagio, a
Oferta Restrita podera vit a set registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro ¢ de Capitais (“ANBIMA”), nos tetmos do paragrafo 2° do artigo 1° do “Cédigo
ANBIMA de Regulagio e Melhotes Priticas para as Ofertas Pidblicas de Distribuigio ¢
Aquisigio de Valores Mobilidrios”, atualmente em vigor, exclusivamente para fins de envio de
informagdo pata a base de dados da ANBIMA, apés a expedigio de diretrizes especificas 1
sentido pelo Consclho de Regulagio e Melhores Praticas da ANBIMA. &\
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2.2.  Arquivamento na Junta Comerscial e Publicagio dos Atos Societatios

22.1. A ata da AGE da Emissora serd arquivada na JUCESDP, e serd devidamente publicada no
Diirio Oficial do Estado de Sao Paulo (“DOESP”) e no jornal “O Dia”, nos termos da Lei das
Sociedades por Agoes.

2.2.2. A ata de RCA da Garantidora setd arquivada na JUCESP, e serd devidamente publicada
no DOESP e no jotnat “O Dia”, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Arquivamento da Escritura na Junta Comercial

2.3.1. Esta Escritura e scus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCESP, conforme
disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des. Tempestivamente, apds o referido
arquivamento na JUCESP, a Emissora deverd encaminhar ao Agente Fiducidtio 1 (uma) via
otiginal da Escritura ou do respectivo aditamento, conforme aplicavel, devidamente atquivado
na JUCESP.

2.4. Registto para Distribui¢do Primaria e Negocia¢do Secundaria

2.4.1. As Debéntures setdo registradas para:

oy

distribui¢io no mercado ptimitio por meio do MDA — Médulo de Distribuigio de
Ativos (“MDA”), administtado ¢ operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Otrganizados (“CETIP”), sendo a distribui¢io liquidada financeiramente por meio da
CETIP; e
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negociagio no mercado secundatio por meio do Médulo CETIP21 — Titulos e Valotes
Mobitiarios (“CETIP21”), administrado e opetacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas financeitamente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
et CETIP,

2.4.2. Nio obstante o desctito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderao ser
negociadas nos mercados tegulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90
(noventa) dias da data de sua subscri¢io ou aquisigio por Investidores Qualificados, conforme
disposto nos attigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, observado ainda o cumptimento, pela
Companhia, de suas obtigagdes previstas no artigo 17 da Instragio CVM 476, sendo que 2
negociagio das Debéntures deverd sempre respeitar as disposi¢des legais e regulamentares
aplicAveis.

2,5  Registro da Garantia Fidejussoria

P virtude da Fianga (confotme abaixo definido) a que se refere a Clausula 3.8 abaixo, prestada
pela Garantidora em beneficio - dos titulares de tempos em tempos das Debéntures
(“Debenturistas™), a presente Hsctitura e seus eventuais aditamentos serdio registtados pela
Emissora, as suas expensas, nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estadd doRio de
Janeito (“Cartérios de RTD™), em até 7 (sete) Dias Uteis contados da sua éﬁﬂlebm 0.
Tempestivamente, ap6s o referido registto nos Cartdtios de RID, a Emissora deveri f«%(
encaminhar ao Agente Fiduciitio 1 (uma) via otiginal da Escritura ou do respectivo aditamento, -
conforme aplicivel, devidamente registrado nos Cartérios de RTD. % 3
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CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Nitero da Emissio

3.1.1. A Emissio objeto da presente Fscritura constitui a 2° (segunda) emissio de debéntures
da Emissora.

3.2. Valor'Total da Emissio

3.2.1. O valor total da Emissio é de R$ 100.000.000,00 (cem milhées de teais), na Data de
Emissio.

3.3. Numero de Séries
3.3.1, A Emissio sera realizada em uma tnica série.
3.4,  Destinagio dos Recursos

3.4.1. Qs recursos liquidos captados pela Emissota por meio da integralizacao das Debéntures
serdo utilizados integralmente para a gestiio ordinaria dos negécios da Emissora.

3.5.  Colocagiio € Procedimento de Distribuigio

3.5.1. As Debéntures serio objeto de distribuicio publica, com esforcos restritos de
colocagio, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob regime de garantia firme de colocacio no
montante de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), com a intetmediacio de institui¢io
financeira integrante do sistema de distribuicio de valores mobilifrios (“Coordenador Lider),
nos tettmos do “Contrato de Coordenagito, Colocagin ¢ Distribuigiio Pitblica, com Esforos Restritos, sob o
Regime de Garantia Firme de Coloeagio, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agies, da Espérie
Lrirografiria, Com Garantia Adicional Fideusséria, em Série Unica, da 2° (Segnnda) Emissidn da Galvio
Engenbaria 8.4, a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato_de

Distribuicac™).

3.52. O plano de distribuigio seguirdi o procedimento descrito na Insttugio CVM 476,
confotme previsto no Contrato de Distribuicio. Para tanto, o Coordenador Lider e as demais
instituiSes intermedidrias que eventualmente venham a patticipar da Oferta Restrita poderio
acessar no maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados {conforme abaixo definido), sendo
possivel a subscticio ou aquisigio pot, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.5.2.1. Nos termos da Instrucio CVM 476 ¢ para fins da Oferta Restrita, serfio

considerados “Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artico 109 da

Instrugio da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucio CV@ZWQ”),

observado que: (a) todos os fundos de investimento seriio considerados i11\fé§tjdo 'es

qualificados, ainda que se destinem a investidotes nio qualificados; e (b) as pessoas naturais & i

jutidicas mencionadas no inciso IV do attigo 109 da Instrucio CVM 409 obrigatoria}pente R el
Y




subscrevetdo e integralizatdo, no 4mbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo
de RS 1.000.000,00 (um milhio de reais).

3.5.3.  As Partes comprometem-se a nio realizar a busca de investidores pot meio de lojas,
esctitorios ou estabelecimentos abertos ao pablico, ou com a utilizagdo de servigos piblicos de
comunicagio, como a imprensa, o ridio, a televisio e paginas abertas ao piblico na rede
mundial de computadores, nos termos da Instrucio CVM 476.

3.54. A Emissora obtiga-se a: (a) nio contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acotdado com o Coordenador Lider; e
(b) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocoriéncia de
contato que teceba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta
Restrita, comprometendo-se desde j4 a ndo tomat qualquer providéncia em relaciio aos
referidos potenciais investidores neste petiodo.

3.5.5. Nio existirio teservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou maximos para a
Oferta Restrita, sendo que o Coordenador 1idet, com expiessa ¢ prévia anuéncia da Emissora,
organizard o plano de distribuicio nos termos da Instrucio CVM 476, tendo como publico alvo
Investidotes Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrucio
CVM 476.

3.5.6. Nio serd constituido fundo de manutengio de liquidez ¢ nfo setd firmado contrato de
estabilizacio de pregos com relacio as Debéntures.

3.5.7. Serdo atendidos os clientes Investidotes Qualificados do Coordenador Iider que
desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagio do Cootdenador
Lidetr com esses clientes, bem como outros Investidores Qualificados, mesmo que ndo sejam
clientes do Coordenador Lider, podendo set levadas em considerac¢io as relagdes com clientes e
outras consideragdes de natureza cometcial ou estratégica do Coordenador Lider ¢ da Emissora.

3.5.8. Nio seri concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados intetessados em adquirir as Debéntures.

3.59. Nio haverd preferéneia para subscticio das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

3.6.  Banco Liquidante e Escriturador Mandatatio

3.6.1. O banco liquidante ¢ escriturador mandatatio da Emissio serd o Banco Bradesco S.A.,
instituigdo habilitada 4 prestacio de setvigos de custédia e de banco mandatirio, comn endereco
no Municipio de Osasco, Estado de Sao Paulo, Cidade de Deus, Vila Yara, s/n, Prédio
Amarelo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e
“Escritutador Mandatdrio™).

3.6.2. O Escritatador Mandatitio serd responsivel por efetuar a escrituragio das Debéntutes,
entre outtas responsabilidades definidas em normas da CETIP.
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3.7.  Objeto Social da Emissora

3.7.1. De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor, o objeto social da
Emissora compreende: (a) execugio de obtas e servigos de engenhatia civil, por conta prptia
ou de tetceitos; (b) exploragio da inddstria da construgio civil e construcio pesada; {c)
execugdo de estradas vicinais; (d) abastecimento de 4gua, sancamento, drenagem e itrigagio; (c)
aluguel de equipamentos, comércio e representagio de materiais de construcios (D) sinalizagio
de vias em geral; (g) pesquisa, lavra, beneficiamento e comercializagdo de substincias minerais,
em todo o territério nacional; (h) servigos de dragagem, transporte e navegacio lacustre, fluvial
e matitima; (i) varrigio, coleta, temogio e incineracio de residuos sélidos; () servigos de
elaboragio de projetos para obras de construgio civil e construgio pesada, projeto, construgio,
execugio, implantagio e operagio de aterros sanitirios; (k) execucio de obras ou servigos de
engenhatia elétrica, por conta préptia ou de tetceiros; () construgio e montagem de gasodutos
e oleodutos, montagem industrial de plantas diversas, inclusive petroquimicas e refinarias de
pettdleo, construgio e montagem de plataformas maritimas para exploracio de petroleo; (m)
prestagio de servicos de operagiio, implantacio, manutencio, assisténcia técnica ¢ todos e
quaisquer outros servigos complementares, auxiliares, conexos e/ou correlatos relacionados 3
disttibuigio de gds natural ¢ de combustiveis em geral; (n) armazenamento de materiais de
construgdo civil e de materiais de redes de gis de propriedade de terceitos; (o) importagio e
exportagiio de materiais para construgio, miquinas e equipamentos aplicveis a qualquer das
atividades relacionadas no presente objeto, bem como de suas pegas ¢ pattes; (p) importagio e
exportagio de servicos de engenharia civil em getal, em especial a execucio de projetos e a
construgao e implantagio de todo tipo de obra, por conta prépria ou de terceiros; e ()
participagio em outras sociedades, comercials, civis e concessionarias de servigos publicos,
como sdcia, acionista ou cotista, bem como em consdrcios que tenham por objeto quaisquer
das atividades mencionadas nos (a) a (p) acima.

3.8.  Garantia Fidejusséria

3.8.1. Em garantia do fiel, pontual ¢ integral cumprimento de todas as obtigacdes principals e
acessOtias assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora telativas as Debéntures e
demais obrigagdes assumidas no Ambito da Emissio, incluindo os Encargos Moratétios
(conforme abaixo definido) devidos pela Emissora nos termos desta Bscritura ¢ dos demais
documentos da Emissio, bem como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente
incortido pelo Agente Fiducidtio e/ou pelos Debentutistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessirios A salvaguarda de seus
ditcitos e prerrogativas decotrentes das Debéntures, desta Escritura e dos demais documentos
da Emissio (“Obrigacbes Garantidas™), nos termos do attigo 822 da Lei n® 10.406, de 10 de
janeito de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), a Garantidora, em carater solidirio com a
Emissora, presta garantia fidejussétia em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio (“Fianca™), obrigando-se, port este instrumento ¢ na melhor forma de direito, como
devedora e principal pagadota de todos os valores devidos pela Emissora em razio das
Obrigagbes Garantidas, até o pleno e integral cumprimento de todas as Obrigagdes Garantidas,
1n0s termos desctitos a seguir, independentemente de outras garantias contratuais que sejan
constituidas pela Emissora no #mbito da Oferta Restrita.

3.8.2. A Gatantidora declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e itretrativel, gamntidora

solidiria e principal pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas

Obtigacoes Garantidas. _ N
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3.8.2.1. As obrigagbes da Garantidora aqui assumidas permanecerio vilidas e eficazes
mesmo na ocofréncia de atos ou omissdes que possam afetar as Obrigacdes Garantidas,
incluindo: (a) qualquer extensiio de prazo ou acotdo entre a Emissora ¢ os Debentutistas; (b)
qualquer novagio ou nio exetcicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; e
(9) qualquet limitagio ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagio
extrajudicial, pedido de recuperagio judicial ou faléncia.

3.83. O pagamento de quaisquer valores devidos e ainda nio pagos pela Emissora, telativos s
Obtigacdes Garantidas, serd realizado pela Garantidora no prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do tecebimento de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio 3
Garantidora informando sobre a respectiva falta de pagamento devido pela Emissora,
observado, inclusive, o disposto na Clausula 4.6 desta Escritura.

3.83.1. O pagamento citado na Cliusula 3.8.3 acima deverd ser realizado pela
Garantidora fora do 4mbito da CETIP e de acordo com instrugdes recebidas do Agente
Fiduciario.

3.8.4. A Garantidora exptessamente renuncia aos beneficios de ordem, ditreitos e faculdades de
exotieragio de qualquer natureza previstos nos attigos 333, parigrafo tinico, 366, 821, 827, 829,
830, 834, 835, 837, 838 e 839, todos do Cédigo Civil, e attigos 77 e 595 da Lei n° 5.869, de 11
de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil™).

3.8.4.1. Nenhuma obje¢io ou oposigio da Emissora poderi ser admitida ou invocada
pela Garantidora com o objetivo de escusat-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os
Debentutistas.

3.8.5. A Garantidora subrogar-se-d nos direitos de crédito dos IDebentutistas contra a
Emissora, caso venha a honrar, total ou patcialmente, a Fianga objeto desta Clausula 3.8, até o
limite da patcela da divida efetivamente por ela honrada,

3.8.6. A presente Fianga ¢ prestada pela Gatantidora em cardter irtevogavel e irretrativel, e
entrara em vigor na Data de Emissdo, petmanecendo vilida em todos os seus termos até o
cumprimento integral das Obtigagdes Gatantidas nos termos aqui previstos e em conformidade
com o artigo 818 do Cddigo Civil.

3.8.7. A Garantidora desde ji reconhece que a Fianga é prestada por prazo determinado,
encerrando-se este prazo na data do pagamento integral do valor total da divida da Emissora
representada pelas Obrigagbes Garantidas, nfio sendo aplicivel, portanto, o artigo 835 do
Cadigo Civil. B

"
3.8.8. Fica desde ja certo ¢ ajustado que a inobgewﬁncia, pelo Agente Fiduciatio, dos prazos
para exccugio de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissio

nio ensejard, sob hipétese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

3.89. A Fianga poderd ser cxcutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessitias até a integral liquidagio do valor total da
divida da Emissora representada pelas Obrigacdes Garantidas.
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CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Caracteristicas Basicas

41.1. Data de Emissdo: Pata todos os fins de direito e efeitos, a data de emissio das
Debeéntures sera o dia 16 de abtil de 2014 (“Data de Emissio™).

4.1.2.  Conversibilidade: As Debéntutes serdo simples, nio conversfveis em acoes de emissio
da Emissora.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serio da espécie quitografiria, com garantia adicional
fidejussoria.

4.14.  Tipo e Forma: As Debéntutes serio nominativas e esctiturais, sem emissio de cautelas
ou cettificados.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terio prazo de vencimento de 300
(trezentos) dias, contados da Data de Emissiio, ou seja, no dia 10 de fevereiro de 2015 (“Data
de Vencimento™).

4.1.6. Valor Nominal Unititio. O valor nominal unitirio das Debéntures sera de
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitario™).

4.1.7.  Quantidade de Debéntures: Serio emitidas 10 (dez) Debéntures.
4.2, Remunetagio

4.2.1. Atualizagio Monetdtia. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nio serd
atualizado monetariamente.

4.22. Juros Remunetatotios. Sobte o Valor Nominal Unititio das Debéntures inciditio
juros remuneratdtios cotrespondentes a 124,00% (cento e vinte e quatro por cento) da vatiacio
acumulada das taxas médias didsias dos DI — Depésitos Intetfinanceitos de um dia, “ozer extra-
grupo expressas na forma percentual ac ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) Dias
Uteis, calculadas ¢ divulgadas diariamente pela CETIP no informativo didtio disponivel em sua
pagina na Internet (www.cetip.com.br) (“Juros Remuneratérios” e “Laxa DI” , fespectivamente),

4.22.1.  Os Juros Remuneratérios serfo calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata femporis, por Dias Uteis decortidos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitrio das
Debéntures desde a Data de Integralizacio, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com
a seguinte férmula:

] =VNe x(FatorDl - 1)

onde:
J = valor dos Juros Remuneratérios calenlado com 8 (oite ) casas decimals, sews arredondamento;
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VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures informads/ caleitlado com 8 (vito) v

sem arredondamento; e

aAsas decimais,

FatorDI = produtério das Taxas DI, com wuso de percentual aplicado, a partir da Data de

Tntegralizacio, inclusive, até a data de cileulo, exclusive, calenlado com 8 (vito) casas
aredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H _10)6)

k=1 \

(1+TDIE;><1

onde:

= niimero lotal de Taxas DI, consideradas na apuragio do “TatorDI”, sendo
intfeiro;

p=124,00; ¢

TDI, = Taxa DI de ordem k&, expressa ao dia, calenlada com 8 (oife) casas
arredondanients, apurada da seguinte forma: ] T
¥ leial RT1)

I

D, (Df 1)ﬁ 1
VT

onde:

.M

“;‘]”

decimals, com

Hm mitmero

decimals, com

(f‘f*l i P ‘%,g@ J il
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DI, = Taxa DI de ordews k, divilgada pela CETIP, wdlida por 1 (um) Dia Util (overnight),

wtilizada com 2 (duas) casas decimais; e
k = nimero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até n.

Observagaes:

14 THl, %

»
(a) O fator resultante da expresséo ( 100) é considerado com

casar decimaiy sem arredondarento,

- id
) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 DD 100

16 (dezesseis)

), sende que, a cada fator

didrio acumnlade, runca-se o resultado com 16 (degesseis) casas decimais, aplicando-se o priximo fator

didrio, e assim por diante até o iiltimo considerado.

()

(0ifo) casas decimals, com arredondamento.

Unia vez; 05 fatores estando acumilados, considera-se o fator resultante ‘Uator DI” com 8

4222, A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico mimero de casas

decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu cilculo.

4.2.2.3. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Etfkj‘.so;\‘;l\\

N

(™
'

decorrentes desta Escritura, ndo houver divulgagio da Taxa DI pela CETIP, serd aplica 2 na
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aputagio de TDI, a Gltima Taxa DI divulgada, nfio sendo devidas quaisquer compensacdes
entrc a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagio postetior da Taxa DI que setia
aplicavel, observado o disposto nas Clausulas 4.2.2.3, 4.2.2.4 e 4.2.2.5 abaixo.

4.2.2.4. No caso de extingio, auséncia de apuragio e/ou divulgacio por mais de 10
(dez) dias consccutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagio, ou
impossibilidade legal de aplicagio as Debéntutes, ou determinagio judicial, aplicar-se-4 no lugar
da Taxa DI, automaticamente, a taxa substituta que venha a ser adotada pelos agentes de
mercado para operagdes similares. Caso nio haja uma taxa substituta para a Taxa DI, o Agente
Fiduciario devera, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do evento, convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Clausula X desta
Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agoes), pata a deliberagio, de comum
acordo com a Emissora, do novo parimetro a ser utilizado para fins de cilculo dos Juros
Remuneratorios que serfio aplicados, obsetrvado o disposto na Cliusula 4.2.2.5 abaixo.

4.22.5. Caso ndo haja acordo sobre o novo parimetro a set utilizado para fins de
calculo dos Juros Remuneratérios entre a Emissota ¢ os Debentutistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntutes em Circulagio (conforme abaixo
definido), a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) Iias Uteis contados da data da realizagao da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, mediante pagamento do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo pagamento,
calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizacio. Nesta alternativa, a Taxa DI a ser
utilizada para a apuragio de TDI, no cilculo dos Juros Remuneratérios sera a altima Taxa DI
disponivel; ou

4.2.2.6. Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da
realizagio da respectiva Assembleia Getal de Debenturistas, esta nio sera mais realizada e a
Taxa DI entdo divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, serd utilizada patra o cilculo
dos Juros Remuneratotios.

4.2.2.7. Pata fins da presente Escrituta, a expressio “Dia(s) Util(eisy” significa qualquer

dia, excegio feita aos sabados, domingos e fetiados declarados nacionais.

4.3,  Amortizacfio do Valor Nominal Unittio

4.3.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd integralmente amortizado em uma
unica parcela, na Data de Vencimento, na data de realizagio do Resgate Antecipado IFacultativo
(conforme abaixo definido) ou na data em que for declarado o vencimento antecipado das

Debéntures.

4.4. Pagamento dos Juros Remuneratdrios

44.1. O valor relativo aos Juros Remuneratétios serd integralmente pago aos Debentutistas n
Data de Vencimento, na data de realizagio do Resgate Antecipado Facultativo (conform
abaixo definido) ou na data em que for declarado o vencimento antecipado.
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4.5.  Local de Pagamento

4.51. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela
CETIP, pata as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) os procedimentos
adotados pelo Esctiturador Mandatirio, para as Debéntures que nio estejam custodiadas
eletronicamente na CITTP (“Local de Pagamento™).

4.6.  Prorrogaciio dos Prazos

4.6.1. Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia em que nio exista
expediente comercial ou bancaric no Local de Pagamento, considerar-se-io prorrogados os
prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio decorrente desta Escritura por quaisquer
das Partes (inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do Preco de
Subscti¢io das Debéntutes), até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem qualquer actéscimo
aos valotes a setem pagos, tessalvados os casos cujos pagamentos devam set realizados pela
CETIP, hipétese em que a referida prorrogacdo de prazo somente ocotrtreri caso a data de
pagamento coincida com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

4.7.  Encargos Moratdtrios

471, Sem prejuizo dos Juros Remuneratorios ¢ do disposto na Clausula VII a seguir,
ocortendo atraso imputavel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, o valor em atraso ficara sujeito, além das despesas incorridas para cobranga,
independentemente de aviso, interpelagio ou notificagio judicial ou extrajudicial, a: (a) multa
moratéria convencional, irredutivel e de natureza nao compensatéria, de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e nido pago; e (b) juros de mora calculados pro rata temporis desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, 4 taxa de 1% (um pot cento) ac més sobte o
montante devido e ndo pago, além das despesas incorridas para cobranga (em conjunto,
“Encargos Moratétios™).

4.8, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1. O nio comparecimento do Debenturista para receber o valor cotrespondente a
quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em
comunicado publicado pela BEmissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de Jutos
Remuneratérios e/oun Encargos Moratdtios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento,

4.9. Prego de Subscrigio

4.9.1. Todas as Debéntures serdio subscritas e integralizadas, no metcado primario, pelo seu
Valor Nominal Unitario (“Preco de Subscrigio™).

4,10. Forma de Subscti¢io e Integralizaciio
4.10.1. A integralizacio das Debéntures serd realizada a vista, em uma Unica data, no ato da

subscricio, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscricio, de acordo com as nonﬁ\&
de liquidagio e procedimentos aplicaveis da CETIP.
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411, Repactuagio
4.11.1. Nio havera repactuagio das Debéntures.
4,12. Publicidade

4.12.1. 'Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissio que, de qualquer
forma, vietetm a envolver interesses dos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos no jornal “O Dia”, bem como na pigina da Emissora na rede
mundial de computadores — Internet (www.galvao.com) (“Avisos aos Debenturistas™),
observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agbes e as limitagGes
impostas pela Instrughio CVM 476 em relagao a publicidade da Oferta Restrita e os prazos
legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Iiduciario a respeito de qualquer publicagio na
data da sua realizacio, sendo cetto que, caso a Emissora altere seu jornal de publicagio apods a
Data de Emissdo, devera enviat notificagio ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo ¢
publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debentutistas informando o novo

veiculo.
4.13. Comptovacio de Titularidade das Debéntures

4.13.1. A Emissora nao emitird cettificados de Debéntutes. Pata todos os fins de direito, a
titulatidade das Dcbéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador
Mandatirio. Adicionalmente, setd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntutes o extrato expedido pela CETIP, em nome de cada Debenturista, quando esses
titulos estiverem custodiados eletronicamente na CETIP.

4,14. Liquidez e Estabilizacfio

4,14.1. Nao sera constituido fundo de manutencgio de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez ou estabiliza¢io de preco para as Debéntures.

4,15, Imunidade de Debenturistas

4,15.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio tributaria, este
deverd encaminhat ao Hscriturador Mandatitio e 42 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez)
. . . A - ~ <« . . .
Dias Uteis de antecedéncia em relagiio a data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentagio comprobatoria dessa imunidade ou isencgao tributitia,
sendo cetto que, caso o Debentutista nio envie referida documentagio, a HEmissora fara as
retengdes dos tributos previstos na legislagio tributiria em vigor nos rendimentos de tal
Debenturista. '

4,16. Fundo de Amotrtizagio
4.16.1, Nilo seri constituido fundo de amortizagio para a presente Emissdo.
4,17. Classificagio de Risco \

4.17.1. Nio ser4 contratada agéncia de classificagio de risco para atribuir safing as Debé(&{}
serem emitidas no Ambito da Oferta Restrita, ]

‘
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CLAUSULAV
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1.  Celebragio de Aditamentos a Escritura e Arquivamento na CVM

5.1.1. Quaisquer aditamentos a esta Hscritura deverio ser celebrados pela Emissora, pela
Garantidora ¢ pelo Agente Fiduciirio (em alguns casos, apés deliberagio da Assembleia Geral
de Debenturistas) ¢ posteriormente arquivados, em até 30 (trinta) dias, na JUCESP e nos
Cartorios de RTD.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1.  Resgate Antecipado Facultativo

6.1.1. A partir do dia 1° de dezembro de 2014, a Emissora podera, a seu exclusivo critério,
resgatar antecipadamente de forma facultativa e integral as Debéntutes em circulagio mediante
comunicado publicado nos termos da Clausula 4.12.1 ou mediante comunicagio escrita enviada
pela Emissora a cada um dos Debenturistas e ao Agente Fiducirio com antecedéncia prévia de
5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiducidtio e aos Debenturistas (“Resgate Antecipado
Facultative™), sendo que tal comunicagio deverd informar a data, o local da tealizagio, o
procedimento de resgate.

6.1.2. O valor do Resgate Antecipado Facultativo devido pela Emissora sera equivalente ao
Valot Nominal Unititio de cada uma das Debéntures, acrescido da Remuneragio, calculada pro
rafa temporis, desde a Data de Integralizagio até a data do Resgate Antecipado Facultativo.

6.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo de todas as Debéntures devera ocotrer em uma anica
data, a qual devera ser um Dia Util.

6.1.4. Caso as Debéntures niio estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, a liquidacio do
Resgate Antecipado Facultativo sera realizada junto ao Banco Liquidante, fora do ambiente da
CETIP. Caso as Debéntures estejamm custodiadas eletronicamente juato a CETIP, o
procedimento de Resgate Antecipado Facultativo devera seguir os procedimentos definidos pela
CETIP. Para tal, a Emissora e o Agente Fiduciatio deverio comunicar a CETIP com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Utels da realizagio do Resgate Antecipado Facultativo.

6.1.5. Nio sera admitido o Resgate Antecipado Facultativo de parte apenas das Debéntures
em circulacio.

6.1.6. As Dcbéntures resgatadas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo setfo
obrigatoriamente canceladas.
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6.2,  Aquisi¢io Facultativa

6.2.1. A Emissora podetd, a qualquet tempo, a seu exclusivo critétio, observadas as restricoes
de negociagio e prazo previsto na Instrugio CVM 476 e o disposto no paragrafo 3° do artigo 55
da Lei das Sociedades por Ag¢des, adquirir Debéntures em Circulacio. As Debéntures em
Circulagio eventualmente adquitidas pela Emissora nos termos aqui previstos serio canceladas,
permanecetao na tesouratia da Emissota ou setfio novamente colocadas no metcado, conforme
as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragiio e das
demonstraces financeiras da Emissora.

6.2.2.  As Debéntures adquitidas pela Emissora para permanéncia em tesoutatia nos termos da
Clausula 6.2.1 acima, se e quando recolocadas no metcado, fario jus aos mesmos Juros
Remuneratérios das demais Debéntutes em Circulagiio.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1, Obsetvado o disposto nesta Cliusula V1, o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas, independentemente do tecebimento de aviso, notificagio ou
interpelagio judicial ou extrajudicial, todas as obrigagdes relativas is Debéntutes, ao tomar
ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hip6teses (cada um desses eventos, um
“Exvento de Inadimplemento™):

(i) dectetaciio de faléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros ou pedido de
autofaléncia, independentemente de sua concessio pelo juiz competente, da Emissora ou da
Garantidora;

(ii) pedido de recuperagio extrajudicial ou judicial da Emissora ou da Gatrantidora,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagio ou de sua concessio pelo
juiz competente;

(i)  extingdo, liquidagio ou dissolugio da Emissora ou da Garantidora;

(i) ndo pagamento, na respectiva data de pagamento prevista nesta Bscritura, de
qualquer obtigacio pecunidtia devida aos Debenturistas, independente de aviso extrajudicial ou
intetpelagio judicial, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do trespectivo
vencimento;

(v} falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora de toda e qualquer
obrigagio ndo pecunidria prevista nesta Esctitura, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis contados da (i) data em que a Emissora enviat ao Agente Fiducidtio notificacio acetca do
referido descumprimento, nos termos da Cliusula 8.1 (i) (f) abaixo; ou (i) da data em que a
Emissora for notificada pelo Agente Fiducirio a respeito do refetido descumptimento, o que
ocotrer primeiro;

\
(vi)  protesto de titulos contra a Emissora e/ou a Garantidora cujo valor unitﬁﬁtxou
agregado ultrapasse R$ 20.000.000,00 (vinte milhes de reais), ou o seu cquivalente emioutrag y
moedas, salvo se, no prazo méximo de 15 (quinzc) Dias Uteis de sua ocotréncia, tive‘i:ﬁ\ sido ™. e

x
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comprovado ao Agente Fiducidrio que (i) o protesto foi efetuado por crro ou ma-fé de FeicEir,
(i) o protesto foi cancelado ou sustado; (iii) foram prestadas garantias em juizo; ou, ainda, (iv) o
valor objeto do protesto foi devidamente quitado;

(vi) ndio pagamento, na data em que tais obtigagdes se tornatem cxigfveis, de
quaisquet: obrigagdes da Emissora ou da Garantidota, seja como devedora principal ou como
garantidora, decorrentes de contratos financeiros celebrados pela Emissora ou pela Garantidora,
em valor, individual ou agregado, superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou o seu
equivalente em outras moedas, desde que ndo sanadas nos respectivos prazos de cura aplicaveis
a tais obrigacbes (se fot o caso);

(vii)  descumprimento, pela Emissora e/ou pela Gatantidora, de qualquer decisio
administrativa (cujos efeitos nio tenham sido suspensos no ptazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados de tal decisio) ou decisiio judicial transitada em julgado que, em ambos os casos,
detetmine pagamento em dinheito em valor agregado igual ou supetior a R$ 20.000.000,00
(vinte milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras moedas;

(x)  reducio de capital social da Emissora e/ou alteragio do Estatuto Social da
Emissora que implique a concessio de diteito de tetirada aos acionistas da Emissora, sem
aprovagao prévia por patte de Debenturistas que tepresentem, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco
pot cento) das Debéntutes em Circulagio;

(=) pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobte capital proptio,
caso a Emissora esteja inadimplente com as obrigagbes pecunidtias devidas em razio das
Debentuies, ressalvado, entretanto, os dividendos obrigatétios por lei e os juros sobre capital
préprio imputados aos dividendos obtigatétios nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976 (“Lei das Sociedades por Acdes™);

(xi)  transformagdo do tipo societirio da Emissora, de sociedade andnima para
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 e 221 da Lei das Sociedades por Agdes, e sem
prejuizo do disposto no artigo 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

(xif)  caso a Fianga: (a) seja objeto de questionamento judicial pela Emissora ou pela
Gartantidora; (b) nio seja devidamente constituida; (c) seja de qualquer forma anulada ; ou (d) de
qualquer forma, deixe de existir;

(i) mudanca ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societirio direto ou
indireto da Emissora, incluindo aquelas ocasionadas por incorporagdes, cisdes, fusdes ou
reorganizacoes societtias envolvendo a Emissora, de forma que seus atuais controladotes: (#)
passem a possuit menos de 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) agdo do seu capital
votante; ou (b) deixem pot qualquer motivo de exercer o seu controle societario efetivo, exceto
se houver prévia anuéncia de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circalagio;

(xiv)  caso as declaragbes feitas pela Emissora ¢/ou pela Garantidora nos documentos
da Oferta Restrita sejam falsas ou enganosas, ou, ainda, incotretas, inconsistentes ou
incompletas de modo a afetar adversamente e de forma relevante a capacidade da Emissora
¢/ou da Garantidota em honrar tempestivamente as obtigagdes pecunidrias relativas s
Debéntures; N
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(xv)  aplicagiio dos recursos otiundos da Oferta Restrita em destinacio diversa da
definida no item 3.4 acima;

(xvi) ndo renovagio, cancelamento, revogagio ou suspensio das autorizagoes,
concessdes, alvaris e licengas, que sejam consideradas relevantes para o exercicio das atividades
da Emissora e da Garantidora ou para sua capacidade em hontat tempestivamente as
obtigagbes pecunidtias relativas As Debéntures;

(xvil) cessfio, promessa de cessdo ou transferéncia a tetceitos, no todo ou em parte,
pela Emissora e/ou Garantidora, de quaisquer das obtigagdes assumidas nesta Escritura, sem
anuéncia prévia de Debentutistas que representem no minimo 75% (sctenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulacio;

(xvitl)  alteragiio do objeto social da Emissora que resulte em: (a) alteragio relevante no
setor de atuagio da Emissora; ou (b) agregagio as suas atividades de novos negécios que
tenham prevaléncia ou possam reptesentar desvios relevantes e significativos em relacio as
atividades atualmente desenvolvidas pela Emissora sem anuéncia prévia de Debentutistas que
representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Citculagiio; e

(xix)  fusdo, cisdio, incotporagio (inclusive por incorporagio de acdes), venda ou
qualquer processo de reesttuturagio socictiria da Emissora ¢/ou da Garantidora que nio seja
realizado no dmbito do gtupo econdmico da Emissora e/ou da Garantidora (conforme o caso)
sem anuéneia prévia de Debenturistas que representem no minimo 75% (setenta e cinco pot

cento) das Debéntures em Circulagio.

7.1.1. - Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos itens (i); (if); (ii);
(iv); (viD); (vii); (ix); (%); (xi); e (xvi)) da Clausula 7.1 acima, as Debéntutes tornar-se-fio
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacio, judicial ou extrajudicial,
devendo o Agente Fiducidrio, no entanto, assim que ciente, enviar imediatamente 4 Emissora e
4 Garantidora comunicagio escrita informando tal acontecimento.

7.12. Na ocotténcia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que niio sejam
aqueles previstos na Cliusula 7.1.1 acima, o Agente Fiduciirio devera convocar, dentro de 2
(dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorténcia do referido evento, Assembleia
Geral de Debenturistas, a se tealizar no prazo minimo permitido por lei, para deliberar acerca
da ndo declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de
convocagao previsto na Cliusula X desta Dscritura e o quérum especifico estabelecido na
Clausula 7.1.3 abaixo. As Assembleias Gerais aqui previstas podetio também ser convocadas
pela Emissora, na forma da Clausula 10.1 abaixo.

7.1.3. Se, nas Assembleias Gerais de Debentutistas referidas na Clausula 7.1.2 acima, os
Debenturistas detentores de, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em
Citculagio determinatem que o Agente Fiduciario nio declare o vencimento antecipado das
Debéntutes, o Agente Fiducirio nio declarard o vencimento antecipado das Debéntures.

7.1.4. Adicionalmente ao disposto nas Cliusulas 7.1.2 ¢ 7.1.3 acima, na hipétese de ndo
instalagio da Asscmbleia Geral de Debenturistas por falta de quérum, o Agente Fi\dupiﬁrio
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decortentes das De ént\htps,

aplicando-se o disposto na Clausula 7.2 abaixo.
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7.1.5. Nio obstante o disposto na Clausula 7.1.2 acima, caso a Emissora convoque Assembleia
Geral de Debenturistas com o objetivo de obter aprovagio prévia dos Debentutistas para
qualquer dos eventos desctitos nos itens (xiii), (xviif) ou (xix) da Clausula 7.1 acima, € a referida
aprovagio prévia ndo seja obtida na Assemblein Geral de Debenturistas, a ocorréncia de tais
eventos ensejard o vencimento antecipado automético das Debéntures, nos termos da Clausula
7.1 acima.

7.2.  Observado o disposto nesta Clausula VII, em caso de vencimento antecipado das
Debeéntures, a Emmissora obtiga-se a resgatar a totalidade das Debéntuies, com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitirio de cada Debénture,
acrescido dos Juros Remuneratotios, calculados pro rafa temporis, a pattit da Data de
Integralizacdo até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais encatgos devidos nos
termos desta Hscritura, em até 5 {cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, da
comunicagio escrita enviada pelo Agente Fiducidtio referida na Clausula 7.1.1 acima, sob pena
de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratétios previstos
nesta Hscritura,

7.3.  Uma vez vencidas antecipadamentc as Debéntures, o Agente Fiduciatio deverd enviar
notificagio a CETIP informando sobre o vencimento antecipado das Debéntures.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS GARANTIDORA

8.1, Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Hscritura, enquanto o saldo devedor
das Debéntures nio for integralimente pago, a Emissora obtiga-sc, ainda, a:

@ fornecer ao Agente I'iduciario!

(@) no prazo de até 90 (noventa) dias contados do encetramento de cada
exercicio social ou em até 7 (sete) dias da data de sua divulgacio, o que ocorrer
ptimeiro, copia das demonstragdes financeiras consolidadas da FEmissora
relativas ao exercicio social entiao encetrado, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por Ag¢bes e as regras emitidas pela CVM, acompanhadas do
relatdrio da administragio e do parecer do auditor independente;

) no prazo de até 90 (noventa) dias contados do encerramento de cada
exercicio social ou em até 7 (sete) dias da data de sua divulgacio, o que ocorrer
primeito, copia das demonstragdes financeiras consolidadas da Garantidora
relativas a0 exercicio social enfiio encerrado, prepatadas de acordo com a Lei das
Sociedades por Agdes e as regras emitidas pela CVM, acompanhadas do
relatério da administragio e do patecer do auditor independente;

(c} no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data a que se tefere a
alinea (a) acima, declaragio firmada por representantes legais da Emissora, na
forma do seu estatuto social, atestando: (i) que permanecem Vé]i‘fi&i as
disposigdes contidas na Escritura; (i) a nio ocorténcia de qualquer das hipbteses
de vencimento antecipado e inexisténcia de descumptimento de obrigagdes da. fﬁli
Emissora perante os Debenturistas; (iif) o cumprimento da obi‘igagﬁé&k de » 77

s
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manutencgio do depattamento de Debentutista; e {iv) que nio foram praticados
atos em desacordo com o estatuto;

{(d) em até 10 (dez) dias apds as respectivas publicagdes ou, se nio forem
publicados, da data em que forem realizados, cépias dos avisos aos
Debentusistas, fatos relevantes, atas de assembleias gerais de acionistas e
reunides do conselho de administragio da Emissota que de alguma forma
envolvam os interesses dos Debenturistas;

G em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da solicitagao,
qualquer informagio relevante com relagio 4s Debéntutes que lhe venha a ser
solicitada, de maneira razodvel, por esctito, pelo Agente Fiduciario, a fim de que
este possa cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura e da Instrucio
da CVM n°28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio
CVM 28”);

(] no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de sua ocorréncia, ¢
desde que seja do seu conhecimento, informagdes sobre qualquer

o descumprimento, de natureza pecunidria ou niio, de quaisquer cliusulas, termos
il. A .
[ 3 ou condicdes desta Hscritura; e
o
¢l €3
=T B 3] todos os demais documentos e informagdes que a Emissora e/ou a
P Garantidora, nos termos e condigdes previstos nesta Escritura e nos demais
A documentos telacionados 4 Emissio, se comprometeram a enviar ao Agente
Fiducidtio ou que venham a ser por este solicitados pata cumprir determinacio
e estabelecida em regulamentagio ou lei aplicivel, ou decorrente de decisio
judicial;
(i) mantet a sua contabilidade atualizada e efetuar os tespectivos registros de acordo

com as praticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil, e permitir que
representantes do Agente Fiducidrio, respeitado o disposto na regulamentagio aplicavel,
inclusive no inciso XTII do attigo 12 da Instrugio CVM 28, tenham acesso, em base razoavel, a
todo e qualquer relatério dos auditores independentes entregue 4 Emissora com relagio as suas
demonstragdes financeiras, 20s livtos ¢ aos demais registros contabeis da Emissora;

(i)  convocar, nos termos da Cliusula 10 desta Fscritura, Assembleias Gerais de
Debentutistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
telacione com a presente Emissio, caso o Agente Fiduciario deva fazé-lo, nos termos da
presente Escritura, mas niio o faga;

(iv)  cumptir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informacgdes que lhes forem solicitadas pela CVM;

) manter pessoal qualificado para atender de forma eficiente aos Debenturistas,
podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os 6tgios destinados ao atendimento de seus
acionistas (se houvet), ou contratat, as suas expensas, instituicdes financeiras autotizadas para a
prestagio desse servico;

i nio alterar seus principais ramos de negdcio conforme previsto no seu estatuto
24

social, ndo realizar operages fora de seu objeto social e nfto praticar qualquer ato em desacofﬁo\ ny
com seu estatuto social ¢/ou com esta Hscritura, em especial os que possam, direta lou w)‘\
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indiretamente, comprometer o pontual ¢ integial cumprimento das obrigagbes assumidas
perante os Debenturistas;

(vi)  obter, observar os termos e praticar todos os atos necessatios para manter em
pleno vigor todas as autotizagbes, concessoes, aprovaghes, licencas e consentimentos exigidos
nos termos da legislacio e regulamentagio brasileiras para o exercicio de suas atividades e
necessatias para permitit o cumprimento das obrigacBes previstas nesta Hscritura, ou para
assegurar a legalidade, validade e exequibilidade dessas obrigagoes;

(vili)  cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta FEscritura, inclusive no
que tange a destinagio dos recursos obtidos por meio da Emissdo;

(ix}  cumptir, em todos os aspectos relevantes, todas as lels, tegras, regulamentos e
otdens aplicaveis em qualquer jutisdigio na qual realize negéeios ou possua ativos, salvo nos
casos em que, de boa fé, esteja discutindo a aplicabilidade da referida lei, regra ou regulamento
nas esferas administrativa ou judicial;

{x) manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo ou venham a
ser questionados nas esferas judicial ou administrativa;

adotar todas as medidas necessarias para:

(a) preservar todos os seus direitos, titulos de propriedade, licengas e ativos
necessarios para a condugio dos seus negbécios dentto do respectivo objeto
social e das praticas comerciais usuais;

(b) manter em boas condigdes os bens utilizados na condugio de seus
negdcios, excetuando-se pelo desgaste normal; e

(c) pagart ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos
de caténcia aplicaveis, todas as suas obrigacdes, inclusive, mas sem limitagio, as
de natutreza fiscal, trabalhista e comercial.

(xil)  contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de
> A M A M - ~ . - - -
vigéncia das Debéntures, os prestadotes de setvigos da Iimissio, incluindo o Banco Liquidante,
o Discriturador Mandatario, o Agente Fiduciario, os auditores independentes e o sistema de
negociagio das Debéntures no mercado secundario por meio do CETIP 21;

(xiii) efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis e devidamente comprovadas
pelo Agente Fiduciario, que venham a ser necessarias para proteger os direitos ¢ interesses dos
Debentutistas ou pata realizat seus créditos, inclusive, honoratios advocaticios e outras despesas
e custos razoavels incorridos em virtude da cobranga de qualquer guantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura. Tais despesas deverdo, sempre que possivel, ser
previamente aprovadas pela Emissora, e o Agente Fiduciario fica desde ji ciente e concorda
com o tisco de nao ter tais despesas reembolsadas caso nio tenham sido previamente aprovadas
¢ realizadas em discordincia com (a) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos
em relagdes cometrciais do género, e (b) a fungio fiduciaria que lhe é inerente;

(xiv) ndo ceder, transferir ou de qualquer forma alienar quaisquer de suas obrigacoes
relacionadas as Debéntures ou decotrentes desta Esctritura sem a prévia e exptessa aprovacioide
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Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares das
Debéntures em Circulagiio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada
especialmente para tal finalidade;

(xv)  apresentar aos potencias Investidores da Oferta Restrita declaragdes e
informagtes verdadeiras, completas e cotretas;

(xvi} promover o registro desta Hscritura na JUCESP ¢ nos Cartérios de R'TD, no
prazo e forma previstos nesta Escritura;

{xvi}) cumprir rigorosamente com o disposto na legislacio em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, 4s resolugdes do Conama — Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislagoes e regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as medidas
e agoes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigit cventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social;

(xviif) enviar os atos societdrios, os dados financeitos e o organograma de seu grupo
societario, o qual deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob
controle comuin, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de conttole da Emissora,
conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, ¢ prestar todas as informagoes,
que venham a ser solicitados pelo Agente I'iduciitio para a realizacio do relatdtio citado no
inciso (xii) da clausula 9.5.1,, no prazo de até 30 (trinta) dias cortidos antes do encegramento do
prazo previsto no inciso (xiii) da cliusula 9.5.1. abaixo;

(xix) enquanto as Debéntures estiverem em circulagio, cumptir as obrigacbes
previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476, quais sejam:

(a) preparar as suas demonstragdes financeiras consolidadas de
encerramento de exercicio em conformidade com a Lei das Sociedades por
Agbes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as suas demonstragoes financeiras consolidadas a auditoria, por
auditor tegistrado na CVM;

(¢) divulgar as suas demonstragdes financeiras consolidadas, acompanhadas
de notas explicativas e parecer de auditores independentes, em sua pigina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;
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(d} manter os documentos mencionados na alinea () acima em sua pagina
na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

()  observar as disposigdes da Instrugio da CVM n° 358, de 3 de janeiro de
2002 (“Instrucio CVM 358”), no que se refere a dever de sigilo ¢ vedagdes a
negociagio;

(f) divulgar em sua piagina na rede mundial de computadotes a ocotréncia
de qualquer fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugio CVM
358 e comunicar sua ocorténcia imediatamente ao Coordenador Lid(en,\a

Agente Fiduciario e a CETIP; e Lo
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(g fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.
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8.1.1. As obrigagbes previstas nos incisos “vi”, “vil”, “ix”, “x”, “xi”, “xiv”’ e “xvii” da Clausula
8.1 acima, serio aplicaveis e deverio ser cumpndas também pela Gaianttdola.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

91 Nomeagio

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emissao
a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valotes Mobilidrios, acima qualificada, a qual, neste
ato ¢ pela melhor forma de diteito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e desta Escritura,
representat perante a Emissora a comunhio dos Debenturistas.

9.2, Declaragio
9.2.1. O Agente Fiducidrio declara, neste ato, sob as penas da lei:

(@ que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura, tendo
diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha tido
conhecimento;

(it) nio ter nenhum impedimento legal, conforme pardgrafo 3° do artigo 66 da Lei
das Sociedades por Agdes ¢ o artigo 10 da Instrugio CVM 28, para exercer a fungio que lhe é

conferida;

(i)  aceitar a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislacio especifica e nesta Escritura;

(iv)  aceitar integralmente a presente Esctitura, todas as suas cldusulas e condicdes;
v) ndo ter nenhuma ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas funcoes;

{(vi)  estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do
Brasil;

(vil)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Hscritura e a cumpiit com suas
obrigages aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutitios
necessarios para tanto;

(vii) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no

artigo 10 da Instrugao CVM 28;

(ix)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducfirio, nos
termos da regulamentagiio aplicivel vigente; \
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(x) que esta Hsctitura constitui uma obrigacio legal, valida, vinculativa e eficaz do—-
Agente Fiduciario, exequivel de acotdo com os seus termos e condigdes;

(xi)  que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio; e

(xi)  na data de assinatura da presente HEscritura de Emissio, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de agente
fiduciarto nas scguintes emissdes: (a) 1° (primeira) emissio de debéntures simples, nio
conversfveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussotia, em série Unica, para
distribuicao pablica com esforgos restritos de colocagio, da Emissora (“1* Emissio da
Emissora”), com vencimento em 24 de maio de 2018, em que foram emitidas 1.000 (mil)
debéntures, na data de emissio, no valor de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais). Até a
presente data ndo foi vetificado qualquer evento de resgate antecipado, amottizacio, conversio,
repactuagio e inadimplemento. Na data de emissio, as debéntures da 1* Emissdo da Emissora
sio garantidas por garantia fidejussoria prestada pela Garantidora, conforme previsto na
escritura de emissdo; e (b) 3" (terceira) emissio de debéntures simples, nio conversiveis em
agbes, da cspécie com garantia real e com garantia adicional fidejussdtia, em série Unica, pata
distribuigio piiblica, com esforgos restritos de colocagio, da Garantidora (“3* Emissio da
Garantidora”), com vencimento em 09 de outubro de 2020, em que foram emitidas 300
(trezentas) debéntures, na data de emissio no valor de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de tesgate antecipado,
amottizagio, conversio, repactuacio ¢ inadimplemento. Na data da emissfo, as debéntures da
3* Emissdo da Garantidora sdio garantidas por garantia fidejusséria da Emissora, bem como por
cessao fiducidria de direitos creditérios de propriedade da Emissora, conforme previsto na
escritura de emissio.

93. Remuneragio do Agente Fiducidrio

9.3.1.  Seri devida pela Emissora ao Agente Fiduciatio a titulo de honoririos pelo desempenho
dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagio apliciavel em vigot e desta
Escritura, uma remuneragio equivalente a parcelas anuais de R$ 4.000,00 (quatro mil reais),
sendo a primeira devida no 5° (quinto) Dia Util apds a assinatura desta Escritura e as demais
parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes, até o vencimento das Debéntures ou enquanto o
Agente Fiducidrio representat os interesses dos Debenturistas.

9.3.2. A remuneragiio prevista na Clausula 9.3.1 acima serd devida mesmo apds o vencimento
das Debéntutes, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias
no sanadas pela Emissora.

9.3.3. Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate, a qualquet titulo, da totalidade das
Debéntures em Circulagio, o Agente Fiducidtio fard jus somente 4 tetnunetacio calculada pro
rata femporis pelo periodo da efetiva prestagio dos servigos, devendo restituir 4 Einissota a
diferenga entre a remuileragiio recebida e aquela a que fez jus.

934, As paLcelas referentes 4 remuneragio prevista na Clausula 9.3.1 acima serdio atualizadas
anualmente pelo fndice Geral de Precos Metcado, divulgado pela Fundacio Getd \Yalgas -
FGV (“IGP-M”), ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagio, pelo indice ofici qu\%.\vlel a
substitui-lo, desde a data do pagamento da primeira parcela referida na Clausula 9. ?A acunﬂ; ate
as datas de pagamento de cada parcela subsequente, calculada pro rata die se necessatio. ‘x
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9.3.5. A remuneragio prevista na Clausula 9.3.1 acima ndo mchu o Leembolso de despesqs
eventualinente incortidas pelo Agente Fiduciario no exercicio de suas fungdes, o qual obedecera
o disposto na Clausula 9.7 abaixo.

g TR

9.3.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorrencia desta
remuneracio, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a: (a) multa moratdria convencional,
irredutivel e de natureza nio compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nio
pago; e (b) jutos de mora de 1% (um por cento) ao inds, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizagio monetiria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pr rata fenporis.

9.3.7. A remuneragio citada na Clausula 9.3.1 acima sera acrescida dos seguintes impostos: ISS
{(Imposto Sobre Setvicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigio ao Programa de Integragio
Social), CSLL (Conttibui¢io Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribuigio para o
Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracio do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

9.3.8. A remuneragao prevista na Clausula 9.3.1 acima cobre os servigos a serem prestados
pela equipe téenica do Agente Fiducidrio, bem como a participagio do Agente Fiducidrio em
assembleias e/ou reunides de Debenturistas.

9.4, Substituigiio

9.4.1. Nas hipdteses de auséneia ¢ impedimentos temporarios, renfncia, intervengio,
liquidac¢io judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacincia, serd realizada,
dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinat,
Assembleia Geral de Debentutistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidtio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debentures em Circulagao, ou pela
CVM. Na hipétese da convocagio nio ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término
do prazo acima citado, cabera 2 Emissora efetua-la, observado o prazo de 8 (oito) dias para a
ptimeira convocagio e 5 (cinco) dias para a segunda convocagio, sendo certo que a CVM
poderi nomear substituto provisorio enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario.

9.4.2. A remuneragao do novo agente fiduciario sera a mesma ja prevista nesta Hscritura, salvo
se outta for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por esctito, prévia e
expressamente.

9.4.21. Caso ocorta a efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, o substituto recebera
a mesma remunetagio recebida pelo Agente Fiduciatio em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primeira patcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata femporis, a partir da
data de infcio do exetcicio de sua fungao como agente fiduciatio.

9.4.3. Na hipétese de nio poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fung&s\gor

circunstincias supcwementes a esta [iscritura, deverd comunicar imediatamente o fato 08
Debenturistas € 4 Emissora, pedindo sua substituigao.
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9.44. E facultado aos Debenturistas, apds o encetramento do prazo para a distribui¢io dds ™
Debéntutes no mercado, proceder 4 substituicdio do Agente Fiducidtio e 4 indicacio de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

9.4.5. A substitui¢do, et cariter petrimanente, do Agente Fiducidtio fica sujeita i comunicacio

9 3 1 g (;
prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8°
da Insttugao CVM 28, ¢ eventuais normas posteriotes.

9.4.6. A substituicio do Agente Fiducidtio deverd set objeto de aditamento A presente
Hscritura, que devera ser arquivada na JUCESD.

9.4.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da presente
Esctritura ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da celebragio do cottespondente
aditamento a Hscritura, devendo petmanecer no exetcicio de suas fungdes até sua efetiva
substituigio ou até a Data de Vencimento das Debentutes, conforme aplicével.

9.4.8.  Aplicam-se as hipéteses de substituigio do Agente Fiducidtio as notmas e preceitos da
CVM.

9.5, Deveres

9.5.1.  Além de outros previstos em lel, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura,
constituem devetes e atribuigtes do Agente Fiduciatio:

(1) proteger os direitos e interesses dos Debentutristas, emptregando no exercicio da
fungio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracéo de seus proprios bens;

(if) renunciar a funciio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

wa . ~ A M . ’r
(i)  conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

(v)  vetificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacdes
contidas nesta Hscritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

) verificar a regularidade da constituigio da Fianga prestada nos termos desta
Escritura, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos do attigo
12, inciso XVII, alinea “j” da Instrugio CVM 28

{(vij  promover, nos competentes érgios, caso a Emissora niio o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas c irtegulatidades porventura neles
existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administracio da Emissora para que esta
lhe fornega as indicagdes e documentos necessitios, sem prejuizo da ocorréncia de
descumprimento de obrigagio néio pecuniiria pela Emissora; 5\
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(vil)  acompanhar a observincia da periodicidade n;w'l;i'éét'ﬁ"gﬁa “das informaches
obrigatérias, alertando os Debentutistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes
de tais informagdes;

(viii) ~ emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

(ix)  solicitar, quando julgar necessitio para o fiel desempenho de suas funcées,
certiddes atualizadas perante drgios e entidades piiblicas e oficios de tegistros piblicos, dos
distribuidores civeis, das Vatas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagio
¢ Julgamento, Procuradotia da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora;

{x) solicitar, quando considerar necessitio, ¢ desde que permitido pela legislagio
aplicivel, auditotia extraordinaria na Emissora, sendo que tal solicitacio deveri ser devidamente
justificada a Emissora, cujos custos deverdo set arcados pela Emissora;

(xiy  convocar, quando necessitio, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante
antincio publicado, pelo menos 3 (ttés) vezes, nos termos da Cliausula 4.12 acima, respeitadas
outtas tegras telacionadas & publicagio constantes da Lei das Sociedades por Agdes e desta
Escritura;

(xi)  comparecer is Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

(xil)  elaborar relatdtio anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b”
do parigrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao menos,
as seguintes informagdes:

(=) eventual omissao ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagiio de informacdes pela Emissora;

(b) alteragbes estatutirias ocotridas no petiodo;

(c} comentirios sobre as demonstra¢des contdbeis da Emissora enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

G posi¢iio da distribuigio ou colocagio das Debéntures no metcado;

©) tesgate, amortizagio, aquisicio facultativa e pagamento dos Juros
Remuneratotios das Debéntures realizados no petiodo, bem como aquisicdes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

® acompanhamento da destinagio dos recursos captados pot meio desta
Emissao, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da
Emissora; 1\

\
) cumprimento de outras obrigacées assumidas pela Emis\ﬁora
Escritura; 5
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(h) declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de
Agente Fiduciasio;

(i) relagio dos bens e valores entregues 4 sua administragio; e

) existéncia de outras emissdes de debéntures, ptiblicas ou privadas, feitas
pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no
perfodo, bem como os seguintes dados sobte tais emissdes: denominagio da
companhia ofertante; valor da emissao; quantidade de debéntures emitidas;
espécie; prazo de vencimento das debéntutes; tipo e valor dos bens dados em
garantia ¢ denominagdo dos garantidotes; ¢ eventos de resgate, amottizagio,
convetsio, tepactuacao ¢ inadimplemento no periodo.

(xiv}  colocar 4 disposi¢io dos Debentutistas o relatério de que trata o inciso (xii)
acima no prazo miximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

o (Yinial DT o 15 b
(a) na sede da Emissora; J {}JMI i o (il fil

(b) 110 seu escritorio

(©) na CVM;

(d) na CETIP; ¢
& na sede do Coordenador Lider;

(xv)  publicat, as expensas da Emissora, nos 6tgios da imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publicagSes, antincio comunicando aos Debentutistas que o relatério se
encontra 4 sua disposi¢io nos locais indicados no inciso “xiii” acima;

(xvi) manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador Mandatirio ¢ a CETIP, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste inciso, a2 Emissora e os Debenturistas, assim que
subscreverem, integralizatem ou adquiritem as Debéntures, expressamente autotizam, desde ja,
o Escriturador Mandatitio ¢ a CETIP a divulgarem, a qualquer momento, a posigiio das
Debéntures, bem como telagio dos Debenturistas;

(xvii)  fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impoem obrigacdes de fazer e de nio fazer;

(xvill) sem prejuizo do disposto na Clausula VII acima, notificar os Debentutistas por
edital e, se possivel, individualmente, no prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos, da ciéncia de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obtigagdes assumidas na presente Ksctitura,
indicando o local em que forneceri a0s interessados maiores esclarecimentos. Comunicacio, de
igual teor deve ser enviada 2 CVM e 4 CETIP; k
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(xix) acompanhai a destinachio dos recutsos captados por mcio da” EnmissacTdas
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(xx)  acompanhar, em cada data de pagamento, o integral ¢ pontual pagamento dos
valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura;

(xxi) divulgar o Valor Nominal Unitario das Debéntures, devidamente calculado pela
Emissora, aos Debenturistas ¢ aos demais patticipantes do mercado, através de sua central de
atendimento e em seu website (www.pentagonottustee.com.bg); e

(xxif)  divulgar as informagdes referidas na alinea “§” do item “x” desta Clausula 9.5.1,
em sua pagina na rede mundial de computadotes tio logo delas tenha conhecimento.

9.5.2. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciitio que criarem tesponsabilidade
para os Debenturistas ¢/ou exonetarem terceiros de obrigacdes com eles somente serio vilidos
quando assim previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

9.53. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opiniio ou fard qualquer juizo sobre
qualquer fato da emissio cuja definicio seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se tdo somente a agir nos termos desta Bsctituta ou em cumptimento de
deliberagbes tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiducidrio ndo possui qualquer tesponsabilidade sobte o resultado ou sobte os efeitos juridicos
decortentes do ‘estrito cumprimento das deliberagdes dos Debenturistas a ele transmitidas,
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente
de eventuais prejuizos que venham a set causados em decorréncia disto aos Debentutistas ou a
Emissora. A atuagio do Agente Fiducidtio limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28 e dos
artigos apliciveis da Lei das Sociedades por Agdes, ficando o Agente Fiducidrio, pottanto,
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer tesponsabilidade adicional que ndo tenha
decottido da legislagio, regulamentagio apliciveis e das obrigacSes assumidas na presente
Escritura ou decorrentes de deliberagdes tomadas em Assembleia Geral de Debentutistas.

9.6,  Atribui¢des Especificas

9.6.1. O Agente Fiduciario usard de quaisquet procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a BEmissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhio dos Debentutistas e da
tealizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os
termos ¢ condigdes desta Escritura:

(@) declatar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigdes da presente Hscritura, nos termos da Cliusula VII desta
Escritura;

(i) requerer a faléncia da Emissora ou iniciat proceditnento da mesma natureza
quando aplicavel;

(i)  tomar qualquer providéncia necessiria para a tealizagio dos créditos dos
Debenturistas, incluindo a execugio da Fianca; e N
§ "-%
E.

(v)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, tecuperagio Judl&gal ef ou
recuperagio extrajudicial, bem como intervengio ou liquidagio e\tmjuchcml da Ernlssolav
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9.6.2. O Agente Fiduciitio somente se eximita da lcsponsabilldadc pela nio adogao das
medidas contempladas nos incisos “i” a > da Clausula 9.6.1 acima se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizat por deliberagio da totalidade dos
titulares das Debéntutes em Circulagio, bastando, porém, a deliberagio da maiotia dos titulares
das Debéntures em Circulagio presentes a respectiva Assembleia quando tal hipotese se referir

ao disposto no inciso “iv” da Clausula 9.6.1 acima.
9.7. Despesas

9.7.1. A Emissora ressatcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuais que
tenha, comprovadamente, incotrido para proteger os diteitos ¢ interesses dos Debenturistas ou
pata realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios, ¢ outras despesas e custos
razodvels incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
tetmos desta Hscritura, devendo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Emissora, ¢ o Agente Fiduciario fica desde ja clente e concorda com o risco de nio ter tais
despesas reembolsadas caso ndo tenham sido previamente aprovadas e realizadas em
discordancia com () critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relaces
cometciais do géneto, e (b) a fungiio fiduciaria que lhe é inerente.

9.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 9.7 serd efetuado e até 10 (dez) Dias
Uteis contados da entrega 4 Emissora dos documentos comprobatorios das despesas
efetivamente incottidas e necessarias a protegio dos diteitos dos Debenturistas.

9.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, etn que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverio ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debentutistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora, desde que devidamente comprovadas, Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos,
custas e taxas judicidrias de agbes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes
intentadas contra cle no exercicio de sua fungio, desde que relacionadas 4 solugio da
inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou tiscos financeiros, enquanto
representante da comunhio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serfio igualmente suportadas pelos
Debentutistas, bem como a remuneracgio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um
petiodo supetior a 10 (dez) dias corridos, podendo o Agente Fiducidtio solicitar garantia prévia
dos Debentutistas para cobettura do risco da sucumbeéncia.

9.74. As despesas a que se tefere esta Clausula 9.7 compreendetio, inclusive, aquelas
incorridas com:

(i) publicagio de relatérios, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(i) extragao de certiddes e despesas cartoririas e com correios quando neé@s\squas
ao desempenho da fungio de Agente Fiduciario; -
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(iii)y  locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, alimentacas™
e transpottes quando necessarias ao desempenho das fungdes;

A
itariely

(iv)  despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas em caso
de vencimento antecipado das Debéntures, bem como depdsitos, custas e taxas judiciatias de
acoOes judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente Fiduciario, ou decortentes
de agbes intentadas contra estes, no exercicio de sua fungiio, ou ainda que lhe causem prejuizos
ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas; e

) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou peticiais que vierem a scr
imprescindiveis, se ocorterem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos
estritos interesses dos Debenturistas.

9.7.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizatr créditos dos Debenturistas que nio tenha sido saldado na forma ora
estabelecida setrd acrescido A divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das Debéntures,
se for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Convocagio

10.1.1. Os Debentutistas podetio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
(“Assembleia Geral de Debenturistas™), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhiao de
Debentutistas. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiduciatio, pela Emissora, por Debenturistas que tepresentem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.

10.1.2. A convocagio dar-se-d mediante anincio publicado, pelo menos 3 (ttés) vezes, nos
termos da Clausula 4.12 acima, respeitadas outras regras relacionadas 4 publicagio de andncio
de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agbes, da
regulamentagio aplicavel e desta Escritura,

10.1.3. As Assembleias Getais de Debenturistas deverio ser realizadas no prazo de 8 (oito) dias,
contados da publicagio do edital de convocagio ou, caso nio se verifique quérum pata
realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagio, no prazo de 5
{cinco} dias, contados da publicagio do edital de segunda convocagao.

10.1.4. Setd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que compatecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulagio, independentemente de publicaces,
convocagoes e/ ou avisos.

10.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
obsetvados os qudruns estabelecidos nesta Fsctitura, setio existentes, validas e eficazes ferante _
a Hinissota ¢ obrigatio a todos os titulares das Debéntures em Circulagio, independente "ente T
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Dehbenturistas.

10.2.  Quoérum de Instalagido

102.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagio, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Citculagio e, em segunda convocagio, com qualquer nimero de Debentutistas.

10.2.2. Para efeito da constitnicio de todos e quaisquer dos quéruns de instalagio e/ou
deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Hscritura, considera-se
“Debéntures em Circulacio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesoutaria pela Einissora ¢ as de titularidade de empresas controladas ou coligadas, diretas ou
indiretas, pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) da
Emissora, sociedades sob controle comum, administradores da Emissora, bem como os
respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o 2° grau
das pessoas acima mencionadas.

10.3. Mesa Diretora

10.3.1. A presidéncia e a secretaria da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao
Debentutista eleito pela comunhio dos Debentutistas ou aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberagio

10.4.1. Nas dcliberagtes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagio caberd um voto, admitida a constituicio de mandatirio, Debenturista ou nio.

10.4.2. Sem prejuizo de outros quotruns expressamente previstos nas demais clausulas desta
Escritura ¢ observado o disposto nesta Clausula 10.4.2, as alteragdes nas caracteristicas ¢
condiges das Debéntures e da Emissio, bem como os pedidos de liberagio de cumprimento
de obrigacGes (wairers) deverao ser aprovados por Debentutistas que representem, pelo menos,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, observado que alteragdes dos
Juros Remuneratérios, da Data de Vencimento, das condigbes do Resgate Antecipado
Pacultativo, da Iianga e/ou nas Clausulas que dispdem sobtre hipdteses de vencimento
antecipado, inclusive no caso de perdio temporitio ou renincia, e/ou dispositivos sobte
quétum previstos nesta Dscrituta deverio contat com aprovagio de Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Citculagio.

10.4.3. Ressalvados os casos aqul previstos, as matérias sujeitas 4 Assembleia de Debenturistas
serdo aprovadas pelos titulares da maioria simples das Debéntures em Circulagio que estiverem
presentes na Assembleia Geral.

10.5. Qutras disposigdes 2 Assembleia Geral de Debenturistas

10.5.1. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Companhia nas Assembleias

Gerais de Debenturistas. g\
Y

N
10.5.2. O Agente Fiduciirio devera compatecer as Assembleias Gerais de Debenturis\éas e

g ¢ N
prestar aos Debenturistas as informagoes que lhe forem solicitadas.
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10.53. Aplicar-se-d as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que €oubet, o dlsposto a T
das Sociedades por A¢des sobte a assembleia geral de acionistas.
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CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

11.1. A Tmissora e a Garantidora, individualmente, declatam e garantem ao Agente
Fiduciatio, na data da assinatura desta Hscrituga, que:

@ sao sociedades andnimas devidamente otganizadas, constituidas e existentes

segundo as leis da Republica Federativa do Brasil;

(i) estao devidamente autorizadas a celebrar a presente Hscritura e a cumprit suas
respectivas obrigagGes previstas nesta Hsctitura e nos demais Documentos da Operagio, ¢ a
Emissora estd devidamente autorizada a emitir as Debéntures, tendo sido satisfeitos todos os

requisitos legais e estatutdtios necessitrios para tanto;

(iiiy  as obrigacdes assumidas nesta Hsctitura constituem obtigagdes legalmente
validas ¢ vinculantes da Emissora ¢ da Garantidora, exequiveis de acordo com seus termos e
condigdes, exceto que sua execugio poderd estar limitada por leis relativas 4 faléncia,
insolvéncia, recuperagio, liquidagio ou leis similares afetando a execugiio de direitos de credores

em getal;

(iv)  manterdo em vigor toda a estiutura de contratos e demais acordos existentes
necessirios para assegurar 4 Emissora e 4 Garantidora a manutencio das suas condicées atuais

de operacio e funcionamento;

() a celebragio da presente Escritura e a Emissio foram devidamente autorizadas
pelos 6rgdos societitios competentes e ndo infringem o FEstatuto Social da Emissora ou da
Garantidora;

(vi) nenhum registro, consentimento, autotizagio, aprovagio, licenga, ordem de, ou
qualificagio junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgio regulatério é exigido para o
cumptimento, pela Emissora ou pela Garantidora, de suas obrigagdes nos tetmos da presente
Escritura, ou pata a realizagdo da Emissio, exceto pelo arquivamento desta Escritura (e seus
eventuais aditamentos), da AGE da Emissora ¢ da RCA Garantidota na JUCESP ¢ o registro
desta Hscritura (e seus eventuais aditamentos) nos Cartétios de RTD, bem como a publicagio
da AGE da Emissora e da RCA da Gatrantidora e o registro das Debéntures junto ao MDA e ao
CETIP 21;
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(vi)  a celebragio desta Bscritura e o cumptimento das obrigacSes aqui previstas nios '

infringem qualquer disposigio legal, conttato ou instrumento do qual a Fmissora ou
Garantidora sejam parte, nem ira resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obtigacio
cstabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) ctiagio de qualquer énus ou
gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e¢/ou a Garantidota, exceto por aqueles ja

existentes na presente data; ou () rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(vi)  a Emissora e a Garantidora possuem justo titulo de todos os seus bens iméveis e
demais dircitos e ativos de sua propriedade, exceto quando, individualmente ou em conjunto, a
eventual inexisténcia de justo titulo néo afete adversamente a capacidade de cumprimento, pela

Emissora ¢/ou pela Garantidota, de suas obrigages previstas nesta Escritura;

(ix)  as Gltimas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora disponiveis
apresentam de maneira adequada a situagdo financeira da Emissora nas datas a que se refetem,
tendo sido devidamente elaboradas em conformidade a Lei das Sociedades por Agdes e as
regras emitidas pela CVM. Desde a data das demonstracdes financeiras consolidadas mais
tecentes da Emissora mais recentes, ndo houve qualquer operacio envolvendo a Finissora e/ou
a Garantidora fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora ou
para a Garantidora, e ndo houve qualquer alteragio no capital social ou aumento substancial do

endividamento da Emissora e/ou da Garantidora;

x) nio tém conhecimento da existéncia de qualquet agio judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagio pendente ou iminente envolvendo a
Emissora e/ou a Garantidora perante qualquer tribunal, ézgdo governamental ou 4tbitro, além
daqueles mencionados nas demonstrages financeiras consolidadas disponibilizadas pela
Einissora;

(xi)  tém todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais que scjam relevantes para o exetcicio de suas

atividades, estando todas elas validas;

{xii) () estdo cumprindo em todos os aspectos relevantes as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagbes dos tgios governamentais, autarquias ou tribunais,
apliciveis 4 condugdo de seus negdcios, exceto com relagio aquelas leis e regulamentos que
estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora e/ou pela Garantidora e pata as quais a
Emissora e/ou Garantidora possuam provimento jurisdicional vigente autorizando sua nio
observincia, adotando as medidas ¢ a¢des preventivas ou teparatdrias destinadas a evitar ou
corrigir eventuais danos ambientais decortentes do exercicio das atividades descritas em seu
objeto social, (b) no melhor conhecimento da Enissora e da Garantidora, estio em dia com o
pagamento de todas as obrigacGes relevantes de natureza tributdtia (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdencidria, ambiental ¢ de quaisquer outtas obtigacdes relevantes

impostas por lei, (c) cstio cumprindo com todas as disposigdes contratuais relevantes aiqué-,

estdo sujeitas, e (d) no melhor conhecimento da Emissora ¢ da Gatantidora, inexiste qualquer -
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agio ou procedimento judicial ou exttajudicial, procedimento administrativo ou arbitial,™ ™
inquérito ou qualquer outro tipo de investigagio governamental que possa vir a resultar em um

efeito adverso relevante para suas atividades;

(xiif) os representantes legais que assinam esta Iiscritura t&ém poderes estatutirios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacGes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os podetes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos

em pleno vigor e efeito;

(xiv)  os documentos e informagdes fornecidos aoc Agente Fiducidtio sao verdadeiros,

consistentes, corretos, suficientes, estio atualizados até a data em que foram fornecidos;

(xv)  tém conhecimento de que a Emissora nfio podera realizar outra oferta piblica da
mesma espécie que as Debéntures dentro do prazo de 4 (quatto) meses contados da data da
comunicagio 4 CVM do encetramento da Oferta Restrita, a menos que a nova ofetta seja

submetida a registro na CVM;

(xvi) ndo tém nenhuma ligagio com o Agente Fiduciitio que impega o Agente

Fiduciirio de exercer, plenamente, suas fungdes com relagio a esta Emissio;

(xvil) cumprem ¢ cumpritdo todas as obtigacdes assumidas nos termos desta
Escritura, incluindo, sem limitagiio, a obtigagic da Emissora de destinar os recursos obtidos

com a Emissio aos fins previstos na Cliusula 3.4 esta Escritura;

(xviif) nenhuma das declaragbes constantes desta Cliusula 11.1 ¢ falsa, incotreta ou

enganosa, na data em que foi prestada;

(xix) t&m plena ciéncia e concordam integtalmente com a forma de divulgacio e
apuragio da Taxa DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de cilculo dos Juros
Remuneratorios foi acordada pot livee vontade da Emissora e da Garantidora, em observancia

ao principio da boa-£¢;

(xx})  a prestagio da Fianga e as obrigacdes assumidas nesta Escritura e nos demais
documentos da Oferta Restrita pela Garantidora, constituem obtigacoes legalmente validas e
vinculantes da Garantidora, exequiveis de acordo com seus termos e condigdes, exceto,
conforme o caso, que sua execugdo poderi estar limitada por leis relativas a faléncia,
insolvéncia, recuperagio, liquidagio ou leis similares afetando a execucio de direitos de credores

em geral; e \

(xxi) a celebragio da presente Hscritura e a prestagio da Fianca foram devidamente

autorizadas pelos 6rgios societitios competentes da Garantidora e ndo infringem




11,2, A Emissora e a Garantidora, conforme o caso, comprometem-se a notificar os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do conhecimento, caso
quaisquer das declaragbes aqui prestadas tornem-se total ou patcialmente inveridicas,
incompletas ou incotretas.
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DISPOSICOES GERAIS 17462732
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12,1, Comunicagdes R e e )

12.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
deverio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

GALVAO ENGENHARIA S.A.

Rua Gomes de Carvalho, n® 1.510, 2° andar
Sao Paulo - SP

CEP: 04547-005

Tel.: (011) 2199-0222

Fax: (011) 3040-0217

At. Eduardo Torzecki

E-mail: etorzecki@galvao.com

Para a Garantidora:

GALVAO PARTICIPACOES S.A.

Rua Gomes de Carvalho, n® 1.510, conj. 192, sala 23
Sdo Paulo - SP

CEP: 04547-005

Tel: (011) 2199-0222

Fax: (011) 3040-0217

At. Eduardo Torzecki

E-mail: etotzecki(@galvao.com

Para o Agente Fiduciatio:

PENTAGONO S.A, DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, 4.200, bl. 04, sala 514

Rio de Janeiro - R]

CEP: 22.640-102

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

At. Sta. Nathalia Machado Louteiro, Sta. Marcelle Motta Santoro e St. Marco Aurélio Ferreira

E-mail: backoffice@pentagonotiustee.com.br s




Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario:
Banco Bradesco S.A. S
4010-0/Departamento de Agdes e Custddia - Gestio Comercial e Produtos

Cidade de Deus, s/n, Vila Yara

06029-900 — Osasco, SP

At.: Pérsia Alves Gongalves de Batros / Matcelo Poli

Tel: (11) 3864-7911 / (11) 3684-2852

Fax.: (11) 2178-4502

Corteio Eletronico: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /
4010.tomo@bradesco.com.br

PGROPIL

Para a CETIP:

Avenida Brigadeiro Fatia Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-001 - Sio Paulo, SP

At.: Geréncia de Valotes Mobilidtios

Tel./Fax: (11) 3111-1596/ (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures(@cetip.com.bs

12.1.2. As comunicagbes referentes a esta Hscritura setio consideradas enttegues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento™ expedido pela Empresa Brasileira de
Correios, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicacdes feitas por fac-simile ou
correio cletrénico serfio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de recibo emitido pela miquina utilizada pelo remetente. Os
tespectivos originais deverio, caso seja solicitado pelas partes receptoras, set encaminhados para
os enderecos acima em até 7 (sete) Dias Uteis apés o envio da mensagem.

12.1.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima deveri ser comunicada imediatamente
¢ q C
pela Parte que tiver seu endeteco alterado.

12.2. Renuncia

12.2.1. Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura,
Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba a0 Agente Fiducidtio e/ou aos Debenturistas em razio de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais ditcitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma tenlincia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagio de quaisquer outras obtigacdes
assumidas pela HEmissora nesta Fscritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.3. Veracidade da Documentagio

12.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, 0 mesmo assumird que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou
por tetceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteragio. O Agente Fiducidrio ndo
serd ainda, sob qualquer hipotese, tesponsivel pela claboragio de documentos societarios da
Emissora, que petmanecerdo sob obtigacio legal e regulamentar da Emissora, nos tefimps da
legislacio aplicavel. :
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12.3.2. Para prestar os servigos especificados e tomar as decisdés ﬁé’(*ié’é”é(ﬁ%i‘ﬂé‘%é&lfEiiﬂ‘fi’(ﬁo RO T
disposto nesta Hscritura, o Agente Fiduciatio nfo setd tesponsivel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das deliberacdes societitias, dos atos da
administragdo ou de qualquer documento ou registro da Emissora que considete auténtico que

lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora ou por seus colaboradotes.

12.4. Independéncia das Disposigdes da Esctitutra

12.4.1. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposigbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Pattes, em boa-f¢, a substituirem a disposi¢io afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5. Titulo Executivo Extrajudicial ¢ Execug¢fio Especifica

12.5.1. Esta Hscritura, as Debéntures e a Fianga constituem titulos executivos extrajudiciais nos
tettnos dos incisos T ¢ IT do artigo 585 da Lein® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada (“Caodigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ji que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacbes assumidas nos termos desta Hscritura
compottam execucdo especifica, submetendo-se as disposigbes dos artigos 632 e seguintes do
Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declatar o vencimento antecipado das
Debéntutes nos termos desta Escritura.

12.6. Computo dos Prazos

12.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta BEscritura, os prazos
estabelecidos na presente Escritura serfio computados de acordo com a regra presctita no attigo
132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

12.7. Irrevogabilidade; Sucessores

12.7.1. A presente Escritura é firmada em cariter irrevogivel e itretrativel, salvo na hipStese de
nio preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula II acima, obtigando as Partes por si
€ Seus sucessores.

12.8. Despesas

12.8.1. A Emissora arcara com todos os custos: (a) decorrentes da colocagio piblica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu tegistro na CETIP; (b) de registro e de
publicagio de todos os atos necessitios 4 Emissio, tais como esta Escritura, seus eventuais
aditamentos e os atos societarios da Emissora e da Garantidota; e {c) pelas despesas com a
contratagio de Agente Fiduciatio, do Banco Liquidante e Escriturador Mandatario, ¢ dos
sistemas de distribuicio e negociacio das Debéntutes nos metrcados primatio e secundério.

12,9. Corregiio de Valores

12.9.1. Para fins de verificagio do” cumprimento das obrigacdes constantes desta Hscritura,
todos os valores de referéncia em reais (R$) dela constantes devetiio set corrigidos pela variaga

do IGP-M, ou na sva falta ou impossibilidade de aplicacio, pelo indice oficial que vi\z‘i a
substitui-lo, a partir da data de assinatura desta Escritura, observado que tal disposicio nao‘i se N
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aplica a valotes relacionados as Debéntures propriamente ditas, tais como o Valor Nominal
Unitario das Debéntutes ou os Juros Remuneratorios.

12.10. Lei Aplicavel

12.10.1. Esta Hscritura é regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.

12.11. Foro

12.11.1. Fica eleito o foro da cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas desta FEscritura, com tendncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes certas e ajustadas, fitmam o presente instrumento, em 7 (sete) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam,

Sio Paulo, 09 de abril de 2014.
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(Pdgina de assinaturas 1/3 do Instrumento Particular de Bscritura da 2° (Segunda) Bamissdo de Debéntures
Simples, Néao Conversiveis em Agies, da Espécie Quirografdria, conm Garantia Adicional Fidgnssoria, em Série
Unica, para Distribuiciio Piblica, com Eisforyos Restritos de Colocagito, da Galviio Engenbaria §5.A1.)
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(Pdgina de assinaturas 2/ 3 do Instramento Particniar de Escritura da 2° (Seginda) Emissiio de Debéntures
Smpfe & INdo Conversiveis em Agdes, da Espévie Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejussdria, em Série
Unica, para Distribuicio Piblica, com Esforcos Restritos de Colocagiio, da Galvio Engenbaria §.A.)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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(Pégina de assinaturas 3/3 do Instruniento Particular de Escritura da 2° (Segunda) Emissio de Debéntures
Simples, Néo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejnssiria, em Série

Unica, para Distribuigéio Pitblica, com Esforyos Restritos de Colocagdo, da Galvio Engenbaria §.A.)
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