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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSACO PUBLICA DE DEBENTURES
NAC CONVERSIVEIS EM ACOES DA QUINTA EMISSAO DA
DUKE ENERGY INTERNATIONAL, GERACAO PARANAPANEMA S.A,

S#o partes neste "Instrumento Particular de Escritura de Emissfio Piiblica de Debéntures

Nio Conversiveis em Ag¢bdes da Quinta Emissao da Duke Energy International, Geragic
Paranapanema S.A." ("Escritura de Emisséio"}: -

L como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio
("Debéntures™):

DUKE ENERGY INTERNATIONAL, GERACAO PARANAPANEMA S.A., sociedade por - -
acSes com registro de companhia aberta perante a Comissiio de Valores Mobilidrios
("CVM"), com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida G
das Nactes Unidas 12901, 30° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoq ... sees
Juridica do Ministério da Fazenda sob o n.“02.998.301/0001-81, com seus atos -~
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo

("JUCESP") sob o NIRE 35.300.170.563, neste ato representada nos termos de seu

estatuto social ("Companhia"); e

II. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdio, representando a
comunhice dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULGOS E VALORES MOBILTARIOS LTDA.
sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, inscrita no CNPYMF sob o n®
67.030.395/0001-46, na qualidade de representante da comunhdo de titulares das
Debéntures da Primeira Séric (conforme abaixo definido) ("Debenturistas da
Primeira Série™) e dos titulares das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo
definido) ("Debenturistas da Segunda Série" e, quando . em conjunto com
Debenturistas da Primeira Série, "Debenturistas”), neste ato representada na forma
de seu contrato social por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas pdginas de assinatura do presente instrumento

(" Agente Fiduciario™);

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo de acordo com os seguintes termoi&e

condigdes:




1.1

AUTOQRIZACAQ

A emissdo das Debéntures ("Emissdo") e a oferta pdblica de distribuicio com
esforcos restritos de colocacio das Debéntures, nos termos da Instrugao da CVM n.°
476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrucio CVM 476"} e das

.demais disposi¢des legais e regulamentares aplicdveis ("QOferta"), serfio realizadas
com base:

. mnas deliberagBes da reunifo da diretoria da Companhia realizada em 25 de - _°
margo de 2014 ("RD");

II.  nas deliberagSes da reunifio do conselho de administracio da Companhizi::}
realizada em 03 de abril de 2014 ("RCA de 03 de abril de 2014™); =T

ITI. no parecer favordvel do Conselho Fiscal da Companhia datado .de 03 de abril
de 2014; e

IV. nas deliberagbes da assembleia geral extraordiniria dos acionistas da -
Companhia realizada em 28 de abril de 2014("AGE"). )

REQUISITOS
A Emissio e a Oferta serfio realizadas com observancia aos seguintes requisitos:
L arquivamento ¢ publicagdo das atas dos atos societdrios. Nos termos do

artigo 62, inciso 1, e do artigo 289 da Lei n.°6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por A¢des™):

{a) a ata da RD foi arquivada na JUCLESP em 22 de abril de 2014 ¢
publicada no Didrio Oficial do Estado de Séo Paulo ("DOESP") ¢ no
jornal "Valor Econdmico” em 23 de abril de 2014;

(b) a ata da RCA de 03 de abril de 2014 foi arquivada na JUCESP em
22 de abril de 2014 e publicada no DOESP e no jornal "Valor
Econdmico” em 23 de abril de 2014; ¢

(c) a ata da AGE serd arquivada na JUCESP e serd publicada no DOESP
e no jornal "O Estado de S. Paulo" em 30 de abril de 2014
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inscricdo desta Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62, inciso 11, da
Lei das Sociedades por Acdes, esta Escritura de Emissdo e seus aditamentos
serdo inscritos na JUCESP;

registro para disiribuicdo. As Debéntures serfio registradas para distribui¢do
no mercado primério por meio do MDA — Mddulo de Distribuigio de Ativos
("MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A.— Mercados:-. .-
Organizados ("CETIP"), sendo a distribuiciio das Debéntures liquidada por- ~-
meio da CETIP; T

registro para negociacdo e custddia eletrénica. Observado o disposto na. -~~~
Cldusula5.4 abaixo, as Debéntures serdo registradas para negociagdo no I 77,
mercado secundirio por meio do Mddulo CETIP 21 — Titulos e Valores .-~ °

Mobilidrios ("CETIP 21™), também administrado e operacionalizado pela

meio da CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ama-

registro pela CVM. A Oferta estd automaticamente dispensada de registro
pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrucio CVM 476, por se tratar de
oferta piiblica de distribui¢fio com esforcos restritos de colocagio; e

registro pela ANBIMA— Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). Nao obstante o disposto no pardgrafo
primeiro, inciso (i) e pardgrafo segundo do artigo 1° do *Cédigo ANBIMA de
Regulagiio e Melhores Prdticas para as Ofertas Pudblicas de Distribuicdio ¢
Aquisicio de Valores Mobilidrios”, em razdo da inexisténcia de diretrizes ¢
regulamentaciio especificas para tanto pelo Conselho de Regulagio ¢
Methores Praticas, nos termos do pardgrafo primeiro do artigo 9° do referido
cédigo, a Oferta Restrita serd registrada na ANBIMA desde que expedidas as
diretrizes especificas do Conselho de Regulaciio e Melhores Priticas até a data
de envio 2 CVM da comunicacio de encerramento da Oferta Restrita.

OBIETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (i) estudar, planejar, projetar, construir e operar
sistemas de produgdo ¢ comercializacio de energia, principalmente a elétrica,
resultante do aproveitamento de rios e outras fontes, mormente as renovaveis;
(ii) estudar, planejar, projetar, construir e operar barragens de acumulagio e outros
empreendimentos, destinados ao aproveitamento muiltiplo das dguas; (iii) estlijfgﬁ
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projetar, executar planos e programas de pesquisa e desenvolvimento de novas
fontes de energia, principalmente as renovéveis, diretamente ou em cooperagio com
outras entidades; (iv) importar mdiquinas e equipamentos necessdrios ou
convenicntes ao desenvolvimento e implementacio das atividades acima
mencionadas; e (v) participar em outras socicdades, como sécia, acionista ou

quotista. .

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo utilizados.

integralmente para (i) o pagamento dos valores em aberto do principal, juros e -7:
corregio monetdria incidente sobre todas as debéntures da segunda emissfio da

Companhia, nos termos do “Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Pdblica

de Debéntures Quirografdrias e Nio Conversiveis em Acdes da Segunda Emisséo diz~-- -
Duke Energy International, Geragio Paranapanema S.A.”, celebrado em 5 de julho -,

de 2010, entre a Companhia e a SWL Corretora de Valores e Cimbio Ltda.; e
(ii) caso haja saldo excedente, refinanciamento dos valores em aberto dos juros
incidentes sobre as debéntures da terceira emissdo da Companhia, nos termos do
“Instrumento  Particular de FEscritura de Emissdo Piablica de Debéntures
Quirografdrias e Nao Conversiveis em Ac¢des da Terceira Emissiio da Duke Energy
International, Geragiio Paranapanema S.A.”, celebrado em 28 dec dezembro de 2011,
entre Companhia ¢ Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A..

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocacdo. As Debéntures serfio objeto de oferta piblica de distribui¢io com
esforgos restritos de colocagio, nos termos da Instrugiio CVM 476, sob o regime de
garantia firme de colocagiio para o Valor Total da Emissfio (conforme definido na
Cldusula 6.2 abaixo), nos termos do "Contrato de Coordenacido e Distribuicio
Piblica de Debéntures Quirografarias e Nio Conversiveis em Acdes da Quinta
Emissdo de Duke Energy International, Geracdo Paranapanema S.A." ("Conirato de
Distribuicdo”), com a intermedia¢iio do Banco BTG Pactual S.A. ("Coordenador
Lider"), tendo como piiblico-alvo investidores qualificados, assim definidos nos
termos do artigo 4° da Instrugio CVM 476 ("Investidores Qualiﬁcados%
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5.5

6.2

Procedimento de Bookbuilding. Serd adotado o procedimento de coleta de intencdes
de investimento, organizado pelo Coordenador Lider, sem recebimento de reservas,
sem lotes minimos ou maximos, para a verificagdo, junto aos Investidores
Qualificados, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros,
de forma a definir a (i) tuxa final da Remuneracfio das Debéntures da Primeira Série
{conforme abaixo definido), ¢ (ii) a taxa final dos Juros Remuneratérios das.
Debéntures da Segunda Séric (conforme abaixo definido) ("Procedimento de:

Bookbuilding"). O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado porf -

meio de aditamento a esta Escritura de Emissiio, que deveri ser levado a inscriciio
perante a JUCESP.

Prazo de Subscricdo. As Debéntures serfio subscritas a qualquer tempo a partr dac - :

data de inicio de distribuicde da Oferta, observado o disposto no artigo 8°
paragrafo 2°, da Instru¢ac CVM 476.

Forma de Subscri¢do e de Integralizagdo e Prego de Integralizacdo. As Debéntures ----

serdio subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no mdximo, 20 (vinte) -

Investidores Qualificados, i vista, no ato da subscricio ("Data de Integralizacao”), e
em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitirio (conforme definido na
Cldusula 6.4 abaixo), acrescido da respectiva Remuneragio (conforme definido na
Cliusula 6,15 abaixo), calculads pro rata temporis desde a Data de Emissao
(conforme definido na Cldusula 6.11 abaixo) até a Data de Integralizagfo.

Negociagdo. As Debéntures serfio registradas para negociagio no mercado
secunddrio por meio do CETIP 21. As Debéntures somente poderfio ser negociadas
entre Investidores Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) dias contados
da data da respectiva subscricfio ou aquisi¢iio, nos termos dos artigos 13 e 15 da
Instrugio CVM 476 e do cumprimento, pela Companhia, das obriga¢des previstas
no artigo 17 da Instrugio CVM 476.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
Niimero da Emissdn. As Debéntures representam a quinta emissao de debéntures da
Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissfio serd de R$ 479.000.000,00
(quatrocentos e setenta e nove milhGes de iais) {("Valor Total da Emissgfio"), na

Data de Emissao (conforme abaixo deﬁnidai\-l '
WL




6.3 Quantidade. Serdo emitidas 47.900 (quarenta e sete mil e novecentas) Debéntures,
sendo 23900 (vinte e trds mil e novecentas) Deb&ntures na Primeira Série
(conforme definido abaixo) (“Debéntures da Primeira Série™) e 24.000 (vinte e
quatro mil) Debéntures na Segunda Série (“Debéntures da Segunda Série™).

6.4 Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitirio de
R$ 10.000,00 (dez mil reais) ("Valor Nominal Unitirio"), na Data de Emissao™...2. :
{abaixo definida). o et

6.5 Séries. A Emissdo serd realizada em 2 {duas) séries ("Primeira Série”, "Segunda
Série” e, quando em conjunto designadas "Séries"), observada a quantidade mdxima_---~_ -

de Debéntures de cada uma das Séries, conforme indicado no item 6.3 acima. Tt

6.6  Forma e Comprovagdoe de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma ~ T
nominativa, escritural, sem emissio de certificados, sendo que, para todos os fins de L.
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de---~- -
depésito emitido pelo Escriturador Mandatério (conforme definido na Cldusula 6.7 © Sl
abaixo), e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas )
eletronicamente na CETIP, serd expedido por  esta extrato em nome do
Debenturista,que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

6.7  Escriturador Mandatdrio. A instituigio prestadora de servicos de escrituragiio das
Debéntures é o Citibank S/A, institui¢fio financeira com sede na Cidade de Sfo
Paulo, Estado de Sic Paulo, Av. Paulista, n® 1111, 2° andar-parte, Cerqueira César,
CEP 01311-920, inscrita no CNPJI sob o n® 33.479.023/0001 80, ("Escriturador

Mandatdrio™),

6.8  Banco Liguidante. A institui¢do prestadora de servigos de banco liquidante serd o
Citibank S/A, instituicfio financeira acima qualificada ("Banco Liquidante™).

6.9  Conversibilidade. As Debéntures nio serdo conversiveis em agbes de emissio da
Companhia.

6.10  Espécie. As Debéntures serfio da espécie quirografiria, nos termos do artigo 38, -
caput, da Lei das Sociedades por Agdes, ndo contando com garantia real ou
fidejusséria, ou qualquer segregaciio de bens da Companhia em particular para
garantir os Debenturistas em caso de necessidade de execugio judicial ou
extrajudicial das obrigagBes da Companhia decorrentes das Debéntures e desta
Escritura de Emissilo, e nilo conferindo qualquer privilégio especial ou geral i

Debenturistas.




6.11  Data de Emissd@o. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures
serd 20 de maio de 2014 ("Data de Emissiic™).

6.12  Prazo e Data de Vencimenio. Observado o disposto nesta Escritura de Emissio, o

prazo de vencimento das Debéntures da Primeira Série sera de 5 (cinco) anos

contados da Data de Emissfo, vencendo-se, portanto, em 20 de maio de 2019 ("Data

de Vencimento das Debéntures da Primeira Série"). O prazo de vencimento das--.---

Debéntures da Segunda Série serd de 7 (sete) anos contados da Data de Emisséio,::  ~

vencendo-se, portanto, em 20 de maio de 2021 ("Data_de Vencimento das

Debéntures_da Segunda Série” e, em conjunte com a Data de Vencimento das =

Debéntures da Primeira Série, "Data de Vencimento"), ressalvada a hipdtese de. -

vencimento antecipado, amortizacio extraordindria conforme prevista nas Cldusulas -

6.14.2.4 (b) e 6.15.1.4 (b) abaixo e/ou de resgate antecipado das Debéntures.

6.13  Pagamento do Valor Nominal Unitdrio.

6.13.1. Debéntures da Primeira Série. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures da ...
Primeira Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, ao final do 3° (terceiro),
4° (quarto) e 5° (quinto) anos, conforme a tabela abaixo, ressalvada a hipdtese de

vencimento antecipado, amortizacfio extraordindria conforme prevista nas Clausulas
6.14.2.4 (b) e 6.15.1.4 (b) abaixc e/ou de resgate antecipado das Debéntures da

Primeira Série:

Percentual Amortizado do
Valor Nominal Unitario

Datas de Amortizacio

33,33% 20/05/2017
33,33% 20/05/2018
33,34% 20/05/2019

6.13.2. Debéntures da Segunda Série. O Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) cu o saldo devedor do

Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures da Segunda Série das

Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) serd amortizado em 3

(tr@s) parcelas anuais, ao final do 5° (quinto), 6° (sexto) e 7° (sétimo) anos,

conforme a tabela abaixo, ressalvada a hipdlese de vencimento antecipado,
amortizacao extraordindria conforme prevista nas Cldusulas 6.14.2.4 (b) e 6.15.1.4

(b) abaixo e/ou de resgate antecipado das Debé&ntures da Segunda Sér%,—,




Percentual Amortizado do Datas de Amortizacio
Valor Nominal Unitario

33,33% 20/05/2019
33,33% 20/05/2020
33,34% . 20/05/2021

6.14  Atualizacdo Monetdria do Valor Nominal Unitdrio.

6.14.1. Debéntures da Primeira Série. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da-""""-
Primeira Séric ndo scrd objeto de atualizagdo ou corregdo monetdria por qualquer - - - -

indice,

6.14.2. Debéntures da Segunda Série. As Debéntures da Segunda Série terfio o seu Valor

atualizado ("Atualizagio Monetdria das Debéntures da Segunda Série"), a partir da---:

Data de Emissiio, pela variacio do Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Hstatistica —
IBGE ("IPCA"™), calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis, sendo o
produtc da Atualizagdo Monetdria das Debéntures da Segunda Série serd
incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitério ou saldo devedor do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ("Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série"), segundo a seguinte férmula:

onde:

VNa

VNe

VNa = VNe xC

Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série
ou salde devedor do Valor Nominal Unitirio Atualizado das
Debéntures da Segunda Série, informado/calculado com & (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com §

(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguiify
forma: i




onde:

NIk

NIk

Dup

Dut

Sendo que:

dup

L NIk it
k=1 NI,(;;

nimero total de indices considerados na atualizacdo monetdria,
sendo "n" um mimero inteiro;

valor do namero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizagfo, caso a atvalizagfo seja em dala anterior ou na prépria
data de aniversério das Debéntures da Segunda Série. Apds a data de
aniversdrio, valor do mimero-indice do més de atualizagio;

valor do ndmero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

nimero de Dias Uteis entre a Data de Emisséio o dltima data de
aniversdrio das Debéntures da Segunda Série, e a data de cdlculo,
limitado a0 nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice de
preco, sendo "dup” um ndmero inteiro; €

niimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Emissdo ou data de

aniversdrio imediatamente anterior e a préxima data de aniversdrio
das Debéntures da Segunda Série, sendo "dut" um nimero inteiro.

(1) A aplicagdio do IPCA incidird no menor perfodo permitido pela legislagio em

vigor, sem necessidade de ajuste & esta Escritura de Emissio ou qualquer outra
formalidade.

divulgado pelo drgdo responsivel por seu célculo;

Util seguinte caso o dia 20 (vinte) ndo seja Dia Util:

datas de aniversdrios consecutivas das Debéntures da Segunda Série;

(v) Os fatores resultantes da expressao: (

dip

NI,
NI,

casas decimais, sem arredondamento;

JH
sio considerados com 8 (0itp)

(i) O TPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais

(iif) Considera-se data de aniversdrio o dia 20 (vinte) de cada més ou o primeiro Dia

(iv) Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas




(vi) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
. seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdio calculados com 16
casas decimais, sem arredondamento;

(vi)Os valores dos finais de semana ou feriados serfio iguais ao valor do Dia Uil
subsequente, apropriando o pro rata do dltimo Dia Util anterior.

6.14.2.1. Observado o disposto nas Cldusulas abaixo, se, quando do cdlculo de quaisquerf
obrigacBes pecunidrias relativas as Debéntures da Segunda Série previstas nesta? .
Escritura de Emissfio, o TPCA nfio estiver disponivel, serd utilizado, em sua :
substituicio, o percentual correspondente ao dltimo IPCA  divulgado ---- .
oficialmente até a data do cdlculo, niio sendo devidas quaisquer compensagdes - -~
financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia e os Debenturistas da- .- - [7°:

'
1y

Segunda Série, quando da divulgacio posterior do IPCA.

i 6.14.2.2. Na auséncia de apuragfio e/fou divulga¢iio do [PCA por prazo superior a 1} (dez).. ..~ -

Dias Uteis contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgacio ("Perfodo =
de Auséncia do IPCA") ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidadé
por disposi¢do legal ou determinagfo judicial do IPCA, o Agente Fiducidrio
deverd convocar assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série (na forma
e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta
Escritura de Emiss@o), para definir, de comum acordo com a Companhia,
observada a regulamentacfio aplicivel, o novo parmetro a ser aplicado, o qual
deverd refletir parfimetros utilizados em operagdes similares existentes a época
("Taxa Substitutiva da Segunda Série"). A assembleia geral de Debenturistas da
Segunda Série serd realizada no prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos
contados do 1iltimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da extingdo ou
inaplicabilidade por imposigio legal do IPCA, o que ocorrer primeiro. Até a
deliberaciio desse parimetro, seré utilizado, para o cdlculo do valor de quaisquer
obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures da Segunda Série previstas nesta
Escritura de Emissio, o percentual correspondente ao ultimo IPCA divulgado
oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Companhia e
os Debenturistas da Segunda Série quando da deliberagio do novo pardmetro de

remuneragio para as Debéntures da Segunda Série.

6.14.2.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série prevista acima, a referida assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série ndo serd realizada, e o IPCA, a partir da data de
sua validade, passard a ser novamente utilizado para o célculo de quaisq] o
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obrigagdes pecunidrias relativas s Debéntures da Segunda Série previstas nesta

Escritura de Emissiio.

6.14.2.4. Caso, na assembleia geral de Debenturistas da Segunda Séric prevista acima,
ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva da Segunda Série entre a Companhia
e Debenturistas da Segunda Séric representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, devendog-
comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 30 {trinta) dias .
contados a partir da data da realizagdo da respectiva assembleia geral de )
Debenturistas da Segunda Série, qual a alternativa escolhida entre: - -

(a) resgatar antecipadamente €, consequentemente, cancelar a totalidade das-_.© © 7I7:
Debéntures da Segunda Série, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no )
prazo de 90 (noventa) dias contados da data da realizaciio da respectiva. . -tk
assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série, pelo seu Valor Nominal ... ~----
Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série, acrescido dos Juros -
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série devida até a data do efetivo

resgate, calculado pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou da Data de

Pagamento da Remuneraciio das Debéntures da Segunda Série (conforme

definida abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa,

guando do cilculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures

da Segunda Série previstas nesta Escritura de Emissfio, serd autilizado, para

apuracdo do IPCA, o percentual correspondente ao ultimo TPCA divulgado

oficialmente; ou

(b) apresentar cronograma de amortizacio da totalidade das Debéntures da
Segunda Série em circulacio, nfio excedendo a Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série e o prazo médio de amortizaciio das Debéntures
da Segunda Série. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures da Segunda
Série pela Companhia, a periodicidade do pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) continuard sendo
aquela estabelecida nesta Escritura de Emissfio, observado que, até a
amortizaciio integral das Debéntures da Segunda Série, serfio aplicados o
cronograma ¢ a taxa alternativa que tiverem sido apresentados & Emissora na
assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série referida acima, por
Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures da Segunda Série em circulagfio ("T'axa Alternativa da Segunda
Série"). Caso a Taxa Alternativa da Segunda Série seja referenciada em pragk
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diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois} Dias Uteis, essa taxa deverd ser
ajustada de modo a refletir a base de 232 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis.

6.15 Remuneracdo. As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

6.15.1. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitdrio
ou saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série':‘-”"” -
incidirfio juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da vartagio- - e
acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia,
"over extra-grupo", expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e ----

cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no --=-.

informativo didrio disponivel em sua pdgina na Internet (http://www.cetip.com.br) .. * S
("Taxa_DI")y acrescida de uma sobretaxa a ser definida de acordo com o
inteiro e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) ... --:-:
Dias Uteis, ("Sobretaxa”, e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneragio das
Debéntures da Primeira_Série"), calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emisséo (inclusive) ou

a Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior {inclusive), conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento {exclusive). Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série efou de vencimento antecipado
das obrigactes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissfo. A Remuneragio das Debéntures da Primeira Série serd
calculada de acordo com a seguinic férmula;

J = VNe x (FatorJuros — 1)

Sendo que:

I = valor unitdrio da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série devida em
cada Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nomina! Unitdrio das Debéntures da Primeira
Série, informado/calculado com 8 (o0ito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parimetro de flutuagio acrescido ;ie
spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, c@g‘
arredondamento, apurado da seguinte forma: .
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FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Data de Emissiio ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado

com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

i - -

FatorDI =T [ [1+(7D1)]
k=1 :

Sendo que: men

n = niimero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragdo do produl.ério,ﬁ“‘ :

sendo "n" um nimero inteiro;

FERLIVE TN

K = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de "1" até "n";

TDL, = Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas -
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
DI,

1

252

TDI, =] —=+1 -1
100

Sendo que:

DIy = Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) dia ﬁtil.
(overnight), ulilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 {(nove) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

"

spread 41 252
100

FatorSpread = [

Sendo que:

sprend = Sobretaxa, pa forma percentual ao ano, a ser definido no
Procedimento de Bookbuilding, observada Sobretaxa mdxima de 1,05% (um
inteiro e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, informado com 4 {quatro) casas decimaisﬁ ]
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6.15.1.1.

6.15.1.2.

n = nimero de dias dteis entre a Data de Emissfio ou & Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,
"ot

conforme o caso, inclusive, e a data de cdlculo, exclusive, sendo "n" um

nimero inteiro.

Observacoes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

At
.

O fator resultante da expressio (1 + TDIy) ¢ considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento. :

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator-_
acumulade, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator didrio, e assim por diante até o 1iltimo considerado.

8 {oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

Observado o disposto nas Clausulas abaixo, se, quando do célculo de quaisquer
obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures da Primeira Série previstas nesta
Escritura de Emissio, a Taxa DI nfio estiver disponivel, sera utilizado, em sua
substituicAo, o percentual correspondente & Ultima Taxa DI divulgada
oficialmente até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, multas ou penalidades, entre a Companhia e os Debenturistas da

Primeira Série, quando da divulgagio posterior da Taxa DI.

Na auséncia de apuragio efou divulgag@o da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragio efou divulgacio
{"Periodo de Auséneia da Taxa DI") ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposi¢ao legal ou determinagfio judicial da Taxa DI, o
Agente Fiducidrio deverd convocar assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Série (na forma e nos prazos estipulados no artigpo 124 da Lei das
Sociedades por Ac¢des e nesta Escritura de Emisséo), para definir, de comum
acordo com a Companhia, observada a regulamentacio aplicdvel, o novo
parfimetro a ser aplicado, o qual devera refletir pardmetros utilizados em
operagdes similares existentes 4 época ("Taxa Substitutiva da Primeira Série").
A assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série serd realizada no pjiﬁﬁ
W
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6.15.1.3.

6.15.1.4.

méaximo de 30 (irinta) dias corridos contados do dltimo dia do Periodo de
Auséncia da Taxa DI ou da extingfio ou inaplicabilidade por imposigio legal da
Taxa DI, o que ocorrer primeiro. Até a deliberaciio desse parimetro, serd
utilizado, para o cilculo do valor de quaisquer obrigaces pecunidrias relativas
is Debéntures da Primeira Série previstas nesta Escritura de Emissfio, o
percentual correspondente 2 tdltima Taxa DI divulgada oficialmente, nfio sendo

Primeira Série quando da deliberacéio do novo parimetro de remuneragiio para” ~..
as Debéntures da Primeira Série.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacfio da assembleia geral de-
Debenturistas da Primeira Série prevista acima, a referida assembleia geral de- - -
Debenturistas da Primeira Série ndo serd realizada, e a Taxa DI, a partir da data

de sua validade, passard a ser novamente utilizada para o cdlculo de quaisquer
obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures da Primeira Série previstas nesta."** =

I

Escritura de Emissio. Sl

Caso, na assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima,
niio haja acordo sobre a Taxa Substitutiva da Primeira Série entre a Companhia
e Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures da Primeira Série em circulagiio, a Companhia optard, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, devendo
comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 30 (irinta) dias
contados a partir da data da realizagiio da respectiva assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Série, qual a alternativa escolhida entre:

(a) resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das
Debéntures da Primeira Série, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no
prazo de 90 (noventa) dias contados da data da realizaciio da respectiva
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série, pelo saldo devedor do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, acrescido da
Remuneragio das Debéntures da Primeira Série devida até a data do efetivo
resgate, calculado pro rata temporis, a partir da Data de Emissio ou da Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso. Nessa alternativa, quando do cilculo de guaisquer
obrigacOes pecunidrias relativas &s Debéntures da Primeira Série previstas nesta
Escritura de Emisséio, serd utilizado, para apuracio da Tile DI, o percentual
correspondente & ultima Taxa DI divulgada oficialmente; j}j \
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(b) apresentar cronograma de amortizagio da totalidade das Debéntures da
Primeira Série em circulagfio, nfo excedendo a Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série e o prazo médio de amortizaciio das Debéntures
da Primeira Série. Durante o prazo de amortizacfio das Debéntures da Primeira
Série pela Companhia, a periodicidade do pagamento da Remuneracio das
Debéntures da Primeira Série continuard sendo aquela estabelecida nesta _
Escritura de Emissdo, observado que, até a amortizag@o integral das Debéntures
da Primeira Série, serdic aplicados o cronograma e a taxa alternativa que:
tiverem sido apresentados & Emissora na assembleia geral de Debenturistas da

Primeira Série referida acima, por Debenturistas da Primeira Série- ™"

represéntando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures da Primeira Séric -
em circulaciio ("Taxa Alternativa da Primeira Série"). Caso a Taxa Alternativa

da Primeira Série scja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos ¢
cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a:
base de 252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

6.15.2. Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série. As Debéntures da
Segunda Série farfio jus a uma remuneragdo correspondente a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a
taxa percentual ao ano das Notas do Tesouro Nacional, série B ("NTN-B"), com
vencimento em 2020, divulgadas pela ANBIMA no 3° (terceiro Dia Util anterior &
data de realizacfio do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de
realizagio do Procedimento de Bookbuilding no computo de dias), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme taxas indicativas divulgadas pela
ANBIMA em sua pdgina na internet (http://www.anbima.com.br), acrescida
exponencialmente de sobretaxa de 1,15% {um inteire ¢ quinze centésimos por
cento) ("Juros Remuneratérios_das Debéntures da Segunda Série”, e, em conjunto
com a Atualizagio Monetdria das Debéntures da Segunda Série, "Remuneragio das

Debéntures da Segunda Série”, e a Remuneragiio das Debéntures da Segunda Série,
em conjunto com a Remuneragio das Debéntures da Primeira Série,

"Remuneraciio™), incidentes sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, a parlir da Data da Emissio
(inclusive) ou da Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Segunda
Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive), conforme
aplicdvel, calculado em regime de capitalizagio composta, de forma pro m?a
temporis por Dias Uteis, e pagos anualmente, conforme definido na férmula abaixt}
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6.15.2.1. O cédlculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série

obedecerd a seguinte férmula:
J = {VNa x [Fatorfuros-1]}
onde,

J = valor unitdrio dos Juros Remuncratérios das Debéntures da Segunda Série . .

devido no final de cada Perfodo de Capitalizagfio, calculado com 8 (oito) casas - .
decimais sem arredondamento; - e -

VNa = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; . Lo

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com ..
arredondamento, de acordo com a seguinte formula: X

DP . A..AJA - -

252 T,
FatorJuros= t_a§§+1 i : o
100

onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais,;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou a Data de Pagamento
da Remunerago das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior e a

data atual, sendo "DP" um niimero inteiro.

6.15.2.2. Para fins desta Escritura de Emissdo, "Periodo de Capitalizagao” significa, para
o primeiro Periodo de Capitalizagfo, o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Emissdo, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento das Debéntures
da Segunda Série, exclusive; para os demais Perfodos de Capitalizagio, o
intervalo de tempo que se inicia em uma Data de Pagamento da Remuneraciio
das Debéntures da Segunda Série, inclusive, e termina na Data de Pagamento da
Remuneracio das Debéntures da Segunda Série subsequente, exclusive. Cada
Perfodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugio de continuidade, até a
Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série

6.16 Pagamento da Remuneracdo das Debéntures dg Primeira Série ou dos Juros
Remunemmrws das Debéntures da Segunda Serfé’%)
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6.16.1. Debéntures da Primeiva Série: A Remuneraciio das Debéntures da Primeira Série
serd paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, nos meses de novembro e
maio, ocorrendo o primeiro pagamento em 20 de novembro de 2014 e o ultimo na
Drata de Vencimento das Debéntures da Primeira Série {cada data, uma "Data de
Pagamento da Remuneraciio das Debéntures da Primeira Série").

6.16.2. Debéniures da Segunda Série. Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda ...
Série serdio pagos anualmente a partir da Data de Emissfio, ocorrendo o primeiro _ Lol
pagamento em 20 de maio de 2015 e o dltimo, na Data dc Vencimento das” T e
Debéntures da Segunda Série (cada data, uma "Data de Pagamento da Remuneragio '
das Debéntures da Sepunda Série", e, quando em conjunto com Data de Pagamento-___ *
"Data_de Pagamento da-" *'0 ...
Remuneracfio"). d S

6.17 Repactuacio Programada. Nio havera repactuagdo programada. . T

da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série,

6.18 Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia podera, observados os termos e 77~ - -
condi¢es estabelecidos nesta Escritura de Emissfo, a seu exclusivo critério e a
qualquer momento a partir do 25° (vigésimo quinto) més, inclusive, contado da Data
de Emissiio ("Periodo de Resgate"), promover o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Primeira Série efou da totalidade das Debéntures da Segunda Série
em circulagio, com o consequente cancelamento de tais Debéntures ("Resgate
Antecipado Facuftativo™).

6.18.1. O Resgate Antecipado Facultativo somente poderd ocorrer, cobservado o
Periodo de Resgate, mediante aviso prévio aos Debenturistas, nos termos da
Cldusula 6.28 abaixo, e ao Agente Fiducidrio ("Comunicacdo de Resgate") com
anteceddncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis da data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo a ser realizado pela Companhia ("Data de Resgate
Antecipado"). A Data de Resgate Antecipado Facultativo deverd,
obrigatoriamente, ser um Dia Util. Todas as Debéntures que vierem a ser
resgatadas serdo liquidadas na Data de Resgate Antecipado.

6.18.2. Na Comunicaciio de Resgate deverd constar: (i) a Data de Resgate Antecipado
Facultativo; (ii) a indicagiio do valor do Resgate Antecipado Facultativo, nos
termos da Cliusula 6.18.3 abaixo; e (i) gquaisquer outras informacgdes
necessdrias & operacionalizagido do Resgate Antecipado Facultativo.

6.18.3. O valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série
sera correspondente ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo devedor do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série em circulagio, acrescidn@a
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6.18.4.

(A)

(B)

Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, acrescido de prémio equivalente a 0,25% (vinte e
cinco centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o saldo devedor do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série que serdo resgatadas pelo

prazo remanescente entre a Data de Resgate e a Data de Vencimento das. _ - -
Debéntures da Primeira Série ("Prémio"), de acordo com a seguinte formula: - ~..- .

Px(DU) S

Prémio = x P.U R

onde: Tl e
P ={),25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano;

DU = nimero de Dias Uteis contados a partir da Data de Resgate Antecipado
até o Vencimento das Debéntures de Primeira Série;

PU = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneraco das
Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Gltima data
de pagamento da Remuneracfo das Debéntures da Primeira Série ou desde a
Data de Emissiio, o que ocorrer por iiltimo, até 2 Data de Resgate Antecipado.
O valor do resgate antecipado facultativo das Debéntures da Segunda Série a
que fardo jus os Debenturistas da Segunda Série serd o maior valor entre (A) ¢
(B) abaixo, calculados desde a Data de Emisséic ou Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme aplicivel, até a Data de Resgate Antecipado ("Valor do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série”):
Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou
saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da
Segunda Série acrescido dos Juros Remuneratérios das debéntures da
Segunda Série até a Data de Resgate Antecipado; ou

soma (i) do valor de cada parcela de amortizacio do Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures da Segunda Série; e (i) dos Jurros
Remuneratérios da Segunda Série devidos e ndo pagos, desde a Dathido
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Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série até a Data
de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, sendo esta soma trazida a
valor presente até a Data de Resgate Antecipado, utilizando-se uma taxa
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, que
corresponderd a taxa da NTN-B com vencimento préximo a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série acrescida de sobretaxa
equivalente a 0,50% {(cinquenta centésimos por cento) ao ano conforme a
férmula abaixo e sendo certo que o resultado deste cédlculo nfio podera ser

negativo:

Onde:

VNek = valor de cada uma das parcelas vincendas "k" das Debéntures da-
Segunda Série, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao valor de- -

cada parcela de amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da Segunda Série, acrescido dos Juros RemuneratSrios da
Segunda Série;

N= nimero total de parcelas ainda ndo amortizadas das Debéntures da

Segunda Série, conforme o caso, sendo "n" um niimero inteiro;

Cresgate = fator da variagio acumulada do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Emiss@o até a
Data de Resgate Antecipado;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

NTNB = taxa anual indicativa divulgada pela ANBIMA para a NTN-B com
vencimento préximo & Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série, apurada no 3° (terceiro) Dia Util imediatamente anterior & Data de
Resgate Antecipado, acrescida de sobretaxa equivalente a 0,50% (cinquenta

centésimos por cento) ao,ano, na forma percentual ao ano, informada com 4

(quatro) casas decimais; €}
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nk = nimero de dias dteis entre a Data de Resgate Antecipado, exclusive, ¢ a
data programada de cada parcela "k" vincenda, inclusive.

6.19  Oferta de Resgate Antecipade Facultative. A Companhia poderd, a seu exclusivo
P _ p P

critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado facultativo, total ou

parcial, das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, """ .

com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que serd enderecada a todos o5 "~ -

Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o "
caso, sem distingdo, assegurada a igualdade de condicdes a todos os Debenturistas ---- i

para aceitar o resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série efou das --- I

Debéntures da Segunda Série de que forem titulares, conforme o caso, de acordo .~ - ST
com os termos e condigdes previstos abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado ’

Facultativo™): L Do

I. a Companhia realizard a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo por - -
meio de comunicagio ao Agente Fiducidrio e, na mesma data, por meio
de publicacfio de antincio nos termos da Cldusula 6.28 abaixo ("Edital de
Oferta de Respate Antecipado Facultativo™), o qual deverd descrever os
termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo,
incluindo (a) se o resgate serd total ou parcial, e, se for parcial, mediante
sorteio, nos termos do artigo33, pardgrafo 2°, da Lei das Sociedades por
Acdes, a ser coordenado pelo Agente Fiducidrio, observado o disposto no
inciso V abaixo; (b) o valor do prémio de resgate, caso exista, que ndo
poderd ser negativo; {c¢) se a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo
estard condicionada 2 aceitagfio desta por uma guantidade minima de
Debéntures; (d)a data efetiva para o resgate e o pagamento das
Debéntures a serem resgatadas; (e)a forma de manifestagio dos
Debenturistas que optarem pela ades@o & Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, observado o disposto no inciso Il abaixo; e (f) demais
informacdes necessdrias para lomada de decisfio pelos Debenturistas ¢ a
operacionalizacio do resgate das Debéntures da Primeira Série e/ou das

Debéntures da Segunda Série, conforme o caso;

II. ap6s a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo,
os Debenturistas da Primeira Série efou os Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, que optarem pela adesdio & Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se
manifestarem formalmente perante o Agente Fiducidrio, findo o qq’ﬁ a
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Companhia terd o prazo de 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liguidacio
da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, a qual ocorrerd em uma
tinica data para todas as Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série indicadas por seus respectivos titulares em
adesdo & Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, observado que a
Companhia somente poderd resgatar a gquantidade de Debéntures da.-.-:. .
Primeira Série e/fou das Debéntures da Segunda Série que tenham sido- " "-..C
indicadas por seus respectivos titulares em adesfo i Oferta de Resgate

Antecipado Facultativo;

a Companhia deverd (a) na respectiva data de término do prazo de adesdo -72. © °
a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, confirmar ao Agente--~ - - - -
Fiduciério a respectiva data do resgate antecipadO' e (b) comunicar ao

Oferta de Resgate Antempado Facultatlvo com antecedéncia minima de Sees TTIC
2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado; )

o valor a ser pago em relagio a cada uma das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série indicadas por scus
respectivos titulares em adesfio a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo serd equivalente ao saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio,
acrescido da Remuneracio das Debéntures da Primeira Séric ou da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento de
Remunerag@o das Debéntures da Primeira Série ou da Data de Pagamento
de Remuneracio das Debéntures da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagumento do resgate
antecipado, e, se for o caso, acrescido de prémio de resgate a ser
oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da .Companhia, o qual
nio poderd ser negativo;

caso a Companhia opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures ¢ a
quantidade de Debéntures da Primeira Série efou das Debéntures da
Segunda Série que tenham sido indicadas em adesfio a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo seja maior do que a quantidade & qual a Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo foi originalmente direcionada, entdo o
resgate serd feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio e
cujo procedimento sera definidc no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo. Os Debenturistas sorteados serao informados,fﬂgi
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escrilo, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia sobre o
resultado do sorteio;

VL o pagamento das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, resgatadas antecipadamente por meio da
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo serd realizado por meio da

CETIP, com relagio 3as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, sendo que todas as etapas desse processo, tais: - -

como habilitagio dos Debenturistas, qualificaciio, sorteio, apuragfo, rateio .
e validacio da quantidade de Debéntures a serem resgatadas serfo----_  ---

realizadas fora do dmbito da CETIP, ou por meioc do Escriturador --7:. -

Mandatdrio, com relagfio as Debéntures que nfo estgjam custodiadas--~ - -
eletronicamente na CETIP. S

6.20 Aguisi¢do Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures -~ -

em circulagiio desde que observe o disposto no artigo55, parigrafo 3°, da Lei das.;. T

Sociedades por Acdes e na regulamentacio aplicivel da CVM. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderdo, a critérioc da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Cldusula, se ¢ quando recolocadas no mercado, fardio jus & mesma Remuneragio
aplicdvel as demais Debéntures em circulagdo.

6.21  Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Farfio jus ao recebimento de qualquer
valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissiio aqueles que
forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior 2

respectiva data de pagamento.

6.22 Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de
Emissdo serdo efetuados pela Companhia, (i) por meio da CETIP, com relagdo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (ii) por meio do
Escriturador Mandatdrio, com relagiio s Debéntures que ndo estejam custodiadas

eletronicamente na CETIP.

6.23 Prorrogag@o dos Prazos. Considerar-se-fo prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigaciio prevista nesta Escritura de Emissio até o
1°(primeiro) dia subsequente em que os bancos estejam abertos para expediente na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo ("Dia(s) Ijtilgeisl"), se 0 scu vencimento
coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, nao sendo devido qualquer acréscjisx&s
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6.24

6.25

6.26

6.27

aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogacio quando
a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sibado ou domingo.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor

devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissiio,
adicionalmente ao pagamento da Remuneragfo, calculada pro rata temporis desde a- ="~~~ -
Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, -__-
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores ~
em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo -~ -
judicial ou extrajudicial, (i) multa moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de:"co.

10

mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de’ .-~
inadimplemento até a data do efetivo pagamento ("Encargos Moratdrios™).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nio comparecimento do Debenturiste -~ -
para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacbes pecunidrias nas datas S IL
previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicagfo realizada ou ‘

aviso publicado nos termos desta Escritura de Emissfo ndo lhe dard o direito a

qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados,

todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento,

no caso de impontualidade no pagamento.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou iseng¢iio
tributdria, este deverd encaminhar ao Escriturador Mandatirio, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos
is Debéntures, documentagio comprobatéria da referida imunidade ou isencfio
tributdria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos
termos da legislag@o tributdria em vigor.

Vencimento Antecipade. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.27.1, 6.27.2 ¢ 6.27.3
abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia, do saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série em circulagio, acrescido da
respectiva Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissiio ou a
Data de Pagamento da Remuneragiio imediatamente anterior, conforme o caso, alé a
data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos
Moratdrios, na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos (cada evento, hy
"Evento de Inadimplemento™): jgg

24




IL

1I1.

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigaciio nfio pecunidria
prevista nesta Escritura de Emissfio, nfo sanada no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data de comunica¢do para a Companhia do referido
descumprimento, sendo que o prazo previsto neste inciso nio se aplica as
obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagio pecunidria” ™"
relativa 4s Debéntures na respectiva data de pagamento prevista nesta: - __
Escritura de Emissfio, ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis

comtados da data do respective vencimento; o

inadimplemento, pela Companhia, ndo sanado no prazo previsto nq: -
respectivo contrato ou, nos demais casos, no prazo de até 5 (cinco) Dias ~
Uteis contados da data estipulada para pagamento, ou vencimento
antecipado de qualquer divida da Companhia, cujo valor, individual ou-----
agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de -,
reais), atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variacio A
positiva do Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagio
Getiilio Vargas ("IGP-M") (ou seu equivalente em outras moedas);

protesto de titulos contra a Companhia, cujo valor, unitdrio ou agregado,
seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissfo, pela variagio
positiva do IGP-M {ou seu equivalente em outras moedas), exceto se, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de intimacdo para
pagamento do protesto, tiver sido comprovado ac Agente Fiducidrio que
(a) o protesto foi cancelado ou suspenso; ou (b) o valor do(s) titulo(s)
protestado(s) foi(ram) depositado(s) em juizo em dinheiro ou por meio de
fianga bancdria ou de seguro garantia contratado com institui¢io
financeira de primeira linha ou qualquer outra garantia aceita pelo juizo;

sequestro, arresto ou penhora de ativos da Companhia, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$50.000.000,00
{cinquenta milhdes de reais reais), atvalizado mensalmente, a partir da
Data de Emisséo, pela variacfio positiva do IGP-M (ou seu equivalente
em outras moedas), exceto se tal sequestro, arresto ou penhora for sanado
no prazo de até 45 {quarenta e cinco) dias contados da data da intimeﬁ{‘&
da Companhia; ‘
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VL

VIL

VIIL

IX.

transferéncia de controle aciondrio (conforme definicio de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) direto ou indireto
da Companhia, desde que, apés tal transferéncia, a Moody's ou a
Standard&Poor's, ou na falta destas, a Fitch, rebaixar, por motivos
diretamente ligados 4 transferéncia do controle aciondrio, a classificagio

de risco da Companhia em dois niveis em rela¢do & classificacfio de riscor .. 1.

da Companhia vigente na Data de Emissdo; -

cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizagio societdria
envolvendo a Companhia, exceto se (a) a operacfo tiver sido previamente ----
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) .=2-.
das Debéntures em circulacio; ou (b} tiver sido assegurado aos . .~ :
Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses
operagiio, o resgate das Debéntures de que forem titulares, pelo saldo ----
devedor do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da respectiva -
Remuneracio, calculada pre rata temporis, desde a Data de Emissiio ou a

Data de Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, conforme o

caso, até a data do efetivo pagamento, ou (c) a operaciioc for uma
incorporagdo, pela Companhia, de uma sociedade controlada (conforme
defini¢fio de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acgdes) (de modo que a Companhia seja a incorporadora);

(a) decretaciio de faléncia da Companhia; (b) pedido de autofaléncia
formulado pela Companhia; (c) pedido de faléncia da Companhia,
formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal; (d)pedido de
recuperacio judicial ou de recuperagio extrajudiciél da Companhia,
independentemente  do  deferimento do respectivo pedido; ou
(e) liquidagio, dissolugfio ou extingio da Companhia, exceto se a
ligquidag@o, dissolugdo e/on extingdo decorrer de uma operagiio societdria
que ndo constitua um Evento de Inadimplemento;

transformagiio da forma societdria da Companhia de sociedade por agdes
para sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agoes;

alteragiio do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu
estatuto social, que altere substancialmente as atividades atualmente
praticadas e exclusivamente relacionadas, direta ou indiretamentq&é
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XL

XII.

XIT.

XIV.

XV.

atividade fim de gerag¢ao de energia elétrica, ressalvadas as hipdteses de
alteragfio da fonte de geracio;

término antecipado de quaisquer dos contratos de concessfio, concedidos
4 Companhia pelo Poder Concedente, relativo a0 servico piiblico de
geraciio de energia elétrica;

declaragfio de intervencfo, por qualquer motivo, pelo Poder Concedente
em quaisquer dos contratos de concessio concedidos & Companhia peio:
Pode Concedente, desde que afete a geragfio de caixa da Companhia ou
possa causar um Efeito Adverso Relevante, assim entendido {a) qualquer-
efeito adverso relevante na situaco (financeira ou de outra natureza), nos- -
negécios, nos bens, nos resultados operacionais ¢/ou nas perspectivas da
Companhia; e/ou (b) qualquer efeito adverso na capacidade da

Companhia de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos destz~----

Escritura de Emissao;

comprovagio de que qualquer das declaragdes prestadas pela Companhia
na Cldusufa 10.1 abaixo é falsa, incorreta ou enganosa em qualquer
aspecto relevante, ¢ nfo seja sanada pela Companhia no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data de comunicaciio da referida comprovagio
(a) pela Companhia ao Agente Fiducidrio, ou (b) pelo Agente Fiducidrio a
Companhia, conforme o caso, dos dois 0 que ocorrer primeiro;

reduciio de capital social da Companhia, exceto (a) pela Reduciio de
Capital Permitida (conforme definido no inciso IV da Cldusula 6.27.4
abaixo);(b) por reduciio de capital social para absorver prejuizo; ou (c) se
previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, a
maioria das Debéntures em circulagio, conforme disposto no artigo 174,
pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes;

realizacfo, caso a Companhia esteja em mora com qualquer de suas
obrigacdes estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, de qualquer
distribui¢fo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou
realizacio de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢Bes ou no estatuto social da
Companhia em vigor na Data de Emissiio, dos dois o que for mencﬂ\&
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XVL nac utilizagdo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissio estritamente nos termos da Cliusula 4.1 acima;

XVIL vencimento antecipado de qualquer financiamento ou empréstimo
contratado pela Emissora, em operacdes realizadas nos mercados
financeiros ou de capitais, no Brasil ou no exterior, em valor individual
ou agregado superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou seu

valor equivalente em outras moedas; R

XVIII.  transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdio a
terceiros, pela Emissora, das obrigagdes assumidas na Escritura de
Emissdo, sem prévia autoriza¢io dos Debenturistas que representem 90% ~ - -

{noventa por cento) das Debéntures em circulaco; ou

XIX. nio observincia, pela Companhia, de qualquer dos indices financeiros

abaixo f{em conjunto, "Indices Financeiros"), a serem apurados .. __

trimestralmente pela Companhia, nos termos da Cliusula 7.1 abaixo,
inciso II, alinea (a), e verificados pelo Agente Fiducidrio no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Apgente
Fiducidrio, das informagGes a que se refere a Cldusula7.1 abaixo,
inciso II, alinea {a), tendo por base as DemonstracSes Financeiras da
Companhia (conforme definido na Cldusula7.1 abaixo, incisol,
alfnea (b)) relativas a cada trimestre do ano civil, a partir, inclusive, das
Demonstragdes Financeiras da Companhia relativas a
31 de dezembro de 2013;

{(a) do indice financeiro decorrente do guociente da divisdo da Divida
Liquida (conforme definido na Cldusula 6.27.4 abaixo, inciso I) pelo
EBITDA (conforme definido na Cliusula 6.27.4 abaixo, inciso II),
que deverd ser igual ou inferior a 3,20 (trés inteiros e vinte
centésimos); e

(b) do indice financeiro decorrente do quociente da divisao do EBITDA
pelo Resultado Financeiro (conforme definido na Cldusula 6.27.4
abaixo, inciso MI), que deverd ser igual ou superior a 2 (dois).

6.27.1 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Cldusula 6.27
acima, incisos II, 111, IV, VI, VII, VIII, IX, XIII, XVII ou XIV, as Debéntures
tornar-se-io automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagf‘o,
judicial ou extrajudicial. }Zh
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6.27.2 Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nfio sejam aqueles
previstos na Cldusula 6.27.1 acima), o Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins
do disposto nas Clausulas 8.6 e8.6.1 abaixo, convocar, no prazo maximo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia, assembleia
geral de Debenturistas da Primeira Série e assembleia geral de Debenturistas da
Segunda Série, a se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida™--.7. .
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série € na assembleia geral de-- ~- -
Debenturistas da Segunda Série, os Debenturistas da Primeira Série efou os
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, representando, no minimo,
2/3 {dois tergos) das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda- :
Série em circulagio, deciditem por nio considerar o vencimento antecipado das” 7 ...

1

obrigacGes decorrentes das Deb@ntures, ou, ainda, em caso de suspensio dos .o s
trabalhos para deliberacdo em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo deverd - -
declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da ™~

Primeira Série € das Debéntures da Segunda Série; caso contririo, ou em caso de---- ---
ndo instalagio, em segunda convocacio, da referida assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Série e na assembleia geral de Debenturistas da Segunda

Série, o Agente Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado

das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série efou das Debéntures

da Segunda Série, conforme o caso.

6.27.3 Na ocorréneia do vencimento antecipado das obrigacOes decorrentes das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, a Companhia obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, com o seu consequente cancelamento, obrigando-se a
pagar o saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em circulagio,
acrescido da respectiva Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissio ou a Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos
Encargos Moratérios quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissio, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da declaragio do vencimento
antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratdrios.

6.27.4 Para os fins desta Escritura de Emissfo, aplicam-se as seguintes defini¢des:

L "Divida Liguida": significa, em bases consolidadas, o somatério dos saldes

das dividas da Companhia, incluindo dividas da Companhia perante pess}g{&
s
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6.28

6.29

fisicas efou juridicas, tais como mituos, empréstimos e financiamentos com
terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou nfo, nos
mercados local e/ou internacional, e obrigacGes referentes a parcelamento de
tributos e/ou taxas; menos as disponibilidades em caixa e aplicacdes

financeiras;

I "EBITDA": significa, em bases consolidadas, o lucro da Companhia antes dc:: o
juros, tributos, amortizagiio e depreciagdo ao longo dos tltimos 4 (quatro} - -

trimestres fiscais, calculado nos termos da Instrugio CVM n.°527, de
4 de outubro de 2012;

III.  "Resultado Financeiro": signitica, em bases consolidadas, a diferenca entre.” =~

Receitas Financeiras e Despesas Financeiras da Companhia ao longo dos ™

iltimos 4 (quatre) trimestres fiscais, das quais deverdo ser excluidos, para
efeito da apuracdo dos compromissos financeiros, os juros sobre capitat -

préprio, sendo que o Resultado Financeiro serd apurado em mddulo, se for -

ncgativo ¢, ser for positivo, serd considerado ! (um); e

IV. "Redugiio de Capital Permitida” € a redugio de capital da Companhia
realizada em observancia ao seguinte indice financeiro: quociente da divisiio
da divida total da Companhia pelo somatério da divida total e Capital Social
da Companhia, tendo por base as entdo mais recentes Demonstracoes
Financeiras da Companhia (conforme definido na Cldusula 7.1 abaixo,
inciso I, alinea (b)} igual ou menor a 0,70 (setenta centésimos) vezes, a qual
fica desde ja aprovada pelos Decbenturistas.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos is Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo”,
sempre imediatamente apés a realizagfio ou ocorréncia do ato a ser divolgado. A
Companhia poderd aiterar o jornal acima por outro jornal de grande circulacio e de
edicio nacional que seja adotado para suas publicacSes societirias, mediante
comunicacio por escrito ao Agente Fiducidrio e a publicagdo, na forma de aviso, no

jornal a ser substituido.

Comunicagoes. Todas as comunicages realizadas nos termos desta Escritura de
Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As
comunicagdes serdo consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou
mediante "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios ¢
Telégrafos. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico seriio
consideradas recebidas na data de seun envio, desde que seu recebimento s@g
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confirmado por escrito e/ou por meio de indicativo (recibo emitido pela mdquina
utilizada pelo remetente). A alteragio de qualquer dos enderecos abaixo deverd ser
comunicada as demais partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

L para a Companhia:

Duke Energy International, Geragiio Paranapanema S.A.
Avenida das Na¢Ges Unidas 12901, 30° andar
CEP: 04578-910 S3o Paulo, SP

At Alessandra Santos
Telefone: (11) 5501-3527
Fac-simile: {11) 5501-3572

Correio Eletrbnico: alessandra.santos @duke-ener

11 para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar
CEP: 04538-132 Sio Paulo, SP

At Viviane Rodrigues

Tel.: {11) 2172-2628

Fac-simile: (11) 3078-7264

Correio Eletrénico: vrodrigues @planner.com.br;

fiduciario@planner.com.br

7. QBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

7.1 A Companhia estd adicionalmente obrigada a:
L. disponibilizar na pigina da CVM na Internet:

(a) até o decurso de 3 (trés) meses contados da data de término de cada
exercicio social ou na mesma data da cfetiva divulgacho, o que
ocorrer primeiro, cépia das demonstragdes financeiras da Companhia
e, na existéneia de subsididrias da Companhia, demonstragdes
financeiras consolidadas da Companhia, auditadas por auditor
independente, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com os principios contibeis determinados pela legislagio e

"Demonstractes Financeiras Auditadas da Companhia’

regulamentagiio em vigor (em conjunto, confonn\q aplicavel,
y
I)él
!
rd
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(b) até o decurso de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de
término de cada trimestre de seu exercicio social (exceto pelo tiltimo
trimestre de seu exercicio social) ou na mesma data da efetiva
divulgacio, o que ocorrer primeiro, copia das demonstragdes
financeiras da Companhia e, na existéncia de subsididrias da-
Companhia, demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia,~ -__-
com revisdo limitada por auditor independente, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios.” .
contdbeis determinados pela legislagio e regulamentagio em vigor'I‘E:;
(em conjunto, conforme aplicivel, "Demonstragdes Financeiras --~ -
Revisadas da Companhia", e as Demonstragdes Financeiras

da Companhia, quando referidas indistintamente, "Demonstragbes :---

Financeiras da Companhia"); e

(c) cépia das informacBes periddicas e eventuais previstas na
Instrugdo CVM n° 480, de 7 dedezembro de 2009, conforme
alterada ("Instrucio CVM 480") nos mesimos prazos previstos para o
envio dessas informacbes &4 CVM,;

fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) no prazo de 1 (um) Dia Util apés a data a que se refere o inciso |
acima, alineas (a)e(b), as rubricas necessdrias 4 verificacic dos
Indices Financeiros, acompanhadas de demonstragio do cdlculo dos

Indices Financeiros realizado pela Companhia;

(b) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas e, quando envolverem o0s
interesses dos Debenturistas, atas de assembleias gerais de acionistas
e avisos de ato ou fato relevante, conforme definido no artigo 2° da
Instru¢io CVM n.° 358, de 3 de janciro de 2002, conforme alterada
("Instrucdo CVM 358"},

(¢) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia, -
informagBes a respeito da ocorréneia de qualquer Evento de

Inadimplemento;

(d) no prazo de até 1(um) Dia Util contade da data de recebimento,
envio de cépia de qualquer correspondéncia ou notificagio, jutﬁﬁg
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ou extrajudicial, recebida pela Companhia relacionada a um Evento

de Inadimplemento;

(e) no prazo de até 10 {(dez) Dias Uteis contados da data de recebimento

a ser justificadamente solicitados pelo Agente Fiducidrio;

(f) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva -
celebragdo, copia do protocolo de apresentaciio desta Escritura de ---- .

Emissfo e de seus eventuais aditamentos perante a JUCESP; e see Ll

(g) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectivaﬁ' i R
inscri¢iio na JUCESP, uma via original desta Escritura de Emissio ¢ ~ -

de seus eventuais aditamentos; Sl

111, estruturar ¢ manter em adequado funcionamento, um érgdo para atender, - : -
de forma eficiente, os titulares de Debéntures ou contratar instituiciio

financeira autorizada para a prestacfio desse servigo;
Iv. manter atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM;

V. cumprir, e fazer com que as controladas (conforme definicdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢Ges) cumpram, as
leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos drgios
governamentais, autarquias ou tribunais apliciveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nfio afete de forma
adversa a capacidade da Companhia de cumprir suas obrigagles nos
termos desta Escritura de Emissio;

VL manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o
regular exercicio das atividades desemvolvidas pela Companhia, exceto
por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa c/ou
judicial ou cuja falta ndo afete de forma adversa a capacidade da
Companhia de cumprir snas obrigaces nos termos desta Escritura de
Emissao;

VIL manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor
todas as autorizagOes necessdrias 2 assinatura desta Escritura de Emisséo
¢ ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui ¢ ali previstas :
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VIIL

XI.

XII

XII

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigaches previstas nesta Escritura de Emissdo,
incluindo o Agente Fiduciario, a Escriturador Mandatario, ¢ Banco
Liquidante, o sistema de distribui¢do das Debéntures no mercado

primdrio (MDA) ¢ o sistema de negociagio das Debéntures no mercado -
secundario (CETIP 21);

contratar, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de classificaciio de

risco, entre Standard &Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's, para realizar: 2

a classificagdo de risco (rating) das Debéntures at¢ a data de inicio de-~ -7:
distribui¢io da Oferta, devendo, ainda, (a}divulgar ou permitir que a ~
agéncia de classificagiio de risco divulgue amplamente ao mercado o
relatério com a simula da classificagio de risco; e (b) entregar a0 Agente:---"-
Fiducidrio o relatério de classificagiio de risco preparado pela agéncia de. L
classificac@o de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da

data de seu recebimento pela Companhia;

efetuar o recolhimenio de todos os tributos gue incidam ou venham a
incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da Companhia;

efetuar (a) o pagamento da remuneragiio do Agente Fiducidrio, nos termos
da Clausula 8.4 abaixo, inciso [; e (b) desde que assim solicitado pelo
Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas devidamente comprovadas
incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos termos da Cldusula 8.4 abaixo,
inciso II;

notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocacio, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

notificar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de sua ocorréncia, sobre qualquer alteracio nas condigbes
financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou
societdrias ou nos negéeios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou
situagBes que, a critério da Emissora: (i) possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e
das Debéntures; ou (ii) faga com que as demonstra¢des financeiras da
Emissora ndo mais reflitam a real condigdo financeira da Emissora, desde
que tais eventos ou situacdes nio estejam, }n\axpressamenta contemplados

nas demonstragdes financeiras da Emissora;\;
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XIV.

XV,

XVL

XVIL

informar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuagdes pelos
orgios governamentais, de cariter fiscal, ambiental, trabalhista ou de
defesa da concorréneia, entre outros, em relacdo 4 Emissora, impondo
negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o - -
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura de Emissio e das Debéntures, exceto por aquelas questionadas.~"~-.

de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; I

convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas para o
deliberar sobre qualquer das wmatérias que sejam do interesse dos
Debenturistas caso o Agente Fiducidrio nfio o faga no prazo aplicivel;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de "-”
Debenturistas, sempre que solicitada; e

sem prejuizo das demais obrigagbes previstas acima ou de outras
obrigagGes expressamente previstas na regulamentacfio em vigor e nesta
Escritura de Emissio, nos termos da Instrugiio CVM 476:

(a) preparar suas demonstragdes financeiras relativas a cada exercicio
social, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com

as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstracdes financeiras relativas a cada exercicio
social a auditoria por auditor independente registrado na CVM;

(c) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu
exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar a CETIP
suas demonstragdes financeiras relativas a cada exercicio social,
acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos auditores

independentes;
(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissio, manter

os documentos mencionados na alinea (¢) acima em sua pdgina na

Internet;

(e) observar as disposi¢Ges da Instrugio CV\\(ESSS, no que se refere @0

i

dever de sigilo e as vedagBes 2 negociagﬁf)/;J.
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8.1

{f) divulgar em sua piagina na Internel a ocorréncia de qualquer ato ou
fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugiio CVM 358,
e comunicar a ocorréncia de tal ato ou fato relevante imediatamente
ao Agente Fiducidrio, ao Coordenador Lider e i CETIP; ¢ L

(g) fomecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.

AGENTE FIDUCIARIO =

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissiio o Agente Fiducidrio,” - :
gualificado no predmbulo desta Escritura de Emissiio, que assina nessa qualidade e,
neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagfio para, nos termos da lei ¢_

desta Escritura de Emissdo, representar a comunhfio dos Debenturistas perante a-

Companbhia, declarando que:

L

II.

III.

VI

VIIL

aceita a fungfio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres ¢ atribuicBes previstos na legislacfio especifica e nesta Escritura
de Emissio;

conhece ¢ aceita integralmente esta Escritura de Emiss#io, todos os seus
termos e condigdes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a
cumprir com suas obrigag@es aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
os requisitos legais e societdrios neccssdrios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissfio e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas nao infringem qualquer obrigagfio anteriormente
assumida pelo Agente Fiducidrio;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigagio Hcita, vilida, eficaz ¢
vinculante do Agente Fiducidrio e exequivel de acordo com os seus

termos;
verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, diligenciande no sentido de sejam sanadas as lacunas ¢

irregularidades porventura existentes;

existente de acordo com as leis brasileiras;

é instituicio financeira, estando devidarg&te organizado, constituido ¢
A
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VIIL estd ciente da regulamentaciio aplicivel emanada do Banco Central do

Brasil e da CVM;

IX. ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o

artigo 66, paragrafo 3°,

da Lei das Socicdades por Agdes, a

Instrugio CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, -

ou, em caso de alteragiio, a que vier a substitui-la ("Instruciio CVM 28"),: )

¢ demais normas aplicdveis, para exercer 4 fungio que the € conferida;

X. ndo se encontra em nenhuma das situacBes de conflito de interesse -~ --

previstas no artigo 10 da Instrucdo CVM 28;

XL néo tem gqualquer ligacfio com & Companhia que o impega de exercer suas
fungdes; :
XII. conforme exigéneia do artigo 12, inciso XVII, alinea "k", da Instrugio

CVM 28, na data de celebragio desta Escritura de Emissfio, o Agente
Fiducidrio identificou que presta servicos de agente fiducidrio na quarta

emissio de debéntures da Companhia, que possui as seguintes

caracteristicas:

. Duke  Energy  International, Geraciio
Emissora:
Paranapanema S.A,
Emissdo: 4* Emissio
Valor da emisséo: RS 500.000.000,00
Quantidade de deb&ntures emitidas: 500.000

Espécie:

Quirografaria

Prazo de vencimento:

1* Série 5 (cinco) anos, sendo o vencimento em
16 de julho de 2018; 2* Série 10 (dez) anos,
sendo o vencimento em 16 de julho de 2023

Garantias:

Sem garantias.

Eventos de resgate Obrigatdrio:

Nio ha

Eventos de resgate Facultativo:

A qualquer momento a partir do 25° (vigésimo
quinto) més, inclusive, contado da respectiva

\

data de emissio. \
i

i
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1* Série serd paga em 03 (irés) parcelas anuais
& sucessivas, ocorrendo o primeiro pagamento

Amortizacio: em 16 de julho de 2016; 2* Série serd paga em
03 (trés) parcelas anuais sucessivas, ocorrendo
o primeiro pagamento em 16 de julho de 2021, »
4
Conversio: Nio conversivel em agdes LN
Repactuagio: Nio se aplica
, A Emissora encontra-se adimplente com suas
Inadimplemento: . . -
obrigacdes. | - -
XIIL assegurard, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 10 da Instru¢io CVM-""" ™

28, tratamento equitativo a todos os debenturistas da 4°, 5 ¢ de eventuais-- -
futuras emissdes de deb&ntures da Emissora.

82 O Agente Fiducidrio exercerd suas funcGes a partir da data de celebracio desta
Escritura de Emissfio ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituigio, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda
restem obrigagdes da Companhia nos termos desta Escritura de Emissao
inadimplidas apés a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes da Companhia
nos termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda,

até sua efetiva substituicio.

8.3 Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, rentincia, intervenciio, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente

Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

L

IL

II1.

¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a
substituiciio do Agente Fiducidric e & indicagdo de seu substituto, em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim;

caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungbes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua
substitui¢fio e convocar assembleia geral de Debenturistas para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio renuncie s suas fun¢bes, deverd permanecer no
exercicio de suas funcdes até que uma institui¢io substituta seja indicddy

A
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84

V. a substituigio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio (a)estd -

pela Companhia e aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e
assuma efetivamente as suas fungdes;

Iv. serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (frinta} dias, contados do

escolha do nove agente fiducidrio, que poder4 ser convocada pelo préprio = - -
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por Debenturistas - -
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em

circulacio, ou pela CVM; na hipétese da convocacdo ndo ocorrer em até” s

15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, caberd 3.~ I°:
Companhia efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisério enquanto niio se consumar o processo de escolha do novo

agente fiducidrio; :

sujeita & comunica¢fo prévia & CVM e a suva manifestagdo acerca do

atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugio CVM 28; e
(b) deveri ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissgo;

VI os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serio efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagio dos
servigos;

VIL o agente fiducidrio substituto fard jus 2 mesma remuneraciio percebida
pelo anterior, caso {a) a Companhia nao tenha concordado com o novo
valor da remuneragio do agente fiducidrio proposto pela assembleia geral
de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b) a assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima niio delibere

sobre a matéria;

VIIL o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagdo,
comunicd-la 3 Companhia e aos Debenturistas nos termos das
Cldusulas 6.28 € 6.29 acima; e

IX. aplicam-se iis hipéteses de substitui¢iio do Agente Fiducidrio as normas e

preceitos emanados da CVM,

Pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que The competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a institui¢io que vi SXI
substitui-lo nessa qualidade: ' _ Q
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receberd uma remuneracio:

(a) de RS$6.000,00 (seis mil reais) por ano, devida pela Companhia,
sendo a primeira parcela da remuneracgéo devida no 10° (décimo) Dia

Util contado da data de celebragio desta Escritura de Emissdo, e as:__ -

demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, até o vencimento da:. -_

Emissdo, ou enquanto o Agente Fiducidrio representar os interesses”
dos Debenturistas;

{b) adicional, no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ----
ou em caso de reestruturacio das condigdes das Debéntures, apds a-_ -
subscrigdo, de R$ 250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-
homem de trabalho dedicado a (i) assessoria aos titulares das
Debéntures; (ii) comparecimento em reunifes formais com q o
Companhia ¢/ou com os Debenturistas; e (iii) implementacio das”
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, sendo que 0s valores
devidos serio pagos no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de comprovagiio da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de relatério
de horas & Companhia. Entende-se por reestruturagio das Debéntures
os eventos relacionados 4 criagfio efou alteraciio (x) das garantias;
(v) dos prazos de pagamento; e (z) das condiges relacionadas ao
vencimento antecipado. Os eventos relacionados & amortizagio das
Debéntures nfioc sfo considerados cventos reestruturacdo das

Debéntures;

{c) reajustada anualmente, desde a Data de Emissfo, pela variagdo do
IGP-M, ou pelo indice que eventualmente o substitua, calculada

pro rata temporis, se necessario;

{d) acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISSQN,
a Contribuigio ao Programa de Integragdo Social— PIS, a
Contribui¢io para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS,
e quaisquer outros tributos ¢ despesas que venham a incidir sobre a
remuneracgio devida ao Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento, excetuando-se o Imposto sobre a Renda e
Proventos de Qualquer Natureza — IR;

(¢) devida até o vencimento, resgate ou cancelamenio das Debéntures ¢
mesmo apds 0 seu vencimento, resgate on cancelamento na hipotese
de atuacio do Agente Fiducidrio na cobranca de eventuﬁs
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®

(g)

inadimpléncias relativas s Debéntures nao sanadas pela Companhia,
casos em que a remuneragio devida ao Agente Fiducidrio serd
calculada proporcionalmente aos meses de atuagdo do Agente
Fiducidrio, com base no valor da alinea (a) acima, reajustado

conforme & alinea (c) acima;

acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentementc
de aviso, notifica¢do ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, sobre

os valores em atraso, de (i) multa moratdria de 2% (dois por cento), e+

(ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata-~ -":

temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo

pagamento, ¢

realizada mediante depésito na conta corrente a ser indicada por ...

escrito pelo Agente Fiducidrio 4 Companhia, servindo o comprovante "-”

do depésito como prova de quitagio do pagamento.

serd reembolsado pela Companhia por todas as despesas razodveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos € interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da entrega dos documentos comprobatdrios neste sentido,
desde que as despesas cujo valor individual seja igual ou superior a
R$10.000,00 (dez mil reais) tenham sido previamente aprovadas pela
Companhia, incluindo despesas com:

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

publicacBes em geral, editais de convocagio, avisos ¢ notificagoes,
conforme previsto nesta Escritura de Emissiio, ¢ outras que vierem a
ser exigidas por regulamentos apliciveis;

extracio de certidGes;

viagens e estadias, quando necessdrias ao desempenho de suas
fungBes nos termos desta Escritura de Emissao;

despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagio, (1) que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou
obscuridades nas informagOes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas; ou, ainda, (ii) na hipétese de ocorréncia de um Evento

de Inadimplemento; e

contratagiio de assessoria juridica aos Debenturistas (i) que vier a ser
. . A . ~ . ',
imprescindivel, se ocorreretn omissdes efou obscuridades ngs
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informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; ou,
ainda, (ii)na hipdtese de ocorréncia de um Evento de

Inadimplemento;

IIL poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das:.__:.

despesas a que se refere o inciso Il acima por um periodo superior a:. -.

60 (sessenta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o™ e
pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais ou

administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar®  ° ¢
os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverio ser -'° . .
previamente aprovadas, e adiantadas pelos Debenturistas, na proporgio de - - -

seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Companhia, sendo que as Do

despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporcio de seus™ "
créditos, (a) incluem os gastos com honordrios advocaticios de terceiros,,_éj" ol
depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente
Fiducidrio ou decorrentes de agOes contra ele propostas no exercicio de

sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhio dos Debenturistas; as eventuais
despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas bem
como sua remuneracao; ¢ (b) excluem os Debenturistas impedidos por lei
a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na
propor¢io de scus créditos, ficando desde ja estipulado que haverd
posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em
propor¢iio superior i proporgio de seus créditos, quando de eventual
recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam
impedidos de ratear despesas relativas & sua participaciio; e

Iv. o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha
sido saldado na forma prevista no inciso IIT acima serd acrescido a divida
da Companhia, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

8.5  Além de outros previstos em lei, na regulamentacio da CVM e nesta Escritura de
Emisséo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio:

L responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos
da legislacao vigente; L
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1L custear (a) todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus servigos,
incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou
futuros, devidos em decorréncia da execugfo dos seus servigos, observado
o disposto na Cliusula 8.4 acima, inciso I, alinea (d), e na Cldusula 8.4 _
acima, incisos II e III; e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas efou:

previdencidrios;

III. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativoe- -

probo emprega na administragio dos seus proprios bens; : -0

Iv. renunciar 4 funcio, na hipétese de superveniéncia de conflito de

interesses ou de qualquer outra medalidade de inaptidao; .

V. conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e demais -

papéis relacionados com o exercicio de suas funcles;

VI verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissido, diligenciando para que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

VIIL. promover nos competentes 6rgdos, caso a Companhia ndo o faga, a
inscri¢iio desta Escritura de Emisso e as averbacgtes de seus aditamentos,

sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

VIIL acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informactes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacgdes;

X emilir parecer sobre a suliciéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagtes nas condi¢des das Debéntures;

X. solicitar, quando considerar necessirio, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Companhia, necessdrias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Piblica, cartérios de
protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Pidblica;

XL solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na
Companhia;
XIL convocar, quando necessirio, assembleia geral de Debenturistas nos

termos da Clausula 9.3 abaixo, enviando, na mesma data, ¢opi ‘Kio
respectivo edital para a Companhia; ?')‘
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X1II.

X1V.

N

comparecer 4 assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as

informagdes que lhe forem solicitadas, e enviar 4 Companhia (a) na data
da realizagio da assembleia geral de Debenturistas, sumdrio das
deliberagbes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da

assembleia geral de Debenturistas; ou (b) na data da realizagio da- "~~~
assembleia geral de Debenturistas, cpia da ata da assembleia geral de~ - °

Debenturistas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos doig
artigo 68, pardgrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, que-~ -7

deverd conter, a0 menos, as informacfes abaixo:

(a)

(b)
(©)

(d)

{e)

()

(2

(h)

(i)

eventual omisséo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida.

nas informagles divulgadas pela Companhia ou, ainda, o ...

inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacio de informagbes -

pela Companhia;
alteracOes estatutiarias da Companhia ocorridas no periodo;

comentarios sobre as Demonstractes Financeiras da Companhia, com
enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros ¢ de estrutura de
capital da Companhia;

posi¢io da Oferta ou colocacfio das Debéntures no mercado;

resgate, amortizacio e pagamentos realizados no periodo, bem como

aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Companhia;

acompanhamento da destinacfio dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os adminisiradores
da Companhia;

relagio dos bens e valores eventualmente entregues a sua

administracio;

cumprimento das demais obrigactes assumidas pela Companhia, nos

termos desta Escritura de Emissao;

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas pela Companhia, por sociedade coligada, controlada,

controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em que
tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os da%s

i

o
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XV,

XVL

XVIL

XVIIL

XIX.

sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k),
itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28, e

(j) declaragiio sobre-sua aptidio para continuar exercendo a fungiio de
agente fiducidrio, ol

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIV acima até=".
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no escritdrio do
Agente Fiduciirio, na CVM, e na sede da institui¢o financeira que ----

liderou a Oferta; It _

publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Cldusula 6.28 acima, -
antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere o
inciso XIV acima encontra-se 2 disposicio nos locais indicados no'--...

inciso XV acima; .

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante 4 Companhia, a Dscriturador Mandatério,
Banco Liquidante e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Companhia expressamente autoriza, desde ja, a
Escriturador Mandatdrio, Banco Liquidante ¢ a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgagdo, a qualquer momento, da posicio de Debéntures, ¢ seus
respectivos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas, nos casos
previstos nesta Escritura de Emissfio, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emisso, inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nio
fazer e os Indices Financeiros, conforme  informagfes publicas

disponiveis e/ou obtidas com os administradores da Companhia;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso ndo seja
possivel, nos termos da Cldusula 6.28 acima, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiducidro tomou
conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Companhia, de
qualquer obrigaciio prevista nesta Escritura de Emissdo, indicando o local
em que Tornecerd aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que
comunicagiio de igual teor deve ser enviada & Companhia, 3 CVM g\a
CETIP; [
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8.6

8.6.1

8.7

XXI. acompanhar com o Escriturador Mandatirio efou Banco Liquidante,
conforme o caso, em cada data de pagamento, o integral e pontual
pagamento de todos os valores devidos nos termos desta Escritura de
Emissiio;

XXII.  informar aos Debenturistas a existéncia de qualquer valor disponivel para - -_
recebimento por parte destes em razéo das obrigagSes pecunidrias devidas g

pela Companhia nos termos desta Escritura de Emisséo; e

XXIIL.  divulgar as informagdes referidas no inciso XIV acima, alinea (i), em sua -

pégina na Internet tio logo delas tenha conhecimento.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissfio, nio sanado nos prazos previsios na

Clausula 6.27 acima, conforme aplicdveis, deverd o Agente Fiducidrio usar de toda -*

e qualquer agfio para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas,

devendo para tanto:

L declarar, observadas as condi¢des desta FEscritura de Emissio,
antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo, e cobrar seu principal e

acessorios;
1L requerer a faléncia da Companhia se ndo existirem garantias reais;
1L tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que o0s

Debenturistas realizem seus créditos; ¢

Iv. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio
judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicdvel, intervengdo ou
liquidacio extrajudicial da Companhia.

Observado o disposto nas Cldusulas 6.27, 6.27.1, 6.27.2 e 6.27.3 acima, o Agente
Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfio adogdo das medidas
contempladas na Cldusula 8.6 acima, incisos 1 a III, se, convocada a assembleia
geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagiio da unanimidade das
Debéntures em circulagio. Na hipétese da Cléusula 8.6 acima, inciso IV, serd
suficiente a deliberacio da maioria das Debéntures em circulagdo.

O Agente Fiducidrio niio serd obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade
nas deliberag@es societdrias e em atos da administracio da Companhia ou, ainda, em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha Sﬁi
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8.8

8.9

9.2

9.3

encaminhado pela Companhia, para se basear nas suas decisdes, e niio serd
responsével pela elaboraciio desses documentos, que permanecerfio sob obrigagio
legal e regulamentar da Companhia elabord-los, nos termos da legislacio aplicavel.

sobre orientagio acerca de qualquer fato da Emissfio que seja de competéncia de:. -

AAAAAA

definiciio pelos Debenturistas, obrigando-se tio-somente a agir em conformidade

com as instrugdes que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas ¢ de acordo com
as atribui¢des que lhe sdo conferidas por lei, pela Clausula 8.5 acima e pelas demais-

disposigdes desta Escritura de Emissfio. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nfio-
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos jurfdicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas que lhe forem

transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a

Companhia.

A atuacio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugao CVM 28, dos
artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura de Emissio,
estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer

responsabilidade adicional que néo tenha decorrido da legislaciio aplicavel.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas da Primeira Série e/ou 0s Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso, poderdo, a qualquer tempo, reunir-se¢ em assembleia geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AcSes, a fim de deliberarem sobre

matéria de interesse da comunhic dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e/ou da Segunda Sérte
poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciirio, pela Companhia, pelos
Debenturistas da Primeira Série e/ou pelos Debenturistas da Segunda Série que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio de sua

respectiva Série, ou pela CVM.

A convocacgiio das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e/ou de
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, dar-se-i mediante anincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Cldusula 6.28 acima, respeitadas
outras regras relacionadas & publicagio de anlncio de convocagdo de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagio aplicivel e

desta Escritura de Emissiio, ficando dispensada a convocagdo no caso da prese
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9.4

9.5

9.6

9.6.1

da totalidade dos Debenturistas da Primeira Série efou dos Debenturistas da'

Segunda Série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e/ou de Debenturistas da

presenca de titulares de, no minimo, metade dos Debenturistas da Primeira Série:. - - -
efon dos Debenturistas da Scgunda Série, conforme o caso, em circulagdo, e, em” - R
segunda convocagdo, com qualquer quérum. me e

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e/ou de ----
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, caberfo acs Debenturistas da-, - ik
Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série, conforme o© caso; eleitos
por estes préprios, ou aqueles que forem designados pela CVM; e a secretaria. . N

caberd, ainda, aos representantes do Agente Fidueiario. U,

Nas deliberactes das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série ou de
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, a cada Debénture da Primeira
Série em circulagiio ou a cada Debénture da Segunda Série em circnlagio, conforme
0 caso, caberd um voto em assembleia geral de sua respectiva Série, admitida a
constituicio de mandatdrio, Debenturista ou n@o. Exceto pelo disposto na
Clausula 9.6.1 abaixo, todas as deliberagfes a serem tomadas em assembleia geral
de Debenturistas da Primeira Série ou de Debenturistas da Segunda Série, conforme
o caso, incluindo a renincia ou o perddo tempordirio a um Evento de
Inadimplemento, dependerio de aprovaciio de Debenturistas da Primeira Série ou de
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, representando, no minimo,
2/3 (dois tergos)das respectivas Debéntures em circulacio de sua respectiva Série.

Nio estdo incluidos no quérum a que se refere a Cldusula 9.6 acima:

L. os quéruns expressamente previstos em outras Cliusulas desta Escritura de
Emissdo; e
IL as alteracdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas da Primeira Série

ou por Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debé&ntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série em circulagfo de sua respectiva Série, (a) das
disposi¢des desta Cldusula;, (b) de qualquer dos quéruns previslos nesta
Escritura de Emissfio; {c) da Remuneragiio, exceto pelo disposto nas
Cldusulas 6.14.2.2 e 6.15.1.2 acima; (d) de quaisquer datas de pagamento de
quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emiss@o, (e) do prazoide
s
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9.7

9.8

9.9

0.1)

10.
10.1

vigéncia das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Série; (f) da espécie das Debéntures; (g)da criacio de evento de
repactuacdo; (h) das disposicOes relativas & Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo; ou (i) de qualquer Evento de Inadimplemento.

Para os fins desta Escritura de Emissiio, "Debéntures em circulacho" significam:, -

todas as Debéntures subscritas e integralizadas e nfio resgatadas da respectiva Série,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, adicionalmente, para fins de
constituicio de quérum, pertencentes, direta ou indiretamente, (i) & Companhia;:

(i) a qualquer controladora, direta ou indireta, da Companhia, a qualquer-” -°:

Controlada ou a qualquer coligada da Companhia; ou (iii) a qualquer diretor,

conselheiro, conjuge ou companheiro (nos termos da legislacio em vigor) de

qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Companhia nas assembleias =~

gerais de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer &s assembleias gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se &s assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Companhia neste ato declara que, na data de celebragio desta Escritura de
Emisséo:
L é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma

de sociedade por agdes, de acorde com as leis brasileiras, com registro de

companhia aberta perante a CVM;

1L estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicdvel, societdrias, regulatdrias e de terceiros, necessdrias a
celebraciio desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as
obrigacGes aqui previstas e a realizacio da Emissfio e da Oferta, tendo
sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais ¢ societdrios

necessdrios para tanto,

III. os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura de

Emissdo tém poderes societdrios ¢/ou delegados para assumir, em ﬂ.(tge
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Iv.

VI

VIL

da Companhia, as obrigagdes aqui previstas ¢, sendo mandatérios, tiveram
os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos

em pleno vigor;

esta Escritura de Emissfio e as obrigagbes aqui previstas constituem -
obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia, -

exequiveis de acordo com o0s seus termos e condicdes; -

a celebragio, os termos e condigdes desta Escritura de Emissio e o | _

cumprimento das obripacdes aqui previstas e a realizagio da Emissao e da.__.-

Oferta (a) ndo infringem o estatuto social da Companhia; (b) nﬁot:_f
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia seja
parte efou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito, exceto por

L

Companhia de cumprir suas obrigagtes nos termos desta Escritura de -
Emissfio; (¢) ndo resultario em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigaciio estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia seja parte efou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito, exceto por (x) vencimentos antecipados que niio afetem de forma
adversa ¢ relevante a capacidade da Companhia de cumprir suas
obrigac¢des nos termos desta Escritura de Emissfo; e (y) rescisdes que ndo
afetem de forma adversa e relevante a capacidade da Companhia de

cumprir suas obrigagGes nos termos desta Escritura de Emissio; ou

(ii) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo
resultario na criagho de qualquer Onus ou gravame, judicial ou
extrajudicial, sobre qualquer ativo da Companhia; (e) ndo infringem
qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a que a Companhia e¢/ou
qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) nfo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que seja do
conhecimento da Companhia e afete a Companhia efou qualquer de seus

ativos;

estd adimplente com o cumprimento das obrigacbes constantes desta
Escritura de Emissfo, e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data,
qualquer Evento de Inadimplemento;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e
apuragdo do TPCA e da Taxa DI, e a forma de cillculo da Remunerag:ﬁcg&i

4
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VIIIL

IX.

XL

XIIL.

XIIL

acordada por livre vontade da Companhia, em observéincia ao principio da

boa-fé;

as informagdes constantes do formuldrio de referéncia elaborado pela

Companhia nos termos da Instrugdo CVM 480 ¢ disponivel na pagina da -
CVM na Internet ("Formuldrio de Referéncia") sdo verdadeiras, « :oe
consistentes, corretas ¢ suficientes, permitindo aos Investidores * -~ e

Qualificados uma tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta; e

4
“»

e

) A . - ) v - r 3
o Formuldrio de Referéncia (a) contém, no minimo, e sem prejuizo das™ ...~ - =

P,
4

disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, todas as informagdes? 2 I s----
relevantes necessdrias ao conhecimento, pelos Investidores Qualificados, .
da Companhia e suas atividades e situagao econdmico-financeira, dos_ -3 -

informacdes relevantes; e (b) foi elaborado de acordo com as normas Sa-

pertinentes, incluindo a Instrugio CVM 480;

nfio hi outros fatos relevantes em relacio 3 Companhia efou as
Debéntures nfio divulgados no Formulédrio de Referéncia ou em aviso de
fato relevante publicado desde a data de apresentagdo do Formuldrio de
Referéncia da Companhia cuja omissdo faga com que qualquer declaragio
do Formulirio de Referéncia seja falsa, inconsistente, incorreta efou

insuficiente:

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas sio verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes, estao
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos
e informacdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre

as Debéntures;

as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas 10 Formulirio de
Referéncia exclusivamente em relagfio 4 Companhia foram ou serdo dadas
de boa-fé, consideradas todas as circunstincias relevantes no contexto da

Oferta e com base em suposicBes razoaveis;

as Demonstragbes Financeiras da Companhia relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2011, 2012 e 2013, representam
corretamente a posigio patrimonial e financeira consolidada da
Companhia naquelas datas e para aqueles periodos & foram devidamente
elaboradas em conformidade com as préticas contdbeis determinada ‘pela
regulamentagio aplicdvel; ;n\l';
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direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos {inclusive de
mandato), nem implicard novacfo, alteracfio, transigéncia, remissio, modificacio ou
reduciio dos direitos e obriga¢es daqui decorrentes.

12.5 As partes reconhecem esta Escritura de Emissao ¢ as Debéntures como titulos - -

executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos e IT, da Lei n.° 5.869,de - - ° -
11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Céddigo de Processo Civil"). R e

12.6  Para os fins desta Escritura de Emisso, as partes poderdo, a seu critério exclusivo, ... .
requere'r a execugdo especifica das obrigacBes aqui assumidas, nos termos dos T -
artigos 461, 461-A, 621 e 632 e seguintes do Cdédigo de Processo Civil, sem- A oo
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes -

das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo. .. It

13. Foro

13.1 Fica cleito o foro da Comarca da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
exchisiio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as guestdes
porventura resultantes desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissfo em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)

testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Sao Paulo, 29 de abril de 2014.

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) pdginas seguintes.)

¥ i
(Restante desta pdgina intencionalmente deixado em brancoﬁ L

p

54




Instrumento Particular de Escritura de Emissao Piiblica de Debéntures Quirografirias ¢ Nio
Conversiveis em Ac¢des da Quinta Emissio de Duke Energy International, Geragiio
Paranapanema S.A., celebrado entre Duke Energy International, Geragfo Paranapanema
S.A. e Planner Trustee Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Ltda. -Pégina de

Assinaturas 1/3. _ :

DUKE ENERGY INTERNATIONAL, GERACAO PARANAPANEMA 5.A. - A j

e O it WLy A A=

Nome: ) Nome: Armgndn Hennque
. Angela Seixas C ) Presidents
Cargo: CFO 4argo. Duke Energy tnternational
Geragdo Paranapanema S/A

55




Instrumento Particular de Escritura de Emissio Piblica de Debéntures Quirografirias e Nio
Conversiveis em Ac¢Oes da Quinta Emissdo de Duke Energy International, Geragado
Paranapanema S.A., celebrado entre Duke Energy International, Geraciio Paranapanema

S.A. ¢ Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. — Pagina de

Assinaturas 2/3.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILTIARIOS LTDA.

N
/'{@Zﬁ”}

Nome:

Cargo: Zélla Souza
: Procuradora

Cirgo: Tatlana Lima
Procuradora




Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Piiblica de Debéntures Quirografarias ¢ Nao
Conversiveis em Acgdes da Quinta Emissdo de Duke Energy International, Geragfo
Paranapanema S.A., celebrado entre Duke Energy International, Geragdo Paranapanema
S.A. e Planner Trustee Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Ltda. — Pdgina de
Assinaturas 3/3.

Testemunhas:

b%

o

L
No.mé: ¢ S :lo_me: Rodrigo Viana
d: €G 29185382 = RG. 33.566.630-9
CPFMF: 263 0go 28806 CPEME

ED001414-0/000

A 00O N R




