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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRH‘URA DA 4a (QLARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA COM GARANTIAS ADICIONAIS REAL E FIDEJUSSORIA,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCA(;AO DA GALVAO PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento patticular, de um lado,

GALVAO PARTICIPACOES S.A., companhia fechada, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Hstado de Sio Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n® 1.510, 19° andar, conjuato 192, sala 23,
Vila Olimpia, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Jutidica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/ME”) sob o n°® 11.284.210/0001-75, neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autotizado(s) e identificado(s) nas péginas de assinaturas do presente
instrumento (“Emissora” ou “Companhia”);

e, de outro lado,

PENTAGONO S$.A. DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicio financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeito, na
Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 04, safa 514, Barra da Tijuca, insctita no CNPJ/MF sob
o n°17.343.682/0001-38, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas piginas de assinaturas do presente instrumento
(“Agente Fiducidrio”), na qualidade de representante dos Debenturistas {conforme abaixo
definido);

e, ainda, como intetrveniente garantidora,

GALVAO ENGENHARIA S.A., companhia fechada, com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.° 1.510, 2° andar, conjuntos 21 e 22,
insctita no CNPJ/MF sob o n° 01.340.937/0001-79, neste ato representada por seu(s)
tepresentante(s) legal(is) devidamente autotizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas
do presente instrumento (“Garantidora”);

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio e a Garantidora doravante designados, em conjunto,
como “Pattes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, por meio desta e na melhor forma de diteito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 4* (Quatta) Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografiria, com Garantias Adicionais Real ¢ Fidejussétia, em Série Unica, pata
Distribui¢io Publica, com Esforcos Resttitos de Colocagho, da Galvio Participagdes S.A.”
(“Escritura”), mediante as cliusulas e condigdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular ou no plural, terio o
significado a eles attibuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

<N,




. GLAUSULAY @ i
AUTORIZAQAO

1.1.  Autorizagfio da Emissora

1.1.1. A presente Escritura ¢ firmada com base nas deliberagdes da Assembleia Geral
Extraordinaria de Acionistas da Emissora realizada em 23 de maio de 2014 (“AGE da
Emissota”), na qual foram deliberadas: (2) a aprovagio da 4* (quarta) emissdo de debéntures
simples, ndo conversivels em agdes, da espécie quirografiria, com garantias adicionais real e
fidejussoria, em sétie Gnica, da Emissora (“Emissio” e “Debéntures”, respectivamente), betmn
como de seus termos e condicdes; ¢ (b) a autotizagdo A Diretoria da Companhia para adotat
todas e quaisquer medidas ¢ celebrar todos os documentos necessitios 2 Emissdo, podendo,
inclusive, contratar os assessores ¢ os prestadotes de servigo necessdrios i efetivagio da
Emissio, bem como celebrar aditamentos a esta Hscritura, tudo em conformidade com o
disposto no artigo 59 da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lel das

Sociedades por Ag¢des”).

1.2.  AutorizagSes da Garantidora

1.21. As Garantias (conforme abaixo definido) foram aptovadas com base nas deliberagdes da
Reunido do Conselho de Administracio da Garantidota realizada em 23 de maio de 2014
(“RCA da Garantidora™).

CLAUSULA 11
REQUISITOS

A Emissio, para distribuicdo publica, com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da
Instrucio da Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”) n® 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Oferta Restrita” e “Instrucio CYM 476", respectivamente), setd realizada
com observincia aos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobilidrios ¢ Registro na
Associagiio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A Oferta Restrita serd realizada nos termos da Insttugdo CVM 476 ¢ das demais
disposi¢des legais e regulamentares apliciveis, estando, portanto, automaticamente dispensada
do registro de distribuicio de que trata o attigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

2.1.2. Por se tratar de oferta ptblica com esforcos resttitos de colocagio, a Oferta poderd vit
set registrada na Associagho Brasileira das Entidades dos Metcados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA™), nos termos do parigtafo 2° do artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulagio e
Melhores Priticas para as Ofertas Piblicas de Distribuigio ¢ Aquisi¢io de Valores Mobilidrios”,
atualmente em vigor, exclusivamente pata envio de informagdes 4 base de dados da ﬁ?}NBH\'{A,
apds a expedigio de diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagio elMe
Priticas da ANBIMA.
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2.2.  Arquivamento na Junta Coﬁlgr",;al e I’ubhoaxa@ dos Atoé Societarios

2.2.1. A ata de AGE da Emissora ser4 arquivada na Junta Comercial do Fistado de Sdo Paulo
(“IUCESP”), e seri devidamente publicada no Didtio Oficial do Hstado de Sao Paulo
(“DOESP”) e no jornal “O Dia”, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

2.2.2. A ata de RCA da Garantidora serd arquivada na JUCESP, e serd devidamentc publicada
nos jornais Di4rio Oficial do Hstado de Sio Paulo (“DOESP”) € no jornal “O Dia”, nos termos
da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3.  Arquivamento da Escrituta e eventuais aditamentos na Junta Comercial

2.3.1. Esta Escritura scrd arquivada na JUCESP, conforme disposto no inciso 1I do attigo 62
da Lei das Sociedades pot Agdes.

2.32. Os eventuais aditamentos a esta Hscritura deverdo ser arquivados na JUCESP,
conforme disposto no parigrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3.3. 'Tempestivamente, apds o referido arquivamento na JUCESP, a Emissora deverd
encaminhar a0 Agente Fiducidtio 1 (uma) via original da Escritura ou dos respectivos
aditamentos, conforme aplicavel, devidamente arquivado na JUCESP.

2.4. Registro para Distribuigdo Primaria ¢ Negociagdo Secunddria
2.4.1. As Debéntures serdo registradas pata:

(@  distribuicio no mercado ptimitio por meio do MDA — Médulo de Distribuigio de
Ativos {“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP”), sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da
CETIP; e

(b)  negociagio no mercado secunditio pot meio do Médulo CETIP21 — Titulos e Valotes
Mobilidtios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP.

2.4.2. Nio obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderao ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decottidos 90
(noventa) dias da data de sua subscrigio ou aquisi¢io por Investidotes Qualificados, conforme
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, observado ainda o cumptimento, pela
Companhia, de suas obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476, sendo que 2
negociagio das Debéntures deverd sempre respeitar as disposigbes legais e regulamentares
apliciveis.

2.5  Registto da Garantia Fidejusséria

2.5.1. Em virtude da Fianga (conforme abaixo definido) a que se refere o Clausula 3.8 abaix
a ser prestada pela Garantidora em beneficio dos titulares das Debéntures (“Debentuusﬁfls_x )
presente Hscritura e seus eventuais aditamentos serdio registrados pela Emissora, Ay su
expensas, nos competentes Cattorios de Registro de ‘Tftulos e Documentos da Cidade de S0’
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Paulo, Fstado de Sio Paulo, e daiCidade do Rio:de 5-]aneirc‘_);.{]il§§;k_édo do Rio de Janeiro
(“Cartérios de RTD”), em até 10 (dez) Dias Uteis contados da sua celebragao.
Tempestivamente ap6s o teferido registro, 2 Emissora deverd encaminhar ao Agente Fiducidtio
1 (uma) via original da Escritura ou do respectivo aditamento, conforme aplicvel, devidamente
registrado nos Cartorios de RTD.

CLAUSULA IIX
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Nuamero da Emissio

3.1.1. A Emissio objeto da presente Hscritura constitui a 4* (quarta) emissio de debéntures da
Emissora.

3.2.  Valor Total da Emissio

3.2.1. O valor total da Emissdo € de R§ 300.000.000,00 {trezentos milthdes de reais), na Data
de Emissdo.

3.3. Numero de Séries
3.3.1. A Emissio sera realizada em uma Gnica série.
3.4, Destinagio dos Recursos

3.4.1.  Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da integralizagio das Debéntures
serio utilizados integralmente para liquidagio das notas promissérias comerciais da 3° (terceita)
emissdao da Companbhia,

3.5. Colocagio e Procedimento de Distribuigio

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicio pulblica, com esforgos restritos de
colocagiio, nos termos da Instrugio CVM 476, sob regime de garantia firme de subscticio no
montante de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), com a intermediagdo do BB -
Banco de Investimento S.A. (“Coordenador Lider”) e do Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco
BBI” ¢, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores™), nos termos do “Contrato
de Coordenaciio, Colocaciio e Distribuigio Phiblica, com Esforgos Restritos, sob o Regime de
Gatantia Firme de Colocagio, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografiria, Com Garantias Adicionais Real e Fidejusséria, em Série Unica, da 4* (Quarta)
Emissio da Galvio Patticipagbes S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora ¢ o Coordenador
Lider (“Contrato de Distribuicio™).

3.52. O plano de distribuicio seguitdi o procedimento descrito na Instrugio CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Disttibuigio. Para tanto, os Coordenadores ¢ as demai
instituicdes intermedidtias que eventualmente venham a participar da Oferta Restrita poderdo
acessat no méximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), sendo
possivel a subscrigio ou aquisigio pot, no méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados. |
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352.1. Nos termos da Instticio, CVM, 476, €& para fins da Oferta Restrita, setfo
considerados “Investidores Qualificados” aqueles investidotes referidos no artigo 109 da
Instrugio da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucio CYM 409,
observado que: (a) todos os fundos de investimento serdao considetados investidores
qualificados, ainda que se destinem a investidotes nio qualificados; e (b) as pessoas naturais e
juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugio CVM 409 obrigatoriamente
subscreverio e integralizardo, no Ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo
de R$ 1.000.000,00 (um milho de reais).

3.5.3. As Partes comprometem-se a nio realizar a busca de investidores por meio de lojas,
esctitdtios ou estabelecimentos abertos ao piiblico, ou com a utilizagio de servigos pliblicos de
comunicagio, como a imprensa, o radio, a televisdo e piginas abettas ao publico na rede
mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476.

3.5.4. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta
Restrita 2 qualquet investidor, exceto se previamente acordado com o0s Cootdenadotes; ¢
(b) informar aos Coordenadores, até o Dia Util jmediatamente subsequente, a ocorréncia de
contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta
Resttita, comprometendo-se desde ji a nio tomar qualquer providéncia em relagio aos
referidos potenciais investidores neste perfodo.

3.5.5. Nio cxistitio reservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou méximos pata a
Oferta Restrita, sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
otganizatio o plano de distribuigio nos termos da Instrugio CVM 476, tendo como piblico
alvo Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugio
CVM 4706.

3.5.6. Nio setd constituido fundo de manutengio de liquidez ¢ niio serd firmado contrato de
estabilizacdo de pregos com relagdo s Debéntures.

3.5.7. Serfio atendidos os clientes Investidores Qualificados dos Coordenadores que desejarem
efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagio dos Coordenadores com esses
clientes, bem como outros Investidores Qualificados, mesmo que nfio sejam clientes dos
Coordenadores, podendo set levadas em consideragio as relagdes com clientes e outras
consideracdes de natureza cometrcial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora.

3.5.8. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adquitir as Debéntures.

3.5.9. Nio haveri preferéncia pata subsctigio das Debéntures pelos atuais acionistas da (
Emissora.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1. O banco liquidante ¢ esctituradot mandatario da Emissdo serd o Banco Bradesco S.A,,
instituicio habilitada & prestagio de servigos de custédia e de escriturador mandatitio, com
endereco no Municipio de Osasco, Estado de Sio Paulo, Cidade de Deus, Vila Yara, ﬁf/ n,
Prédio Amarelo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 60.746.948/0001-12 (“Banco Liguidante™ ¢
“Hsctitutador Mangdatario™). '
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362, O Bsctiturador Mandatatio sér. responsave] por, gfetuar aiescrituragio das Debéntures,
entre outras responsabilidades definidas em normas da CETIP,

3.7.  Objeto Social da Emissora

3.7.1. De acordo com o Hstatuto Social da Emissora atualmente em vigor, o objeto social da
Emissora compreende a patticipagio em outias sociedades, comerciais, civis e concessionarias
de servigos publicos, como sécia, acionista ou quotista, bem como a prestagio de servigos de
assessotia ¢ consultoria empresarial, administrativa e/ou financeira..

3.8. Garantia Fidejussoria

3.8.1. Em garantia do fiel, pontual e integral camptrimento de todas as obtigacdes principais e
acessétias assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora relativas as Debéntures e
demais obrigagdes assumidas no dmbito da Emissdo, incluindo os Encargos Moratétios
(conforme abaixo definido) devidos pela Emissora nos tetmos desta Escritura e dos demais
documentos da Emissio, bem como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente
incotrido pelo Agente Fiducidtio ¢/ou pelos Debenturistas em decotréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessatios 4 salvaguarda de seus
direitos e pretrogativas decorrentes das Debéntutes, desta FEscritura e dos demais documentos
da Emissio (“Obtigacdes Garantidas™), nos termos do artigo 822 da Lei n® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil”), a Garantidora, em catiter solidirio com a
Emissora, presta garantia fidejusséria em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio (“Fianga”), obrigando-se, por este instrumento e na melhor forma de direito, como
devedora e principal pagadora de todos os valores devidos pela Hmissora em razio das
Obtigacdes Garantidas, até o pleno ¢ integtal cumprimento de todas as Obrigagoes (arantidas,
nos termos desctitos a seguir, independentemente de outras garantias contratuais que sejam
constituidas pela Emissora no dmbito da Oferta Restrita.

3.82. A Garantidora declara-se, neste ato, em cariter itrevogivel e itretrativel, devedora
soliditia e principal pagadora do valor total da divida da Emissora tepresentada pelas
Obrigagdes Garantidas.

3.8.2.1. As obtigagdes da Garantidora aqui assumidas permanecerfio validas ¢ eficazes
mesmo na ocotréncia de atos ou omissdes que possam afetar as Obrigagdes Garantidas,
incluindo: (a) qualquer extensdo de prazo ou acordo entte a Emissora e os Debenturistas; (b)
qualquer novagio ou nfo exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; e
(c) qualquer limitagio ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagio
extrajudicial, pedido de recuperagio judicial ou faléncia.

3.8.3. O pagamento de quaisquer valotes devidos ¢ ainda ndo pagos pela Emissora, relativos as
Obtigacdes Garantidas, serd realizado pela Garantidora no prazo méximo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento de comunicagio por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio a
Garantidora informando sobte a tespectiva falta de pagamento.

Fiduciario.

. ) , . (
3.84. A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, diteitos ¢ faculdaddg
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exoneragio de qualquet natureza previstos nos artigos 333, parigrafo Gnico, 366, 821, 827,

383.1. O pagamento citado na Clusula 3.8.3 acima deveri ser tealizado pela
Garantidota fora do ambito da CETIP e de acordo com instrugdes recebidas do Agente
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830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839, todos Ao Codigo Civid/ e artigos 77 € §95 da Lel n° 5.869, de 11
de janeiro de 1973, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil”).

3.8.4.1. Nenhuma obje¢io ou oposigio da Emissora poderd ser admitida ou invocada
pela Garantidota com o objetivo de escusar-se do cumptimento de suas obrigacdes perante os
Debenturistas. ‘

385 A Garantidora subrogar-se-d4 nos direitos de crédito dos Debenturistas contra a
Fmissora, caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianga objeto desta Clausula 3.8, até o
Jimite da parcela da divida efetivamente por ela hontada.

3.8.6. A presente Fianga é prestada pela Garantidora em cariter irrevogivel e irretrativel, e
entrard em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valida em todos os seus tetmos até o
cumprimento integral das Obrigagdes Garantidas nos termos aqui ptevistos e em conformidade
com o artigo 818 do Cédigo Civil.

3.8.7. A Garantidora desde j4 reconhece que a Fianga é prestada por prazo determinado,
encetrando-se este prazo na data do pagamento integral do valor total da divida da Emissora
representada pelas ObtigagOes Garantidas, ndo sendo aplicivel, pottanto, o artigo 835 do
Cédigo Civil.

3.8.8. Fica desde ji certo ¢ ajustado que a inobservincia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos
pata execugio de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debentutistas desta Emissao
niio ensejar, sob hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

389. A presente Fianga poderd ser excutida ¢ exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessitias até a integral liquidagio do valor total da
divida da Emissora representada pelas Obrigagtes Garantidas.

3.0. Garantia Real

39.1. Como garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as Obtrigagoes
Garantidas, 2 Garantidora devera ceder fiduciariamente aos Debentutistas, representados pelo
Agente Fiducidtio, direitos creditérios de sua titularidade, provenientes do Contrato Particular
de Engenharia, Construgao das Obras Civis, Fornecimento ¢ Montagem celebrado entre CAB
Cuiab4 S.A. — Concessiondtia de Servigos Piblicos de Agua e Hsgoto e a Garantidora em 12 de
dezembro de 2012 e do direito ao recebimento de dividendos, jutos sobre o capital proprio e
outras remuneracdes decorrentes da participagio da Garantidora no Consétcio COMPER], no
Conséreio RLAM, no Consércio UFN III e no Consdrcio URE, em montante igual a, no
minimo, 120% (cento e vinte por cento) do saldo devedor das Debéntures (“Garantia Real” e,
quando designada em conjunto com a Fianga, “Garantias”), nos termos do contrato a set
celebrado entre a Gatantidora e o Agente Fiducidtio, com a interveniéncia anuénecia da
FEmissora (“Contrato de Cessio Fiduciaria™).
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.. CLAUSULA iV I
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURE

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissdo. Para todos os fins de direito e efeitos, a data de emissdo das
Debéntutes serd o dia 3 de junho de 2014 (“Data de Emissio”).

4.1.2.  Conversibilidade. As Debéntures setdo simples, nio conversiveis em agbes de emissio
da Emissora.

4.1.3. FEspécie As Debéntures setfio da espécie quirografaria, com garantias adicionais real e
fidejussoria.

4.14. Tipo e Forma As Debéntures serio nominativas e escriturais, sem emissio de cautelas
ou certificados.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 90
(noventa) meses, contados da Data de Emissdo, ou seja, no dia 3 de dezembro de 2021 (*Data
de Vencimento™).

4.1.6. Valor Nominal Unitirio. O valor nominal uanititic das Debéntures sera de
R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.7. Quantidade de Debéntures: Serio emitidas 30.000 (trinta mil) Debéntures.
4.2. Remuneragio

42.1. Atuvalizagio Monetdria. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures ndo serd
atualizado monetariamente.

4.2.2. Juros Remuneratotios. Sobre o Valor Nominal Unitdrio (ou Saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso) das Debéntures inciditio juros remuneratérios correspondentes a
133,20% (cento e trinta e trés inteitos ¢ vinte centésimos por cento) da variagio acumulada das
taxas médias didrias dos DI — Depbésitos Interfinanceiros de um dia, “oser extra-grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no informativo didrio disponivel em sua pégina
na Internet (www.cetip.com.bt) (“luros Remuneratbrios” e “Taxa DI-Owr”, respectivamente).
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4.2.2.1. Os Juros Remuneratorlos serdo é‘alrfifia.dbs de f('»l-ma" 'éxponcncial e cumulativa

pro rata temporis, por Dias Uteis decortidos, incidentes sobte o Valor Nominal Unitatio (ou Saldo
do Valor Nominal Unitatio, conforme o caso) das Debéntures desde a Data de Integralizagio
ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do scu efetivo pagamento, de acordo com a seguinte férmula:

10

J = VNe x (FatorD! - 1)
onde:

J = valor dos Juros Remuneratérios calcnlado com 8 (oito) casas decimais, sem arvedondamento;

VNe = Valor Nominal Unitédrio (on Saldo do VValor Nominal Unitdrio, conforme aplicivel) das
Debéntures informadaf calenlado com 8 (vito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = produtério das Taxas DI-Over, com nso de percentual aplicads, a parlir da Data de

Integralizagiio on da Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anferior, conforme

aplicimd, inclusive, até a data de cilowlo, exclusive, calenlado com 8 (vito) casas decimats, com
arvedondamento, apurado da segrinte forma:

i .

Fatordl = [ [ (14701 % 555)

‘atorDl = X

¥~ 100

i=1

onde:

[{Ap} )

n = pimero total de Taxas DI, consideradas na apuracio do “FatorDI”, sendo “n” unt niimero
infeire;

p=13320;¢

TDI, = Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calenlada com 8 (oito} casas decimais, com
arredondamento, apnrada da seguinte forma:

DI, N\TZ
ka=(—1-0-6+1) -1

onde:

DI, = Taxa DI-Over de ordem k, divwjgada pela CETIP, wilida por 1 (nm) Dia Util (overnight),
wilizada com 2 (dnas) casas decimais; e

PR {SS} ]

k = nimero de ordem da Taxa DI-Over, variando de 1 (nm) até “n”.

Observagbes:

" P
(a) O fator resuliante da expressio (i DI % ﬁiﬁ) ¢ cousiderado com 16 (degesseis)
casas decimiais sewm arvedondamento. (’\
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(b) Eifetna-se o produtisin, dus; fatores aidnos, M K700/, sends que, a cada fator
didrio acipmnlads, trunca-se o resiltado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator

didrio, ¢ assim por diante até o iltino considerado.

€ Unmia wez; os fatores estando acrimnlados, considera-se o fator resultante “Fator DI conr 8
(0ito) casas decimais, com arredondarmiento,

4.2.21. A Taxa DI-Ower deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.2.2.2. Se, na data de vencimento de quaisquer obtigagdes pecunidrias da HEmissora
decorrentes desta Escritura, nio houver divulgacio da Taxa DI-Ower pela CETIP, sera aplicada
na aputagio de TDI, a dltima Taxa DI-Ower divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre 2 Hmissora e os Debenturistas quando da divulgagio posterior da 'T'axa
DI-Ower que setia aplicivel, observado o disposto nas Cliusulas 4.2.2.3, 4.2.2.4 ¢ 4.2.2.5 abaixo.

4.2.2.3. No caso de auséncia de apuragio e/ou divulgagdo da Taxa DI-Ower por mais de
10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracio e/ou divulgagio, ou caso seja
extinta ou haja impossibilidade legal de aplicagio da Taxa DI-Owr as Debéntures (ou
determinagio judicial nesse sentido), aplicar-se-4 no lugar da Taxa DI-Ower, autormaticamente, a
taxa substituta que venha a ser adotada pelos agentes de mercado para operagdes similares.
Caso nfio haja uma taxa substituta para a Taxa DI-Ower, o Agente Fiduciario deverd, no prazo
miximo de 2 (dois) Dias Utcis a contat do evento, convocat a Assembleia Geral de
Debentutistas (no modo e prazos estipulados na Clausula X desta Escritura e no artigo 124 da
Lei das Sociedades por A¢oes), para a deliberagiio, de comum acordo com a Emissota, do novo
patimetro a ser utilizado para fins de cilculo dos Juros Remuneratorios que serdo aplicados,
obsetvado o disposto na Clausula 4.2.2.5 abaixo.

4.2.24. Caso nio haja acotdo sobre o novo parimetro a ser utilizado para fins de
cilculo dos Jutos Remuneratorios entre a Emissora e os Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulacio (conforme abaixo
definido), a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da realizagio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, mediante pagamento do Valor Nominal Unitatio (ou Saldo
do Valor Nominal Unitirio) das Debéntures acrescido dos Juros Remunetatétios calcutados pro
tata tempotis desde a Data de Integralizagio (ou desde a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso) até a data do cfetivo pagamento.
Nesse caso, a Taxa DI-Owmr a ser utilizada para a apuragio de TDIk no cileulo dos Juros
Remuneratorios serd a altima Taxa DI-Ower disponivel.

4,2.2.5. Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI-Orer venha a ser divulgada
antes da realizagio da respectiva Assembleia Geral de Dcbentutistas, esta nio serd mais
realizada e a Taxa DI-Omrentio divulgada, a pattir da respectiva data de referéncia, serd
utilizada para o cilculo dos Juros Remuneratérios.

4.2.2.6. Para fins da presente Fscritura, 2 expressio “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer
dia, exceciio feita aos sibados, domingos e feriados declarados nacionais.
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43.  Amortizagio do Valor Nominal Unitario

4.3.1. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures serd amortizado em 5 (cinco) parcelas anuais
e consecutivas, a partir do 42° (quadtagésimo segundo) més contado da Data de Emissio,
sendo o primeito pagamento devido em 3 de dezembro de 2017 e o dltimo pagamento devido
na Data de Vencimento (ou na data de tealizagio de um Resgate Antecipado Facultativo ou
data de liquidagio antecipada das Debéntures em decorréncia de um BEvento de
TInadimplemento, o que ocotter primeiro), conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma

“Data de Amortizacio™):

PARCELA | DATADE VENCIMENTO | . PERCENTUAL
BRI .1 AMORTIZADO DO
VALOR
= NOMINAL UNITARIO
1* 03.12.2017 20,0000%
22 03.12.2018 20,0000%
3* 03.12.2019 20,0000%
4* (3.12.2020 20,0000%
5 03.12.2021 Saldo do Valor Nominal
Unitirio

4.4, Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratétios

44.1. Qs valores relativos aos Juros Remuneratérios deverdo ser pagos semestralmente, a
pattir da Data de Emissdo, sempte nos dias 3 de dezembro e 3 de junho de cada ano, sendo o
primeiro pagamento devido em 3 de dezembro de 2014 € o Gltimo pagamento devido na Data

de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratotios”).

4.5, Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures setdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) para as Debéntutes custodiadas
eletronicamente na CETIP, os procedimentos adotados pela CETIP; e/ou (b) para as
Debéntures que nio estejam custodiadas eletronicamente na CETIP (i) os procedimentos
adotados pelo Escriturador Mandatério, e/ou (i) na sede da Emissora (“Local de Pagamento™).

4.6.  Prorrogacio dos Prazos

4.6.1. Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia em que nio seja Dia Utl,
considerar-se-io  prorrogados 0s prazos referentes a0 pagamento de qualquer obrigacio
decorrente desta Escritura pot quaisquer das Pattes (inclusive pelos Debenturistas, no que se
refere ao pagamento do Prego de Subscrigio), até o 1% (primeiro) Dia Util subsequente, sem
qualquer acréscimo aos valores a setem pagos.

12



4.7. Encargos Moratdrios b C o

4.71. Sem prejuizo dos Juros Remuneratotios ¢ do disposto na Clausula VII a seguir,
ocorrendo atraso imputével 4 Emissota no pagamento de qualquer quantia devida e ndo paga
aos Debenturistas, o valot em atraso ficard sujeito, independentemente de aviso, interpelagio ou
notificagio judicial ou extrajudicial, a: (a) multa moratéria convencional, irredutivel e de
natureza ndo compensatotia, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (b)
jutos de mora calculados pro rata femporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, A taxa de 1% (um pot cento) ao més sobtre o montante devido e niio pago, além das
despesas incorridas para cobranga (“Encargos Moratérios”).

4.8. Decadéncia dos Diteitos aos Acréscimos

481. O nio compatecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquet das obrigagdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em
comunicado publicado pela Emissora, nio lhe dard direito ao recebimento de Juros
Remuneratétios e/ou encargos moratdrios no perfodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os diteitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.9. Prego de Subsctigio

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no mercado primatio, pelo seu Valor
Norninal Unitario (“Preco de Subscrigdo™).

4,10. Forma de Subscri¢iio e Integralizagéo

4.10.1. A integralizacio das Debéntures serd realizada 4 vista, em uma tnica data, no ato da
subscricdo, em moeda cotrente nacional, pelo Prego de Subscrigio, de acordo com as normas
de liquidagiio e procedimentos apliciveis da CETIP.

4.11. Repactuagdo
4,11.1, Nao havera repactuagio das Debéntutes.
412, Publicidade

4.12.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decotrentes desta Emissio que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas deverio ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos no jornal “O Dia”, bem como na pigina da Emissora na rede
mundial de computadores — Intetnet (www.galvao.com) (“Avisos aos Debenturistas™),
observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agbes e as limitagbes
impostas pela Instrugio CVM 476 em relagdo 4 publicidade da Oferta Restrita e os prazos
legais, devendo a Emissora comunicat o Agente Fiduciario a respeito de qualquer publicagdo na
data da sua realizacio, sendo certo que, caso a Emissora altete seu jornal de publicagio apds a
Data de Emissio, devers enviar notificagio ao Agente Fiducidtio informando o novo veiculo e
publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo
veiculo.
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413, Comprovagio de Tltulatmad\. glgs Debentutes
413.1. A Emissora nio emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escritarador
Mandatario. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato expedido pela CETIP, em nome de cada Debenturista, quando esses
titulos estiverem custodiados elettonicamente na CETIP.

414, liquidez e Estabilizacfo

4.14.1. Nio serd constituido fundo de manutengio de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez ou estabilizagio de prego para as Debéntures.

4.15. Imunidade de Debenturistas

4.15.1. Caso qualquer Debentutista goze de algum tipo de imunidade ou isengiio tributria, este
deverd encaminhar ao Banco Liquidante e 4 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Utels
de antecedéncia em telagdo 4 data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Debéntutes, documentagio comprobatoria dessa imunidade ou isengdo tributiria, sendo cetto
que, caso o Debenturista niio envie referida documentagho, a Emissora fard as retengdes dos
tributos previstos na legislagio tributitia em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4,152, O Debenturista que tenha apresentado documentagiio comprobatéria de sua condigdo
de imunidade ou isencdo tributiria, nos termos da cléusula 4.15.1 acima, e que tiver essa
condicio alterada e/ou trevogada pot disposi¢io normativa, ou por deixar de atender as
condigdes e fequisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicivel, ou ainda, tiver essa
condi¢io questionada pot autotidade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou ainda, que
tenha esta condigio alterada e/ou revogada por qualquer outra razio que nio as mencionadas
nesta clausula, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por esctito, ao Banco
Liquidante e Esctiturador Mandatério, com cépia para a Fnissora, bem como prestar qualquer
informagio adicional em relagio ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante e
Escriturador Mandatirio ou pela Emissora.

4.15.3. Mesmo que tenha recebido a documentagio referida na clausula 4.15.1. acima, e desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado 4 Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquet valores relacionados as Debéntutes a tributagio que entender devida.
416, Fundo de Amortizagio

4.16.1. Nio set4 constituido fundo de amottizagio para a presente Emissao.

4,17, Classificagéio de Risco

4.17.1. Nio serd contratada agéncia de classificagiio de risco para atribuir razing as Debéntures a
setem emitidas no Ambito da Oferta Restrita.

P
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ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1. Celebragio de Aditamentos 2 Escritura e Arquivamento na JUCESP

5.1.1. Quaisquer aditamentos a esia Hsctitura deverio ser celebrados pela Emissora, pela
Garantidota e pelo Agente Fiducidrio e posteriormente arquivados, em até 30 (trinta) dias, na
JUCESP, ¢ registrados nos Cattétios de RTD, nos termos da Clausula 2.5.1 acima.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1,  Resgate Antecipado Facultativo

6.1.1. A Emissora poderd, observados os termos e condigdes estabelecidos a seguit, a seu
exclusivo critétio e independentemente da vontade dos Debenturistas, a pattie do 43°
(quadragésimo terceiro) més contado da Data de Emissdo (inclusive), realizar o resgate

antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”).

6.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo somente poderd ocotrrer mediante comunicagio
esctita enviada pela Emissora a cada um dos Debenturistas, 20 Agente Fiducidrio e 2 CETIP
com antecedéncia prévia de 5 (cinco) Dias Uteis (“Resgate Antecipado Facultativo”), sendo que
tal comunicagio deverd informar (a) a data do Resgate Antecipado Facultative (*Data do
Resgate Antecipado Facultativo™); e (b) ¢quaisquer outras informagdes nccessitias a
operacionalizagio do Resgate Antecipado Facultativo (“Comunicagiio de Resgate Antecipado
Facultativo”).

6.1.2.1. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, os Debenturistas fardo jus ao
pagamento do Valor Nominal Unitdrio (ou do Saldo do Valor Nominal Unititio, confotme o
caso), acrescido: (a) dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata femporis desde a Data de
Tntegralizagio (ou desde a Data do Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme aplicével) até a Data do Resgate Antecipado Facultativo; e (b) de um prémio
equivalente a: (i) 1,51% (um inteiro e cinquenta ¢ um centésimos por cento) do Valor Nominal
Unitirio (ou saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso) das Debéntures objeto do
Resgate Antecipado Facultativo, caso o Resgate Antecipado Facultativo ocotra entre 04 de
dezembro de 2017 e 03 de dezembro de 2018; (ii) 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por
cento) do Valor Nominal Unititio (ou saldo do Valot Nominal Unitério, conforme o caso) das
Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo, caso o Resgate Antecipado Facultativo
ocorra entre 04 de dezembro de 2018 e 03 de dezembro de 2019; (i) 0,80% (oitenta
centésimos por cento) do Valor Nominal Unitirio (ou saldo do Valor Nominal Unitatio,
conforme o caso) das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo, caso o Resgate
Antecipado Facultativo ocorra entre 04 de dezembro de 2019 e 03 de dezembro de 2020; e (iv)
0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento) do Valor Nominal Unitirio (ou saldo do Valor |
Nominal Unitatio, conforme o caso) das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo,
caso o Resgate Antecipado Facultativo ocorta a pattir de 04 de dezembro de 2020. i\\
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6.1.2.2. As Debéntures
obrigatoriamente canceladas.

6.2.  Aquisi¢do Facultativa

6.2.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as restri¢Ges
de negociagio e prazo previstos na Instrucio CVM 476 e o disposto no paragrafo 3° do artigo
55 da Lei das Sociedades por Ag¢des, adquirit Debéntutes em Circulagio caso algum dos
titulares das Debéntures em Circulagio deseje alienar tais Debéntures a Emissora. As
Debéntures em Circulacio eventualmente adquitidas pela Emissora nos termos aqui previstos
serdo canceladas, permanecetio na tesouraria da Emissora ou serdio novamente colocadas no
mercado, conforme as tegras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da
administragio e das detnonstragdes financeitas da Emissora.

6.2.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora para petmanéncia em tesouratia nos termos da
Clausula 6.2.1 acima, se¢ e quando recolocadas no mercado, fario jus a0s mesmos Juros
Remunetatorios das demais Debéntures em Circulagio.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Observado o disposto nesta Cliusula VII, o Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas, independentemente do recebimento de aviso, notificagio ou
interpelagio judicial ou extrajudicial, todas as obrigagdes relativas is Debéntures, ao tomar
ciéncia da ocotréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses (cada um desses eventos, um

“Hyento de Inadimplemento™):

) decretacio de faléncia, pedido de faléncia ou pedido de autofaléncia,
independentemente de sua concessio pelo juiz competente, da Emissora, da Garantidora ou de
sociedades controladas, diteta ¢ indiretamente, pela Emissora ¢ que tenham faturamento bruto
superior a 3% (trés por cento) do faturamento bruto consolidado da Emissora, conforme as
Gltimas demonstragdes contibeis anuais disponiveis (“Controladas Relevantes™);

(it) pedido de recuperagio extrajudicial ou judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagio ou de sua concessio pelo juiz competente da Emissora, da
Garantidora ou das Controladas Relevantes;

(i)  extingdo, liquidagio ou dissolugio da Emissora ou da Garantidora;
(iv)  ndo pagamento, na respectiva data de pagamento prevista nesta Escritura, de qualquer

obrigacio pecunidtia devida aos titulares de Debéntures, ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia
Util, independente de aviso extrajudicial ou interpelagio judicial;

) falta de cumptimento pela Emissora e/ou pela Garantidora de toda e qualquet

obrigagio ndo pecunidtia prevista nesta Hscritura, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias

contados da data do respectivo descumptimento; {\\
\
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(vi) p10test0 de titulos contm A hnnsscna c;/ ou A Garanudola e/ou as Controladas
Relevantes cujo valor unitario ou agLegado ultlapasse R$ 20.000.000; ,00 (vinte milhoes de reais),
ou o seu equwalente em outras moedas, salvo se, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis de
sua ocorréncia, tivet sido comprovado ao Agente Fiducidrio que (i) o protesto foi efetuado por
erro ou ma-fé de terceiro; (ii) o protesto foi cancelado ou sustado; (iii) foram prestadas garantias

em juizo; ou, ainda, (iv) o valor objeto do protesto foi devidamente quitado;

(vi) ndo pagamento, na data em que tais obrigacGes sc tornarem exigiveis, de quaisquer
obrigacoes financeiras da Emissora, da Garantidora e/ou das Controladas Relevantes, scja
como devedora ptincipal ou como garantidora, decorrentes de operagoes de captagao de
recursos realizadas nos mercados financeiro ou de capitais local ou internacional, em valor,
individual ou agregado, superior a R$ 20.000.000,00 (vinte mithdes de reais), ou o seu
equivalente em outras moedas;

(viii) descumptimento, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de qualquer decisio
administrativa ou judicial transitada em julgado que determine pagamento em dinheito em valor
agregado igual ou supetior a R§ 20.000.000,00 (vinte milhées de reais), ou seu valor equivalente
em outras moedas;

(ix)  tredugdo de capital social da Emissora e/ou alteragdo do Hstatuto Social da Emissora
que implique a concessio de diteito de retitada aos acionistas da Emissora, sem aptovagao
prévia por patte dos titulates das Debéntures que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntutes em Circulagio;

(x) quando estiverem em mofa com relagio a quaisquer obrigagdes relacionadas as
Debéntures, pagamento pela Emissota e/ou pela Garantidora, sem aprovagio prévia por patte
dos titulares das Debéntures que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacio, de dividendos e/ou de juros sobre capital prdprio, exceto os
dividendos obrigatérios por lei ¢ os juros sobre capital préprio imputados aos dividendos
obrigatérios nos termos da Lei das Sociedades por Agdes;

(xi)  transformagio do tipo socictitio da Emissora, de sociedade andnima para sociedade
limitada, nos termos dos attigos 220 e 221 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei
das Sociedades por A¢bes™), e sem prejulzo do disposto no artigo 222 da Lei das Sociedades
por Agdes;

(xi)  se: (1) houver descumprimento de qualquer das obrigacdes pleVlStﬂS no Contrato de
Cessio Fiducitia, niio sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, caso nio haja um prazo de cura
especifico ali previsto (conforme o caso); ou (2) as Garantias (a) forem objeto de
questionamento judicial pela Emissora, pela Garantidora ou por terceiros; (b} nio forem
devidamente constituidas (obsetvada a implementa¢io das condi¢des suspensivas previstas no
Contrato de Cessfo Fiducidria); (c) forem anuladas; ou (d) de qualquer forma, deixarem de
existir ou forem trescindidas;

(xiiff mudanga ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societirio direto ou indireto da
Emissora, incluindo aquelas ocasionadas por incotporagdes, cisoes, fusdes ou reorganizagoes
socictirias envolvendo a Emissora ¢ a Companhia de f\guas do Brasil (“CAB Ambiental”), de
forma que seus atuais controladores: (a) passem a possuir menos de 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (uma) agio do seu capital votante; ou (b) deixem por qualquer motivo de exercer o seu
controle societirio cfetivo, exceto se houver prévia anuéncia dos titulares das Debéntures
teptesentando, no minimo, 75% (setenta e cinco pot cento) das Debéntures em Circulagdo;
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(xiv) mudan¢a ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societdrio direto ou indircto da
Garantidora, incluindo aquelas ocasionadas por incorporagdes, cisdes, fusdes ou reotganizacoes
socictitias envolvendo a garantidora, exceto se previamente aprovada por titulares das
Debéatures representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em
Circulacio;

(xv)  caso as declaragdes feitas pela Emissora ¢/ou pela Garantidora nos documentos da
Oferta Restrita sejam falsas ou enganosas, ou, ainda, incorretas, inconsistentes ou incompletas;

(xvi) aplicacdio dos recursos oriundos da Oferta Restrita em destinagdo diversa da definida
nesta Hscritura;

(xvi) ndo renovagio, cancelamento, revogagio ou suspensao das autorizagdes, concessoes,
alvards e licencas relevantes para o exercicio das atividades da Emissora e da Gatantidora ou
para sua capacidade em hontar tempestivamente as obtigagbes pecunirias relativas as
Debéntures;

(xviil) ato de qualquer autotidade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desaproptiar ou de qualquer modo adquitir, compulsoriamente, pelo menos 20%
(vinte por cento) dos ativos, proptiedades ou agdes do capital social da Emissora e/ou da
Garantidora;

{(xix) contratacio de novas dividas pela Emissora, exceto no caso de dividas de curto prazo
que eventualmente sejam cedidas pela Garantidora 4 Emissora ao final de cada exercicio social e
desde que tais dividas niio sejam mais detidas pela Emissora no prazo de 120 (cento e vinte)
dias a contar da respectiva cessio;

(xx) constituigio de 6nus sobre os dividendos, juros sobre capital proptio e demais
remuneracdes e resultados recebidos das controladas, ditetas ou indiretas, da Emissora, e dos
consorcios em que a Galvio Engenharia & patte ¢ cujos direitos creditorios estejam vinculados &
presente operagio, exceto se tais énus fotem constituidos no dmbito de financiamentos com
recursos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES c linhas de
financiamento especificas e necessérias ao desenvolvimento dos ativos da Companhia, desde
que contratadas com a Caixa Econdmica Federal;

(xxi) sequestro, attesto, constituigio de dnus ou penhora de ativos da Emissora e/ou da
Garantidora em valor, individual ou agtegado, igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais);

(xxii) cessio, promessa de cessio ou transferéncia a terceiros, no todo ou em patrte, pela
FEmissota e/ou Garantidora, de quaisquer das obrigagdes assumidas nesta Hscritura, sem
anuéncia prévia de titulares de Debéntures que representem no minimo 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagio;

(xxili) alteragio do objeto social da Emissora que resulte em: (i) alteragdo relevante no sctor de

atuacio da Emissora; ou (i) agregagio as suas atividades de novos negdcios que tenham

prevaléncia ou possam representar desvios relevantes e significativos em relagio as ativiflades

atualmente desenvolvidas pela Emissora sem anuéncia prévia de titulares de Debéﬂf?lte que,

representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagia; )
5
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(xxiv) caso, até o integral pagamento dos valotes devidos em virtude das Debéntures, o indice
financeito obtido pela divisio da Divida Liquida pelo EBITDA da Garantidora (“Indice
Financeiro™), com base nas informagdes financeiras consolidadas anuais da Garantidora ao
{mal de cada exercicio social, seja maior que 3,0 (tt8s inteiros), sendo a primeira verificagio dos
Indices Financeiros com base nas demonstragoes financeiras do exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2013. Para os fins deste item, consideta-se (a) “Divida Liguida” o somatorio da
rubtica de empréstimos, financiamentos, e operagdes com debéntures do passivo circulante e
ndo-circulante, acrescida da rubrica de operagdes com derivativos do passivo circulante e ndo-
citculante, bem como qualquer outra rubrica que se refira a divida onerosa da Garantidora que
venha a ser ctiada, excluida a rubrica de disponibilidades, aplicagbes financeiras e operagdes
com detivativos do ativo circulante e nio circulante; e (b) “EBITDA” o lucro operacional antes
de juros, tributos, amottizagdo e depreciacio ao longo dos dltimos 12 (doze) meses, conforme
cada itemn seja repottado nas mais recentes demonstragdes financeiras da Garantidora, apurados
segundo as norimas contibeis aplicaveis;

(xxv) vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento de quaisquer obrigagbes
decorrentes de contratos financeiros celebrados pela Emissota e¢/ou por quaisquer das
controladas, diretas ou indiretas, da Emissora;

(xxvi) declaragio judicial de nulidade desta Fscritura;

(xxvil) nio manutengio, pela CAB Ambiental, de, no minimo, o nivel de governanga verificado
em maio de 2014 no “Bovespa Mais”; e

(xxvii) descumprimento, pela Garantidora, de qualquer de suas obrigagdes previstas nos
contratos que serdo objeto da Garantia Real, nio sanado no respectivo prazo de cura, se
houver.

7.1.1.  Ocortendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos itens i), (iii), (iv),
(vi), (vif), (viil), (ix), (x), (xd), (xiif), (xiv), (xvi), (xx), (xxi) ou (xxii]) da Clausula 7.1 acima, as
Debéntures  tornar-se-io  automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou
notificagiio, judicial ou exttajudicial, devendo o Agente Fiducidrio, no entanto, enviar a
Emissora e 4 Garantidora, assim que tomar ciéncia, communicagdo escrita informando tal
acontecimento.

7.1.2. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que nao sejam
aqueles previstos na Cliusula 7.1.1 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 2
(dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, Assembleia
Geral de Debenturistas, a se realizat no prazo minimo permitido por lei, para deliberar acerca
da ndo declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de
convocagio previsto na Cliusula X desta Escritura e o quorum especifico estabelecido na
Cliusula 7.1.3 abaixo. As Assembleias Gerais aqui previstas poderio também ser convocadas
pela Emissora, na forma da Clausula 10.1 abaixo.

7.13. Se, nas Assembleias Gerais de Debenturistas referidas na Cldusula 7.1.2 acima, os
Debentutistas detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Citculagio determinarem que o Agente Fiduciitio nio declare o vencimento antecipa
Debéntutes, o Agente Fiduciario nio declarara o vencimento antecipado das Debéntures.
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7.14. Adicionalmente ao dlsposto nag, Clausulac 7 12 e 7. 1 5 AUI’H"{ na hipétese de ndo
instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quomm o Agente Fiduciario
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes decorrentes das Debéntutes,
aplicando-se o disposto na Clausula 7.2 abaixo.

7.2,  Observado o disposto nesta Clausula VII, em caso de vencimento antecipado das
Decbéntures, a Iimissora obriga-se a tesgatar a totalidade das Debéntures, com o seu
consequente cancelamento, obtigando-se a pagar o Valor Nominal Unitirio ou o Saldo do
Valot Nominal Unitirio de cada Debéntute, acrescido dos Jutos Remuneratdtios, calculados pro
rata temporis desde a Data de Integralizagio (ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anteriot, conforme o caso) até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais
encargos devidos nos termos desta Fscritura, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento, pela Emissota, da comunicagéo esctita enviada pelo Agente Fiducidrio referida na
Cléusula 7.1.1 acima (salvo se o vencimento antecipado das Debéntures decorter do Evento de
Inadimplemento indicado no inciso (i) da Clausula 7.1 acima, hipdtese em que o pagamento
deverd ser efetuado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis), sob pena de, em néo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, a0 pagamento dos encargos moratorios previstos nesta Escrituta.

7.3.  Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
notificacio & CETIP informando sobte o vencimento antecipado das Debéntures.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

8.1.  Obscrvadas as demais obrigagdes previstas nesta Hsctitura, enquanto o saldo devedor
das Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(=) no ptazo de até 90 (noventa) dias contados do encerramento de cada
exetcicio social ou em até 7 (sete) dias da data de sua divulgagio, o que ocorrer
primeiro, cépia das demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora
relativas ao exetcicio social entdo encerrado, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por Agdes e as regras emitidas pela CVM, acompanhadas do
relatdrio da administracio e do parecer do auditor independente;

) no prazo de até 90 (noventa) dias contados do encerramento de cada
exercicio social ou em até 7 (sete) dias da data de sua divulgagao, o que ocorrer
primeiro, copia das demonstragdes financeiras consolidadas da Garantidora
relativas ao exercicio social entdio encerrado, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por Agdes e as tegras emitidas pela CVM, acompanhadas do
relatério da administragio ¢ do parecer do auditor independente;

{© 10 prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data a que se refere a
alinea (a) acima: (i) o telatdrio consolidado da meméria do calculo
compreendendo todas as rubricas necessitias para a obtengio do f

Financeito, o qual deveri ser auditado pelo auditor independente cgntr tadé

FEmissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento d Iridlce
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Financeiro pelo Agsnt° Flduclat.'o podhudo eate sohcmu i Emissora e/ou ao
auditor independente todos os  esclarecimentos “adicionais que se fagam
necessitios; e (i) declaragio firmada pelo(s) diretor(es) da Hmissora, na forma
do seu estatuto social, atestando: (x) que permanecem vilidas as disposi¢oes
contidas na Hscritura de Emissio; (y) ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses
de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da
Emissora perante os Debenturistas; e (2) que nio foram praticados atos em
desacordo com o estatuto social,

(d) em até 10 (dez) dias apds as respectivas publicagdes ou, se ndo forem
publicados, da data em que forem realizados, copias dos avisos aos
Debenturistas, fatos relevantes, atas de assembleias gerais de acionistas e
reunides do consclho de administracio da Emissora que de alguma forma
envolvam os interesses dos Debenturistas;

{e) em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da solicitagio,
qualquer informagiio relevante com relagdo as Debéntures que lhe venha a set
solicitada, de maneira razoivel, por escrito, pelo Agente Fiduciario, a fim de que
este possa cumprit as suas obrigacdes nos termos desta Hscritura e da Instrugio
CVM n® 28, de 28 de novembro de 1983, conforme alterada (“Lastrucio CVM
_2_8_”);

® no prazo de até 1 (um) Dia Util contados da data de sua ocorréncia, ¢
desde que seja do seu conhecimento, informagdes sobre qualquer
descumptimento, de natureza pecunidria ou nio, de quaisquer cliusulas, termos
ou condi¢des desta Escritura;

() todos os demais documentos e informagdes que a Emissora ¢/ou a
Garantidora, nos termos e condi¢bes previstos nesta Hscritura e nos demais
documentos relacionados 4 Fimissio, se comprometeram a enviar ao Agente
Fiducidrio ou que venham a set por este solicitados para cumprir determinagio
estabelecida em regulamentagio ou lei aplicivel ou decorrente de decisdo
judicial; €

(h) comunicagiio, em até 1 (um) Dia Util da ocorréncia de quaisquer eventos
ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente
sua habilidade de efetuat o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou em
patte, assumnidas no dmbito da Oferta Restrita.

(ii) manter a sua contabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registros de acordo
com as priticas contdbeis adotadas na Repablica Federativa do DBrasil, e permitir que ,
representantes do Agente Fiducidtio, respeitado o disposto na regulamentagio aplicivel, .
inclusive no inciso XIIT do artigo 12 da Instrucio da CVM 28, tenham acesso, em base
razodvel, a todo e qualquer relatorio dos auditores independentes entregue 4 Emissora com
relagio 4s suas demonstragdes financeitas, aos livros e aos demais registros contibeis da
Emissora;

(iif) convocar, nos termos da Cliusula 10 desta Esctitura, Assembleias Gerais de e
Debentutistas pata deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamejite_se '
relacione com a presente Emissio, caso o Agente Fiduciario deva fazé-lo, nos terpos|
presente Escritura, mas nio o faga; {
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(iv)  cumptir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas pela CVM;

TN N

) manter pessoal qualificado para atender de forma eficiente aos Debenturistas,
podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os orgios destinados ao atendimento de seus
acionistas (se houvert), ou contratar, as suas expensas, instituicdes financeiras autotizadas para a
prestagio desse servigo;

(vi)  nfo alterar seus principais ramos de negbcio conforme previstos no seu estatuto
social, ndo realizar operacdes fora de sen objeto social e nio praticar qualquer ato em desacordo
com seu estatuto social e/ou com esta Hscritura, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comptometer o pontwal e integral cumprimento das obrigagbes assurnidas
perante os Debentutistas, sem anuéncia prévia de titulares de Debéntures que representem no
minimo 75% (setenta e cinco pot cento) das Debéntures em Circulagio;

(vii)  obter, observar os termos e praticar todos os atos necessirios para manter em
pleno vigor todas as autoriza¢des, concessOes, aprovagbes, licengas e consentimentos exigidos
nos termos da legislagio e regulamentagiio brasileiras para o exetcicio de suas atividades e
necessitias para permitit o cumptimento das obrigagdes previstas nesta Fscritura, ou para
asscgurar a legalidade, validade e exequibilidade dessas obrigagGes;

(vily cumprir todas as obrigacdes principais e acessérias assumidas nos termos desta
Bscritura, inclusive no que tange a destinagio dos recursos obtidos por meio da Emissio;

(ix)  cumprir todas as leis, regras, regulamentos ¢ ordens aplicaveis em qualquer
jurisdigio na qual tealize negdcios ou possua ativos, salvo nos casos em que, de boa fé, esteja
discutindo a aplicabilidade da referida lei, regra, regulamento ou ordem nas esferas
administrativa ou judicial;

(x) manter em dia o pagamento de todos os ttibutos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, exceto com relagio aqueles pagamentos que estejam sendo ou venham a
set questionados nas esferas judicial ou administrativa;

(xi)  adotar todas as medidas necessarias para:

(a) pteservar todos os seus direitos, titulos de propriedade, licengas e ativos
necessdtios para a condugio dos seus negécios dentro do respectivo objeto
social e das priticas comerciais usuais;

) manter em boas condi¢des os bens utilizados na condugio de scus
negbeios, excetuando-se pelo desgaste normal; e

(©) pagat ou de outra forma quitat, quando devidas, observados os periodos
de caténcia apliciveis, todas as suas obrigagdes, inclusive, mas sem limitagdo, as
de natureza fiscal, trabalhista e cometrcial.

(xii)  contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o ptazo de
vigéncia das Debéntures, os prestadores de servigos da Emissao, incluindo o Banco Liquiflante

A
o Hscriturador Mandatitio, o Agente Fiducidtio, os auditores independentes e o sistefma f::\ yd

negociagio das Debéntures no mercado secundario por meio do CETIP 21;
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(xiii) efetuar o pagamento de todas as de'spes'as razodveis e devidamente comprovadas
pelo Agente Fiduciario, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e intetesses dos
Debentutistas ou pata realizar seus créditos, inclusive, honotdrios advocaticios e outras despesas
e custos razodveis incorridos em vittude da cobranca de qualquer quantia devida aos
Debentutistas nos termos desta Escritura. Tais despesas deverio, sempre que possivel, ser
previamente aprovadas pela Emissora, ¢ o Agente Fiducitio fica desde ja ciente e concorda
com o tisco de ndo ter tais despesas reembolsadas caso ndo tenham sido previamente aprovadas
e realizadas em discordincia com (a) ctitérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos
em relagbes comerciais do género, e (b) a fungio fiduciaria que lhe € inerente;

(xiv) nio ceder, transfetit ou de qualquer forma alienar quaisquer de suas obtigaces
relacionadas as Debéntures ou decorrentes desta Escritura ou do Conttrato de Cessio Fiduciaria
sem a prévia e exptessa aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) dos titulares das Debéntures em Citculagio, reunidos em Assembleia Getal de
Debenturistas convocada especialmente para tal finalidade;

(xv)  aptesentat aos potencias investidores da Oferta Restrita declaragdes e
informagdes verdadeiras, completas ¢ cotretas e suficientes;

(xvi) promover o registto desta Escritura na JUCESP e nos Cartorios de RTD e o
registro do Contrato de Cessfio Fiducidtia nos Cartérios de RTD, no prazo e forma previstos
nesta Escritura e no Contrato de Cessdo Fiducidtia (conforme aplicavel);

(xvii) cumptir tigorosamente com o disposto na legislagio em vigor pettinente 2
Politica Nacional do Meio Ambiente, 4s resolugdes do Conama — Conselho Nacional do Meio
Ambiente ¢ as demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas
e agbes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigit eventuais danos ambientais
apurados, decortentes da atividade descrita em seu objeto soctal;

(xvill) enviar os atos societdrios, os dados financeiros e o oiganograma de seu grupo
socictirio, o qual deverd contet, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob
controle comum, as coligadas, ¢ as sociedades integtantes do bloco de controle da Emissora,
conforme aplicivel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as informagdes,
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidtio para a realizagio do relatério citado no
inciso (xif) da cldusula 9.5.1., no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do
ptazo previsto no inciso (xiif) da cliusula 9.5.1. abaixo;

(xix) enquanto as Debéntutes estiverem em circulagdo, cumprir as obtigacoes
ptevistas no artigo 17 da Instrugao CVM 476, quais sejam:

(a) ptepatar as suas demonstragbes financeiras consolidadas de
encerramento de exercicio em conformidade com a Lei das Sociedades por

Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

(b)  submeter as suas demonstragdes financeiras consolidadas a auditotia, por
auditor registrado na CVM;

(@)  divulgar as suas demonstragdes financeiras consolidadas, acompanhadas .
de notas explicativas e parecer de auditores independentes, em sua pigt a[}a\ Y
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encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados na alinea (¢) acima em sua pigina
na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e)  observar as disposicdes da Instrugio da CVM n° 358, de 3 de janeiro de
2002 (“Lostrucio CVM 358”), no que se refere a dever de sigilo e vedagdes 4
negociagio;

(f)  divulgar em sua pigina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de qualquer fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM
358 e comunicar sua ocorréncia imediatamente ao Cootrdenador Lider, ao
Agente Fiducidrio ¢ a CETIP; e

(@ fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

(xx) uma vez fotmalizada e constitufda, manter sempre vilidas e exigiveis as
Gatantias; e

(xxi) notificar o Agente Fiduciitio sobre a ocorréncia de quaisquer Eventos de
Inadimplemento.
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8.1.1. As obrigacBes previstas nos incisos “vi”, “vii”?, “ix”, “x”, “xi”, “xiv”’ e “xvii” da Clausula
8.1 acima, seriio apliciveis e deverio ser cumpridas também pela Garantidora.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeagio
9.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia como Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emissao
a Pentagono S.A. Disttibuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, acima qualificada, a qual, neste
ato e pela melhor forma de diteito, aceita a nomeagio pata, nos termos da lei ¢ desta Escritura,
tepresentar perante a Emissora a comunhiio dos Debenturistas.
9.2,  Declaragio
9.2.1. O Agente Fiduciatio declara, neste ato, sob as penas da leil:

(1} que vetificou a veracidade das informagdes contidas nesta Bscritura, tendo
diligenciado pata que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha tido

conhecimento;

(ii) nfo ter nenhum impedimento legal, conforme parigrafo 3° do artigo 66 Ea Lei
das Sociedades por Agbes e o artigo 10 da Instrucio CVM 28, para exercer a fungio q lh{‘:\ é\_ﬁ\ gK >/
conferida; E K
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(i)  aceitar a fungdo que ll*e é confehd’i assumihdo | mteglalmente os devetes e

g

atribui¢Ges previstos na legislagio especlﬁca ¢ nesta Escritura
{iv)  aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cliusulas e condigées;
() nao ter nenhuma ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(vi)  estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do
Brasil;

(vil}  estar devidamente autotizado a celebrar esta Hscritura e a cumprir com suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutirios
necessiitios pata tanto;

(vit)  ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Insttucio CVM 28;

(ix)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidtio, nos
termos da regulamentagio aplicivel vigente;

(x) que esta Bscritura constitui uma obrigacio legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(xi)  que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas nio infringem qualquer obrigagio antetiormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(xi)  na data de assinatura da presente Hscritura de Emissio, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidtio identificou que presta servicos de agente
fiducidtio nas seguintes emissdes: (a}) 1° (primeira) emissio de debéntutes simples, nio
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria, em série Gnica, para
distribuigdo publica com esforgos restritos de colocagiio, da Garantidora (“1* Emissio da
Garantidora”), com vencimento em 24 de maio de 2018, em que foram emitidas 1.000 (mil)
debéntures, na data de emissiio, no valor de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais). Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagio, conversio,
repactuagdo ¢ inadimplemento. Na data de emissio, as debéntures da 1° Emissio da
Garantidora sdo garantidas por garantia fidejusséria prestada pela Emissora, confotme previsto
na escritura de emissdo; (b) 2* (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acbes, da espécie quirografiria, com garantia adicional fidejussoria, em série Gnica, pata
distribui¢io pablica com esforgos restritos de colocagio, da Garantidora (“2* Emissio da
Garantidora”), com vencimento em 10 de fevereito de 2015, em que foram emitidas 10 (dez)
debéntures, na data de emisséio, no valor de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais). Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagio, conversio,
repactuagio e inadimplemento. Na data de emissio, as debéntures da 2* Emissio da
Garantidora sdo garantidas por garantia fidejusséria prestada pela Emissota, conforme previsto
na escritura de emisso; e (¢) 3° (terceira) emissio de debéntures simples, nio conversiveis em
aghes, da espécie com garantia real e com garantia adicional fidejusséria, em sétie tinica, para
distribui¢do piblica, com esforcos resttitos de colocagio, da Emissora (“3* Emissio da
Emissora”), com vencimento em 09 de outubro de 2020, em que foram emitidas 300 (tlégaﬁﬁs)

debenhnes na data de emissio no valor de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de rea s) Até: av

presente data nao foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amorttizagio,c nversao
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repactuagio e inadimplemento. Na datg! da emssao, '1* debén urea da 3* Emissio da Emissora

sao garantidas por garantia ﬁde}ussona da Gamnttdora bem como pot cessio fiducidtia de
direitos cteditérios de propriedade da Emissora, conforme previsto na escritura de emissdo; e

(xiif) que vetificou a regularidade da constitui¢do das Garantias prestada nos termos
desta Escritura, observando a manuten¢io de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos do
attigo 12, inciso XVII, alinea “” da Instrugdo CVM 28.

9.3.  Remunetagfio do Agente Fiduciario

9.3.1. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciirio, a titulo de honoririos pelo
desempenho dos deveres e atribuigdes que The competem, nos termos da legislagiio aplicivel e
desta Fscritura, uma remunera¢io equivalente a patcelas anuais de R$ 6.000,00 (seis mil reais),
sendo a primeira devida no 5° (quinto) Dia Util apds a assinatura desta Hscritura e as demais
parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes, até o vencimento das Debéntures ou enquanto o
Agente Fiduciario representar os interesses dos Debenturistas.

9.32. A remunetagio prevista na Cliusula 9.3.1 acima serd devida mesmo apds o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias
ndo sanadas pela Emissora.

9.3.3. Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate, a qualquer titulo, da totalidade das
Debéntutes em Circulagiio, o Agente Fiducidrio fard jus somente & remuneragio calculada pro
rata temporis pelo perfodo da efetiva prestagio dos servigos, devendo restituir & Emissora a
diferenca entre a remuneragio recebida e aquela a que fez jus.

9.3.4. As patcelas referentes A remuneragio prevista na Clausula 9.3.1 acima serio atualizadas
anualmente pelo indice Geral de Pregos do Mercado, divulgado pela Fundagio Getilio Vatrgas
— EGV (“IGP-M™), ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagio, pelo {ndice oficial que vier a
substitui-lo, desde a data do pagamento da primeita patcela referida na Cliusula 9.3.1 acima, até
as datas de pagamento de cada parcela subsequente, devendo a atualizagio refetida nesta
Clausula 9.3.4 set calculada pro rafa die se necessario.

9.3.5. A remuneragdo prevista na Cliusula 9.3.1 acima nio inclui o reembolso de despesas
eventualmente incortidas pelo Agente Fiduciario no exercicio de suas fungdes, o qual obedecerd
o disposto na Clausula 9.7 abaixo.

9.3.6. Em caso de mota no pagamento de qualquet quantia devida em decotréncia desta
remuneragio, os débitos em atraso ficatdo, sem prejufzo da atualizagio monetiria, sujeitos a: (a)
multa moratéria convencional, itredutivel e de natuteza nio compensatéria de 2% (dois por
cento) sobte o valor devido e nio pago; e (b) juros de mora de 1% (um por cento) a0 mes,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetiria pelo IGP-M, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata femporis.

9.3.7. A remuneracio citada na Cldusula 9.3.1 acima serd acrescida dos seguintes impostos: 1SS
(Imposto Sobre Setvicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigio ao Programa de Integtragio
Social), , COFINS (Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outtos
impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiducidrio, excetuandofse p™IR
(Imposto de Renda) ¢ a CSLL (Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido), nas hqu‘ota\é‘

vigentes nas datas de cada pagamento,
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9.3.8. A remuneragio prevista na Cliusula 9.3.1 acima cobte os servigos a serem prestados
pela equipe téenica do Agente Fiducidrio, bem como a participagio do Agente Fiduciario em

assembleias e/ou reunides de Debenturistas.
9.4, Substituigdo

9.4.1. Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporitios, reniincia, intervengio,
liquidagiio judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacincia, serd realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual poderd set
convocada pelo proprio Agente Fiducidtio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
que tepresentem 10% (dez pot cento), no minimo, das Debéntutes em Circulagio, ou pela
CVM. Na hipétese da convocagiio ndo ocorrer até 8 (oito) dias corridos antes do término do
prazo acima citado, caberd 3 Emissora efetud-la, observado o prazo de 8 (oito) dias para a
primeira convocagio e 5 (cinco) dias para a segunda convocagio, sendo certo que a CVM
poderi nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiducidrio.

9.4.2. A remuneraciio do novo agente fiducidrio serd a mesma ja prevista nesta Escritura, salvo
se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito, prévia e
expressamente.

9.4.2.1. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiduciatio, o substituto receber
a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condiges,
sendo que a primeira patcela anual devida a0 substituto serd calculada pro rata femporis, a pattit da
data de inicio do exercicio de sua fungiio como agente fiduciario.

9.4.3, Na hipotese de nio poder o Agente Fiducidtio continuar a exercer as suas fungdes por
citcunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas e 2 Emissora, pedindo sua substituigio.

9.4.4. B facultado aos Debentutistas, apds o encerramento do prazo para a distribuigdo das
Debéntures no mercado, proceder 4 substitni¢io do Agente Fiducidtio e 4 indicagio de scu
substituto, em Assembleia Geral de Debentutistas especialmente convocada para esse fim.

9.4.5. A substituicdio, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita 2 comunicagio
prévia 2 CVM e 4 sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8°
da Instrugio CVM 28, e eventuais notmas postetiores.

9.4.6. A substituicio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento & presente (
Escritura, que deverd ser arquivado na JUCESP.

9.47. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungtes a partir da data da presente
Escritura ou, no caso de agente fiduciatio substituto, no dia da celebragio do cotrrespondente
aditamento 4 Hscritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até sua cfetiva
substituicio ou até a Data de Vencimento das Debéntures, conforme aplicavel.

!
9.4.8. Aplicam-se as hipdteses de substitui¢io do Agente Fiducidtio as normas e prec it&s da
CVM. VR k

btv k&\
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9,5. Deveres

9.5.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou na presente Escritura,
constituem deveres e atribuicoes do Agente Fiduciario:

0) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcio o cuidado ¢ a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregat na
administra¢io de seus proprios bens;

(i) renunciar 2 fungdo na hipoétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;
(it conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exetcicio de suas fungdes;

{iv)  verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(v)  verificar a regularidade da constituigio das Garantias constituidas nos termos
desta Escritura, observando a manutengio de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos do
artigo 12, inciso XVII, alinea “j” da Instru¢io CVM 28,

(vi)  promover, nos competentes Orgios, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades potventuta neles
existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administracdo da Emissora pata que esta
lhe forne¢a as indicagdes e documentos necessirios, sem prejuizo da ocorréncia de
descumptimento de obrigagio nio pecuniaria pela Emissora;

(vii)  acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissoes ou inverdades constantes
de tais informagdes;

(viify emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condicdes das Debéntures, se for o caso;

(ix)  solicitar, quando julgar necessitio para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas perante érgdos e entidades publicas e oficios de registros publicos, dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Pablica, Cartotios de Protesto, Juntas de Conciliagio
e Julgamento, Procuradoria da Fazeada Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora;

(x) solicitar, quando considerar necessitio, e desde que permitido pela legislacio
aplicivel, auditoria extraordiniria na Emissora, sendo que tal solicitacio deverd ser devidamente
justificada @ Emissora, cujos custos deveriio ser arcados pela Emissora;

. PN . " . &
(xi) convocar, quando necessdrio, a Assembleta Geral de Debenturistas, mediant g&
e

antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos termos da Clausula 4.12 acima, respgitadag \
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(xii)  compatrecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informaces que lhe forem solicitadas;

(xii)  elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b”
do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des, o qual deverd conter, ao menos,
as seguintes informagoes:

(a) eventual omissiao ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informaces divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obtigatoria prestagio de informagdes pela Emissora;

(b) alteracOes estatutarias ocorridas no periodo;
() comentirios sobre as demonstragoes contabeis da Emissora enfocando

os indicadotes econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;
(d} posi¢io da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

(© resgate, amottizagio, aquisicio facultativa ¢ pagamento dos Juros
Remunetatorios das Debéntures realizados no petiodo, bem como aquisi¢des e
vendas de Debéntutes efetuadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta
Emissdo, de acotdo com os dados obtidos perante os administradores da
Emissota;

(2 cumprimento de outras obrigacbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

(h) declaragiio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de
Agente Fiducidrio;

@ relagdo dos bens e valores entregues 4 sua administracio; e

G existéncia de outras emissoes de debéntures, ptiblicas ou privadas, feitas

pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante

do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no

petiodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: denominagio da

companhia ofertante; valor da emissio; quantidade de debéntures emitidas; -
espécie; prazo de vencimento das debéntures; tipo e valor dos bens dados em

garantia ¢ denominagio dos garantidores; e eventos de resgate, amortizagio,

conversio, repactuacio e inadimplemento no petiodo.

{(xiv)  colocar 4 disposigio dos Debenturistas o relatério de que trata o inciso ((::h)\

acima no prazo méximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais: ;
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(b) N0 seu escritotio;

(c) na CVM;

(@  na CETIP;e

(e) na sede do Coordenador Lider;

(xv)  publicat, s expensas da Emissora, nos orgios da imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publicagdes, aniincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra 4 sua disposigio nos locais indicados no inciso “xiii” acima;

(xvi) manter atualizada a relagio dos Debenturistas ¢ seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador Mandatario e a CETIP, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Hmissora e os Debenturistas, assim que
subscreverem, integralizatem ou adquiritem as Debéntures, expressamente autorizam o
Escriturador Mandatdtio ¢ a CETIP a divulgarem, a qualquer momento, a posigdo das
Debéntures, bem como relagio dos Debenturistas;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de nao fazer;

(xviil) sem prejuizo do disposto na Cliusula VII acima, notificar os Debenturistas por
edital ¢, se possivel, individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, da ciéncia de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Hscritura,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagao de
igual teor deve ser enviada a CVM e a CETTP;

(xix) acompanhar a destinagio dos recursos captados por meio da emissio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(xx)  acompanhar, em cada data de pagamento, o integral ¢ pontual pagamento dos
valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura;

(xxi)  divulgar o Valor Nominal Unitério das Debéntures, devidamente calculado pela
Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de sua central de
atendimento ¢ em seu website (www.pentagonotrustee.com.br); e
(xxii) divulgar as informagdes referidas na alinea “j” do item “xit” desta Clausula 9.5.1,
em sua pagina na rede mundial de computadores tio logo delas tenha conhecimento. .

9.5.2. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade
pata os Debenturistas ¢/ou exonerarem terceiros de obrigagbes com cles somente serdo vélidos
quando assitn previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

f\\

&
9.53. O Agente Fiducidtio nio emititd qualquet tipo de opinido ou fard qualquer juizp sobre ™ ){’

qualquer fato da emissio cuja definigio seja de competéncia dos Debentutistas, .
/
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comprometendo-se tig-somente a+ agiﬁ nos termos d:c'sta Hscritura ou em cumprimento de
deliberagoes tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciatio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decotrentes do estrito cumprimento das deliberagdes dos Debenturistas a ele transmitidas,
confotme definidas pelos Debenturistas ¢ reproduzidas perante a Emissora, independentemente
de eventuais prejufzos que venham a ser causados em decorténcia disto aos Debentutistas ou a
Emissora. A atuagio do Agente Fiduciatio limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28 ¢ dos
attigos aplicaveis da ILei das Sociedades por Agdes, ficando o Agente Fiduciario, portanto,
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer tesponsabilidade adicional que niio tenha
decotrido da legislagio, regulamentagio aplicaveis e das obrigagdes assumidas na presente
Escritura ou decortentes de deliberagbes tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas.

9.6. Atribui¢des Especificas

9.6.1. O Agente Fiduciitio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a BEmissora para a prote¢io e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas ¢ da
realizacio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os
tetmos e condigdes desta Escritura:

(i) declatar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessdtios, observadas as condigbes da presente Escritura, nos termos da Clausula 7.1 desta
Escritura;

(if) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza
quando aplicavel;

(iliy  tomar qualquer providéncia necessitia para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas, incluindo a execugio das Garantias; e

(iv)  representar os Debentutistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e/ou
recuperagiio extrajudicial, bem como intervengio ou liquidagio extrajudicial da Emissora.

9.6.2. O Agente Fiducidtio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio das
medidas contempladas nos incisos “1” a “iii” da Clausula 9.6.1 acima se, convocada a
Assembleia Getal de Debenturistas, esta assim o autotizar por deliberagio da totalidade dos
titulates das Debéntures em Circulagio, bastando, porém, a deliberagéo da maiotia dos titulares
das Debéntutes em Circulagio presentes a respectiva Assembleia quando tal hiptese se referir
a0 disposto no inciso “iv’” da Clausula 9.6.1 acima.

9.7.  Despesas

9.7.1. A Emissosa tessarcitA o Agente Fiduciirio de todas as despesas razodveis e usuais que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para tealizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e custos
razodveis incottidos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
tetmos desta Hscritura, devendo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Emissora, e o Agente Fiducidrio fica desde ji ciente ¢ concorda com o risco de ndo tef” tsgls
despesas reembolsadas caso ndo tenham sido previamente aprovadas e realizadas' ent.
discorddncia com (a) critérios de bom senso ¢ razoabilidade geralmente aceitos em 1ela§ioes \-«.%
comerciais do género, e (b) a fungio fiduciaria que lhe & inerente. |
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9.7.2. O ressatcitmento a que se refere esta Clausula 9.7 serd efetuado em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da entrega 4 Emissora dos documentos comprobatorios das despesas

efetivamente incotridas e necessdrias a prote¢io dos direitos dos Debenturistas.
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9.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debentutistas deverio ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debentutistas, ¢ posteriotmente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora, desde que devidamente comprovadas, sendo que o Agente Fiducidrio fica desde ja
clente e concorda com o tisco de ndo ter despesas reembolsadas caso ndo tenham sido
previamente aprovadas e realizadas em discordincia com (i) critérios de bom senso e
razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género, ¢ (ii) a fungio fiduciaria que
lhe é inerente. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos
com honotitios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidtias de agOes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decotrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de
sua funcgio, desde que relacionadas 4 solugio da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos
Debentutistas. As eventuais despesas, depositos ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agdes judiciais setio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e
as despesas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um petfodo superior a 30 (trinta) dias
cortidos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura
da sucumbéncia atbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados
em tempo habil de modo que nfio haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem
judicial por parte deste Agente Fiducidrio.

9.7.4. As despesas a que sc refere esta Clausula 9.7 compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(i) publicagio de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos apliciveis;

(ii) extracio de certiddes ¢ despesas cartordtias e com correios, quando necessarias
ao desempenho da fungio de Agente Fiduciario;

(i)  locomogdes entre Estados da Federagéo e respectivas hospedagens, alimentagio
¢ transporttes, quando necessatias ao desempenho das fungdes;

(iv) despesas com especialistas, tais como assessotia legal aos Debenturistas em caso
de vencimento antecipado das Debéntures, bem como depdsitos, custas e taxas judicidrias de
agdes judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente Fiduciario, ou decorrentes
de agdes intentadas contra estes, no exetcicio de sua funcio, ou ainda que lhe causem prejuizos
ou tiscos financeiros, enquanto representante da comunhiio dos Debenturistas; ¢

) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

imptescindiveis, se ocotrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos
esttitos intetesses dos Debenturistas.
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9.7.5. O crédito do' Aggnte Fiducidtio rpor ddspésis incorridas pata proteger direitos e

interesses ou realizat créditos dos Debenturistas que nio tenha sido saldado na forma ora
estabelecida setd actescido 4 divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das Debéntures,

se for o caso, preferindo a estas na ordern de pagamento.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Convocagio

10.1.1. Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunit-se em assembleia geral
(“Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Ag¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhiio de
Debentutistas. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo  Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% {dez por cento}, no minimo,
das Debéntutes em Circulagio, ou pela CVM.

10.1.2. A convocagio dar-se-4 mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
termos da Clausula 4.12 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagio de antincio
de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da
regulamentacio aplicivel e desta Escritura.

10.1.3. As Assembleias Gerais de Debentutistas setdo convocadas com antecedéncia minima de
8 (oito) dias, em primeira convocagio. As Assembleias Gerais de Debenturistas em segunda
convocagio somente podetio ser realizadas em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a publicagio de
novo edital de convocagio.

10.1.4. Serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os
titulates de todas as Debéntures em Circulagio, independentemente de publicacdes,
convocagdes e/ ou avisos.

10.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debentutistas, no dmbito de sua competéncia legal,
obsetvados os qudruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante
a Emissora e obtigatio a todos os titulares das Debéntures em Circulagio, independentemente
de tetem compatecido 4 Assembleia ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas.

10.2, Qudrum de Instalagiio

10.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Diebéntures em
Circulacio e, em segunda convocagio, com qualquer namero de Debenturistas.

¢ s g §ao, qualg]

10.2.2. Para efcito da constituigio de todos e quaisquer dos quéruns de instalagio e/ou
deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Hscritura, consideram-se
“Debéntures em Circulacio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantiglas em

. . . . . . \
tesouratia pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas (difetas ou*
inditetas) da Emissora, , controladoras {ou grupo de controle) da Emissora, sociedades é,ob
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controle comum e admipistradores da Emissofa, ‘bzm como os respectivos cOnjuges ou

companheitos, ascendentes, descendentes ou colaterais até o 2° grau das pessoas acima
mencionadas.

10.3. Mesa Diretora

10.3.1. A presidéncia e a secretaria da Assembleia Geral de Debentutistas caberd ao
Debenturista eleito pela comunhio dos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberagio

10.4.1. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debentutistas, a cada Debénture em
Citculagio caberd um voto, admitida a constituigio de mandatério, Debenturista ou néo.

10.4.2. Sem prejuizo de outros qudruns expressamente previstos nas demais clausulas desta
Hscritura e observado o disposto nesta Clausula 10.4.2, as alteragbes nas caractetisticas e
condigdes das Debéntutes e da Emissdo, bem como os pedidos de liberagio de cumprimento
de obtigagdes (waivers) deverio ser aprovados por Debenturistas que representem, pelo menos,
75% (setenta e cinco pot cento) das Debéntures em Circulagio, observado que alteragdes dos
Juros Remuneratérios, da Data de Vencimento, das condi¢des do Resgate Antecipado
Facultativo, das Garantias e/ou nas Cldusulas que dispdem sobre hipoteses de vencimento
antecipado e¢/ou dispositivos sobre quéram previstos nesta Fscritura deverdo contar com
aprovagio de Debenturistas tepresentando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo.

10.4.3. Ressalvados os casos aqui previstos, as matérias sujeitas 2 Assembleia de Debenturistas
serdo aprovadas pelos titulares da majoria simples das Debéntures em Circulagio que estiverem
presentes na Assembleia Geral.

10.5. Outras disposigdes a4 Assembleia Geral de Debenturistas

10.5.1. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Companhia nas Assembleias
Getais de Debenturistas.

10.5.2. O Agente Fiducidtio deverd comparecet s Assembleias Gerais de Debenturistas e
restat aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.
p ¢oces q

10.5.3. Aplicar-se-4 as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que coubet, o disposto na Lei
das Sociedades pot Acdes sobre a assembleia geral de acionistas,

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

11.1. A Emissora e a Garantidora, individualmente, declaram e garantem ao; Agente

Fiducidtio, na data da assinatura desta Escritura, que:
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¢ . . . .
¢ organizadas, constituidas ¢ existentes

segundo as leis da Republica Federativa do Brasil;

(i) estio devidamente autotizadas a celebrar a presente Hsctitura e a cumprir suas

tespectivas obtigacdes previstas nesta Fscritura e nos demais documentos da Emissdo, ¢ a
Hmissora estd devidamente autorizada a emitir as Debéntures, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutirios necessirios para tanto;
(i as obrigacdes assumidas nesta Esctitura constituem obrigagdes legalmente
validas e vinculantes da Emissota e da Garantidora, exequiveis de acordo com seus termos e
condigdes, exceto que sua execugio poderd estar limitada por leis relativas a faléncia,
insclvéncia, recuperagio, liquidagio ou leis similares afetando a execugio de direitos de credores
em geral;

(v)  manterdo em vigor toda a estrututa de contratos e demais acordos existentes
necessarios para assegurar 3 Emissora ¢ & Garantidora a manutengio das suas condigdes atuais

de operagiio e funcionamento;

v) a celebragio da presente Lsctitura e a Emissio foram devidamente autorizadas
pelos 6tgiios societitios competentes e ndo infringem o Hstatuto Social da Emissora ou da
Garantidora;

(vi)  nenhum registro, consentimento, autotizagio, aprovagio, licenga, ordem de ou
qualificagiio junto a qualquer autoridade governamental ou érgio regulatério € exigido para o
cumptimento, pela Emissota ou pela Garantidora, de suas obrigacdes nos termos da presente
Escritura, ou pata a realizagio da Emissio, exceto pelo arquivamento desta Escritura (e seus
eventuais aditamentos), da AGE, da Emissora e da RCA Garantidora na JUCESP e o registro
desta Esctituta (e seus eventuais aditamentos) nos Cattérios de RTD, bem como a publicagio
da AGE da Emissora ¢ da RCA da Garantidora nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e
o registro das Debéntutes junto ao MDA e ao CETIP 21;

(vii)  a celebragiio desta Iisctitura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas nio
infringem qualquer disposicio legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora ou
Garantidora sejam patte, nem ird resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer desses conttatos ou instrumentos; (b) ctiagio de qualquer 6nus ou
gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou a Garantidora, exceto por aqueles ja
existentes na presente data e pela Garantia Real; ou (¢) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

(viii) a Emissora e a Garantidora possuem justo titulo de todos os seus bens iméveis e
demais direitos e ativos de sua propricdade, exceto quando, individualmente ou em conjynto, a
eventual inexisténcia de justo titulo nio afete adversamente a capacidade de cumprimento, pela gé
Emissora e/ou pela Garantidora, de suas obrigacbes previstas nesta Escritura; N j /
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(ix) as dlimas demonstragdes financeiras consolidadas da Lmissora disponiveis
apresentam de maneira adequada a situagio financeira da Emissora nas datas a que se referem,
tendo sido devidamente elabotadas em conformidade a Lei das Sociedades por Ag¢des ¢ as
regras emitidas pela CVM., Desde a data das demonstragdes financeiras consolidadas mais
recentes da Emissora, nio houve qualquer opetagio envolvendo a Emissora e/ou a
Garantidora fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora ou para
a Garantidota, e nfo houve qualquer alteragio no capital social ou aumento substancial do
endividamento da Emissora e/ou da Gatantidora;

(x) ndo tém conhecimento da existéncia de qualquer agio judicial, procedimento
administrativo ou atbitral, inquétitc ou investigagio pendente ou iminente envolvendo a
FEmissora e/ou a Gatrantidora perante qualquer tribunal, 6rgio governamental ou arbitro, além
daqueles mencionados nas demonstragdes financeiras consolidadas disponibilizadas pela
FEmissora;

(xy tBm todas as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais que sejam relevantes para o exercicio de suas

atividades, estando todas elas validas;

(xii) (a) estio cumptindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos 6rgios governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis 4 condugio de
seus negdcios, exceto com telagiio dquelas leis ¢ regulamentos que estejam sendo contestados de
boa-fé pela Emissora e/ou pela Garantidora ¢ para as quais a Enissora ¢/ou Garantidora
possuam provimento jutisdicional vigente autorizando sua ndo observincia, adotando as
medidas e agdes preventivas ou teparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades desctitas em seu objeto social, (b) estio em
dia com o pagamento de todas as obrigagdes televantes de natureza tributdria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciiria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes
relevantes impostas por lei, (c) estio cumptindo com todas as disposigbes contratuais a que
estdo sujeitas, e (d) no melhor conhecimento da Emissora e da Garantidora, inexiste qualquer
agio ou procedimento judicial ou extrajudicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigagio governamental que possa vit a resultar em um
efeito adverso relevante para suas atividades;

(xii) os representantes legais que assinam esta Bscritura tém poderes estatutitios
e/ou delegados pata assumir, em seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo
mandatirios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos

em pleno vigor e efeito;

(xiv) os documentos ¢ informagdes fornecidos ao Agente Fiducidtio sio veydadeiros,
consistentes, cotretos, suficientes, estio atualizados até a data em que foram fornecidgs; ™
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mesma espécie que as Debéntures dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da
comunicagio 2 CVM do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM;

(xvi) ndo tém nenhuma ligacho com o Agente Fiduciirio que impeca o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes com relacio a esta Emissio;

(xvif) cumprem e cumptitio todas as obtrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura, incluindo, sem limitagéio, a obtigagio da Emissora de destinar os recutsos obtidos
com a Emissao aos fins previstos na Cliusula 3.4 desta Escritura;

(xvil) nenhuma das declaragBes constantes desta Cldusula 11.1 é falsa, incotreta ou
enganosa, na data em que foi prestada;

{xix) tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacio ¢
apuragio da Taxa DI-Ove, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de cilculo dos Juros
Remuneratérios foi acordada por livre vontade da Emissora e da Garantidora, em observincia

ao principio da boa-fé;

(xx}  a prestagdo da Fianga, a constitui¢io da Garantia Real e as obrigagdes assumidas
nesta Escritura e nos demais documentos da Oferta Restrita pela Garantidora constituem
obrigagdes legalmente vilidas e vinculantes da Garantidora, exequiveis de acordo com seus
termos e condigSes, exceto, conforme o caso, que sua execugio poderi estar limitada por leis
relativas 4 faléncia, insolvéncia, recuperagio, liquidagio ou leis similates afetando a execugio de
direitos de credores em geral; e

(xxi) a celebragio da presente Hsctituta e a constituigio das Garantias foram
devidamente autorizadas pelos érgios socictirios competentes da Garantidota e nio infringem
o estatuto social da Garantidora ou qualquer lei ou restricio contratual que vincule ou afete a
Garantidora.

112, A Emissora ¢ a Garantidota, confotme o caso, comprometem-se a notificar os

Debenturistas e o Agente Fiducidtio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do conhecimento, caso
g s »

quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas,

incompletas ou incortetas.
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Ll b CLAUSULAK
DISPOSICOES GERAIS

12.1. ComunicagSes

12.1.1. As comunicagdes a serem enviadas pot qualquer das Partes nos termos desta Hscritura
deveriio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora;

GALVAO PARTICIPACOES S.A.

Rua Gomes de Carvalho, n°® 1.510, conj. 192, sala 23
Sao Paulo - SP

CEP: 04547-005

Tel.: (011) 2199-0222

Fax: (011) 3040-0217

At. Eduardo Torzecki

E-mail: etorzecki@galvac.com

Para a Garantidora:

GALVAO ENGENHARIA S.A.

Rua Gomes de Carvalho, n® 1.510, 2° andar
Sdo Paulo - SP

CEP: 04547-005

Tel.: (011) 2199-0222

Fax: (011) 3040-0217

At. Eduardo Torzecki

E-mail: etorzecki@galvao.com

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, 4.200, bl. 04, sala 514

Rio de Janeiro - R

CEP: 22.640-102

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

At. Sra. Nathalia Machado Louteiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e 8t. Marco Aurélio Ferreita
E-mail: backoffice@pentagonottustee.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario:

BANCO BRADESCO S.A.

4010-0/Departamento de A¢des e Custddia - Gestido Comercial e Produtos (
Cidade de Deus, s/n, Vila Yara

06029-900 — Osasco, SP

At.: Pérsia Alves Gongalves de Barros / Marcelo Poli

Tel.: (11) 3864-7911 / (11) 3684-2852

Fax.: (11) 2178-4502

Correio Eletrénico: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.bt /. N
4010.tomo@bradesco.com.br % é&,{
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Pata a CETIP: kS
Avenida Brigadeiro Fatia Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-001 - Sdo Paulo, SP

At.: Geténcia de Valores Mobiliarios

Tel./Fax: (11) 3111-1596/ (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br
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12.1.2. As comunicagbes referentes a esta Hscritura serdio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Cotteios, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou
correio eletrdnico serio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado pot meio de recibo emitido pela méiquina wutilizada pelo remetente. Os
respectivos otiginals deveriio ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias
Uteis apds o envio da mensagem.

12.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada imediatamente
pela Patte que tiver seu enderego alterado.

12.2., Rentincia

12.2.1. Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Hscritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciirio e¢/ou aos Debenturistas em razao de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd
intetpretado como constituindo uma rendincia aos mesmos ou concordincia com  tal
inadimplemento, nem constituitd novagio ou modificagio de quaisquer outras obtigagdes
assumidas pela Emissora nesta Hscritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.3. Veracidade da Documentacfio

12.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumird
que os documentos otiginais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissota ou pot terceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude ou adulteragio. O Agente
Fiduciatio nio serd ainda, sob qualquer hipotese, responsdvel pela elaboragio de documentos
societarios da Emissota, que permanecetiio sob obrigagio legal e regulamentar da Emissora, nos
termos da legislagio aplicavel.

12.3.2. Para prestat os servigos especificados e tomar as decisdes necessarias com relagio ao
disposto nesta Esctitura, o Agente Fiducidrio nio serd responsivel por verificar 2 suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das deliberagdes societitias, dos atos da
administragdo ou de qualquet documento ou registto da Emissora que considere auténtico que
lhe teaha sido ou seja encaminhado pela Emissora ou por seus colaboradores.

12.4, Independéncia das Disposigdes da Escritura

12.4.1. Caso qualquet das disposi¢des desta Hscritura venha a ser julgada ilegal, invél'(ti“a\qu

ineficaz, prevalecetio todas as demais disposigbes nido afetadas por tal jul mento;
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢io afetada por outry que, na
%

medida do possivel, produza o mesmo efeito. |
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12,5. 'Titulo Execcutivo Extta]udlclal e Execugao Especifica

12.5.1. Esta Esctitura, as Debéntures e a Fianga constituem tftulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I ¢ IT do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes
desde jé que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas
nos termos desta BEscritura comportam execugiio especifica, submetendo-se 4s disposigdes dos
artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejufzo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

12.6. Coémputo dos Prazos

12.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Hsctitura, os prazos
estabelecidos na presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo
132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

12.7, Irrevogabilidade; Sucessotes

12.7.1. A presente Esctitura ¢ firmada em cardter itrevogivel ¢ itretrativel, salvo na hipétese de
néo preenchimento dos requisitos relacionados na Cliusula II acita, obtigando as Pattes pot si
€ SEUS SUCESSOLCS.

12.8. Despesas

12.8.1. A Emissora arcard com todos os custos: (a) decotrentes da colocagio publica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de
publicagio de todos os atos necessitios 4 Emissiio, tais como esta Hscritura, seus eventuais
aditamentos e os atos socictirios da Emissora e da Garantidora; e (c) pelas despesas com a
contratagdo de Agente Fiducidrio, do Banco Liquidante e Esctiturador Mandatario, e dos
sistemas de distribui¢io e negociagio das Debéntures nos mercados primério ¢ secundério,

12.9. Corregiio de Valores

12.9.1. Para fins de verificagio do cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura,
todos os valores de referéncia em reais (RS$) dela constantes deverio ser corrigidos pela variagio
do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagio, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, a partir da data de assinatura desta Escritura, observado que tal disposicio ndo se
aplica a valores relacionados 4as Debéntures propriamente ditas, tais como o Valor Nominal
Unitario das Debéntures ou os Juros Remuneratétios.

12,10. Lei Aplicavel

12.10.1. Esta Bscritura € regida pelas Leis da Repiiblica Fedetativa do Brasil,

12.11. Foro

12.11.1. Fica cleito o foro da cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer

dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentGncia a qualquer outto, po{m'us '{;&
privilegiado que seja.

T
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Hstando assim, as Paites ¢eftas e ajystadas, firmarh o' presente instrumento, em 8 (oito) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

‘ [ [ « (1
' v ‘ ' LR I

Sao Paulo, 23 de maio de 2014.
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/GALVAO PARTICIPACOES S.A.

§

Nome: f,,/ _ Nome:
Cargo:  Bduardo de Queiroz Galvio Cargo:  Dario de Q ¢iroz Galvio Filho
RG: 833124 SSPICE RG: 53,596.756-1 SSP/SP

CPF: 309.969.453.-34 CPF: 190.175.453.72
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PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

ne da Silva Basilio
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! N RG: 41, .

Cargo CPF: 421.493.088-60
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( \ M GALVAO ENGENHARIASA,
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Nome: ngo7 ~—Carlos Fernando Namur
Cargo: ﬁo afy RG: 8.372.312 S8P/SP
Marcus Vinfoius L. Plcanr CPF: 055,384.538-67

J
504.809,877.34
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Testemunha‘s I
A | -
Nome: U\/f“ o Nome: o
CPF; Nilton P\lmaﬂtel CPF: %Eﬁgém? s%ﬁ S gA
CPF: 051,918,306+42 CPF: 099.715,528-00

RG: 11,287,918
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