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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA

TERCEIRA EMISSAQ DE SISTEMAS DE ENSINO ABRIL EDUCACAO S.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Estritura de Emissdo Piblica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgdes, da Espécie Quirografiria, com
Garantia Adicional Fidejusséria, da Terceira Emissdo de Sistemas de Ensino Abril
Educacio S.A." ("Escritura de Emissiio™):

L como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio
("Debéntures"):

SISTEMAS DE ENSINO ABRIL EDUCAGAO S.A., sociedade por agdes sem
registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CVM"), com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Gibraltar 368, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda ("CNPI") sob o n.° 49.323.314/0001-14, com seus
atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sio
Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.3.00389379, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Companhia");

IL. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., institui¢@o financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3900, 10° andar, inscrita no
CNP]J sob o n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos termos de seu
contrato social ("Agente Fiducidrio"); e

III.  como fiadora e principal pagadora, solidariamente com a Companhia:

ABRIL EDUCAGAOQ S.A., sociedade por agbes com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Otaviano Alves de Lima 4400,
7° andar, ala C, inscrita no CNPJ sob o n.° 02.541.982/0001-54, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.3.00175832, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social ("Garantidora");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos
e condigGes:

1. AUTORIZACAO

1.i A emissio das Debéntures, nos termos da Lei n°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei_das Sociedades por
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Acdes") ("Emiss@o"), a oferta piiblica de distribuigdo com esforgos restritos
de colocagio das Debéntures, nos termos da Lei n°6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado_de Valores
Mobilidrios™), da Instrugio CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada ("Instrucio CVM 476"), e das demais disposicdes legais e
regulamentares apliciveis ("Oferta"), a outgrga da Fianca (conforme definido
abaixo), e a celebragdo desta Escritura de Emissio e do Contrato de
Distribuigdo (conforme definido abaixo) serdo realizadas com base nas
deliberagoes:

L da assembleia geral extraordiniria de acionistas da Companhia
realizada em 27 de outubro de 2014 ("AGE da Companhia"); e
IL da reunido do conselho de administragdo da Garantidora realizada

em 27 de outubro de 2014 ("RCA da Garantidora").

REQUISITOS

A Emissdo, a Oferta, a outorga da Fianga e a celebragio desta Escritura de
Emissdo e do Contrato de Distribui¢do serdo realizadas com observincia aos
seguintes requisitos:

L arquivamento e publicagdo das atas dos atos societdrios. Nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agoes:

(a) a ata da AGE da Companhia serd arquivada na JUCESP e
publicada no Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo ("DOESP")
e no jornal "O Estado de S. Paulo"; e

(b) a ata da RCA da Garantidora serd arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo”;

II. inscricdo e registro desta Escritura de Emissdo. Nos termos do
artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes,
e dos artigos129 e 130 da Lei nr°6.015 de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada, esta Escritura de
Emissdo e seus aditamentos serdo:

(a) inscritos na JUCESP; e

(b) registrados ou averbados, conforme o caso, no cartério de
registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade de S#o
Paulo, Estado de Sio Paulo;

I1L registro para distribuicdo. As Debéntures serdio registradas para
distribuigdo no mercado primdrio por meio do MDA — Médulo de
Distribuigdio de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. - Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a



distribui¢do das Debéntures liquidada financeiramente por meio da
CETIP;

IV. registro para negociagdo e custédia eletronica. Observado o
disposto na Cldusula 5.4 abaixo, as Debéntures serdo registradas
para negociagdo no mercado secunddrio por meio do Mdédulo
CETIP21 - Titelos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

V. registro da Oferta pela CVM. A Oferta esti automaticamente
dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da
Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta piiblica de distribuigdo
com esforgos restritos de colocagio; e

VL. registro da Oferta pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). A
Oferta serd objeto de registro pela ANBIMA, nos termos do
artigo 1°, pardgrafo 2°, do "Cédigo ANBIMA de Regulagio e
Melhores Priticas para as Ofertas Piblicas de Distribuicio e
Aquisicdo de Valores Mobilidrios", apenas para fins de envio de
informagdes para a Base de Dados da ANBIMA, desde que sejam
divulgadas as diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de
Regulagio e Melhores Priticas da ANBIMA.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (i) a prestagio de servigos educacionais,
através da criagdo e manutencio de cursos preparatérios 3s escolas
superiores, médias e profissionais, bem como para concursos piblicos e
agenciamento de propaganda; (ii)a impressio, composigdo, inclusive
artistica, a fotolitografia, iconografia e a edi¢do de livros, apostilas, revistas,
revistas especializadas, cadernos, jornais, discos, fitas, CDs, CD-ROMS ¢
similares e outros materiais gravados; (jii) a compra, a venda, a produgdo, a
reprodugdo, a distribuigdo, a importagio e a exportagiio de livros, jornais,
revistas, apostilas, papel, materiais diddticos e cientificos, e recursos dudio
visuais e similares; (iv) a comercializagiio e representagio de materiais de
escritério, como: ldpis, canetas, borrachas, réguas, estojos, porta crachés,
mouse pad, adesivos e similares; materiais de armarinho, como: camisetas,
lencos, bonés, mochilas, uniformes, sacolas, bolsas, chaveiros, bichos de
pelicia, xicaras, relégios e similares; material de papelaria, como: envelopes
de carta, envelopes de oficio, blocos de anotagGes, papéis de carta, pastas e
similares; e material promocional, como: cartazes, banners, reprints,
outdoors, folders, folhetos e similares; (v) atividades de banco de dados e
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distribui¢dio on-line de contetido eletrdnico; (vi) participagdo no capital de
outras sociedades como acionista ou sdcia; (vii} prestagdo de servigos de
treinamento especializado para professores e gestores escolares, atividades de
workshops, reunides e palestras; e (viii)exercicio da atividade de
mantenedora de colégio, de cursos regulares de ensino bdsico e 4 distincia.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissio serdo
integralmente utilizados (i) para o aumento de capital da Central de
Produgbes GWUP S.A,, sociedade sob o mesmo controle da Companhia
("GWUP"), que serd utilizado para o resgate da totalidade das debéntures da
primeira emissdo da GWUP; (ii) para o resgate da totalidade das debéntures
da segunda emissao da Companhia; e (iii) o saldo, se houver, para capital de
giro.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta piiblica de distribuigdo com
esforgos restritos de colocagfio, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, da Instrugio CVM 476 e das demais disposigbes legais e
regulamentares aplicdveis, e do "Contrato de Coordenacdo e Distribuigdo
Piiblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirograféria, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Terceira Emissdo de
Sistemas de Ensino Abril Educagdo S.A." ("Contrato de Distribuicdo™), com a
intermediagdo de Banco Bradesco BBI S.A. ("Coordenador Lider"), Banco
Itai BBA S.A. ("[tai_BBA"), HSBC Corretora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. ("HSBC") e Banco Santander (Brasil) S.A. ("Santander” e,
em conjunto com o Coordenador Lider e Itai BBA e HSBC,
"Coordenadores"), sob o regime de garantia firme de colocagio, com relagio
a totalidade das Debéntures, tendo como piblico alvo investidores
qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4° da Instrugio CVM 476
("Investidores Qualificados").

Prazo de Subscrigdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere
a Clausula 2 acima, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir
da data de inicio de distribui¢do da Oferta, observado o disposto no artigo 8°,
paragrafo 2°, da Instrugdio CVM 476,

Forma de Subscri¢do e de Integralizacdo e Prego de Integralizacdo. As
Debéntures serio subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no
méaximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, & vista, no ato da
subscrigdo ("Data de Integralizacdo"), e em moeda corrente nacional, pelo
Valor Nominal Unitdrio (conforme definido abaixo), acrescido da
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Remuneragio (conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo (conforme definido abaixo) até a respectiva Data de
Integralizacgdo.

Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado
secunddrio por meio do CETIP21. As Debéntures somente poderdo ser
negociadas em mercado ‘de balcio organizado depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscri¢@o ou aquisi¢do pelo
investidor, nos termos do artigo 13 da Instrugdo CVM 476, observado o
cumprimento, pela Companhia, das obrigacGes previstas no artigo 17 da
Instrugio CVM 476, observadas as normas e condutas previstas no artigo 12
da Instrugio CVM 476. As Debéntures somente poderiio ser negociadas entre
Investidores Qualificados, exceto se a Companhia obtiver o registro de gue
trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, nos termos do
artigo 15 da Instrucdo CVM 476.

CARACTERISTICAS DA EMISSAQ E DAS DEBENTURES

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a terceira emissdo de
debéntures da Companbhia.

Valor Total da Emissédo. O valor total da Emiss3o serd de R$475.000.000,00
(quatrocentos e setenta e cinco milhdes de reais), na Data de Emissio.

Quantidade. Serio emitidas 475.000 (quatrocentas e setenta e cinco mil)
Debéntures.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitirio de
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitdrio"),
observado o disposto no artigo 4°, inciso II, da Instrugdo CVM 476.

Séries. A Emissao serd realizada em série tinica.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato de conta de depésito emitido pelo Escriturador (conforme definido
abaixo), e, adicionalmente, com relagio as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP, serd expedido por esta extrato em
nome do Debenturista, que servirdi de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

Escriturador Mandatdrio. A instituicio prestadora de servigos de
escrituragio das Debéntures é Banco Bradesco S.A., institui¢io financeira
com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus
s/n.°, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n.” 60.746.948/0001-12
("Escriturador").
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6.8  Banco Liquidante. A institui¢do prestadora de servigos de banco liquidante
das Debéntures € Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus s/n.°, Vila Yara,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante").

6.9  Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de
emissio da Companhia. - '

6.10 Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografdria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes.

6.11 Garantia Fidejusséria. A Garantidora, neste ato ¢ na melhor forma de
direito, obriga-se, solidariamente com a Companhia, em carditer irrevogavel e
irretratdvel, perante os Debenturistas, como fiadora, principal pagadora e
solidariamente (com a Companhia) responsavel pelo fiel, pontual e integral
cumprimento de todas as obrigagdes da Companhia nos termos das
Debéntures e desta Escritura de Emissdo, renunciando expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer
natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo tinico, 364, 366, 368, 821, 827,
830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada ("Cddigo Civil™), e dos artigos 77 ¢ 595 da Lei n.° 5.869,
de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil™),
pelo pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou
acessorios, incluindo Encargos Moratérios (conforme definido abaixo),
devidos pela Companhia e pela Garantidora nos termos das Debéntures e
desta Escritura de Emissio, bem como indenizagdes de qualquer natureza e
qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrios a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou
desta Escritura de Emissiio, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo
("Qbrigacdes Garantidas"), independentemente de notificagfo, judicial ou
extrajudicial, ou qualquer outra medida, observado o disposto na
Clausula 6.20 abaixo ("Fianga").

6.11.1 Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execuco, judicial ou extrajudicial, da
Fianca, conforme funcdo que lhe € atribuida nesta Escritura de Emissdo, uma
vez verificada qualquer hipdtese de inadimplemento ou insuficiéncia de
pagamento de quaisquer das Obrigagdes Garantidas. O valor correspondente
as Obrigactes Garantidas serd pago pela Garantidora independentemente de
qualquer pretensio, agio, disputa ou reclamacédo que a Companhia venha a ter
ou exercer em relagio as suas obrigacOes decorrentes desta Escritura de
Emissdo, sendo que, caso seja declarado o vencimento antecipado das
obrigacgdes previstas nesta Escritura de Emissdo, o pagamento devera ocorrer
no prazo e nas condi¢es previstas nas Cldusulas 6.25.5 e 6.25.6 abaixo. A
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Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes
forem necessdrias até a integral e efetiva quitagdo de todas as Obrigagdes
Garantidas, sendo certo que a ndo execugio da Fianga por parte do Agente
Fiducidrio ndo ensejard, em qualquer hipétese, perda do direito de execugio

da Fianca pelos Debenturistas.

6.11.2 A Fianga entrard em vigor na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo e

permanecerd valida até o pagamento integral das Obriga¢des Garantidas.

6.11.3 A Garantidora, desde j4, concorda e se obriga a, (i) somente apds a integral

quitagdo das Obrigacdes Garantidas, exigir e/ou demandar a Companhia em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures
e/ou desta Escritura de Emissdo; e (ii) caso receba qualguer valor da
Companhia em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos
das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo antes da integral quitagio das
Obrigagdes Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util (conforme
definido abaixo) contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente
Fiducidrio, para pagamento aos Debenturistas.

6.11.4 Nenhuma obje¢do ou oposi¢io da Companhia poder4, ainda, ser admitida ou

6.12

6.13

6.14

invocada pela Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigacdes perante os Debenturistas.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd 31 de outubro de 2014 ("Data de Emissdo").

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hip6teses de resgate antecipado
das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagcdes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o prazo das
Debéntures serd de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emissio, vencendo-
se, portanto, em 31 de outubro de 2019 ("Data de Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagdo antecipada
das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor
Nominal Unitirio das Debéntures serd amortizado em 5 (cinco) parcelas
semestrais e sucessivas, sendo:

L a primeira parcela, no valor correspondente a 20% (vinte por cento)
do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, devida em
31 de outubro de 2017;

II. a segunda parcela, no valor correspondente a 20% (vinte por cento)
do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, devida em
30 de abril de 2018;
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IIL a terceira parcela, no valor correspondente a 20% (vinte por cento)

do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, devida em
31 de outubro de 2018;

Iv. a quarta parcela, no valor correspondente a 20% (vinte por cento) do
Valor Nominal Unitdirio das Debéntures, devida em
30 de abril de 2019; e ¢

V. a quinta parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do Valor

Nominal Unitdrio das Debéntures, devida na Data de Vencimento.
6.14 Remuneracdo. A remuneracgiio das Debéntures serd a seguinte:

L atualizacdo monetdria: o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
ndo serd atualizado monetariamente; e

II. juros remuneratdrios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures incidirio juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia,
"over extra-grupo", expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias titeis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua
pdgina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida
de sobretaxa de 1,70% (um inteiro e setenta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis
("Sobretaxa", e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneragdo”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias iiteis decorridos, desde a Data de Emissioc ou a data de
pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures,
de amortizagiio antecipada das Debéntures efou de vencimento
antecipado das obrigac¢des decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneracdo serd paga
semestralmente a partir da Data de Emisséo, nos dias (a) 31 (trinta e
um) do més de outubro de cada ano e (b) 30 (trinta) do més de abril
de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em
30 de abril de 2015 e o ltimo, na Data de Vencimento. A
Remuneragio serd calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros — 1}
Sendo que:

J = valor unitirio da Remuneragio devida em cada data de
pagamento de Remuneragfo, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;
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VNe = saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo
acrescido de spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSprea d

Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Data de Emissdo ou a
data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de célculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorDI = f']: [1+(@D5)]
Joum]

Sendo que:

n = ndmero total de Taxas DI, consideradas na apuragdo do

produtério, sendo "n" um ndmero inteiro;

FETINT

k = ntimero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "n";

TDI, = Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

TDI, =(%+ 1)”2 ]
100

Sendo que:

DI, = Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela CETIP, vélida por
1 {um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
52
spread + I)

FatorSpread =
100

Sendo que:
spread = 1,7000; e




thw *se sane sss san
.

*oaw

serwa

[AX]]

[
bema

.

[
tev e

n = mimero de dias iteis entre a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o

caso, e a data de célculo, sendo "n" um nimero inteiro.
Observagdes:

A Taxa DI deverfi ser utilizada ponsiderando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressdo (1 + TDI,) € considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até
¢ ultimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.14.1 Observado o disposto na Cldusula 6.14.2 abaixo, se, quando do célculo de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissio, a Taxa DI néio estiver disponivel, serd utilizado, em sua
substituicdo, o percentual correspondente & tltima Taxa DI divulgada
oficialmente at€é a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia, a
Garantidora e/ou os Debenturistas, quando da divulgagio posterior da
Taxa DI

6.14.2 Na hipétese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgacéio da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgagdo, ou no caso de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI as
Debéntures por proibigdo legal ou judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez)
dias consecutivos ou da data de extin¢do da Taxa DI ou da data da proibigio
legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Companhia e
observada a regulamentagdo aplicdvel, sobre © novo parimetro de
remuneraciio das Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor
reflita as condi¢des do mercado vigentes & época. At€ a deliberagdo desse
novo parimetro de remuneragio das Debéntures, quando do célculo de
quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissao, serd utilizado, para apurag¢do da Taxa DI, o percentual
correspondente a iltima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Companhia, a Garantidora efou os
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Debenturistas quando da deliberagéio do novo pardmetro de remuneragdo para
as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da
assembleia geral de Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral
de Debenturistas ndo serd realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua
divulgacgio, passard a ser novamente utilizada para o cilculo de quaisquer
obrigacGes pecunidrias relativas s Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissio. Caso, na assembleia geral de Debenturistas prevista acima, ndo
haja acordo sobre a nova remuneragdo das Debéntures entre a Companhia e
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulagdo, a Companhia se obriga, desde j4, a resgatar a
totalidade das Debéntures em circulagdo (sem prejuizo da Fianga), com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizagdio da assembleia geral de Debenturistas prevista acima ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, at€ a data do efetivo pagamento,
caso em que, quando do célculo de quaisquer obrigacSes pecunidrias relativas
as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, para
apuragio da Taxa DI, o percentual correspondente a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente.

6.14.3 A Garantidora desde jd concorda com o disposto nas Cldusulas 6.14.1 e

6.15
6.16

6.14.2 acima, declarando que o ali disposto ndo importard novagio, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil,
mantendo-se a Fianga viélida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
a obrigagdo & Companhia de resgatar as Debéntures, conforme acima
previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigacio. A Garantidora,
desde jd, concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer documentos
necessérios 2 efetivagdo do disposto na Clausula 6.14.2 acima.

Repactuacdo Programada. Nio haverd repactuagdo programada.

Resgate Antecipado Facultativo. Sujeito ao atendimento das condig¢Ges
abaixo, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo a partir, inclusive, da primeira Data de Integralizagio, e com aviso
prévio aos Debenturistas (por meio de publicacio de aniincio nos termos da
Cldusula 6.26 abaixo ou de comunicacéo individual), ao Agente Fiducidrio,
ao Escriturador, ao Banco Liquidante € & CETIP, de 2 (dois) Dias Uteis da
data do evento, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate
parcial) das Debéntures em circulagdo, com o consequente cancelamento de
tais Debéntures, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures em circulagiio, acrescido da Remuneragéo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
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pagamento, acrescido de prémio, incidente sobre o valor do resgate
antecipado (sendo que, para os fins de célculo do prémio, o valor do resgate
antecipado significa o saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures em circulagfio, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragiio
imediatamente anterior, copforme o caso, até a data do efetivo pagamento),
correspondente a: )

L 0,750% (setecentos e cinquenta milésimos por cento), caso o resgate
antecipado ocorra entre a primeira Data de Integralizagiio, inclusive,
e 31 de outubro de 2015, exclusive;

IL 0,675% (seiscentos e setenta e cinco milésimos por cento), caso o
resgate antecipado ocorra entre 31 de outubro de 2015, inclusive, e
31 de outubro de 2016, exclusive;

I1I. 0,600% (seiscentos milésimos por cento), caso o resgate antecipado
ocorra entre 31 de outubro de 2016, inclusive, e
31 de outubro de 2017, exclusive;

IV. 0,500% (quinhentos milésimos por cento), caso o resgate antecipado
ocorra entre 31 de outubro de 2017, inclusive, e

31 de outubro de 2018, exclusive;

V. 0,350% (trezentos e cinquenta milésimos por cento), caso o resgate
antecipado ocorra entre 31 de outubro de 2018, inclusive, e a Data
de Vencimento, exclusive.

6.17 Amortizagdo Antecipada Facultativa. Sujeito ao atendimento das condi¢des

abaixo, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo a partir, inclusive, da primeira Data de Integralizagdo, e com aviso
prévio aos Debenturistas (por meio de publica¢do de aniincio nos termos da
Clausula 6.26 abaixo ou de comunicagdo individual), ao Agente Fiducidrio,
ao Escriturador, ao Banco Liquidante ¢ & CETIP, de 2 (dois) Dias Uteis da
data do evento, amortizagdes antecipadas sobre o saldo devedor do Valor
Nominal Unitdric das Debéntures em circulagio, mediante o pagamento de
parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures em
circulagdo a ser amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures em circulagio,
acrescido da Remuneragiio, calculada pro rara temporis desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, at€ a data do efetivo pagamento, acrescido de prémio,
incidente sobre o valor da amortizagiio antecipada {sendo que, para os fins de
célculo do prémio, o valor da amortizagio antecipada significa a parcela do
saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagio a ser
amortizada, acrescido da Remuneragfo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente
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anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento), correspondente
a:

L. 0,750% (setecentos e cinquenta milésimos por cento), caso a
amortizagio antecipada ocorra entre a primeira Data de
Integralizagdo, inclusive, e 31 de outubro de 2015, exclusive;

II. 0,675% (seiscentds e setenta e cinco milésimos por cento), caso a
amortizagdo antecipada ocorra entre 31 de outubro de 2015,
inclusive, e 31 de outubro de 2016, exclusive;

1L 0,600% (seiscentos milésimos por cento), caso a amortizagdo
antecipada ocorra entre 31 de outubro de 2016, inclusive, e
31 de outubro de 2017, exclusive;

IV. 0,500% (quinhentos milésimos por cento), caso a amortizagdo
antecipada ocorra entre 31 de outubro de 2017, inclusive, e
31 de outubro de 2018, exclusive;

V. 0,350% (trezentos e cinquenta milésimos por cento), caso a
amortiza¢io antecipada ocorra entre 31 de outubro de 2018,
inclusive, e a Data de Vencimento, exclusive.

6.17.1 Os valores pagos a titulo de amortizagio do Valor Nominal Unitério serdo

6.18

6.19

6.20

sempre imputados de forma proporcional ao valor das parcelas vincendas de
amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio constantes da Cldusula 6.14 acima,
de forma automadtica e independentemente de qualquer formalidade adicional
(inclusive independentemente de qualquer aditamento a esta Escritura de
Emissdo), mantendo-se inalteradas as datas de pagamento de amortiza¢ao do
Valor Nominal Unitério.

Aquisicdo Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagdo, desde que observe o disposto no artigo 55,
pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, nos artigos 13 e 15 da
Instru¢iio CVM 476 e na regulamentagiio aplicivel da CVM. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fario jus a
mesma Remuneragfo aplicdvel as demais Debéntures em circulagio.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fario jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Qs pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia e/ou pela Garantidora,
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nos termos desta Escritura de Emissdo, serdo realizados (i) pela Companhia,
no que se refere a pagamentos referentes ao saldo do Valor Nominal Unitério,
a Remuneragio, a prémio de resgate antecipado ou de amortizagio antecipada
e aos Encargos Moratérios, e com relagio as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (ii) pela
Companhia, nos demais casos, por meio, do Escriturador ou na sede da
Companhia, conforme o caso; ou (iii) pela Garantidora, em qualquer caso, por
meio do Escriturador ou na sede da Garantidora, conforme o caso.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissio até
o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
que nio seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos. Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Dia Util" significa
(i) com relagdo a qualquer obrigacdo pecunidria, qualquer dia que ndo seja
sdbado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relagdo a qualquer
obriga¢io ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissiio, qualquer dia no
qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, e que niio seja sdbado ou domingo.

Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia e pela Garantidora aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo, adicionalmente ac pagamento da
Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data
de pagamento de Remunerag@o imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
incidirdo, independentemente de aviso, notificagfio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento)} ao més, calculados
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; ¢ (ii) multa moratéria individual e nio compensatéria de
2% (dois por cento) ("Encargos Moratérios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissido ou em qualquer
comunicagiio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe dari o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isen¢do tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante ou ao
Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores i data prevista para recebimento de valores relativos as
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Debéntures, documentagéo comprobatdria da referida imunidade ou isengdo
tributdria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos
nos termos da legislagéo tributdria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.25.1 a 6.25.6
abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas as
obrigacées decorrentes das-Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia e pela Garantidora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitério
das Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissio ou a data de pagamento de Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia de
qualquer dos eventos previstos nas Cldusulas 6.25.1 abaixo e 6.25.2 abaixo

(cada evento, um "Evento de Inadimplemento").

6.25.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento

\ﬁénala Bornes

automdtico das obrigacGes decorrentes das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na
Cldusula 6.25.3 abaixo:

L. pedido de recuperacio judicial ou extrajudicial da Companhia e/ou
de suas controladoras (conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes) diretas ou indiretas até
a Garantidora (inclusive) ("Controladoras") e/ou da Garantidora,
independentemente do deferimento do pedido e/ou processamento;

1. extingdo, liquidagdo, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo
elidido no prazo legal, ou decretagdo de faléncia da Companhia e/ou
de suas Controladoras, de suas controladas (conforme defini¢do de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes)
("Controladas"), de suas coligadas (sendo consideradas coligadas da
Companhia as sociedades nas quais a Companhia detenha 20%
(vinte por cento) ou mais do capital votante, sem controla-la,
"Coligadas") e/ou da Garantidora;

IL inadimplemento de qualquer obrigacdo pecunidria relativa as
Debéntures, na respectiva data de pagamento;

IV. protestos legitimos de titulos contra a Companhia, suas
Controladoras, Controladas efou Coligadas efou contra a
Garantidora, cujo valor unitirio ou agregado ultrapasse:
(a) R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (ou seu equivalente em
outras moedas), com relagio & Companhia, suas Controladoras
(exceto a Garantidora), Controladas e Coligadas; ou
(b) R$30.000.000,00 (trinta milhGes de reais) (ou seu equivalente
em outras moedas), com relagiio 4 Garantidora, salvo, em qualquer
caso, se o protesto tiver sido efetuado por erro ou mé-fé de terceiros,
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desde que validamente comprovado pela Companhia e/ou pela
Garantidora ou se for cancelado, em qualquer hipétese, no prazo de
15 (quinze) dias contados da notificagio de protesto, ou no prazo

determinado na notificagdo, o que for menor;

vencimento antecipado e/ou declaragio de vencimento antecipado
de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Companhia, de suas
Controladoras, Controladas e/ou Coligadas e/ou da Garantidora, no
mercado local ou internacional,

nio cumprimento de qualquer decisdo administrativa ou sentenga
judicial transitada em julgado contra a Companhia, suas
Controladoras, Controladas efou Coligadas efou conira a
Garantidora, em valor agregado igual ou superior a
(a) R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais) (ou seu equivalente em
outras moedas), com relagio & Companhia, suas Controladoras
(exceto a Garantidora), Controladas e Coligadas; ou
(b) R$30.000.000,00 (trinta milhGes de reais) (ou seu equivalente
em outras moedas), com rela¢do & Garantidora;

redugdo de capital social da Companhia e/ou da Garantidora, exceto
se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagéo,
conforme disposto no artigo 174, pardgrafo3°, da Lei das
Sociedades por A¢des;

caso a Companhia esteja em mora relativamente ao cumprimento de
quaisquer de suas obriga¢Ges pecunidrias previstas nesta Emissdo,
distribui¢do ou pagamento pela Companhia e/ou pela Garantidora
de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio, exceto os
dividendos obrigatérios por lei e os juros sobre capital préprio
imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei das
Sociedades por Agdes; e

transformacdo do tipo societdrio da Companhia, nos termos dos
Artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no artigo 222, todos
da Lei das Sociedades por Agdes.

6.25.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.25.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer
dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

L

inadimplemento de qualquer obrigacfo ndo pecunidria descrita nesta
Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Distribuigio, ndo sanado
em até 10 (dez) dias contados da data em que tal obrigacio deveria
ter sido cumprida;

L
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cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporagio de agdes ou qualquer
reorganizagiio societiria envolvendo a Companhia efou a

Garantidora e/ou suas Controladas, exceto:

(a) se a operacdo tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulacgio; ou-

(b) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de
publicagdo das atas dos atos societdrios relativos a operagdo, o
resgate das Debéntures de que forem titulares, mediante o
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissio ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; ou

(c) por qualquer operagdio envolvendo exclusivamente a
Companhia e/ou a Garantidora e/ou qual(is)quer Controlada(s)
Relevante(s) (conforme definido abaixo), desde que,
cumulativamente:

(i) a Companhia e/ou a(s) Controlada(s) Relevante(s) em
questiio, conforme o caso, permaneca(m) sob o controle
(conforme definicdo da Lei das Sociedades por Acdes)
direto ou indireto da Garantidora; e

(ii) a operagdo ndo envolva cisdo, fusdo ou incorporagdo da
Companhia e/ou da Garantidora;

ndo pagamento na data de vencimento original de quaisquer
obrigagbes pecunidrias da Companhia, de suas Controladoras,
Controladas e/ou Coligadas e/ou da Garantidora, no mercado local
ou internacional, que ndo aquelas mencionadas na Cldusula 6.25.1
acima, inciso IIl, em valor, individual ou agregado, superior a:
(a) R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (ou seu equivalente em
outras moedas), com relacio 4 Companhia, suas Controladoras
(exceto a Garantidora), Controladas e Coligadas; ou
(b) R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (ou seu equivalente
em outras moedas), com relagdo a Garantidora;

alteragio do Estatuto Social da Companhia e/ou da Garantidora que
implique a concessio de direito de retirada aos acionistas da
Companhia e/ou da Garantidora, exceto se previamente autorizado
por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em circulagao;

17




VL

VIL

VIIL

IX.

XL

XIL

“se g

caso as declaragdes feitas pela Companhia efou pela Garantidora
nesta Escritura de Emissdo sejam falsas ou enganosas, ou ainda, de
modo relevante, sejam incorretas ou inconsistentes ou incompletas;

aplicagdo dos recursos liquidos oriundos da Emissdo em destinag&o
diversa da descrita nesta Escritura de Emisséo;

ndo obtengdo, renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensio
das autorizagdes, concessoes, alvards e licengas, necessdrias para o
regular exercicio das atividades da Companhia e da Garantidora;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer
modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte substancial
dos ativos, propriedades, das agbes do capital social da Companhia
e/ou da Garantidora; ¢

caso a Fianca (a)seja objeto de questionamento judicial pela
Companhia ou por terceiros; (b) seja anulada; ou (c) de qualquer
forma, deixe de existir ou seja rescindida;

cessdo ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou
em parte, pela Companhia efou pela Garantidora, de qualquer de
suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circulagdo; ou

(b) se em decorréncia de uma operagio societdria que ndo constitua
um Evento de Inadimplemento, nos termos permitidos pelo
inciso II acima;

questionamento judicial, pela Companhia, pela Garantidora, por
qualquer Controladora efou por qualquer Controlada, desta Escritura
de Emissdo e/ou da Fianca;

ndo observincia, pela Garantidora, de qualquer dos indices
financeiros abaixo (em conjunto, "Indices Financeiros"), a serem
apurados pelo Auditor Independente anualmente, e acompanhados
pelo Agente Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento, pelo Agente Fiducidrio, das
informacdes a que se refere a Cldusula7.1 abaixo, inciso III,
alinea (a), tendo por base as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Garantidora (conforme definido abaixo), a partir,
inclusive, das Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Garantidora relativas a 31 de dezembro de 2014:

18




[E LN
L]

(a) do indice financeiro decorrente do quociente da divisdo do
EBITDA Ajustado da Garantidora pela Despesa Financeira
Liquida da Garantidora (conforme definido abaixo), que deverd
ser igual ou inferior a 2,0 (duas) vezes, com relagdo as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Garantidora
relativas a 31 de dezembrgde 20t4 e as DemonstragGes

Financeiras Consolidadas da Garantidora subsequentes; e

(b) do indice financeiro decorrente do quociente da divisdo do
EBITDA Ajustado da Garantidora pela Divida Liquida da
Garantidora, que devera ser igual ou superior a:

(i) 3,5 (trés inteiros e cinco décimos) vezes, com relagdo as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Garantidora
relativas a 31 de dezembro de 2015 e
31 de dezembro de 2016; e

(i) 3,0 (tr8s) vezes, com relacio as DemonstracGes
Financeiras Consolidadas da Garantidora relativas a
31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2017,

(iii) 2,5 (dois inteiros e cinco décimos) vezes, com relagdo as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Garantidora
relativas a 31 de dezembro de 2018 e as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Garantidora subsequentes;

6.25.3 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Cldusula 6.25.1 acima, as obriga¢des decorrentes das Debéntures tornar-se-ao
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagao,
judicial ou extrajudicial.

6.25.4 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Cldusuia 6.25.2 acima, o Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins do
disposto nas Cldusulas 8.6 e 8.6.1 abaixo, convocar, no prazo miximo de
2 (dois) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em
lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circulagdio, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das
obrigages decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo devera
declarar 0 vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures;
caso contririo, ou em caso de ndo instalagio, em segunda convocagdo, da
referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiducidrio dever,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures.
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6.25.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Companhia se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagio (sem prejuizo da Fianga), com o seu consequente cancelamento,
mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures em circulagfio, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a daja de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia e pela
Garantidora nos termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco)
dias contados da data da declaragdo do vencimento antecipado, sob pena de,
em ndo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratérios.

6.25.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigaces decorrentes
das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussio ou execugio da Fianga,
na medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente
aplicados na amortiza¢do ou, se possivel, quitacio do saldo devedor das
obrigagGes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em
pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures, inclusive em
decorréncia da excussdo ou execugdo da Fianga, ndo sejam suficientes para
quitar simultaneamente todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, tais
recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez
quitados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados
para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer
valores devidos pela Companhia e/ou pela Garantidora nos termos desta
Escritura de Emissdo (incluindo a remuneragio, indenizacgdes e as despesas
incorridas pelo Agente Fiducidrio), que ndo sejam os valores a que se referem
os itens (ii) e (iii) abaixo; (ii) Remunera¢io, Encargos Moratérios e demais
encargos devidos sob as obrigagGes decorrentes das Debéntures; (iii) saldo
devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures em circulagio. A
Companhia e a Garantidora permanecerdo responsdveis pelo saldo devedor
das obrigacGes decorrentes das Debéntures que néo tiverem sido pagas, sem
prejuizo dos acréscimos de Remuneracdo, Encargos Moratdrios € outros
encargos incidentes sobre o saldo devedor das obriga¢des decorrentes das
Debéntures enquanto ndo forem pagas, declarando a Companhia e a
Garantidora, neste ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranga
extrajudicial ou por meio de processo de execugéo judicial.

6.25.7 Para os fins desta Escritura de Emissio:

L. "Divida _Liquida da_Garantidora" significa, com base nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Garantidora, o
somatério, sem duplicagio, de (a) todo endividamento bancério;
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(b) todas as obrigagdes oriundas de operagbes de mercados de
capitais local e internacional; {(c) todas as obrigagGes nos termos de
arrendamentos mercantis, (d) todas as obrigacGes decorrentes de
pagamento parcelado relativo 2 aquisi¢do de negdcio; (e) todas as
garantias de dividas de terceiros; e (f) todas as dividas tributdrias;
subtraido de tal somatério o valot de suas disponibilidades (caixa e
aplicagbes financeiras), ndo se considerando o endividamento
proveniente de dividas tributdrias da Garantidora constantes do
programa de parcelamento REFIS IV;

"Despesas Financeiras Liquidas da Garantidora" significa, com base
nas Demonstragbes Financeiras Consolidadas da Garantidora, o

somatério de despesas de juros, comissdes e impostos referentes a
(a) empréstimos, financiamentos e debéntures; (b)todas as
obrigagdes nos termos de arrendamentos mercantis; (c) todas as
obrigacdes bancédrias decorrentes de pagamentos parcelados
relativos a aquisi¢iio de negécios; (d) todas as dividas tributérias,
menos (e)as receitas financeiras, ndo se considerando o
endividamento proveniente de dividas tributirias da Garantidora
constantes do programa de parcelamento REFIS IV,

"EBITDA da Controlada" significa, com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas da Controlada relativas aos 12 (doze)
meses imediatamente anteriores, o lucro antes dos juros, impostos
sobre renda incluindo Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido,
depreciagdo e amortizagdo, calculado nos termos da Instrugdo CVM
n.° 527, de 4 de outubro de 2012;

"EBITDA Ajustado da Garantidora" significa, com base nas
Demonstragoes Financeiras Consolidadas da Garantidora relativas
aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores, 0 lucro antes dos
juros, impostos sobre renda incluindo Contribuigdo Social sobre o
Lucro Liquido, depreciagio e amortizagio, incluindo a amortizagio
do investimento editorial e baixas decorrentes de impairment de
ativos (efeito ndo-caixa), calculado nos termos da Instrugio CVM
n.° 527, de 4 de outubro de 2012, cujo calculo devera ser validado
por Auditor Independente conforme disposto na Cldusula7.1
abaixo, inciso III, alinea (a). Para aferi¢do do EBITDA Ajustado da
Garantidora, deverdio ser incorporados os valores correspondentes
ao EBITDA referente aos ultimos 12 (doze) meses das escolas e
sistemas de ensino que tenham sido adquiridos pela Garantidora ou
por qualquer de suas Controladas diretas ou indiretas, observado
que tais valores de EBITDA das sociedades adquiridas deverdo ser
devidamente auditados por Auditor Independente;
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"Controlada _Relevante” significa qualquer Controlada cujo
EBITDA da Controlada ou cuja receita bruta (assim entendido, com
base nas demonstragSes financeiras consolidadas auditadas de tal
Controlada, como a rubrica receita bruta), correspondam a, no
minimo, 5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado da Garantidora
ou 5% (cinco por cento) da receita bruta da Garantidora (assim
entendido, com base nas' DemonstragSes Financeiras Consolidadas
da Garantidora, como a rubrica "receita bruta").

6.26 Publicidade. Todos os atos e decisGes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no jornal "O Estado de
S. Paulo”, sempre imediatamente apés a realizagfio ou ocorréncia do ato a ser
divulgado. A Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de
grande circulagio e de edigio nacional que seja adotado para suas
publicagdes societdrias, mediante comunicagdo por escrito ao Agente
Fiducidrio e a publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DA GARANTIDORA

A Companhia e a Garantidora, de forma soliddria, estdo adicionalmente
obrigadas a:

L.

exclusivamente com relagdo 2 Companhia, disponibilizar em sua
pagina na Internet e fornecer ao Agente Fiducidrio, na data em que
ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados da data
de término de cada exercicio social ou a data da efetiva divulgagéo,
cépia das demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia
auditadas por auditor independente de primeira linha registrado na
CVM ("Auditor Independente"), relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por AgGes e
com as regras emitidas pela CVM ("Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia™);

exclusivamente com relagdo 4 Garantidora, disponibilizar em sua
pagina na Internet, e fornecer ao Agente Fiducidrio, na data em que
ocorter primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados da data
de término de cada exercicio social ou a data da efetiva divulgagdo,
cépia das demonstragdes financeiras consolidadas da Garantidora
auditadas por Auditor Independente, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por
AcBes e com as regras emitidas pela CVM ("Demonstracoes
Financeiras Consolidadas da Garantidora”);
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111 fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a)

(b}

(©)

(d

no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data a que se refere
o inciso II acima, (i) as rubricas necessarias a venﬁcagao dos
Indices Financeiros; (ii) a demonstragio do cilculo dos Indices
Financeiros apurado pelo Auditor Independente; e
(iii) declaragdo firmagda por representantes legais da Companhia
e da Garantidora acerca da veracidade dos Indices Financeiros e
das informagBes apresentadas e da inexisténcia de qualquer
Evento de Inadimplemento;

no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data a que se refere
o inciso I acima, declaragdo firmada por representantes legais da
Companhia, na forma de seu estatuto social, atestando (i) a
veracidade e auséncia de vicios dos [ndices Financeiros; (ii) que
permanecem vélidas as disposigdes contidas nesta Escritura de
Emissdo; (iii)a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de
obrigagdes da Companhia e/ou da Garantidora perante os
Debenturistas; e (iv) que ndo foram praticados atos em
desacordo com o estatuto social da Companhia, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar & Companhia e/ou ao
Auditor Independente todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessirios;

no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data a que se refere
o inciso IT acima, declaracdo firmada por representantes legais
da Garantidora, na forma de seu estatuto social, atestando (i) a
veracidade e auséncia de vicios dos Indices Financeiros; (ii) que
permanecem vilidas as disposigdes contidas nesta Escritura de
Emissdo; (iii)a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de
obrigagdes da Garantidora perante os Debenturistas; (iv) que
possui patrim6nio suficiente para quitar as obrigagGes objeto da
Fianca, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiducidrio, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a
Garantidora efou ao Auditor Independente todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessérios;

na mesma data da publicagdo, avisos aos Debenturistas;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ocorréncia,
informacdes a respeito da ciéncia de qualquer Evento de
Inadimplemento;
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(f) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de
recebimento, envio de cépia de qualquer correspondéncia ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia

relacionada a um Evento de Inadimplemento;

(g) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia,
informagGes a respejto da ocorréncia de qualquer evento ou
situacdo que cause (i) qualquer efeito adverso relevante na
situacdo (financeira ou de outra natureza), nos negocios, nos
bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da
Companhia e/ou da Garantidora; e/ou (ii) qualquer efeito
adverso na capacidade da Companhia e/ou da Garantidora de
cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura
de Emissdo ("Efeito Adverso Relevante™);

(h) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagio, informagdes e/ou
documentos que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio;

(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva celebracio, cépia do protocolo de apresentagio desta
Escritura de Emissao e de seus aditamentos perante a JUCESP e
os competentes cartérios de registro de titulos e documentos; ¢

() no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscri¢io na JUCESP e registro ou averbagfo perante
os competentes cartdrios de registro de titulos e documentos,
uma via original desta Escritura de Emissdio e de seus
aditamentos;

cumprir, e fazer com que as Controladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos
governamentais, autarquias ou instncias judiciais aplicdveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

manter, e fazer com que as Controladas mantenham, sempre vélidas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas,
concessGes, autorizagbes, permissdes e alvards, inclusive
ambientais, aplicdveis ao exercicio de suas atividades, exceto por
aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial;

manter, ¢ fazer com que as Controladas mantenham, seguro
adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas
correntes de mercado;

ol
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obter e manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em
pleno vigor todas as autorizagGes, incluindo as societdrias,
governamentais e de terceiros, necessdrias: (a)a celebragdo,
validade ou exequibilidade desta Escritura de Emissao; e (b) ao fiel,
pontual e integral cumprimento de todas as obrigagbes aqui

previstas; , ) :

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servicos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo o Agente Fiducidrio, o Escriturador, o Banco
Liquidante, o Auditor Independente, o sistema de distribuicdo das
Debéntures no mercado primdrio (MDA) e o sistema de negociagio
das Debéntures no mercado secundario (CETIP21);

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia e, se aplicdvel, da Garantidora;

realizar (a) o pagamento da remuneracgido do Agente Fiducidrio, nos
termos da Cldusula 8.4 abaixo, incisol; e (b)desde que assim
solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos
termos da Cldusula 8.4 abaixo, inciso II;

notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocagdo, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de at€ 1 (um) Dia Util, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam
do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiducidrio deva fazer,
nos termos da lei e/ou desta Escritura de Emissdo, mas ndo o faga
no prazo aplicével,;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitadas;

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma
eficiente, aos debenturistas, ou contratar instituicdes financeiras
autorizadas para a prestacio desse servico;

manter em dia o pagamento de todas as obrigagGes de natureza
tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria,
ambiental e de quaisquer outras obriga¢des impostas por lei, exceto
por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial;

notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente
Fiducidrio caso julguem que quaisquer das declaragGes aqui
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prestadas tornaram-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas
ou incorretas;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, ou
por prazo superior por determinagfo expressa da CVM, em caso de
processo administrativo, toda a documentagao relativa 3 Emissdo e 2
Oferta, nos termos previstos na' Instrugdo CVM 476, bem como
disponibilizd-la aos Coordenadores no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis, ap6s solicitagio por escrito, neste sentido, ou no menor prazo
possivel, conforme exigéncia legal; e

exclusivamente com relagdo & Companhia, sem prejuizo das demais
obrigacGes previstas acima ou de outras obrigagcOes expressamente
previstas na regulamentagio em vigor € nesta Escritura de Emisséo,
nos termos do artigo 17 da Instrugio CVM 476:

(a) preparar as demonstragbes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade

com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas
pela CVM;

(b) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

(c) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pédgina na Internet e enviar
4 CETIP as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (r€s) anos contados da respectiva data de
divulgagdo, manter os documentos mencionados na alinea (c)
acima em sua pdgina na Internet;

(e} observar as disposi¢des da Instrugio CVM n.° 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrucdio CVM 358"), no
que se refere ao dever de sigilo e as vedages a negociagio;

(f) divulgar, em sua pdgina na Internet, a ocorréncia de qualquer
ato ou fato relevante, conforme definido no artigo2® da
Instrugao CVM 358, comunicando imediatamente ao Agente
Fiducidrio, ao Coordenador Lider e a CETIP; e

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela
CETIP.

2 D:;’f'



AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissdo o Agente
Fiducidrio, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagdo
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunh&o
dos Debenturistas, declarando que:

L
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€ instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras;

estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicdvel, legais, societdrias, regulatérias e de
terceiros, necessdrias a celebragdo desta Escritura de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obrigagGes aqui previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societdrios,
regulatérios e de terceiros necessdrios para tanto;

o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m)
esta Escritura de Emissdo tem(tém), conforme o caso, poderes
societdrios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente
Fiducidrio, as obrigagGes aqui previstas e, sendo mandatirio(s),
tem(tém) os poderes legitimamente outorgados, estando o(s)
respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagGes aqui previstas constituem
obrigagGes licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente
Fiducidrio, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebracdo, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissio e o
cumprimento das obrigages aqui previstas (a) nio infringem o
estatuto social do Agente Fiducidrio; (b) ndo infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual o Agente Fiducidrio seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem
qualquer disposicio legal ou regulamentar a que o Agente
Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo
infringem qualquer ordem, decisio ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete o Agente Fiducidrio e/ou qualquer de
seus ativos;

aceita a fungio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuigdes previstos na legislacio especifica e nesta
Escritura de Emissio;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissfo e todos os
seus termos e condic¢des;
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verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, com base nas informagdes prestadas pela Companhia e
pela Garantidora, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu
qualquer procedimento de verificagiio independente ou adicional da

veracidade das informagdes apresentadas;

verificou a regularidade .da constitui¢io da Fianga, com base nas
demonstragdes financeiras e nas declaragdes prestadas pela
Garantidora, nos termos desta Escritura de Emissio;

estd ciente da regulamentacdio aplicdvel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

nio tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, parigrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a
Instrugio CVM n.°28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteracdo, a que vier a substitui-la
("Instrugdo CVM 28"), e demais normas aplicdveis, para exercer a
fungio que lhe € conferida;

nfio se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM 28;

nio tem qualquer ligagdo com a Companhia e/ou com a Garantidora
que o impega de exercer suas fung¢des;

na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, conforme

organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiducidrio

identificou que presta servigos de agente fiducidrio nas seguintes
emissdes:

(a) na quarta emissdo de debéntures da Abril ComunicagGes S.A.,
consistindo em 450 (quatrocentos e cinquenta) debéntures ndo
conversiveis em agdes, da espécie quirografiria, com valor
nominal unitirio de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), na
data de emissdo, qual seja, 30 de janeiro de 2012, totalizando,
portanto, R$450.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),
com vencimento em 30 de janeiro de 2017, com garantia
fidejusséria da Abril S.A., ndo tendo ocorrido, até a data de
celebracio desta Escritura de Emissio, qualquer evento de
resgate, amortizagdo, repactuaciio ou inadimplemento;

(b) na sexta emissdo de debéntures da Abril Comunicagdes S.A.,
consistindo em 150 (cento e cinquenta) debéntures néo
conversiveis em acgdes, da espécie quirografiria, com valor
nominal unitirio de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), na
data de emissdo, qual seja, 18 de junhode 2012, totalizando,
portanto, R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de

28




I
Rénata B

perrs

(c)

(d)

(e)

)

...l :I.. s8e was

.
- Y] Y
e & g

L0 LLEY ¥ R

Paan

reais), com vencimento em 18 de junho de 2017, com garantia
fidejusséria da Abril S.A., ndo tendo ocorrido, até a data de
celebragio desta Escritura de Emissdo, qualquer evento de
resgate, amortizacdo, repactuagio ou inadimplemento no
periodo;

na segunda emissdo de debéntures da Companhia, consistindo
em 215 (duzentas e quinze) debéntures ndio conversiveis em
agdes, da espécie quirografiria, com valor nominal unitério de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), na data de emissio, qual
seja, 18 de junho de 2012, totalizando, portanto,
R$215.000.000,00 (duzentos e quinze milhdes de reais), com
vencimento em 18 de junho de 2017, com garantia fidejusséria
da FEditora AticaS.A., da Editora ScipioneS.A. e da
Garantidora, ndo tendo ocorrido, até a data de celebragio desta
Escritura de Emissdo, qualquer evento de resgate, amortizagio,
repactuacio ou inadimplemento;

na sétima emissio de debéntures da Abril Comunicagdes S.A.,
constituindo em 150 (cento e cinquenta) debéntures nao
conversiveis em agGes, da espécie com garantia flutuante, com
valor nominal unitdrio de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais),
totalizando, portanto, R$150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais), com vencimento em 15 de abril de 2018, com
garantia fidejusséria da Abril S.A., ndo tendo ocorrido, até€ a
data de celebragdo desta Escritura de Emissao, qualquer evento
de resgate, amortizagfo, repactuagdo ou inadimplemento;

na primeira emissio da GWUP, constituindo em 280 (duzentas
e oitenta) debéntures ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografiria, com valor nominal de R$1.000.000,00 (um
milhio de reais), totalizando, portanto,
R$280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhdes de reais), com
vencimento em 22 de abril de 2018, com garantia fidejusséria
da Garantidora, niio tendo ocorrido, até a data de celebragio
desta Escritura de Emissao, qualquer evento de resgate,
amortizagiio, repactuagdo ou inadimplemento;

na primeira emissio de debéntures da Editora Atica S.A.,
constituindo em 140 (cento e quarenta) debéntures nao
conversiveis em acdes, da espécie quirografiria, com valor
nominal unitirio de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais),
totalizando, portanto, R$140.000.000,00 (cento e quarenta
milhGes de reais), com vencimento em 30 de setembro de 2018,
com garantia fidejusséria da Garantidora, ndo tendo ocorrido,
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(g) na primeira emissio de debéntures da Editora Scipione S.A.,
constituindo em 60 (sessenta) debéntures ndo conversiveis em
acdes, da espécie quirografirta, com valor nominal unitdrio de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), totalizando, portanto,
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), com vencimento
em 18 de setembro de 2018, com garantia fidejusséria da
Garantidora, néo tendo ocorrido, até a data de celebrac@o desta
Escritura de Emissio, qualquer evento de resgate, amortizagao,
repactuagio ou inadimplemento; e

XV. tendo em vista o disposto no inciso XIV acima, assegurard
tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares
das debéntures a que se refere o inciso XIV acima.

O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de celebragéo
desta Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo a sua
substituigiio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral
quitagdo de todas as obrigacSes nos termos desta Escritura de Emisséo, ou até
sua efetiva substituicdo.

Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, rentincia, intervengao,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacincia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

L € facultado aos Debenturistas, apés ¢ encerramento da Oferta,
proceder & substitui¢io do Agente Fiducidrio e 2 indicag@o de seu
substituto, em assembleia geral de Debeniuristas especialmente
convocada para esse fim;

IL. caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas
fungbes por circunstiincias supervenientes a esta Escritura de
Emissio, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando sua substituicio e convocar assembleia geral de
Debenturistas para esse fim;

IIL. caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deverd
permanecer no exercicio de suas fungSes até que uma instituigio
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

IVv. serd realizada, dentro do prazo médximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiducidrio, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
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Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM; na hipétese da
convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd 3 Companhia realizd-la, sendo certo que
a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto nio se
consumar o processo de escolha do novo ‘agente fiducidrio;

a substituicdo do Agente Fiducidrio (a) estd sujeita 3 comunicagdo
prévia 8 CVM e 4 sua manifestagio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instrugio CVM 28; e (b) se em
cariter permanente, dever4 ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emisséao;

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao perfodo da efetiva prestagdo
dos servicos;

o agente fiducidrio substituto fard jus 4 mesma remuneracido
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia néo tenha concordado
com o novo valor da remuneragio do agente fiducidrio proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso IV acima ndo delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apés sua
nomeagdo, comunicid-la & Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Cldausulas 12 abaixo e 6.26 acima; e

aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiducidrio as
normas ¢ preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuiges que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a institui¢do que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

L

receberd uma remunerago:

(a) de R$4.800 (quatro mil e oitocentos reais) por ano, devida pela
Companhia (sem prejuizo da Fianca), sendo a primeira parcela
da remuneragdo devida no 5° {(quinto) Dia Util contado da data
de celebragio desta Escritura de Emissdo, e as demais, no
mesmo dia dos anos subsequentes, até o vencimento da
Emissdo, ou enquanto o Agente Fiducidrio representar os
interesses dos Debenturistas;

(b) adicional, em caso de inadimplemento, pecunidrio ou néo, e/ou
de vencimento antecipado das obrigacSes decorrentes das
Debéntures, equivalente a R$250,00 (duzentos e cinquenta
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reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas 4 Emisséo e as Debéntures, a ser paga no prazo de
5 (cinco) dias contados da data de comprovagdo da entrega, pelo
Agente Fiducidrio, e aprovacio, pela Companhia, do relatério
de horas, referente as atividades de (i) assessoria aos
Debenturistas , em processo de rencgociacdo requerido pela
Companhia; (ii) comparecimento em reunides formais com a
Companhia e/ou Debenturistas efou assembleias gerais de
Debenturistas; e (iii) implementagfo das decisdes tomadas pelos
Debenturistas. A remunerag¢fio adicional deverd ser paga pela
Companhia ao Agente Fiducidrio no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis apés a entrega do relatério demonstrativo de tempo
dedicado;

reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variacio do fndice Geral de Pregos — Mercado,
divulgado pela Fundacio Genilio Vargas ("IGPM"), ou do
indice que eventvalmente o substitua, calculada pro rata
temporis, se necessario;

acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN, da Contribuigio para o Programa de Integracio
Social — PIS, da Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido —
CSLL, da Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS e de quaisquer outros tributos e despesas que
venham a incidir sobre a remuneragio devida ao Agente
Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
exceto pelo Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza - IR;

devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures e mesmo apds o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipétese de atuagiio do Agente Fiducidrio na
cobranga de eventuvais inadimpléncias relativas as Debéntures
nido sanadas pela Companhia e/ou pela Garantidora, casos em
que a remuneracdo devida ao Agente Fiducidrio serd calculada
proporcionalmente aos meses de atuagiio do Agente Fiducidrio,
com base no valor da alinea (a) acima, reajustado conforme a
alinea (¢) acima;

acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio
judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (i) juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
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pagamento; (ii} multa moratéria, irredutivel e de natureza nio
compensatéria, de 2% (dois por cento); e (iii) atualizagdo
monetiria pelo IGPM, calculada pro rata temporis desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

(g) realizada mediante depésito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo ‘Agente Fiduciirio a Companhia, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitagdo do
pagamento;

serd reembolsado pela Companhia (sem prejuizo da Fianga) por
todas as despesas que comprovadamente incorrer para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de entrega de c6pia
dos documentos comprobatérios neste sentido, desde que as
despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas
pela Companhia, as quais serio consideradas aprovadas caso a
Companhia nio se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitagdo pelo
Agente Fiducidrio, incluindo despesas com:

(a) publicagdo de relatorios, editais de convocagiio, avisos,
notificagSes e outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicdveis;

(b) extracdo de certidoes;

(c) transporte, viagens, alimentacdo e estadias, quando necessdrias
ao desempenho de suas fungSes nos termos desta Escritura de
Emissao;

(d) despesas com fotocdpias, digitalizagSes e envio de documentos;

(e) despesas com contatos telefdnicos e conferéncias telefénicas;

(f) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizaggo; e

(g) contratacdo de assessoria juridica aos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia efou da
Garantidora no pagamento das despesas a que se referem os
incisos I e II acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de
despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deverio ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, na proporgio de seus créditos, e
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posteriormente, ressarcidas pela Companhia (sem prejuizo da
Fianga), sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, na proporg¢do de seus créditos, incluem os gastos com
honordrios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas
judicidrias nas ag¢Bes propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua
fun¢do, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhio dos Debenturistas; as
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ages judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas bem como sua remuneragio, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do
risco de sucumbeéncia; e

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio
tenha sido saldado na forma prevista no inciso IIl acima serd
acrescido & divida da Companhia e da Garantidora, tendo
preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

L

II.

IIL

IV.

VL

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

custear (a)todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servicos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugdo
dos seus servigos, observado o disposto na Clausula 8.4 acima,
inciso I, alinea (d), e na Cldusula 8.4 acima, incisosIl e III; e
(b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdencidrios;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungfo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo costuma empregar na administra¢cio de seus préprios
bens;

renunciar 3 fungio, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia,
demais papéis e arquivos eletrdnicos relacionados com o exercicio
de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdio, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no
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sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

promover nos competentes &rgdos, caso a Companhia ou a
Garantidora nio o faga, a inscrigio e/ou o registro desta Escritura de
Emissdo e as respectivas averbagdes de seus aditamentos, sanando
as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, sem
prejuizo da configuracio de inadimplemento de obrigagdo ndo
pecunidria; neste caso, o oficial do registro notificardi a
administragio da Companhia para que esta lhe forneca as indicagées
e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das
informagGes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modifica¢des nas condi¢des das Debéntures;

verificar a regularidade da constitui¢io da Fianca e dos valores dos
bens dados em garantia, observando a manutengdo de sua
suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissdo;

examinar proposta de substituicio da Fianca, manifestando, se for o
caso, sua expressa e justificada concordéncia, apés aprovagio pelos
Debenturistas, reunidos em assembleia geral de Debenturistas;

intimar a Companhia e a Garantidora a reforcar a Fianga, na
hipétese de sua deterioragio ou depreciagio, nos termos desta
Escritura de Emissio;

solicitar, quando julgar necessdrio, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certidbes atualizadas da Companhia e/ou da Garantidora,
necessdrias e pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de
Fazenda Piblica, cartérios de protesto, varas da Justica do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Piblica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Companhia;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na
Companhia e/ou na Garantidora;

convocar, quando necessdrio, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo;

comparecer s assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, e enviar uma cdpia 2 Companhia, na
mesma data em que disponibilizar aos Debenturistas, relatério anual
destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, parigrafo 1°,

I~
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alinea (b), da Lei das Sociedades por Ag¢des, que deverd conter, ao
menos, as informagdes abaixo, devendo, para tanto, a Companhia e
a Garantidora enviar todas as informagdes financeiras, atos
societdrios, organograma do grupo societirio da Companhia (que
deverd conter os controladores, as controladas, as sociedades sob
controle comum, as coligadas, e os integrantes de bloco de controle)
e demais informagdes necessdrias 2 realizagdo do relatério que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo
ser devidamente encaminhados no prazo de até 30 (trinta) dias antes
do encerramento do prazo para disponibilizacio do relatério:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia e/ou pela
Garantidora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestacdo de informagtes pela Companhia e/ou pela
Garantidora;

(b) alteragdes estatutdrias da Companhia ocorridas no periodo;

(c) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Companhia;

(d) posigdo da Oferta ou colocagdo das Debé&ntures no mercado;

(¢) resgate, amortizagdo, repactuagio e pagamentos de
Remuneragio realizados no periodo, bem como aquisigdes e
vendas de Debéntures realizadas pela Companhia;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Companhia;

(g) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracao;

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Companhia
e pela Garantidora nos termos desta Escritura de Emisséo;

(i) declaracfio sobre a suficiéncia e exequibilidade da Fianga;

(j) existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou
privadas, realizadas pela prépria Companhia e/ou por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Companhia em que tenha atuado como agente
fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrucdo CVM 28; e
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(k) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio
de agente fiducidrio;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XVII acima no
prazo médximo de 4 (quatro) meses contados do encerramento de
cada exercicio social da Companhia, .a0 menos na sede da
Companhia, no escritério do Agente Fiducidrio ou, quando
instituigio financeira, no local por ela indicado, na CVM, na CETIP
e na sede do Coordenador Lider;

pubticar, as expensas da Companhia (sem prejuizo da Fianga), nos
termos da Cléusula 6.26 acima, andncioc comunicando aos
Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso XVII acima
encontra-se a disposigio nos locais indicados no inciso XVIII
acima;

manter atualizada a relagdio dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o
Banco Liquidante e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso, a Companhia e 0s Debenturistas, assim que
subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente
autorizam, desde j4, o Escriturador, o Banco Liquidante e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagdes realizadas pelo Agente Fiducidrio,
inclusive referente 2 divulgagdo, a qualquer momento, da posigao de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos
previstos nesta Escritura de Emissdo, se aplicdvel;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissio, inclusive (a) daquelas impositivas de obrigagGes de fazer e
de ndo fazer; e (b)daquela relativa a observincia dos indices
Financeiros;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso nao
seja possivel, nos termos da Cldusula 6.26 acima, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiducidrio
tomou conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Companhia
e/ou pela Garantidora, de qualquer obrigaciio prevista nesta
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que comunicagdo de
igual teor deve ser enviada 3 Companhia, a CVM e a CETIP;

divulgar as informagdes referidas no inciso XVII acima, alinea (),
em sua pigina na Internet tdo logo delas tenha conhecimento; €

divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em
sua pdgina na Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada

gr/_/f/_;_
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Dia Util, o saldo devedor unitdrio das Deb&ntures, calculado pela
Companhia em conjunto com o Agente Fiducidrio.

No caso de inadimplemento, pela Companhia efou pela Garantidora, de
qualquer de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, deverd o
Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer agio para proteger direitos ou
defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

L declarar, observadas as condi¢gdes desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente  vencidas as obrigagbes decorrentes das
Debéntures, e cobrar seu principal e acessérios;

IL observadas as disposi¢Oes desta Escritura de Emissdo, executar a
Fianca, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, aos Debenturistas;

I11. requerer a faléncia da Companhia e da Garantidora, se ndo existirem
garantias reais;

Iv. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que os
Debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagédo
judicial, recuperacdo extrajudicial ou, se aplicdvel, intervengdo ou
liquidagdo extrajudicial da Companhia e/ou da Garantidora.

Observado o disposto na Cldusula 6.25 acima (e subcldusulas), o Agente
Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio das
medidas contempladas na Cldusula 8.6 acima, incisos I a IV, se, convocada a
assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da
unanimidade das Debéntures em circulagio. Na hipétese da Cldusula 8.6
acima, inciso V, serd suficiente a delibera¢do da maioria das Debéntures em
circulagdo.

O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informages que lhe forem
disponibilizadas pela Companhia e pela Garantidora para verificar o
atendimento dos Indices Financeiros.

O Agente Fiducidrio ndio serd obrigado a realizar qualquer verificagio de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que
lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido,
para se basear nas suas decisdes, e ndo serd responsdvel pela elaboragdo
desses documentos, que permanecerio sob obrigacfio legal e regulamentar da
Companhia elaboré-los, nos termos da legislagio aplicdvel.

O Agente Fiducidrio nfio emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer
juizo sobre orientagio acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de defini¢cio pelos Debenturistas, nos termos da Cldusula 9
abaixo, obrigando-se, tig-somente, a agir em conformidade com as instrug¢Ges
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que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Cldusula 9
abaixo, e de acordo com as atribui¢des que Ihe sdo conferidas por lei, pela
Cldusula 8.5 acima e pelas demais disposi¢des desta Escritura de Emissao.
Nesse sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacdes dos Debenturistas que lhe forem transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da Cldusula 9 abaixo, e
reproduzidas perante a Companhia e a Garantidora.

A atuacdio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28,
dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura de
Emissio, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das
disposicGes legais e regulamentares aplicaveis e desta Escritura de Emissdo.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢Ges, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
anincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Cldusula 6.26
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de antincio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
AcOes, da regulamentacdo aplicdvel e desta Escritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocagdo no caso da presenca da totalidade dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-d0, em primeira
convocagdo, com a presen¢a de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagdo, e, em segunda convocagio, com qualquer quérum.

A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo
aos Debenturistas eleitos por estes préprios ou aqueles que forem designados
pela CVM.

Nas deliberagGes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em circulagdo caberd um voto, admitida a constituicio de
mandatirio, Debenturista ou ndo. Exceto pelos quéruns expressamente
previstos em outras Cldusulas desta Escritura de Emissdo, todas as
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deliberagbes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas
dependerio de aprovagio de Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagao.

Para os fins de constituicio de quérum desta Escritura de Emisséo,
"Debéntures em circulaciio” significam todas as Debéntures subscritas e
integralizadas e ndo resgatadas,. excluidas as Debéntures mantidas em
tesouraria, exclufdas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a
Companhia e/ou 3 Garantidora; (ii) a qualquer Controladora, a qualquer
Controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no
item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro
de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emisséo, serdo
vélidas e eficazes perante a Companhia e obrigardo todos os Debenturistas,
independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA E DA GARANTIDORA

A Companhia e a Garantidora, de forma soliddria, neste ato, na Data de
Emissio e na Data de Integralizagio, declaram que:

I a Companhia € sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras, sem registro de emissor de valores mobilidrios perante a
CVM, e a Garantidora € sociedade devidamente organizada,
constituida e existente sob a forma de sociedade por agdes, de
acordo com as leis brasileiras, com registro de emissor de valores
mobilidrios perante a CVM;

IL estio devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizacbes,
inclusive, conforme aplicdvel, legais, societdrias, regulatérias e de
terceiros, necessdrias A celebragio desta Escritura de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas (inclusive
relacionadas a Fianga) e  realizagdo da Emissdo e da Oferta, tendo
sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societdrios,
regulatérios e de terceiros necessdrios para tanto;
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os representantes legais da Companhia e da Garantidora que
assinam esta Escritura de Emiss@o tém, conforme o caso, poderes
societdrios e/ou delegados para assumir, em nome da Companhia ou
da Garantidora, conforme o caso as obrigagbes aqui previstas e,
sendo mandatdrios, tém os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em plend vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagGes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, vdlidas, vinculantes e eficazes da Companhia e
da Garantidora, exequiveis de acordo com o0s seus termos e
condigdes;

exceto pelo disposto na Cldusula2 acima, nenhuma aprovagao,
autorizagdo, consentimento, ordem, registro ou habilitagio de ou
perante qualquer instdncia judicial, 6rgdo ou agéncia governamental
ou 6rgio regulatério se faz necessdrio & celebragio e ao
cumprimento desta Escritura de Emisséo;

a celebragdo, os termos e condigOes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigagGes aqui previstas, a realizagdo da Emisséo
e da Oferta e a outorga da Fiancga (a) ndo infringem o estatuto social
da Companhia ou o estatuto social da Garantidora; (b)ndo
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia
efou a Garantidora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (c) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigacio estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento do qual a Companhia e/ou Garantidora seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na
criagio de qualquer Onus (assim definido como hipoteca, penhor,
alienagiio fiducidria, cessdo fiducidria, usufruto, fideicomisso,
promessa de venda, opcdo de compra, direito de preferéncia,
encargo, gravame ou Onus, judicial ou extrajudicial, voluntirio ou
involuntdrio, ou outro ato que tenha o efeito pritico similar a
qualquer das expressdes acima, sendo que a prestagdo de fianca ndo
serd considerada Onus ("Onus")), sobre qualquer ativo da
Companhia e/ou da Garantidora; (e)ndo infringem qualquer
disposi¢do legal ou regulamentar a que a Companhia e/ou a
Garantidora efou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo
infringem qualquer ordem, decisio ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Companhia e/ou a Garantidora e/ou
qualquer de seus ativos;
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estio adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes
desta Escritura de Emissdo, e ndo ocorreu e niio existe, na presente
data, qualquer Evento de Inadimplemento;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de
divulgagdo e apuragdo da TaxaDl, e a forma de cilculo da
Remuneracdo foi acordada por livre vontade da Companhia e da
Garantidora, em observéncia ao principio da boa-fé;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou
aos Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, corretos e
suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e
incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de
decisio de investimento sobre as Debéntures;

as Demonstra¢Ges Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2011, 2012
e 2013 representam corretamente a posigdo patrimonial e financeira
consolidada da Companhia naquelas datas e para aqueles periodos ¢
foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das
Sociedades por Ag¢des e com as regras emitidas pela CVM;

estdo, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos érgéos governamentais,
autarquias ou instincias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas
atividades, inclusive com o disposto na legislagdio em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolugdes
do Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais disposigdes
legais e regulamentares ambientais que sejam igualmente relevantes
para a execugdo de suas atividades, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas
em seu cbjeto social;

estdo, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de
todas as obrigagdes de natureza tributdria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa efou judicial ou cujo
descumprimento nio tenha um Efeito Adverso Relevante;

possuem, assim como as Controladas, vélidas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes e licengas, inclusive
ambientais, apliciveis ao regular exercicio de suas atividades,
exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial;

42 o



LX)
.
hbadd (X
-

XIV.  inexiste (a)descumprimento de qualquer disposi¢do contratual
relevante, legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou
arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que tenha
um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de
Emissdo;

XV. ttm plena ciéncia de que, nos termos do artigo9® da
Instru¢cdo CVM 476, a Companhia ndo poderd realizar outra oferta
ptblica de debéntures de sua emissdo no prazo de 4 (quatro) meses
contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM;

XVI. ndo violou, assim como suas Controladas e Coligadas nédo violaram,
qualquer dispositivo legal ou regulatério relativo a pritica de
corrupgdo ou de atos lesivos 2 administracio piiblica, incluindo a
Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013;

XVII. ndo deixou de divulgar algum ato ou fato, de qualquer natureza, que
seja de sen conhecimento e que possa resultar em alteragdo
substancial adversa da sua situagdo econdmico-financeira, bem
como juridica em prejuizo dos Debenturistas; €

XVIIL. nido hd qualquer ligagio entre a Companhia ou a Garantidora e o
Agente Fiducidrio que impe¢a o Agente Fiducidrio de exercer
plenamente suas funcdes.

10.2 A Companhia e a Garantidora, de forma soliddria, em cardter irrevogdvel e
irretratdvel, se obrigam a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiducidrio
por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorérios advocaticios) diretamente incorridos e
comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio em razdo da
falsidade, inconsisténcia efou incorregio de qualquer das declaragdes
prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima.

10.3 Sem prejuizo do disposto na Cldusula 10.2 acima, a Companhia e a
Garantidora obrigam-se a notificar, o Agente Fiducidrio, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar(em) conhecimento, caso
qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Cldusula 10.1 acima seja
falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que foi prestada.
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11.1

12.
12.1

DESPESAS

Correriio por conta da Companhia e da Garantidora todos os custos incorridos
com a Oferta ou com a estruturagdo, emissdo, registro e execugio das
Debéntures, da Fianga, incluindo publicagdes, inscrigdes, registros,
contratagdo do Agente Fiducidrio, do Escriturador, do Banco Liquidante, do
Auditor Independente e dds demais prestadores de servigos, e quaisquer
outros custos relacionados as Debéntures e a/ou Fianca.

COMUNICACOES

Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdo
devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, e serdo
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso
de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos.
As comunicagdes realizadas por fac-simile ou correio eletrbnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente), devendo o respectivo original ser enviado no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da data de envio da respectiva comunicagéo
realizada por fac-simile ou correio eletrénico. A alteragdo de qualquer dos
enderegos abaixo deverd ser comunicada ds demais partes pela parte que tiver
seu endereco alterado.

L. para a Companhia:

Sistemas de Ensino Abril Educagéo S.A.
Avenida das Nagdes Unidas 7221, 4° andar
05425-902 Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Guilherme Alves Mélega
Sra. Patricia Barbi Costa
Telefone: (11) 4383-8802
(11) 4383-8816
Fac-simile: (11) 4383-9060
Correio Eletrénico: guilherme.melega@abrileducacao.com.br

patricia.barbi @abrileducacao.com.br
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II. para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee D.T.V.M. Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima 3900, 10° andar
04538-132 Sio Paulo, SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues
Telefone: . (11) 2172:2628
Fac-simile: (11) 3078-7264
Correio Eletrénico: vrodrigues @planner.com.br
fiduciario@planner.com.br
I1L. para a Garantidora:
Abril Educagio S.A.

Avenida das Nagdes Unidas 7221, 4° andar
05425-902 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Guilherme Alves Mélega
Sra. Patricia Barbi Costa
Telefone: (11)4383-8802
(11) 4383-8816
Fac-simile: (11) 4383-9060
Correio Eletrdnico: guilherme.melega@abrileducacao.com.br

patricia.barbi @abrileducacao.com.br

DISPOSICOES GERAIS

As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratdvel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
vilida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas
as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas
desta Escritura de Emissdo néio afetara as demais, que permanecerio vilidas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagGes aqui
previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidade ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura de Emissdo, as partes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substitui¢io a clausula declarada invélida ou nula, a
inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigdes vilidos que
reflitam os termos e condigdes da cldusula invalidada ou nula, observados a
intenciio e o objetivo das partes quando da negociagdo da clausula invalidada
ou nula e o contexto em que se insere.
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Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serad
sempre considerado mera liberalidade, e néio configurard renincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagdo, alteracfio, transigéncia,
remissdo, modificacio ou redugio dos direitos e obrigacdes daqui
decorrentes. " '

As partes reconhecem esta Escritura de Emissao e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo
de Processo Civil.

Para os fins desta Escritura de Emissio, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execug@o especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 e seguintes do Cddigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direitc de declarar o vencimento antecipado das
obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissio.

LEI DE REGENCIA

Esta Escritura de Emissfio é regida pelas leis da Repudblica Federativa do
Brasil.

FoRrO

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo,
com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissio.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo em 5 (cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Sao Paulo, 27 de outubro de 2014.

(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Piblica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis
em Agdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Fidejusséria, da Terceira Emissdo de Sistemas
de Ensino Abril Educagdo S.A., celebrado em 27 de outubro de 2014, entre Sistemas de Ensino
Abril Educagiio S.A., Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. e Abril
Educagiio S.A. - Pdgina de Assinaturas.

SISTEMAS DE ENSINO ABRIL EDUCAGAO S.

Nome
Cargo

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA LOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome Viviane Hg:ngue Nome:~  Zé&lia Souza
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