INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES StMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA
PRIMEIRA EMISSAQ DE GASTER PARTICIPACOES S.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Pablica de
Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Adicional Fidejusséria, da Primeira Emissio de Gaster
ParticipagSes S.A." ("Escritura de Emissfio™):

L como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
("Debéntures"):

GASTER PARTICIPACOES 8.A., sociedade por agdes sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a Comissio de Valores Mobilidrios ("CVM"),
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Rainha Guilhermina 75, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n.° 10.512.581/0001-02, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE 33.3.002.8908-9, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social ("Companhia");

II.  como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissio, representando a
comunhio dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 303 ¢ 304,
inscrita no CNPJ sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social (" Agente Fiduciario");

IIl.  como fiador e principal pagador, solidariamente com a Companhia:

ANTONIO JOSE DE ALMEIDA CARNEIRO, brasileiro, casado sob o regime de
comunh@o universal de bens, empresdrio, portador da cédula de identidade
n.°2.381.252-2, expedida pelo DETRAN - Diretoria de Identificagdo Civil,
inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda ("CPE") sob
o n.° 028.600.667-72, residente ¢ domiciliado na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, onde tem enderego comercial na Rua Rainha
Guilhermina 75 ("Garantidor"); e




IV.  como cbnjuge do Garantidor, expressamente anuindo com a outorga da
Fianga (conforme definido abaixo), e, adicionalmente, assumindo as demais
obrigagées previstas nesta Escritura de Fmissdo:

MARIA LuciA BOARDMAN CARNEIRO, brasileira, casada sob o regime de
comunhdo universal de bens, socibloga, portadora da cédula de identidade
n.°2.358.592, expedida pelo IFP — Instituto Félix Pacheco, inscrita no CPF
sob o n.® 260.954.247-4, residente ¢ domiciliada na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de¢ Janeiro, onde tem enderego comercial na Rua Rainha
Guilhermina 75 ("Sf® Maria Lucia", e, em conjunto com o Garantidor,
"Terceiros Qutorgantes™);

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acorde com os seguintes termos
e condi¢Bes:

1. AUTQRIZACAO

.. A emissdo das Debéntures, nos termos da Lei n°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Acles") ("Emissfio"”), a oferta piblica de distribui¢do com esforgos restritos
de colocagdo das Debéntures, nos termos da Lei n°6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios"), da Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada  ("Instrugdo CVM 476"), ¢ das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis ("Oferta"), a outorga das Garantias (conforme
definido abaixo), e a celebragiio desta Escritura de Emiss#o, dos Contratos de
Garantia (conforme definido abaixo) e do Contrato de Distribuigéo (conforme
definido abaixo) serdo realizadas com base nas deliberagdes:

L da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Companhia
realizada em 28 de jutho de 2014 ("AGE da Companhia");

IL. da assembleia geral extraordiniria de acjonistas da Shopinvest
Empreendimentos e Participagdes S.A. ("Shopinvest") realizada em
28 de julho de 2014 ("AGE da Shopinvest");

I1I. da assembleia geral extraordindria de cotistas do Fundo de
Investimento em Participagbes da Serra ("FIP") realizada em
28 de julho de 2014 ("AGC do FIP"); e

I'vV. da reunido do comité de‘ investimentos do FIP realizada em
28 de juiho de 2014.
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REQUISITOS

A Emissdo, a Oferta, a outorga das Garantias ¢ a celebragio desta Escritura
de Emisséio, dos Contratos de Garantia e do Contrato de Distribuic@o serdo
realizadas com observéncia aos seguintes requisitos:

1 arquivamento e publica¢do das atas dos atos societdrios. Nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes:

(a) a ata da AGE da Companhia ser4 arquivada na JUCERJA e
publicada no Diarioc Oficial do Estado de Rio de Janeiro
("DOERJ") e no jornal "Didrio Mercantil do Rio de Janeiro":

(b) a ata da AGE da Shopinvest serd arquivada na JUCERIJA e
publicada no DOERJ e no jomal “Diarioc Mercantil do Rio de
Janeiro"; e

{c) aata da AGC do FIP seré arquivada no competente cartério de
registro de titulos e documentos.

IL. inscrigdo e registro desta Escritura de Emissdo. Nos termos do
artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes,
e dos artigos129 e 130 da Lei n°6.015 de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada, esta Escritura de
Emissgo e seus aditamentos serio:

(a) inscritos na JUCERJA: e

(b) registrados ou averbados, conforme o caso, nos cartorios de
registro de titulos ¢ documentos da Comarca da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

1M1, constituicdo da Aliena¢do Fiducidria de Agdes. Nos termos do
artigo 62, inciso III, da Lei das Sociedades por Acdes, observado o
disposto na Cldusula 6.12 abaixo, a Alienagio Fiduciaria de Acoes
(conforme definido abaixo) foi formalizada por meic do
"Instrumento Particular de Constitui¢io de Alienagéo Fiducidria de
Agles em QGarantia”, celebrado em 28 de jutho de 2014, entre a
Companhia, os Terceiros Outorgantes, o Agente Fiducidrio ¢ a
Shopinvest Empreendimentos e Participagdes S.A. ("Shopinvest™)
(tal contrato e seus aditamentos, "Contrato de Alienacfio Fiducidria
de Acbes"), e serda constituida mediante (a)a averbagdio da
Alienagdo Fiduciaria de Agbes no livro de registro de agbes da
Shopinvest ou no extrato. da conta de depdsito da Shopinvest,
conforme o caso;, e (b)o registro do Contrato de Alienacfo
Fiduciaria de Ag¢Ges no(s) competente(s) cartério(s) de registro de
titulos e documentos, indicado(s) no Contrato de Alienagio

Fiducidria de Agdes;
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Iv.

VL.

VIL

VIII.

constituicdo da Alienacdo Fiducidria de Cotas. Nos termos do
artigo 62, inciso 111, da Lei das Sociedades por Agdes, observado o
disposto na Cléusula 6.13 abaixo, a Alienagdo Fiduciaria de Cotas
(conforme definido abaixo) foi formalizada por meio do "Termo de
Constituicio de Garantias de Alienagio Fiducidria de Coisa
Fungivel efou Cessdo Fiduciaria de Quotas de Fundo de
Investimento e de Direitos de Crédito", celebrado em
13 de dezembro de 2011, ¢ seus aditamentos, incluindo o "Quinto
Aditamento ao Termo de Constituigiio de Garantias de Alienago
Fiducidria de Coisa Fungivel e/ou Cessdo Fiducidria de Quotas de
Fundo de Investimento e de Dircitos de Crédito”, celebrado em
28 de julho de 2014, entre os Terceiros Cutorgantes, Itad Unibanco
S.A. ("Ttat Unibanco"), o Agente Fiducidrio, o FIP ¢ a Companhia
(tal contrato ¢ seus aditamentos, "Contrato de Alienacdo Fiduciria
de Cotas", ¢, em conjunto com o Contrato de Alienagdo Fiduciria
de Agdes, "Contratos de Garantia"), e serd constituida mediante
(a) o registro da Alienagfio Fiduciaria de Cotas no extrato da conta
de depdsito relativa ao FIP, mantida pelo custodiante do FIP; e (b) o
registto do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Cotas no(s)
competente(s) cartorio(s) de titulos e documentos, indicado(s) no
Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Cotas;

registro para distribuicdo. As Debéntures serdo registradas para
distribuicfio no mercado primario por meio do MDA — Médulo de
Distribuigiio de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. - Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a
distribuiciio das Debéntures liquidada financeiramente por meio da
CETIP;

regisiro para negociagdo e custédia eletrénica. Qbservado o
disposto na Clausula 5.4 abaixo, as Debéntures serdo registradas
para negociacdo no mercado secundirio por meio do Modulo
CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21"),
adminisirado ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagtes
das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

regisiro da Oferta pela CVM. A Oferta estd automaticamente
dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da
Instrugio CVM 476, por se tratar de oferta piiblica de distribuicio
com esforgos restritos de colocagio; e

registro da Oferta pela ANBIMA — Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA ") A
Oferta sera objeto de registro pela ANBIMA, nos termos do




5.2

artigo I°, pardgrafo 2° do "Cddigo ANBIMA de Regulacio e
Methores Préiticas para as Ofertas Publicas de Distribuicio e
Aquisi¢io de Valores Mobiliarios", apenas para fins de envio de
informages para a Base de Dados da ANBIMA, devendo ser
observado o procedimento de registro a ser expedido pela
ANBIMA, desde que sejam divulgadas as diretrizes especificas
nesse sentido pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas da
ANBIMA anteriormente & data de encerramento da Oferta.

OBJETQ SQCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social a criagio de arquivo e acervo
documental, com centro de processamento de documentagiio para facultar
consultas privadas e pilblicas, ¢ a participagiio em outras empresas, como
acionista ou quotista, bem como a atividade mercantil em geral.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo
integralmente utilizados para o pagamento do preco de aquisicio de
341.587.362 (trezentos e quarenta e um milhdes, quinhentas e oitenta e sete
mil, trezentas e sessenta e duas) agfes de emissdo da Shopinvest, alienadas a
Companhia por suas Controladas, Jofio Fortes Engenharia S.A. ¢ Jofio Fortes
Niterdi S.A., que utilizario esses recursos, principalmente, para o pagamento
de determinadas obrigagGes financeiras bancarias.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta pliblica de distribuigfio com
esforgos restritos de colocagiio, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, da Instrugio CVM 476 e das demais disposicBes legais e
regulamentares aplicéveis, ¢ do "Contrato de Coordenagiio e Distribui¢io
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Primeira Emissio de
Gaster Participacbes S.A." ("Contrato de Distribui¢io"), com a intermediacéio
de instituigdo integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios
("Coordenador Lider"), sob o regime de garantia firme de colocacdo, com
relagdo a totalidade das quéntures’,'lehdo como publico alve investidores
qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM 476

("Investidores Qualificados").

Prazo de Subscrigdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere
a Clausula 2 acima, as Debéntures serfio subscritas, a qualquer tempo, a partir
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5.3

54

6.2

6.3
6.4

6.5
6.6

da data de inicio de distribuigdo da Oferta, observado o disposto no artigo 8°,
pardgrafo 2°, da Instrugiio CVM 476.

Forma de Subscricdo e de Integraliza¢io e Prego de Integralizagdo. As
Debéntures serfio subscritas ¢ integralizadas por meio do MDA, por, no
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, a vista, no ato da subscrigio
("Data de Integralizagdo"), e em moeda corrente nacional, pelo Valor
Nominal Unitdrio (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragfio
(conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissao (conforme definido abaixo) até a respectiva Data de Integralizagdo.

Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21. As Debéntures somente poderio ser
negociadas em mercado de baledo organizado depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscrigio ou aquisicéo pelo
investidor, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, observado
o cumprimento, pela Companhia, das obrigagdes previstas no artigo 17 da
Instrugdo CVM 476. As Debéntures somente podetdio ser negociadas entre
Investidores Qualificados, excefo se a Companhia obtiver o registro de que
trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Nimero da EmissGo. As Debéntures representam a primeira emissio de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissfo sera de R$350.000.000,00
(trezentos e cinquenta mithdes de reais), na Data de Emissio (conforme
definido abaixo).

Quantidade. Serdo emitidas 350 (trezentas ¢ cinquenta) Debéntures.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terio valor nominal unitario de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), na Data de Emissgo ("Valor Nominal
Unitarig").

Séries. A Emissfio serd realizada em série tnica.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serfio emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
exirato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador (conforme definido
abaixo), e, adicionalmente, com relagio as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido por esta extrato cm

nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais
Debéntures,
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6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

Escriturador Mandatdrio. A instituigio prestadora de servigos de
escrituragfio das Debéntures € Ita Corretora de Valores S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima 3400, inscrita no CNPJ sob o
n.° 61.194,353/0001-64 ("Escriturador™).

Banco Liquidante. A instituicsio prestadora de servigos de banco liquidante
das Debéntures ¢ Itat Unibanco S.A., instituigio financeira com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sfio Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ sob o
n.° 60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante™).

Conversibilidade. As Dcbéntures ndo serfio conversiveis em agdes de
emissdo da Companhia.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Ages, consistindo na Alienagiio
Fiducidria de Agles e na Alienagdo Fiducidria de Cotas, nos termos das
Clausulas 6.12 ¢ 6.13 abaixo, respectivamente, ¢, adicionalmente, garantidas
pela Fianga, nos termos da Cldusula 6.11 abaixo.

Garantia Fidejusséria. O Garantidor, neste ato, se obriga, solidariamente e
com a Companhia, em cardter irrevogdvel e irretratdvel, perante os
Debenturistas, como fiador, principal pagador e solidariamente (com a
Companhia) responsavel por todas as obrigagdes da Companhia nos termos
das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia,
renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico,
364, 366, 368, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839 da Lei n.° 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil"), e dos artigos 77 e
595 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Codigo
de Processo Civil"), pelo pagamento integral de todos e quaisquer valores,
principais ou acessorios, incluindo Encargos Moratérios (conforme definido
abaixo), devidos pela Companhia e pelo Garantidor nos termos das
Debéntures, desta Escritura de Emissio ¢ dos Contratos de Garantia, bem
como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo
Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em decorréneia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrios A
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures, desta
Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, nas datas
previstas nesta Escritura de Emiss3o, independentemente de notificacdo,
judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida, sem prejuizo das demais
disposicBes previstas nos Contratos de Garantia {("Obrigactes Garantidas"),
observado o disposto na Clausula 6.24 abaixo {"Fiancga"}).




6.11.1 Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, conforme fungio que lhe ¢ atribuida nesta Escritura de Emissdo, uma
vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer
valores, principais ou acessérios, devidos pela Companhia, inclusive apds
declarar antecipadamente vencidas as obrigagées decorrentes das Debéntures,
nos termos da Cliusula 6.29 abaixo (e subcldusulas), nos termos das
Debéntures, desta Escritura de Emisséio ¢/ou de qualquer dos Contratos de
Garantia. A Fianga poderd ser excutida ¢ exigida pelo Agente Fiduciario
quantas vezes forem necessdrias até a integral e efetiva quitagiio de todas as
Obriga¢des Garantidas, sendo certo que a nio execu¢fio da Fianga por parte
do Agente Fiduciario nio ensejard, em qualquer hipotese, perda do direito de
execugdo da Fianga pelos Debenturistas,

6.11.2 A Fianga entrard em vigor na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo e
permanecera valida até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas.

6.11.3 O Garantidor, desde j4, concorda e se obriga a, (i) somente apés a integral
quitagdo de todos os valores devidos aos Debenturistas ¢ ao Agente
Fiducidrio nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdo ¢ dos
Contratos de Garantia, exigir e/ou demandar a Companhia em decorréncia de
qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures, desta Escritura
de Emissdo e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia; e (ii) caso receba
qualquer valor da Companhia em decorréncia de qualquer valor que tiver
honrado nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdo efou de
qualquer dos Contratos de Garantia antes da integral quitago de todos os
valores devidos aos Debenturistas ¢ ao Agente Fiduciario nos termos das
Debéntures, desta Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos Contratos de
Garantia, repassar, no prazo de | (um) Dia Util (conforme definido abaixo)
contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiducidrio, para
pagamento aos Debenturistas,

6.11.4 Os pagamentos que vierem a ser realizados pelo Garantidor com relagéio as
Debéntures serfio realizados de modo que os Debenturistas recebam do
Garantidor os valores que lhes seriam entregues caso esses pagamentos
tivessem sido realizados pela Companhia, ndo cabendo ao Garantidor realizar
qualquer dedugfio que ndo seria realizada pela Companhia caso a Companhia
tivesse realizado o respectivo pagamento.

6.11.5 O Garantidor ndo poder4, em qualquer hipdtese, se escusar do cumprimento
de suas obrigagGes nos termos desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantia, mesmo em razio de qualquer pretensdo, agdo, disputa, reclamaco,
objegdo ou oposigdo pela Companhia.

6.11.6 O Garantidor poderd realizar o pagamento das Obrigagdes (Garantidas
previamente ao inicio de qualquer processo para a excussdo da F ianga; neste
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caso, o Garantidor devera encaminhar ao Agente Fiducidrio, na mesma data,
documentagdio comprobatéria do referido pagamento.

6.12  Alienagdo Fiducidria de Acdes. Em garantia do integral e pontual
cumprimento das Obrigagdes Garantidas, deverd ser constituida, até a
1% (primeira) Data de Integralizacio, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, a alienagio fiducidria da totalidade das
agbes de emissdo da Shopinvest, bem como a totalidade dos bénus de
subscri¢do, debéntures conversiveis, partes beneficidrias, certificados, titulos
€ outros valores mobilidrios conversiveis ou permutiveis em ages de
¢missdo da Shopinvest, bem como os direitos a estes inerentes, conforme
previsto no Contrato de Alicnagdo Fiducidria de Agdes ("Aljenacéio
Fiducidria de Agdes").

6.12.1 Nos termos do Contrato de Alienagiio Fiducidria de Agdes, deverdo ser
mantidas, na Alienagio Fiducidria de Acées, agGes de emiss@io da Companhia
e demais Valores Mobiliarios (conforme definido no Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de AgBes) que sejam ou venham a ser, a qualquer titulo ¢ a
qualquer tempo, de titularidade da Companhia e/ou de qualquer dos Terceiros
Outorgantes, os quais deverfio corresponder a 100% (cem por cento) do
capital social total da Shopinvest ("Percentual da Alienacdo Fiducidria de
Agdes").

6.12.2 As disposi¢des relativas a Alienagiio Fiducidria de Agles ¢ ao Percentual da
Alienagdo Fiducidria de AgBes estdo descritas no Contrato de Alienagdo
Fiducidria de A¢Bes, o qual é parte integrante, complementar e inseparavel
desta Escritura de Emissgo.

6.13  Alienagdo Fiducidria de Cotas. Em pgarantia do integral e pontual
cumprimento das Obrigagdes Garantidas, devera ser constituida, até a
I (primeira) Data de Integralizagio, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, a alienagio fiduciaria da totalidade das
cotas de emiss#o do FIP, bem como os direitos a estas inerentes, conforme
previsto no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Cotas ("Alienacso Fiduciaria
de Cotas", e, em conjunto com a Fianga e a Alienagfio Fiducidria de Acgdes,
"Garantiag").

6.13.1 Nos termos do Contrato de Alienagio Fiduciaria de Cotas, a Alienagio
Fiduciaria de Cotas serd compartilhada entre os Debenturistas, representados
pelo Agente Fiducidrio, e o Itan Unibanco, credor de uma cédula de crédito
bancirio de emiss@o da Companhia ("CCB"), de forma pari passu ¢
proporcional ao valor do crédito dos Debenturistas e do Itati Unibanco em
relagdo ao somat6rio do saldo devedor das ObrigagGes Garantidas ¢ do saldo
devedor das obrigagées garantidas das CCB.

6.13.2 Nos termos do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Cotas, deverfio ser
mantidas, na Alienagdo Fiduciaria de Cotas, cotas de emissio do FIP que
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sejam ou venham a ser, a qualquer titulo e a qualquer tempo, de titularidade
dos Terceiros Qutorgantes, as quais deverdo corresponder a 100% (cem por
cento) da quantidade total de cotas de emissio do FIP ("Percentual da

Alignagdo Fiducigria de Cotas™).

6.13.3 As disposicGes relativas a Alienagfio Fiduciaria de Cotas e ao Percentual da

6.14

6.15

6.16

6.17

Alienagio Fiduciaria de Cotas estdio descritas no Conirato de Alienagdo
Fiduciaria de Cotas, o qual é parle integrante, complementar e insepardvel
desta Escritura de Emiss3o.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures sera 31 de julho de 2014 ("Data de Emissdo”).

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hip6teses de resgate antecipado
das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emiss3o, o prazo das
Debéntures sera de 1 (wm) ano, contado da Data de Emissdio, vencendo-se,
portanto, em 31 de julho de 2015 ("Data de Vencimento™).

Pagamento do Valor Nominal Unitgrio. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagdo antecipada
das Debéntures ¢/ou de vencimento antecipado das obrigages decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséio, o Valor
Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em 1 (uma) parcela, devida
na Data de Vencimento.

Remuneragdo. A remuneragdo das Debéntures serd a seguinte:

1 atualizacdo monetdria: o Valor Nominal Unitério das Debéntures
nao sera atualizado monetariamente; e

11. Juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures incidirio juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagio acurnulada das
taxas medias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia,
"over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo djario disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida
de sobretaxa de 2,13% (dois inteiros e treze centésimos por cento)
a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta € dois) dias uteis
("Sobretaxa", e, em conjunto. com a Taxa DI, "Remuneracio™),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias tteis decorridos, desde a Data de Emissio ou a data de
pagamento de Remuneragfio imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures,
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de amortizagio antecipada das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emisséo, a Remuneragiio serd paga na
Data de Vencimento. A Remuneragiio sera calculada de acordo
com a seguinte formula:

I = VNe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:

J = valor unitdric da Remuneragio devida em cada dala de
pagamento de Remuneragio, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures,
informado/calculado  com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagio
acrescido de spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arrcdondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros= FaiorDIx FatorSpreal
Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, desde a Data de Emisséo
ou a data de pagamento de Remuneragéo imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de cdlculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorDI = H [ +(zD1,))

k=]
Sendo que:

n = némero total de Taxas DI-Over, consideradas na apurag¢io do

n_n

produtério, sendo "n" um nimero inteiro;
k = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1" até "n";

TDI = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

Il




Sendo que:

DIy = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, valida
por l(um) dia Gtil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorSpread = spread + IJ =
100

Sendo que:
spread=2,1300; ¢

n = nitmero de dias (teis entre a Data de Emissdio ou a data de
pagamento de Remuneragiio imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data de cdlculo, sendo "n” um nimero inteiro.

Observagdes:

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de
casas decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressio (I + TDIy) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até
o Gltimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.17.1 Observado o disposto na Clausula 6.17.2 abaixo, se, quando do calculo de
quaisquer obrigagSes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissfio, a Taxa DI néo estiver disponivel, serd utilizado, em sua
substitui¢io, o percentual correspondente a Gltima Taxa DI divulgada 14
oficialmente até a data do calculo, nio sendo devidas quaisquer
compensagles financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia, o
Garantider e/ou os Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI

6.17.2 Na hipétese de extingdo, limitagio e/ou néo divulgagio da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragdo efou
divulgagdo, ou no caso de impossibilidade de aplicacdio da Taxa DI as
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Debéntures por proibigio legal ou judicial, o Agente Fiducidrio devera, no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez)
dias consecutivos ou da data de extingdio da Taxa DI ou da data da proibigo
legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Companhia e
observada a regulamentagiio aplicivel, sobre o novo parimetro de
remuneragio das Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor
reflita as condigies do mercado vigentes a época. Aié a deliberagio desse
novo parfmetro de remuneragio das Debéntures, quando do calculo de
quaisquer obrigagles pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissgo, sera utilizado, para apuragio da Taxa DI, o percentual
correspondente 4 vltima Taxa DI divulgada oficiaimente, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Companhia, o Garantidor e/ou os
Debenturistas quando da deliberagdo do novo pardmetro de remuneragfio para
as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagio da
assembleia geral de Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral
de Debenturistas ndo serd realizada, ¢ a Taxa DI, a partir da data de sva
divulgagdio, passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer
obrigagbes pecunidrias relativas a4s Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissdio. Caso, na assembleia geral de Debenturistas prevista acima, n#o
haja acordo sobre a nova remuneragdio das Debéntures entre a Companhia e
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
circulagio, a Companhia se obriga, desde ja, a resgatar a totalidade das
Debéntures em circulagdio (sem prejuizo da Fianga), com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagiio da
assembleia geral de Debenturisias prevista acima ou na Data de Vencimento,
0 que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragéio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissfio ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em que,
quando do calculo de quaisquer obrigagBes pecunidrias relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdio, serd utilizado, para
apuracdo da Taxa DI, o percentual correspondente & ultima Taxa DI
divulgada oficialmente,

6.17.3 O Garantidor desde j& concorda com o disposto nas Clausulas 6.17.1 ¢ 6.17.2
acima, declarando que o ali disposto ndo importard novagdio, conforme

definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Codigo Civil,
mantendo-se a Fianga vélida e em pléno vigor, inclusive no caso de acarretar
a obrigagio a4 Companhid de resgatar as Debéntures, conforme acima

previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigagio. O Garantidor, '

desde ja, concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer documentos
necessarios A efetivagfio do disposto na Clausula 6.17.2 acima.
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6.18 Repactuagdo Programada. Nio havera repactuagfo programada.

6.19 Resgate Antecipado Facultativo. Sujeito ao atendimento das condi¢Ges
abaixo, a Companhia poders, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo, ¢ com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de publicagio de
andncio nos termos da Clausula 6.30 abaixo ou de comunicagdio individual),
a0 Agente Fidugiério, a0 Escriturador, ao Banco Liquidante ¢ 4 CETIP, de
5> (cinco) Dias Uteis da data do evento, o resgate antecipado da totalidade
(sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento aos Debenturistas do
saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagio,
acrescido da Remuneragfo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragfio imediatamente anterior,
conforme © caso, até a data do efetivo pagamento, e de prémio, incidente
sobre o valor do respate antecipado (sendo que, para os fins de calculo do
prémio, o valor do resgate antecipado significa o saldo devedor do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneragdo,
caleulada pro rata temporis desde a Data de Emissdio ou a data de pagamento
de Remuneragiio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento), correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento), flaf.

6.20 Amortizagdo Antecipada Facuitativa. Sujeito ao atendimento das condices
abaixo, a Companhia poders, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo, ¢ com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de publicagfio de
anuncio nos termos da Clausula 6.30 abaixo ou de comunicagdo individual),
a0 Agente Fiducidrio, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e 3 CETIP, de
5 (cinco) Dias Uteis da data do evento, amortizagdes antecipadas sobre o
saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio da totalidade das Debéntures,
mediante o ‘pagamento aos Debenturistas de parcela do saldo devedor do
Valor Nominal Unitério das Debéntures em circulagdo a ser amortizada,
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em circulacfio, acrescido da Remuneragio, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragfio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, e de prémio, incidente sobre o valor da amortizagfio antecipada
(sendo que, para os fins de cdlculo do prémio, o valor da amortizaglio
antecipada significa a parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitario /)
das Debéntures em circulagio a ser amortizada, acrescido da Remuneragéo,
caleulada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento
de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento)), correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento),

fat.

6.21  Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. A Companhia poders, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de resgate
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antecipado, total ou parcial, das Debéntures em circulagiio, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, que serd enderegada a todos o5
Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigBes a todos os
Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condi¢bes previstos abaixo ("Oferta

Facultativa de Resgate Antecipado"):

L a Companhia realizara a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
por meio de comunicagdio ac Agente Fiduciario ¢, na mesma data,
por meio de publicagiio de anuncio nos termos da Cléusula 6.30
abaixo ou de¢ comunicagio individual ("Comunicacsio de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado"), o qual devera descrever os
termos e condiglies da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado,
incluindo (a) se a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado serd
relativa A totalidade ou a parte das Debéntures em circulagio;
(b) caso a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte
das Debéntures em circulagio, a quantidade de Debéntures ecm
circulagiio objeto da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado,
observado o disposto no inciso IV abaixo; (c)se a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado estara condicionada a aceitagiio
desta por uma quantidade minima de Debéntures; (d) o valor e/ou o
percentual do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo
podera ser negativo; {e)a forma de manifestagdo, 3 Companhia,
pelos Debenturistas que optarem pela adesfio a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado; (f) a data efetiva para o resgate antecipado e o
pagamento das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares
em adesdo 4 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, que sera a
mesma para todas as Debéntures indicadas por scus respectivos
titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado ¢
que deverd ocorrer no prazo de, no minimo, 10 (dez) dias contados
da data da Comunicagdo de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado; ¢ (g) demais informagBes necessarias para a tomada de
decisio pelos Debenturistas ¢ a operacionalizagio do resgate
antecipado das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares
em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;

II, a Companhia deverd (a) na respectiva data de término do prazo de
adesdo 4 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao
Agente Fiducidrio a realizagio ou nio do resgate antecipado,
conforme os critérios estabelecidos na Comunicagdo de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado; e (b) com antecedéncia minima
de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado,
comunicar a0 Escriturador, ao Banco Liquidante e & CETIP a
respectiva data do resgate antecipado;
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III. o valor a ser pago em relagio a cada uma das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesfio & Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado serd equivalente ao saldo devedor do Valor
Nominal Unitario, acrescido (a)da Remuneragio, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissfo ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento; ¢ (b)se for o caso, de prémio de resgate
antecipado a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da
Companhia, o qual ndo poder4 ser negativo;

V. caso a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte
das Debéntures em circulagfio, e a quantidade de Debéntures que
tenham sido indicadas em adesfio 4 Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado seja maior do que a quantidade 3 qual a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado foi originalmente direcionada,
entio o resgate antecipado sera feito mediante sorteio, coordenado
pelo Agente Fiducidrio.  Os Debenturistas sorteados  serdo
informados, por escrito, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da data de resgate sobre o resultado do sorteio;

V. o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado serd realizado nos
termos da Clausula 6.24 abaixo; e

VL o resgate antecipado, com relagdo &s Debéntures (a) que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, serd realizado em
conformidade com os procedimentos operacionais da CETIP, sendo
que todas as etapas desse processo, tais como habilitagio dos
Debenturistas, qualificagio, sorteio, apuragio, ratcio e validagfio da
quantidade de Debéntures a serem resgatadas antecipadamente
setdo realizadas fora do ambito da CETIP; ¢ (b) que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, sera realizado em
conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

6.22 Aquisicdo Facultativa. A Companhia poders, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagdo, desde que observe o disposto no artigo 33,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag@es, nos artigos 13 e 15 da
Instrugiio CVM 476 ¢ na regulamentagiio aplicavel da CVM. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderio, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus a
mesma Remuneragéo aplicavel as demais Debéntures em circulago.

6.23 Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
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Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

6.24  Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures ¢ a quaisquer
outros valorcs eventualmente devidos pela Companhia, pelo Garantidor. por
qualquer dos Terceiros Outorgantes e/ou pela Shopinvest, nos termos desta
Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, serdo
realizados (i) pela Companhia, no que se refere a pagamentos referentes ao
Valor Nominal Unitario, a Remunerago, a prémio de resgate antecipado ou
de amortizagdo antecipada e aos Encargos Moratérios, e com relagio as
Debéntures que estejam custodiadas cletronicamente na CETIP, por meio da
CETIP; (ii} pela Companhia, nos demais casos, por meio do Escriturador ou
na sede da Companhia, conforme o caso; ou (iii) pelo Garantidor. por
qualquer dos Terceiros Outorgantes e/ou pela Shopinvest, em qualquer caso,
por meio do Escriturador ou na respectiva sede ou domicilio, conforme o
caso.

6.25 Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-o prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emiss#o até
o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
que ndo seja Dia Util, nio sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos. Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Dia Uti]" significa
(i) com relagdio a qualquer obrigagio pecunidria, qualquer dia que ndo scja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional; ¢ (ii) com relagdo a qualquer
obrigac¢do no pecuniéria prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia no
qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, e que nfio scja sabado on domingo.

6.26 Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia e pelo Garantidor aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissfo, adicionalmente ao pagamento da Remuneragéo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento
de Remuneragfo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso, inctdirdo,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou fragdo de
més, caleulados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria de 2% (dois por cento)
("Encargos Moratérios"),

6.27 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacfes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissfio néo The dari o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
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atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

6.28 Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isenco tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante ou ao
Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores a4 data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagfio comprobatéria da referida imunidade ou isengdo
tributdria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos
nos termos da legislagdo tributiria em vigor.

6.29 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.29.1 a 6.29.6
abaixo, 0 Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia e pelo Garantidor, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario
das Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneragéio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emiss3o ou a data de pagamento de Remuneragfo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia de
qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 6.29.1 abaixo e 6.29.2 abaixo

(cada evento, um "Evento de Inadimplemento™).

6.29.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
automstico das obrigages decorrentes das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.29.3 abaixo:

L. inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer dos Terceiros
Outorgantes, de qualquer obrigagio pecunidria relativa &s
Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emisso efou em
qualquer dos Contratos de Garantia, na respectiva data de
pagamento;

1L invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissdo
(e/ou de qualquer de suas disposigdes) efou de qualquer dos
Contratos de Garantia (e/ou de qualquer de suas disposi¢es);

111, questionamento judicial, pela Companhia, por qualquer dos
Terceiros Outorgantes, por qualquer Controladora (conforme
definido abaixo) e/ou por qualquer Controlada {conforme definido
abaixo), desta Escritura de Erhissio e/ou de qualquer dos Contratos
de Garantia e/ou de qualquer das Garantias;

v. cessdo ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou
em parte, pela Companhia e/ou por qualquer dos Terceiros
Outorgantes, de qualquer de suas obrigages nos termos desta
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Escritura de Emisséo e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia,
exceto:

(a) se previamcnte autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circulagio; ou

(b) se em decorréncia de uma operagiio societaria que ndo constitua
um Evento de Inadimplemento, nos termos permitidos pelo
inciso XI abaixo ou pelo inciso XII abaixo;

com relagéo a qualquer dos bens objeto da Alienagdio Fiducidria de
Agles e da Alienagdio Fiducidria de Cotas e/ou a qualquer dos
direitos a estes inerentes, nos termos dos Contratos de Garantia,
conforme aplicdvel, rescisdo, distrato, aditzmento ou qualquer
forma de alteragdio, alienacéo, venda, cessdo, transferéncia, permuta,
conferéncia ao capital, comodato, empréstimo, locagio,
arrendamento, dagdo em pagamento, endosso, desconto ou qualquer
outra forma de transferéncia ou disposigio, inclusive por meio de
redugdo de capital, ou constituigio de qualquer Onus (conforme
definido abaixo) (exceto pela Alienagio Fiduciaria de Ag¢es, pela
Alienagdo Fiducidria de Cotas e pela Opgiio de Compra (conforme
definido no Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes)), ou
permissido que qualquer dos atos acima seja realizado, em qualquer
dos casos deste inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em
parte, direta ou indiretamente, ainda que para ou em favor de pessoa
do mesmo grupo econdmico;

nao atendimento, apods decorridos eventuais prazos de cura previstos
nos Contratos de Garantia, &s obrigagdes de reforgo e/ou aos limites,
percentuais e/ou valores da Alienagdo Fiduciaria de Agdes e/ou da
Alienagdo Fiduciaria de Cotas, incluindo o Percentual da Alienagéo
Fiduciaria de Ag¢bes e o Percentual da Alienagiio Fiduciaria de
Cotas;

morte, declaragdo de incapacidade ou declaragiio de auséneia ou
insolvéncia do Garantidor, sem que, no prazo de 30 (irinta) dias
contados da data do evento, seja aprovado substituto por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debénturcs em circulagio;

liquidacdo, dissolu¢do ou extingdo da Companhia, de qualquer
Controlada, da Shopinvest e/ou do FiP, exceto se em decorréncia de
uma operagdo societiria que ndo constitta um Evento de
Inadimplemento, nos termos permitidos pelo inciso XI abaixo ou
pelo inciso XII abaixo;
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IX.

XL

(a) decretagiio de faléncia da Companhia, de qualquer Controlada
¢/ou da Shopinvest; (b) pedido de autofaléncia formulado pela
Companhia, por qualquer Controlada e/ou pela Shopinvest;
(¢) pedido de faléncia, de qualquer Controlada e/ou da Shopinvest,
formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou (d) pedido de
recuperagdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Companhia,
de qualquer Controlada e/ou da Shopinvest, independentemente do
deferimento do respectivo pedido;

transformagdo da forma societdria da Companhia de sociedade por
agdes para qualquer outro tipo societirio, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes:

cisfio, fusdo, incorporagéio ou incorporagiio de agdes envolvendo a
Companhia, qualquer Controlada e/ou a Shopinvest, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo:

(i) no caso da Companhia e/ou de qualquer Controlada

(excluindo a Shopinvest, quando esta se tornar uma

Controlada), 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
circulagdo; ou

(i) no caso da Shopinvest, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulagiio; ou

(b) exclusivamenie no caso de cisio, fusdio, incorporagio ou
incorporagio dc agdes da Companhia, se tiver sido assegurado
a0s Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de

. 6 (seis) meses contados da data de publicagfio das atas dos atos
societdrios relativos 4 operagdo, o resgate das Debéntures de
que forem titulares, mediante o pagamento do saldo devedor do
Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragio, calculada
prorata temporis desde a Data de Emissdio ou a data de
pagamento de Remuneragfio imediatamente anterior, conforme
0 caso, at¢ a data do efetivo pagamento; ou

(¢) pela incorporagio, pela Companhia (de modo que a Companhia
seja a incorporadora), de qualquer Controlada (excluindo a
Shopinvest, quando esta se tornar uma Controlada); ou

(d} pela incorporagfio, pela-Companhia (de modo que a Companhia
seja a incorporadora), de agbes de emissdo de qualquer
Controlada (excluindo a Shopinvest, quando esta se tornar uma
Controlada); ou
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(e) se realizada exclusivamente entre Controladas (excluindo a
Shopinvest, quando esta se tornar uma Controlada);

XII. ciso, fusio ou incorporagio envolvendo o FIP, exceto se
previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagéio;

XII.  redugdo de capital social da Companhia, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagéio,
conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acdes; ou

(b) para a absorgfio de prejuizos;

XIV.  vencimento antecipado de qualquer Obrigagio Financeira
(conforme definido abaixo} da Companhia, de qualquer dos
Terceiros Qutorgantes, de qualquer Controlada, da Shopinvest e/ou
do FIP (ainda que na condi¢iio de garantidor), em valor, individual
ou agregado, igual ou superior a R$3.000.000,00 (trés mithdes de
reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela
variagdo positiva do IGPM/indice Geral de Pregos— Mereado,
divulgado pela Fundagfo Gethlio Vargas ("IGPM"), ou seu
equivalente em outras moedas;

XV, néo utilizagéo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Emisséo nos termos da Clausula 4 acima; ou

XVI.  alteragdo ou transferéncia do controle (conforme definigdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes),
direto ou indireto, da Companhia, de qualquer Controlada e/ou da
Shopinvest, ou alteragfio, direta ou indireta, do gestor do FIP,
exceto:

(a) se, previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo:

{i) no caso da Companhia e das Controladas (excluindo a
Shopinvest, quando esta se tornar Controlada), 2/3 (dois
ter¢os) das Debéntures em circulagdo; e

(iiy no caso da Shopinvest, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulagiio;

(b) se decorrente”de sucessfio legal, na hipétese de morte de
qualquer dos Terceiros Qutorgantes; ou
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(¢} por alteragdes do controle direto, desde que o controle indireto
permaneca inalterado, observado que a excegdio prevista nesta
alinea ndo se aplica 4 Shopinvest.

6.29.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.29.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer
dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

L inadimplemento, pela Companhia, por qualquer dos Terceiros
Qutorgantes, pela Shopinvest e/ou pelo FIP, de qualquer obrigacio
ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissic e/ou em
quaiquer dos Contratos de Garantia, nfo sanado no prazo de
5 (cinco) dias contados da data (a) do respectivo inadimplemento,
no caso da Clausula 7.1 abaixo, inciso 11, alinea (d), ou no caso dos
Contratos de Garantia; ou (b) do recebimento de correspondéncia
ou notificagdo pela Companhia, por qualquer dos Terceiros
Outorgantes, pela Shopinvest efou pelo FIP, no caso da Clausula 7.1
abaixo, inciso II, alinea (), sendo que o prazo previsto neste inciso
néo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo
de cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de
Inadimplemento,

IL. alteragéo de qualquer dos cotistas do FIP, exceto se:

(a) previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circulagdo; ou

(b) decorrente de sucessio legal, na hipotese de morte de qualquer
~ dos Terceiros Qutorgantes;

ML alteragéo do objeto social da Companhia, de qualquer Controlada
e/ou da Shopinvest, conforme disposto em seu estatuto social ou
contrato sociat, conforme o caso, vigente na Data de Emissdo,
exceto se:

(a) previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagio; ou

(b) ndo resultar em alteragdo da atividade principal da Companhia,
da Shopinvest ou da Controlada;

Iv. alteragao da politica de investimento do FIP, conforme disposto em
seu regulamento vigente na Data de Emissdo, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em circulagio;
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VI

VIL

VIII,

comprovagio de que qualquer das declaragdes prestadas pela
Companthia, por qualquer dos Terceiros Outorgantes, pela
Shopinvest e/ou pelo FIP nesta Escritura de Emissfio e/ou em
qualquer dos Contratos de Garantia ¢é incorreta ou falsa:

inadimplemento, pela Companhia, por qualquer dos Terceiros
Outorgantes, por qualquer Controlada, pela Shopinvest e/ou pelo
FIP (ainda que na condigio de garantidor), de qualquer Obrigagéio
Financcira em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez mithdes de reais), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissfo, pela variagfio positiva do IGPM, ou seu
equivalente em outras moedas;

protesto de titulos contra a Companhia, qualquer dos Terceiros
Outorgantes, qualquer Controlada, a Shopinvest e/ou o FIP (ainda
que na condigdo de garantidor), em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagio
positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se,
no prazo legal, tiver sido validamente comprovado ao Agente
Fiducidrio que ofs) protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou
suspenso(s);

existéncia de decisfo judicial transitada em julgado e/ou de
qualquer decisdo arbitral nfo sujeita a recurso, contra a Companhia,
qualquer Controlada, a Shopinvest efou o FIP, em valor, individual
ou agregado, igual ou superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de
reais), atualizados anuaimente, a partir da Data de Emissdo, pela
variagdo positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas;

existéncia de decisfo judicial transitada em julgado efou de
qualquer decisdo arbitral nfo sujeita a recurso em processo
instaurado contra qualquer dos Terceiros Outorgantes a partir da
data de celebragdo desta Escritura de Emissio, em valor, individual
ou agregado, igual ou superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de
reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela
variag#o positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas;

cessdo, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia, por
qualquer dos Terceiros Outorgantes, por qualquer Controlada
(excluindo a Shopinvest) efou pelo FIP, por qualquer meio, de
forma gratuita ou onerosa, de ativo(s), exceto se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em circulagdo, observado que esta excegdo
ndo se aplica a qualquer dos bens objeto da Alienaciio Fiducidria de
Ages e/ou da Alienagio Fiduciarias de Cotas);
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XI.

XIL.

constituicio de qualquer Onus (conforme definido abaixo) sobre
ativo(s) da Companhia, de qualquer dos Terceiros Qutorgantes, de
qualquer Controlada, da Shopinvest e/ou do FIP, exceto (observado
que as excegdes abaixo ndo se aplicam a qualquer dos bens objeto
da Alienaglio Fiducidria de Ag¢des efou da Alienagdo Fiduciria de
Cotas);

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em circulagio;

(b) por Onus existentes na Data de Emissio, conforme previsto, se
aplicdvel, nas notas explicativas as respectivas demonstracdes
financeiras entdio mais recentes na Data de Emissdo;

{c) por Onus constitvidos em decorréncia de renovagdes ou
substituicdies ou repactuagdes, totais ou parciais, de dividas
existentes na Data de Emissdo, desde que o Onus seja
constituido exclusivamente sobre o ativo que garante a divida
renovada, substituida ou repactuada;

(d) por Onus existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade
no momento em que tal sociedade se torne uma Controlada ¢
que néo tenha sido criado em virtude ou em antecipagfio a esse
cvento;

(e} por Onus constituidos para financiar a aquisi¢do, apos a Data de
Emisséo, de qualquer ativo, desde que o Onus seja constituido
exclusivamente sobre o ativo adquirido;

(f) por Onus constituidos sobre valores recebidos em contrapartida

_ & venda de qualquer ativo, desde que tal Onus scja constituido

exclusivamente para garantir eventuais  contingéncias
relacionadas ao ativo vendido;

(g) por Onus constituidos no dmbito de processos judiciais ou
administrativos; ou

(h) por Onus constituidos em garantia de dividas em valor,
individual ou agregado, limitado, a qualquer tempo, a
R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais), atualizados anualmente,
a partir da Data de Emissdo, pela variagio positiva do IGPM, ou
seu equivalente em outras moedas;

desapropriacfio, confisco ou qualquer outro ato de qualquer cntidade
govermnamental de qualquer jurisdigio que resulte na perda, pela
Companhia, por qualquer dos Terceiros Outorgantes, por qualquer
Controlada, pela Shopinvest e/ou pelo FIP, da propriedade e/ou da
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posse direta ou indireta da totalidade ou de parte substancial de seus
ativos;

XML distribui¢do ¢/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros
sobre o capital préprio ou quaisquer outras distribuigdes de lucros
aos acionistas da Companhia, exceto pelos dividendos obrigatérios
previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, nos
termos do estatuto social da Companhia vigente na Data de
Emissdo, caso (a)a Companhia, qualquer dos Terceiros
Outorgantes, a Shopinvest ¢/ou o FIP esteja(m) em mora com
qualquer de suas obrigagdes estabelecidas nesta Escritura de
Emissfio e/ou em qualquer dos Contratos de Garantia; ou (b) tenha
ocorrido e esteja vigente qualquer Evento de Inadimplemento; ou

XIV.  contratagio, pela Companhia, de qualquer Obrigagiio Financeira em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$3.000.000,00
(trés milhGes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variagio positiva do IGPM, ou seu equivalente em
outras moedas, exceto se previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
circulagio.

6.29.3 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.29.1 acima, as obrigagées decorrentes das Debéntures tornar-se-ao
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificaggo,
Judicial ou extrajudicial.

6.29.4 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.29.2 acima, o Agente Fiduciario deverd, inclusive para fins do
disposto nas Clausulas 8.6 e 8.6.1 abaixo, convocar, no prazo méximo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em
lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagéo,
decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio nfo devera declarar o
vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das Debéntures; caso

contrario, ou em caso de ndo instalagfo, em segunda convocagio, da referida
assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario devera,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigages decorrentes
das Debéntures.

6.29.5 Na ocorréneia do venmmento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Companhla se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdo (sem prejuizo da Fianga), com o seu consequente cancelamento,
mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das
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Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragiio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissfio até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia, por
qualquer dos Terceiros Qutorgantes, pela Shopinvest e/ou pelo FIP nos
termos desta Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos Contratos de
Garantia, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da declaragdo
do vencimento antecipado, sob pena de, em nfio o fazendo, ficarem
obrigados, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

6.29.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigaces decorrentes
das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussio ou execugdo de
qualquer das Garantias, na medida em que forem sendo recebidos, deverfio
ser imediatamente aplicados na amortizaggo ou, se possivel, quitagéo do saldo
devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures. Caso 0s recursos
recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
inclusive em decorréncia da excussiio ou execugio de qualquer das Garantias,
ndo sejam suficientes para quitar simultancamente todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures, tais recursos deverfio ser imputados na seguinte
ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro
item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim
sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Companhia, por qualquer
dos Terceiros Outorgantes, pela Shopinvest e/ou pelo FIP nos termos desta
Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia (incluindo a
remuncragdo e as despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio), que ndo sejam
os valores a que se referem os itens (ii) e (iii) abaixo; (ii) Remuneraggo,
Encargos Moratérios e demais encargos devidos sob as obrigagdes
decorrentes das Debéntures; (iii) saldo devedor do Valor Nominal Unitario
das Debéntures em circulagio. A Companhia ¢ o Garantidor permanecerdo
responsdveis pelo saldo devedor das obrigagtes decorrentes das Debéntures
que n&o tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragio,
Encargos Moratérios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das
obrigages decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem pagas, declarando
a Companhia e o Garantidor, neste ato, se tratar de divida liquida e certa,
passivel de cobranga extrajudicial ou por meio de processo de execugdo
judicial.

6.29.7 Para os fins desta Escritura de Emissio: |

(conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das

L "Controlada" significa qualquer sociedade controlada diretamente /
|
|

Sociedades por Agdes) pela Companhia; (

26

7
K



6.30

IL

1.

Iv.

"Controladora” significa qualquer controladora (conforme defini¢io
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des,
incluindo fundos de investimento) da Companhia;

"Obrigagio Financeira” significa qualquer valor devido em
decorréncia de (a) empréstimos, mituos, financiamentos ou outras
dividas financeiras ou obrigagSes onerosas, incluindo, sem
limitagio, debéntures, letras de cémbio, notas promissérias ou
instrumentos similares, no Brasil ou no exterior; (b) aquisi¢des a
pagar; (c)saldo liquido das operagbes ativas e passivas com
derivativos em que a Companhia e/ou qualquer Controlada seja
parte (sendo que o referido saldo sera liquido do que ja estiver
classificado no passivo circulante e exigivel de longo prazo da
Companhia e/ou de qualquer Controlada); (d) cartas de crédito,
avais, flancas, coobrigagdes e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas ndo consolidadas nas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companhia; e (e) obrigagdes
decorrentes de resgate de agdes e pagamento de dividendos
declarados e nio pagos, se aplicavel; e

"Onus" significa hipoteca, penhor, alienagiio fiducidria, cessdo
fiduciria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgio de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou Snus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntirio ou
involuntdrio, ou outro ato que tenha o efeito pritico similar a
qualquer das expressdes acima.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdio ser
comunicados, na forma de aviso, no DOERIJ e no jornal "Diario Mercantil do
Rio de Janeiro”, sempre imediatamente apds a realizagiio ou ocorréncia do ato
a ser divolgado. A Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal
de grande circulagio ¢ de edicio nacional que seja adotado para suas
publicagdes societérias, mediante comunicagio por escrito ao Agente
Fiducidrio e a publicagéo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DO GARANTIDOR

A Companhia e o Garantidor, de forma solidaria, estio adicionalmente
obrigados a;

L

exclusivamente com rcIac;S‘.o a Companhia, fornecer ac Agente

Fiduciario:

(a) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés)
meses contados da data de término de cada exercicio social ou a
data da efetiva divulgagdo, copia das demonstragdes financeiras

27 %

F




consolidadas da Companhia auditadas por auditor independente
registrado na CVM ("Auditor Independente"), relativas ao
respectiva exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por Ag¢Ses e com as regras emitidas pela CVM
("Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Companhia"); e

(b) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 45 (quarenta
¢ cinco) dias contados da data de término de cada trimestre de
seu exercicio social (exceto pelo dltimo trimestre de seu
exercicio social) e a data da efetiva divulgagio, copia das
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia com
revisdo limitada pelo Auditor Independente, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por AgGes e com as regras emitidas pela CVM
("Demonstragées  Financeiras Consolidadas  Revisadas da
Companhia", sendo as Demonstragdes  Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia e as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia, quando
referidas  indistintamente,  "Demonstragdes _ Financeiras

Consolidadas da Companhia");

Ii. fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis coniados das datas a que se
refere o inciso I acima, alineas (a) e (b), declaragdio firmada por
representantes legais da Companhia, na forma de seu estatuto
social, atestando (i) que permanecem vélidas as disposigéies
contidas nesta Escritura de Emissio e nos Contratos de

* Garantia; (ii)a nfo ocorréncia de qualguer Evento de
[nadimplemnento e a inexisténcia de descwnprimento de
obrigagdes da Companhia efou de qualquer dos Terceiros
Outorgantes perante os Debenturistas; (iit) que nfio foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social da
Companhia, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a
Companhia e/ou ao Auditor Independente todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas a que se
refere o inciso I acima, alineas () ¢ (b), declaragio firmada pelo
Garantidor, atestando (i) que permanecem validas as
disposigdes contidas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos
de Garantia; (ii)a nfio ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de
obrigagdes de qualquer dos Terceiros Qutorgantes perante os
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{©)

(d)

(e)

®

Debenturistas; (iii) que possui patriménio suficiente para quitar
as obrigagles objeto da Fianga, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar a0 Garantidor todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios;

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que
forem realizados, avisos aos Debenturistas;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ocorréneia,
informagles a respeito da ocorréncia (i) de qualquer
inadimplemento, pela Companhia, por qualquer dos Terceiros
Outorgantes, pela Shopinvest efou pelo FIP, de qualquer
obrigagdo prevista nesta Escritura de Emisséo e/ou em qualquer
dos Contratos de Garantia; e/ou (ii) de qualquer Evento de
Inadimplemento;

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de
recebimento, envio de cépia de qualquer correspondéncia ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia,
por qualquer dos Terceiros Qutorgantes, pela Shopinvest e/ou
pelo FIP, relacionada (i)a qualquer inadimplemento, pela
Companhia, por qualquer dos Terceiros Qutorgantes, pela
Shopinvest e/ou pefo FIP, de qualquer obrigagdio prevista nesta
Escritura de Emissdio e/ou em qualquer dos Contratos de
Garantia; e/ou (ii)} a um Evento de Inadimplemento;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou
situagdio que possa causar (i) qualquer efeito adverso relevante

. na situacdo (financeira ou de outra natureza), nos negocios, nos

(8)

(h)

bens, nos resultados operacionais efou nas perspectivas,
conforme aplicdvel, da Companhia, de qualquer dos Terceiros
Outorgantes efou de qualquer Controlada; e/ou (i} qualquer
efeito advérso na capacidade da Companhia, de qualquer dos
Terceiros Outorgantes, da Shopinvest e/ou do FIP de cumprir
qualquer de suas obrigagbes nos termos desta Escritura de
Emisséio e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagiio, informagdes efou
documentos que venham a ser solicitados pelo Agentc
Fiducidrio; . -

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscrigdo na JUCERJA e registro ou averbagio
perante os competentes cartérios de registro de titulos e




HL

Iv.

VI.

VII,

VIIIL

IX.

documentos, uma via original desta Escritura de Emisséio e de
seus aditamentos; e

(i) no prazo de até 10 (dez) Dias Utcis contados da data de
utilizagdo dos recursos liquidos obtidos com a Emissgo,
declaracio firmada por representantes legais da Companhia e
acerca da utilizagio dos recursos liquidos obtidos com a
Emiss#o nos termos da Clausula 4 acima;

cumprir, e fazer com que as Controladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes dos 6rgos
governamentais, autarquias ou instdncias judiciais aplicdveis ao
exercicio de suas atividades;

manter, assim como as Controladas, em dia o pagamento de todas as
obrigagdes de natureza tributdria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei;

manter, ¢ fazer com que as Controladas mantenham, sempre validas,
eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor, todas as licengas,
concessdes, autorizagdes, permissdes e alvards, inclusive
ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades;

manter, ¢ fazer com que as Controladas mantenham, seguro
adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas
correntes de mercado;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno
vigor todas as autorizagGes necessarias & celebragio desta Escritura
de Emissdo ¢ dos Contratos de Garantia e ao cumprimento de todas
as obrigagdes aqui e ali previstas;

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissio e nos Contratos de Garantia, incluindo o Agente
Fiducidrio, o Escriturador, o Banco Liquidante, o Auditor
Independente, o sistema de distribuigio das Debéntures no mercado
primario (MDA) ¢ o sistema de negociagdio das Debéntures no
mercado secundério (CETIP21);

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia e. se aplicdvel, do Garantidor;

realizar (a) o pagamento da remuneragio do Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, incisol; e (b) desde que assim
solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas
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XL

XIL

XIII.

XIV.

devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso Ii;

notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocagdo, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam
do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer,
nos termos da lei e/ou desta Escritura de Emissdo, mas nfo o faga
no prazo aplicével;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitados; e

exclusivamente com relagdo & Companhia, sem prejuizo das demais
obrigagies previstas acima ou de outras obrigacdes expressamente
previstas na regulamentagdio em vigor e nesta Escritura de Emisséo,
nos termos do artigo 17 da Instrugdo CVM 476:

(a) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Agles e com as regras emitidas
pela CVM;

(b) submeter as demonstragies financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

{c) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de

seu exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar

-4 CETIP as demonstragSes financeiras consolidadas da

Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas ¢ do parecer dos auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de
divulgacdio, manter os documentos mencionados na alinea (¢)
acima em sua pagina na Internet;

(e) observar as disposigdes da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrugio CVM 358"), no
que se refere ao dever de sigilo e as vedagdes 4 negociagéo;

(f) divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer
ato ou fato .relevante, conforme definido no artigo2° da
Instrugiio CVM 358, comunicando imediatamente ao Agente
Fiducidrio, ao Coordenador Lider ¢ 4 CETIP; e

(g) fornecer todas as informagGes solicitadas pela CVM e pela
CETIP.
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AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia ¢ constitui agente fiducidrio da Emissio o Agente
Fiduciario, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, € na melhor forma de direito, aceita a nomeacéo
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhio
dos Debenturistas, declarando que:

L

I.

HI.

IV.

VI

¢ instituicio financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras;

estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicével, legais, societarias, regulatorias e de
terceiros, necessarias & celebragfio desta Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia ¢ ao cumprimento de todas as obrigagbes aqui
¢ ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos
legais, societdrios, regulatdrios e de terceiros necessarios para tanto;

ofs) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m)
esta Escritura de Emissfio e os Contratos de Garantia tem(tém),
conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir,
em nome do Agente Fiducidrio, as obrigages aqui ¢ ali previstas e,
sendo mandatario(s), tem(ttm) os poderes legitimamente
outorgados, estando o(s) respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia e as
obrigagbes aqui e ali previstas constituem obrigacdes licitas,
vélidas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de
acordo com 0s seus termos ¢ condigdes;

a celebragfo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo ¢
dos Contratos de Garantia e o cumprimento das obrigagdes aqui e
ali previstas (a)ndo infringem o estatuto social do Agente
Fiducidrio; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito; (¢) nio infringem qualquer disposigdo legal ou
regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem, decisdio ou
sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente
Fiducidrio e/ou qualquer de scus ativos;

aceita a fungéio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuidies previstos na legislagio especifica e nesta
Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia;
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VIL

VIIL,

IX.

XI.

XIL

XIIL

XIv.

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e os
Contratos de Garantia e todos os seus termos e condigdes;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo ¢ nos Contratos de Garantia, com base nas informacdes
prestadas pela Companhia e pelos Terceiros Outorgantes, sendo
certo que o Agente Fiduciario nfo conduziu qualquer procedimento
de verificagio independente ou adicional da veracidade das
informag&es apresentadas;

verificou a regularidade da constituigéio da Fianga, com base nas
declaragdes prestadas pelo Garantidor, e verificara a regularidade da
constituicdo da Alienagfio Fiducidria de Acgbes e da Alienacio
Fiducidria de Cotas, devendo observar a manutencio de sua
suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissdo
¢ dos Contratos de Garantia;

esta ciente da regulamentagfio aplicivel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a
Instrugio CVM n.°28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteragfio, a que vier a substitui-la
("Instrucio CVM 28"), e demais normas aplicaveis, para exercer a
fungio que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM 28;

néo tem qualquer ligagdo com a Companhia efou com qualquer dos
Terceiros Outorgantes que o impeca de exercer suas fungdes;

na data de celebragio desta Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario
identificou que presta servigos de agente fiducidrio na segunda
emissdio publica de debéntures de Jodo Fortes FEngenharia S.A.,
consistindo em 13.500 (treze mil e quinhentas) debéntures simples,
nao conversiveis em agdes, em série {inica, da espécie com garantia
real (consistindo a garantia real em cessdo fiducidria de direitos
creditdrios sobre aplicagSes financeiras de titularidade da emissora,
cessdo fiducidria de direitos creditorios sobre aplicagdes financeiras
das cedentes, cessdo fiducidria de direitos creditorios decorrentes da
negociagio de unidades comerciais e residenciais de imoveis,
cesso fiducidria de direitos creditérios decorrentes de recursos
objeto do pagamento dos direitos creditérios imobilidrios, cessio
fiducidria de direitos creditérios decorrentes de resultados dos
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8.2

8.3

valores depositados ou que venham a ser pelos devedores, pela
emissora e pelas cedentes em contas vinculadas, cessio fiducidria de
direitos creditérios decorrentes dos recursos livres que se encontrem
ou sejam depositados nas contas vinculadas), com garantia
fidejussoria adicional prestada pelos Terceiros Garantidores, com
vencimento em 29 de outubro de 2016, no  valor de
R$135.000.000,00 (cento e trinta e cinco milhSes de reais), sendo
que, até a data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, foi
verificado evento de amortizagdo e ndo foi verificado qualquer
evento de resgate antecipado, repactuagio e/ou inadimplemento; e

XV, tendo em vista o disposto no inciso Erre! Fonte de referéncia nio
encontrada., assegurard tratamento equitativo a todos os
Debenturistas e a todos os titulares das debéntures a que se refere o
inciso Erro! Fonte de referéncia niio encontrada..

O Agente Fiducidrio exercerd suas fungfes a partir da data de celebrago
desta Escritura de Emissfio ou de eventual aditamento relativo 4 sua
substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a integral
quitagiio de todas as obrigagGes nos termos desta Eseritura de Emissdo ¢ dos
Contratos de Garantia, ou até sua efetiva substituigio.

Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, renincia, intervengfio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacincia ou substituigdo do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes
regras:

L ¢ facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta,
proceder & substituiclio do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu
substifuto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

IL caso 0 Agente Fiduciario nfo possa continuar a exercer as suas
fungdes por circunstdncias supervenientes a esta Escritura de
Emissfo, devera comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando sua substituigio e convocar assembleia geral de
Debenturistas para esse fim;

1IL caso © Agente Fiducidrio renuncie 4s suas fungles, deverd
permanecer no exercicio de suas fungbes até que uma instituicdo
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas e assiima efetivamente as suas fungdes,

Iv. sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta} dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiducidrio, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
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Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM; na hipdtese da
convocaglo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, cabera 4 Companhia rcaliza-la, sendo certo que
a CVM poderd nomear substituto provisério enguanto ndio se
consumar o processo de escotha do novo agente fiduciario;

\'2 a substitni¢io do Agente Fiducidrio (a) estd sujeita & comunicagiio
prévia a CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aas
requisitos previstos no artigo 9° da Instrugdo CVM 28; e (b) se em
cardter permanente, deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emissdo e aos Contratos de Garantia;

VI 0s pagamentos a0 Agente Fiducidrio substituido serfio realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagiio
dos servi¢os;

VII. 0 agente fiducidrio substituto fard jus 4 mesma remuneragio
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado
com © novo valor da remuneragdo do agente fiducidrio proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso IV acima ndo delibere sobre a matéria;

VIIL o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua
nomeagao, comunica-la & Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.30 e 12 abaixo; e

IX. aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiducidrio as
normas ¢ preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que the competem, nos termos da
lei ¢ desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituigdo que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

L. receberd uma remuneragio:

(a) de R$5.500,00 (cinco mil e quinhentos reais) por ano, devida
pela Companhia (sem prejuizo da Fianga), sendo a primeira
parcela da remuneragio devida no 5° (quinto) Dia Utif contado
da data de celebragdo desta Escritura de Emissfo, ¢ as demais,
no mesmo dia dos anos subsequentes, até o vencimento da
Emissdio, ou enquanto-o Agente Fiduciario representar os
interesses dos Debenturistas;

(b) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagio do IGPM, ou do indice que
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eventualmente o substitua, calculada prorata temporis, se
necessario;

{c) acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN, da Contribuicdo para o Programa de Integragiio
Social— PIS, da Contribui¢do para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS ¢ de quaisquer outros tributos ¢
despesas que venham a incidir sobre a remuneragdio devida ao
Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento, exceto pelo Imposto Sobre a Renda e Proventos de
Qualquer Natureza — IR,

(d) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debénlures € mesmo apds o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipotese de atuagio do Agente Fiducidrio na
cobranga de eventuais inadimpléncias relativas ds Debéntures
nio sanadas pela Companhia e/ou pelo Garantidor, casos em
que a remuneragdo devida ao Agente Fiduciario serd calculada
proporcionalmente aos meses de atuagfio do Agente Fiducidrio,
com base no valor da alinca (a) acima, reajustado conforme a
alinea (b) acima;

(e} acrescida, em <caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdio
judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (i) juros
de mora de 1% (um por cento) aoc més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; (ii) multa moratdria, irredutivel e de natureza ndo
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (iii) atualizagdo

* monetaria pelo IGPM, calculada pro rata temporis desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

(f) realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiducidrio a Companhia, servindo o
comprovante do depdsilo como prova de quitagdo do
pagamento;

serd reembolsado pela Companhia (sem prejuizo da Fianga) por
todas as despesas que comprovadamente incorrer para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de entrega de copia
dos documentos .comprobatdrios neste sentido, desde que as
despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas
pela Companhia, as quais serfio consideradas aprovadas caso a
Companhia nfo se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
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II.

IV.

contados da data de recebimento da respectiva solicitagdo pelo
Agente Fiduciério, incluindo despesas com:

(a) publicagdio de relatdrios, editais de convocagdio, avisos,
notificagSes ¢ outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissfio e nos Contratos de Garantia, € outras que vierem a ser
exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certiddes;

(c) transporte, viagens, alimenta¢io e estadias, quando necessarias
ao desempenho de suas fungdes nos termos desta Escritura de
Emissédo e dos Contratos de Garantia;

(d) despesas com fotocopias, digitalizagdes ¢ envio de documentos;
(e) despesas com contatos telefonicos ¢ conferéncias telefénicas;
(f) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagéo; e
(g) contratagfo de assessoria juridica aos Debenturistas;

poderéd, em caso de inadimpléncia da Companhia e/ou do Garantidor
no pagamento das despesas a que se referem os incisos I e II acima
por um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos
Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas
razodveis com procedimentos legais, judiciais ou administrativos
que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser, sempre
que possivel. previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos
Debenturistas, na proporgiio de seus créditos, ¢ posteriormente,
ressarcidas pela Companhia (semn prejuizo da Fianga), sendo que as
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporgdo de
seus créditos, incluem os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias nas agbes propostas
pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele propostas
no exercicio de sua fungfio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
rviscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéneia em a¢des judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragio,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia; e

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo
tenha sido saldado na forma prevista no inciso III acima serd
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8.5

acrescido a divida da Companhia e do Garantidor, tendo preferéncia
sobre esta na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta
Escritura de Emissao, constituem deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiducidrio:

L

I1.

IL

Iv.

VIIL

VIIIL.

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislago vigente;

custear (a)todas as despesas decorrentes da execugdio dos seus
servigos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execucdo
dos seus servigos, observado o disposto na Cldusula 8.4 acima,
inciso I, alinea(c), e na Clausula 8.4 acima. incisosIl e Iil; e
(b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdencidrios;

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funglo, o cuidado ¢ a diligéncia com que todo homem
ativo e probo costuma empregar na administragio de seus proprios
bens;

renunciar a fungdio, na hipétese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidiio;

conservar em boa guarda toda a escrituragfo, correspondéncia,
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidadc das
informag@es contidas nesta Escritura de Emissio ¢ nos Contratos de
Garantia, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover nos competentes érgios, caso a Companhia ou quaiquer
dos Terceiros Ouforgantes n3o o fagam, a inscrigio e/ou o registro
desta Escritura de Emissfo e dos Contratos de Garantia e as
respectivas averbagdes de seus aditamentos, sanando as lacunas ¢
irregulatidades porventura neles existentes, sem prejuizo da
configuragdo de inadimplemento de obrigag#io ndo pecunidria; neste
caso, o oficial do registro notificard a administragio da Companhia
para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessdrios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das
informages obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacgdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigtes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigdo das Garantias e dos valores
dos bens dados em garantia, observando a manutengdo de sua
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XI.

XII.

XIIL

X1V,

XV,

XVI,

XVIL

suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emisséo
e dos Contratos de Garantia;

examinar proposta de substituicio dos bens dados em garantia,
manifestando, se for o caso, sua expressa e justificada concordancia,
ap0s aprovagdo pelos Debenturistas, reunidos em assembleia geral
de Debenturistas;

intimar a Companhia e/ou os Terceiros Qutorgantes a reforgar a
Alienagdo Fiducidria de A¢des e a Alienagiio Fiducidria de Cotas,
na hipétese de sua deterioragfo ou depreciagio, nos termos desta
Escritura de Emisséo e dos Contratos de Garantia;

solicitar, quando julgar necessdrio, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Companhia e/ou de qualquer dos
Terceiros Outorgantes, necessdrias e pertinentes dos distribuidores
civeis, das varas de Fazenda Publica, cartorios de protesto, varas da
Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Pablica, ou de
distribuidores criminais, conforme o caso, onde se localiza a sede do
cstabelecimento principal da Companhia e/ou o domicilio do
respectivo Terceiro Qutorgante, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na
Companhia, &s expensas desta;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Cldausula 9.3 abaixo;

comparecer ds assembleias perais de Debenturistas a fim de prestar
as informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, relatdrio anual destinado aos Debenturistas,
nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea(b), da Lei das
Sociedades por Agdes, que devera conter, a0 menos, as informagdes
abaixo, devendo, para tanto, a Companhia ¢ os Terceiros
Outorgantes enviar todas as informagdes financeiras, atos
societdrios e organograma do grupo societario da Companhia (que
deverd conter 0s controladores, as controladas, as sociedades sob
controle comum, as coligadas, € os integrantes de bloco de controie)
¢ demais informages necessdrias & realizagiio do relatério que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo
ser devidamente encaminhados no prazo de até 30 (trinta) dias antes
do encerramento do prazo para disponibilizaggio do relatério:

{(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia efou por
qualquer dos Terceiros OQutorgantes, ou, ainda, o
inadimplemento ou atrasoc na obrigatéria prestacio de
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XVIIL

XiX.

informagdes pela Companhia e/ou por qualquer dos Terceiros
Outorgantes;

(b} alteragGes estatutérias da Companhia ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragfes financeiras da Companhia,
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Companhia;

(d) posigéo da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

(¢) resgate, amortizagdo, repactuagio e pagamentos de
Remuncragéio realizados no periodo, bem como aquisigdes e
vendas de Debéntures realizadas pela Companbhia;

(f) acompanhamento da destinagdio dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Companhia;

(g) relagdio dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administragdo;

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela
Companhia, pelos Terceiros Qutorgantes, pela Shopinvest e
pelo FIP, nos termos desta Escritura de Emiss#o e dos Contratos
de Garantia, conforme aplicavel;

(1) declaragio sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

() existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas pela propria Companhia e/ou por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
. grupo da Companhia em que tenha atuado como agente
fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrugio CVM 28; e

(k) declaragéo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo
de agente fiducidrio;

disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso XVII acima no
prazo maximo de 4 {quatro) meses contados do encerramento de
cada exercicio social da Companhia, a0 menos na sede da
Companhia, no escritério do Agente Fiduciario, na CVM, na CETIP
¢ na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Companhia (sem prejuizo da Fianga), nos
termos da Clausula 6.30 acima, antncio comunicando aos
Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso XVI acima
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8.6

XXI.

XXIL

XXIIIL.

XXIV.

XXV.

encontra-se a disposico nos locais indicados no inciso XVIII
acima;

manter atualizada a relagfio dos Debenturistas ¢ seus enderegos,
mediante, inclusive, gesides perante a Companhia, o Escriturador, o
Banco Liquidante ¢ a CETIP, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso, a Companhia e os Debenturistas, assim que
estes subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
cxpressamente autorizam, desde j4, o Escriturador, o Banco
Liquidante e a CETIP a atenderem quaisquer solicitag@es realizadas
pelo Agente Fiduciario, inclusive referente & divulgago, a qualquer
momento, da posigio de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos
previstos nesta Escritura de Emissdo, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia, inclusive daquelas
impositivas de obriga¢des de fazer ¢ de nio fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso ndo
seja possivel, nos termos da Clausula 6,30 acima, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiducidrio
tomou conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela
Companhia, por qualquer dos Terceiros Outorgantes, pela
Shopinvest e/ou pelo FIP, de qualquer obrigagiio prevista nesta
Escritura de Emissio e/ou em qualquer dos Contratos de Garantia,
conforme aplicdvel, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que comunicagio de
igual teor deve ser enviada 4 Companhia, 8 CVM e 4 CETIP;

divulgar as informagdes referidas no inciso XVII acima, alinea (j),
cm sua pagina na Internet t3o logo delas tenha conhecimento; ¢

divulgar aos Debenturistas ¢ demais participantes do mercado, em
sua pagina na Internet ¢/ou em sua central de atendimento, em cada
Dia Util, o saldo devedor unitirio das Debéntures, calculado pela
Companhia em conjunto com o Agente Fiduciario.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, por qualquer dos Terceiros
Outorgantes, pela Shopinvest e/ou pelo FIP, de qualquer de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura dg¢ Emissdo e/ou em qualquer dos Contratos de
Garantia, conforme aplicivel, deverd o Agente Fiducidrio usar de toda ¢

quaiquer agfio para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas,
devendo para tanto:
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L declarar, observadas as condigbes desta Escritura de Emissio,
antecipadamente  vencidas as obrigagdes decorrentes  das
Debéntures, € cobrar seu principal e acessorios;

I1. observadas as disposi¢des desta Escritura de Emissio e dos
Contratos de Garantia, executar as Garantias, aplicando o produto
no pagamento, integral ou proporcional, aos Debenturistas;

HL requerer a faléncia da Companhia, se néo existirem garantias reais;

IV, tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que 0s
Debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, insolvéncia
(conforme  aplicivel), recuperagdo  judicial, recuperagdo
extrajudicial ou, se aplicivel, interven¢io ou liguidacio
extrajudicial da Companhia.

8.6.1 Observado o disposto na Cléusula 6.29 acima (e subclausulas), o Agente
Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndio adogdio das
medidas contempladas na Cléusula 8.6 acima, incisos I a IV, se, convocada a
assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da
unanimidade das Debéntures em circulagio. Na hipdtese da Clausula 8.6
acima, inciso V, serd suficiente a deliberagio da maioria das Debéntures em
circulagio,

8.7 O Agente Fiduciario nio serd obrigado a realizar qualquer verificagio de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que
Ihe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido,
para se basear nas suas decisbes, e ndo serd responsavel pela elaboragio
desses documentos, que permanecerdo sob obrigagio legal ¢ regulamentar da
Companhia elabora-los, nos termos da legislagio aplicavel.

8.8 O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer
juizo sobre orientagiio acerca de qualquer fato da Emissfo que scja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, obrigando-se, tdo-somente, a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, e de acordo com as atribui¢des que lhe s3o conferidas por lei, pela
Clausula 8.5 acima e pelas demais disposigdes desta Escritura de Emissdo e
dos Contratos de Garantia. Nesse sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas que lhe
forem transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da
Clausula 9 abaixo, e reproduzidas perante a Companhia e os Terceiros

QOutorgantes.
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8.9 A atuagBio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28,
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, desta Escritura de
Emissdo ¢ dos Contratos de Garantia, estando o Agente Fiducidrio isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néo
tenha decorrido das disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, desta
Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia.

9, ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdio dos
Debenturistas.

9.2 As assemblelas gerais de Debenturistas poderdio ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

9.3 A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
anineio publicade pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.30
acima, respeitadas outras regras relacionadas & publicagio de amincio de
convocagdio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agdes, da regulamenta¢do aplicivel ¢ desta Escritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocagio no caso da presenga da totalidade dos
Debenturistas.

94 As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-fo, em primeira
convocagdo, com a presenga de titulares de, no minimo, melade das
Debéntures em circulagdo, ¢, em segunda convocagio, com qualquer quérum.

9.5 A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberfio

aos Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados
pela CVM.

9.6  Nas deliberagSes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em circulagdo cabera um voto, admitida a constituigdo de
mandatdrio, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Cldusula 9.6.1
abaixo, todas as deliberacbes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerdo de aprovagio de Debenturistas representando, no
minimo, a maioria das Debéntures em circulagdo. /

9.6.1 Néo estdo incluidos no quérum a qué se refere a Clausula 9.6 acima:

L 0§ quoéruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta
Escritura de Emissiio; e

IL. as alteragdes, que somente poderdio ser propostas pela Companhia,
que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
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9.7

9.8

5.9

9.10

10.
10.1

minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagéio,
(a)das disposi¢es desta Clausula; (b) de qualquer dos qudruns
previstos nesta Escritura de Emissdo; (c) da Remuneragio, exceto
pelo disposto na Clausula 6.17.2 acima; (d) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie
das Debéntures; (g) de qualquer das Garantias; (h) da criagio de
evento de repactuagdo; (i)das disposicdes relativas a resgate
antecipado facultativo; (j) das disposigdes relativas a amortizagBes
antecipadas facultativas; (k)das disposigdes relativas a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado; ou (1) da redagfio de qualquer
Evento de Inadimplemento, observado que a renincia ou o perdio
temporario a um Evento de Inadimplemento devera ser deliberado
de acordo com o quérum previsto na Cliusula 9.6 acima.

Para os fins desta Escritura de Emissio, “Debéntures em circulagio”
significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e nfo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente,
para fins de constituigiio de quérum, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, (i)a Companhia e/fou a qualquer dos Terceiros
Outorgantes; (if)a qualquer Controladora, a qualquer Controlada efou a
qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou
(1ii) a qualquer diretor, conselheiro, cdnjuge, companheiro ou parente até o
3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia
legal, observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissio, serfio
validas ¢ eficazes perante a Companhia e obrigario todos os Debenturistas,
independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio devera comparecer 4s assembleias gerais de
Debenturistas e prestar- aos Debenturistas as informages que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se 4s assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Ag¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA E DOS TERCEIROS OUTORGANTES

A Companhia ¢ os Terceiros Outorgantes, de forma solidéria, neste ato, na
Data de Emisséo e em cada Data de Integralizagao, declaram que:

L a Companhia é sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis

N

7

/

I
i

ﬁ\
!




IL

III.

Iv.

VL

VIL

brasileiras, sem registro de emissor de valores mobiliarios perarte a
CVM;

os Terceiros Qutorgantes siio capazes para a prética de todos os atos
da vida civil, e seu respectivo estado civil ¢ aquele previsto em sua
respectiva qualificagiio;

estio devidamente autorizados ¢ obtiveram todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societérias, regulatérias ¢ de
terceiros, necessdrias a celebragio desta Escritura de Emisséo e dos
Contratos de Garantia de que sdo parte € ao cumprimento de todas
as obrigagdes aqui e ali previstas e, conforme aplicdvel, 4 realizagéo
da Emissdo e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais, societdrios, regulatorios e de terceiros necessarios
para tarnto;

0s representantes legais da Companhia e, conforme aplicavel, dos
Terceiros Outorgantes que assinam esta Escritura de Emissdo e os
Contratos de Garantia de que sdo parte tém, conforme o caso,
poderes societdrios e/ou delegados para assumir, em seu respectivo
nome, as obrigactes aqui e ali previstas e, sendo mandatarios, tém
0s poderes legitimamente outorgades, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissiio ¢ os Contratos de Garantia de que sfio
parte e as obrigagdes aqui e ali previstas constituem obrigacdes
licitas, vélidas, vinculantes e eficazes da Companhia e dos Terceiros
Outorgantes, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

exceto pelo disposto na Clausula 2 acima, nenhuma aprovagio,
autorizacdo, consentimento, ordem, registro ou habilitagio de ou
perante qualquer instancia judicial, drgfo ou agéncia governamental
ou oOrgdo regulatdrio se faz necessdrio 4 celebracdio e ao
cumprimento esta Escritura de Emissdio ¢ dos Contratos de
Garantia;

a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e
dos Contratos de Garantia de que s3o parte ¢ o cumprimento das
obrigagdes aqui e ali previstas e, conforme aplicvel, a realizagio da
Emissio e da Oferta (a)ndo infringem o estatuto social da
Companhia; (b) nfo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual a Companhia efou qualquer dos Terceiros Qutorganies seja
parte ¢/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo
resultario em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia e/ou qualquer dos Terceiros Outorgantes seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (i1) rescisdo de
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VIIL

XL

XII.

XIIL,

qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultario na
criagdo de quelquer Onus sobre qualquer ativo da Companhia e/ou
de qualquer dos Terceiros Qutorgantes, conforme aplicével, exceto
pela Alienagdo Fiducidria de Agdes e pela Alienagdo Fiduciaria de
Cotas; (e) ndo infringem qualquer disposigdo legal ou regulamentar
a que a Companhia e/ou qualquer dos Terceiros Qutorgantes e/ou
qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer
ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Companhia e/ou qualquer dos Terceiros Qutorgantes e/ou
qualquer de seus ativos;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes
desta Escritura de Emissic e dos Contratos de Garantia, conforme
aplicivel, e nfio ocorreu e nfo existe, na presente data, qualquer
Evento de Inadimplemento;

tm plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de
divulgacfio e apuragio da TaxaDI, ¢ a forma de cilculo da
Remuneragdo foi acordada por livre vontade da Companhia e dos
Terceiros Outorgantes, em observancia ao principio da boa-fé;

as informages prestadas por ocasido da Oferta s3o verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo
aos Investidores Qualificados uma tomada de decisdo fundamentada
a respeito da Oferta;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou
aos potenciais Investidores Qualificados sfo verdadeiros,
consistentes, precisos, completos, corretos ¢ suficientes, estiio
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos ¢ informagdes relevantes para a tomada de decisdo de
investimento sobre as Debéntures;

as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012
e 2011 e aos periodos de seis meses encerrados em
30 de junho de 2014 e 2013 representam corretamente a posi¢éo
patrimonial e financeira consolidada da Companhia naquclas datas e
para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes ¢ com as regras
emitidas pela CVM;

estdo, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos érglos governamentais,
autarquias ou instdncias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa efou judicial;
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XIV.  estdio, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de
todas as obrigagbes de natureza tributdria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

XV. a Companhia possui, assim como as Controladas, vélidas, eficazes,
em petfeita ordem e em pleno vigor todas as licengas, concessdes,
autorizagBes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis
ao exercicio de suas atividades;

XVL inexiste, inclusive em relagdo s Controladas, {a) descumprimento
de qualquer disposigdo contratual relevante, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo
de investigacio governamental; e

XVIL.  ndo hd qualquer ligagdo entre a Companhia ou qualquer dos
Terceiros Outorgantes e o Agente Fiducirio que impega o Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes.

A Companhia e os Terceiros Outorgantes, de forma solidaria, em caréter
irrevogavel e irretratavel, se obrigam a indenizar os Debenturistas € o Agente
Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou
despesas (incluindo custas judiciais ¢ honorérios advocaticios) incorridos €
comprovados pelos Debenturistas ¢/ou pelo Agente Fiduciario em razdo da
falsidade e/ou incorregiio de qualquer das declaragGes prestadas nos termos da
Clausula 10.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia e os
Terceiros Outorgantes obrigam-se a notificar, no prazo de até 1 {um) Dia Util
contado da data cm que tomar conhecimento, o Agente Fiduciario e os
Debenturistas caso qualquer das declaragBes prestadas nos termos da
Cldusula 10.1 acima sejg falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que
foi prestada.

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia e do Garantidor todos os custos incorridos
com a Oferta ou com a estruturago, emissdo, registro e execugio das
Debéntures e das Garantias, incluindo publicagdes, inscri¢des, registros,
confratagiio do Agente Fiducidrio, do Escriturador, do Banco Liquidante, do
Auditor Independente e dos demais prestadores de servigos, e quaisquer
outros custos relacionados as Debéntures e as Garantias.

47 }%




12. COMUNICACOES

12,1 Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissfio
devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, e serdio
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos.
As comunicagbes realizadas por fac-simile ou correio eletrénico serfio
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente), devendo o respectivo original ser enviado no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da data de envio da respectiva comunicagdo
realizada por fac-simile ou correio eletrdnico. A alteragdo de qualquer dos
enderegos abaixo devera ser comunicada as demais partes pela parte que tiver
seu enderego alterado.

L para a Companhia:
Gaster Participagdes S.A.
Rua Rainha Guilhermina 75
22441-120 Rio de Janeiro, RJ
At Sr. Antdnio José de Almeida Carneiro
Sr. Miguel Ribeiro
Telefone: (21) 3206-9154
(21)2239-5670
Fac-simile: (21) 3206-9156
(21) 3206-9157
Correio Eletronico: ajcameiro@multiplic.com.br
miguelribeiro@multiplic.com.br
II. para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiligrios
Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 303 e 304
22640-102 Rig de Janeiro, RJ
At Sra. Nathalia Machado Loureiro

Sra. Marcelle Motta Santoro

Sr. Marco Aurélio Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile: {21) 3385-4046
Correio Eletrénico: backoffice@pentagonotrustee.com.br /
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13.
13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

13.6

1. para os Terceiros Outorgantes:

Anténio José de Almeida Carneiro
Maria Lucia Boardman Carneiro

Rua Rainha Guithermina 75

22441-090 Riode J aneiro, RJ

At Sr. Anténio José de Almeida Carneiro
Sr. Miguel Ribeiro

Telefone: (21)3206~9154
(21) 2239-5670

Fac-simile: (21)3206-9156
(21) 3206-9157

Correio Eletronico: ajcarneiro@multiplic.com.br

miguelribeiro@multiplic.com.br

DISPOSICOES (GERAIS

As obrigagSes assumidas nesta Escritura de Emissfio tém cardter irrevogavel e
irretrativel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissio somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas
as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo nfo afetara as demais, que permanecerdo validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui
previstas.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdio entre as partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e nio configurard renincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagfio, alteragio, transigéncia,
remissdo, modificagio ou reducdo dos direitos e obrigacGes daqui
decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emisséo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 583, incisos 1 e II, do Cédigo
de Processo Civil,

Para os fins desta Escritura de Emissio, as partes poderfio, a seu critério
exclusivo, requerer a execugio especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 e seguintes do Cédigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
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obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escrifura
de Emissdo,

14, LEIDE REGENCIA

14.1 Esta Escritura de Emissdio ¢ regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

15.  Foro

15.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do.Rio de
Janeiro, com excluséo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissfo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissiio em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 {duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 28 de julho de 2014.
(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Instrumento Particular de Escritura de Emissiio Puiblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Primeira
Emissdio de Gaster Participagées S.A., celebrado entre Gaster Participagfes S.A., Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, Antonio José de Almeida Cameiro ¢ Maria Lucia
Boardman Cameiro — Pdgina de Assinaturas.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Cargo: FProcuradaor
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Instrumento Particular de Escritura de Emissfio Piblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Primeira
Emissdo de Gaster Participagdes S.A., celebrado entre Gaster Participagdes S.A., Pentigono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, Anténio José de Almeida Cameiro ¢ Maria Lucia
Boardman Carneiro — Pédgina de Assinaturas.
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