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DISTRIBUICAO PUBLICA COMESFORCOS lESTRI . |
REDE D'ORSAQLUIZS.A,

-

Pelo presente instrumento particular,

REDE D'OR SAQ LUIZ 5,A.. sociedade andnima sem registro de companhia aberta
perante a Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM™), com sede no Municipic de Sdo
Paulo, Estado de 5o Paule, na Bua Francisco '."-']a]"engu n® 1312, Tatuape, CEF 03.313-
000, com sews atos constitutives arquivados na Junta Comercial do Estade de S3o Paulo
(" [MCESP”) sob NIRE 35,300.318.099, inscrita no Cadastro MNacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda ("CNPIME") sob n®06.047.087/0001-39, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, doravante designada simplesmente
"Emissora”; e

PENTAGONO 5.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
Instituicio financeira com sede no municipio do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Americas, n* 4200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 ¢ 304, CEP 22640-
102, Inserila no CNPI/ME sob o n* 17.343.662/0001-38, neste ato representado na forma
de seu Estatuto Social, doravante designada simplesmente “Agente Fiducidrio™:

celebram a presente Eseritura Particular da & Emissio de Debinturcs Simples, Nio
Conversiveis em Agbes, da Espicie Quircgrafina, para Distribuigde Piblica cum
Esforos Restritos, da Emissora, doravante designada simplesmente “Escritura”, nos
termas da Instrugio da CVM n® 476, de 16 de janciro de 2009, conforme alterada
("lnstrugio CYM n® 476/097), mediante as seguintes clausulas e condigdes a seguir:

L AUTORIZACAQ

I A pregente Escritura ¢ celebrada com base na aprovacio da 6 Emissio
de Debéntures Simples, Mio Conversiveis em Agdes, da Espécie Cuirografarize frara
Distribuige Publica com Esforgos Restrilos (“Emissio™) deliberada na Assembleia
Geral Extracrdindria da Emissora realizada em 07 de novembro de 2014 (“AGE"), de
acordo com o disposto no artigo 59 da Lei n* 6404, de 15 de dezembro de 1974,

conforme alterada ("Lei das Sociedades por AcBes™),
1L REQUISITOS
21 Arquivamento ia Aa de AGE A aln da AGE serd arquivada na

JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estade de Sio Paulo e no jornal Didrio do
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22 Begistre da Escritura. A presente Escritura e seus eventuais aditamentos
serio registrados na JUCESP, de acordo com o disposto no artige 62, I, ¢ seu
paragralo 3* da Lei das Sociedades por Agics

2.1 A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via
original da Escritura e evenhuaiz aditamentos, devidamenie registrados na JUCESE,
tempestivamente apos a data de obtengdo do referido registro.

23 Dispensg de Registro pa  CVM. A presente  Emissdo  estid
automaticamente dispensada de registro de distribuigio na CVM, nos termos do artigo
&0 da Instrugio CVM n® 476/00.

24 Begistro na ANBIMA. Néo obstante o disposto no paragrafe primeiro,
inciso (i) e paragrafo segundo do artigo 1% do nove "Codigo ANBIMA de Regulagio e

Melhores Praticas para as Ofertas Plblicas de Distribuigio e Aquisicho de Valores
Mobiliarios”, em raziio da inexisténcia de diretrizes ¢ regulamentagio especifices para
tantc: pelo Conselho de Regulagio e Melhores Priticas, nos termos do pardgrafo
primeiro do artigo % do referido codigo, as Debéntures serfo registradas na
Assoclagio Brasileira das entidades dos Mercados Financeiros ¢ de Capitais desde que
expedidas as diretrizes especificas do Conselho de Regulagio e Melhores Priticas até a
dala de envio & CVM da comunicagio de encerramento da Emissdo.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAD

31 Mumero da Emissjo. Esta é a 6° (sexta) emissdo publica de debéntures
da Emissora.

32 Hiumere de Séries. A Emissio serd realizada em sdrie finica.

3.3 Montante da Emissjo. O montante total da Emisso ¢ de

5 200.000.000,00 {duzentos milhdes de reats).

34 Quantidade de Debéntures.  Serfo emitidas 20000 {vinte mil)
debéntures (“Debéntures”).

3.5 Data de Emissig. Para tedos os cleitos legais, a data de emissio das
Debentures serd o dia 15 de dezembro de 2014 ("Datn de Emisslo™).
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36 jturad mdatiario g Ban idante. O banco liquidante e o
ascriturador  mandatario seragp Wi Uni angd E.ﬁ.'fiwd.m!g"] ¢ Itad
Corretora de Valores 5. A. (“Escrifurador MahEdgria™ ) respectivamente.

37 Destingeio de Recursos (s recersos oriundes da Emissdo serdo

destinados para alongamento do perill de endividamento da Emissora.

e} Wﬂlﬂ As Debéntures serdo registradas para (i) distribuigho
primiria na MDA - Madulo de Distribuicio de Ativos ("MDA™) e (i} negociagao
secundaria, no CETIP2ZI — Tiwilos e Valores Mubilidrios (“CETIF21"). ambos
administrados ¢ operacionalizados  pela CETIF &4, — Mercados Organlzados
(“CETIP"), sendo a distribuigao e as negociagies liquidadas financeiramente @ as
Debéntures custodiadas cletronicamente na CETIF

3.9 Colocagio e Distribuigio. As Bebintures serio objeto de distribuigio
plblica com esforgos restrilos, nos termos da I[nstrugio CVM n* 476/09, com 2
intermediagio de instituizdo financeira integrante do sistema de distribuicio de valores
mohilidrios ("Coordenader Lider™) e de outros coordenadores que porventura venham
a ser contratados pela Emissora, quando referidos em conjunto “Coordenadores”, nos
termos do Contrato de Coordenagdo, Colocagio ¢ Distribulgio Publica, com Esfurgos
Restritos, de Debéntures Simples, Ni0 Conversivels em Acgdes, da Espécic

Quirografiria, da 6° Emlssdo da Emissora (“Contratg e Distpibuicdo”)
3gl. Com o objetivo de colocar as Debéntures, o Coordenador Lider poderd

procurar, na miximo, 75 (selenla ¢ cinco) [nvestidores Qualificados (como adlante
definidos), sendo possivel a subscrigio ou aquisigio de Debantures por, Ao maxime, 5
{einquenta) Investidores Crualificados.

392 A eolocachn das Debéntures serd Tealizada de acordo com: (3} os
procedimentos do MDA, administrade e operacionalizado pela CETIF; ¢ (&) o Contrata
de Distribuigio

3.9.3 A Emissdo nae poderd ter seu valor aumentado em nenhuma hipélese.
310 wﬂmﬂmﬂgﬁﬂﬂﬂ As Debéntures surlo subscritas

dentro do prazo de distribuigio gbservadeo o procedimento estabelecido pelo artigo 7-
A da Instrugdo CVM n® 476/09 e no Contrata de Distribuigac.

3.10.1 As Debéntures serio integralizadas a visia, no ato de subscrigéo { "Data
de Integralizacie”), em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Mominal Unitdrio
acrescido da Remuneragic devida desde a Data de Emissio até a Data de
Integralizagio, de acordo com 05 procedimentos adotados pela CETIP, estando s
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subscritores obrigados a forneger daclaragio escrita conforme constard do boletim de
subscrigio das Debénbures, a_l&tqﬁdu a sﬁl.ria':],da]idadé qe. Investidores Qualificadas
{como adiante definidas), bem como que"-;s'lii:‘ v:innte&*dé:-;u: (i} a Emissdo ndo fol
registrada na CVM; e (ii) as Debéntures estio sujeitas as restrigles de negociagio
previstas na [nstrugdo CVM n* 476/09

2102 As Debéntures somente poderdo ser negnciadas (i) entre Investidergs
Qualificados (comoe adiante definidas) e (if) depois de decorridas 90 (noventa) dias de
sua subscricio ou aquisigio por referidos investidores, conforme o artigos 13 e 15 da
Instrugio CVM n® 476/09 e observado o cumprimento pela Emissora das obrigagtes
previstas no arligo 17 da citada Instrugio.

3103 Considerar-se-io, para os finy desta Escritura, como “Investidores
ualificados” aqueles assim definidos no artigo 109 da Instrugio CVM n7 409, de 18 de
agosto de 2004 {"[nstrucio CVM n* 409/047), ebservado que, nos termos da Instrugdo
CVM n* 476/09, (i) tedos os fundos de investimento serdo considerados investidores
qualificados, mesmo aqueles que se destinem a investidores nio qualificados; {ii)
fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo
gestor serdo considerados como um dnico investidor para o= fins dos limites previstos
ma Instrugio CVM n¥ 476/09; ¢ (iii) as pessoas fisicas e juridicas mencionadas no artigo
109, [V da Instruglo CVM n® 409/04, deveriio subscrover, nio dmbito da oferta plblica
de Debéntures, valores mobilidrios cujo montante equivalha, no minimo, a RS

100000000 (um milbdo de reais).

ERIE A oferta das Debéntures serd encerrada quando da subscricio e
integralizagio da totalidade das Debéntures pelos Investidores Qualificades efou pelo
Coordenador, na hipdtese de exercicio da garanta firme de subscricio das Debéntures.

3105 Em conformidede com o artigu §° da Instrugio CWM n¥ 476409, o
encerramento da olerta das Debéntures deverd ser informado pele Coordenador {ou
pela Emissora, em nome do Coordenador) 8 CVM, no prazo de 5 (einco) dias corridos
contades do encerramenlo.

4, CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Yalor Nominal Unitirig. O valor nominal unitirio das Debéntures sera
I:IE' R.s ]U.ﬂm.[x:' |:I:1'|f'l". ITIII] I'l,,";llf.] 1141 DE!H |_|.E- Eil'lﬂi:‘ifll\."." |:"'||.rl'|.||'||: :'nl-l]lj] || f. '[-llta']:"a":l_

d.2 Prazo e Daka de Vepcimento, O vencimento das Debénlures ocorrerd ao

términe do praze de 05 (cinco) anos contados da Data de Emissdia, vencendo-se,

portante, em 15 de dezembro de 2079 ("Pata de Voncimento™), ressalvada a hipdteae
de vencimento entecipado prevista no item 6.1 abaixo. Por ocasiie do vencimento, a

d
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Emissora se obriga a proceder go pagamentp dgs Dn:'bmlu:tr. pelo seu Valor Nominal
L.n.|uir|n ou saldo do seu '-..fa.luj Ni:ummni [_,imlm‘iu atrq'&q:lll:’ﬁi de Ro:munerar.;a.u Comes

4.21 Prorrogacio dos Prazos. Considerar-se-do automaticamente prorrogadas
as datas de pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura ate o 1
{primeira) dia Gtil subsequente, quando a data de pagamento colngidir com sabado,
domingn ou outro dia em que ndo haja expediente bancirio na cidade de S3o Paula,
Estado de Sdo Paulo, exceto nos casos em que ¢ pagamento deva ser realizado por
meio da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogagio quando a data de
pagamente coincidir com sabade, domingo ou feriado macional. Para os fins da
presente escritura considera-se dia Gtil, qualquer diz que ndo seja sibado, domingo ou

ferlado declarado nacional (*Dia Utl").

43 Forma « Emissio de Certificados, As Debéntures serfio simples, da
forma nominativa ¢ escritural. A Emissora nic emitird cestificados ou cautelas das
Debéntures. Fara todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato da conta de depdsito das Debnlures emitide pelo
Escriturador Mandatdrio. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade para as Debéntures custodindas eletronicamente na CETIP o extrato em

nome dos debenturistas emitido pela CETIE.

4.4 Conversibilidade As Debéntures serdo simples, nie conversiveis em
agdes de emissio da Emissora.

4.5 Espécie. As Debéntures serio da espécie quirograliria.

1.6 Direlto de Preferéngta. Nio hi direito de preferéneia na subscriglo das
Diebintures.,

4,7 Eemuneragio.  © Valor Nominal Unitario néao aerd  atualizado

monetarlamente, Sobre o salde do Valor Nominal Unitario incidirdo jurcs
remuneratérios correspondentes 3 variagio acumulada de 100% (cem por cento} das
taxas medias didrias dos Dl - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupa’,
expressas na forma percentual av ano, base 252 (duzentos ¢ cinguenta e dois) Dias
Uteis, caleuladas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informative diario
disponivel em sua pagina na Internet (https/www celip.com.bry (“Taxa D1"), acrescida
exponencialmente de sobretaxe de 2,004 (dels por centa) ao ano, base 252 (duzentos e
ginguenta e dois) Dias Uteis {“Sobretaxa®, € em conjunto com a Taxa DI,
"Remuneragio”), calculados de forma i.*x‘FIDnL‘:I'II.‘i.?Il g cumulativa pro rafa femporis por
Dias Uteis decorridos, Incidentes sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valer
Mominal Unitirio desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneragao

4
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(abaixo definida) imediatamente solerior, gonfgrme o caso, abé a data de sew cfetive
pagamenta dud A Y

471 A Remuneragde devera ser paga a cada periodo de 6 (sels) meses a
contar da Data de Emissio, nos meses de junho e dezembro, sendo o primeiro

pagamento devido em 15 de junho de 2015 ¢ a dllima na Data de Vencimento {“Data de

Pagamento da Remuneracio®).

472 A Remuneragio sera caleculada de acordo com a seguinte fdrmula
matematica:

J = VNex(Fator uros—1)

oride:

I valor unitario da Bemuneragio devida no final de cada Periodo
de Capitalizagio, calculado com 8 (pite) casas declmais sem
arredondamento;

Vilde Valor Mominal Unithrio ou Salde de Valor Mominal Unitarie, no

inicio de cada Periodo de Capitalizagie, informado/calculada
com B (oita) casas decimais, sem arredondamento;

- Fator Juros = Fator de jures composto pelo parametro de flutuagio acrescido
de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da scguinte forma:

FatorJuros = (FatorDIl = FatorSpread)

Cnde:

Fator T Produtdrio das Taxes DI da data de inicio do Periodo de
Capitallzagho,  inclugive, até a data de caloula, exclusive,

caleulado com B [wilv] cosas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma

Fator DI = H {1+ 7TDI, |

h=l
pnde:

k mdrners de ordem das Taxas DI, variando de 1 {um) akd ng




n Fme T mtalujie Tami ,DI m:mui&rau:las em cada Periodo de

C'apl.tahr,q;nﬁ sendo “{n afnna n1=1r,| Jpbeine;

TEERG -II -
t

TDh Taxa DI, expressa a0 dia, calculada com 8 (oito) casas decimals

com arredondamento, apurado da seguinte forma;

onde:

D Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, vilida por 1
fum) Dia Ut {overnight), utilizada com 2 {duas) casas
decimais;

FatorSpread Sobrelaxa de furos fixos, calculada com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma;

[
" A¥TE
ForarSpreml = L*F‘a_'*:lj «1]"

onde:

spread 20000 (dois inleiros);

o E o ndmero de Dias Uteds entre a Dala de Emissio ou Data de
Pagamento da Remuneragic imediatamente anterior & a Data
Atual, sendo “DFY um ndmeros inteirs;

O fator resultante da expressio (1 + TDL) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se ¢ produtdric dos fatores didrios {1 = TDL), sendo que a cada fator
didgrio acumulade, trunca-ge o resultado com 16 (dezesspis] casas decimais,
aplivando-s¢ o prixime fator didrie, ¢ assim por diante alé o Gltimo
considerado.

Uma vez of fatores estando acumulades, considera-se o lalor resuliante "Fator
DI com B {oita) casas decimais, com arredondamenta.

O faror resultante da expressio (FatorD] x FatorSpread) ¢ consideradoe com 9
{nove) casas decimais, com arredondamento.

7
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A Taxa DI devera ser uuﬁ;:ﬁc[a ;.-unsj.:.‘urqni:'.c- idimticpmpiimera de casas decimals

divulgado pela entidade responsivel pelo”Seu’ cilculo, salvo quande
expressamente indicado de outra forma,

Se na data de vencimento de quaisquer obrigagies pecunidrias da Emissora nao
houver divulgagio da Taxa DY pela CETIP, serd aplicada, em sua substituigio,
na apuragao de TDL a Gltima Taxa DI divalgada, nio sendo devidas quaisquer
wrul.a..-ns-n».;bﬂs entro & Emissora ¢ os debenturistas quands da diwlgﬂ-ﬁﬁﬁ
posterior da Taxa DI que seria aplichvel. e a ndo divulgagio da Taxa DI for
superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutives, aplicar-se-a o disposto no flem
4.7.3 u seguintes quanto i delinigio do navo parimetro de Remuneragao.

4.7.3 Mo caso de (ndisponibilidade tempordria da Taxa Dl por periodo
SUPETIOr a0 prazo de 10 (deg) dias consesutivos, gard utilizado, em sua substituigho, a
dltima Taxa DI divuigada. Nesta hipotese, ndo caberdo, guande da divulgagdo da Taxa
D1 que seria ulilizada no respective cilcule, quaisquer compensagies linanceiras, lanto

por parte da Emissora como por parte dos debenturistas,

474 Ma hipatese de extingio ou impedimento legal de utilizagio da Taxa DI
ou ndo divulgagio por perlodo superior ao previsio no iem 4.7.3 acima, sera adetada
sutonraticamente 2 taxa media dos financlamentos didrios, com lastro em titulos
federais apurados no Sistema Especial de Liquidagio e Custodia ("Taxa Selic”). Mo
caso de impossibilidade do uso da Taxa Selic, a Emissara, oul, cas0 esta deixe de fazé-lo
no praza de 5 (cinco) dias corridos da data em que o indice se tarnar indisponivel, o
Agente Fiduciario, deverd convocar assenblein geral de debenturistas ("ALD")
(conforme procedimentos da Clausula 9 abalxe) para deliberagio dos Debenturistas, no
prazo miximo de 15 (quize) dias, de comum acordo com a Emissora, sabre o indice,
Caso ndo hajn acordo na AGD sobre a nova FRemuneracio entre a Emissora ¢ 05
debenturistas representando 2/3 {deis lerqos) das Debéntures em Circulagio, as
Debdntures em Circulacio (como adiante definidas) deverdo ser resgatadas pa sua
totalidade, sendo canceladas, em até 10 (dez) dias coreldos apds & data de realizagio da
referida AGD, pela seu Valor Numinal Unitarie, ou salde do Valer Nominal Unitirida,
acrescido da Remuneragio devida, calculados pro mfe eipuris ale o dia do eletivo
resgate das Debéntures. Nesta hipotese, para cilculo da Remuneragio, serd utilizada a
frmula do item 4.7.2, sendo que a Taxa DL, a ser utilizada para a apuragio de TD no
caloulo da Remuneragio, serd a Gltima Taxa DI disF:mh-'eL

4.7.4.1 Considerar-se-io “Debénlgres em Clrgulagin”, para os elfeltos de fixagio
de quérum, as Debintures cletivamente subscritas @ integralizadas no dmbito da
Oferta, excluidas as Debdntures manlidas em lesouraria pela Emissora e as de
tirularidade de empresas conlroladas pela Emussora, Jde sua controladora ¢ e



administradores da Emissora cal de8na congyoladora,

4742 Cazo a Taxa DI ou, na auséncia desta, a "F'e;xn Balie, volte a ser divulgada

antes da realizagio da AGD de que trata o item 4.7.4 acima, referida AGD njo serd
realizada e a Taxa DT ow, na ausdneia desta, a Taxa Selic, a partir de sua divulgagio,
passara a ser novamente utilizacda para o cilculo de gquaisquer gbrigagies previstas
nesta Escritura, sendo certo que até a data de divulgagio da Taxa DI ow. na auséneia
desta, a Taxa Selic, a dltima taxa divielgada serd ulilizada para o caloylo de quaisquer
obrigagies previstas nesta Escritura.

4.75 Para fina de edleulo da Remuneragio das Debéntures, define-se “Pardode
de Capitalizagio” come o intervale de tempo gue s¢ inicia na Dala de Emissdo, ou na
Data de Pagamento da Remureraqio das Debnlures imediatamente anterior, e
wrimina na data do proxime vencimento da Bemuneraglio das Debdépiures, Cada
Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugio de continuidade.

48 Jurgs ¢ Mults Moratdrin. Sem prejuize da Remuneragio, ocorrendo
impontualidade no pagamento de quaisquer cbrigaghes pecunidrias relativas is
Debéntures; 05 débitos em atraso serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um par
cento) ao més, calculados pra sl lemiporis, desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, ¢ de multa convencional, irredutivel ¢ ndo compensatoria de 2%
{dois por cento) sobre o valor total devide, independentemente de aviso, notificagio ou
interpelagio judicial ou extrajudicial, além das despesas de honorarios advoeaticios na
eventualidade de instauragio de pleito judicial ¢ de outras incorridas para a referida
cubranga.

4.2 Local de Pagamento. O pagamentos relatives bs Debéntures serio
efetuados pela Emissora (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para

as Debéntures custodiadas eletronicamente nma CETIP; ou, (ii) na hipdtese de as

Debéntures nio estarem custodindas elefronicamente na CETIP, {a) na sede da
Emissora; ou (b) conforme o caso, pelo Escriturador Mandatario.

4.10 Decadéngia dos Digellos aoz Ackizgimos. Sem prejulzo do disposto no
item anterior, o ndo comparecimento do debenturista parcs receber o valor colocade &
disposigio pela Emissora, correspondente a quaisquer das obrigaghes pecuniarias nas
ditas previstag nesta Escritura ou de outra forma comunicadas pela Emissora, nio lhe
dard o direlto a receber qualguer acréscimo no periedo rolative ao atrase, asseguradas,
lodavia, os dircitos adquiridos até a dala do respectivo vencdimento,

4.11 Imupidade de Debentiristas. Case gqualquer debenturista goze de
algum tipo de imunidade ou isengdo tributira, este deverd encaminhar ac Banco
Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Utels de antecedineia 3 data prevista

B
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para recebimento de valores sfliftbs as ﬁ'EhEl'llUl"Eﬁ. Agrumentagio comprobataria
dessa imunldade ou isencio: 'Irfhutnnn -:u::h" _pena 4d. ter descontado de seus
rendimentas og valores devidos nos termos da legm]ar;iu rilsutiria em Vigor.

412 Publicidade. Todos os anincios, avisos ¢ demais atos ¢ decisdes
decorrentes desta Emissio que, de qualquer forma, envelvam os interesses dos
debenturistas, serfio publicados na Didrio Oficial do Estado de Sio Vaulo e no jormal
Didrio do Comércio de 5o Paulo, na forma de aviso e quando exigido pela legislagio,
observado o disposto no artige 289 da Lei das Socledades por Agdes, as limitaghes
impostas pela Instrugho CVM o 476/09 4 publicidade de ofertas piblicas com esforgos
restritos de colocagio ¢ os prazos legais, devendo a Emissora, em qualquer casa,
comunicar o Agente Fiduciirio e o CETIF a respeito de qualquer publicagio na data da
sua realizagdo. Tais publicagdes devemn ser divulgadas também na pagina da Emissora
na rede mundial de computadores {(www rededor.com br. Casa a Emissora altere seu
jomnal de publicagio apds a Data de Emissio, deverd enviar nolilicagao ao Agente
Fiducidrio informando o nove velculio.

5. AMORTIZACAO PROGRAMADA, AQUISICAD FACULTATIVA,
RESGATE ANTECIPADO E REFACTUAGAD

5.1 Amortizacio Programada. O Valor Mominal Unitario das Debéntures
serd amortizado em 4 (quatro} parcelas anuais e consecutivas, ao final do 24¥ (vigésimo
quarto) més, inclusive, conlados da Data de Emiisdo, sendo o primaira parcela devida
om 15 de dezembro de 2016 e a Ultima na Data de Vencimento, observado que, caso

qualquer data prevista para pagamento ndo seja Dia Util, a parcela em questio serd
devida no primeiro Dia Util subsequente (" Amordizacio Programada”):

-

154122016 _ 25, 0000 '

15/12/2N7 25,0000% |

151220148 25, 000 %,

15122019 SALDD |
52 Aquisigio T v A Emissora poderd, a qualquer tempo,

observado o disposto ne artigo 13 da Instrugio CVM n® 476/09, adquirir ne mercado
Debéntures em Circulagio, de acordo com as regras estabelecidas pela CVM, devendo
tal fate constar do relatdrlo da administragdo e das demonsiragdes contabeis,
observado o disposto no artigo 55, §2% da Lei n® 6.404/76. Referidas Debénbures
poderio entio (i} ser canceladas, (i) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (1L} ser

I



L}
.: : ! hEA wEad BEd &
g i o= H L

i
0 iy Iru-

™ .J.'. swe wpan gead o
novamente colocadas no mereddir: As Cgbéntures adquiridas pela Emissora pard
o § L
permanéncia em tesouraria, uhE termos deste ' itemn, be!ad, quando recolocadas no
----- e = "

mercado, fardo jus b mesma remuneragde das demais Debéniures em Clreulagio,

53 A i jva rate Antocips

Total A Emissora poderd realizar, a qualquer tempo, (1) 2 amorllzagio
antecipada, em valor igual ou inferiur a YU (noventa por centa) do Saldo Devedor da
totalidade das Debéntures (" Amortizagio Antecipada Facultativa™); ou (i} o resgate
antecipado facultative da totalidade das Debéntures {"Resgate Antecipado Facultativo
Total”), por meio de envio de comunicagio individual 4 totalidade dos Debenturistas,
com copia para o Agente Fiduciirio ¢ para a CETIP, ou mediante publicagio de
comunicado aos Debenturistas, nos termos da clausula 4.12 acima, com 3 (einco) Dhias
Uteis de antecedéncia, informandoe (i) a data pretendida para a realizacio da
Amortizagho Antecipada Facultativa ou do Resgale Antacipade Facultativo Tolal; (i) o
percentual de amerlizagio; ¢ (] qualquer oubia inlormacio  reievanle  aos
Debenturistas.

531 A Amortizagie Antecipada Facullativa ou o Resgale Antecipado
Facultativo Total das Debéntures pela Emissora serd realizada medianie 0 pagamenta
do saldo do Valor Mominal Unitario, acrescido (i) da Remuneragio devida pro rain
temperis até a data do pagamento da Amortizagio Antecipada Facultativa ou do
Resgate Antecipado Facultative Total; e (if) de prémio de pre-pagamente, incidente
sobre o Valor Neminal Unitario/Saldo do Valor Nominal Unitirio acrescide da
Remuneragio, estabelecido conforme a tabela abaixo:!

e R - i h"?l!':r'll:l-d Ji5
jeanasah g&i;-ﬁa;; AEH
Datade Emissia | | Prémio
.g-g. ] "'_.r:?'l:‘1¥: patigysdq 0
Loda Debénturesfa) o, o0
E 12f
WTRE 16/12/2014 ¢ 1.35%
15/12/2013 |
ENTRE 16/12/2015 ¢ | i
1, 1%
15122016
ENI’R.E 1612720060 @ 0,90%
13/10 2017
Ex
TREI61272017 e
151272018
| ENTRE 2
WIRE 1121208 e 0.20%
14122019
53.2 A data da Amortizagio Antecipada Facultativa ou do Resgate

Antecipada Facultativo Total deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Uil
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53.3 Adicionalmente, .i:rﬁ%un:imqq‘plde:ﬂ mﬂfililji;_iu Antecipada Facultativa
ou de Resgate Antecipado Facultative Total devera ser enviada ao Banco Liquidante e
4 CETIF, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Ulels da data de Amortizagao
Antecipada Facultativa ou de Resgate Antecipadoe Facullative Total.

534. O pagamento das Debéntures amortizadas ou resgatadas serd feito por meia
dos procedimentos adotades pela CETIF, para as Debéntures custodiadas

sletronicamente na CETIP e nas demais hipdteses, por meio do Escriturador
Mandatario.

335 O valores relalivos ao prémio de Amortizagio Antecipada Facultativa
ou de Kegaie Antecipado Facultativo serie devidos aos respectivos Debenturistas e
serio pagos simullanemvente av pagamento da Amartizagic Anteipada Facultativa

ou do Regate Antecipado Facultative.

538 As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos agui previstos
deverdo ser canceladas pela Emissora, observada a regulamentagio em vigor.

54 Repactuacio. Nio haverd repactuagio das Debéntures.
i . VENCIMENTO ANTECIPADD
6.1 : Vencimento Antecipado. Observado o disposto no item £.1.2 abaixo, na

hipétese de ocorrerem quaisquer dos eventos indicados 2 seguir, poderio tornar-se
antecipadamente vencidas lodas as obrigagies constantes desta Escritura e exigivel da
Emissora o pagamento do salda do Velor Nominal Unitarie das Debéntures, acrescido
da Kumuneragao ¢ encargos moratarios até a data do efetive pagamento:

i) nac pagamento pela Emissora de qualquer ohrigaghio peeuniaria relativa
5% Debéntures ou estabelecida na presente Escritura, se ndo sanado no
prazo de 1 (um) Dia Uil contade da Data de Vencimente;

ii) inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigagio nao pecuniiria
prevista na presente Escritura, se ndo sanado no prazo de 10 {dez) Dias
Uteis contados da data em que a obrigagio tornou-se exigivel, ou, na
inexisténgia de prazo, da notificacio formulada pelo Agente Fiduciario,

na qualidada de representante dos debenturistas;

iii) caso a8 Emissora peticione pedido de recuperagio jusdicial ou promova a
recuperagio  extrajudicial, independentemente  de deferiments  do
processamento da recuperagio ou de sua CONCESS30 pelo  |uiz

|12
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competente, ou regueiss autofaléncla ou a tenlia requerida por terceiros,
sendie que neste q!hmu ([ |:Téne+cliiﬁu de ffl@y‘:'&n nfio tenha sido elidido
dentro dos prazas legais, ou,’ Bififa, tenHa-se iniciado qualquer outro
procedimento criado pela lei, similar aqueles aqui descritos e ndo elidida

dentro dos prazes legais;

se houver a incorporago, fusag, cisio, total ou parclal da Emissora, nos
lermos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agles, em que haja troca
do cantrole societirio final da Emissora, ou, ainda, em caso de extingao,
dissoluglo, liquidagdo e incorporagdo de aches em que haja truca do
cantrole societirio final da Emissora, exceto se previamente aprovada
pelos debenturistas reunidos em assembleia geral especifica, Cujo
quiram de dprovagio serd de, no minimo, 243 (dols targos) das

Debéntures em Circulagiu;

ukilizacio dos recursos obtidos por meio desta Emissio para fins autros

que nio aqueles expressamente menconados no item 3.7 acima;

o renovagho, cancelamento, revogagio ou suspensio das autorizagdes
e licencas, inclusive as ambientais, vu qualquer oulro ata cujo terming,
por qualgquer mofive, quc possa afetar de forma materialmente adversa
a capacidade da Emlissora de honrar suas obrigaghes nos termos desta

Escrituen;

reorganizacho socickiria ou venda de participagio sacietiris ou qualguer
alteragio que acarrele transfercncla do controle societdeto, direto efou
indlreto, da Emissora, para toroeiro que ndo perlenga ac . grupo
scondmice da Emissora, ou que ndo sejam descendentes em linha reta
dos cantroladores da Emissora, excelo se houver aprovaglo privia pelos
debenturictas reunidos em assembleia geral especifica, cujo quarum de
aprovagio sera de, no mipkmo, 3 (dois lergos) das Debénlures cm
Circulagio;

comprovagio de gue qualquer das declaraches prestmdas pela Emissora
{a) nesta Escritura; ou (b) no Contrato da Distribuigio; (em conjunte, o8

“Documentos da Emissio”) sio falsas ou enganosas em qualeguer

aspecto relevante;

nio pagamento de qualquer divida financeira da Emissora em montante
igual ou superior a RS 20.000.000,00 {vinte milhes de reais), nao sanado
no prazo previsto para cura da obrigagio inadimplida no respective
instrumenta;

13
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a Emissora deixar e olservar & nlagter os seguintes indices financeiros
(*Indices Financulebs"Y, a partif U4 Duta de-Bmissio, o serem verificados
semestralmente, observada a data-baze de 30 de junho ¢ 31 de dezembro
de cada ang, quande divulgado balango consolidade ¢ auditado da
Emiszora, iniciando-se com a d'.vulgm;ﬁn das demonstrages financeirias
referentes ao exercicio social encerrado em dezembro de 2014, observado
(A) que os Indices Financeiros devem ser calculados com base em
referidos balangos consolidados e auditades da Emissora, acrescidos do
balango dos Ollimos 6 (seis) meses de qualquer empresa em que a
Emissora lenha adquirido parlicipagio no periodo de referéncia do
balange da Emissora, sendo gue tal acréscimo seré realizado
proporcionalmente b participagio detida pela Emissora, se esla for fgual
ou inferior a 50% (cinguenta por cento) € ndo assegurar o controh
societirio, ou integralmente, se a participagio for superior a 3%
(cinquenta por cento) cu se de oulra forma assegurar O cantrole
societirio; e (B) que os calculos dos Indices Financeiros deverio ser
auditados, assinados e divalgados por auditoria  independente
respongdvel pela auditoria da Emissora, por meio de relatério especifico
de apuragio dos Indices Financeiros, semestralmente, gue serd entregue
a0 Agente Fiducidrio juntamente com o envio de copia de suas
demuonstragdes lnanceiras consolidadas completas relativas ao exercicio
soctal entio encerrade, de acorde com e inciso |l da clausula 7.1 abaixer

al razido entre Divida Liquida da Emissora e seu EBIILA: (1) no
ano de 2014, igual ou Inferior a 3,5; e (2) de 2015 em diante, igual
au infertor a 3.4,

b} razio entre o EBITDA da Emissora, e a Despesa Financeira
Liguida, excluidas as Debéntures Conversiveis, igual ou superior

a 1.8 {vm intelro e ollo décimos);

) considerar-se-a6, para o5 fins deste subitem (£}, a3 seguintes

definigiees;

1} “Rivida Léguida da Emlssora” corresponde ao somatdrio

dos mituos passivos ¢ das dividas onerosas da Emissora, juntc a
pessoas  [isicas ou  juridicas, incluindo  empréstimos e
financiamento com terceiros, emissdo de titules de renda fixa,
conversiveis ou ndo, no mercado de capitais local efou
internacicnal, além de avais, fiangeas, penhores ou garantias
prestadas  pela  Emissora, menos o somatiric  das

4
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ativos da anwra I;e.whidﬁs pﬂ’:ﬂ.]nmEHME de impostos ¢
debéntures conversiveis o ngdes erditidas em abril e novembro
de 2010, no valor total de RS 600.000.000,00 {seiscentos milhdes
de reais) ("Debénbures Conversivels™);

) “Despesa Financeim Liguida®™ corresponde ao saldo da
diferenca entre a receita financeira bruta e a despesa financeira
bruta da Emissora, incluindo mituos passives e abivos e
excluinde juros sobre capital proprio e parcelamentos de
impostos, conforme constantes das demonstraghes de resultado
da Emissora (excluidas Debénlures Conversiveis); no caso de
aquisigio de participagio societiria, a Despesa Financeira
Liguida sera ajustada adicionando-se os ltimos 12 (dowe) mescs
da empresa em que a Emissora tlenha adauirido participagae,
sendo que o acréscimo serd realizade proporcionalmente a
participagio detida pela Emissora, se esta for igual ou inferior a
50% {cinquenta por cento) @ ndo assegurar o controle societano.
ou inlegraimente, s SUPerion a 50% (cinguenta por cento) ou se
de outra forma assegurar o contrele societario dessa empresa;

3) "ERITDA" slgnifica o somatdria (A) do lucro operacional
anual, antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuigdes,
participagfes ¢ Despesa Financeira Liquida; (B) da depreciagio e
amortizacio consolidadas, ocorridas no mesmao periodao; e (€}
das outras receitas (ou despesas) operacionais consalidadas,
ocorsidas no mesmo  pericdo. Noo ceso de aquisigie de
participagio societdria, o EEITDA sera ajustade adicionando-se
oa tltimos 12 {doze) meses da empresa em que a Emissara tenha
adquiride participagio, sende que o acrescima serd realizado
proporcionalmente & participagio detida peln Emissora, se wsia
for igual ou inferior a 50% (cinguenta por centa) ¢ NAG assegurar
o controle societirio, ou integralmente, se superior a 50%
(cinquenty por cento) ou se de outra forma assegurar o controle

socivlirio, ¢

mudanca ou allerache do objeto social da Emissora de forma a alterar
suas atividades principais;

pcorréncia de quaisquer das hipdteses mencionadas nos artigos 333 e
1.425 da Lei ¥ 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cédigo Civil™) nao
sanadas na prazo previsto para cura da obrigagio inadimplida,

13
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conforme estabelecido na presents Escritura:

wiii)  descumprimenta, pela ‘Emissofd He'uma tu miais septencas arbitrais
definitivas ou judiciais transiladas em julgado em face da Emissora em
valor igual ou superior a RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);

xiv]  arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora em montante,
individual ou agregado, superior a RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais), sem que o Emissora tenha apresentado defesa no prazo legal, o
desde que ndo hajp decisio suspendendo os eleitos da medida
questionada; ¢

sv)  reducio do capital sotial da Emissora, exceto na hipdlese prevista no
stem iv da cliusula 7.1, sem aprovagio prévia de debenturistas reunidos
em sssembleia especifica de que trate o artigo 174, paragrafo 3, da Lei
das Sociedades por Agles, cujo quorum de aprovagio serd de, no
minimo, a metade mais um das Debéntures em Circulagio;

svi] transformagio do tipo societanio da Emissora; e

i) invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura declaradas em

sentenca arbitral ou judicial irrecorrivel.

61l - Vencidas amtecipadamente as Debintures, ¢ Agente Fiduciirio devera,
imediatamente apés sua cibncia, enviar carta profocalada, ou com "aviso de
recebimento” expedido pelo Correig, o oesse respito (1} & Emizserd, com copia para
CETIP, e (11} ao Banco Liguidaniv.

6.1.2 Ma hipdtese de vcorrer quaisquer dos eventos indicados nas alineas (i)
(iR, (ix), (xdi} {xiif) e (xvi) do item 6.1 acima que ndo sejam sanacdos nos respectivis
prazos de curi, quando aplicdvel, haverd o venciments antecipade aulomatice das
Debéntures, independentemente de qualquer notificagio prévia i Emissora ou consulta
aos debenturisias,

6.1.3 Excoto nos cases de observineia dos prazos de cura, quanda aplicveis,
na ocorcéncia dos eventos previstos nas demais alineas do o 6.1 acima, 0 Apenie
Fiducidrio deverd publicar a convacagio da AGD, no prazo de 2 (dois) Dias Utels a
contar do momento em que tomar ciéncia do evento ou for assim informada por
quaisquer dos debenturistas, para deliberar sobre a eventual nio-decretagio de
vencimente antecipado das Debéntures. A AGD a que se refere este ftlem deveri ser
realizada no prazo legal. Caso os debenturistas ndo deliberem pela nig-decrelagio de
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venclmento as 1te-r'u;'|pa|:l|::- das D«u-um bres, o ¢ '.|'Ll'l| Fid ucnr o -J.-.-.I irard O Vencimentio
antecipado mediante comunicagio I:n-.mdn Y L'|iuéw1-a nus'l;t*lm,ns dio itemn 6.1.6 abaixo,

£.1.3.1. Com relagio as hipdteses de vencimento antecipado previstas nos itens "iv™ ¢
"vii” acima, cago a hipdtese em questdo seja verificada ndo obstanie a ndo aprovagio
da operagio pretendida na AGD prévia respectiva, o vencimento das Debéntures serd

automdtico, na forma da cliusula £.1.2 acima

6.1.4 MWa AGD mencionada no ftem (.1.3 acima, que seri instalada observado
o qudrum previsto na Cliusula 9 desta Escritura, os debenturistas poderdo oplar, case
a AGD sefa instalada em primeira convecagio, por deliberagio de debenturistas que
representem 23 (dois tergos) das Deblntures em Circulagdo, por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures. Caso a AGD sefa instalada somente em
segunda convocagio, o quorum de aprovagho para nio declaragio do vencimenio
antecipado das Debéntures passard a ser o da maioria dos debenturistas presentes,

615 Independentemente do dispesto no ilem 6.1.4 acima, a nio instalagde da
referidia AGD por falta de qudrum, verificada apos a primeira e a segunda convocagio,
deverd ser interpretada pelo Agente Fiducidrio como uma opglio dos debenturistas em
declarar antecipadamente vencidas as Debéniures de que sdo titulares,

6.16 - Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures pelo
Agente Fiducidrio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor
Nominal Unitirio das Deblntures, acrescide da Remuneragio calculada pro rala
lemporis, ¢ de guaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos dests Escribura, na dota do efetive pagamento, em abd § [ginco} Diag Utels
conados da data con que for declarade o venclmwnto antecipado, mediante
comunicagio por escrita a ser enviada pelo Agente Fiduciirio & Emissara por meio de
carta protocolada no endereqo constante da Cliusala % desta Escritura, sob pena de, em
nido o fazendo, ficar obrigada, ainda, a0 pagamenio dus encargos moratorios previstos
no item 4 5 acima,

.16 A Emissora, juntamente com o Agenle Fiduciario, deverd comunicar a
CETIP sobre 0 pagamento de que trata o itemn 616 aclma, com, no minime, 2 (doks)
Dias Uteis de antecedéncia.

7, OBRIGACOES ADICIONAILS DA EMISSORA

7.1 Sem prejuizo de outras abrigaghes assumidas em virtude de les ou
conforme esta Escritura, a Emissora estd adicionalmente obrigada a:

i) fornecer ao Agente Flducidrio os seguintes documentos ¢ informagbes:

|7



Lii}

v}

v}

L d
i
&
[

a) qualgquer i:u!::-rmngﬁc‘:‘r@lacianadicbm a pregente Emissio que venha a
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ser solicitada pelo Agente Fiducidrio de forma justificada, no praze
maxime de 5 {cinco} dias corridos, contados data da solicitagho; ¢

by informagdes a respelto da ocorréncla de qualgquer das hipoleses de
vencimenio anteclpado previstas pe ster 6.1 desta Escritura, em a1

jum) Dia Util da data em que tenar ciéncia de sua OCOrFenci;

apresentar ac Agenie Fiducidrio no prazo de 80 (noventa) dias apos o #rmino
de cada exercicio social ou na data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiea,
copia de suas demonstragies financeiras consolidadas completas relativas ao
exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, bem come o relatoric especifico de apuragio dos indices
Einanceiros, elaborado pelos ouditores independentes contratados pela
Emissora, contendo a memdria de calculo com tedas as rubricas necessarias que
demonstre o cumprimento do [ndice Financeiro, sob pena de impossibilidade
de acompanhamento do referido Indice Financeiro pelo Agente Fiducidrio,
poedendo este solicitar & Emissora efou aos euditores independentes da
Erissora 0% eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessirios, e
declaragio assinada pelo(s) diretories) da Emissorn, na forma do seu estatulo
social, testando: (a) gque permanccem viilldas as disposigies contidas na
Escritura de Emissdo; (b) nfo ocorréncia de qualquer dos hipdtoses de
vencimento antecipado e inexisténgia de descumprimento de obrigagies da
Emissora perante os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio; @ () que nae foram
praticados atos em desacordo com o estaluto social;

notificar em até 3 {trés) Dins Utels o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragio
substancial nas cendicdes (financeiras ou ndo) ou nos negocios da Emissora que
possa impossibilitar ow difieultar, de forma relevante, o cumprimenta, pela
Emigsora, de suas obrigagdes decorrentes dos Documentos da Emissao, fato este
que devera ser comunicade em ate 3 (1rés) Dias Uteis ao Agente Fiduciario;

nio reduzir seu capital social, exceto para absorgio de prejuizos contabels ou
em decorténeia da necessidade de adequagio das demonstragdes financeiras da
Emissora e fuburas nofmas contdbeis, caso em que nido serd necessaria a

aprovagio prévia pelos debenturistas;

nao realizar operagdes fora de seu objeto social ¢ ndo eletuar gualaquer alleragio
na natureza de seus negdcios, de furma a alteras suas atividades principais,
enquanto ainda houver Debéntures em Circulagio;

1
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Documentos da Emissio; p
vii} convecar AGD para deliberar sobre qualquer mabéria que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissio, nos termos da Cliusula 9
desla Escrilura, caso o Agente Fiductirio deva fazer, nos termos da presenta

Escrifura, mas nio o fagi;

viii)  manter em adequado funcionamenta servige de atendimentu aos debenturistas
para assegurar-lhes tratamento eficiente;

ix)  cumprir, quando aplicivel, todas as determinagdes da CVM, enviando
documentos exigidos por todas as leis e regulamentos apliciveis ¢ prestando,
ainda; as informagdes que The forem solicitadas;

%) proceder a adequada publicidade de suas informagdes econdmico-financeiras,
nos termos da Led das Sociedades por Aghes;

xi) manter sua conlabilidade atualizada e efetuar vs respectivos registros de acordo
com s principios contabels usualmente aceitos ro Brasil;

xiij  publicar informagbes referentes & Emigsio, 3 Emissora uu s Debintures,
-conforme o caso, de acordo com o disposto na regulamentagio aplicivel,
incluindo, mas nio se limitando, so disposto na Instrugio CVM n¥ 476/09;

xill)  obter, se for o case, e manter validas ¢ regulares as licergas ou aprovagbes
relevantes perlinentes as suas atividades, exceto no que se referir a licengas ou
aprovacdes cuja perda, revogagho, cancelamento ou nao obtengio ndo possa
resultar em impacto adverso relevante para as atividadies da Emissora ou para
sua capacidade de honrar as obrigagies relativas as Debéntures;

xiv) arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuigio das Debdntures,
incluindo todos os custos relatives ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de
publicagio dos atos necessirios & Emissio, tals como esta Escritura, seus
eventuals aditamentos e os atos societdrios da Emissora; e (¢} de contratagho do
Agente Fiduclirio e do Banco Liguidante;

sv)  manter a3 Debdntures registradas para negociagio no mercado secunddrio

duranie o-prazo de vigéncia das Debintures;

xvi) contratar e manter contralados, as suas expensas, enquanto vigorar esta
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Emissdo, os prestadores de servigos inerenies "As obrigaglies previstas nesta
Escritura, principalmente,; mas sent? st fimitar} b Banco Liquidante, o
Escriturador Mandatario,  CETIP ¢ o Agefte Fiduclinic'
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efetuar o pagamento de todes as despesas incorridas pela Agente Fiducidrio,
em até 10 (dez) dias Gteis a contar du envio pelo Agente Fiduciario de copia dos
respectivos comprovantes de despesas, que venham a ser necessirias para
proteger 05 direitos e Interesses dos debeniuristas ou para realizar seus
créditos, inclusive honoririos advocaticios ¢ outras despesas ¢ custos incarridos
em virtude da cobranga de gualquer quantia devida ao debenturista nos lermos
desta Escritura, desde o inicio da vigincis da Emissdo até o vencimento final
das Debéntures, inclusive em ¢aso de cobranga de inadimpléncias ndo sanadas
pela Emissora, sendo certu que as despesas que ultrapassem o valer de I3
5,000,00 {cinco mil reais) dependerio, sempre que possivel, de aprovagio prévia
da Emissora. O Agente Flducidrio fica desde ja ciente ¢ concorda com o Flsco de
ndv ter lais despesas reembolsadas case ndo lenham sido previamente
aprovadas e realizadas em discordineia com (i) critérios de bom senso e
razoabilidade geralmente aceitos em relagbes comerciais do genero, ¢ {ii) a
funcio Aducidria que the & inerenle;

indenizar efou reembolsar, conforme o casa, os debenluristas, na hipotese de

Ihes serem Imputadas responsabilidades de qualguer nanireza por terceiros,
i

pelo judicidrio ejou por quaisquer drgios de fiscalizagio ¢ controle brasileiros,

- pm razio de atos, omissoes e fatos imputados a Emissora;

cumprir, em todos os aspectos materials, todas as leis, regras, regulamentas ¢
ordens aplicavels s atividades por ela realizadas no territdrio brasileiro; ¢

sem prejuizo de outras cbrigagies expressamente previstas na legislagio € na
regulamentagio ﬂ'pli-:z'l'w:ls_. a Emissora obriga-se o, nos lermos do Instrugio
CWR nf 4 6N

aj preparar suas demonstragies financeiras de encerramento de exerciclo e,
se for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei
das Sociedades por Aqbes e com as regras emitidas pela CVM;

bl submeter suas demonstraglies financeiras & auditoria por auditor
reglstrado na Cynd;
cl divulgar suas demonstragics financeiras, acompanhadas de notas

explicativas ¢ parecer de auditores independentes, em sua pégina na
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rede mundial de gomputadores, no prazo mdxime de 3 (Ids) meses
contados da encerfamento do'§udrgiia soeat
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d) manter os decumentos mencionados na allnea "¢ acima em sua pagina

na rede mundial de computadures por ui prizo de 3 (i8s) anos;

&) observar as dispesiches da Instrugio CVM n® 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrucio CYA p4 338/02%), no que se relene a

dever de sigile e vedagbes 3 negociagao;

f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncla
de qualquer Fato Relevante, conforme definido no artige 27 da Instrugao
CVM n¥ 353802, ¢ comunicar & ocorréncia de tal Falo Relevante

imediatamente ao Coordenador e ao Agente Fiducidrio; e
g)  formecer todas as informagdes solicitadas pela CVM.
8. ACENTE FIDUCIARIO

5.1 4 Emissora neste ato nomeia 2 PENTAGOND 5.A. DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS  acima gualificada, como Agente
Fiducidrio desta Emissio, que expressamente aceita & nomeagio e assing 2 presente
Escritura na qualidade de representante da comunhao dos debeniuristas.

H2.2 O Agente Fiduciario, nomeado pela presente Escritura, declar
i} sob as penas de lel, nio ter qualguer impedimento legal, conforme o
artigo 66, § 3 da Lei das Sociedades por Agbes, para exercer a fungic

que lhe é conferida;

ikl aceitar a funcio que lhe & conferida, assuminda  inlegralmente o
deveres e alribuighes previstas na legislagio especifica ¢ nesta Eseritura;

i) aceltar Integralmente a presente Escritura, todas as suas cliusulas e

condipbes;

iv) nio se encontear om nenhuma day sibeagbes de condlito de inleresses
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM n¥ 28, de 23 de novembro de
1083, conforme alterada (“lnstrucde CVM n® 28/83° )

v)  aceitar a obrigagio de acompanhar a2 ocorrdncia das hipdteses de
vencimenta antecipado, descritas no item 6.1 desta Escritura;
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estar devidamente Fulgrizado 4 icdielrar estd Bscritura e a cumprir cam
suas abrigagies agqii pheviatas, fende sido atendidos todos os requisitos

legais ¢ estatutdrios para tanko;

que a celebragio desta Escritura e 0 cumprmento de suas obrigaghes

nfio infringem qualquer abrigagia anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

ndo ter qualquer ligagio com a Emissora que o Impeca de exercer suas
fungoes;

pstar ciente das disposigies du Circular nt 1LE32 do Banco Central de
Brasil, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente

fiduciirio, nos termos da regulamentagao aplicavel vigente;

a celebragio desta Escritura e o cumprimento dus ocbrigagbes aqul
provistas ndo infringam qualguer obrigagie anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciano,

ter verificado, no momenia que aceitou a fungdo, a veracidade das
informagdes contidas nesla Escritura, na Data de Emissdo, baseado nas
informacbes aqui prestadas pela Emissara, sondo cerlo que o Agente
Fiducidrio nde conduzin nenhum procedimento de  wverificasdo
independente da veracidade das informacies ora apresentadas, com o
que o3 Debenluristas ac subscreversm o adquirirem as Debentures

declaram-se cientes @ de acorda; e

com base no organograma encaminhaclo pela Emissora, atua como
agente fiducidrio nas seguintes emissdes, na forma prevista na Instrugio
CVM n® 2883 assegurando tratamento  equitative a odas 03
debenturistas: (i} primeira emissio de dabéntures nde canversivels em
agdes, com garantia real da Emissora, com vencimento em 20 de abril de
2020, e que forem emitidas 1K {cem} debéntures, em 20 de abril de
2011, no valor ol de %1 00000000000 {um bilndo de reals) (71*
];,EMME_EMEEJ Alé a presente data ocorreu
apenas evenlo de amertizagio, nio sendo verificado qualquer evento de
resgate, converslo, repactuagio e wadimplemento em relagio a 1f
Emissio de Debéntures da Emissora. Na 1° Emissda di Debentures da
Emissora, foi constituida (a) pelos acionistas Jurge Neval Moll Fllho e

%
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Alice Junqueira Mall, almt*r:u;a:: Eud.unnna df.. m.acs representando 12,8%
{doze virgula it Pm' centn) ﬂh I!rLFIHI 5.1‘_!!;_'|.."a ;ja Emissora « (b} cessio
Rductéria de direltis Sreditsrtas desorrentés de contratos de prestagio
de servigos meédicos, cedidos pela Emissora, no percentual e condigas
previstas no contrato de cessdo fiduciaria de direites creditorios ¢ na
reapectiva escrilura de ermissdo; (i) primeira emissfo de debénturces
simples, ndo conversivels em agbes, em série dnica, da espécie com
garantia real, com garantia fidejusséria adicional da Medise Medicina
Driagnostice ¢ Servigos 5.4, ("Medise”), com vencimento em 10 de
dezambro de 2018, em que foram emitidas 100 (¢em) debénbures, em 12
de dezembro de 2011, mo valor lofal de 1000000000 {cem milhdes de
renis) ("Emissdo de Debdntures g Medise®). At o présenle data

ocerreu apenas evento de amortizagio, nic sendo verificado qualquer

evento de resgate, conversio, repacluagio e nadimplemenio em relagio
& Emissio de Debentures da Medise. Na data da Emissdo de Debenlures
da Medise ol constifulda (a) cessdo fducidrin de direitos creditirios de
contralos de prestagio de servigos efetuados pela Medise e dos direitos
creditdrios de Uiularidade da Medlse conira qualsquer instiluighes
financeira em que sejam mantidas contas bancirias pelas quais transitem
ou e que sejam depositados quaisguer recursos decorremies do
pagamento dos contratos cedidos, devendo o fluxo de pagamentos dos
contrates cedidos representar 10% (dez por cento) do saldo devedor em
aberto das debéntuees, e (B) parantia fidejussoria constituida pela
Emissora; {iii) quarta ermissio de debdntures ni.mFlh::q.. nan conversivos
em agoes, da espocie com garantia real, para distribuigio pablica com
eslvrgos restritos de colocagio, da Emissora, com vencimento em 10 «de
agoesto de 2021, em que JToram emitidas 80000 (oitenta mil) debéntures,
em 10 de agoste de 2012, no valor lotal de ESE00000.000,00 [oitogentos
milhdes de reais) (“4*_Emissio de Debintures da Emissora”). Até a
presente data ndo foi wverificado qualquer evento de resgate
amortizacio, conversio, repactuagdo e inadimplements em relagio & 4°
Emissio de Debéntures da Emissora. Na data da 4% Emissio de
Debéntures da Emissora, (ol constiluida (a) pelos acionistas Jorge MNeval
Moll Fitho e Alice Junqueira Mell, alienagio fiducidria de agbes
representando 128% (doze virgula oito por cento) do capital social da
Emissora ¢ (b) cessio fiducaria de dircitos crediborivs decorrentes de
contratos de prestagio de servigos médicos, cedidos pela Emissora, no
percentual e condigbes previstas no contrate de cessio fiduciaria de
direltos creditorios e na respectiva escrilura de emissdo; (Iv) quinta
emissio de debéntures simples, nio conversiveis em aghes, da vspeécie
quirografdria, para distribuicio piblica com esforgos restritos, da
Emissora, com vencimento em 10 de dezembro de 2018, em que foram
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emitidas [10.000 [n::,es.'. rml,'l rls.!:u.nmrw.s, em ll.".l de dezembro de 2013, na
valor total de R$100, 0pd.000, o imp millGhs! de reais)| (3¢ Emissdo de
Debéntures da Emistora”). AETS presanto data nio foi verificado
qualquer evento de resgate, amortizagio, conversio, repactuagio e
inadimplemento em relagio d 5 Emissdo de Debéntures da Emissora,
Na data da 5* Emissio de Debdntures da Emissora, as debéntures nae
possuiam garantios; (v) primeirs emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agies, com garantla real e garantia fidejussoria
adicional, para distribuigio piblica com esforgos restritos de colocagao,
do Hospital Esperanga S.A. (sucessor legal da LE TFarticipagdes
Societirizs SA., com vencimonlo cm 15 die owtubro de 2021, e que
foram emitidas 200 (duzentns) debéntures, em 15 de outubro de 2012, o
valor total de BS200.000.000,00 [duzentos milhdes de reais) (712 Emissso
de_Debéntures Hospital Esperanca®). Até a presente data ndo fol
verificado  qualquer evento de resgale, amortizagio, conversio,
repactzagio e inadimplemento em relagio & 1% Emissio de Debintures
Hospital Esperanga. Ma data da 1* Emissio de Debéntures Hospital
Esperanga, foi constituida () pelos acionistas Jorge Meval Moll Filho e
Alice Junqueira Moll, alicnagio lduciiri Je agdes representande 3,25
(trits virgula dois por cento) do capital social do Hospital Esperanga 5.4,
ik cessio fiduciaria de direitos creditérios decorrentes de contratos de
prestagio de servigos médicos, cedidos pelo Hospital Esperanga 5.A., no
percentual o condigies previstas no contrate de cessio fiductiria de
direitos creditdrios @ na respecliva escritura de emissio, e () flanga
prestada pela Rede D'Or Sdo Luiz SA, e (vi} segunda emissio de
debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, com garantia roal o
garantia fidejussoria adicional, pars distribuigdo pablica com eslorgos
restritos de colocagio, do Hospital Esperanga 5.A., com vencimento em
10 de dezembro de 2018, em que foram emitidas 100 (cem) debéntures,
no valor total de BS100.000.00000 [cem milhdes de reais) ("2 Emissio
de Debéntures Hospital Esperanga”). Aw a presente data nao lab
verificade  qualquer wvenlo de  resgate, amorlizagia, conversdo,
repactuagio e inadimplemento em relagio & 2* Emissio de Debéntures
Hospital Esperanga. Fol constituida {a) cessdo Aduciiria de direitos
creditorios decosnuntes de contratos de prestagio de servigos médicos,
cedidos pelo Hospital Esperanga S.A, no percentual e condigdes
previstas no contralo de cessio fiducidria de direitos credilorios ¢ na
respectiva escritura de emissio; ¢ (b) fianga prestada pela Rede D'Or S0
Luiz 5.A.

O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes a partir da data

43 assinatura desta Escritura, ou do aditamento relativo 4 sua substitwigio, devendo
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bigto da presente Emissdo.
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B3 O Agente Fiduciirio, ou seu eventual substitute, recebera da Emissora,
pelo desempenho dos deveres ¢ atnibuigtes que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura, a seguinte remuneragio; parcelas anuals de RS 4.000,00 (guatro mil

ceaish, sendo o primeiro pagamento devido alé o 107 [décime) Dia Util apds a data de
assinatura da presente ESCritura, @ os sagjuinies no mesm dia dos anos subsequentes.

831 As parcelas referentes ¢ oS pagamenios citade no lem 3.3, serdc
reajustados anualmente pela varlagio ascumulada do IGP-M/EGV ou, na falta deste, ou
ainda ma impessibilidade de sua utilizagho, pelo indice que vier a substitul-to, a partir
da data do primeire pagamento, calculadas pro pafa die, 5¢ NOCESSATION

832 Emn caso de mora no pagamento da remuneragio previsia no tlern 8.3, 08
ddbitos em atraso ficordo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o
valor do débito, bem coma a juros meralorios de 1% (um por centa) ao mis, ficando o
valor do débito em atrase sujeite a atualizagio monetaria pelo [CP-M/FGV, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, caleulado pra rata die.

833 As parcelas supra citadas cordo acrescidas dos seguintes impostos: 155 (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza), S {Contribuigio ao Programa de Integragac
Social), COFINS [Contribuigin para u Financiamento da Seguridade Social} @ quaisuer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiduciario,
pxcetuando-se o IR (Imposto de Renda) e o CSLL {Contribuicio Social Sobee o Lucro
Liguido), na aliquota vigenie na data de pagamento.

8.34 O pagamento da remuneragic do Agente Fiduciario serd felto mediante
crédito em contascoreenke por ele indicada previamente i Emissara, por escrit.

A4 A Emissora compromete-se a, observado o dispesto na clausula 7.5
alinea xvii da presente Eseritura, efetuar, desde que, sempre que possivel, previamente
aprovadas, o pagamento de todas as despesas solicitadas e camprovadas pelo Agente
Fiducidrio que venham a s necessal ias para proteger os diteitos @ interesses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos, sendo que o crédito do Agente Fiduclario
por despesas que lenha incorrido para profeger direitos ¢ Inferesses ou realizar créditos
dos debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma deste item, serd acrescido A
divida da Emissora ¢ gozard das mesmas garantias das Debintures, preferindo a estas
na ordem de pagamento, As despesas a que se refere esle item compreenderio,
inclusive, as seguintes despesas relacionadas com:

i) publicagio de nulatorios, avisos ¢ notificacdes conforme previsbas nesta
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i} extragio de certidoes;
iii)  fotocdpias, digitalizaghes, envio de documentos;
) custes incorridos cm contatos telefonicos relacionados J omissio;

w) despesas com viagens, Incluinde custos com transporte, hospedagem e
alimentagdo, quando necessirias a0 desempenho das fungbes; e

Wiy evenluais levantamenlos adicionais e especials ou periciais que vierem 3
ser imprescindiveis, se ocorrererm omissbes efou obscuridades nas
informagies pertinentes aos cstrilos interesses dos debenturistas.

8.5 No caso de inadimplemente da Emdissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha
8 incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas ¢, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas
peloa debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios, depositos,
custas, ¢ taxas judicidrins nas aghes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de
agdes.contra ele intentadas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem
prejuizos  ou  riscos  fpanceiros, enguanlo  representante da  comunhdo  dos
debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos ¢ custas judiciais decorrentes da
sucumbincia em aghes judiciais serdo igualmente suportados pelos debenturistas, bem
coma a remuneragae ¢ as despesas reembolsiveis do Agente Fiduciario na hipotese ca
Emissora permanecer em nadimpléncia com relagio ao pagamento destas per um
periodo superior a 30 (trinta} dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a garantia
prévia dos debenturistas para cobertura do risce de sucumbéncia.

a6 A remuneragdo prevista nesta clousula serd devida mesmo apos 0
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiductirio ainda esteja atuando na cobranga
de inadimpléncias nio sanadas pela Emissora, remuneraglo essa que serd calculada

proporcionalmente aos meses de atuagio do Agente Fiduciario,

g7 Mas hipdteses de renincia, intervengdo, liquidagio judicial ou
extrajudicial, faléncia do Agente Fiduciirio ou qualquer outro caso de vacineia de seu
cargo, sera realizada, dentro do prazo méximo de 20 (trinta) dias cor idas, contados da
pvento gue a determinar, AGD para a escolha de nove agente liducidria, a qual poderd
ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituldo, pela Emissora, por
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debenturistas que representem :q%rgfl‘c;.lwr- cl:rltu}: ﬁ&'ml’himu. das Debéntures em
Circulagio, ou pela CVRL Ma hl_é%liﬂﬁE-lil: i cﬁ:fn#&:hg.iu nin:ri:rgnrn:r em ateé 15 [quinze)
dias corridos antes do términe firal do praze atima nwﬁcfﬁfﬁdﬂ, caberi & Emissora
efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substihste pravisério enquanto ndo

3¢ consumar o processo de escolha de nove agente fidueiirio,

B8 Na hipétese de nio poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as
fungbes por circunstincag fupervenientes, deveri comunicar imediatamente o fata 4
Emissora, pedindo sua substituicio.

B.A1 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituigio do
Agente Fiducidrio, ¢ substituido deverd repassar 2 parcela proporcional da
remuneragae inicialmente recebida sem a centrapartida de servige prestade, calculada
pre rata tewporis, desde a Dala de Pagamento da Remuneragio oté a data da efetiva
substituigio, @ Emissora. Este valor a ser Page em caso de substitul¢io do Agente
Fiducidrio serd atualizado 4 partir da data de efelive recebimento da remuneracio,
pela variagdo do IGP-M, apurada pela FGV.

B2 E facultade aos debenturisias, apds o encerramento do prazo para a
distribuicio das Debéntures no mercadao, proceder 4 substituigao do Agente Fiduciirio
@ 2 mdicagio de seu eventual substitule, em assembleia especialmente convocada para
ease fum.,

EB3 A substituigio do Agente Fiduclario fica suplia & comunicagio prévia a
VM e o sua manifestagio acerca do atendimento acs revquisitos previstos no artigo 5
da Instrugio CVM n? 23/83,

ER4 A substituigio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser
objeto de aditaments a esla Escritura, devendo ser averbado na JUCESE.

B85 Aplicamese as hipdteses de substituigio du Apenle Fiduciério as normas
editadas pela CWAM,

B.9 Constituem deveres e atribuiches do Agente Fiducidrio, além de outros
previstos em lei cu em regulamento editado pela CVM:

i) acellar a fungio que lhe ¢ conferida, assumindo imtegralmente os
deveres e atribuigtes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

i responsabilizar-se integralmente pelus servigos prestados pelo Apgente
Fiduciario, nes termos da legislagio vigente;
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proteger os I'.i]:l'l_!tﬂlﬁ ] mhl-:essﬁ das dehr.-nlunstaq empregando no

exercicio da Eum;'in q-mlrlarf‘d e ::h]:lgem_pi-qye todo homem ativo e
probo cosbuma uu1p'1-n:LuE na uﬂ'm'irriatrm,n'!i-h.i-_ s proprios bens;

renunciar & fungio. na hipotese de superveniéncia de conflitos de
interesses ou de qualquer outra modalidade de Inaptid3oe;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados ao desempenho de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcio, a verscidade das informagbes
contidas nesta Escritura, com base nos documentos formecidos pela
Emissora, diligenciando no senlido de que sejam zanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que lenha conhecimento;

promover s expensas da Emissora, nos orgios compelentes, caso a
Emissora nace o laga, o cegstro desta Escrilura e dos seus respectivos
aditamentos, se houver, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles  existentes, sem  prjuizo da ecorrinely  do
descumprimento  de  obrigagdo nio  pecunidria  pela  Emissora,
exclusivamente na hipdtese de ndo regularizagio da obrigagio em
questdo, pela Emissora, no praze de cura previsto na alinea "b" da

clausula 6.1 desta Bscriura;

acompanhar semestralmente o cumprimento dos indices financeiros
previstes ne em &1(x) desta Escritura, com base nes caleulos
devidamente elaborados pela auditoria independente contratada pela
Emissora (para fins de verificagio, o relatdrio a ser encaminhado pela
Emissora ao Agente Fiducidrio deverd apresentar memdria de calculo
compreendendo ag contas abertas de lodas as rubricas necessarias para o
obtengio final de faiz indicvs linaoceinos, dlestando 3 sua efebive
legalidade, legitimidade, exigibilidads, validade, auséncia de wiclos,
suficiéncia de informagdes ¢ veracidade, sob pena de impaossibilidade de
acompanhamento pele Agente Fiducidrio, podendo o Agente Fiduchirio
solicitar @ Emissora esclarecimentos adiclonals que se fizerem

NECEssArios )

acompanhar a observincia da periodicidade na  prestagio das
inlormagies obrigatorias, alertande os debenbaristas acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constanics de tals informagbes, de que benha
conheclmento;
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emitir parecer sobre g guficiBneia das Informagfes constantes das
propostas de modificagies nas copdigdes dasDebentures;

LR )
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solicitar, quando julgar necessirio para o desempenho de suas fungdes,
mediante apresentagio de justficative por esorite & Emissora, ow s
assim solicitado por qualquer dos debenturistas, costiddes atualizadas
dos distribuidores clvels, das YVaras de Fazenda Pablica, Cartorios de
Protesto, Varas de Trabalho, Procuradoria da Fazenda Poblica, bem
come de outros Srgios @ entes pablicos, do lecal onde se situa a sede da
Emissora efou onde desenvolve suas atividades;

selicitar, quando considerar necessario e de forma justiticada, auditaria
extraordindria na Emissora;

convocar, quande necessano, a AGD, atravds de antncio publicado,
pelo menos por 3 (trds) vezes, nos drgdos de imprensa por meio dus
quais a Emissora deve cletuar suas publicagies, respeitados os
procedimentos legais de publicagio e aqueles menclonados nesta
Escritura;

comparecer 3 AGD a fim de prestar as informagdes que The forem
solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos debenturistas, nos termos do
artigo 68, § 14 "b", da Lel das Sociedades por Agles, o gual devecd
conter, a0 menas, as informagbes abaixe. Para tanta, 3 Emissora alripga-
gg desde |4 a informar e enviar todas os dados financeiros, atos
socictarios ¢ demais informagies necessarios a realizagio de relatorio
aqui citado, que venham a ser sclicitados pelo Agente Fiducidric,
inclusive o organegrama do grape sodietirio da Bmissora, o quais
deverio ser devidamente encaminhados pela Emissora em aid 30 (trinta)
dias corridos antes do encerramento do prazo para disponibilizagio na
CVA. bemn come as demonstragles financeiras auditadas da Emissora,
que deverdo ser devidamente encaminhadas pela Emissora ate o praio
maxime de 10 {dez) dias antes do encerramento do prazu para
disponibilizagio do relatério. O referido organograma deverd conier,
inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e
integrante de bieco de contrale, no encerramento de cada exercicio

social;

a) eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimente,
contida nas informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, v

4
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b) alteragies estatutdrias da Emissora ocorridas no periode e que
tenham correlagdo diretn com as Debentures;

c) comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros @ de estrutura

de capital da Emissora;

d) posicdo da distribuigio ou  colocagio  das Debintures no

Mercnio;

&) resgate, amortizagio, efou pagamento de juros das Deb2ntures
realizados no periodo, bem como aquisighes o vendas de
Debdntures efetuadas pela Emissera;

f) acompanhamento da destinagio dos recursos captados atraves
da emissio das Debéntures, de acordo com os dados obtidos dos
diretores da Emissora;

£) cumprimento de outras obrigagbes essumidas pela Emissora na
Escritura;

h} declaragio sobre sua aptidie para continuar exercenda a fungdo

de Agente Fiducidrio; e

i existinels de outras emisefes de debénrures, pablicas ou
privadas, realizadas  por sucicdade  coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesme grupo da Emissura em que
tenha aluade some agente fiducidrio ao periodo. bem como os
dados scbre ks emissdes previstos no artigo 12, inciso XL
alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugio CYM n® 26/83;

xvi}) colocar o relatdeio de que trata a alinea {xv) acima & disposi¢ho dos
debenturistas no prazo miximo de 4 (quatre) meses a contar do
encerramento do exercicie soclal da Emissara, a0 menos nos seguintes

locais:

a) na sede da Envissora;

b na escrildrio principal do Agente Fiduciario; |
10 )ﬂ
4
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publicar, nos érgios da imprensa em que a Emissora deve efetuar suas
publicages, respeitadas as oulras regras relacionadas a publicagio
constantes desta Escritura, ¢ As expensas da Emissora, anuncio
comunicando 20s debenturistas que o relatdrio se enconira 4 sua
disposi¢io nos locais indicados na alinea anterior;

manter alualizada a relagio dos debenturistas ¢ seus enderegos,
medlante, inclusive, gestdes junto & Emissora, 20 Banco Mandatdrie, a
Instituicio Deposititia e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento
ae disposto nesta alinea, & Emissora e 08 Drebenburistas, assim que
subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures, expressaments
autorizam, desde ji, o Bango Liguidante, o Escriturador Mandaldrioe a
CETIP a atenderem quaisquer solicitagies feitas pelo Agenle Fiduciario;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas impaositivas de obrigagies de fazer ¢ de nae

fazer;

notificar ©s debenturistas, se possivel individualmente, no praze
mbximo de 00 (noventa) dias, da data em que tomar cidncla, de qualquer
inadimplementa, pela Emissors, de obrigagoes assumidas  nesta
Eserliura, indicande o local em que fornecerd aos interessados maiores

esclarecimentos; ¢5353 comunicacio deverd, tambeém, ser enviada & CVM
e a CETIF:

& notificagio de que trata a alinea anterior, sem  prejuizo dos
procedimentos judiclals proprios, far-se-4 por facsimile (sendo o
respective comprovante de fransmissio prova suficivnie de que a pusson
cujo namero de fac-simile coincida com o do aparclho receptor recebeu
tal notificagdo), ¢ discriminara as providéncias judicials ¢ extrajudiciais
que o Agente Fiduciirio tenha tomado para acautelar e proteger os
interesses da comunhdo dos debenturistas;

disponibilizar, diariamente, o Valor Unitdrio de cada Debénture,
calcutado pela Emissora, aus debenturistas e aos participantes <o

al
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mercado, atraves da central de ﬂ1;5l;';d+i-l':\.lJ‘lll.li; do Agente Fiducidrio; ¢
wiiil © Agente Fiduciirit"udard de furirmuer procadimentas judiclals ou
extrajudiciais, contra a Emissora ou terceiros coabrigadaos, para a
protegio e defesa dos interesses da comunhio dos debenturistas e da
realizacio de seus criédites, podendo em coso de inadimplemento da
Emissora, e desde que aprovado pelos debenturistas, reunidos em
assembleia especialmente convocada para esse fim, nos lermos da

Clausula 9 desta Escritura:

a) declarar, ros casos previstos nesta Escriburs, antecipadamente

vencidas as Debiénlures, ¢ cobrar seu principal ¢ Remuneragio;

b} representar o5 debenturistas  em  processas de faléncia,
recuperagio judical cu extrajudicial, insalvéncia, intervengio ou
liquidagio extrajudicial da Emissora;

) tomar qualquer providéncia necessasia para que o3 debenturistas
realizern sous crodibos; e

d)  requerer a faléncia da comparhia emissora, conforme prevista no
artiga 13, inciso 111, da ICM 26/83.

B0 - Mos termos do artigo 68, §4¢ da Lei das Sociedades por Agtes, o Agente
Fiduclirio responde peranie os debenturistas pelos projulzos que lhes causar por culpa
ou dolo no excreicke de suas fungies

810, O Agente Fiducidrio somente e eximiri da responsabilidade pela nao
adocio das medidas contempladas nas alineas ~a" "c” ¢ "d" do subitem {xxiii} da
cliusuls B9 acima se, convocada AGD para esse fim, esta assim o autorizar por
deliberacio da unanimidade dos tilares das Debénlures em Circulagho, sendo cerla,
que na hipdtese prevista na alinea “b" do subitem (xxiil) da cliusula 8.9 acima que serd
suficiente a deliberagio da maioria dos titulares das Debintures em Circulagio,

8.11 O Agente Fiduclirlo niio sera obrigado a cfetuar nerhuma verilicagdo de
veracidade nas deliberagies soclotdrias ¢ em atos Ga admunisliagio da Emissora ou
ainda em qualguer documento ou registro que consldere auténtice e que lhe tenha sido
encaminhade pela Emissora ou por ferceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decistes, Nio serd ainda, sob gualquer hipotese, responsavel pela elaboragio destes
documentas, que permanccerde sob obrigagio legal e regulamentar da Emissors
elabori-los, nos termos da legislagio aplicavel.
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512 O Agente Fiduciarlo nao sera responsavel por verificar a suficidncia,

validade, gualidade, veracidade ous completude dag anformiigies Wenicas ¢ Enanceiras
constantes de qualquer documento que llﬁ.ée_i?.l:‘ﬂﬂlfi:ﬂd'd'fﬂ;';l o fim de infermar,
complementar, esclarecer, relificar oU ratificar as informagdes desta Escritura e dos
demais documentes da operagia.

813 Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os debenturistas ejow exoncrarem terceiros de cbrigagles para
com eles, bem como agueles relacionadas ao devide cumpelmento das obrigagbes
assumidas neste instrumento, somenle serdo validos gquando previamente assim
deliberado pelos debenturistas reunidos em assembleia geral,

LRL O Agente Fiducidrio nio emitird gualquer tipo de opinifio ou fara
qualquer julzo sobre a orlentagie acerca de qualquer fato da emissio que sefa de
competéncia de definigio pelos Debenturistas, comprometendo-se to-somente aglr
em confermidade com as instrugbes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas.
Neste sentide, o Agente Fiduclirio nio possul qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridices decarrentes do wstrita cumprimento. das
orientacoes dos Debenturlstas & ele teansmilidas  conforme  definidas  pelos
Debenturistas ¢ reproduzidas peranie 2 Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a se1 causados em decorrénia disto aos Debenturistas ou a
Emidsora, A atuagio do Agente Fiductirio limila-sc a0 Cicopo da [nstrugao n® 28 da
CVM. conforme alterada e dos artigos aplicivels da Lel das Sociedades por Agoes,
sstando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que ndo tenha decorrido da legislagio aplicivel.

& ASSEMBLELA DOS DEBENTURISTAS

9.1 Os titulares das Debintures desta Emissio poderdo, a qualquer lempa,
reunir-se em assembleia especial, a im de deliberarem sobre a matéria de interesse da
comuihio dos debenburisias,

9.3 A AGD poderd ser convecada {iy pelo Agente Fiduciiriv: (ii) pela
Emissora; (iil) por debenturistas que represeniuil, by minima, 10% (dez por cento) das
Debéptures em Circulagiog v, ainda, {iv} puia VM

93 Aplica-se & AGD, no que couber, 0 disposto na Lei das Socicdades par
Aches, sobre & assemlbileia geral de aclonistas, nos lermas do artigo 71, § 2% da Lei das
Sociedades por Agles.

9.4 A ACD se instalard, em primeira convocagha, com a presensd de
debenturistas que represeniem a metade, o minime, das Debtntures em Circulagas, &,

L
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em segunda convaocagio, com qus 1Equtr MUMETD, NOS kermus dﬂ artigo 71, § 3% da Lei

das Sociedades por Agdes. A F;.._gy.;l._,n ada AEJL} caberd @ j:lelm.r.run:.l.: eleita pelos
entic prosentes. sivaly wie

4.1 A convocagio da AGD se dard mediante andncio publicade, pelo menos
3 (trés) vezes, nos Orgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicagies, respeitadas outras regras relacionadas 3 publicagde de andnao de
convecagiv de assemblesas gerals constantes da Led das Socledades por Agles, da

regulamentacio aplicavel e desta Escritura

9.4.2 A AGD deverd ser realizada no prazo de B (eito) dias, contados da
publicagio do edital de convocagio ou, case nde se verilique quorum para reallzagic
da AGD, ne prazo de 3 (cinca) dias, contados da nova publicagio do edital de
COTVOCG A,

05 Mas deliberagies da AGD, a cada Debénture seri atribuldo um vato,
admitida a presenga de mandatirios, sefam eles proprics debenturistas o nio

9.6 Spra facultada a presenga dus representantes legais da Emissora em
AGD, exceto quando formalmente solicitade pelo Agente Fiduclirio e/ou pelos
Cwbenturistas:

9.7 O Agente Flducidrio deverd comporecer o AULD ¢ prestar aos
deberituristas as informagdes que lhe forem solicitadas,

4.4 Excelo se de outes formn estabolecida nesla Bscritura, as deliberagles
serio tomadas por debenturistas que representem pelo menos 4 maioria absoluta das
Debéntures em Clreulagio, observado que alteragdes relacionadas (i) & Remuneragio
das Debdntures, (ii) 4 Data de Pagamento da Remuneragio, (iif) ao prazo de
vencimento das Debéntures, (iv) aos valores e datas de amortizagio do principal das
Diebéntures, (v} as hipdteses de vencimenso antecipado estabelecidas no stem 6.1 acima,
incluindo, mas nio se limitando aos [ndices Financeiras; {vi} 4 alleragio dos quoruns
de deliberagio previstos nesta Clausula % efou (vii) as alleragies nos procedimentos
aplicaveis as AGDs, estabelecidas nesta Clausula 4, dependerdo da aprovagio por
debenturistas que representem, no minimo, 90% {noventa par centu} das Debéntures
em Cireulagio, observade que em qualquer caso de alleraglo das caracteristicas das
Debéntures, incluinda, mas ndo se limitando s alineas (i) a {v) desta clausula, haverd a
necessidade de aprovagio da Emissora.

9,10 As decisfes dos debenturistas tomadas em observincia ao disposto no
item 2.9 acima serfio soberanas para todos os fins de direito, relativamente a todos o3
lermos ¢ condictes desta Escritura,  Excelo se especificamente mencionado de outra

3
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forma nesta Escritura, qualquer alieragio sos termos das Debinlures deverd ser
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aprovada pelos debenturistas regnigos em nsterhbleiar fe; ym aditamento a esta
- .y E- i AR LB

Escritura devera ser firmado entre’d Efnissora t'a-hpente Rilciario, observado que em

qualquer caso de alteraglo das caracterislicas das Debéntures haverd a necessidade de

aprovagio da Emissora. Qualquer aditamento a esta Escritura devera ser registrado na

JUCESE

8,11 As deliberagBes tomadas pelos Dobenturistas em assembleias gerals mo
imbito de sua competéncia legal, observados os quoruns nesta Escritura de Emissio,
vinculario 1 Emissera e obrigario todos os Giulares de Debdéntures em Circulacio,
independentemente de terem comparecide 3 assemblela geral ou do vole proferido nas

respectivas assembleias gerais.
10, RENUNCIA

0.1 Nio se presume rendncia o qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura. Nenhum alrase, omissio au lberalidade no exercicio de qualguer
direito, faculdade ou remédio que caiba 2o Agente Fiduciirio efou aos debenturistas
em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios ou serd interpretade come constituindo uma renincia
205 mesmos ou concordiinela com tal inadimplemento, nem consHluied nevagide ou

modificaghe de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora.
1 AUTONOMIA DAS DISPOSICOES

1.1 A invalidacio, ilegalidade ou anulagiv, no todo ou em parte, de
quaisquer das disposighes desta Escritura nio afetard as demais, que permanecerio
sempre vilidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas chrigagoes
aqui previstas. Ocorrendo a declaragio de inv alidacie, legalidade ou anulabilidade de
qualquer das disposigdes dasta Escritura, por meio de deliberagio tomada em AGD, as
partes desde ji se comprometem a REZOCiar, nu menor prazo passivel, em substinuigio
3 cliusula declarada invilida, nula, ou anuldvel a inclusdo, nesta Escritura, de termes €
condigies vilidos que reflitam os tenmos « o5 condigoes da clivsula lnvalidade, nula
ou anulada, obsarvados a intengio ¢ o objetive das partes quando primeiro negociaram
a clausula Invalidada, nula ou anulada, ¢ o contexto em que s¢ insere.

12 DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA
12.1 A Emissora neste ato declara que:
i} ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e exislente sab a

farma de sockedade andnima de acorde com as leis brasileiras;

a5

%



i)

HT

i)

¥l

vi}

vii)

vili)

B
" OEREE Rai

as pessOas que a repyespniam nb:: :E-Qiu alurargesty Escritura tém poderes

bastantes para tantdl” CLETE TR A

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com
todas as obrigagiies aqul previstes, lendo side satigfeitos todos os
requisitos legais e estalutdrios necessirios para lanto, bem coma todas as
aprovagies, aulorizagles e consentimentos necessarios foram obtidos e

encontram-se validos, eficazes ¢ em pleno vigor;

esta Escritura e as disposigies nela previstas constitucm obrigaghes
licitas, validas ¢ eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com seus
termncd @ condighes;

os termos desta Escritura nio contrariam (a) (1) o estatuto social da
Emissora; {2) qualquer conirata 0w documenta do qual a Emissora seja
parte; (3} qualquer Yei, decreto, regulamente a que a Frmissora esleja
sujeita; ou (4} qualquer oedem, decisio ou sentenga administrativa, ou
judicial que afele a Emissora; e {b) nic resultario em: (1} situagao de
vencimente antecipado  de  qualquer  ebrigagao estabelecida  em
quaisquer contralos ou instrumentos dos quals a Emissora seja parte, 2
criagio de quaisquer Gnus eu gravames sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, exceto por agueles ji existentes na Data de Emissdo, ou
agqueles cuja criagio decorra da presente Emissdo, ou (3) rescisio de
qualguer desses contratas ou inatFu mentos;

observa, em todos os scus aspectos materiais, as leis, regulamentos,
normas administralivas e determinagbes dos orgios governamentiis,
autarguias ou tribunais, apliciveis & condugio de seus negicias;

efetua regularmente o pagamento de todas as chrigagdes de natureca
tributiria {municipal, estadual e federal), lrabalhista, previdenciiria,
ambiental e de quaisquer autras obrigages impodias por lei:

inexiste (a) descumprimenta de qualquer disposigha relevante
contratual, legal vu de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualquer agdo judicial, procedimento judicial ou
extrajudiclal, inquérite ow qualquer outro tipe de Investigagio
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (1) que possa afetar
de forma materialmente adversa a capacidade da Emissora de honrar
suas dbrigaghes nos lermos desta Escritura; ou (2} vizandue anular,

k1
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alberar, invalidar, q'l.IE'S_Iilf_:I:la:lr ou de quakqueﬁ forma afetar, de forma

materialmente relovanter desta Efctintraze + 1
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) inexistinca de violagio ou indicio material de violagio a qualquer

dispasitiva legal ou regulatrio, nacianal ou estrangeiro, desde que

aplicavel & Emissora, relativo 4 pratica de corru pdo ou de atos lesivos a

administracio pitlica, incluindo, sem limitagdo, a Lel p® 12.846/13.

122 A Emissora compromele-se a notilicar os debenturistas ¢ o Agente
Fiducidrio caso quaisquer das declaragles aqui prestadas tornem-se invesidicas,
incompletas ou incorretas, em até 1 (um) Dia Util conlade da data em que tomar

conhecimento da alteragio respoctiva nas declaragies prestadas,
13 EXECUCAD

131 Esta Escritura e cadn uma das Debdnres constitul titulo executive
extrajudicial nos termas do arlige 585, ncisos 1e 1l da Lein¥ 5,869, de 11 de janelro de
1973 (“Cadigo de Processo Civil™), reconhecendo as partes desde ja que, independente
de quaisquer outras medidas cablvels, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Eseritura comportam execuglo especifica, submetendo-se as disposigbes dos artigos
4061 ¢ 632 e seguintes do Codigo de Processa Civil, sem prejulzo de direlto de declazar
o véncimento antecipado das Debnlures nos termos desta Eseritura.

u. - DISPOSICOES GERALS

14.1 As comunicaghes a secem enviadas por qualquer das partes nos termos
desta Escritura, deverio ser sempre realizadas por escrito, se feitas par fax ou correio
eletrdnico, serdo consideradas reccbidas na data de seu envio, desde gue scu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo {recibo emitido pela maquina
urilizada pelo remetente), devendo s respectivos originais serem encaminhados até 5
[cimoo) Drias (iels apds o envio da mensagem; s¢ fellas por correspondéncia, as
comunicagdes serao consideradas entregues quauido recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebiments” expedide pelo Correio ou pur lelegrama, nos enderegos

constantes 1 seguir

{I) Cara a Emissora:

REDE D'OR SAO LUIZ 5.A.

At Se, Carlos Vasques

Eua Yoluntirios da Patria, 138, sobreloja, Botafogo
Kiode Janeiro, RJ, 2227010

E-mail: carlos vasquessirededor.com.br

Tel.: {21) 32394700

n
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PENTAGONO 5.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

AL Sras. Mathalia Machado Loureirg, Marcelle Modta Santoro e 5r. barco
Aurdlio Ferreira

Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Als B, Salas 203 e 3204

Bio de Janciro, B, 22640-102

E-mail: operacicnal@pentagonotrusies.com br

Tal.: (21} 3385-4565

Fox.: (21) 3385-4046

{iif) Parn.o Bango Liguidante:

ITAU UNIBANCO 5.A,

Atz Lulz André MNegrin Petito

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br
Tel.: (11} 2797-4441

Fax.: (11) 27973140

{iv) Para a CETIP:

CETIP 5.A. - Mercados Organizados
At Geréncia de Valores Mobshiarios
Av, Brigadeiro Faria Lima, 1663
%40 Paulo, 5P, 01.452-00]

E-mail: grodebenlures@oslipooom, br
Fax: {11) 3111-1564

au
At Gerdmasia de Velores Mabilldrios
Av. Repdblica do Chile, n® 23011 andar

20031-%1% — Rio de Janeiro = R]
Fax: {21} 2276-7435

A mudanga de qualquer des enderegos acima devera ser comunicada as demals

partes pela parte que tiver seu enderego alterado, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da sun ocorréngia,

Eventuais prejulzos decorrentes da ndo observiincia do disposto acima

seride arcados pela parte inadimplente.
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15, DIVISAD ST A N
151 Caso qualquer das disposigBes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,

invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demals disposigies nic afetadas por tal
iulgaments, comprometendu-se as partes, em boa-fE, a substiluiv a disposigio alfetada
por outra gue, na medida do possivel, praduza ¢ mesmo efeito.

16, LEI APLICAVEL

16.1 Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

17. FOROD

17.1 Fica eleito o foro central da Comarca de 5o Paulo, Estado de Sio Paulo,

para dinmar guaisquer questdes oriundas da presente Escritura, com exclusio de

qualquer outre, por mais privilegiado que sep.

E. por estarem assim justas ¢ contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3
(tris) vias de igual teor e forma, na presenga de duas {2) testemunhas abaixo assinadas.

30 Paulo, 08 de dozembro de 2014,
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(Phginn de assinafuras 1/3 da Escriturn, Pagtizular in Entissig de Debéntures Sintpics, ria
Conversioois om Agies, da Espirie Eu{.r'n;gn-gﬁinﬁ r_:nnf Distrilaeigip, Prablica com Esfurcos
Restrits, da REDE D'OR SA0 LUIZ §.A., celebray snire REDE D'OR SAO LUIZ SA. ¢
PENTAGONO 5.4, DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS datada

de 00 gle dezpmbro de 2012)

REDED'OR 5A0 LUIZ 5.A.

ﬁhﬁ! g ik LW{E#
Mome: I-IEFPTLL-.FE Rl TGS SonkOp

Cargo: {.[:Ec,\l J‘:IJ rIHf.'-I'L- }"'-4 L e 2
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{Piigina de nasimadiras 203 do Escratwra Hariicuiax da,g tméﬁl‘[ﬂ de Delirticres Stmples, mio
Conversives em Agdes, da Es;.a.r:gfﬂlﬂr‘a mﬁrng, p.prh Dmrl‘hulgdn Puibliea com Esforgos
Restritos, dn REDE D'OR $AQ LUIZ 5.4, celebrado entre REDE'D'OR SAOLUIZS.A ¢
[PENTAGONO 5.4 DISTRIBUIGORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS datada
di 08 de dezember de 2014}

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

e

-F_._'_,_,.,—F"'

Mame: o
: Farcdiin &ilva
Carge: Procuracors
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[Pigima de assinatiras 3/3 da I::.':nh;rr[, f'_qrn{'m'nr. aa ﬁ' E:mas-ﬂu de Debéntires Sinples, nia
Cantiersiveis em Agiies, dn Espicie Qm m;;rn_.ﬁm;, pﬂn! Duslrrﬂu E;q.c- Piiblicn comt Esforgas
Restritos, dn REDE D'OR $AC LLZ 5.A., cclditatfs intre REDED'OR SAQ LUIZ5.A. ¢

PENTAGONO 5.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES & {OBILIARIOS dotada
o (8 de dezembre de 2004}
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