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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM A(;OES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA

DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA
IDIBRA PARTICIPACOES S.A.
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
FRANCISCO IVENS DE SA DIAS BRANCO
E
MARIA CONSUELO SARAIVA LEAO DIAS BRANCO
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Pelo presente instrumento particular, como emissora:

(1) IDIBRA PARTICIPACOES S.A., sociedade por agbes, sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”), com sede no Municipio de Eusébio, Estado do
Ceara, na Rodovia BR 116, Km 18, s/n, Edificio M. Dias Branco, 1° andar, bairro Jatﬁh, CEF'_‘
61760-000, inscrita no Cadastro de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ/ MF”) S0b—
0 n® 06.258.768/0001-46, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social, pelo seuC
Diretor Presidente, Sr. Francisco Ivens de Sa Dias Branco ("Emissora”);

M 1S193
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Como agente fiduciario representando a comunhdo dos interesses dos titulares das debéﬁ—t’—ﬁféé da =
presente primeira emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série unjca, da ‘
espécie quirografaria, com garantia fidejussoria adicional ("Debenturistas” e “Debentures %
respectivamente), que sera objeto de distribuicdo pulblica com esforgos restritos de cglbpqgaox-..
(“Emissdo” e “Oferta Restrita”, respectivamente, podendo ser genericamente %féf_ddas(o
simplesmente como “Oferta Restrita”), nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezeﬁ'rb(cﬁde?i
1976, conforme alterada, e da Instrugdo CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Agoes” e “Instrucdo CVM 476", respectivamente);

SO IN TN

(2) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por agbes de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Ameéricas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu
Estatuto Social, por sua procuradora, Sra. Camila de Souza (“Agente Fiduciario”);

Como fiador,

(3) FRANCISCO IVENS DE SA DIAS BRANCO, brasileiro, empresério, casado, portador da
cédula de identidade RG n® 64.035 SPSP-CE, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério
da Fazenda ("CPF/MF") sob o n® 000.165.433-00, residente e domiciliado na Cidade de Fortaleza,
Estado de Ceara, na Avenida Beira Mar, n® 3500, apartamento n® 1600, bairro Meireles, CEP
60165-121 (“Fiador™);

E, exclusivamente para os fins do disposto no artigo 1.647, III do Cadigo Civil (conforme definido
abaixo),

{(4) MARIA CONSUELO SARAIVA LEAO DIAS BRANCO, brasileira, empresaria, casada,
portadora da cédula de identidade RG n® 2003002213040 SSP-CE, inscrita no CPF/MF sob o
n° 272.898.853-68, residente e domiciliada na Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, na Avenida
Beira Mar, n® 3500, apartamento n® 1600, bairro Meireles, CEP 60165-121 ("Conjuge Anuente”).

Vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura

da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da

Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussdria Adicjonal, para Distribuicdo Public Esforcos %
: !
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Restritos de Colocagdo, da Idibra Participacdes S.A.” (“Escritura de Emissdo”), que s&ra reégidd)s £ 00 / L=
pelas seguintes clausulas e condigbes: & P_ROTE a3
S0 . C2
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1. DA AUTORIZAGCAO

1.1. A Oferta Restrita e a celebracdo da presente Escritura de Emissdo serdo realizadas
com base nas deliberaces da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 22
de setembro de 2014 ("AGE"), na qual foram deliberadas (a) a aprovagdo da Emissdo e da
Oferta Restrita, bem como de seus termos e condigdes; e (b) a autorizagdo a Diretoria da
Emissora para praticar todos os atos necessarios a efetivagdo das deliberagdes

consubstanciadas na AGE, em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei das D
Sociedades por Acoes. TE - :’-2
2. DOS REQUISITOS o X
— b
2.1. A Oferta Restrita sera realizada com observancia dos requisitos abaixo: — £
2.1.1. Arquivamento e Publicagdo T~
il
2.1.1.1. A ata da AGE sera arquivada na Junta Comercial do Estado do - 3 &7
Ceara ("JUCEC") e publicada no (i) Didrio Oficial do Estado do Ceard, e (i) 5 3¢
jornal “O Estado”, nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das ¢~ .
Sociedades por Acdes. 8 W -
e (- -
. . . 5ot — & (& ¢ 5
2.1.2. Inscricdo e Registro da Escritura de Emissao - 8

2.1.2.1.Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos
(“Aditamentos”) deverdo ser inscritos na JUCEC, de acordo com o
disposto no inciso II e paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Acbes. A Emissora entregara 1 (uma) via original registrada da presente
Escritura de Emissdo e eventuais Aditamentos ao Agente Fiduciario em até
15 (quinze) Dias Uteis, contados da data da efetiva realizacio dos referidos
registros.

2.1.2.2.Em virtude da garantia fidejusséria de que trata a Clausula 4.10
abaixo, a presente Escritura de Emissdo sera também registrada, a
expensas da Emissora, no competente Cartério de Registro de Titulos e
Documentos das Cidades de Eusébio e Fortaleza, ambas no Estado do
Ceara, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, no prazo
maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua assinatura. A Emissora
entregara 1 (uma) via original registrada da presente Escritura de Emissdo
ao Agente Fiducidrio em até 15 (quinze) Dias Uteis, contados da data da
efetiva realizagao de referidos registros.

2.1.3. Dispensa Automatica de Registro na CVM e Registro na ANBIMA —
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("ANBIMA")

2.1.3.1. A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro na
CVM de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada, na forma do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por se
tratar de oferta publica de distribuigdo corp esforgos restritos de colocagdo. %
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Melhores Préaticas para as Ofertas Plblicas de Distribuigdo e Aquisigdo de
Valores Mobiliarios”, em razdo da inexisténcia de diretrizes especificas para
tanto pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Préticas, nos termos do
paragrafo primeiro do artigo 9° do referido cddigo, a Oferta Restrita nao
sera objeto de registro na ANBIMA.

2.1.4. Registro para Colocacio Primaria, Negociagdo Secundaria e
Custédia Eletrdnica

0

Fri

2.1.4.1, As Debéntures serdo registradas para (a) distribuicdo pub“Cﬁ'me j_'“ “%

esforgos restritos no mercado primario por meio do MDA - ModLTIO de g ;

Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e operacmnahzadgkpda E

CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distriblicao | e

liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (b) negociagao, observado I~ S

o disposto na Clausula 3.9.2 abaixo, no mercado secundario por meio do e

CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21"), administrado e e b
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagbes liquidadas no e
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CEFIP. = &~

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO c’,if 5 g ::C?:
3.1. Objeto Social da Emissora - e

3.1.1. A Emissora tem por objeto social (a) a construcio civil, a incorporagdo
imobilidria, a compra e venda de bens imdveis, o loteamento de glebas de terra; (b)
a administracio de bens prdprios, sua locagdo e arrendamento; (c) a representagao
por conta prdpria e o comércio atacadista de maquinas, equipamentos, ferramentas
e insumos empregados na industria da construgdo civil, importados diretamente ou
adquiridos no mercado interno; (d) a locagdo de maquinas, equipamentos e
ferramentas empregados na industria da construcdo civil; (e) a participagdo no
capital de outras sociedades, podendo ou ndo exercer o seu controle societario,
tendo as empresas investidas objeto social correlato ao desta sociedade, ou ndo; e
(f) o comércio e a indlstria de produtos alimenticios, especialmente massas e
biscoitos.

3.2, Nuamero da Emissiao

3.2.1. Para todos os fins, esta é a primeira emissdo publica de debéntures da
Emissora.

3.3. Nulamero de Séries
3.3.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.
3.4. Montante Total da Emissao

3.4.1. O montante total da Emiss&o serd de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais) na Data de Emissdo (conforme definido abaixo).

17979/’15{"
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3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

MICROFILMADO

Cartorio Mcgsaltgeié} 222';% Y .

Fortaleza - CE
MICROFILMADO SOB O

N _0168604RTD

Quantidade de Debéntures
3.5.1. Serdo emitidas 50.000 (cinquenta mil) Debéntures.
Banco Liquidante

3.6.1. 0O banco liquidante da presente Emissdo sera o Itall Unibanco S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no
CNPJ/MF sab o n°® 60.701.190/4816-09 ("Banco Liquidante”).

Escriturador Mandatario -
U
3.7.1. O escriturador mandatdrio das Debéntures serd a Ita( Corretora de Varores
S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de S3o Paulo, no Estado de: S350
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, inscrita no CNP3/MF

sob 0 n°® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatario”).

204
Destinacdo dos Recursos
3.8.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da presente Emifssdo
serdo destinados (a) & liquidagdio de empréstimos concedidos ou tomados_ pela
Companhia; (b) ao financiamento do capital de giro da Companhia; ef(t)l'i-'éw

realizacdo de investimentos pela Companhia. e 8

3.8.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario os documentos que forem
necessarios para comprovar a aplicagdo dos recursos obtidos por meio da presente
Emissdo na forma do disposto na Clausula 3.8.1 acima.

Registro para Distribuicdo e Negociacgdo

3.9.1. As Debéntures serdo registradas: (i) para distribuigdo no mercado primario
por meio do MDA, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
CETIP; e (ii) para negociagdo em mercado secundario por meio do CETIP 21, sendo
as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

3.9.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcao
organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisicao
pelos Investidores Qualificados (conforme termo abaixo definido), nos termos dos
artigos 13 a 15 da Instrugcdo CVM 476, e do cumprimento, pela Emissora, das
obrigagoes do artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

Colocacgdo e Procedimento de Distribuigao

3.10.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos
de colocacdo, sob o regime de melhores esforcos, com intermediagdo de instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicio de valores mobilidrios
(“Coordenador Lider”), nos termos do “Instrumento Particular de Coordenagao,
Colocacdo e Distribuicdo PUblica com Esforcos Restritos, de Debéntures Simples,
N3o Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Fidejussdria Adicional, sob o Regime de Melhores Esforgos, da Primeira Emissao da
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Idibra Participaces S.A.” ("Contrato de Distribuicdo”), tendo como publico
os Investidores Qualificados.

3.10.2. Nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta
Restrita, serdo considerados “Investidores Qualificados” os referidos no artigo
109 da Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada,
observado que: (a) todos os fundos de investimento, ainda que se destinem a
investidores ndo qualificados, serdo considerados investidores qualificados; e (b) as
pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) de referido artigo 109
obrigatoriamente subscreverdo e integralizardo, no ambito da Oferta Restrita,
Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
observado que fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam
tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico investidor pa‘rf‘ 0S

fins dos limites previstos nesta Escritura e no Contrato de Distribuigdo. O €2 }

-

EIR IANRE

3.10.3. O plano de distribuicdo plblica seguird o procedimento descrlto na
Instrucio CVM 476. O Coordenador Lider podera acessar até no maxlmo 50
(cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigdo ou aquusngzo das
Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados. Ed

3.10.4. No ato de subscricio e integralizacdo das Debéntures, os Investidores
Qualificados assinardo declaragdo atestando estar cientes de que (a) a Dferta
Restrita ndo foi registrada perante a CVM; e (b) as Debéntures estdo sujéji_t:a_s;'a
restricbes de negociagdo previstas na regulamentagdo aplicavel e nesta Escri@;@e
Emissao.

R RA 'HlﬂUQL

GOINIWNION S

3.10.5. A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM
476, outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta
Restrita dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

3.10.6. A Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores por meio
de lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao plblico, ou com a utilizagdo de
servigos pUblicos de comunicacdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas
abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos do artigo 29,
paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 476.

3.10.7. Ndo havera preferéncia para subscricio das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora.

4, DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas
4.1.1. Valor Nominal Unitario

4.1.1.1. 0 valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (um
mil reais) na Data de Emissdo (conforme termo definido abaixo) (“Valor
Nominal Unitario”).
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4.1.2, Data de Emissdao TITULOS E D¢

4.1.2.1.Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo i
Debéntures sera 8 de outubro de 2014 ("Data de Emissdo”).

4.1.3. Prazo e Data de Vencimento

4.1.3.1.0 vencimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo
de 3 (trés) anos contados da Data de Emissao, vencendo, portanto, em 8
de outubro de 2017 ("Data de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses
de resgate antecipado facultativo, prevista nas Clausulas 4.5.1.5 e 4.11

abaixo, e vencimento antecipado, previstas nas Clausulas 4.12.1 e 4.12.2 =
desta Escritura de Emissdo. Na Data de Vencimento, a Emissora obrlg'é1§e a — g;
proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em mrcﬁagao g =
pelo saldo de seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos, Juros £
Remuneratérios devidos (conforme termo definido abaixo), calculados'na : B
forma prevista nesta Escritura de Emisséo. A e b

4.1.4. Forma e Emissao de Certificados 35
.\ i i T 2 de - bY
4.1.4.1.As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, 5 >z

sem a emissdo de certificados. x> e~ &
LAY D) =
415  Comprovacio de Titularidade das Debéntures &0 o s
—{
o =

4.1.5.1.Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo
Escriturador Mandatario. Adicionalmente, serd@ reconhecido como
comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP o extrato em nome do Debenturista, expedido pela CETIP.

4.1.6. Conversibilidade

4.1.6.1.As Debéntures serdo simples, nao conversiveis em agdes de
emissao da Emissora.

4.1.7. Espécie

4.1.7.1.As Debéntures serdo da espécie quirografaria e contardo com
garantia fidejussoria adicional, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agdes.

4.1.8. Participacdo nos Lucros
4.1.8.1, As Debéntures ndo fardo jus a participagao nos lucros da Emissora.
Subscricdo e Direito de Preferéncia

4.2.1. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo a partir do inicio de sua
distribuicdo, até o término do prazo de colocagdo, em observancia ao plano de
distribuicio previamente acordado entre a Emissora e o Coordenador Lider,
conforme estabelecido no Contrato de Distribuicdo, bem como as disposicoes da
Instrucdo CVM 476, observado o disposto na Clausula 3.10.2 e 3.10.3 acima. As
Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, desde que respeitado o prazo de %

e
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colocacdio estabelecido no Contrato de Distribuicio, pelo seu Valor Nomina Unit@ﬁé

acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a
Emissdo até a data da efetiva integralizacdo.

OSE
ROT

4.2.2. N3o ha direito de preferéncia na subscricdo das Debéntures.
Integralizacdao e Forma de Pagamento

4.3.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
no ato de subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a CETIP.

Atualizacado do Valor Nominal

44.1. Ndo havera atualizagio monetaria do Valor Nominal Unitario_ das

> -_—
Debéntures. Sy o
& WDAG A
Remuneragio : =
= —_—
4,51. Juros Remuneratérios = —
4 T

4.5.1.1.Sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures intidirdo
juros remuneratdrios correspondentes a variagdo acumulada de 1103@ das O
taxas médias diarias do DI — Depdsito Interfinanceiro de um dia,“over o
extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzerqus e &~
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamenteopéla w
CETIP (“Taxa DI” e “Juros Remuneratorios’, respectivament&)-.%s <o
—

Juros Remuneratdrios serdo calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Data de Emissdo até a
data do seu efetivo pagamento. Os Juros Remuneratdrios serdo pagos ha
Data de Vencimento ou na data em que for liquidado o evento de
Repactuacdo, sendo certo que, nesse Ultimo caso, serdao pagos os Juros
Remuneratdrios apenas aos Debenturistas que exercerem a Opgao de Nao
Repactuacdo (conforme definido abaixo) e em relagdo as Debéntures
objeto da Opcdo de Nao Repactuagdo, conforme Clausula 4.6.4 abaixo,
sem prejuizo das hipéteses de resgate antecipado facultativo, prevista na
Clausula 4.11 desta Escritura de Emissdo, e de vencimento antecipado,
previstas na Clausula 4.12 desta Escritura de Emiss@o. Os Juros
Remuneratdrios serdo calculados de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorDI - 1)
onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratdrios devidos na respectiva Data de
Pagamento de Juros Remuneratdrios, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNe = saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = produtdrio dos fatores das Taxas DI-Over da Data de Emissdo,
inclusive, até a data de calculo dos Juros Remuneratorios exclusive,
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calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apuradp
seguinte forma:

. p
Fator DI = [1+TDI x—)
L1 Thxgg,

onde:

k = nlmero de ordem dos fatores das Taxas DI-Over, variando de 1 até

W 7

nw

=
n = nlmero total de Taxas DI-Over, sendo “n” um nimero inteiro; == P o2
oo o
p = 110,00 (cento e dez inteiros); b= = &
C
TDI, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (o:to) j .
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma; :; & ~ o -
XL = i
DI 252 R )
TDI, =[ =% +1| -1 =25 B 5.
100 = N T
* o
onde: w0 &
@ e
k=1 2w N - o

DI, = Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, expressa na forma
percentual ao ano, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

[I-i-(TD] xgﬂ
O fator resultante da expresséo 00)] é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.
|:] + (TDI X —J]
Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios 00 , sendo que a

cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até
o Ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsével pelo seu calculo.

4,5.1.2.No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do
pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emissdo, sera utilizada, em sua substituicio, a mesma taxa diaria
produzida pela Ultima Taxa DI conhecida até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto dos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI.

Aghac
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4.5.1.3.Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo da Taxa DI
superior a 10 (dez) Dias Uteis da data esperada para sua divulgac
ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo p
imposicdo legal ou determinacdo judicial, o Agente Fiducidrio deverd
convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido
abaixo), em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia de qualquer um dos
eventos previstos no inicio desta Clausula 4.5.1.3, para os Debenturistas
definirem, de comum acordo com a Emissora, o novo parametro de
remuneracdo das Debéntures a ser aplicado. Até a deliberagdo sobre o
novo parametro a ser utilizado, para o calculo do valor de quaisquer
obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada a mesma
taxa didria produzida pela Ultima Taxa DI conhecida até a data da
Assembleia Geral de Debenturistas, ndo sendo devidas qu%éﬁer
compensagoes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divﬁfﬁg%o
posterior da Taxa DI. .

[ ]
L
.
']

4.5.1.4.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, referida assembleia ndo serffzmais
realizada e sera cancelada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgagao, pE,sséré
a ser utilizada para o célculo dos Juros Remuneratdrios das Debéntures,
permanecendo, como fator de correcdo das Debéntures, a Ultima T?a_g‘ta'-DI
conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgaggo. (i

05
4.5.1.5. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a EmiSsoea e
os Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagio, a Emissora resgatara
antecipadamente e, consequentemente, cancelard antecipadamente a
totalidade das Debéntures em Circulacdo, sem qualquer tipo de 6nus,
sobretaxa pelo resgate antecipado, multa ou prémio de qualquer natureza,
no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data da realizacio da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal
Unitario nos termos desta Escritura de Emissao, acrescido dos Juros
Remuneratérios calculados pro rata temporis, conforme definido
acima. Nesta hipdtese, para célculo dos Juros Remuneratcrios aplicaveis as
Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, sera
utilizada a mesma taxa diaria produzida pela Ultima Taxa DI divulgada
oficialmente.

Auséncia de Novacdo

4.5.2.1. 0 Fiador desde ja concorda com o disposto nas Clausulas 4.5.1.2 a
4.5.1.5 acima, bem como na Clausula 4.6 abaixo, declarando que o
disposto nas referidas clausulas ndo importara em novagdo, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes da Lei n.°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”),
mantendo-se a garantia valida e em pleno vigor, inclusive no caso de
acarretar obrigacdo a Emissora de resgatar as Debéntures, conforme acima
ou abaixo previsto, conforme o ¢aso, ou no caso de inadimplemento, pela

L869¢6 7110081
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Emissora, de tal obrigacdo. O Fiador desde ja concorda e se obriga a
todos e quaisquer documentos necessarios a efetivagdo do disposto ne
dausula, incluindo as obrigacbes previstas nas Clausulas 4.5.1.2 a 4.5.1.5
acima e na Clausula 4.6 abaixo.

Repactuacao

4.6.1. A Emissora, por meio da assembleia geral de seus acionistas, devera
deliberar sobre as condigdes da repactuacado das Debéntures, para o fim de adequar
a remuneracdo das Debéntures as condicdes de mercado (“Condigdes de
Repactuacgdo”), conforme verificado pela Emissora ao final de cada Penodo,je
Repactuacdo (“"Repactuagdo"). Do

CIE
4.6.1.1.Para os fins desta Escritura de Emissdo, define-se “Periodo. de

Repactuacdo” como sendo o intervalo de tempo de 12 (doze) me§€s que
se inicia na Data de Emissdo e termina em 8 de outubro de[2015
exclusive, no caso do primeiro Periodo de Repactuacgdo, e, para 0s d‘emals
Periodos de Repactuagdo, o intervalo de tempo que se inicia no .dla do
término do Periodo de Repactuagédo imediatamente anterior, mcluswe,
termina 12 (doze) meses apds o término do Periodo de Repadyagao
imediatamente anterior, exclusive, ou na Data de Vencimento, mé_L_usWe,
conforme o caso. Cada Periodo de Repactuagdo sucede o anteris’r?@'n
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento, a cada 12 (doze)
meses, contados da Data de Emissao.

4.6.2. A Repactuacdo devera ser deliberada pela assembleia geral de acionistas
da Emissora com, pelo menos, 10 (dez) dias de antecedéncia do inicio do prdéximo
Periodo de Repactuagao.

4.6.2.1. As Condigbes de Repactuagdo aprovadas apés o prazo indicado na
Clausula 4.6.2 acima, ou seja, depois do inicio do proximo Periodo de
Repactuagdo, ou ndo informadas no prazo e na forma indicada na Clausula
4.6.3 abaixo, serdo validas apenas para o Periodo de Repactuagdo
seguinte.

4.6.2.2. O disposto na Clausula 4.6.2.1 acima nao afeta o direito de venda
dos Debenturistas indicado na Clausula 4.6.4 abaixo, por meio do exercicio
da Opgao de Nao Repactuacao (conforme definido abaixo), ou o direito dos
Debenturistas de declarar vencidas antecipadamente as obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

4.6.3. A Repactuacio, assim como as respectivas Condiges de Repactuagao,
deverdo ser informadas, pela Emissora, aos Debenturistas, ao Agente Fiduciario, ao
Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatério e a CETIP, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da realizagdo da assembleia geral que deliberar pela Repactuaggo.

4.6.3.1. A comunicacdo indicada na Clausula 4.6.3 acima devera conter, no
minimo, as seguintes informagdes: (i) novos parametros para a
remuneracdo das Debéntures, que vigorardo a partir do préximo Periodo de
Repactuacdo; (ii) o prazo maximo para ps Debenturistas se manifestarem,
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a Emissora, sobre a Repactuagdo, nos termos da Clausula 4.6.4 abai
forma prevista na Clausula 4.6.4.1 abaixo, desde que tal prazo seja : b
ou inferior a 5 (cinco) dias; e (iii) as Condi¢des de Repactuagao.

4,6.3.2.A ata da assembleia geral da Emissora que deliberar sobre a
Repactuacdo devera ser arquivada na JUCEC e publicada, nos termos da
Clausula 2.1.1 desta Escritura de Emissdo.

4.6.4. Aos Debenturistas que ndo concordarem com as Condicdes de
Repactuacdo, nos termos aprovados na assembleia geral da Emissora referida na
Cldusula 4.6.2 acima, seré garantido o direito de vender as Debéntures de que
forem titulares para a Emissora, nos termos da Clausula 4.6.4.2 abaixo ("Opgao de

N&do Repactuacido”). g ,;i

4.6.4.1.A manifestacio dos Debenturistas acerca da Opcdo de’ Ndo
Repactuagdo (i) seguira os procedimentos adotados pela CmPnr:pEra
Debéntures custodiadas eletronicamente, por meio da opgdo 37 (Néo
Repactuacdo); ou (ii) sera realizada por escrito diretamente a En‘i’g_rktso_ra,
nos termos da Clausula 9.1 abaixo, para Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente pela CETIP. Tf

A0 16183

4.6.4.2.A Emissora adquirird as Debéntures dos Debenturistas> que
exercerem a Opgdo de Nado Repactuacdo, sem qualquer tipo de;iﬁ@s,
sobretaxa pela aquisicdo, multa ou prémio de qualquer natureza, no Tltmo
dia do Periodo de Repactuacdo em questdo, pelo saldo do Valor Nominal
Unitario, nos termos desta Escritura de Emissdo, acrescido dos Juros
Remuneratérios calculados pro rata temporis, conforme previsto na
Clausula 4.5.1. acima. O respectivo pagamento devera ocorrer na data do
término do periodo de cada Repactuagdo, qual seja, dia 8 de outubro do
ano em que a Repactuagdo ocorrer.

L86%¢6 7L1N0S1L

4,6,5. A Emissora se obriga a adquirir a totalidade das Debéntures objeto de
Opcdo de Ndo Repactuacdo, de titularidade dos respectivos Debenturistas que nao
concordarem com as Condigdes de Repactuacdo e tiverem assim se manifestado,
nos termos da Clausula 4.6.4 acima.

4.6.6. As Debéntures adquiridas pela Emissora em decorréncia do exercicio de
Opcao de Nao Repactuacdo deverdo ser canceladas pela Emissora.

4.6.7. ApGs toda e qualquer Repactuacdo, a Emissora e o Agente Fiduciario
deverdo celebrar um Aditamento, para refletir os ajustes realizados em
consequéncia da Repactuacdo. O Aditamento referido nesta clausula devera ser
inscrito na JUCEC e registrado nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos
competentes, conforme previsto nas Clausulas 2.1.2.1 e 2.1.2.2 acima.

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario

4.7.1. A amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ocorrera
na Data de Vencimento, ou na data prevista na Clausula 4.6.4.2 acima na hipdtese
do exercicio da Opcdo de Ndo Repactuacdo, sém prejuizo das hipdteses de resgate
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Condicoes de Pagamento
4.8.1. Local de Pagamento e Imunidade ou Isencdo Tributaria

4.8.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i)
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (ii) na hipotese de as
Debéntures nao estarem custodiadas eletronicamente na CETIP: (a) na
sede da Emissora ou do Escriturador Mandatério; ou (b) pela msﬁﬁﬂ(%
financeira contratada para este fim, conforme o caso.

015193y

“

4.8.1.2, Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de lmunldade ou
isencdo tributdria, este devera encaminhar ao Banco Liguidante *ate 15
(quinze) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagaplenfcos
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou
isencdo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendwﬁentos,
decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os yalores
devidos nos termos da legislagado tributaria em vigor. IT' ;—

sla

SOININND

4.8.1.2.1. O Debenturista que tenha apresentado documén‘ca%éo
comprobatdria de sua condigdo de imunidade ou isengdo tributéria,
nos termos da Clausula 4.8.1.2 acima, e que tiver essa condigdo
alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as
condicdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicavel, ou, ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse
fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao
Escriturador Mandatario, bem como prestar qualquer informagao
adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco
Liquidante, pelo Escriturador Mandatério e/ou pela Emissora.

LB86%7¢6 ’ILlﬂOQL

4.8.1.2.2. Mesmo que tenha recebido a documentagdo referida
na Clausula 4.8.1.2 acima, e desde que tenha fundamento legal
para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a
tributacdo que entender devida, sem que esse fato possa gerar
pretensdo indenizatdria contra a Emissora, o Banco Liquidante ou o
Escriturador Mandatario por parte de qualquer Debenturista ou

terceiro.
4.8.2. Prorrogacao de Prazos

4.8.2.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigacio prevista nesta Escritura de Emissdo, até
0 primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva
obrigacdo coincidir com feriado declarado nacional, sabado, domingo ou,
ainda, quando ndo houver expediente bancario na Cidade de S3o Pa

Py
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pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sabado, domingo ou
feriado declarado nacional.

4.8.3. Encargos Moratérios e Multa

4.8.3.1.Sem prejuizo dos Juros Remuneratorios e independentemente dos

prazos de cura mencionados nas Clausulas 4.12.1 e 4.12.2, ocorrendo

impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer ob@%Ees —
pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pago$ serdogy
acrescidos de (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calchﬁEdosc:
pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo =
pagamento; e (b) multa ndo compensatdria de 2% (dois por cent@); sobre—a e
o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou inté:;jélagéor‘- \
judicial ou extrajudicial (em conjunto, "Encargos Moratérios e M&ita”). ¢

R P g > 0
4.8.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos . Jeni D

‘N

|
i
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4.8.4.1.Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima,Zo5ndo
comparecimento do Debenturista para receber o valor correspor'éééfe Ay
quaisquer das obrigacGes pecunidrias da Emissora nas datas pre@tas_.
nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora,
conforme o caso, ndo lhe dara direito ao recebimento dos Juros
Remuneratdrios efou Encargos Moratdrios e Multa no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento de Juros Remuneratdrios
e/ou Data de Vencimento.

T (PE T

[WRREN

4.9. Publicidade

49.1. Todos os anlncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes da
Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo
publicados no Diario Oficial do Estado do Ceara e no jornal “O Estado”, observadas
as limitacdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relacdo a publicidade da Oferta
Restrita e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario de
qualguer publicacdo que fizer, na data da sua realizag@o.

4,9.1.1.A Emissora deverd comunicar o Agente Fiduciario, caso altere o
jornal de grande circulacdo indicado na Clausula 4.9.1 acima, apds a Data
de Emissao, informando o novo jornal que sera utilizado.

4.10. Garantia Fidejussoria

4,10.1. Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento da totalidade das
obrigacdes principais e acessorias assumidas pela Emissora, nesta Escritura de
Emissdo, o Fiador presta fianca em favor dos Debenturistas (“Fianga”),
representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se, ou seus sucessores a qualquer
titulo, como fiador e principal pagador, solidariamente responsavel com a Emisso

/
}w.w 1 i /13
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4.10.2. O Fiador declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiador
e principal pagador, solidariamente responsavel, pelo valor total da divida da
Emissora oriunda das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo e em
conformidade com o artigo 818 do Cddigo Civil, o qual inclui (i) o Valor Nominal

—
i

Unitério das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos__. =

‘. 5 B, @ s ey
Moratdrios e Multa, se for o caso, calculados nos termos desta Escritura de Emissgo;’ ™
bem como (i) todos os acessérios ao principal, incluindo indenizages, custos ou. -

p—}

oD

. o

despesas comprovadamente incorridos pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos- __C:—Ei
—

~

Cu1S!

Debenturistas, em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo, nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo, independentemente de notificagdo, judicial ou extrajudicial, ou = D
qualquer outra medida, nos termos desta Escritura de Emisséo (‘Valor it

r\) .
Garantido”). =i ;\ %

elall

‘::(:\1 1:-:1“_:

4.10.3. O Valor Garantido ser& pago pelo Fiador em até 3 (trés) Dias Uteis apié'}sf o e
recebimento de notificacdo por escrito do Agente Fiduciario, informando a
ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido em
relagdo as Debéntures na respectiva data de pagamento, inclusive quando da
declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na
Cldusula 4.12 abaixo, conforme o caso, nos termos desta Escritura de Emissdo,
incluindo, mas nao se limitando a, os montantes devidos aos Debenturistas em
razdo do saldo do Valor Nominal Unitario, dos Juros Remuneratdrios ou de encargos
de qualquer natureza. Os pagamentos serdo realizados pelo Fiador de acordo com
os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, fora do ambiente da
CETIP.

4.10.4. O Fiador expressamente renuncia a todo e qualquer beneficio de ordem,
direitos e faculdades de exoneragao de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo Unico, 366, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo
Civil e artigos 77 e 595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada ("Codigo de Processo Civil").

4.10.5. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera, ainda, ser admitida ou
invocada pelo Fiador com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes
perante os Debenturistas.

4.10.6. O Fiador sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a Fianca, até o limite do valor da divida efetivamente
honrada, sendo certo que o Fiador obriga-se a somente exigir tais valores da
Emissora apds os Debenturistas terem recebido integralmente o Valor Garantido.

4.10.7. A presente Fianga entrara em vigor na Data de Emissdo e permanecerV'
valida em todos os seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissara,
do Valor Garantido.

o (0
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4.10.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fi
dos prazos para execucio da-Fianca ndo ensejara, sob hipdtese nenhurna, per
qualquer direito ou faculdad2 aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida
pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem
necessarias até a integral liquidagdo do Valor Garantido, devendo o Agente
Fiduciario, para tanto, notificar imediatamente a Emissora e o Fiador.

4.10.9. Na ocorréncia da deterioracdo das condigdes financeiras, insolvéncia ou

morte do Fiador, a Emissora devera apresentar ao Agente Fiduciario um fiador
substitutc no prazo de 30 (trinta) dias contatos da ciéncia de tal fato por parte da -
Emissora.

4.10.9.1. A substituicio do Fiador prevista na Clausula 4.10.9 acima: 2

devera ser aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas a ser realizada
nos termos do disposto na Cldusula 7 abaixo. Aprovaca a matéria em
Assembleia Geral de Debenturistas, a Emissora deverd (a) formalizar a

substituicio do Fiador, por meio da celebracio de um &ditamento, e (5),
realizar o protocolo desse Aditamento (se for o caso) para regisirc r.a:r
JUCEC em até 10 (dez) Dias Uteis contados do dia de sua assinatura. r =

4.10.9.2. 0O Aditamento mencionado na Clausula 4.10.9.1 acima devefd
ser registrado no competente Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos
das Cidades de Eusébio e Fortaleza, ambas no Estado do Ceara, e da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, no prazo maximo de
10 (dez) dias corridos contados de seu arquivamento pela JUCEC. A
Emissora entregara 1 (uma) via original registrada do referido Aditamento
ao Agente Fiducidrio em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da
efetiva realizacao de referidos registros.

4.10.10. Nos termos do artigo 1.647, III do Cddigo Civil, a Conjuge Anuente
comparece neste ato, na qualidade de conjuge do Fiador, para conceder a devida
outorga conjugal & prestacdo da Fianga, autorizando, em cardter irrevogavel e
irretratavel, o Fiador a praticar todos os atos e cumprir todas as obrigagbes
previstas nesta Escritura de Emissdc, incluindo a realizagéo de quaisquer
pagamentcs em decorréncis da Fianga.

Resgate Antecipado Facuicativo e Amortizacdo Extraordiniia

a.11.1. C resgate antecipado facultative das Debéntures poderé ocorrer 3 qualql-ﬂ"
momento, a crit3rio da Emisscra, desde a Data ae Emissdo, com ieiagdo ao tota: o
parte das Coo3ntures (“Resgate Antecipado”, O Resgate Antecipras ocorrerd

.mediante ¢ pagamento do saldo do Valor Noraingl Unitario das . 22éntures,

acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo, até a data ¢ efetivo resgate total ou parcial, sem qualquer acréscime a
titulo de prémio de resgate, conforme procedimento adotado pela CETIP para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIR.

21111, C Resgate Antecipado ocorrerd mediante publicagdo de
comunicacao dirigida aos Debenturistas -, ser divulgada nos termos da
Clausula 4.9.1 destz Escritura ou er.'s de comunicacdo dirigida 2os
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Debenturistas e ao Agente Fiduciario ("Comunicacdo de Resgat
como devera ser precedida de notificagdo por escrito ao Agente Fidudi
com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do efetiv
Resgate Antecipado.

4.11.1.2. Na Comunicacdo de Resgate deverd constar: (i) a data do

Resgate Antecipado; (i) se o Resgate Antecipado serd total ou parcial e,

neste Ultimo caso, a quantidade de Debéntures a ser resgatada; (iii) a

mengdo de que o valor correspondente ao pagamento do Valor Nominal.,
Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, serq
acrescido dos Juros Remuneratorios calculados pro rata temporis, desde @
Data de Emissdo, até a Data de Resgate Antecipado (“Valor :;Ie"5
Resgate”); (iv) quaisquer outras informacdes necessarias @ °
operacionalizacdo do Resgate Antecipado; e (v) demais informagdes que
forem necessarias para a tomada de decisdo pelos Debenturistas. '

4112, Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, & ;
operacionalizacdo do resgate seguira os procedimentos adotados pela CETIP, a qlla?“
deverd ser comunicada pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciérid,;,ofi_ﬁ
Banco Liquidante e o Escriturador Mandatario, com antecedéncia minima de 2 (dtf;'rys)%;'J

Dias Uteis de sua realizacdo. Para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas

eletronicamente na CETIP a operacionalizagdo do resgate seguira os procedimentos

a serem indicados pelo Banco Liguidante e Escriturador Mandatario.

4.11.3. No caso de Resgate Antecipado parcial, aplicar-se-a o critério de sorteio, a
ser coordenado pelo Agente Fiducidrio, nos termos do disposto no paragrafo
segundo do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.11.3.1, O Resgate Antecipado parcial devera ser realizado (i) para
as Debéntures custodiadas na CETIP, conforme procedimentos adotados
pela CETIP, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuragao, defini¢do do
rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas
por cada Debenturista, serdo realizadas fora do ambito da CETIP; ou (ii)
por meio do Banco Liquidante, no caso de o Debenturista ndo ter suas
respectivas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.11.4. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado nos termos previstos nesta
clausula deverdo ser canceladas pela Emissora.

4.11.5. A amortizacdo extraordindria facultativa das Debéntures podera ocorrer a
qualquer momento, a critério da Emissora, a partir da Data de Emissao
("Amortizacdo Extraordinaria”). A Amortizacdo Extraordinaria devera ser
precedida de notificacdo por escrito aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis & realizagio do pagamento da
Amortizagdo Extraordinaria, e limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitério das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro
rata temporis, desde a Data de Emissdo, até a data do efetivo pagamento, e denfais

)"
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encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortizagdo Extraordinaria,
qualquer acréscimo a titulo de prémio. A Emissora, em conjunto com o Agent ”FBJO
Fiducidrio, devera comunicar a CETIP sobre a Amortizagdo Extraordinaria, em até 2

(dois) Dias Uteis de antecedéncia & data estabelecida para o pagamento da
Amortizagdo Extraordinaria.

4.11.6. O pagamento da Amortizacdo Extraordinaria devera ser realizado de acordo
com os procedimentos previstos nesta clausula, na data indicada na notificagdo

enviada pela Emissora aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario, nos termos da_ - i’i
Cldusula 4.11.5 acima, e devera abranger todas as Debéntures, de forma m (n
proporcional, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, para‘ as o =
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, ou pelo Banco Liquidante e E =
Escriturador Mandatario, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas —h
eletronicamente na CETIP. =

4.12. Vencimento Antecipado MY . -a‘:‘-‘r‘
4.12.1. O Agente Fiduciario, nos termos previstos na presente Clausula 4.1:__"'7,_1,'_ : By = :r.';fﬁ;-
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto desta - ‘“‘ _
Escritura de Emisséo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora e/ou pelo Fiador,- 3 £ ‘.
do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos— 5 o

3
0

Encargos Moratdrios e Multa, se houver, calculados pro rata temporis,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificagdo, judicial ou extrajudicial,
observado eventual prazo de cura aplicavel e o disposto no item 4.12.1.1. abaixo, na
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos ("Eventos de Inadimplemento
Ndo Automaticos”):

(i) (a) ocorréncia de protesto de titulos, contra a Emissora efou o
Fiador, ou (b) caso a Emissora efou o Fiador seja inscrito em qualquer
cadastro dos drgaos de protecdo ao crédito, como SERASA e Servico de
Protegdo ao Crédito (SPC), Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo
(CCF) ou Sistema de InformacGes de Crédito do Banco Central do Brasil,
em qualquer uma das hipdteses envolvendo valor unitério ou agregado
igual ou superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu
equivalente em outras moedas, reajustado pelo fndice Nacional de Prego
ao Consumidor Amplo ("IPCA") a partir da Data de Emissao, salvo se no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva ocorréncia (X) o
protesto ou a inscricdo seja cancelada ou sustada; ou (Y) sejam prestadas
garantias suficientes para cobrir o respectivo débito em juizo;

(ii) descumprimento, pela Emissora e/ou pelo Fiador, de quaisquer
obrigagbes ndo pecunidrias previstas nesta Escritura, desde que nao
sanado em prazo de cura especifico previsto para a referida obrigagdo ou,
na auséncia de prazo especifico, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
do respectivo inadimplemento;

(i)  caso as declaragbes feitas pela Emissora efou pelo Fiador nos
documentos da Emissdao efou da Oferta Restrita, de qualquer forma,—
provem-se falsas ou enganosas;

j{@f it
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(iv) revelarem-se incorretas, inconsistentes, imprecisas, insuficien
incompletas quaisquer das declaragdes ou garantidas prestadas pé
Emissora e/ou pelo Fiador no ambito da Emissao;

(v) existéncia de decisdo judicial transitada em julgado e/ou de
qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Emissora e/ou 0
Fiador, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outras moedas, atualizado
anualmente, a partir da Data de Emiss&o, pela variagao positiva do IPCA;

(vi) prestacdo de garantias fidejussorias pelo Fiador ou criagdo.des
quaisquer 6nus ou gravames sobre quaisquer ativos, bens, direitos;
receitas (incluindo, sem limitagio, alienacdes fiduciarias de ativos, ‘tgis |
como de recebiveis e contas bancéarias) e/ou ages de emissdo da Emissora
e/ou pelo Fiador, conforme aplicavel, em que o valor unitario ou agregado
das respectivas obrigagdes garantidas seja igual ou superior.{; ‘a’
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu equivalente em oufras .
moedas, reajustado pelo IPCA a partir da Data de Emissdo, com exce¢do
de garantias prestadas em operacOes realizadas no curso regular d9$ff
negdcios da Emissora, em favor do Banco Nacional de Desenvolviméﬁtd}_‘f
Econdmico e Social (BNDES) ou de agéncias de fomeéi;bg
independentemente do valor envolvido; e

18647¢6 70110081

(vii)  realizacdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o
objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou, de
qualquer modo adquiri, compulsoriamente a totalidade ou parte
substancial dos ativos ou propriedades da Emissora efou do Fiador, ou das
acbes do capital social da Emissora e/ou do Fiador.

4.12.1.1. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento
Nao Automaticos, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis, contado da data em que constatar sua ocorréncia,
convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre o
eventual ndo vencimento antecipado das Debéntures, conforme
estabelecido na Clausula 7 desta Escritura de Emissdo. Na Assembleia Geral
de Debenturistas, os Debenturistas poderdo optar, por deliberagdo de
titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures. Ndo havendo aprovacdo quanto a ndo declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures, ou em caso de ndo instalagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

4.12.2. N3o obstante os procedimentos indicados na Clausula 4.12.1 acima, o
Agente Fiduciario, devera declarar o imediato vencimento antecipado de todas as
obrigacdes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora e pelo Fiador, do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros
Remuneratdrios e dos Encargos Moratdrios e Multa, se houver, calculados pro rata
temporis, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificagdo, judicial ou %
Ve
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extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos, nao sana
respectivos prazos de cura, se aplicivel ("Eventos de Inadimpleme
Automaticos” e, juntamente com os Eventos de Inadimplemento Ndo Automaticos,
os "Eventos de Inadimplemento”):
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(i ndo pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria relativa as
Debéntures na respectiva data de vencimento, independente de aviso
extrajudicial ou interpelacdo judicial, desde que ndo sanado em até 1 (um)
Dia Util contado da data de vencimento;

(i) extincdo, liquidacdo, dissolugdo, pedido de recuperagdo Jud1c|al,,r~ i
independente do deferimento do seu processamento, ou apresentagao de
plano de recuperagio extrajudicial a qualquer credor, independente defsua_
homologacao judicial, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado
por terceiros ndo elidido no respectivo prazo legal, de decretagéo‘ de
faléncia ou, ainda, ocorréncia de qualquer procedimento anélogo que::
venha a ser criado por lei, requerido pela ou contra a Emissora ou qualquer
de suas controladas ou, ainda, a decretagdo ou pedido de insolvéncia CIVII
do Fiador; = i
p=
iii) cisdo, fusdo, incorporagdo ou incorporagdao de agbes envofvendu ar““
Emissora ou suas controladas, exceto (i) se respeitado o disposto no armgoc-_,
231 da Lei das Sociedades por Agoes; (ii) pela incorporacao de controladas Ly
da Emissora, de forma que a Emissora seja a incorporadora; ou (jii) pela
cisdo de controladas da Emissora, desde que a sociedade cindida e a
sociedade que receber o respectivo patrimonio cindido sejam controladas

da Emissora, conforme definicdo de “Controle” abaixo;

‘Hlﬂ[]gl.

L86‘726

(iv)  a alteracdo, mudanca ou transferéncia direta ou indireta do atual
Controle acionario efou societario da Emissora e/ou de suas controladas
efou subsididrias, exceto se previamente autorizado por Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 7
abaixo. Para fins desta clausula, entende-se por “Controle” a defini¢do
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes;

(v) alienacdo, cessdo e/ou qualquer outra forma de transferéncia de
ativos da Emissora, sem a anuéncia dos Debenturistas, em valor unitario
ou agregado igual ou superior R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou
seu equivalente em outras moedas, reajustado pelo IPCA a partir da Data
de Emissdo;

(vi)  inadimplemento de quaisquer obrigagbes pecuniarias devidas pela
Emissora, por suas controladas e/ou subsidiarias e/ou pelo Fiador,
conforme aplicavel, no mercado local ou internacional, desde que nao
sanado no prazo de 1 (um) Dia Util contado do respectivo vencimento,
observado o valor minimo de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) para o
caso de inadimplemento de obrigacbes de pagamento de tributos;

(vii) se a Fianga: (a) for objeto de questionamento; (b) for anulada,
declarada nula, ou invalidada sob qualquer, forma; ou (c) de qualque r\%
19
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forma, deixar de existi, exceto se (i) dentro de 5 (cinco) Dias
contatos da ocorréncia do fato, a Emissora submeter ao Agente Fiduciario; E 810 - C@'\/
e for aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas, uma garantia real

substituta, e referida garantia real substituta for validamente constituida e

formalizada (inclusive com registros nos cartérios pertinentes) no prazo de

10 (dez) dias corridos contados da deliberagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas que a aprovou, ou (i) a Emissora apresentar um novo fiador,

nos termos da Clausula 4.10.9 acima;

(vii) ndo renovacdo, cancelamento, revogagdo oOu Suspensao das
autorizagdes, alvaras e licencas, necessarias para o regular funcionam&nto
e exercicio das atividades da Emissora efou de qualquer do Ffador,
conforme aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando a licengas amb|ehté|s .
observado o disposto no item (xxii) da Clausula 5.1 abaixo;

LSRN

(ix)  (a) redugdo de capital social da Emissora com outra finalidade que
ndo a absorcdo de prejuizos, ou (b) alteracdo de estatuto socia.t:d_a'x
Emissora que implique expressamente na concessao de direito de retifa’dé'?
aos acionistas, ou (c) alteracdo do objeto social da Emissora que acarrete
mudanca nas suas principais atividades atuais ou que venha a agregaf ~
novos negocios que tenham prevaléncia, ou que possam represez@léj
desvios, em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas;

Ta

et il

L88‘126 ‘HLHOQL

(x) transferéncia, qualquer forma de cessdo, ou promessa de cessao, a
terceiros, pela Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de
Emissdo, sem prévia autorizacdo dos Debenturistas;

(xi) transformacdo do tipo societario da Emissora, de forma que ela
deixe de ser uma sociedade andnima, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por Agdes;

(xii) na hipétese de quaisquer dos documentos referentes a Oferta
Restrita tornarem-se comprovadamente nulos, inexequiveis ou invalidos,
nos termos da legislacdo aplicavel;

(xiii)  distribuicdo e/ou pagamento aos acionistas da Emissora de
dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipacdo e/ou rendimentos
sob forma de juros sobre capital préprio, quando a Emissora estiver em
mora com relagdo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo legal obrigatdrio previsto em lei;

(xiv) declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigacbes
pecuniarias (que ndo aquelas descritas no item (i) desta clausula) devidas
pela Emissora, por suas controladas e/ou subsididrias e/ou pelo Fiador,
conforme aplicavel, no mercado local ou internacional; e

(xv) aplicagdo, pela Emissora, dos recursos oriundos obtidos com a
Emissdo em finalidade diversa da descrita na Clausula 3.8 desta Escritura
de Emisséo. 4

/7
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4.12.2.1. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses previgha
Cldusula 4.12.2 acima que ndo sejam sanadas nos respectivos prazQ¥sde)s .
cura, o Agente Fiducidrio devera, assim que tomar ciéncia, declara 35
vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir da
Emissora e/ou do Fiador o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario,
acrescido dos Juros Remuneratdrios e dos Encargos Moratdrios e Multa, se

houver, calculados pro rata temporis, nos termos da Clausula 4.12.3 abaixo.

4.12,3. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos da Clausula
4.12.1 ou da Clausula 4.12.2, o Agente Fiduciario devera enviar imediatamente carta =
com aviso de recebimento a Emissora e ao Fiador, com copia para o Ba,rtm
Liquidante e o Escriturador Mandatario, informando tal evento, para que a Emtssora
efetue 0 pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Clrculfaga_Q;
acrescido dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis, no prazo de ‘até'5
(cinco) Dias Uteis, a contar da data de recebimento da carta encaminhada; pelo
Agente Fiduciario. )

4.12.4. A CETIP, o Banco Liquidante e o Escriturador Mandatario deveréé‘.‘séﬁ
comunicados com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia do pagamento:
referido na Clausula 4.12.3 acima.

L e
4.12,5. Caso a Emissora ndao proceda ao pagamento na forma estipuladéfr%‘;‘i‘;
Cldusula 4.12.3 acima, serdo também acrescidos ao Valor Nominal Unitério os
Encargos Moratdrios e Multa, incidentes desde a data da impontualidade no
pagamento das obrigagbes pecunidrias da Emissora, até a data de seu efetivo
pagamento, conforme Clausula 4.8.3 acima, além dos Juros Remuneratdrios.

L867¢H ‘7Llﬂ09L

5. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Sem prejuizo das demais obrigacbes previstas na legislagdo aplicavel, bem como
nesta Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se a:

()] fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

(a) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apds o término de cada
exercicio social ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (i)
copia das demonstragBes financeiras completas e auditadas da Emissora,
relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de
parecer dos auditores, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora
e/ou aos seus auditores independentes, por escrito e de forma justificada,
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios; e
(i) declaracdo assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu
estatuto social, atestando: (1) que permanecem validas as disposigoes
contidas na Escritura de Emissdo, (2) a ndo ocorréncia de qualquer das
hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigagdes da Emissora e/ou do Fiador perante os Debenturistas, e (3) que
nao foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da
Emissora;




(if)

Emissora, nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por Acoes, promovendd a
publicagdo das suas demonstragtes financeiras, nos termos exigidos pela IeglsIE_%aﬁ
em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugdo CVM 476; £ 5

(ill)
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(b) notificagdo da convocagao, se houver, de qualquer assembleia ePJ DROTE

de acionistas, bem como a data e ordem do dia da assembleia a se r mg; Q,
além de copias de todas as atas de todas as assembleias gerais ML
acionistas, dentro de 7 (sete) Dias Uteis apos sua realizagdo, observado o

disposto no item (e) abaixo;

() informacoes a respeito de qualquer dos eventos indicados nas
Clausulas 4.12.1 e 4.12.2 acima, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a sua
ocorréncia; e

4

(d) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme deflnidos na
Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alt{:rada
(“Instrucdo CVM 358"), assim como atas de assembleias gerais ¢ e
reunides do conselho de administragdo da Emissora que, de alguma forma
possam prejudicar o interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (c!nco)
Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido).
publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizadaé-‘ -

‘,

proceder & adequada publicidade dos dados econommo—ﬁnanceuros Ada

ot

o

(dg)
'
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(o)

L

atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo

CVM 476, abaixo transcritas:

(a) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio
da Emissora e, se for o caso, demonstragbes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com a
regulamentacdo da CVM;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras de encerramento de
exercicio a auditoria, por auditor registrado na CVM e encaminhar tais
informag0es ao Agente Fiduciario, nos termos do item (i)(a) acima;

(c) divulgar suas demonstracbes financeiras de encerramento de
exercicio, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores
independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposigoes da Instrugdo da CVM 358 no tocante ao
dever de sigilo e vedagdes a negociagdo;

(f divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugao
CVM 358, comunicando imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente
Fiduciario; e

(9) fornecer as informag0es solicitadas pela CVM e/ou pela C

Vi
i) ) u (
¥
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(iv) enviar a CETIP: (a) as informacbes divulgadas na rede muogdi <gl E&OTEJ
computadores previstas na alinea (c) do subitem (iii) acima; (b) os docume 810 - CES-
informacgoes exigidas por esta entidade, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas, a

contar do recebimento de notificacdo nesse sentido; assim como (c) as demais
informacdes e documentos necessarios para atender integralmente as demais
obrigagdes previstas no Comunicado CETIP n° 28, de 2 de abril de 2009;

(v) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principlos contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(vi) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer =
das matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a Oferta Restrita,'f noa
termos da Cldusula 7 desta Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiduciario deva,
fazer, nos termos desta Escritura de Emissao, mas nao o faga;

X
&

(vii) cumprir todas as determinagoes da CVM, com o envio dos documentos ¢
prestacdo das informacdes que lhe forem solicitadas, no prazo determinado; pela‘
referida autarquia; S TE

(viii) manter em adequado funcionamento orgac para atender, de ferma
eficiente, aos Debenturistas, ou contratar instituiges financeiras autorizadas para a
prestacdo desse servigo; -1 C_'

LB67¢6 ‘HlﬂDQI.

i3 5 " ; . . <
(ix) ndo realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposigoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(x) notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis, o Agente Fiduciario sobre qualquer ato
ou fato que possa causar interrupcdo ou suspensdo das atividades da Emissora,
bem como sobre a ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Inadimplemento;

(xi) manter seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme praticas
usualmente adotadas pela Emissora;

(xii) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro
das Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

(xiii) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da Oferta Restrita, incluindo da
distribuicdo das Debéntures e aqueles relativos ao seu registro na CETIP; (b) de
registro e de publicagdo dos atos necessarios a Oferta Restrita, tais como esta
Escritura de Emissdo, os Aditamentos e os atos societarios da Emissora; e (c) das
despesas com a contratagdo do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e do
Escriturador Mandatario;

(xiv)  efetuar o tempestivo recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes
que incidam ou venham a incidir sobre a Oferta Restrita e que sejam de
responsabilidade legal da Emissora;

(xv) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures e desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragbes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no que for aplicavel, comprometendo-se a
notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario, por escrito, caso qualquer
das declaracbes aqui previstas efou as informagOes fornecidas pela Emissor

d
\7‘}" @/ a
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tornem-se imprecisas, inconsistentes, incompletas ou incorretas, em rela
em que foram prestadas;

o é\a dﬂt@TEST _
oegi0.cE

(xvi) manter contratados, durante toda a vigéncia das Debéntures, o Agente
Fiducidrio, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario (ou os respectivos
sucessores, no caso de substituicdo) e os sistemas de negociagdo das Debéntures
na CETIP, mantendo as Debéntures registradas, durante toda a sua vigéncia, na
CETIP;

(xvii)  efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario, inclusive honorérios advocaticios e outras despesas e custos incorridos
em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas, nos termos’
desta Escritura de Emissdo; iy 2
(xviii)  enviar o organograma societario, dados financeiros e atos societérios
necessarios a realizagdo do relatério anual, conforme previsto na Instrugdo CVM n°
28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugéo CVM 28"),:que-
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidam@fé?
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento:-do:
prazo para disponibilizacdo do relatério anual na CVM. O organograma do grupo
societério da Emissora devera conter os controladores, as controladas, o contrdle-
comum, as coligadas, e informagodes sobre o bloco de controle, conforme ap[icéci'reﬁ;i

no encerramento de cada exercicio social; N

2

1864926 7TLIN0SL

(xix) comunicar, em até 1 (um) Dia Util da respectiva ocorréncia, o Agente
Fiducidrio sobre qualquer fato relevante, evento ou situagdo, que seja do seu
conhecimento e que possa vir a afetar o desempenho financeiro ou operacional da
Emissora e/ou afetar negativamente a capacidade da Emissora de efetuar o pontual
cumprimento das suas obrigagdes aqui previstas, no todo ou em parte;

(xx) ndo ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas
obrigacdes relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovagao dos
Debenturistas;

(xxi)  fazer com que os recursos liquidos obtidos por meio da Oferta Restrita
sejam utilizados exclusivamente de acordo com o disposto na Clausula 3.8;

(xxii)  manter, ou fazer com que sejam mantidas, vélidas e regulares as licengas,
autorizacdes ou aprovaches necessarias, inclusive ambientais, ao regular
funcionamento e boa condugdo dos negdcios da Emissora;

(xxiii) obter e manter vélidas e eficazes todas as autorizagbes, incluindo as
societarias e governamentais, exigidas (i) para a validade efou exequibilidade das
Debéntures e das Garantias; e (ii) para o fiel, pontual e integral cumprimento das
obrigagdes decorrentes das Debéntures;

(xxiv)  arquivar a ata da AGE na JUCEC e publicd-la no (a) Diario Oficial do Estado
do Ceara e (b) no jornal *O Estado”, em conformidade com o artigo 62, inciso I, da
Lei das Sociedades por Agoes;

L] /
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(xxv) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, semp CIIJ'e PROTEJ

solicitados; gy

B
(xxvi) nao divulgar informacdes referentes a Emissora, a Oferta Restrita ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentagéo aplicavel, incluindo,

mas ndo se limitando, ao disposto na Instrugdgo CVM 476 e no artigo 48 da

Instrucdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo

CVM 400");

(xxvii) abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo, até o envio da
comunicacdo de encerramento da Oferta Restrita a CVM (“Comunicagdo de i
Encerramento”), salvo nas hipéteses previstas no inciso II do artigo 487da
Instrucio CVM 400; <A

[T [

(xxviii) abster-se, até o envio da Comunicacdo de Encerramento, de (i) revelar
informacdes relativas a Oferta Restrita, exceto o que for necessario a consecugdo de
seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da mformagao
transmitida; e (b) utilizar as informagdes referentes a Oferta Restrita, exceto: para
fins estritamente relacionados com a sua preparagdo;

(xxix) cumprir todas as leis, regulamentos, normas administrativa§3 e_~
determinacGes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicévgfs @f,
conducdo de seus negocios e necessarias para execucdo das suas atividades;’
inclusive com o disposto na legislagdo e regulamentacdo ambiental, adotando as
medidas e acgbes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em
seu objeto social, salvo nos casos em que de boa fé esteja discutindo a
aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial;

L86%7¢H ‘HLHUQL

(0xx)  comunicar em até 1 (um) Dia Util ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situagbes que sejam de seu conhecimento e que possam
afetar negativamente sua capacidade de efetuar o pontual cumprimento das
obrigaces, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emiss&o;
e

(xxxi) ndo celebrar qualquer instrumento publico ou particular com o objetivo de
contrair novos endividamentos dos seus acionistas ou de quaisquer pessoas que
detenham participacéo direta ou indireta nos seus acionistas, incluindo contratos de
empréstimo, aditamentos a contratos de empréstimo atualmente em vigor, emissoes
de titulos e valores mobilidrios, dentre outros.

5.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e itretratavel, a cuidar para
que as operagoes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas
boas préticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a
matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por
reclamacdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo
respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente nao tenham sido
gerados por atuacdo do Agente Fidudiario.
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5.3. O Fiador obriga-se a:

(i fornecer ao Agente Fiducidrio informagGes sobre qu
descumprimentos de quaisquer clausulas, termos ou condigdes desta Escritura dé
Emissdo, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, contado da data em que tomar
conhecimento de tal descumprimento;

(ii) notificar, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio e os
Debenturistas caso quaisquer das declaracdes prestadas nesta Escritura de Emisséo
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

(iii) fornecer ao Agente Fiduciario quaisquer informagbes que o Agente
Fiduciario solicitar, relacionadas ao cumprimento das suas obrigagoes prev&aa
nesta Escritura de Emissdo, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados do
recebimento da notificacio enviada nesse sentido pelo Agente Fiduciario;

(iv) manter seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme praticas
usualmente adotadas pelo Fiador; i
(V) manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia ‘das’
Debéntures e desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragbes e garahtlés
apresentadas nesta Escritura de Emlssao, no que for aplicavel, comprometendo—lsg a,
notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciério, por escrito, caso qualquer
das dedlaracbes aqui previstas e/ou as informagdes fornecidas pelo Fiador torrien=>
se imprecisas, inconsistentes, incompletas ou incorretas, em relagdo a data em que
foram prestadas;

(vi) ndo ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas
obrigagBes relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovacao dos
Debenturistas;

(vii) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitados; e

(viii) ndo divulgar informacBes referentes a Emissora, a Oferta Restrita ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentaggo aplicavel, incluindo,
mas nao se limitando, ao disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da
Instrucao CVM 400.

DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora constitui e nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, qualificada no predmbulo desta Escritura de Emisséo, como agente fiduciario da
Emissdo, a qual expressamente aceita a nomeagdo para, nos termos da legislagao
atualmente em vigor e da presente Escritura de Emissdo, representar a comunhdo de
Debenturistas perante a Emissora.

6.1.1. O Agente Fiduciario declara:

(i) nao ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, paragrafo 3, da Lei das Sociedades por Agdes, e artigo 10 da

kﬂg_’{»(\
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Instrucio CVM 28 e demais normas aplicaveis, para exercer a ngé%ﬁ@%

A P
(ii) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente‘iﬁs?\!O_;g:/

deveres e atribuicbes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de
Emissao;

(i)  aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo e todas as
suas clausulas e condigles;

(iv)  ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer
suas funcoes; s«

) , ) =,
(v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao
e a cumprir com suas obrigacBes previstas neste instrumento, tendo': sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tantcr

(vi)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente
Fiduciario, nos termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

£ :.'-
g ot |

(vii) que esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo legal, vé’iidé,‘
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com osngs
termos e condigOes; s

-

(vii) que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento (Te
suas obrigacdes nela previstas ndo infringem qualquer obrigagao
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(ix) que a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de
Emissdo tem poderes bastantes para tanto;

(x) estar ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil
n° 1,832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada;

(xi)  que verificou a veracidade das informag0es contidas nesta Escritura
de Emissdo, na Data de Emissdo; e

(xii)  que verificou que o prazo para constituido da Fianga esta previstos
na Clausula 2.1.2.2 desta Escritura de Emissdo, de acordo com os termos
previstos aqui.

6.2. A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario
que o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

6.3. Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporarios, renincia, intervengao,
liquidacdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacdncia do Agente Fiduciario, serd
realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera
ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora ou por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo ou pela CVM. Se a Assembleia Geral de Debenturistas ndo for convocada em até
15 (quinze) dias de antecedéncia ao fim do prazo acima previsto, cabera a Emissora
convoca-la.

Pl
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6.3.2. Na hipdtese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as sua
funcbes por circunstdncias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituigdo.

6.3.3. E facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento do prazo da
distribuicdo, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especiaimente convocada para
esse fim.

6.3.4. A substituicio do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagdo prewa:a*
CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no a;:tlgb
89 da Instrugdo CVM 28 e eventuais hormas posteriores, vl

6.3.5. A substituicio, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera.;er

objeto de Aditamento, que devera ser averbado na JUCEC e nos competeﬂies
Cartdrios de Titulos e Documentos. "._' =

6.3.6. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data,
de celebragdo da presente Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercfc;(f)"
de suas funcbes até a sua efetiva substituicdo ou cumprimento de todas Lq‘ﬂas

obrigacdes sob esta Escritura de Emissao e a legislagdo em vigor. Q

6.3.7. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e e
preceitos da CVM.

LB867¢H ’Il‘lﬂUQL

6.4. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragdo de seus préprios bens;

(i) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(i) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas
as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, baseado unicamente
nas informacoes prestadas pela Emissora;

(v) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigdo
desta Escritura de Emissao e dos Aditamentos, conforme o caso, sanando as lacunas
e irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro
notificard a administracio da Emissora para que esta Ihe fornega as indicagdes e
documentos necessarios, sem prejuizo da ocorréncia de descumprimento de
obrigagdo ndo pecunidria pela Emissora;

\?&D)hz Q
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(vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das info
obrigatdrias, conforme previsto nesta Escritura de Emissdao e nos term
legislacdo aplicavel, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes 0
inverdades de que tenha conhecimento;

(vii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
eventuais propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

(viii)  verificar a regularidade da constituicdo da Fianga, inclusive em relagdo ao
prazo previsto para tanto, bem como do valor dessa garantia, observando a
manutencdo de sua respectiva suficiéncia e exequibilidade;

(ix) solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas
funcdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Faiéhdé
Publica, cartdrios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publlca
da localidade da sede da Emissora, a expensas da Emissora;

T 1>
>

(x) solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordindria~ina
Emissora, a expensas desta; -

(xi) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, med‘xa'n"ce
anlncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 4.9 de,staa
Escritura de Emiss3o, a expensas da Emissora; =

LBBT7¢H ‘lLlﬂOQL

(xii) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestzifi QSJ
informagoes que lhe forem solicitadas; €3

(xiii) elaborar relatdrio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 19, alinea b, da Lei das Sociedades por AgGes, o qual devera conter, no
minimo, as seguintes informagoes:

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informagbes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informagoes pela
Emissora;

(b) alteracGes estatutérias ocorridas no periodo;

(©) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de capital
da Emissora;

(d) posigdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e) amortizagdo do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario, se aplicavel, e pagamento de Juros Remuneratérios das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicbes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

() acompanhamento da destinacéo dos recursos captados através da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos da Emissora;

(9) relacdo dos bens e valores entregues a sua administragao;

£
it
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(h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emisso
Escritura de Emissdao e demais documentos da Oferta Restrita;

(i declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao de
Agente Fiduciario;

) declaracdo sobre a suficiéncia e exequibilidade da Fianga, prestada
nos termos das Clausulas 4.10 acima;

(k) relacdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario,
compreendendo sua administracdo e/ou prepostos;

() existéncia de outras emissoes de debéntures, plblicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fidudiario
no periodo, bem como os dados sobre tais emissoes previstos no artigo 12,
inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28. Para tarﬁto“‘a’l
Emissora devera disponibilizar cépia do organograma atualizado do‘ seu
grupo societario, contendo, inclusive controladores, controladas, controie
comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramer\ta de
cada exercicio social.

(xiv)  colocar o relatério de que trata o item (xiii) acima a disposigﬁo dos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, pelo menos nos seguintes locais: = o

(a) na sede da Emissora;

(b)  no seu escritorio;

(©) na CVM;

(d) na CETIP; e

(e) na sede do Coordenador Lider;

(xv) publicar, nos 6rgdos da imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar
suas publicacdes, a expensas da Emissora, antincio comunicando aos Debenturistas
que o relatorio se encontra a disposigdo nos locais indicados no inciso anterior;

(xvi) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador
Mandatéario e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta
alinea, a Emissora expressamente autoriza e os Debenturistas, apos a subscricao e
integralizacdo ou aquisicdo das Debéntures, autorizarao o Banco Liquidante, o
Escriturador Mandatério e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo
Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicéo
de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas, nos termos e nos limites previstos
nesta Escritura de Emissao;

(xvii)  fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daquelas que impdem obrigacbes de fazer e de ndo fazer,
conforme informacdes disponiveis e/ou obtidas junto da Emissora, na forma

| mf’w(,
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(xviii)  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo .CLL-C; 3%
de 5 (cinco) Dias Uteis, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes assumidas na presente Escritura de Emiss&o, indicando o local em que
fornecerd aos interessados esclarecimentos adicionais. Comunicacdo de igual teor

devera ser enviada a CVM e a CETIP;

Escritura de Emissdo, informado prontamente aos Debenturistas
inadimpléncias verificadas;

n

&

(xix) disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado
diariamente o célculo do valor unitdrio realizado pela Emissora, através de sua
central de atendimento e/ou do site www.pentagonotrustee.com.br; e

(xx) acompanhar junto a Emissora e ao Banco Liguidante, em cada data de
pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme

estipulado nesta Escritura de Emissdo. —1
Lo — ‘_!
6.5. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunh&o dos Debentdgijsfas

e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos desta Escritura de Emissao: o

7110081

5

(i declarar, observadas as condicdes da presente Escritura de Emféséo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar o Valor Nominal Unitério,
acrescido dos Juros Remuneratdrios correspondentes e demais encargos dewdgs
nas condicdes especificadas; o

(86728

(ii) executar a Fianga, aplicando o produto no pagamento integral dos valores
devidos aos Debenturistas;

(iii) requerer a faléncia, nos termos previstos na legislagdo e regulamentagdo
aplicaveis, da Emissora;

(iv) tomar todas as providéncias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial
e extrajudicial e/ou liquidacdo extrajudicial e/ou insolvéncia da Emissora.

6.6. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogao das
medidas contempladas na Clausula 6.5(i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar, por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em
Circulacdo, bastando, porém, a deliberacdo da maioria das Debéntures em Circulagdo
quando tal hipdtese se referir ao disposto na Clausula 6.5(v) acima.

6.7. Serdo devidos, pela Emissora ao Agente Fiduciario, honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicGes que Ihe competem, nos termos da legislacdo em vigor, desta Escritura
de Emissdo e do contrato de prestacdo de servigos celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiduciario, correspondentes a parcelas anuais no valor de R$ 6.000,00 (seis mil reais) cada,
a titulo de remuneracio, sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto) Dia Util apés a
assinatura desta Escritura de Emissdo e, os demais pagamentos, devidos nas mesmas datas

dos anos subsequentes.
Ay
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6.7.1. A remuneracao do Agente Fiduciario sera acrescida dos seguintes tri uto'é%?n]l_ 03 E DOG

Programa de Integracdo Social); (iii) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento datZ55 g, -’:’//
Seguridade Social); e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a -
remuneracdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas

aliquotas vigentes correspondentes ao pagamento.

6.7.2. A remuneracdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Cldusula 6.7
acima serd atualizada anualmente com base na variagdo percentual acumulada do
IGP-M, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data
de pagamento da primeira parcela de que trata a Clausula 6.7 acima, até as datas
de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

6.7.3. A remuneracdo do Agente Fiducidrio sera devida mesmo apos 0
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando, em
nome dos Debenturistas, na cobranca de inadimpléncias nao sanadas pela Emlﬁsm:a.

. -
6.7.4. A remuneracdo do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas razoavein}éri’cé
incorridas pelo Agente Fiduciario no estrito exercicio da fungdo de agente fiducidrio,
desde que sejam apresentados os documentos respectivos, conforme §éja_nj1
comprovadamente necessarias para o exercicio de referida fungdo e, sernpr@:qué
possivel, previamente aprovadas pela Emissora, tais como publicagbes em geral,
notificacdes, extragdo de certiddes, fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos,
despesas com conference call e contatos telefénicos, viagens, allmentagao
transporte e estadias, despesas com especialistas, incluindo auditoria Ce/ol
fiscalizacdo, entre outras, ou assessoria legal aos Debenturistas. L

L86’728 ‘HlﬂUSL

6.7.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente
Fiducidrio, os débitos em atraso ficardo sujeitos (a) a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e (b) multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, o qual sera atualizado pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.7.6. Na hip6tese de ocorrer o cancelamento ou o resgate antecipado das
Debéntures em Circulagdo, fica estabelecido que o Agente Fiducidrio devera
devolver, no prazo maximo de 72 (setenta e duas horas), desde que notificado
expressamente pela Emissora, a parcela proporcional da remuneragao inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis,
desde a data de pagamento da remuneracdo até a data do efetivo cancelamento ou
resgate, & Emissora. Em caso de mora na devolugdo, a parcela da remuneragao em
atraso ficara sujeita a (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més e (b) multa
ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, os quais serdo
atualizados pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die, sendo que a contagem de mora ocorrera
desde a data de inadimpléncia, por meio de notificagdo escrita da Emissora ao
Agente Fiduciario nesse sentido.

6.7.7. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicdo do
Agente Fiduciario, o substituido devera devolver a Emissora, no prazo maximo de 7
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parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a contrapartida &.SJ]CQ T0
servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamen cers
remuneracdo até a data da efetiva substituicio. Em caso de mora na devolugdo, "
parcela da remuneragdo em atraso ficara sujeita a (a) juros de mora de 1% (um por

cento) ao més e (b) multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor

devido, os quais serdo atualizados pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die, sendo que a

contagem de mora ocorrera desde a data de inadimpléncia, por meio de notificacao

escrita da Emissora ao Agente Fiduciario nesse sentido.

6.7.8. Caso sejam alteradas as condicbes da Emissdo, a Emissora e o Agente
Fiducidrio comprometem-se a avaliar os impactos destas alteragdes nos SEI’VI(;OS ora
descritos visando a alteracdo da remuneragdo do Agente Fiduciario. ¥

-y

6.8. A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que t‘eh‘aa
comprovadamente, por meio documental, incorrido para proteger os direitos e mterresses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos. ?

6.8.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as admmlstraflyas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os mteressesﬂos
titulares de Debéntures deverdo ser previamente aprovadas, sempre que posswel e
adiantadas pelos titulares de Debéntures e posteriormente ressarcidas - pela
Emissora, mediante a apresentacdo de copia dos documentos comprobatorlgg -0
ressarcimento a que se refere a Clausula 6.8 acima seréd efetuado em até 5 (Em@
Dias Uteis apos a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora.

LB67¢6 ’ILJ.ﬂOQI.

Y

6.8.2. Tais despesas a serem adiantadas ou reembolsadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judicidrias de acdes judiciais propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que
lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao
dos Debenturistas.

6.8.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdao ser
previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente ressarcidas pela Emissora.

6.8.4. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneracdo e as despesas reembolsdveis do Agente Fiduciario, na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagao ao pagamento
destas por um periodo superior a 20 (vinte) Dias Uteis, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

6.8.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao tenham sido
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saldados na forma ora estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e tenaos £ 0o Y1)

preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento. S R 0 _/

6.8.6. 0s atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario (i) que criar
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacbes
para com os Debenturistas; e/ou (ii) relacionados ao cumprimento, pela Emissora,
de suas obrigacdes nesta Escritura de Emissdo ou nas Garantias, somente serdo
validas mediante a prévia aprovacdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas.

6.8.7. Nenhuma atribuicdo ou obrigagdo tacita serd interpretada nesta Escritura
de Emissdo contra o Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado efou
vinculado pelas disposicdes de qualquer outro contrato no qual o Agente Fiduciario
nao figure como parte e/ou interveniente. 4

DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS ;—1 3]

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia gefai de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ages, a fim de dellbfﬂ‘arem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas ("Assembleia Gergi de

Debenturistas”). e
> 20

7.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agé’hte
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (clez por
cento) das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM, a‘? :f:
7.3. A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-& mediante anun%ijo
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.9.1 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de anlncio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura

de Emissao.

LBET726 VLlﬂUQL
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7.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-80, em primeira convocagao,
com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagao e, em
segunda convocacdo, com qualquer guorum. Independentemente de quaisquer
formalidades relacionadas & convocacdo e instalagdo de Assembleias Gerais de
Debenturistas, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem a totalidade dos Debenturistas.

7.5. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
circulacdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatério, Debenturista ou ndo.
Exceto pelo disposto na Clausula 7.5.1 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas
representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao.

7.5.1. N&o se aplica 0 gquorum a que se refere a Clausula 7.5 acima:

()] aos casos em que haja guorum expressamente previsto em outras
cldusulas desta Escritura de Emissdo; e

(i) as alteracdes (a) de guorum previsto nesta Escritura de Emissdo e
das regras aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas; (b) dos I 05

i
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Remuneratdrios; (c) de quaisquer datas de pagamento de aISﬂﬂﬁropru‘

— e

da criagdo de evento de repactuagdo; (g) de qualquer Evento de
Inadimplemento, (h) do resgate antecipado facultativo e da amortizagao
extraordinaria facultativa, e (i) das condigbes da garantia prevista na
Clausula 4.10, as quais deverao ser aprovadas por Debenturistas
representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo,
observado que a renincia ou o perddo temporario a um Evento de
Inadimplemento devera ser deliberado de acordo com o quérum previsto
na Clausula 7.5 acima.

7.6. Para os fins de calculo do quorum de instalagdo e de deliberagao nos termos desta

Escritura de Emissdo, "Debéntures em Circulagdo" significa todas as Debentures 5,;

subscritas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou |nd|retamente, o

a Emissora, ao Fiador ou a qualquer controladora ou controlada, direta ou |nd|reta da S

Emissora ou qualquer de seus diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segunido i

grau. 2 g~

7.7. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Geraig?: de

Debenturistas no dmbito de sua competéncia legal, observados os quoruns nesta Escritura <O

de Emissdo, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os titulares de Debéntures em ﬁ

Circulagdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ¢

ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas. & ;_) o] Z
rlf\

7.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

7.9. O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.10. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

7.11. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DO FIADOR

8.1. Sem prejuizo das demais declaragbes contidas nesta Escritura de Emissdo, a
Emissora declara e garante que:

(i) é sociedade por agdes devidamente constituida, com existéncia valida e em
situacdo regular segundo as leis do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com todas as obrigagOes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legals, contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

Mﬂ'z\ % //4 (%
| U
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(iii) a celebracdo desta Escritura de Emiss3o e o cumprimento das obxjgagdes Gf F[}r

aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumid ggl P.R‘ﬂtb

Emissora; 810-C

(iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissao

tém poderes bastantes para tanto;

V) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, sua celebragdo e a

colocagdo das Debéntures ndo infringem qualquer disposigdo legal, ordem, decisao
ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral, ou quaisquer contratos ou
instrumentos dos quais a Emissora seja parte, incluindo indices financeiros previstos
em tais contratos ou instrumentos, conforme aplicavel, nem ira resultar em: (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer atii}b"du
bem da Emissora, exceto por agueles ja existentes nesta data ou decorrentes da
celebracdo desta Escritura de Emissao e da colocagdo das Debéntures; Q_:(C)
rescisdo de qualguer desses contratos ou instrumentos;

(vi) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga, priierh
de, ou qualificacio perante qualquer autoridade governamental ou @rgao
regulatdrio, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obngagoes nos
termos desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a realizagdo da
Emissdo, exceto (a) a inscricio desta Escritura de Emissao e da ata da AGE na
JUCEC, (b) o registro desta Escritura de Emissdao nos cartérios de t|tulos
documentos competentes e (c) o registro das Debéntures na CETIP;

(vii) a sua situacdo econdémica, financeira e patrimonial, nesta data, ndo sofreu
qualquer alteracdo significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia;

(viii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP;

(ix) as demonstracdes financeiras da Emissora datadas de 31 de dezembro de
2013 representam corretamente a posigdo patrimonial e financeira da Emissora
naquela data e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos
e contingéncias da Emissora;

x) cumprird todas as obrigacbes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, @ obrigagdo de destinar os recursos
obtidos com a Emissdo aos fins previstos na Clausula 3.8 desta Escritura de
Emissdo;

(xi) tem todas as autorizagdes e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
sendo todas elas validas;

(xii) estd adimplente com as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissao
e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer Evento de Inadimplemento;

Hc
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(xiii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulg
apuracdo da Taxa DI, e a forma de célculo dos Juros Remuneratdrios foi acor
por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

(xiv) estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negdcios e que sejam relevantes para a execugdo das suas
atividades, inclusive com o disposto na legislagdo e regulamentacdo ambiental,
adotando as medidas e acdes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou
corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas
em seu objeto social;

(xv) mantém todos seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme
praticas usualmente adotadas pela Emissora; B e

(xvi)  ndo realizard outra oferta publica de debéntures da mesma espécie Ldf:qtfo
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferjfﬂ das
Debéntures, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CvM; L. &

(xvii)  ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que |mpega
o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes previstas nesta Escrltura de
Emissao; i

(xviii) declarou e pagou todos os tributos e contribuigdes previdencidrias,
juntamente com todos os juros e penalidades quando aplicaveis; — {j

L86%7¢6 711N031L
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(xix) cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis e regulamentos
trabalhistas e previdenciarios aplicaveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a
todos os seus empregados, inclusive, sem limitagdo, aqueles relativos a salarios,
jornada de trabalho, préticas trabalhistas equitativas, salde e seguranca;

(xx) ndo ha acgbes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza,
incluindo sem limitagdo, civeis, trabalhistas, fiscais, previdenciarias contra si que
possam afetar o cumprimento das obrigagdes ora assumidas;

(xxi) mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para
garantir razoavelmente que: (a) as operagdes sejam executadas de acordo com as
autorizagdes gerais e especificas de sua administragao; e (b) as operagdes sejam
registradas conforme necessario para permitir a elaboragdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas em sua jurisdicao e para
manter contabilidade de seus ativos;

(xxii)  ndo omitiu do Coordenador Lider nenhum fato, de qualquer natureza, que
seja de seu conhecimento;

(xxiii) todas as informagdes (consideradas como um todo) prestadas ao
Coordenador Lider anteriormente, ou concomitantemente, a presente data, para fins
de andlise e aprovagao da emissdo das Debéntures, sdo corretas e verdadeiras em
todos os seus aspectos relevantes na data na qual referidas informagdes foram
prestadas e ndo omitem qualquer fato relevante necessario para fazer com que

W’(A .‘ m
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referido tempo a luz das circunstancias nas quais foram prestadas; .. HESE
(xxiv)  seus bens ndo possuem qualquer imunidade em relagdo a competenqa

qualquer tribunal no Brasil ou no exterior ou em relagdo a qualquer ato judicial
(quer por meio de citacdo ou notificacdo, penhora antes da decisao, penhora em
garantia de execucdo da decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis
da jurisdicdo de sua constituicdo; e

CAR

(xxv)  ndo ha, nesta data, quaisquer titulos de sua emissdo ou sacados contra si
que tenham sido apresentados para protesto ou que tenham sido protestados e _néo
pagos.

O Fiador declara e garante que:

(i) é legalmente capaz para celebrar esta Escritura de Emissdo e_esta
devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com_“.todas
as obrigagOes principais e acessorias aqui previstas, tendo sido satisfeitos todpcts 05

requisitos legais necessarios para tanto; BN

5+ g |

>

(i) a Fianca ora prestada constitui uma obrigacdo legal, valida e vmculante
exequivel de acordo com os seus termos e condigoes; =" =

L}

L86‘128 ‘lllﬂDQL

(i) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e a prestacdo da Fiang}a:ﬂﬁo
infringem qualquer disposigdo legal, ordem, decisdo ou sentenga administrativa ou
judicial, contrato ou instrumento do qual o Fiador seja parte, nem ira resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos, (b) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou
bem do Fiador, ou (c) a rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(iv) suas propriedades estdo de acordo, em todos os aspectos relevantes, com
as leis, regulamentos e licencas ambientais em vigor; ndo ha quaisquer
circunstancias que possam razoavelmente embasar uma agao ambiental contra si,
nos termos de qualquer lei ambiental;

(v) declarou e pagou todos os tributos e contribuigdes previdencidrias,
juntamente com todos os juros e penalidades quando aplicaveis;

(vi) cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis e regulamentos
trabalhistas e previdenciarios aplicaveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a
todos os seus empregados, inclusive, sem limitacdo, aqueles relativos a salarios,
jornada de trabalho, praticas trabalhistas equitativas, salde e seguranca;

(vil) cumpre todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacBes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que lhe sdo
aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto
com relagdo aquelas que estdo sendo contestadas pelos meios legais ou
administrativos apropriados e de boa-fé;

(viii) ndo ha acbes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza,
induindo sem limitacdo, civeis, trabalhistas, fiscais, previdencidrias que possam
afetar o cumprimento das obrigagdes ora assumidas; e %
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(ix) seus bens ndo possuem qualquer imunidade em relagdo a competénicia deiTuLos & DoC
qualguer tribunal no Brasil ou no exterior ou em relagdo a qualquer ato ju 'ci@,}/ F.’ROTES
(quer por meio de citacdo ou notificagdo, penhora antes da decisdo, penhora e VEBI0 - CE
garantia de execucdo da decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis

da jurisdicdo de sua constituicdo.

9. DAS DISPOSICOES GERAIS

9.1. As comunicacbes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissao deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora: o -t
So o Y
Idibra Participacdes S.A. o o =
Rodovia BR 116, Km 18, s/n, Edificio M. Dias Branco, 1° andar, bairro 5
Jaboti Ll R Y
CEP 61760-000, Cidade de Eusébio, Estado do Ceara 1;5 e (,‘9 ¢
At.: Marcos Antonio Magalhdes Borges i |
Tel: + 55 (85) 4008-5522 @ =20
Fax: + 55 (85)4008-5501 258 M S
e-mail: e-mail: marcos.borges@dibra.com.br > A %
' Coiag (D :
(ii) Para o Agente Fiducidrio: & C co =
—a e

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 8, Ala B, Sala 303 e 304

CEP 22.640-102, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
At.: Sras. Nathalia Machado, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Tel: + 55 (21) 3385-4565

Fax: + 55 (21) 3385-4046

e-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

(i) Para o Fiador e a Cbnjuge Anuente:

Francisco Ivens de Sa Dias Branco e Maria Consuelo Saraiva Ledo
Dias Branco

Avenida Beira Mar, n® 3500, apto n® 1600, Bairro Meireles

CEP 60165-121, Cidade de Fortaleza, Estado do Ceard

Tel: + 55 (85) 4008-5522

Fax: + 55 (85)4008-5501

(iv) Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Av. Replblica do Chile, n® 230, 11° andar
CEP 20031-170 — Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
Tel.: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1663, 4° andar,

‘ 9‘0@3 ul
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CEP 01452-000 — Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo
Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

e-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2. As comunicacles serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com aviso de recebimento expedido pelo correio ou, ainda, por e-mail enviado aos
enderegos indicados acima com o respectivo “aviso de recebimento”.

9.3, As comunicacdes feitas por fax ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de md@atwo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectlvos originais deverdoser
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da
mensagem. ¥

9.4. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente comlﬁﬂ)cada
as demais partes. O

£ '.'

9.5. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escnﬁgya de
Emissdo, entende-se por “Dia Util” qualquer dia da semana, exceto sabados, dom:}ﬁgés’ e
feriados declarados nacionais ou, ainda, quando ndo houver expediente bancario na"Cidade
de Sdo Paulo, no Estado de Sdo Paulo, ressalvados os casos de pagamentos que de\za]'lger
realizados através da CETIP, hipotese em que somente “Dia Util” serd qualquer dia da
semana, exceto sabado, domingo ou feriado declarado nacional. Quando a indicagdo de
prazo contado por dia na presente Escritura de Emissdo ndo vier acompanhada da indicagao
de "Dia I.'ltil", entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

LBB’IZB 7llﬂ09L

9.6. N3o se presume a ren(ncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera
interpretado como renlncia ao mesmo, nem constituira novagdo ou precedente no tocante
a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

9.7. Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem as disposigdes afetadas por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

9.8. Esta Escritura de Emissdo € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

9.9. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as partes desde jé que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam
execucdo especifica e se submetem as disposicdes dos artigos 632 e seguintes do Cddigo
de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

AN
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9.11. Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro desta Escritura de

Emissdo, bem como dos Aditamentos e dos atos societarios relacionados a Emissdo, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

9.12. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagao de veracidade
nas deliberacdes societdrias e em atos da administragdo da Emissora ou, ainda, em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido ou seja
encaminhado pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes.

9.13. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente F‘tau—gano—‘
assumird que os documentos originais ou cOpias autenticadas de documentob
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude od—'—-‘-
adulteracdio. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elabo?;jgao de_, Ut s
documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigagio legal e reguiamentart"-
da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel. (; ”f; i
9.14. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou juizo sobre a o?t?enfégéﬁ .‘:)
acerca de qualquer fato da Oferta Restrita que seja de competéncia de deﬁmggbrpelog\.
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as IF trﬁ:t;oem
que Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fldudar@_ naéx
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes™
do estrito cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas, conforme
definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causacdos em decorréncia disto aos Debenturistas ou

a Emissora. A atuacio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo decorra da legislacao aplicavel.

SRR 1Y
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9.15. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comego
e incluido o do vencimento.

10. FORO

10.1. Fica eleito o Foro Central da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de Emissao, em 8
(oito) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Fortaleza, 22 de setembro de 2014.
[remanescente intencionalmente deixado em branco]
[assinaturas na pagina seguint@]
/’j
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[Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissao de
Simples, Ndo Conversiveis em Agles, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, co
Fidejussdria Adicional, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagao,
ParticipacGes S.A., celebrada em 22 de setembro de 2014.]
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/Fr{néco Ivens de Sa Dias Branco
Cargo: Diretor Presidente
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