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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2+ EMISSAC DE DEBENTURES SimpLEs, NAO CONVERSIVEIS EM
AcOes, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, M SERIE UNICA, PARA DisTRIBUICAO PUBLICA COM EsForcos Restriros
DE DISTRIBUICAD, DA INBRANDS §.A.

ENTRE

INBRANDS S.A,
COMO EMISSORA,

PENTAGONG S.A. DISTRIBUIDORA DF TITULOS £ VALORES MOBILARIOS
COMO AGENTE FIDUCIARID
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2% EMISSAO DE DESENTURES SiMPLES, NAG CONVERSIVEIS €M

ATOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, £M SERIE UNICA, PARA DisTRIBUICAD PURLICA COM ESFORCOS RESTRITOS
DE DISTRIBUICKO, DA INBRANDS S.A.

Pelo presente instrymento, de um jadao:

INBRANDS S.A., sociedade por acdes, com registro de emissor de valores mobilidrios na categoria
A" perante 3 Comiss3o de Valores Mabilidrios ("CYM”"), com sede na Rua Coronel Luis Barroso,
151, Bairro Santo Amaro, CEP 04750-030, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, Inscrita no
Cadastro Naciona! da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF"} sob ne
09.054.385/0001-44, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de Sdo

Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.362.870, neste aio representada na forma de seu Estatuto
Social ("Emissora”);

&, de outro lado

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILARIOS, Instituicdo financeira com sede na
Cidade da Rio de Janeire, Estado do Rio de Janeire, na Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala
B, salas 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJMF sob o e 17.343.682/0001-
38, na qualidade de representante da comunhdo dos interesses dos titulares das Debéntures
(conforme definidas abaixo) da presente emissdo ("Debenturistas”), nos termos da Lej ne 5.404,

de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lel das Sociedades por Agdes”), neste ato

representada na forma de seu Estatuto Social {"Agente Fiducidrio” e, em conjunto com a Emissora,
“Partes” e, individualmente, “Parte”),

vem, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Porticular de Eserituro
da 29 Emissdo de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Ac¢des, du Espécie Quirogrofarie, em
Série Unica, para Distribulcio Piblica com Esforgos Restritos de Distribuighio, da Inbrands 5.A.”

("Emiss8o”, “Debéntures” e "Escritura®, respectivamente), mediante as seguintes claysulas e
condicdes:

CLAUSULAY
AUTORIZAGOES

L1. A presente Escritura é firmada pela Emissora com base nas seguintes deliberagBes
aprovadas na Reunido de seu Conselho de Administragdo realizada em 17 de setembro de 2014,
nos termos do artigo 18, item (xiii) de seu Estatuto Sacial: (i} a aprovaciio da Emissdo, bem como
seus termos e condicBes, e da Oferta Restrita {conforme definida na Cldusuly 2.1.3.1), pela
Emissora, das Debéntures para distribuigdo pablica, nos termos do artige 59 da Lei das Sociedade
por Agbes; e (ii) a autorizag¥o expressa para que a Diretoria da Emissora pratique todos os atos,
tome todas as providéncias e adote todas as medidas necessarias a: {a) formalizaco, efetivacio e
administracio das deliberacdes da Reuniiio de seu Conselho de Administrac3o para a emissio das
Debéntures, bem como a assinatura de todos e gquaisguer instrumentos relacionados & Emissfo;
(b) negociagde dos vencimentos antecipados; {c} formalizacio e efetivacio da contratacdo dos
Coordenadores {conforme definidos na Cliusula 3.5.1). dos assesscres legais e dos prestadores de
servicos necessdrios & implementac3o da Emissac, tals como escriturador mandatario, banco
liquidante, CETIP 5.A. -~ Mercados Organizades ("CETIP”), entre outros, podendo, para tanto,
negociar & assinar os respectivos instrumentos de contratagd@o e eventuais alteracBes {“RCA
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Emissora”); e {d) definigio do spread final das Debéntures, observado o spregd maxime definido
pelo Conselho de Administragdo.

CLAUSULA I
REQUISITOS

2.1. A Emissdo sers realizada com observancia dos seguintes requisitos, nos termos da Lei das
Sociedades por Ades e da Instrugio CVM 476 {conforme definida na Clausula 2.1.3.1)

2.1.1.  ARQUIVAMENTO E Pusticacio a RCA EMISSORA

2.1.1.1. A ata da RCA Emissora de que trata a Clausula 1.1 desta Escritura serg arquivads ra Junta
Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP*) e pubiicada no Didrio Oficial do Estado de $30 Paulg
(“DOESP”) e no jomal “Valor Econdmice™, nos termos do artigo &2, inciso i, e artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agbes, bem comeo divulgada no sistema de envio de informagBes periodicas e
eventuais da CVM (Sistema IPE, no site www.cvm.gowbr), e na pégine da Emissora na rede
internacional de computadores {(www.inbrands.com. br).

2.1.2.  INSCRICAO DA ESCRITURA NA JUCESP

2.1,2.1. Esta Escritura @ seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”} deverdo ser arquivados na
JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso 1l e pardgrafo 32, da Lei das Sociedades por Ages,
sendo que 1 (uma) via original dos mesmos, devidamente arguivada na JUCESP, deverd ser
encaminhada ao Agente Fiducidrio em até 5 {cinco} Dias Uteis {conforme definidos na Cldusuia
4.1.186.1} apds ¢ referido arquivamento na JUCESP.

2.1.3. REGETRONACVM

2.1.3.1. A oferta piblica de distribuicBo com esforgos restritos de distribuicio das Debéntures
{"Oferta Restrita”} sera realizada nos termos do artigo 62 da instrucio CWM n2 476, de 16 de
janeiro de 2009 (“Instrucio CVM 476"} estando, portanto, automaticamente dispensada do
registro prévio de distribuicSo publica perante a CVM.

2.1.4, REGISTRO NA ANBIMA ~ ASSOCACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRD E DE
Capirats {“ANBIMA®)

2.1.4.1. A Oferta Restrita ser3 registrada exciusivamente para informar a base de dados da
ANBIMA, nos termos doartigo 12, §22, do "Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Préticas pora
us Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicio de Valores Mobiliorios” vigente desde 03 de
fevereiro de 2014. Entretanto, tal registre estd condicionado o cumprimento da obrigacdo a
expadicdo de regulamentacio especifica do Conselho de Regulacdc e Melhores Priticas da
ANBIMA até o encerramento da Oferta Restrita, nos termos do artigo 99, §12, do referido Cédigo.

2.1.5. RrGISTRO PARA DISTRIBLICAO, NEGOTACAG £ CUSTODIA ELETRONICA
2.1.5.1. As Debéntures serdo registradas para: {i} distribuigio piblica no mercado primério por

meio do MDA —Méadulo de Distribuigio de Ativos {“MDA"}, administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a distribuicio liquidada financeiramente por meio da CETIP; e {i} negociagio no
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mercado secunddrio, por meio do CETIP21 - Médulo de Tulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21"),
administrado e vperacionalizade pela CETIP, sendo as negociagoes liquidadas financeiramente por
meio da CETIP e as Debéntures custodiadas efetronicamente na CETIP,

2.1.5.2. Ndo obstante o descrito na Cldusula 2.1.5.1 acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas em mercados regulamentados, apés decorridos 90 {noventa) dias da Data de
Integralizacdo (conforme definido na cléusula 4.1.10.1 abaixo) ou data de aguisicdo pelo investidor
Qualificado (conforme definido na Cldusula 3.5.3), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da
Instrugdo CVM 476, e do cumprimento pela Emissora das obrigacBes previstas no artigo 17 da
referida Instrugio, sendo que a negociacdo das Debéntures deverd sempre respeitar as
disposi¢Bes legais e regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA I

3.1, OBIETOSOCIAL DA EMISSORA

3.L1. A Emissora, de acordo com o artigo 32 de seu Estatuto Social, tem por objeto sociak: {i) a
industrializagdo, comercializacdo, importacio e exportagdo de roupas e acessérios do vestuirio
em geral, incluinde artigos esportivos, deulos, bolsas, chapéus e calgados de qualguer espécie;
artigos de higiene, perfumaria, cosméticos, produtos aromdticos, artiges para iluminacio,
reidgios, filmes e CDs, jornais, revistas e impressos, guarda-chuva, terdas, metais ¢ pedras
preciosas ¢ suas ligas, joias, bijuterias, enfeites e ornamentos para festas e decoracBes em geral,
produtos derivados do plistico, borrachas & simifares, couros, peles e suas imitagBes, fios e
tecidos em geral para tecelagem e uso comum, miudezas de armarinho em geral, jogos,
brinquedos, artigos para fumantes, consultoria e assessoria, administracdo e representacio; {ii) o
licenciamento de marcas, proprias ou de terceiros; [iil) o desenvelvimento de colegdes; {iv) a
prestac@o de servicos de publicidade; {v) a promocic de “shows”, produtos, jogos, eventoes,
exposicBes; {vi} a administraciio de bens e direitos comerciais propries, como propriedade
intelectual efou industrial de servicos, comércio e inddstria: {vil} criacdo e administracdo de
franquias préprias efou de terceiros; (viil} a representacio por conta pripria ¢fous de terceiros dos
produtos e servicos acima referenciados; {ixj ampliacio de seus negdcios e servigos de cartio de
crédito e aplicagdo no mercado financeiro; {x} venda da produtos por meio de comércio eletrénico
de marketing e itens de imagem e som; e {xii} a participacio, direta ou indireta, em outras
sotiedades como socia, quotista ou acionista, bem como por meio de assotiagdo ou cooperagic.

3.2, NOmEesc ba EMissio
3.2.1. A presente Emiss3o constitui 2 22 Emissdo de Debéntures da Emissora.
3.3. Vaios ToraLoaEmissko

3.3.1. O valor total da Emissdo serd de R$200.000.000,00 (duzentos mithdes de reais) {“Valor
Total da Emissdo"}.
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34,  NuUMERDDE SERIES
341 AEmissdo serd realizada em uma Unica série,
3.5,  COLOCACAD £ PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

3.5.1. As Debéntures serio objeto de distribuiciio pablica, com esforgos restritos de distribuicdo,
sob regime de garantia firme de colocaglo, com a intermediacio de instituicdes financeiras
integrantes do sistema de distribuigie de valores mobilidrios {“Coprdenadores”}, por meic do
médulo MDA, administrade e operacionalizado pela CETIP, nos termos e condigBes estabeiecidos
1o “instrumento Particular de Contrato de Distribuicio Piblica, com Fsforgos Restritos de
Distribuigdio, da 22 Emissfic de Debéntures Simples, N8o Conversiveis em Ag¢les, da Espécie
Quirografdria, em Série Unica, em Regime de Garontia Firme de Colocacdo, da Inbrands S.A*
{"Contrate de Colocacio”).

35.2. sem prejuizo do disposto acima, o plano de distribuigdo pablica seguird o procedimento
descrito na Instrugdo CVM 476 (“Plano de Distribuicio”). Para tanto, no mbito da Emissdo, os
Coordenadores: (i) somente poderSo procurar, no méximo, 50 {cinquenta) Investidores
Qualificados {conforme definidos na Clausula 3.5.3}; e (iij as Debéntures somente poderdio ser
adquiridas por, no maximo, 20 {vinte} Investidores Qualificados,

353. Nos termos do artigo 42 da Instrucdo CVYM 476 e para fins da Oferta Restrita, serio
considerados “Investidores Qualificadas” ayueles referidos no artigo 109 da instrugdo CVM n®
403, de 18 de agosto de 2004 ("Instrucdo CVM 409"}, observado que: (i} todos os fundos de
investimento serdo considerados investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores
nao qualificados; e (ii} as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item “iv® do artigo 109 da
Instruc3o CVM 409 obrigatoriamente subscrevero ou adquiririo, no dmbite da Oferta Restrita,
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.5.4. Cada Investidor Qualificado assinara declaragdo atestando estar clente, entre outras
coisas, de que: {i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e poders vir a ser obieto de
registro perante a ANBIMA, nos termo da Cldusula 2.1.4.1 desta Escritura; {ii) as Debéntures estio
sujeitas a restricBes de negociagdo previstas na regulamenta¢So aplicdvel e nesta Escritura; e
{ii} efetuou sua prépria andlise com relagio & capacidade de pagamento da Emissora, devendo,
ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua concordéncia expressa a tados os seus termos e
condigdes,

3.5.5. N3o sera concedido gualquer tips de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no dmbite da Emissao, bem como ndo existirio
reservas antecipadas, nem fixagdo de fotes médximos ou minimos, independentemente de ordem
¢ronolégica.

liquidez para as Debéntures. N3o serd firmado contrato de estabilizaciio de prego das Debéntures
o mercado secundario.
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3.6. BANCO LIQUIDANTE £ ESCRITURADOR MANDATARIO

3.6.1. Para fins da presente Emissie, 0 banco tiquidante das Debéntures serd o ftali Unibanco
S.A,, institui¢do financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, CEP 03084-010, inscrita no CNPJ/ME

sob ¢ n? 60.701.190/0001-04 (“Banco Lliguidante”) e a instituicdo escrituradora das Debéntures
sera a Itau Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3¢ andar, CEP 04538-133, inscrita ne
CNPI/MF sob o n? £1.194.353/0001-64 {"Escriturador Mandatdrio"}.

3.7.  DESTINACRO DOS RECURSOS

3.7.1.  Osrecursos captadas pela Fmissora por meio da presente Oferta Restrita serdo destinados

para o pré-pagamento de dividas e refinanciamento do passivo de tcurto e jonge prazo da
Emissora,

CLAUSULA iV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1.  CaRACTERISTICAS GERAIS
4.1.1. Valor NominaL UNimimo

4.1.1.1. O valor nominal unitaric das Debéntures sers de R510.000,00 {dez mif reais) na Data de
Emissdo das Debéntures {conforme definido na Cliusula 4.1.2.1) (“Valor Nominal Unitdrio"}.

4,1.2. Dara oe EMISSAD

4.1.2.1. Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data da emissdo das Debéntures serd 30 de setembro
de 2014 (“Data de Emissdo”].

4.1.3. QUANTIDADE DE DEBENTURES EMITIDAS

4.1.3.1.SerBo emitidss 20.000 {vinte mil} Debéntures para distribuicBio piblica com esforcos
restritos.

4.1.4. NUMERO DESERIES

4.1.4.1. A Emissao sers realizada em uma dnica série,

4.1.5. Prazo £ DATA DF VENGIMENTO

4.1.5.1. As Debéntures terSo prazo de vencimento de 3 {trés} anos a contar da Data de Emissdo,
vencendo, portanto, em 30 de setembro de 2017 {"Data_de Vencimento”}, ressalvadas as
hipdteses de vencimento antecipado e de Oferta de Resgate Antecipado [conforme definida na
Cldusula 5.2.1} total, estabelecidas nas Cldusulas 6.1 e 5.2 desta Escritura, respectivamente, Na

Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ag pagamento das Debéntures que ainda
estejam em circulagdo pelo Salde do Valor Nominal Unitdrio {conforme definide na Cliusule
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4.3.1.7) das Debéntures, acrescido da Remuneragio de que trata a Cléusula 4.3.1 desta Escritura,
calculada pro rate temporis, desde a Data de Subscricio ou a ditima Data de Pagamento da
Remuneragdo {conforme definida na (ldusula 4.4.1}, bem como de eventuais Encargos Moratérios
{tonforme definidos na Clausula 4.7.1), conforme aplicivel.

4.1.6. Esetc

4,1.6.1. As Debéntures sdc da espécie quirografiria, nos termos da Lei das Sociedades por Ages, e
ngo contardo com quaisquer garantias,

4,1.7. FORMA, TIPO £ CONVERSIBIIDADE

4.1.7.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, simples e nio
conversiveis em acdes da Emissora, sem emissiio de certificades ou cautelas.

4.1.8. CoMPROVACAD DE TITLLARIDADE DAS DEBENTURES

4.1.8.1. A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos o0s fins de direito, 2
titutaridade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandatsrio.,
Adicionalmente, serd reconhecids como comprovante de titularidade das Debéntures o exirato
expedido pela CETIP em nome do Debenturista, enquanto as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP.

4.1.9.1. As Debéntures serfio subscritas a qualquer tempo, durante o prazo de distribuicBo das
Debéntures, 2 partir da data de inicio de distribuico da Oferta, observados ¢ Contrato de
Colocagdo e o disposto no artigo 8¢, pardgrafo 22, da Instrucio CVM 476.

4.3,10. PREQO & FORMA DE INTEGRALIZACAD

4,1.10:1. O preco de integralizagdo de cada Debénture serd seu Valor Nominal Unitdrio acrescido
da Remuneraclo desde a Data de Subscrigio até a Data de integralizag3o, pagos ¥ vista, em
moeds corrente nacional. As Debéntures sero subscritas em uma Unica data {"Data_de
Subscricdo”}, sende que sua integralizacio poderd ocorrer em dats diversa e posterior & sua
subscrigdo ["Data de Integralizaciio”). Caso a Data de Integralizagdo das Deb@ntures, parcial ou
totalmente, ocorra em data diferente da Data de SubscrigSo, o preco de integralizaco serd o
Valor Nominal Unitdrio acrescido da RemuneragBo calculado pro rate temporis desde a Data de
Subsericdo até a referida Data de integralizacio.

4.2,  AMORTIZACAD

4.2.1. O Valor Nominal Unitério das Debéntures serd amortizado em 02 {duas} parcelas anuais:
{i} a primeira parcela no valor de 50% {cinquenta por tento) do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em 30 de setembro de 2016, e {ii} a Gltima parcela correspondente ac saldo
remanescenite do Valor Nominal Unitdric das Debéntures na Data de Vencimento {cada uma, uma
“Data_de Amortizacdo”}, conforme tabela abaixo, ressalvadas as hipoteses de vencimento
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antecipado e de Oferta de Resgate Antecipado total, estabelecidas nas Clausulas 6.1 ¢ 5.7 desta
Escritura, respectivamente.

[ Parcela _ ] Valor Data de Amortizacio
[ 18 50% do Vaior Nominal Unitéric das Deb8ntores 30 de setembro de 2015
= Salde remanestente do Valor MNominal Unitsrio das 30.de setembro de 2017 |
= ) | Debéntures l
4.3. REMUNERACAO

4.3.1.  As Debéntures ndo serdo objeto de atualizacdo monetdria. As Deb@ntures renderdp
juros remuneratérios correspondentes 100% {cem por cento) da variaglo scumulada da taxa
média didrias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extru grupo”, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, na forma percentual ao ano, base 252 {duzentos e cinquenta e
dois} Dias Uteis, no informative didrio disponivel em sua pégina na internet {www.cetip.com.br}
{"Taxa D"}, acrescida de um spread de 2,30% {dois inteiros e trinta centésimos por cento} a0 ano,
base 252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias Utels, incidente sobre o Valor Nominal Unitéric ou
Saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme aplicével, pro rate temporis, a partir da Data de
Subsericdo das Debéntures ou da (Htima Data de Pagamento da Remuneragio, conforme o caso,
devendo ser paga ac final de cada Periodo de Capitalizac3o [conforme definido na Clausula
4.3.1.6), até a Data de Vencimento (ou na data do vendmento antecipado das Debéntures em
razdo da ocorréncia de uma das hipdteses de vencimento antecipado, ou sinda na hipdtese de
Oferta de Resgate Antecipado total, conforme aplicavel) (“Remuneracdc”), de acordo com a
férmula especificada abaixo:

1 =VNe x {fator Juros ~ 1)

onde:

} = Valor upitdrio dos juros remuneratdrios, caleulado com 8 {oito} casas decimais, sem
arredondamentc, devidos no final de cada Periodo de Capitalizacio

Ve = Valor Nominal Unitéric ou Salde do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, no inicio de

cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 8 (oito} casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuagSo acrescido de spread, calculado
com 3 (nove} casas decimais, com arredondamenta, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorD! = produtdrio dos fatores das Taxas DI-Over da data de inicio do Periodo de Capitalizacdo,
inclusive, até a data de cdlculo da Remuneragdo, exclusive, cafculado com 8 {oito} casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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Fator DI = ﬂ(i +TDL, )

P |
onde:
. | | | ; (1
k = nimerc de ordem dos fatores das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n™; i

n = ndmero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo, sendo “n” um
numere inteiro; e

}
TDi = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 {vito} casas decimais com | ]
arredondamento, apurada da seguinte forma, apurada da seguinte forma: :

|
DI, o
DI, =| —k 4+ l} -1
' [ 100
onde: i
k=1,2,..,n; h

Di, = Taxa Di-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 {um} Dia Util {overnight], : I‘I
utilizada com 2 {duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 {nove) casas decmais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

. o i
2 L

FalorSpm:d= (Wﬁ“‘l ’1;1 [ f

. 100 J J :

1 3

|

onde: I
|

spread = 2,3000 {dois inteiros e trinta centésimos), informado com 4 {quatro) casas decimais; |
DP = £ o nimero de Dias Uteis entre 2 Data de Subscricio ou 3 Gitima Data de Pagamento da
Remunerac3o, conforme o caso, inclusive, e a data atual, exciusive, sendo “DP” um nGmerc | ;
inteiro; .

O fator resultante da expressdo {1 + TDY) & cansiderado com 16 {dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento,

S

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDh}, sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator digrio, e
#ssim por diante até o viltimo considerado.
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Uma ver os fatores estando acumulados, considera-se o fator resuftante “Fator DI” com 8 {oita)
casas detimals, com arredondamento.

0 fator resultante da expressdo (FatorD! x FatorSpread) é considerado com 9 {nove} casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa U devera ser utilizada considerando idéntico ntiimero de casas decimais divulgado pela
entidade responsavel pelo seu ciiculo,

4.3.1.2. Ne caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualgquer
obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura, inclusive a Remuneracdo, sera utilizada, em sua
substituiclo, a ultima Taxa DI divulgada até a data do cdleulo, nfo sendo devidas quaisquer
compensacgbes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quanda da
divulgagdo posterior da Taxa Ol respectiva,

4.3.1.3. Na auséncia de apuracdo efou divulgacdo da Taxa DI por praze superior a 10 {dez) Dias
Uteis contados da data esperada para apuracio efou divulgag3o {"Pericdo de Auséncia de Taxa
D"} au, ainda, na hipdtese de extinglio ou inaplicabilidade por disposicBo legal ou determinacio
judicial da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar AGD [conforme definida na Cldusula
5.1.1), na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta
Escritura, para os Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora, observada 2
regulamentacdo aplicdvel, o novo parimetre a ser aplicado, 0 quai deverd refietir parametros
utilizados em operagBes similares existentes 3 época {“Taxa Substitutiva”). Até a deliberagio pela
AGD de novo parfimetro, sera utilizada, para ¢ cdiculo do valor de quaisquer obrigacBes
pecunidrias previstas na Escritura, a Gltima Taxa DI divulgada.

4.3.1.4. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 {dois terqos} do total das Debéntures em Circulacio, a Emissora
deverd resgatar antecipadamente e, consequentements, cancelar antecipadamente, a totalidade
das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 {trinta] dias contados
da data da realizacdo da respectiva AGD, pelo Salde do Valor Nominal Unitsrio acrescido da
Remuneragdo devida desde a Data de SubscricBo ou da dltima Data de Pagamento da
Remunera¢do, conforme o caso, até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento,
calculada pro rato temnporis. Para calculo da Remuneracdo aplicivel 3s Debéntures a serem
resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Perfodo de Auséncia da Taxa DI
serd utilizada ditima Taxa DI divulgada.

4.3.1.5. Caso a Taxa Di venha a ser divulgada antes da realizacdo da AGD, a referida assembleia
perderd seu escopo e ndo serd mais realizada, e a nova Taxa Di, a partir da data de sua divulgacao,
passard a ser utilizada para o célculo da Remuneragdo, permanecendo a Gitima Taxa Di conhecida
anteriormente, s ser utilizada até data da divulgacSo da referida Taxa DI,

4.3.1.6. Para fins de cilculo da Remunerag8o das Debéntures, define-se "Pericdo de Ca pitalizacio”
como o intervalo de tempo que se inicia, Inclusive, na Data de Subscricdo e termina, exclusive, na
Data de Pagamento da Remuneracic das Debéntures imediatamente posterior, no taso do
primeiro Periodo de Caphtalizacdo, ou, indusive, na Gltima Data de Pagamento da Remuneracio
das Debéntures, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina, exclusive, na Data de
Pagamentc da Remuneragio das Deb@ntures imediatamente posterior. Cada Periode de
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Capitalizagdo sucede o anterior sem solucio de continuidade.

4.3.1.7. Define-se "Saldo do Valor Nominal Unitdric” como o Valor Nominal Unitaric remanescente
apos amortizaghes, conforme pravistas na Clausula 4.2,1 dests Escritura,

43.1.8. fardo jus ans pagamentos relativos 35 Debéntures agqueies que sejam titutares de
Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada data de pagamento.

4.4,  PAGAMENTO DA REMUNERAGAO

44.1. O pagamento efetivoc da Remunerag3o serd feito em parcelas semestrais e consecutivas,
sem caréncia, nos meses de marco e setembro de cada ano, a partir da Data de Emissdo, sendo o
primeiro pagamento em 30 de margo de 2015 € o Gltime na Data de Vencimento {"Data de
Pagamento da Remuneracio”). Os pagamentos serio feitos de acords com 3 tabela abaixe:

Parcels Datas de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
- 1* o 36 de margo da 2015
n 30 de setembro de 2015 B
EL 36 de margo d= 2016
42 30 de setembro de 2016 N
54 A e margo de 2017
'7 61 30 de setembro de 2017

45, LOCAL DE PAGAMENTS E IMUNIDADE TRIBUTARIA

4.5.1. Os pagamentos referentes 3s Debéntures ser3o efetuados peta Emissora no respectivo
vencimento, conforme datas previstas nesta Fscritura, utilizando-se, conforme o caso: {i} os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;
efou {it} os procedimentos adotados pelo Escriturador Mandatario, para as Debéntures que n3o
esteiam custodiadas eletronicamente na CETIP,

4.5.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipe de imunidade ou Isencdo tributdria, este
deverd encaminhar ao Escriturador Mandatirio, ng praze minimo de 10 {dez} Dias Uteis antes das
datas previstas de pagamento das Debéntures, documentacio comprobatoéria dessa imunidade ou
isencdo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos s
termos da legislacdo tributdria em vigor, como se ndc fosse imune ou gozasse de isencio
tributdria. Caso a documentacdo comprobatdria da imunidade de que trata esta Cldusuia ndo seja
suficiente para comprové-la, o pagamento sers realizadc com o desconto da aliquota dos tributos
incidentes.

4.6. PRORROGACAD DOS PRAZOS

4.6.1 Considerar-se-8o automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacdo por quaisquer das Partes desta Escritura, inclusive pelos Debenturistas, no gue se refere
a0 pagamento do preco de integralizagdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se o seu
vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, nio sendo devido qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos. Para 0s fins desta Escritura, "Dia Uti significa: (i} com relaciio a qualquer
pagamentu realizado por meio da CETIP, qualguer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado
declarado nacional; e {if) com relagiio a qualquer pagamento que ndo seja realizado por meio da

f4 - %
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CETIP, bem como com relagdo a outras obrigagGes previstas nesta Escritura, qualquer dia no qual
haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sic Paulo, e que nig
seja sabado, domingo ou feriado declarado nacionat.

4.7. ENCARGOS MIORATORIOS

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneracio, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficario sujeitos & muita
moratdria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido e juros de mora calculados desde a
data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% {um por cento) 3o més ou
fracio, sobre o montante assim devido, independentemente de aviso, notificacio ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranga [em conjunto, “Encargos
Moratdrios”).

2.8,  DecanéNOA boSs DIREITOS A0S ACRESCIMOS

4.8.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7.1 adima, o n3o comparecimento do debenturista
para receber o valor correspondente 3 quaisquer das obrigagbes pecunidrias da Emissora nas
datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora ou pelo Agents
Fiducidrio, ndo the dard direito ao recebimento de Encargos Moratdrios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-the, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a dats do
respectivo vencimento da Remuneraglo e/ou na Data de Amortizacio ou do comunicado.

4.8.  Repactuagio
4.9.1. Ndo haverd repactuacio das Debéntures.
4.10. PuBUCIDADE

4.10.1. Todos os antncios, avisos e demais atos e decisdes a serem tomados em decorréncia
desta EmissSo que, de quaiguer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, exceto por
aqueles atos, tais como convocacdes de AGDs, atas de AGDs, dentre outros, que devem ser
obrigatoriamente publicados nos jornais nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicacdes,
05 quais nesta data correspondem ac DOESP e ac jormal "Valor Econdmico”, deverdo ser
obrigatoriamente divuigados sob forma de “Aviso sos Debenturistos” na {a} pagina da rede
mundial de computadores: (i} da Emissora; {ii} da CETIP; {iii} da CVM; e (b) conforme aplicdvel, no
portal de noticias na rede mundial de computadores utilizado pela Emissora para suas
divulgacBes, nos termos de suas Polfticas de Divulgacio de Uso de informagbes e Divulgacio de
Atc ou Fato Relevante e de Negociagio com Valores Mobilidrios, ohservadas as limitacdes
itpostas pela InstrugSo CVM 476 em relacdo a publicidade da Emissio e os nrazos legals, devendo
a Emissora comunicar ¢ Agente Fiducisric a respeito de qualquer divuigacio na data da sua
realizacdo, sendo certo, ainda, que, caso 3 Emissora altere seus canais de divuigac3o apds a Data
de Emissdo, deverd enviar notificagio ao Agente Fiduciario & esse respeito. A divulgacio de
quaiquer "Aviso oos Debenturistos® poders ser substituida por correspond@ncia registrada
entregue a todos os titulares de Debéntures e ao Agente Fiduciario.
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CLAUSULA V
AQUISICAD FACULTATIVA E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO

5.1, AQUISICAG FACULTATIVA

511 £ facultado & Emissors, a quaiquer tempo, adquirir Debéntures em Circutacio, observada
o disposto no paragrafc 3¢ do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes: {i) por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitdrio, desde que tal fate conste do relatério da administracio e de
suas demonstragdes financeiras; ou {ii} por valor superior a0 Valer Nominal Unitdrio, desde que
observe as regras expedidas pela CVM,

51.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo: {i} ser canceladas; {ii} permanecer na
tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas ne mercado, observadas as restricBes
impostas pels Instrucio CVM 475, As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Cidusula, se e quando recofocadas ne mercado, fardo us 3 mesma
Remuneraco das demais Debéntures em Circulagdo.

5.2, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADG

5.2.1. AEmissora poders, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir da Data de
Emissdo, oferta de resgate antecipado total ou parcial das Debéntures, com o consequente
cancelamento das Debéntares resgatadas, que serd enderecada a todos os Debenturistas, com
cépia para o Agente Fiducidrio, sem distincdo, sendo assegurada a todos os Debenturistas
igualdade de condigBes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas ("Oferta de Resgate

Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado serd realizada em conformidade com o disposto
nesta Cldusula:

5.2.1.1. A Emissora realizar4 a Oferta de Resgate Antecipado por meia de divuigacie de anincio
nos termos da Cldusuls 4,10.1 desta Escritura, ou de comunicacdo individual aos Debenturistas,
esta Gltima com cépia para o Agente Fiducisrio "Aviso de Oferta de Resgate Antecipado”), com no
minimo 20 (vinte) dias de antecedéncia, o qual devers descrever os termos e condi¢bes da Oferta
de Resgate Antecipade, incluindo: (i) se a oferta de resgate sera da totalidade das Debéntures ou
se sera parcial &, neste caso, como o sorteio serd coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos
do artigo 55 §29, da Lei das Sociedades Por AcBes, observado o disposto na Cléusulz 5.2.1.6 desta
Escritura; (il) o percentual a ser aplicado do prémio de resgate, caso exista; (iil) forma de
manifestacdo do Debenturista 3 Emissora que aceitar aderir 3 Oferta de Resgate Antecipado; (iv)
data efetiva para o resgate das Debéntures; e (v) demais informagBes necessdrias para tomada de
decis3o dos Debenturistas.

5.2.1.2. Apds a divuigacio ou envio do Aviso de Oferts de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar diretamente 3 Emissora, fora
4o dmbito da CETIP, no prazo disposto no Aviso de Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que
os Debenturistas terdo no minimo 10 (dez) dias para se manifestar. Ao final desse prazo, a
Emissora terd 3 (trés) Dias Uteis para proceder 3 liguidac3o da Oferts de Resgate Antecipado,
sendo certo que todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado ser3o resgatadas
em uma dnica data. Fica definido que para as Debéntures custodiadas no CETIP, o resgate
antecipado parcial ocorrera conforme procedimentos adotadas pela CETIP, sendo gue todas as
etapas desse processs, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracio,
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definicdo do rateio e de validacio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por
Debenturista, serdo realizadas fora do ambito da CETIP, sendo certo que o sorteio serd
coordenado pelo Agente Fiducidric, A CETIP devers ser comunicada com, no minimo, 2 {dois) Dias
Uteis de antecedéncia,

5.2.1.3. A Emissora poder3 condicionar o resgate antecipado a aceitagdo deste por um percentual
minimo de Debenturistas & ser por ela definido quando da realizagio da Oferta de Resgate
Antecipado. Tal percentual devers estar estipulado no Avise de Oferts de Resgate Antecipado,

5.2.1.4, A Emissora devera: {a) na respectiva data de término do prazo de adesio a Oferta de
Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiducidrio a respectiva data do resgate antecipado; e (b)
comunicar 3 CETIP, ao Escriturador Mandatirio e ao Banco liguidante a realizacio da Oferta de

Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do resgate
antecipada.

5.2.1.5.0 valor a ser pago aos Debenturistas a thulo de resgate antecipado serd equivalents ao
Saldo do Valor Nominal Unitério das Debeéntures, acrescido: (i) da Remuneragdo devida e ainda
N30 paga até a data de resgate antecipado, calculada nos termos da Clausuls 4.3.1 desta Escritura;

e (i) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da
Emissora.

5.2,1.6. Caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures e a quantidade de
Debéntures que tenham sido indicadas em ades3c a Oferta de Resgate Antecipado seja maior do
que a guantidade 3 gual a Oferta de Resgate Antecipado fol originaimente direcionada, entdo o
resgate sera feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio. Caso o sorteio nao seja
realizade presenciaimente, os Debenturistas sorteados serdo informados, por escrito, com no
minimo 2 {dois) Dias Uteis de antecedéncia do resgate anteci pado, sobre o resultado do sorteio,

5.2.1.5.0 pagamento para as Debéntures resgatadas sera feito por meio dos procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, ou por meio do

Escriturador Mandatério, para as Debéntures que n3o estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP.

5.2.2. AsDebéntures resgatadas antecipadamente devergo ser canceladas,

CLAUSULA Vi
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1.  Observado o disposto nas Cldusulas 6.2. 2 6.3. abaixo, o Agente Fiducidrio devers declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes desta Escritura e exigir o imediato
pagamento pela Emissora dog  valores previstos na Cldusula 6.4 desta Escritura,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial, ns ocorréncia
de qualquer das seguintes hipSteses {“Eventos de Vencimento Antecipado”):

¥ ndo pagamento, nela Emissora, de quaisquer de suas respectivas obrigaces pecunidrias
prevista nesta Escritura, nas datas aqui previstas, respeitado o prazo de cura de 2 {dois)
Dias Uteis a contar da data em que o0 pagamento e tornou devido
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{ii}

{iv}

(v

descumprimento pela Emissora de quaiguer obrigage ndo pecunigria prevista nesta
Escriturs, nde sanado em 10 {dez} Dias Uteis, contados da data do respective
inadimplemento, exceto quande houver praze diverso expressamente definido na
Escritura;

inadimplementoc de qualquer obrigagdo pecunidria da Emissora efou quaisquer
controladas, que nio relativa 3s Debéntures, no mercado local e/ou internacional, cujo
valor principal individual seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais)
ou o valor agregado dos principais seja igual cu superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes
de reais}), ou, em ambos os casos, seu equivalente em outras moedas, respeitado o prazo
de cura de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data em que o pagamento se tornou devido;

decretagdo do vencimento antecipado de qualquer obrigagio pecunidria da Ernissora e/ou
quaisquer controladas, que nidc relativa as Debéntures, no mercado local efou
internacional, cujo valor principal individual ou agregado seja igual ou superior a

R$7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outras
moedas;

alienaglo, transferéncia, cess3o ou constituicio de quaisquer 8nus ou gravames sobre
marcas de titularidade da Emissora ou suas controladas ou sobre quaisquer participa¢Bes
societarias, diretas ou indiretas, detidas pela Emissora nae controladas, sem a prévia
aprovacdc dos Debenturistas reunidos em AGD representando, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulag3o, exceto se snvolver a alienagdo, transferéncia,
cessdo ou constituicio de quaisquer dnus ou gravames de marcas ou participagbes
societdrias que: (a} na data da ocarréncia da primeira operaciio, em se tratando de apenas
uma marca ou participacdo societdria, seu Valor de Contribuicdo seja igual ou inferior ao
Valor Maximo Permitide ou, em se tratando de duas ou mais marcas ou participacBes
sacietdrias, a Somatéria do Valor de ContribuigBo de tais marcas ou participagOes
societdrias seja igual ou inferior ao Valor Mé¥imo Permitido, ou {b} apés uma série de

operuches, a Somatoria dos Valores de Contribuicie Atualizados seja igual ou inferior ao
Valor Méximo Permitido;

Para fins desta Escritura:

"Valor Méximo Permitido” significa o vaior em Reais equivalente 3, na data do cdiculo,
10% {dez por centoe} do EBTIDA dos Ultimos 12 Meses consolidade da Emissora {conforme
definido e calculado nos termos do item {xxi} desta Clausula 6.1},

“Valor de Contribuicio” significa, para cada marca ou participacio societaria, o valor em
Reais da contribuicdo, na data do calculo, de tal marca ou panticipac3o societéria ao
EBTIDA dos Ultimos 12 (doze) Meses consolidado da Emissora.

“Valor de Contribuicio Atualizado” significa, para cada Vaior de Contribuic3o, o respectivo
Valor de Contribuicdo atualizado pelo indice Geral de Precos de Mercado, conforme

divulgado pela Fundagio Getdlio Vargas [“IGP-M”) desde a data da alienaciio,
transferéncia, cessdo ou constituicio de Bnus ou gravames sobre a{s] marca(s} ou
participag@o{Bes) societdria(s) em questdc até a data de célculo.
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{vi)

{vii)

{viii)

fix}

)

“Somatéria dos Valores de Contribuic3o” significa a somatoria de cada um e todos os
Valores de Contribuicio.

“Somatéria dos Valores de Contribuicio Atualizados” significa a somatoria de cada um e
todos 03 Valores de Contribuicio Atualizados.

exceto se em decorréncia da realizacio de oferta publica inicial de a¢Bes da Emissora,
desde que as agbes sejam admitidas & negoctacic em segmente diferenciado de
Eovernanca corporativa da BM&FBOVESPA S.A. - Boisa de Valores, Mercadorias 2 Futuros,
perda, a qualquer outro titulo, do controle sodietsrio da Emissors, direta ou indiretamente
sem a prévia aprovagdo dos Debenturistas reunidos em AGD e representando, no minimo,
75% {setenta e cinco por cento} das Debéntures em CirculacBo. Para os fins desta Cldusula
6.1 {vi), ndo serd considerada perda de controle societario da Emissara a substituicao,
como um dos acionistas controladores da Emissora, do Fundo de Investimentos em
ParticipagBes — PCP por (i} cutro fundo de investimento que tenha como administrador ou
gestor, com poderes discriciondrios de decisio, a Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda,
ou qualquer outra saciedade controlada, sob- controle comum ou que controle esta dltima
(“Sociedade Vind”); (i) sociedade controlada, direta ou indiretamente, por fundo de
investimento que tenha como administrador ou gestor, com poderes discriciondrios de
decisio, qualquer Sociedade Vingi; {iii} qualquer Sociedade Vinci; ou (iv) em razio de
eventual liquidacio do Fundo de investimentss em ParticipagBes ~ PCP com a
consequente participacdio dos cotistas do referido fundo diretamente {ou por meio de
outro veiculo) na Emissora, observado que em qualquer hipdtese acima serd preservado o
poder de controle direto ou indireto atualmente exercido pela Vinci Capital Gestora de
Recursos Ltda. em relagSo & Emissora;

reducdo do capital social da Emissora, exceto se tal reduclo de capital for: {a) realizada
com g finalidade de absorver prejuizos acumulados, ros termos do artigo 173 da Lei das
Sociedades por Acbes; (b} previamente aprovada por Debenturistas representands, no
minime, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulaglio, conforme disposto no artigo 174,
§32 da Lei das Sociedades por Agbes; ou {c} em decorréncia do exercicio do direito de
recesso, dentro do prazo legal, por parte de acionistas minoritirios numa eventual
agquisicio feita pela Emissora nos termos do artigo 256 da Lei das Sociedades por Acdes;

aprovagdo ou realizagdo de quaisquer operagBes de cisdo, incorporagie (incluinde
incorporagac por agBes), fusic ou gualquer outra forma de regrganizag3o societaria da
Emissora (incluindo transferéncia de marcas para fins de reorganizacdo societdria) sem s
aprovacdo prévia dos Debenturistas reunidos em AGD e representando, na minimo, 2/3
{dois tercos) das Debéntures em Circulag3o exceto: (i) se entre a Emissora e controladas,
desde que ndo resulte na cisdo, extingdo ou incorporagdo da Emissora {oui procedimento
societario cuja resultado seja andlogo); ou {ii) se entre controladas entre si;

alteraciio ou modificacio do objeto social da Emissora que possa alterar o ramoe de
negocios atualmente explorado por estas, sem a prévia aprovacdo dos Debenturistas
reunidos em AGD e representando, no minimo, 2/3 (dols tergos} das Debéntures em
Circulacdo;

© pagamento pela Emissora de juros sobre capital proprio ejou qualquer outra forma de
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{xi}

{xit)

{xiii)

{xiv}

{xv}

e}

{xvii}

participa¢do no fucro estatutariamente prevista efou qualquer forma de remuneragdo aos
acionistas da Emissora que, no momento da deliberacdo para 0 seu respectivo
pagamento, ultrapasse o valor do dividendo minimo obrigatdrio estabelecida por fel ou
por seu Estatuto Social em vigor na Data de Emissio das Debéntures, unica e
exclusivamente nos €asos em gue 3 Emissora estiver em mora com as obrigagdes objeto
desta Fscriturs;

transformacao do tipo societdrio da Emissora, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem
prejuizo do disposte no artigo 222, todos da Lei das Sociedades por AgOes, excelo O
fechamento de capital da Emissora, desde que ela se mantenha como sociedade por agdes
e divuigue trimestralmente suas informacoes financeiras trimestrais, acompanhadas de
notas explicativas e parecer dos auditores independentes;

a Emissora efou quaisquer controladas sofrer{em) protestos de titulo(s) cujo valor
agregado reclamado ultrapasse RS7.500.000,00 {sete milhGes e quinhentos mil reais), ou
seu equivaiente em outras moedas, exceto e 0 protesto {a} tiver sido efetuado por ero
ou ma-fé de terceiros, desde que referido erro ou ma-fé6 tenha sido validamente
comprovado ao Agente Fiduciario, no prazo méximo de S {cinco} Dias Uteis, contado da
data do protesto; ou {b) for cancelado ou garantido dentro do prazo tegal;

ndo cumprimento de qualquer decisdo ou senten¢a judicial transitada em julgado ou de
qualquer senten¢a arbitral definitiva contra a Emissora e/ou controladas, em valor
agregado igual ou superior a R$7.500.000,00 {sete milhbes e quinhentos mil reais), ou seu
valor equivalente em outras moedas;

(a) decretagdo de faléncia da Emissora efou quaisquer controtadas; (b) pedido de
autofaléncia pela Emissora efou guaisguer controladas: {c) pedido de faléncia da Emissora
efou guaisquer controladas, formulado por terceiros € ndo elidido no prazo legal; {d}
pedidc de recuperacdo judicial ou de recuperacdo exirajudicial da Emissora efou
quaisquer controladas, independentamente  do deferimento, contessio efou
homologacio do respectivo pedido ou plano; {2} fiquidagdo, dissolucdo ou extingdo da
Emissora e/ou quaisquer de suas controladas, exceto se ndo caracterizar um Evento de
Vencimento Antecipado nos termos do item {viil) desta Clausula 6.1; efou {i) a ocorréncia
de qualquer procedimento anélogoe que venha substituir os listados neste item {xiv} que
venha a ser criado por lei;

rebaixamento pela Agéncia de Rating (conforme definids na Cldusula 7.1(m) da
classificac3o de risco (roting) das Debéntures em 2 {duas) ou mais notas em relagio a sua
classificacio de risco {roting) inicialmente atribuida no ambito da Emissdo;

reafizacio por gualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de quaiquer modo adguirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades das agBes do capital social da
£missora efou controladas;

quaisquer declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura ou no
Contrato de Colocagdo {“Documentos da Emissdo”] provem-se falsas ou revelem-se
incorretas ou enganosas ou, ainda, sejam inconsistentes ou incompletas, em quaiquer
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{xwiii)

{xix}

caso, na data em que foram prestadas e em qualguer aspecto relevante:

05 recursos obtidos com a Emissdio sejam aplicados efou destinados de forma diversa &
prevista na presente Esaritura:

cessdo, promessa de cessdo, transferéncia ou de qualquer outra forma de alienagdo de
Guaisguer de suas obrigagdes relacionadas s Debéntures, exceto se: {i} previa e
expraessamente aprovado por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento} das Debéntures em Circulagdo reunidos em AGD ou (i} decorrer de
operagdo societdria que n3o constitua um evento de que cause o vencimento antecipado
das Debéntures;

n3o observancia, pela Emissora, considerande suas demonstracdes efou informagdes
financeiras em bases consolidadas, por 2 (dois) trimestres consecutivos ou 3 (trés)
trimestres alternados, dos seguintes limites e indices financeiros, calculados de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos ne Brasil, a serem acompanhados pelo
Agente Fiducidrio trimestralmente, em até 10 {dez} Dias Uteis contados da data de
recebimente das respectivas demonstragdes efou informagdes financeiras consolidadas
divuigadas pela Emissora, elaboradas em conformidade com o disposte na tel das
Sociedades por AcBes e auditadas efou objeto de revisio limitada por auditor
independente registrado na CVM, bem como da memdria de calculo preparads pela
Emissora com todas as rubricas necessirias a apuracdo dos Indices financeiros em
questdo, sendo certo que a primeira verificacio serd realizada tendo como base as
demonstragBes financeiras consolidadas da Emissora refativas ac exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2014 {(inclusive), a segunda tendo como base as
informagBes financeiras consolidadas da Emissora relativas ao periodo de 3 {trés} meses
encerrado em 31 de margo de 2015 (inclusive), e assim sucessivamente:

{a) arelagdo entre a Divida Liquida e o £BITDA dos Ultimos 12 Meses da Emissora
ndo poderd ser superior a 3x (trés vezes); e

{b} a relagdo entre o EBITDA dos Ultimos 12 Meses da Emissors e a Despesa
Financeira Liquida dos Ultimos 12 Meses nSo poders ser inferior 3 2x {duas
vezas),

Para os fins da presente Escritura, considera-se;

“Caixa e AplicacBes Financeiras” o somatério do saldo em caixa e aplicacles financeiras;

“Despesa Financeira Liquida” a diferenga entre receitas financeiras e despesas financeiras,
das quais dever3o ser excluidos, para efelto de apuragio dos compromissos financeiros,
s juros sobre o capital préprio e o resultado liquide de AVP (gjuste a valor presente) do
contas a pagar e do contas a receber, sendo apurado em médulo se for negativo, e se for
pusitivo, ndo sera consideradu para ciculo, Adicionalmente, para fins deste caiculo, serSo
excluidas da Despesa Financeira Liquida as despesas com emissdo de boletos bancarios de
tobranga, comissdo de cartdo de crédito e demals tarifas bancérias, quando tais despesas
estiverem contabilizadas no resultado financeiro da Emissora.
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“Daspesa Financeira Liquida dos Ultimos 12 Meses” o somatdric das Despesas Financeiras
Liguida trimestrais consolidadas dos 4 (quatro) Gitimos frimestres;

“Divida Bruta” o saldo de empréstimos e financiamentos com instituicdes financeiras,
titulos e valores mobilidrios representativos de divida no mercado de capitais local efou
internacional, dividas tributdrias (salvo dividas tributdrias oriundas de provisdes ja
devidamente constituidas nas demonstragBes e/ou informacBes financeiras consolidadas
da Emissora), saldo a pagar de operagdes de derivativos {incluindo operagfes de hedge),
antecipacdo de receblveis com regresso & Emissora, dividas refacionadas 3 aguisi¢tes,
dividas com partes relacionadas e o somatdrio dos avais, fian¢as, penhores e garantias
prestadas a terceiros;

“Divida Liquida" a Divida Bruta deduzida do saldo de Caixa e Aplicaches Financeiras;

“EBITOA” o somatdrio {i) do lucrofprejuize antes de deduzides o imposto de renda, a
contribuicdo social sobre o lucro e participagBes minoritdrias, {ii} das despesas de
depreciacdo, amortizagio e exaustlo, {ili} das despesas financeiras deduzidas das receitas
financeiras, (iv} das despesas ndo recorrentes ou ndo operacionais deduzidas das receitas
ndo recorrentes ou ndo operacionais {incluindo, mas ndo se limitando a despesas
informadas pela Emissora relacionadas com reestruturagio de suas operagBes e sua
atividade de fusSes e aquisicBes, provisSies para contingéncias e provisbes para ajuste de
variacdo de estoque); {v] do resultado liquido das contas operacionais de AVP {sjuste a
valor presente}, incluindo mas ndo se limitando a, do contas & pagar e do contas a
receber; e (vi} das despesas ndo caixa relacionadas a remuneracio por plano de opcdes de
agbes. Adicionatmente, para fins deste cdiculo, serfo incluidas as despesas com emissio
de boletos bancirios de cobranga, comissio de cartiic de crédito e demais tarifas
bancdrias excluidas do cdiculo da Despesa Financeira Liquida conforme indicado acima,
quando tais despesas estiverem contabilizadas no resultade financeiro da Emissora; e

“EBITDA dos Ultimos 12 Meses” o somatério dos EBITDAs trimestrais consolidados dos 4
{quatro} dltimos trimestres.

Os indices e parametros financeiros descritos nesta Escritura serSo apurados ao longe do prazo de
vigéncia das Debéntures com base nas contas contdbeis citadas nas respectivas definiches e
derivadas das demonstracBes e/ou informagGes financeiras consolidadas e auditadas ou revisadas,
conforme o caso, da Emissora, 8 serem preparadas trimestralmente com hase nas praticas
contabeis brasileiras {BR GAAP} aplicévels & Emissora na Data de Emiss¥o, independentemente de
gqualquer alteracdo posterior.

6.1.1. Os valores menclonados nos itens {iii}, (iv), it} e {xiif} acirma serdo reajustados ou
corrigidos anualmente pelo IGP-M, ou indice que vier a substitul-le.

6.1.2. A Emissora obriga-se a, t3o logo tenham conhecimento de qualquer dos eventes descritos
na Clausula 6.1 acima, comunicar em até 5 {¢inco} Dias Utels o Agente Fiducidrio para gue este
tome as providéncias devidas.

6.1.3. Para fins de apuragao da conversio em outras moedas dos valores definidos nas subitens
da Clausula 6.1 acima, utilizar-se-a a taxa de fechamento de venda de Déiar dos Estados Unidos da
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Ameérica - PTAX, conforme divulgada na pagina do Banco Central do Brasil na internet —
www.bcb.gov.brf?txcambio, na apgdo "Cotacies e Boletins” e “Cotagdes de Fechamento de uma
Moeda em um Periodo”, aplicdve! ao dia da decretacdo de vencimento antecipado, do
inadimplemento, da realizagio do protesto, da citagdo ou da prolagic da decisdo ou sentenga
judicial ou arbitral, ou, em se tratando de outras moedas, a taxa divuigada de forma equivalente
peic Banco Central do Brasil.

6.2, Na ocorréncia de gualquer das hipdteses descritas nos itens €, (iil), {iv}, {v), (v}, {vil), aii},
{ix}, (x), Od), Daid, (dil), (xiv) e {xix} da Cldusula 6.1 acima, as Debéntures tornar-se-8o
automaticamente vencidas, independentemente de AGD {exceto conforme esteja previsto nos
préprios itens anteriormente identificados} £/ou aviso ou notificacio, judiciat ou extrajudicial.

6.3.  Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos na Clausula 6.1 acima ndo listados na Cldusula
6.2 acima o Agente Fiducidrio deverd convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da
data em que tomar céncia da sua ocorréncia, AGD para deliberar sobre eventual ndo dedlaracko
do vencimento antecipado das Debéntures. O vencimento antecipado nessas hipdteses ndo serd
declarado se, em referida AGD, Debenturistas representando, no minimo 75% (setenta e cinto por
centoj das Debéntures em Circulagdo deliberarem pela ndo decretagio do vencimento antedipado
das obriga¢Ges assumidas pela Emissora.

6.3.1. Na hipétese de nfioinstalacdo da AGD mencionada na clausula 6.3 por falta de quorum em
segunda convota¢io, o Agente Fidudidrio deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos indicados na Clausula 6.1 acima,

6.4. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado pelo Agente Fiducidrio, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitéric das Debéntures ou do Saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures em Circulaglo, acrescido da Remuneraglio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Subscricdo ou a Gltima Data de Pagamento da Remuneracglo, conforme
0 ¢aso, até 3 Data de Pagamento da Remuneragio, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, em até § (cinco) Dias Uteis contados da
comunitagdo por escrite a ser enviada pelo Agente Fidudidrio & Emissera, nos termos desta
Escritura, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos
moratérios aqui previstos (exceto no caso do evento previsto no item {i) da Cldusula 6.1, caso em
que 0s encargos moratorios serdo devidos desde a respectiva data em que o pagamento deveria
ter sido realizado). Caso o pagamento referido nesta Cléusula 6.3 seja realizado por meio da CETIP,
a CETIP deverd ser comunicada com, no mintmo, 2 {dois) Dias Uteis de anteced®@ncia,

654.1. As Debéntures objeto do procedimento descrite na Cliusula 63 acima serfo
cbrigatoriamente canceladas pela Emissora.

CLAUSULA VIl
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1, Sem prejuizo das demais obrigagBes aqui estabelecidas, a Emissora assume as seguintes
obrigacdes:

{a} fornecer ao Agente Fiducidrio, em até 10 (dez} Dias Uteis contados da respectiva
solicitagdo, todas as informagbes que lhe tenham sido razoavelmente solicitadas, por
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{b}

{c}

(d)

(e)

H

(8)

escrita, de forma correta e completa, que sejam necessarias para a consumagdo da
Emissdo. A Emissora serd responsavel pela suficiéncia e veracidade das informacbes
fornecidas por els, obrigando-se a indenizar os Debenturistas e ¢ Agente Fiducidrio por
eventuais prejuizos diretos causados por ela e devidamente comprovados por decisdo
administrative ou arbitral da gual ndo caiba recurso ou sentenca judicial transitada em
julgado, decorrentes de imprecisBes, inveracidades ou omissBes refativas a tais
informagGes;

manter-se adimplente com relacio a todos s tributos, taxas efou contribuicdes
decorrentes da Emissfio, exceto com relacio dquelas contestadas pela Emissora de boa-té
pelos meios legais ou administrativos apropiiados;

prestar informagdes que he tenham sido razoavelmente solicitadas, dentro do prazo de 5
{cinco) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva citagdo e/ou intimagio, sobre
qualsquer autuacOes pelos drgdos governamentais, de cardter fiscal, ambiental ou de
defesa da concorréncia, entre outros, em relagdo 2 Emissora, de valor da causa igual ou
superior a R$5.000.000,0€ {cincoe milhdes de reais) ou que, na visdo da Emissora, possam
vir a ter um valor envolvido igual ou superior a R$5.000.000,00 {cinco mithdes de reais);

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contibeis geralments aceitos no Brasil;

fornecer trimestralmente ao Agente Fidudiirioc as demonstragbes efou informaghes
financelras consclidadas da Emissora, elaboradas em conformidade com o disposto na Lei
das Socledades por AgBes e auditadas cu revisadas, conforme aplicivel, por auditor
independente registrado na CVM, juntamente com relatdrio consolidade da meméria de
calenio compreentdendo as contas abertas de todas as rubticas necessdrias para a
obtencdo final dos Indices financeiros, atestando a sua efetiva jegalidade, iegitimidade,
exigibilidade, vaiidade, auséncia de wicios, suficiéncia de informagBes e veracidade. Fica
desde j& acordado gue os indices financeiros serdo acompanhados trimestralmente pelo
Agente Fiducidrio, com base nas demonstragbes efou informacBes financeiras
consolidadas e relatério especifico elaborado pela Companhia. Esses documentos deverdo
ser disponibilizados em até 10 (dez) Dias Uteis contados da divuigacio das demonstragBes
efou informacgBes financeiras consolidadas da Emissora, sob pena de impossibilidade de
verificacdo e conferéncia pelo Agente fiducidrio, podendo ¢ Agente Fiducidrio solicitar 3
Emissora esclarecimentos adicionais que se fagcam necessarios;

divulgar suas informacgQes financeiras trimestrais, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pégina pa rede mundial de computadores,
nos prazos previstos na legislagho e normas aplicdveis e manter tais informagdes
financeiras em sua péagina na rede mundial de computadores pelo prazo minimo de 3
{trés} anos contados de sus disponibilizacdo;

enviar, anualmente, todos os dados financeiros, induindo-se as demonstragBes financeiras
apuradas ¢ auditadas pelos auditores independentes da Emissora, atos societdrios e o
organograma de seu grupo societério, o qual devera conter indusive, os controladores, as
controladas, as sociedades sob controle comurmn, as coligadas, e as sociedades integrantes
4o bloco de cantrole da Emissora, conforme aplicdvel, no encerramento de cada exercicio
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social, necessarios 3 realizacio do relatdrio anual previsto no artigo 12 da Instrugio CVM
n? 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada {“Instrucdo CVM 28"}, que venham
a ser solicitados pelo Agente Fiducidric, os quais deverdo ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto no
inciso {xv} da Clausula 8 4.1 desta Escritury;

quando aplicdveis, cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM efou CETIP,
com o envio de documentos;

encaminhar qualquer informacdo relevante para a presente Emiss8o, no prazo de até 7
{sete] Dias Uteis ap6s a ciéncia ou recebimento da solicitag3o feita pelo Agente Fiducidrio,
D que ucorrer primeiro;

encaminhar ao Agente Fiducidrio informagdes a respeito da acorréncia de quaiquer dos
eventos indicados na Clausula 6.1, no prazo de 2 {dois} Dias Utels apds a cidncia de sua
ocorrdncia;

encaminhar ac Agente Fiducidrio copia de qualquer torrespondéncia ou notificagio
judicial ou extrajudicial recebida, relacionada a um evento de inadimplemento das
obrigaces assumidas nesta Escritura, em prazo ndo superior a 5 {cinco) Dias Uteis apés o
seu recebimento;

ctontratar agéndia classificadora de risco de renome internacional, necessariamente a Fitch
Ratings, Moodys ou Standard & Poor’s, para atribuir classifica¢do de risco na modalidade
roting as Debéntures {“Agéncia de Rating”), obrigando-se a: {I) manter a Agéncia de
Rating contratada durante todo o praze de vigéncia das Debéntures para que esta
divulgue relatdrio de classificagdo de risco {roting) das Debéntures comi periodicidade, no
minimo, anual @ mantenha atualizada, enguante houver Debéntures em Circulagdo, a
classificagdo de risco (rating) que venha a ser atribuida 3s Debéntures; (i) permitir que a
Agéncia de Rating divuigue relatério ou simula de classificaclo de risco {rating} das
Debéntures e suas respectivas atualizacdes em até 5 {cinco] Dias Uteis para o Agente
Fiduciario; e {i}) comunicar em até S [cinco} Dias Uteis ao Agente Fiducidrio qualquer
alteragdo da classificacSo de risco {rating) atribuida 3s Debéntures. Na hipdtese de
destituicdo ou rentincia da Agéncia de Rating, 3 Emissora deverd (i} contratar guaiquer
outra das Agéncias de Rating sem necessidade de aprovacio dos Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiducidrio; ou, caso ndo seja contratada uma das outras Agéncias de
Rating, (it} notificar o Agente Fiducidrio e convocar AGD para 3 escolha de nova agéncia
classificadora de risco, AGD esta que devers ser realizada dentro do prazo médximo de 30
{trinta} dias, contados do evento que a determinar;

manter as Debéntures registradas para negociacio no CETIP21 durante todo o prazo de
vigéneia das Debéntures;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
Escriturador Mandatdrio, o Banco Liquidante, a CETIPe o Agente Fiducidrio:

efetuar o pagamento de todas as despesas razodvel e comprovadamente incorridas pelo
Agente Fiducidrio que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos
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Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde que assim solicitade pelo Agente
Fiducidrio, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranca de qualquer guantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura, respeitado o disposto hos itens 86.11,8.6.12,86.13,86.14 ¢ 8.6.15;

fornecer ao Agente Fiducidrio vias originais desta Escritura e de eventuais Aditamentos,
devidamente arquivadas na HJCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o referide
arguivamento na JUCESP,

fornecer ao Agente Fiducidrio, anuaimente, declaragio assinada pelo Diretor Financeiro ou
Diretor Presidente da Emissora, atestando: {i} que permanecem vilidas as disposicdes
contidas na Escritura; (if) a ndc ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento
antecipado; (ifi} a inexisténcia de descumprimente de obrigacGes da Emissora perante os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio, especialmente com relagdo aos indices financeiros,
com demonstrativo contendo descricdo das rubricas e dos caleulos contermplados na
Clausula 6.1; e {iv) que no foram praticados atos em desacordo com o estatuto social;

manter, em adequado funcionamento, sua diretoria de relag3o com investidores ou outro
6rgdo para atender o5 Debenturistas ou contratar instituiches financeiras autorizadas para
a prestacdo desse servico;

convocar, nos termos desta Escritura, AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a Emissdo, caso o Agente Fiduciario deva fazer,
nos termos da presente Escritura, mas ndo o faca;

n3o realizar operagBes fora do seu objeto social, observadas as disposicbes estatutdrias,
legais e regulamentares em vigor;

ndo realizar operacdes com Partes Relacionadas a taxas e condicBes significantemente
distintas daquelas que seriam observadas em operagbes de mesma natureza caso
realizadas com terceiros ndc Partes Relacionadas, excegiio com relaco 3 emissio de
bénus de subscricio e miituos intercompany que nio deverdo resultar em um Efeito
Material Adverso {conforme definide na Cldusula 10.1.2). Para os fins deste item, “Partes
Relacionadas” significa: {a} os acionistas ou sécios da Emissora ou suas subsididrias; (b)
todas e quaisquer sociedades direta ou indiretamente controladoras de, controladas por
ou coligadas 3 qualquer acionista ou sécio da Emissora ou suas subsididrias; (c) o
administrador da Emissora, suas subsididrias ou suas controladas ou coligadas; (d) o
tbnjuge ou parente até g terceiro grau de qualquer acienista, sécio ou administrador da
Emissora ou suas subsidisrias; ou (e) qualquer pessoa juridica que seja controlada, direta
ou indiretamente, por qualguer aclonista, sdcio ou administrador da Emissora ou suas
subsididrias ou seus respactivos cénjuges ou referidos parentes;

notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracdo
substancial nas condictes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias
Ou societarias ou nos negdcios da Emissora, conforme aplicavel, que: (i) impossibilite ou
dificuite @ cumprimento pela Emissora de suas obrigagbes decorrentes desta Escritura e
das Debéntures; ou (i} faga tom que as demonstracdes oy informagOes financeiras
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fornecidas pela Emissora ao Agente Fiducidric nao mais reflitam a real condico financeira
da Emjissora;

cumprir todas as leis, regras, regulamentas e ordens aplicaveis em qualguer jurisdiciio na
qual realize negécios au possua ativos, salvo: {i} nos casos em que 3 Emissora esteja
discutindo de boa fé a aplicabilidade da lei, regra, regulamento ou ordem nas esferas
administrativa ou judicial: efou {il} na medida em que © descumprimento dessas feis,
regras, regulamentos e ordens aplicaveis n3o resuite em um Impactc adverse relevante
para as atividades da Emissora ou de suas controfadas;

cumprir 3 legislagio ambiental e trabalhists em vigor, salvo: {i] nos casos em que a
Emissora esteja discutindo de boa §é o tumprimento de tal legisiagso nas esferas
administrativa ou judicial; e/ou {ii} na medida em que o descumprimento dessa legistaclio
ndo resulte em um impacto adverse relevante para as atividades da Emissora, A Emissora
obriga-se, ainda, a proceder a todss as diligncias exigidas para suas atividades
econdmicas, preservando o meic ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgdos
municipais, estaduais e federals que, subsidiariamente, venham a legisiar ou regulamentar
as normas ambientais em vigor, exceto: (i} em relacBio Aquetas diligéncias efou
determinacSes que a Emissora esteja discutindo de boa fé nas esferas administrativa sy
judicial; 8/ou i} na medida em que o ndo procedimento dessas diligéncias efou ndo
atendimento de determinacées ndc resulte em um impacto adverso relevante para as
atividades da Emissora;

manter validas ¢ regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde gue haja
Debéntures em Circulagio, as declaracdes e garantias apresentadas nesta Escritura, no
que for aplicivel; &

manter, e fazer com gue as controladas mantenham, sempre vilidas, eficazes, em perfeita
ardem e em pleno vigor, todas as licencas, concessdes, autorizacdes, permissdes e alvaras,
inclusive ambientais, que sejam relevantes para suas respectivas atividades e que sua
auséncia ndo afete negativamente a capacidade de pagamento das Debéntures pela
Emissora.

7.2. Além das obrigacBes gerais acima descritas, sdo obrigagSes especificas da Emissora, nos
termos da ICVM 476, incluindo, mas ndo Bmitadas ao artigo 17 da ICVM 476:

{a}

(b}

{c}

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o aso,
demonstracdes consolidadas, sm conformidade com a Lei das Sociedades por Agbes, &
com as regras emitidas pefa CVM;

submeter suas demonstracdes financeiras 8 auditoria, por auditor registrado na CUM, ¢
publicd-las nos termos da legislacio aplicvel;

divulgar suas demonstracées financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer

dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadeores, dentrg
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exerclcio socjal;
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{dj manter os documentos mencionados no inciso (¢} em sua pagina na rede mundial de
<omputadores, por um prazo de 3 [trés} anos;

{e} observar as disposicdes da instrucio CVM n? 358, de 3 de janeiro de 2002 {“Instrucio CVM
358"), no que se refere a dever de sigiio & vedacBes 3 negociagdo;

{f) divuigar em sua pagina na rede mundial de computadores 3 ocorréncia de gualquer "Fato
Relevante”, conforme definido no artigo 2¢ da Instrucio CVM 358, e comunicar a
ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao Agente Fiducidrio;

) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP;

{n) cumprir com o dispostc no artigo 48 da Instrugio CVM ne® 400, de 29 de dezembro de
2003 e alteragbes posteriores {"Instruc3o CVM 400”), com exceco do inciso lil; e

{i) ndo realizar qualquer cutra emiss3o de debéntures dentra do prazo de 4 {quatro) meses

contados da data do envio da tomunicacio de encerramento da Oferta 3 CVM, a menos
que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

CLAUSULA vint
AGENTE FIDUQARID

8.1. Nowmeacio

8.1.1. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducidrio da Emisso, a Pentigono S.A.
Distribuidora de Yitulos & Valores Mohbilidrios, qualificada no predmbulo desta Escritura, 3 qual,
neste ato e pela melhor forma de direits, expressamente aceits a nomeagao para, nos termos da
legislagdo atualmente em vigor & da presente Escritura, representar s comunh3o dos
Debenturistas perante 3 Emissora,

8.2 DECLARACAD

8.2.1. O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, deciara, sob as
penas da leb:

{i} nao ter qualguer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo que Jhe é

conferida, conforme artigo 66, parsgrafo 3¢, da Lei das Sociedades por AgBes, e artigo 10
da Instrugdo CVM 28;

i} aceitar a fungdo que the é conferida, assumindo integraimente os deveres e atribuices
previstos na legislacio especifica e nesta Escritura;

(i} aceitar integralmente a presente Escritura € todas as suas Clausulas e condigBes;
fivi ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que ¢ impega de exercer suas fungbes;

v estar ciente da Circular n? 1.832, de 31 de outubro de 1990, de Banco Central do Brasit:
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{vi} estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas Obrigacdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessifios
para tanto;

vl ndo se encontrar em nenhuma das situagBes de conflite de interesse previstas no artigo
10 da Instrucio CVM 28;

{viii}  estar devidamente qualificade a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentagdo aplicdve! vigente;

{ix) que esta Escritura constitul uma obrigagio legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agents
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condighes;

4 que a celebragdo desta Escritura & o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

{xi} que verificau, no momento que aceitou a funcio, a veracidade das informagBes cantidas
nesta Escritura, por meio das informacBes e documentos fornecidos pela Emissora;

{xii}  inexistem outras emissBes de debé&ntures, publicas ou privadas, realizadas por sociedade
coligada, controfada, controladora e/ou integrante de mesmo grupo da Emissora eny que
tenha atuado como agente fiducidric no periodo, nos termos da Instruclo CVM 28; ¢

{(xiil} a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para
tanto.

8.22 A Ewissora, por sua ver, declara ndo ter qualquer ligag3o com o Agente Fiduciirio que o
impeca de exercer, plenamente, suas fungbes.

83. Susstuigko

8.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rentincia, intervenciio, liguidacic
judicial ou extrajudicial, faldncia, ou qualquer outro caso de vacdncia, serd realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta} dias, contados do evento que a determinar, AGD para a escolha do
novo Agente Fiduciario, a qual poders ser convocada pelo préprio Agente Fiducidric a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento}, no minimo,
das Debéntures em Circulaglio, ou pela CVM. Na hipétese da convecagdo ndo ocorrer em até 15
{quinze} dias antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-ia, cbservade o
prazo de 15 {quinze) dias para a primeira convocacdo e 8 {oito) dias para a segunda convocacio,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisorio enguanto ndo se consumar o
processc de escolha do novo Agente Fiducisrio. A remuneracdo do novo agente fiduciario sers a
mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o disposto na Cléusula 8.3.7 desta Eseritura,

83.2. A CVM poders nomear substituto provisério para o Agente Fiducdidrio enquanto ndo se
tonsumar o processo de escolha do novo agente fidudiario.

8.3.3. Na hipdtese de o Agente Fiducidrio ndio poder continuar @ exercer as suas funges por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato 3
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Emissora, para que esta comunigue aos Dei;entur’iséag mediante convocacio da Assembleis Gerat
de Debenturistas, pedindo sua substituigao.

8.3.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuigio das
Debéntures, proceder 3 substituicdo do Agente Fiduciario = 3 indicagio de seu substituto, em
assemblela especialmente convocada pars esse fim. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica
sujeita a comunicagdo prévia 3 CVM e 3 sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 82 da instrugBio CVM 28, & eventuais normas posteriores.

B.3.5. A substituicdc, em carster permanente, do Agente Fiducidrio devers ser objeto de
Aditamento a esta Escriturs, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESE.

8.3.6. O Agente Fiducidrio iniciar4 o exercicio de suas funces nas dats da presente Eseritura ou
de eventual Aditamento relativo 3 substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes
até a Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigao.

8.3.7. Casoocorra s efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a mesma
remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos 0s seus termos e condigBes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de
infcio do exercicio de sua fungdo com agente fiducidrio. Esta remuneragao poderd ser alterada de
comum acordo entre a Ernissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente
aprovada pela AGD.

8.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fidudirio as normas e preceitos a
respeita baixados por ato(s) da CVM.

84. Deveres

84.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura, constituem
deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio:

i proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicic da fungdo o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administracio
de seus préprios bens;

{ii} renunciar 3 funclio na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de quaiguer
outra modalidade de inaptid3o;

{iin) conservar em boa guarda toda & escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

tiv} responsabilizar-se integralmente pelos sendigos contratados, nos termos da legislagdo

vigente;

v} custear: {a} todas as despesas decorrentes da execucdo dos seus servigos, incluindo todos
os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em
decorréncia da execuclo des seus servicos, considerando o disposto na Clausula 8.65
desta Escritura; e (b} todos os encargos civels, trabalhistas efou previdencidrios;
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tvi}

{vii}

Tyii}

{ix}

ix}

{xi}

{xid)

{xiii}

{xiv}

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento, contude nioc & obrigado 3 atestar a veracidade nas
deliberagBes societdrias e em atos da administra¢do da Ermnissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado
pela Emissora, ou por seus colaboradores, pars se basear nas suas decisdes. NBo serd
ainda, sob yualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo destes dotumentos, gue
permanecerdo sob obrigagio fegal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislag3o aplicavel;

pramover, nos competentes 6rg8os, case a Emissora ndo o faga, a inscriclio desta Escritura
e eventuais Aditamentos, sanando as lacunas ¢ irregularidades porventura neles
existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagiic ndo pecunidria
pela Emissora. Neste caso, o oficial do registro notificara a administragio da Emissora para
que esta the fornega as indicactes e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuals omissdes ou inverdades constantes de tais
informacBes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacBes constantes das eventuais propostas de
modificacbes nas condicBes das Debéntures, se for o casu;

solicitar, quando julgar necessdrio para o flel cumprimento de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Piblica, cartdrios de protesto,
varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda PGblica da localidade da sede da Emissora;

selicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinéria na Emissora, ujos cuistos
deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, AGD, mediante andncio pubiicado pelo menos 3 {trés] vezes
na forma da Cldusula 2.1.1 desta Escritura;

comparecer a AGD a fim de prestar as informac8es que the forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 138,

alinea b, da Lei das Sociedades por A¢es, o qual devers conter, no minima, as seguintes

informacBes:

{a} eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacBes divuigadas pela Emissora, o, ainda, o inadimplemento ou atrasoe na
obrigatéria prestacdo de informagdes pela Emissora;

{b} alteragBes estatutérias ocorridas no periado;

e} comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando as
indicadores econdmicos, financeiros e a estruturs de capital da Emissora;
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v

{xvi}

(xvii}

{d} posicio da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

{e} amortizacio do Valor Norinal, pagamento e repactuagao, se for o caso, da
Remuneracio das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicles €
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

i acompanhamento da destinacio dos recursos captados por meio da Emissdo, de
acordo com 05 dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

{g) reiagdo dos bens e valores entregues & sua administragdo;
{h} cumprimento de outras obrigactes assumidas peta Emissora nesta Escritura;

{i} deciaracio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiducidrin; e

B existéncia de outras emissbes de debdntures, pablicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesme grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiducidric no pericdo, bem como o0s
dados sobre tais emiss3es previstos no artigo 12, inciso XVIi, alinea {k}, itens 13 7,
da instrugio CVM 28, Para tanto, a Emissora deverd disponibilizar cépla do
organograma atuslizade do seu pgrupo sotietdrio, contende, inclusive
controladores, controladas, controfe comum, coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social,

colocar o relatdrio de que trata a alinea {xiv} acima 3 disposico dos Debenturistas no
praze mdximo de 4 {quatro)} meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

{#) na sede da Emissora;

{b} 6o seuy escritério;

{cl na CVM; e

id} na sede dos Coordenadores.

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestbes junto & Emissore, ao Escriturador Mandatario e & CETIR, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim que
desde §a, o Escriturador Mandatdrio e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagBes feitas
pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente 2 divulgacdo, a qualguer momento, da posicio
da titularidade das Debéntures;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especiaiments daguelas
gue impdem obrigacDes de fazer e de nio fazer, conforme informacbes disponiveis efou
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obtidas junto aos administradores da Emissora, na forma desta Escritura, informando
prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

{xviit} notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazoe méxime de 5 {cinco) Dias
Uteis, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagBes assumidas na
presente Escritura, indicando o foval em que fornecerd aos interessados esclarecimentos
adicionais. Comunicacio de igual teor deverd ser enviada 3 CUM e 3 CETIP;

{xix)  disponibilizar o preco unitdrio das Debéntures a ser calculado peia Emissora, sos
Debenturistas e aos participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento
efou de seu website;

(o publicar, nos drgios da imprensa nos quais a Emissora costumna efetuar suas publicagBes,
35 expensas da Emissora, anincio comunitando aos Debenturistas que o relatério se
encontra a disposicdo nos locais indicados na alinea anterior;

{xxi) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente de forma
parcial, se for o caso;

{(xxif} acompanhar junto 3 Emissora e ao Banco liquidante, em cada data de pagamento, ¢
integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escrity ra; e

{xxiii) acompanhar, em conjunto com a Emissora, o valor da Remuneracio das Debéntures e
divulgd-ios aos Debenturistas ou 3 CETIP sempre que solicitade,

85.  ATRIBUICDES ESPECIFICAS

8.5.1. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
tontra a Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da

reafizacio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados o3
termaos desta Escritura:

{i} dedlarar, observadas as condigBes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar ¢ Saldo do Valor Nominal, acrescide da Remuneracio
cofrespondente e demais encargos devidos nas condi¢Ges especificadas;

{#) requerer a faléncia da Emissora;
{iit} tomar qualguer providéncia necessiria para a realizagdo dos créditos dos Deberturistas; e

{iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacgdo judicial e extrajudicial
e/ou liquidacdo extrajudicial da Emissora, se for 6 caso.

85.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsahilidade pela n3o adocdo das medidas
contempladas na Cldusula 8.5.1 (i} a {iii} acima se, convocada a AGD, esta assim o autorizar por
deliberacdo da unanimidade das Debéntures em Circulacio, bastando, porém, a deliberac3o da

maioria dos Debenturistas em Circulacio quando tal hiptese se referir ao disposto no inciso (iv)
acima.
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8.5.3. O Agente Fiducidrio n3c emitira qualquer tipo de opinide ou fara qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de defini¢do pelos
Debenturistas, comprometendo-se t30 somente a agir em conformidade com as instrucdes que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nio possul
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejufzos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 4 Emissora. A atuacio do

aplicaveis da Lei das Sociedades por AgGes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabiiidade adicional que n3o tenha decorrido da legislacdo aplicivel e/ou dos
termos previstos nesta Escritura.

854. Sem prejuiza do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduclario assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
Ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracio, N3o sera ainda, sob
Qualguer hipdtese, responsivel pela elsboragdo de documentos societdrios da Emissora, que
permanecerdo scb obrigacio legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legisiacdo aplicivel.

8.5.5. Os atos ou manifestaces por parte do Agente Fiducidrio (i} que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com os Debenturistas; e/ou
(ii) refacionados ao Ccumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes decorrentes desta Escritura,
somente serdo vélidas, mediante a prévia aprovacdo dos Debenturistas reunidos em AGD.

8.5.6, O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informacdes que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendi mento dos indices e limites financeiros.

8.6. REMUNERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

8.8.1. Serad devido ap Agente Fiducidrio honersrios pelo desempenho dos deveres e atribuicBes
que the competem, nos termos da legislagiio em vigor e desta Escritura, correspondentes a uma
remuneracdo anual de R$2,500,00 {dois mil e quinhentos reais}, devida pela Emissora, sendo a
primeira parcela devida no 5¢ {quinto) Dia Util contado da data de celebragdo desta Escritura, e as
demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, até o resgate total das Debéntures,

8.6.2. Na hipétese de ocorrer aquisicdo facultativa, Oferta de Resgate Antecipado total ou
vencimento antecipado da totalidade das Debéntures em Cirgulacdo, conforme previstos nesta
Escritura, antes da Data de Vencimento, fica estabelecido que o Agente Fiducidric deve devolver a
parcela proporcional da remuneracae inicialmente recebida sem 3 contrapartida do servigo
prestado, caiculada pro rato ternporis, desde 2 dats de pagamente da remunerac3o até a data do
efetivo cancelamento ou resgate da totalidade, 3 Emissors, se assim recepcionar desta Ultima
notificagdo acerca da cobranca do referido valor.

8.6.3. O pagamento da remuneracio do Agente Fiduciario serd feito mediante crédito na conta

corrente 3 ser indicada pelo Agente Fiducidrio, sends o comprovante do depésito considerado,
para todos os fins de direito, como suficiente instrumento de quitacdo do pagamento,
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B.6.4. A remuneracio devida a0 Agente Fiduckirio nos termos da Cldusula 8.6.1 desta Escritura
sera atualizada anualmente ¢om base na variacio percentual acumulada do IGP-M, ou na sus falta
ou impossibilidade de aplicacdo, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de
pagamento da 12 (primmeira) parcela de que trata a Cléusula 8.6.1 desta Escritura, até as datas de
Pagamento de cada parcels subsequente caiculada pro rata die,

86.5. Os valores serio acrescidos dos seguintes tributas incidentes sobre 3 remuneracio do
Agente Fiduciario: t3 1SS (Imposto sobre servicos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integracdo Social); (i} cOFINS {Centribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social); e {iv) quaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneragdo, excetuando-se o
iR {imposto de Renda] nas allquotas vigentes correspondentes ao regime de tributagdo de lucro
reai pelas instituigBes financeiras nas respectivas datas de Pagamento, de tal forma que tais
valores indicados nestg Eseritura worrespondem s valores liquidos destes tributos incidentes sobre
@ prestagdo de servigos de agente fiducidrio pelas instituicBes financeiras.

8.6.6. Em caso de mors fi0 pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracdo ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% {um por

ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacio monetaria pelo IGP-M, incidente desde a
data da inadimpiéncia ate 2 data do efetivo pagamento, caleulado pro roty die,

8.6.7. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer 3 substituicdo do Agente Fiducidrio, o
substituido deverd devolver 3 Emissora a parcela proporcional da remuneragde inicialmente
recebida sem g contrapartida do servico prestado, Calculada pro rota temporis, desde a data de
pagamento da remuneracdo até a data da efetiva substituicio.

86.8. Caso sejam alteradas as condicdes da Emissio, a Emissora € o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar 0s impactos destas alteragbes nos servicos ora descritos visando a
alteracdo da remuneracgiio do Agente Fiduciario.

86.9. A remuneracio prevista sers devida mesmo apés o vencimento das Debéntures quando
tratar-se de adogdo, peio Agente Fiducidrio, dos procedimentos elencados em lei ou na Escritura,
coma configuradores de vencimento antecipado.

86.10. A femuneragdo descrita na Cldusula 8.6.1 desta Escritura serd devida mesmo apds a Data
de Vendmento das Debéntures caso o Agente Fiducidrio permaneca atuando na cobrancs de
cumprimento de obrigacBes da Emissora,

comprovadaments incorrido para proteger os direitas e [nteresses dos Debenturistas oy para
realizar seus créditos, desde Gue atendido © disposto nos itens 8.6.13,86.14 e 86.15.

8.6.12. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiducidrio venha g comprovadamente incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverio ser previamente aprovadas, exceto Quanda ndo for possivel aguardar pela
apgrovacdo em virtude da urgéncia da medida a ser tomada, e adiantadas pelos Debenturistas e,
pasteriormente conforma previsto em Lei, desde que razoavelmente incorridas, ressarcidas pela
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Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acBes propostas pelo
Agente Hducidrio e quaisquer outras despesas decorrentes da atuacdc deste, na condiclio de
representante da comunhio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judicials
decorrentes da sucumbéncia em ages judiciais serfo igualmente suportadas peles Debenturistas,
bem como a remuneracdo do Agente Fiducidric na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 {trinta} Dias Uteis,
podendo o Agente Fiducidric solicitar adiantamento aos Debenturistas para tobertura da
sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo verto que os recurscs dever8o ser disponibilizados em
tempo hdbil de modo que ndo haja qualguer possibilidade de descumprimento de ordem judicial
por parte deste Agente Fiduciario.

8.6.13. O ressarcimento a que se refere 3 Clausula 8.6.11 desta Escritura serd efetuado em até
20 {vinte] Dias Uteis apds & realizagdo da respectiva prestacdo de contas 3 Emissora, sendo que a
realizacio de qualquer despesa individual de valor superior a R$1.000,00 (um mil reais), ou nc
agregado superior a R$5.000,00 (cinco mil reais), devem ser sempre comunicadas & Emissora,
mesmo que ndo seja possivel solicitar a aprovaclo prévia da Emissora, conforme disposto no item
8.6.14.

8.6.14. A remuneracao ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funciio de
agente fidudirio, durante a impiantacdo e vigéncia do servico, as quais ser3o cobertas peia
Emissora, mediante pagamente das respectivas  faturas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds prévia
aprovagdo da Emissora, exceto quando ndo for possivel aguardar pela aprovag3o da Emissora em
virtude da urgéncia da medida a ser tomada, quals sejam: publicagBes em geral, custos incorridos
em contatos telefonicos comprovadamente relacionados 3 Emissdo, notificagdes, extraclio de
certiddes, fotocdpias, envie de documentos, viagens, alimentac3o, transportes e estatdias,
despesas com especialistas, tals como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal
aos Debenturistas.

8.6.15. O Agente Fiducidrio fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter as despesas
mencionadas nas Cldusulas acima reembolsadas, caso ndo tenham side previamente aprovadas
pela Emissora e realizadas em discordancia comn {i} critérios de hom senso e razoabilidade
geralmente aceitos em relacBes comerdiais do genero; (ii} a funglo fiducidria que Ihe & inerente.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1, Recra Gerar

9.1.1. A Assembleis Geral da Debenturistas {“AGD"} aplicar-se- ao disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Acdes.

9.2. Cownvocacko
8.2.1. A AGD pode ser convocada peio Agente Fiduciario, pela Emissors, por Debenturistas gue

representem 10% {dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, conforme definido
na Clausula 9.3.2, ou pela CVM.
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8.2.2. A convocagio se dard mediante anancio publicado, pelo mencs 3 {trés) vezes, nos orgiios
de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagbes, respeitadas autras regras
relacionadas & publicacio de antincio de convocagde de assembleias gerais constantes da Let das
Sociedades por Acdes, da regulamentacio aplicdvel e desta Fscritura, independentemente das
formalidades legais previstas, sera considerada regular a assembileia a que comparecerem todos
0s Debenturistas,

3.2.3. As Assembleias Gerals de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15
(quinze} dias, contados da data da primeira publicacdo da convocagfio. A AGD em segunda
CONvVOCacao somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 {oito) dias apds a data marcada para
a instalaglio da AGD em primeira tonvocacio,

8.2.4. A< deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no $mbitc de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfo existentes, vilidas e eficazes perante a
Emissora e obrrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circutagdo, conforme definido na
Clausula 9.3.2 abaixo, independentemente de terem comparecido a Assembléla ou do woto
proferido na respectiva AGD.

9.3. CQUORUM DE INSTALACAO

9.3.1. A AGD se instalard, em primeira convocac3o, com a presenga de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo, conforme definido na Clausula
11.2.2 abaixe e, em segunda Convocacdo, com qualguer quorum,

89.3.2. Para efeitos de quérum de assembleia da presente Emissdo, consideram-se, “Debéntures
gm Circulacdo” todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (i)
mantidas em tesouraria pela Emissora; au (i) de titularidade de: (a) empresas controladas pela ou
coligadas da Emissora (diretas ou indi retas); (b) controladoras (ou grupo de controle) e sociedades
sob controle comum da Emissora; e {c) administradores da Emissora, inciuindo, mas nio se
limitando 3, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas,

8.4.  MssaDIRETORA

9.4.1. A presidéncia da AGD cabers ag Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures oy
aguele que for designado pela Cvm.

95.  Quorum bE DELIBERACAD

9.5.1. Nas deliberaghes da assemblela, a cada Debénture caberd um voto, admitida
constituicio de mandatdrio, Debenturista ou nio. Exceto se de outra forma disposte nesta
Escritura, as alteragBes nas caracteristicas e condigBes das Debéntures € da Emissdo deverdg ser
aprovadas por Debenturistas que representem nc minimo 2/3 (dois tergos} do total das
Debéntures em Circulacio.

9.5.2. Nio estio induidos no quorum a que se refere a Cliusuia 9.5.1 acima os quoruns
Expressamente previstas em outras cldusulas desta Escritura.
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3.5.3, As seguintes deliberacBes relativas &s caracteristicas das Debéntures, que poderio ser
propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovagdo por Debenturistas que
representem pelo menos 90% {noventa por cento) das Debéntures em Circulaglo, seja em
primeira convocagdo da AGD ou em qualquer convocagio subsequente: (i) a Remuneragio das
Debéntures; (i} a Data de Pagamento da Remuneracdo; (i) o prazo de vencimento das
Debéntures; {iv} os valores e datas de amortizagdo do principal das Debéntures; (v} as hipéteses
de vencimento antecipado estabelecidas nesta Escritura, inclusive no caso de rendncia ou perdio

das obrigacBes adicionais da Emissora estabelecidas na Cldusufa VIl desta Escritura: {viii) alteracao
das obrigagbes do Agente Fiducidrio, estabelecidas na Clausula Vill desta Eseritura; ou (ix)
alteragSes nos procedimentos apliciveis as AGDs, estabelecidas nesta Clausula IX desta Escritura.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante aos Debenturistas, na data de assinatura da Escritura, flug:

{a} 2 Emissora € empresa devidamente organizada, constituida e existente saob 3 forma de
sociedade por agdes, com registro de emissor de valores mobilidrios na categaris A"
perante a CVM, de acordo com as leis brasileiras e ests devidamente autorizada a conduzir
0s 5eUs negécios, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

b} cada uma das controladas foi devidamente constitulda e & uma sociedade existente de
acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdicBes, com plenos poderes o
capacidade para ser titular, arrendar ¢ operar suas propriedades e para conduzir seus
negdcios;

{c} a celebracdo dos Documentos da Emiss@o e o cumprimento de suas obrigacBes peia
Emissora ndo infringem nenhuma obrigagdo relevante anteriormente assumida por ela ou
suas controladas;

(d) 05 representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios efou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas &, sendo
mandatdrios, tiveram og poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em plenc vigor:

(e} 05 Documentos da Emissio constituem obrigagdes legais, validas, eficazes e vinculantes da
Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condiches;

€] a celebracdo dos Documentos da Emissdo e a colocagdo das Debéntures nao Infringem

35

/ D
i e

s

.




(g)

(h)

{i}

G}

(k)

{1}

{mj

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura, e nio
ocorreu e ndo estd existente qualquer hipdtese de vencimento antecipado;

estio devidamente autorizadas a celebrar os Dacumentos da Emissdo e a cumprir com
suas respectivas obrigaches, e obtiveram todas as ficengas, autoriza¢des e ronsentimentos
necessarios, Inclusive, mas sem limitacdio, aprovagbes societdrias 4 smissio das
Debéntures, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, regulatdrios e
estatutarios necessdrios para tanto;

as obrigacdes da Emissora nos termos dos Documentos da Emissdo constituem obrigacies
diretas, Incondicionais e n¥o subordinadas com refagic a todas as demais dividas e
obrigagBes da Emissora, ressalvados os privitégios ou preferéncias estabelecidas por e,

a Emissora e as controladas declararam e pagaram todos os tributos e contribuicBes
previdencidrias, juntamente com todos os juros e penalidades gquando aplicaveis, exceto:
(i} quando © n3o pagamento n3o acarretaria um Efeito Material Adverso; efou {ii) que
estejam sendo contestados de boa-fé pelos meios adequados e para os quais a Emissora e
suas controladas, conforme o caso, tenham feito reservas apropriadas de acordo com os
principios contabeis geralmante aceitos no Brasil;

a Emissora e as controladas cumprem com todas as leis & regulamentos trabalhistas e
previdencidrios aplicaveis linclusive dissidios coletivas), relativos 3 todos os seus
empregados, inclusive, sem limitag3o, aqueles relativos a saldrios, jornada de trabalho,
préticas trabalhistas equitativas, saude, seguranca, exceto: (i) com relagdo aquelas que
e5tdo sendo contestadas de boa-fé pelos meios legais cu administrativos apropriados;
e/ou (i) na medida em que o descumprimento dessas leis e regulamentos ndo resulte em
um impacto adverso relevante para as suas atividades;

a Emissora e as controladas cumprem com as leis, regulamentas, normas administrativas e
determinacBes dos drglos governamentais, autarquias ou tribunais, que Jhe sio aplicaveis
em qualquer jurisdicdo na qual realize NEgocios ou possua ativos, incluindo, sem fimitar,
ambientais, exceto: (i) com relaglo aguelas gue estio sendo contestadas de boa-fé pelos
meios legais ou administrativos apropriados; efou (i) na medids em que o
descumprimento dessas leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
Orgéos governamentals, autarquias ou tribunais ndc resulte em um impacto adverso
relevante para suas atividades;

3 Emissora e as controladas, nesta data e, exceto nos casos em que 0 descumprimento ou
a violagdo ou inadimplemento referidos n3o possam razoavelmente acarretar um Efeito
Material Adverso: {i} detém todas as autorizacBes e licencas (inclusive ambientais)
relevantes necessdrias para o exercicio de suas atividades; e (i) estSo observando
cumprinde, em todos os seus aspectos relevantes, ou quaisquer obrigagbes e/ou
condigdes contidas em contratos, acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos
de crédito, notas promissérias, contratos de arrendamento mercantil ou outros contratos
ou instrumentos dos quais s€ja parte ou possam estar obrigados;
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{r)

{s)

t}

{u}

tem plena ciéneia e concorda integraimente com a forma de divulgagdo e apuracio da
Taxa D1, ¢ a forma de célculo da Remuneragio foi acordada por livre vontade da Emissora,
em observancia ao principio de hoa-té;

a Emissora e as controladas estio observando e cumprinde seys respectivos estatutos
sociais € o cumpriments de suas obrigagiies decorrentes dos Documentos da Emisso ¢ da
emissdo das Debéntures nio resultard em violagio de qualquer lei aplicivel, estatuto,
fegra, sentenga, regulamentagdo, ordem, mandade, decreto judicial ou decisio de
quaiguer tribunal, nacional ou estrangeiro:

ndc ha acbes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem
limitag3o, civeis, trabalhistas, fiscais, previdencidrias, de propriedade intelectual ou
ambientais contra Emissora e suas controladas, que poderia, individual ou conjuntamente,
ter um Efeito Material Adverso, exceto aquelas que estdo sendo contestadas de boa-fé
pelos meios legais ou administratives apropriados;

Emissora ¢ suas controladas mantém cobertura de seguro com seguradoras de
reconhecida capacidade financeira tontra perdas e riscos € em valores gue estdo de
acordo com a regifio geografica e os negécios em que estio engajadas;

Emissora e as controladas mantém um sistema de controle interno de contabilidade
suficiente para garantir razoavelmente que: (i) as operacdes sejam executadas de acorde
tom as autorizacBes gerais & especificas da sua administrac3o; (i} as operaces sejam
registradas conforme necessirio para permitir a elaboracdc das demonstracies e
informacBes financeiras de acorde com s praticas contdbeis adotadas no Brasil e para
manter contabilidade dos seus stivos; (i} o acesso aos seus ativos sefa permitido apenas
de acordo com as autorizacdes gerais e especificas da administracdo; e {iv} os ativos
regisirados na suas contabilidades comparados com 0s ativos existentes em intervalos
razodveis de tempo e as medidas apropriadas sejam tomadas em reiacdo a quaisquer
diferencas; exceto onde a ndo manutencio de um sistema de controle interno de
contabilidade n3o possa resultar em um Efeito Materiat Adverso;

3 Emissora efou as controladas pessuem efou detdm, no Brasil, o titulo de todas a8
patentes, direitos de patente, marcas comerciais, marcas de servico, nomes e bandeiras
comercials, direitos autorais e obras sob direitos aytorais, segredos comercials o
informagBes comerciais confidenciais, software e outros direitos de propriedade
intelectual similares necessarios para capacitd-los a continuar tonduzinds, em todos o5
aspectos relevantes, seus negocios da forma corio s3a atualmente conduzidos, exceto
onde a falta deste titulo ndo possa razoavelmente resuitar em um Efeito Material Adverso;

todas as informacdes prestadas pela Emissora até 2 data de celebracio desta Escritura sfo
corretas, suficientes, verdadeiras e precisas em todos os seus aspectos na data na qual
referidas informacdes foram prestadas e ndo omitem qualquer fato relevante necessario
para fazer com que referidas informagGes nio sejam incorretas, insuficientes, enganosas
U imprecisas;

as demanstracdes financeiras consolidadas da Emissora relativas ao periodo de 17 (doze)
meses encerrado em 31 de dezembro de 2013, auditadas pela Deloitte, Touche Tohmatsu

37




Auditores independentes, e as informactes financeiras consolidadas da Emissora relativas
ao periodo de 6 {seis) meses encerradp em 30 de junho de 2014, objeto de revisdo
hmitada pela Ernst & Young Auditores Independentes, s verdadeiras, suficientes,
completas e corretas em todos os aspectos relevantes na data em gue foram preparadas ¢
reffetern, de forma clara ¢ precisa, a posicio financeira e patrimonial, o5 resuitados,
operagdes e fluxos de caixa da Emissora no periode;

v} as demonstraglies e InformagBes financeiras da Emissora acima referidas foram
elaboradas de acordo com os principios contabels geralments aceitos no Brasil, gue foram
aplicados de maneira consistente nos periodos envelvidos, e desde a data das
demonstracBes efou informagbes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum fato que
pudesse causar um Efeito Material Adverso & Emissora e controladas;

{wi cumpre ou faz cumprir, por si, suas afiliadas, ou eventuals subcontratados, as normas gue
tho forem aplicdveis que versam sobre atos de corrupcdo e atos lesives contra a
administracBo plblica, na forma ds Lei n? 12846, de 12 de agosto de 2013 {Lei
Anticorrupgdo), devendo: (i} manter politicas e procedimentos internes gue assegurem o
integral cumprimento de tais normas; {it) dar conhedimente pleno de tais normas & todos
o5 seus profissionais que venham a se relacionar com o Agente Fiducidrio previamente ao
initio de sua atuagdc no dmbito da Emissio; {ill] abster-se de praticar atos de corrupgdo @
de agir de forma lesiva 4 administragdo publica, nacional ou estrangeirs, no interesse ou
para beneficio, exclusivo ou ndo, do Agente Fiduciario; (iv) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas normas e gue se relacione 3 Emiss3o, devera
comunicar imediatamente o Agente Fiducidrio, que poderdo tomar as providéncias que
emenderem necessdrias, ndo obstante a obrigagio de ndo divulgarem a comunicacSo
reafizada pela Emissora a qualquer tercelro; e {v) realizar eventuais pagamentos devidos
a0 Agente Fiducidrio relacionados 3 EmissSo exclusivamente por meio de transferncia
bancdria ou chegue; e

{x} a Emissora ndio possui qualquer imunidade em relagdo & competéncia de qualquer tribunal
no Brasil ou em relagdo a qualquer ato judicial [quer por meio de citagdo ou notificagiio,
penhora antes da decisdo, penhora em garantia de exectcdo da decisdo judicial, quer de
outra forma} nos termos das leis da jurisdiciio de sya constituigdo.

10.1.1. A Emissora compromete-se a notificar em até 5 {cinco} Dias Uteis os Debenturistas e o
Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes.

10.1.2. Para fins desta Escritura, “Efeito Material Adverso” significa qualguer circunstincia ou fato,
que modifique adversa e negativamente a condicio econdmico-financeira, nos negdcios, nos bens,
nos resultados operacionais efou perspectivas da Emissora, inviabilizando sua capacidade de
cumprir com suas obriga¢des decorrentes dos Documentos da Emisslo ¢ da emissio das
Debéntures.

CLAUSULA X1
DISPOSICOES GERAIS

111, As comunicagDes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
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deverao ser encaminhadas para os seguintes enderegos:
{i} Para a Emissora:

inbrands $.A.

Rua Caronel Luis Barroso, 151, Bairro Santo Amaroc

CEP 04750-030 — 530 Paulo, 5p

At Srs. Rafael Grisolia ou Daniel Cameiro

Tel: + 55 {11} 2186-9000

Fax: + 55 {11} 2186-9037

E-malis; fafael.gﬁsaﬁa@inhrands.com.brf danieﬁ"cameim@i;}brands,cm.brf
juridica.camraﬁvo@iﬂbmnds.com.br

{ii} Para o Agente Fiducidrio:

Pentigono S.A. Distribuidora De Titulos E Valores Mobilidrios

Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, salas 303 e 304

CEP 22.640-102 - Rio de Janeiro — Ri

AL.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e $r. Marce Aurélio Ferreira
Tel.: + 55 {21) 3385-4565

Fax: + 55 (21) 33854046

&-mail: opemcionai@pentagonotmstee,com,br

{Hi Para o Banico Liquidante:

Kai Unibanco $.A.

Praga Alfredo Egydio de Sauza Aranha, 10C, Torre Olave Setubal
CEPO3084-010 - Slio Pauip, 59

At.: 5ra. Claudia Vasconcellos

Tel.: + 55 (11) 2797-4204

Fax: + 55 {11} 2797-3140

E~maii: ciaudia,vascoacelkos@itau*unibance.com,br

{iv} Para o Escriturador Mandatéario:

Htad Corretora de Valores 5.4,

Avenida Brigadeiro Faria Lims, 3.500, 32 andar

CEP 04538-132 - S350 Paulo, Sp

At.: Sra. Claudia Vasconcealios

Tel: + 55 {11} 2797-4204

Fax: +55 (11) 2797-3140

E-mnail; ciamﬁaxa‘sconeeiios@itau«»unihanco,cem,br




v Para a CETIP:

CETIP $.A. — Mercados Organizados
Avenida Repiblica do Chile, 230, 112 andar
CEP 20031-170— Rio de Janeiro, RI

Tel.: + 55 {21} 2276-7474

fax; + 55 {21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1,663, 4¢ andar
CEP 61452-001 - S30 Pauylo, SP

Tel.: 55 {11) 3111-1596

Fax: +55 {11} 3115-1564

11.12. As comunicagdes sero consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ot com
avico de recebimento expedido peio correio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos acima.

11.13. As coraunicacbes feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo {recibe
emitido pela maquina utilizada pelo remetente}.

111.4. A mudanga do enderega da Emissora, bem como a mudanga de qualguer outro
endereco das demais Partes indicadas na Cisusula 11.1 {neste caso, desde que a Emissora seja
informada previamente por tal Parte por escrito), deverd ser comunicada as demais Partes que
nlo a Parte que teve seu enderego alterado.

11.2. N3o se presume a renincia a qualguer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou fiheralidade no exercicio de gqualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba a qualquer uma das Partes aqui contratadas em razdo de guaiquer
inadimplemento prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
constituindo uma renlGncia 05 MeEsSMEs Ou concordingia com tal inadimplemento, nem
constituirs novacio ou modificagio de quaisquer outras obrigacBes assumidas pelas Partes nesta
Escritura ou precedente no tocante 3 qualguer outro inadimplemento ou atraso.

11.3  Todos e qualsquer custos incoreidos em razao do registro dos documentos da operagdo e
seus eventuais Aditamentos, e dos ates societdrios relacionados a esta Emiss@o, nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.4. Caso qualquer das disposi¢bes ora aprovadas venha a ser juigada ilegal, invdlida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposighes ndo afetadss por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposiges afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.5. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasit.

11.6. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos | e #i do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
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independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigaches assumidas nos termos
desta Escritura comportam executdo especifica e se submetem as dispasicBes dos artigos 632 e
seguintes do Codige de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Fscriturs.

11.7. Esta Escritura é firmada em cardter irvevogével e irretratavel, obrigando as Partes porsie
SeuUs sucessores,

11.8. Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia expressa a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as Partes, certas  ajustadas, firmam a presente Escritura, em 5 {cinco} vias de igual
teor  forma, juntamente com 2 {duas} testemunhas, gue também o assinam.

520 Paulo, 17 de setembrp de 2014,

{RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADD EM BRANCD,
PAGINAS DE ASSINATURAS A SEGUIR)
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