INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE 1:MISSAQ PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVELS EM ACOES. DA

ESPECH: QUIROGRAFARIA. COM BONUS DE SUBSCRICAQ. DA SETIMA [:MISSAO DE

JOCHPE-MAXION S.A.

Celebram cste "Instrumento Particular de DIscritura de limissdo Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, com
Bonus de Subscrigdo, da Sétima Emissdo de lochpe-Maxion S.A." ("Escritura de
Emissio"):

L

I

como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio
("Debéntures") e dos bonus de subserigdio a serem emitidos como vantagem
adicional aos subscritores das Debéntures. nos termos desta Lscritura de
Emissdo:

[OCHPE-MAXION S.A., socicdade por agdes com registro de emissor de
valores mobiliarios perante a Comissdo de Valores Mobiharios ("CVM"),
com scede na Cidade de Cruzeiro. Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Othon
Barcellos 83, ltagagaba, inserita no Cadastro Nactonal da Pessoa Juridica do
Ministério da I'azenda ("CNPJ") sob o n.? 61.156.113/0001-75, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do [stado de Sdo Paulo
("JUCESP") sob o NIRE 35.300.014.022, neste atlo representada nos termos
de seu estatuto social ("Companhia"); e

como agente (ducidrio, nomeado nesta Hseritura de missio, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS.
institui¢do {inanceira com sede na Cidade do Rio de Janciro, Estado do Rio
de Janciro. na Avcnida das Américas 4200, bloco 4. sala 514, Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada
nos termos de scu estatuto social ("Agente Fidueiario™);

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissio, de acordo com os seguintes termos
e condigdes:

AUTORIZACAQ

A emissio das Debéntures e dos Bonus de Subserigio (conforme definido
abaixo), nos termos da Lei n.® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("L¢i das Sociedades por Agdes") ("limissdo”), a oferta plblica de
distribui¢dio das Debéntures ¢ dos Bonus de Subscrigdio. nos termos da Lei
n.? 6.385. de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios™). da Instrucio CVM n.® 400. de
29 de dezembro de 2003, conforme  alterada  ("Instrugdo CVM 400™). do
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processo simplificado para registro de ofertas publicas de distribuigdo de
valores mobiliarios ("Procedimento Simplificado™) instituido na Instrugio da
CVM n.°471, de 8 de agosto de 2008 ("lnstrugio CVM 471"), do Codigo
ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Praticas para as Atividades Conventadas
("Codigo  ANBIMA"), do convénio para adog¢do do Procedimento
Simplificado firmado em 20 de agosto de 2008, entre a CVM e ANBIMA —
Associagdo Brasileira das l:ntidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("ANBIMA") ("Convénio CVM-ANBIMA"), ¢ das demais disposigdes legais
¢ regulamentarces aplicaveis, com exclusiio do diretto de preferéncia aos atuais
acionistas da Companhia na subscrigdo dos Bonus de Subscrigdo, nos termos
do artigo 172, inciso I, da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 8°,
paragrafo 2°, do estatuto social da Companhia, porém, com prioridade aos
atuais acionistas para a subscricdo de determinada quantidade de Debéntures
da Segunda Séric (conforme definido abaixo) ¢ respectivos Bonus de
Subscrigdo, nos termos do artigo 21 da I[nstrugdo CVM 400 ("Ofcrta”), ¢ a
celebragio desta lLiscritura de Emissio ¢ do Contrato de Distributgdo
(conforme definido abaixo) serdo realizadas com base nas deliberagdes:

L. da reunido do consetho de administracdo da Companhia realizada
em 26 de feverciro de 2014 ("RCA Preliminar™);

IL da reunido do conselho fiscal da Companhia realizada cm
25 de margo dec 2014; ¢

[ da reumido do conselho de administragdo da Companhia realizada

em 25 de mar¢o de 2014 ("RCA da I'missdo e da Oferta”).

REQUISITOS

A Emissao, a Oferta ¢ a celebragio desta Escritura de Emissdo ¢ do Contrato

de Distribuigdo serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

I arquivamento ¢ publicagdo das wias dos atos societarios. Nos
termos do artigo 62, inciso 1, da Lei das Soctedades por A¢des:

(a) a ata da RCA Preliminar foi arquivada na JUCLSP cm
10 de mar¢o de 2014 e publicada no Diario Oficial do Estado de
Sdo Paulo ("DOESP") ¢ no jornal "Valor Econdmico™ em
28 de fevereiro de 2014; ¢
(b) a ata da RCA da Emissdo ¢ da Oferta serda arquivada na
JUCESP ¢ publicada no DOESP ¢ no jornal "Valor
Econdmico",;
H. inscrigdo desta Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62,
inciso H ¢ pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes. csta
Escritura de Emissio e seus aditamentos serfo tnscritos na JUCI:SP;
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regisiro para distribui¢do das Debéntures:

(a) as Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo)
serdo registradas para distribuigdo no mercado primario por
meio do MDA — Mdédulo de Distribuigdo de Ativos ("MDA"),
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados ("CETIP"), sendo a distribui¢do realizada por meio
da CETIP: e

(b) as Debéntures da Segunda Série serdo registradas para
distribui¢io no mercado primario por meie (i) do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a
distribuigdo liquidada financeiramente por meio da CETIP; ¢
(i) do DDA — Sistema de Distribuigdo de Ativos ("DDA"),
administrado ¢ operacionalizado pela BM&FBOVESPA S A —
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA"),
sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da
BM&FBOVESPA;

registro para negociagdo e custodia eletrénica das Debéntures. As
Debéntures  serdo  registradas para negociagho no mcrcado
secunddrio por meio (a) do Modulo CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios ("CETIP21"), administrado ¢ operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociagbes das Debéntures liquidadas
financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e (b)do Sistema BOVESPAFIX
("BOVESPAFIX"), administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo as ncgociagdes das Debéntures liquidadas
financeiramente por meio da BM&FBOVESPA ¢ as Debéntures
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA,

registro para negociagdo e custodia eletronica dos Bénus de
Subscricdo. Os Boénus de Subscrigio serdo registrados para
negociagio no mercado sccundario no scgmento especial de
negociagdo de valores mobilidrios da BM&FBOVESPA,
disciplinado pelo Regulamento de Listagem do Novo Mercado da
BM&FBOVESPA ("Regulamento do Novo Mercado" e "Novo
Mercado"):

registro da Oferta pela CVM. A Oferta serd registrada pela CVM,
nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da
Instrugio CVM 400 e das demais disposigdes legais ¢
regulamentares aplicaveis, observado o procedimento simplificado
para registro de ofertas publicas de distribui¢do de wvalores
mobiliarios previsto na Instrugdo CVM 471 ¢ no Conveénio CVM-
ANBIMA; ¢




VII. andlise prévia da Oferta pela ANBIMA. A Oferta sera objeto de
analise prévia pela ANBIMA, no ambito do Codigo ANBIMA ¢ do
Convénto CVM-ANBIMA.

OnBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (1) a fabricagio. usinagem. montagem,
distribui¢do ou venda de quaisquer tipos de molores, veiculos, tralores
agricolas e industriais, de maquinas ¢ implementos agricolas. maquinas
rodovidrias e de¢ construgdo de colhcitadeiras automotrizes. bem como
quaisquer aparclhos, instrumentos sobressalentes ¢ acessorios dos mesmos,
equipamentos motorizados ou ndo, componentes para indistria metalargica,
ferrovidria e aulomobilistica, ferramentas, ferramental, caixa de
armarzenamento ¢ outros produtos conexos utilizados na produgfo industrial.
bem como a exploragio da indastria de fundigdo, esmaltagdo, estanhaggo.
plastico, metalargica, mecanica em todas suas aplicagdes e formas, bem como
0o comércio, benefictamento, exportagdo, importagdo e distribuigdo dos
produtos pertinentes ao ramo; (i) a importagio de matérias-primas ¢ produtos
mtermediarios para a industrializagdo de produtos acabados relactonados com
0 objeto social, destinados & comercializagio: (i1i) a prestagdo de servigos de
assisténeia téenica a outras empresas do mesmo ramo; (1v) assisténcia téenica,
locagdo de servigos, intermediacio comercial por conta prépria ou de
terceiros, comissdo ou consignagéo relativas ao objeto social; (v) a locagéo de
bens pertencentes ao scu ativo imobilizado; (vi) a participagda em outras
sociedades nacionais ou estrangeiras como socia, quotista ou acionista; (vii) a
representagdo de outras socledades, nacionais ou estrangeiras, por conta
propria ou de terceiros, em conexdo com os objetivos mencionados: (viii) a
implantagdo ¢ manutengdo de centros de treinamento para o uso de seus
produtos; e (ix) desenvolvimento de culturas experimentats em drcas rurais
proprias ou de terceiros.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emisso scrido
mntegralmente utilizados para (i) com relagiio as Debéntures da Primeira Série,
permitir o alongamento do perfil da divida da Companhia, mediante a dagio
e¢m pagamento das debéntures da sexta entssdo da Companhia, emitidas nos
termos do "Instrumenio Particular de Eseritura de Emissdo Publica de
Debéntures Conversiveis em Agoes, da Hspécie Quirografaria, da Sexta
Emissdo de fochpe-Maxion S.A.", eclebrado em 27 de margo de 2013, entrc a
Companhia e Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios,
conforme aditado ("Decbéntures da Sexta Lmissdo™); ¢ (i) com relagao as
Debéntures da Scgunda Série, a amortizagio parcial antecipada das
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obriga¢des decorrentes das debéntures emitidas nos termos do "Instrumento
Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debcntures Simples, Nio
Conversivels em A¢dcs, da Espécie com Garantia Real. com Garantia
Fidejussoria  Adicional. da Quinta Lmissdo dc  lochpe-Maxion S.A"
celebrado em 14 de margo de 2013, entre a Companhia e Pentigono S.A.
Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios. confomic aditado.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures ¢ os Bonus de Subserigio serio objeto de oferta
piblica de distribuigio, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, da Instrugiio CVM 400, do Procedimento Simplificado instituido
na Instrugiio CVM 471, do Céddigo ANBIMA. do Convénio CVM-ANBIMA
¢ das demais disposi¢dcs legais e regulamentares aplicaveis. com exclusdo do
direito de preferéncia aos atuais acionistas da Companhia na subscrigdo dos
Bénus de Subscrigio. nos termos do artigo 172, inciso . da lLei das
Sociedades por Ag¢des e do artigo 8°. paragrafo 2°. do estatuto social da
Companhta, porém. com prioridade aos atuais acionistas para a subscrigdo de
determinada quantidade de Debéntures da Segunda Série e respectivos Bonus
de Subscricio, nos termos do artigo 21 da Instrugio CVM 400, ¢ do
"Contrato de Coordenagdo ¢ Distribuigdo Publica de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Ag¢des, da Espéeic Quirografaria, com Bonus de
Subscrigdio, da Sétima Emissdo de Tochpe-Maxion S.A." ("Contrato de
Distribui¢iio™). com a intermediagdo do Banco lator S.A. ("Coordenador
Lider") e do Banco Votorantim S.A. ("BV". ¢. em conjunto com o
Coordenador Lider, "Coordenadores") e das demais Instituigdes Participantes
da Oferta (conforme definido no Contrato de Distribuigdo). instituigdes
integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios. sob (1) o regime
de melhores esforgos de colocagdo, com relagdo a totalidade das Debéntures
da Primeira Séric; ¢ (ii) o regime de garantia firme de colocagéo, com relagio
a totalidade das Debéntures da Segunda Série.

Coleta de Intengdey de Investimento. Scra adotado o procedimento de colceta
de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos
do artigo 23 ¢ do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem recebimento de
reservas, sem lotcs minimos ou maximos, do qual participario apenas
Investidores Institucionais (conforme definido no Contrato de Distribuigdo),
no ambito da Oferta Institucional (conforme definido no Contrato de
Distribui¢do). para a definigdo, com a Companhia. da alocagdo de Debéntures
da Segunda Séric. observada a quantidade minima de Debéntures prevista na
Clausula 6.3 abaixo ¢ observado o disposto na Clausula 6.5 abaixo
("Procedimento de Bookbuilding").
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Podera ser aceita a participaglio de investidores que sejam (1) controladores
ou administradores da Companhia; (i) controladores ou administradores das
Institui¢oes Participantes da Oferta; (1i1) outras pessoas vinculadas a Oferta:
ou (iv) cdnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens (1). (i) ou (iii)
acima {em conjunto, "Pessoas Vinculadas"). no Procedimento de
Bookbuilding, do qual participardo apenas Investidores Institucionais, no
ambito da Oferta I[nstitucional, at¢ o limitc maximo de 15% {(quinze por
cento) do valor da Oferta. Caso seja verificado cxeesso de demanda superior
a 1/3 (um tergo) das Decbéntures, ndo scra permitida a colocagdo de
Debéntures da Segunda Série. no ambito da Oferta Institucional. perante
[nvestidores  Institucionats que  sejam  Pessoas  Vinculadas. sendo  as
respectivas  intengdes de investimento automaticamente canceladas, nos
termos do artigo 55 da Instrucio CVM 400. Tendo em vista que (i) os
Acionistas {(conforme definido no Contrato de Distribuigdo), no dmbito da
Oferta Prioritaria (conforme definido no Contrato de Distribuigdo), nao
participardo do Procedimento de Bookbuilding: ¢ (i) a Oferta Prioritaria tem
por base o disposto no artigo 21 da Instrugdo CVM 400, os Pedidos de
Reserva da Oferta Prioritaria (conforme definido no Contrato de Distribuigdo)
cfetuados por Acionistas que sejam Pesscas Vinculadas, no dmbito da Oferta
Prioritaria, de acordo com os termos previstos no Contrato de Distribuigio,
ndo estdo sujeitos a cancelamento em caso de verificagdo de excesso de
demanda da Oferta. O investimento nas Debéntures por investidores que
scjam Pessoas Vinculadas poderd ter um impacto adverso na liquidez das
Dcbéntures no mercado sccundario.

As Debéntures da Primeira Série scrdo objeto de oferta aos Debenturistas da
Sexta Emissdo (conforme definido no Contrato de Distribuigdo), mediante o
reccbimento de reservas, ndo estando  sujeitas ao  Procedimento  de
Bookbuilding. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um
ter¢o) das Debéntures. ndo sera permitida a colocagdo de Debénturcs da
Primeira Série perante Debenturistas da Sexta Emissdo que scjam Pessoas
Vinculadas, sendo os respectivos Pedidos de Reserva da Oferta aos
Debenturistas da Sexta [Emissdo  (conforme definido no Contrato de
Distribuigdo) automaticamente cancclados. nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400. O mvestimento nas Debéntures por investidores que
sejam Pessoas Vinculadas poderd ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado sceundario.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding, a existéneia ¢, s¢ existirem, a
gquantidade de Debéntures da Primeira Série. com base nos Pedidos de
Reserva da Oferta aos Debenturistas da Sexta Emissdo reeebidos, serdo
ratificados por meio de aditamento a esta Liscritura de Emissdo. a ser
cclebrada anteriormente 4 data de concessio do registro da Oferta pela CVM,
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independentemente  de  qualquer  aprovagdo  societdria  adicional  da
Companhia. ¢ serio divulgados por meio do andncio de inicio da Oferta
("Anuncio de Inicio™).

Prazo de Subscricdo. Respeitados (1) o atendimento dos requisitos a que sc
refere a Clausula 2 acima: (i1) a concessdo do registro da Oferta pela CVM:
(iii)a publicagdo do Andnecio de Inicio; ¢ (iv)a dispombilizagdo. aos
investidores, do prospecto definitivo da Oferta, que incorpora por referéncia o
formuldrio de referéncia ("Tormulario de Referéneija”). elaborado pela
Companhia em conformidade com a Instrugio CVM n® 480, de
7 de dezembro de 2009,  conforme  alterada  ("Instrugdo CVM 480") (o
prospecto definitivo da Oferta e o Formuldrio de¢ Referéncia denominados,
cm conjunto, "Prospecto Definitivo™), as Dcbéntures ¢ os Bdnus de
Subserigiio serdo subseritos, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados
da data de publicacdo do Anuncio de Inicio, limitado, em qualquer caso. a
Data Limite de Colocagio (conforme definido no Contrato de Distribuigdo).

Forma de Subscri¢do ¢ de Integralizagdo ¢ Prego de Integralizagdo das
Debéntures. As Debéntures serdo subscritas ¢ integralizadas a vista, no ato
da subscricio ("Data de Integralizagfio"). pelo Valor Nominal Unitario
(conforme definido abaixo), acreseido da Remuncragdo (contorme definido
abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo (conforme
definido abaixo) até a respectiva Data dc Integralizagdo ("Pregco de¢
Integraliza¢do"), obscrvado que:

[. com relagdo as Debéntures da Primeira Séric, por meio do MDA ou
da Central Depositaria da BM&FBOVESPA. conforme o caso,
exclusivamente mediante utilizagdo dos créditos decorrentes das
Debéntures da Sexta Emissdo. observado que:

(a)} cada Debénture da Sexta Emissdo dara direito a subscrigio ¢
integralizagio de 1 (uma) Decbénture da Primeira  Série
(acrescida dos Bonus de Subscricdo a que cada Debénture faz
Jus nos termos desta Escritura de Emissio), tendo em vista quc
o saldo devedor de cada uma das Dcbéntures da Sexta Iimissao
(correspondente  ao saldo devedor do valor nominal das
Debéntures da Sexta Emiss@o. acrescido dos juros, calculados
pro rata temporis desde a data de pagamento de  juros
imediatamente anterior até a respectiva Data de Integralizagio)
correspondera ao Preco de Integralizagdo de cada uma das
Debéntures da Primeira Série;

(b) somente poderdo ser utilizadas para integralizar Debéntures da
Primeira Série (i) por meio do MDA, as Debéntures da Sexta
limissdo que estiverem custodiadas na CETIP; ¢ (11) por meio
da Central Depositaria da BM&FBOVIESPA, as Debéntures da
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Sexta Emissdo que estiverem custodiadas na BM&FBOVESPA:
e

(c) os titulares de Debéntures da Sexta Emissdo que utilizarem
Debéntures da Sexta Emissdo para integralizar Debéntures da
Primeira Séric deverdo adotar todas as medidas ¢ providéncias
necessarias a efetivagdo da integralizagdo das Debeéntures da
Primeira Série e renunciar, de forma irrevogavel e irretratdvel. a
quatsquer dircitos a que fagam jus na qualidade de titulares de
Debéntures da Sexta Emissdo, inclusive eventuais garantias
¢/ou remuncragdes e/ou encargos referentes as suas Debéntures
da Sexta 'missdo, que serdo canccladas pela Companhia apos a
integralizagdo das Debéntures da Primeira Série; e

I com rclagdo as Debéntures da Segunda Série, por meto do MDA ou
do DDA, conforme o caso, cxclustvamente em moeda corrente
nacional.

Negociagdo das  Debéntures.  As Dcebéntures  scrdo  registradas  para

negociagio no mercado secundario por meio do CETIP21 ¢ do
BOVESPAFIX.

Negociagdo dos Bénus de Subscrigdo. Os Bonus de Subscrigdo scrido
registrados para negociagdo no mercado sccundario no Novo Mercado,
observado o disposto na Clausula 6.10.2 abaixo.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO. DAS DEBENTURES E D0O$ BONUS DE
SUBSCRICAQ

Numero da Emissdo.  As Debéntures representam a sétima cmissdo de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Lmissdo sera de, no minimo.
R$250.000.000,00 (duzentos ¢ cinquenta milthdes de reais), na Data de
Emissido, e, no maximo, R$570.000.000,00 (quinhentos e setenta mithdes de
reais). na Data de Emissdo, observado o disposto na Clausula 5.2 acima ¢ na
Clausula 6.5 abaixo (¢ subclausulas).

Quantidade. Scrdo emitidas, no minimo. 250.000 (duzentos e cinquenta mil)
Debéntures, ¢, no maximo, 570.000 (quinhentos ¢ setenta mil) Debéntures.
observado o disposto na Clausula 5.2 acima ¢ na Cliusula 6.5 abaixo (¢
subclausulas).

Valor Nominal Unitario.  As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$1.000,00 (um mil rcais), na Data de Emissiio (" Valor Nominal Unitario").

Séries. A Emissio scrd realizada em até 2 (duas) séries, observado quc:

¥
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6.6

6.7

6.8

6.9

I. com relagdo & primeira série, serdio emitidas ate 320.000 (trezentos ¢
vinte mil) debéntures ("Debéntures da Primeira Série"): ¢

1. com relagdo a scgunda série, serdo emitidas 250.000 (duzentos ¢
cinquenta mil) debéntures ("Debéntures da Segunda Séri¢").

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série ou as
Debéntures da Segunda Série, todas as referéneias ao termo Debéntures
devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série, em conjurtto.

Fica desde ja certo e ajustado que, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data de publicagio do anincio de encerramento da Oferta, esta Uscritura de
Emissio sera aditada. uma ou mais vezes, independentemente de qualquer
deliberagio societaria da Companhia e/ou de qualquer assembleia geral de
Debenturistas, exclusivamente para (i) cancelar eventual saldo de Debéntures
da Primeira Séric nido colocado no dmbito da Oferta; ¢ (ii) consolidar as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Séric em uma
unica séric, sob a denominagio de "Debéntures”.

Forma ¢ Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissio de certificados ou cautelas, sendo
que, para todos os lins dc direito, a trtularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador
(conforme definido abaixo), ¢, adicionalmente, (i) com relagio as Debéntures
que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido por esta
extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade
de tais Debéntures: ¢ (i) com relagdo as Debéntures que estiverem
custodiadas cletronicamente na BM&FBOVESPA, serd expedido por esta
extralo em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade
de tais Debéntures.

Escriturador  Mandaiario. A instituigdo  prestadora  de  servigos  de
escrituragio das Debéntures ¢ dos Bonus de Subserigdo ¢ ltat Corretora de
Valores S AL, institui¢fio financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo. Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria l.ima 3400, 10° andar, inscrita no
CNPJI sob on.® 61.194.353/0001-64 ("Escriturador™).

Banco Liquidante. A instituigdo prestadora de servigos de banco liquidante
das Debéntures € ltad Unibanco S.A.. institui¢do financeira com cseritdrio na
Cidade de S3o Paulo. listado de Sao Paulo. na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal. inscrita no CNPJ] sob o
n.° 60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante™).

Conversibilidade.  As Debéntures ndo serio conversivels em agdes de
enussio da Companhia.



6.10

6.10.1

6.10.2

6.11

6.12

6.13

6.14

Bénns de Subscricdo. Cada Debénture fard jus, como vantagem adicional, a
32 (trinta e dois) bonus de subscricdo de emissio da Companhia, com as
caracteristicas previstas no Anexol a esta liscritura de Emissio ("Bonus de
Subscrigdo").

Os Bonus de Subscrigao concedidos as Debéntures subseritas ¢ integralizadas
(1) por meio da Central Depositaria da BM&FBOVESPA, no caso das
Debéntures da Primeira Série, ou do DDA, no caso das Decbéntures da
Sepunda Série, serdo entregues ao respectivo Debenturista por meio da
BM&FBOVESPA, na respectiva Data de Integralizagio: e (it) por meio do
MDA serdo entregues ao respectivo Debenturista por meio do Iiscriturador,
na respectiva Data de Integralizagdo.

Os Bonus de Subscrigio sio titulos autdnomos ¢ desvinculados das
Debéntures e circularao independentemente das Debéntures a partir do dia
atil imediatamente subsequente a Data de Integralizacio, ndo estando sujeitos
a deliberagdes de Dcbenturistas ou a qualquer dos eventos de resgate
antecipado, veneimento antecipado ou aquisigdo das Debéntures previstos
nesta Eseritura de Emissdo. devendo permanccer validos e em pleno vigor
desde a Data de LEmissdo até a respectiva data de exercicio ou
19 de abril de 2019, o que ocorrer primeiro.

Espécie.  As Debéntures serdo da espéeic quirografaria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Soctedades por Ag¢des, sem garantia e sem preleréneia,

Data de FEmissdo.  Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures e dos Bdnus de Subscrigdo serd 1°de abril de 2014 ("Data de
Emissdo”).

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de resgate anteeipado
das Dcbéntures, de dagdo em pagamento de Debéntures para pagamento do
prego de emissdo das agdes objeto dos Bonus de Subserigdo nos termos do
Ancxol a esta Escritura de Emissdo e/ou de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Lscritura
de Lmissdo, o prazo das Debéntures serd de 5 (einco) anos. contados a partir
da Data de Emissdo. vencendo-se, portanto. em 1° de abril de 2019 ("Data de
Vencimento™).

Pugamento do Valor Nominal Unitario. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate anteeipado das Debéntures, de dagido em pagamento de
Debéntures para pagamento do pre¢o de emisso das a¢des objeto dos Bonus
de Subserigdo nos termos do Anexol a esta liseritura de Emissdo ¢/ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta bscritura de [Fmissdo. o Vator Nominal Unitario das
Debéntures sera amortizado em uma parecla unica. na Data de Vencimento.

Remunerag¢do. A remuncragdo das Debéntures serd a seguinte:
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II.

atualizagdo  monetaria. o Valor Nominal Unitario ndo scra
atualizado monectariamente; ¢

Juros remuneratorios:  sobre o Valor Nominal Unitario das

Debéntures em Circulagdo (conforme detinido abaixo) incidirdo
juros remuneratorios correspondentes a 99% (noventa ¢ nove por
cento) da vartagdo acumulada das taxas médias diartas dos DI -
Depositos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”. expressas
na forma percentual ao ano, basc 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois)
dias Uteis, calculadas e divulgadas drariamente pela CETIP, no
mformativo diario  disponivel em  sua pagina na Internct
(http://'www.cetip.com.br) ("Taxa DI"} ("Remuneragio"). calculados
de forma exponceneial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis
decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente antertor, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos cm
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de dagao em
pagamento de Debéntures para pagamento do prego de emissdo das
agdes objeto dos Bomus de Subscrigiio, nos termos do Anexo [ a csta
Escritura de Emissdo, e/ou de  vencimento antecipado  das
obrigagdes decorrentes das Debéntures. nos termos previstos nesta
I'scritura de Iimissfio, a Remuncragiio serd paga semestralmente a
partir da Data de Iimissdo, no dia 1° (primeiro) dos meses de abril ¢
outubro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamcento em
19 de outubro de 2014 e o ultimo. na Data de Vencimento. A
Remuneragdo sera caleulada de acordo com a scguinte formula:

I'=VNe x (futorDl - 1)

Sendo que:

)= valor unitario da Remuncragio devida na data dc
pagamento de Remuneragdo. calculado com 8 (o1to) casas decimais,
sem arredondamento:

VNe = Valor Nominal Unitario na Data de¢  Emisso,
informado/calculado com 8 (oito) casas  decimais, sem
arredondamento;

FatorDI = produtdrio das Taxas DI com uso do pereentual aplicado.
desde a Data de I:missdo ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente antertor. conforme o caso, inclusive. até a data de
calculo, exclusive. calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da scguinte forma:

n

Fator DI = [|1+] -2
ator [[[ +(‘ DL x 7o ]J
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Sendo que:

k= ntmero de ordem de TDI,, variando de 1 (um) até npy;
npy= numero total de Taxas DI-Over, sendo "np;" um nimero
mntero;

S= 99,0000,

TDI.= fator da Taxa DI-Over, expressa ao dia. calculada com

8 (oito) casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:
1

D A¥LH
DI, =f——k+t -1
Lo )

Sendo quc:

DL= Taxa DI-Over, divulgada pcla CETIP, véalida por 1 (um)
dia util (overnight), utilizada com 2 {duas) casas decimais.

Obscrvagdes:

"’JTDI:;L\JJ )
O fator resultante da expressio Wi¢ considerado com

16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

£
A

Ay

{- * ['l'l}h ‘o
Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios sendo que, a

cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultade com
16 (dezesscis) casas decimais, aplicando-sc o proximo fator diario, e
assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vcz os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante  "FatorDI" com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

6.15.1 Observado o disposto na Clausula 6.15.2 abaixo, se, quando do céalculo de
quaisquer obrigagdes pecunidrias rclativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo, a Taxa DI nio estiver disponivel, scra utilizado, em sua
substitui¢do, o percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente até a data do célculo, n3o sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia e/ou os
Debenturistas, quando da divulgagdo postcrior da Taxa DI.

6.15.2 Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagdo da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo c/ou
divulgagdo, ou no caso dc impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as
Debéntures por proibi¢do legal ou judicial, sera utilizado o novo parametro
legalmentc estabelecido ¢m substituigdo a Taxa DI. Caso ndo haja um novo
pardmetro legalmente estabelecido, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de
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6.16
6.17

até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias
consecutivos ou da data de extingdo da Taxa DI ou da data de impossibilidade
de aplicagdo da Taxa DI por proibigdo legal ou judicial, conforme o caso.
convocar asscmbleia geral de Debenturistas para deliberar, em comum acordo
com a Companhia ¢ observada a regulamentagiio aplicavel, sobre o novo
parimetro de remurneragdo das Debéntures a ser aplicado, que devera ser
aquelc que melthor reflita as condigdes do mercado vigentes a época. Até a
deliberagdo desse novo pardinetro de remuncragdo das Debéntures. quando do
cdlculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures previstas
nesta Escritura de Emissio, sera utilizado, para apuragao da Taxa DI o
percentual correspondente 4 Ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo
sendo devidas quaisqucr compensagOes entre a Companhia e/ou os
Debenturistas quando da deliberagdo do novo parimetro de remunerag¢io para
as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da
asscmbleia geral de Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral
de Debenturistas ndo scra rcalizada. ¢ a Taxa DI. a partir da data de sua
divulgagdo, passard a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer
obrigagdes pecuniarias rclativas as Dcebéntures previstas nesta Escritura de
L:missdo, sendo certo que. até a data de divulgagdo da Taxa DI nos termos
aqui previstos, quando do cilculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias
relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissfio, serd utilizado,
para apuragdo da Taxa DI, o percentual correspondente & ultima Taxa DI
divulgada oficialmente. Caso, na assembleta geral de Debenturistas prevista
aciina, ndo haja acordo sobre a nova remuncra¢io das Debéntures entre a
Companhia e Dcbenturistas representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo. a Companhia se obriga, desde j4, a
resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo. com seu consequente
cancelamento. no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da rcalizagdo da
asscmbleia geral de Debenturistas prevista acima ou na Data de Vencimento,
0 que ocorrer primetro, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulagdo. acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a
Data de limissdo ou a data de pagamenta de Remuncragiao incdiatamente
anterior, conforme o caso, até¢ a data do efetivo pagamento, caso em que.
quando do calculo de quaisquer obriga¢des pecunidrias relativas  as
Debéntures previstas nesta Escritura de  Emissdo. sera utilizado. para
apuracdo da Taxa DI. o percentual correspondente a ultima Taxa Dt
divulgada oficialmente.

Repactuagdo Programada, Nio haverd repactuagdo programada.

Resgate Antecipado Facultativo.  Exceto pelo disposto na Clausula 6.19
abaixo, a Companhia ndo podera, voluntariamente, realizar o resgate
antecipado facultativo de qualquer das Debénturcs.
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6.18 Amortizagdo Antecipada  Facultativa. A Companhia ndo podera,

voluntariamente, realizar a amortizagdo antccipada facultativa de qualquer
das Debéntures.

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. A Companhia podera, a seu
cxclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de resgate
antecipado, total ou parcial, das Debéntures em Circulagdo, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, que serd enderecada a todos os
Debenturistas, sem distin¢o, assegurada a igualdade de condigdes a todos os
Debenturistas, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condi¢des previstos abaixo ("Oferta
Facultativa dc Resgate Antecipado™):

I. a Companhia realizard a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
por meio de comunicagdo ao Agente Fiduciario e, na mesma data,
por meio de publicagdo de anincio nos termos da Clausula 6.28
abaixo ("Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado"), o
qual deverd descrever os termos e condi¢des da Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado, incluindo (a)se a Oferta Facultativa de
Resgate Antccipado scra rclativa a totalidade ou a parte das
Debéntures em Circulagdo; (b) caso a Ofcrta Facultativa de Resgatc
Antecipado se refira a parte das Debéntures em Circulagdo, a
quantidade de Debéntures em Circulacio objeto da Oferta
I'acultativa de Resgate Antecipado, observado o disposto no
inciso ['V abaixo; (¢) se a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
estard condicionada & aceitagdo desta por uma quantidade minima
de Debéntures; (d) o valor do prémio de resgate antecipado, caso
exista, que ndo poderd ser negativo;, (c)a forma e prazo de
manifestacdo a Companhia pelos Debenturistas que optarem pela
adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado: (f)a data
efetiva para o resgate antecipado ¢ o pagamento das Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesio a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, que scra a mesma para todas as
Dcbénturcs indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, e, conforme indicado no
Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, devera ocorrer,
no prazo de, no minimo, [0 (dez) dias contados da data de
publicagdo do Edital de Oferta Facultativa de Resgale Antecipado; e
(g) demais informagdes necessarias para a tomada de decisdo pelos
Debenturistas ¢ a opcracionalizagdo do rcsgate antccipado das
Debéntures indicadas por scus respectivos titulares em adesdo a
Ofcrta Facultativa de Resgate Antecipado;

1. a Companhia dcvera (a) na respectiva data de término do prazo dec
adcsdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. confirmar ao
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Agente Fiducidrio a respectiva data do resgatc antecipado: ¢ (b) com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do
resgate antecipado, comunicar ao FEscriturador, ao Banco
[.iquidante, 2 CETIP e a BM&FBOVESPA a respectiva data do
resgate antecipado;

111 o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesdo a Ofcrta Facultativa de
Resgate Antccipado serda equivalente ao Valor Nominal Unitario,
acrescido {a) da Remuncragdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuncragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento do resgate antecipado; e (b) se for o caso, de prémio de
resgate antecipado a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo
critério da Companhia, o qual nido podera ser negativo:

V. caso a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte
das Debéntures em Circulagdo, ¢ a quantidade de Debéntures que
tcnham sido indicadas em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado seja maior do que a quantidade a qual a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado foi originalmente direcionada,
entdo o resgate antecipado sera feito mediante sorteio, coordenado
pelo Agente Fiductario. Os Dcbenturistas  sorteados  serdo
informados, por escrito, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antcccdéncia da data de resgate sobre o resultado do sorteio;

V. o pagamento das Debéntures resgatadas antccipadamente por meio
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado sera realizado nos
termos da Clausula 6.22 abaixo; e

VI o resgate antecipado, com relagdo as Debéntures (a) que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, sera recalizado em
conformidade com os procedimentos operactonais da CETIP, sendo
que todas as etapas desse processo, tais como habilitagio dos
Debenturistas, qualificagiio, sorteio, apuragdo, rateio ¢ validagdo da
quantidade dc Debéntures a serem resgatadas antecipadamente
serdo realizadas fora do ambito da CETIP, (b)que estejam
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, scra realizado
em conformidade com os procedimentos operacionais da
BM&FBOVESPA; e (¢c)que ndo estejam  custodiadas
clctronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA, serd realizado
em conformidade com os procedimentos operacionais do
Escriturador.

6.20  Aquisi¢cdo Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debénturcs cm Cireulagdo, desde que observe o disposto no artigo 55,

15



6.21

6.22

6.23

paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des e na regulamentagdo aplicavel
da CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia podero, a critério da
Companhia, ser canceladas, permanecer cm tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debénturcs adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se ¢ quando
recolocadas no mercado, fardo jus @ mesma Remuneragdo aplicavel as demais
Debéntures em Circulagdo.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fario jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo aqueles que forem Debenturistas no cncerramento do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia, nos termos desta
Escritura de Emissdo, serdo realizados pela Companhia (1) por meio da
CETIP, no que sc refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario,
a Remunerag@o, a prémio de resgate antecipado (se houver, no dmbito da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado) e aos Encargos Moratorios, ¢ com
relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP;
(11) por meio da BM&FBOVESPA, no que se refere a pagamentos referentes
ao Valor Nominal Unitario, 4 Remuneragfo, a prémio de resgate antecipado
{se houver, no ambito da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado) e aos
Encargos Moratorios, ¢ com rclagdo as Dcebéntures que cstejam custodiadas
na BM&FBOVESPA; ou (iii) por meio do Escriturador ou na sede da
Companhtia, conforme o caso, nos demais casos.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obriga¢do prevista nesta Escritura de [Emissdo até
o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se 0 seu vencimento coineidir com dia
que nio seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos. Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Dia Util" significa
(1) com rclagdio a qualquer obrigagdo pecunidria realizada por meio da CETIP,
qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional;
(ii) com relacdo a qualquer obrigagdo pccuniaria realizada por mcio da
BM&FBOVESPA, qualquer dia que ndao scja sabado, domingo, feriado
declarado nacional, ou data que, por qualquer motivo, ndo haja cxpediente na
BM&FBOVESPA; (111} com relagdo a qualquer obrigagdo pecunidria que nao
seja realizada por meio da CETIP ou por meio da BM&FBOVESPA,
qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, ¢ que ndo seja sdbado ou domingo; ¢ (iv) com
relagdo a qualquer obrigago ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, ¢ que ndo scja sabado ou
domingo. -
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6.24

6.25

0.26

6.27

6.27.1

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneragdio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial, (1) juros de mora
de 1% (um por cento) ao més ou fragdo de més, calculados pro rata temporis
desdce a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa
moratoria de 2% (dois por cento) ("Encargos Moratorios™).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O n3o comparecimento do
Dcbenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdcs
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicacdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Triburtaria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isengdo tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante ou ao
Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatoria da referida imunidade ou isengdo
tributéria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos
nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.27.1 a 6.27.7
abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas as
obrigagtes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pcla
Companhia, do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagéo,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o
caso, dos Encargos Moratorios, na ocorréncia de qualquer dos eventlos
previstos nas Clausulas 6.27.1 abaixo ¢ 6.27.2 abaixo (cada cvento, um
"Ivento de Inadimplemento™).

Constituem FEventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.27.3 abaixo:

L. inadimplemento, pcla Companhia, dc qualquer obrigagdo pecuniaria
relativa as Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emissio, na
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II.

III.

IV.

VL

VIL

respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de  (um) Dia
Util contado da data do respectivo inadimplemento;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissdo
(e/ou de qualquer de suas disposi¢des) ou dos Bonus de Subscricéo,
declarada por meio de decisdo judicial transitada em julgado;

questionamento  judicial, pela Companhia, por qualquer
controladora (conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por A¢des) da Companhia ("Controladora”),
por qualquer sociedade controlada (conforme detini¢ido de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) pela
Companhia ("Controlada™), e¢/ou por qualquer coligada da
Companhia, desta Escritura de Emissio ou dos Boénus de
Subserigio;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transteréncia ou
promessa de transferéncia a tercciros, no todo ou cm parte, pela
Companhia, de qualquer de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissio ou dos Bbénus de Subscri¢do, sem a prévia
anuéncia, por escrito, de Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio;

(a) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Companhia c/ou de
qualquer Controlada Relevante (conforme detinido abaixo), exceto
se a liquidagao, dissolugio efou extingdo decorrer de uma operagio
societdria que ndo constitua um Lvento de Inadimplemento, nos
termos permitidos pelo inciso VII abaixo; (b) decretagio de faléncia
da Companhia c/ou de qualquer Controlada: (c)pedido de
autofaléncia formulado pela Companhia c/ou por qualquer
Controlada; (d) pedido de faléncia da Companhia e/ou de qualquer
Controlada, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal;
(e) pedido de recuperacio judicial ou de recuperagdo extrajudicial
da Companhia e/ou de qualquer Controlada, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou (f) eventos similares aos
descritos nas alineas (a) a (¢) acima em outras jurisdi¢dcs;

transformagdo da forma societaria da Companhia de sociedade por
agdes para sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
[.ei das Sociedades por Agdes;

cisdo, fusdo, incorporagio, incorporagdo de ag¢des ou qualquer
forma de rcorganizagdo societaria envolvendo a Companhia e/ou
qualquer Controlada, exceto:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(c)

se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Dcbéntures em
Circulagfo; ou

exclusivamente no caso dc cisfo, fusdo ou incorporag¢do da
Companhia, se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo dc 6 (seis) meses contados
da data dc publicagdo das atas dos atos societarios relativos a
operacdo, o resgate das Debéntures de que forem titulares,
mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento de Remuncragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do etetivo
pagamento ("Valor Basc"), sendo que, nesse caso, scra
recalculada teda a Remunerag¢do paga até a data do efetivo
pagamento, em cada data de pagamento de Remuneragio,
considerando-se uma taxa de 125% (cento e vinte e cinco por
cento) da variagdo acumulada da Taxa DI ("Taxa Ajustada"),
sendo que as diferencas enfre os valores recalculados e os
valores eletivamente pagos, para cada data de pagamento de
Remuncragdo, scrdo trazidas a valor presente pela Taxa
Ajustada até a data do efetivo pagamento ¢ adicionadas ao
Valor Basc; ou

pela incorporagdo, pela Companhia (de modo que a Companhia
seja a incorporadora), de qualquer Controlada, de agbes de
emissdo de qualquer Controlada ou de parcela cindida de
qualquer Controlada; ou

pela incorporagdo, por qualquer Controlada, de qualquer outra
Controlada, de acdes de emissio de qualquer outra Controlada
ou dc parcela cindida de qualquer outra Controlada; ou

pela incorporagdo, pela Companhia ou por qualquer Controlada
(de modo que a Companhia ou a Controlada scja a
incorporadora) de qualquer sociedade, de a¢des de emissio de
qualquer sociedade ou de parcela cindida de qualquer
socicdade, seja ou ndo tal sociedade parte relacionada da
Companhia, no dmbito dc uma operacdo de aquisicdo em que o
pagamento seja feito, no todo ou em partc, por meio de emissio
ou entrega de agdes de emssdo da Companhia ou dc agdes dc
emissdo da respectiva Controlada, desde que, em qualquer caso,
seja rcalizada, imediatamente apds a realizagio da operacdo, a
atualizacdo da classificagdo de risco (rating) das Debéntures e
que a nova classificacdo de risco (rating) das Debéntures seja
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VIII.

IX.

XI.

XIIL

XIII.

1igual ou superior aquela obtida por ocastdo da cmissido das
Debéntures: ou

(1) pela incorporagdo, por qualquer sociedade, seja ou ndo tal
socicdade parte relacionada da Companhia, de  qualquer
Controlada que ndo seja uma Controlada Relfevante; ou

() pela cisfo, total ou parcial, de qualquer Controtada. desde que a
totalidade da parcela cindida do patrimonio da Controlada
cindida scja vertida para a Companhia ¢/ou para qualquer outra
Controlada; ou

(h) pela cis@o ou qualquer outra forma de recorganizag¢do societaria
de qualquer Controtada em razdo de ordem judicial. sentenga
arbitral, extgéncia legal ou decisdo do Consclho Administrativo
de Defesa Eeondmieca ("CADE"):

redugdo de capital social da Companhia. exceto se previamente
autorizado  por  Debenturistas  representando,  ne minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio,
conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da l.ci das
Socicdades por Agdes,

ndo manutengiio de capital autorizado necessario ao exercicio dos
Bonus de Subscri¢do, nos termos previstos na Cldausula 6.10 acima;

criagdo de agdces preferenciais de emissiio da Companhia, cxceto se
previamente  autorizado por  Debenturistas  representando, no
minimo, 75% (sctenta ¢ cinco por cento} das Debéntures em
Circulagao:

alteragdo do objeto soctal da Companhia c/ou de qualquer
Controlada, conforme disposto em seu estatuto soeial ou contrato
social. conforme o caso. vigente na Data de Emissao. exceto:

(a) sc previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo. 75% (sctenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagio: ou

(b) cxclusivamente no caso de qualquer Controlada, sc ndo resultar
em altcragdo do  objeto social principal da respectiva
Controlada:

veneimento antecipado, seja por declaragio do respectivo credor ou

de forma automatica, de qualquer divida ou obriga¢io, incluindo

qualquer Obrigacdo Financeira, da Companhia c/ou de qualquer

Controlada (ainda que na condigdo de garantidora):

distribui¢do e/ou pagamento. pela Companhia. de dividendos, juros

sobre o capital proprio ou quaisquer outras distribuigdes de lucros
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XIV.

aos acionistas da Companhia, caso a Companhia csteja cm mora
com qualquer de suas obrigag¢des estabelecidas nesta Escritura de
Emissdo, exceto pelos dividendos obrigatorios previstos no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, nos termos do estatuto
social da Companhia vigente na Data de Emissdo; ou

ndo utilizagdo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissio estritamente nos termos da Clausula 4.1 acima.

6.27.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.27.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei ¢/ou qualquer
dos scguintes Eventos de Inadimplemento:

L.

IT.

M1

madimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo ndo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Bbénus de
Subscrigio, nio sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
data do respectivo inadimplemento, sendo que o prazo previsto
neste mciso ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais
Fventos de Inadimplemento;

aquisi¢do, por terceiros, do controle (conforme definigio de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des), direto ou
indireto, da Companhia e/ou de qualquer Controlada, exceto se o(s)
novo(s) controlador(es) atender(em), cumulativamente, as seguintes
condigdes:  (a) possuir classificagdo de risco (rating) igual ou
superior a classificag¢do de risco (rating) atribuida 3 Companhia, em
escala local, caso aplicavel, pela Standard & Poors' ou pela Fitch
Ratings, ou classificagdo similar publicada pela Moody's;
(b) possuir histérico de adimpléncia de todas as suas obrigagdcs
com os mercados financeiros brasileiro € internacional similar ao da
Companhia na Data de Emissdo: ¢ (c¢) manter as agdes de emissio
da Companhia listadas no scgmento especial de negociagdo de
valores mobilidrios da BM&FBOVESPA, disciplinado pelo
Regulamento de Listagem do Novo Mercado da BM&FBOVIESPA
("Novo Mercado");

pedido de cancelamento ou cancelamento (a)do registro da
Companhia como companhia emissora de valores mobilidrios
categoria "A" perante a CVM; c/ou (b)da listagem das a¢des de
emissdio da Companhia c/ou dos Bonus de Subscrigdo no Novo
Mercado, exceto se o cancelamento tenha ocorrido em virtude de
recorganizagdo societdria envolvendo a Companhia que seja
autorizada pelos Dcbenturistas ou permitida, nos termos da
Clausula 6.27.1 acima, inciso VII, alinea (a) ou (b);
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IV.

VL

VIL

VIIIL.

[X.

caso a Companhia e/ou qualquer Controlada Relevante demxe de
manter todas as licengas, concessdes, autorizagdes, permissdes ¢
alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor,
exceto por aquelas cuja auséncia, perda ou ndo renovagdo ndo tenha
um Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

citagdo da Companhia e/ou de qualquer Controlada Relevante em
autuagdes na esfera administrativa ou medida judiciais iniciadas por
orgdos governamentais de natureza fiscal, previdenciaria, ambiental
ou de defesa da concorrénceia, em qualquer jurisdigdo, exceto se, no
prazo legal aplicavel, tenham sido apresentadas as defesas, recursos
e/ou excecdes cabiveis, com o objetivo de suspendcer ou interromper
tais autua¢des ou medida judiciais e, caso aplicavel, tenham sido
apresentadas garantias consideradas suficientes pelo respectivo
juizo, execto por tais eventos que ndo tenham um Efeito Adverso
Relevante;

realizagéio, pela Companhia ou por qualquer Controlada, de
qualquer operagido com parte(s) relacionada(s), exceto:

(a) se previamente autorizada por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Cireulagdo; ou

(b) se contratada em pardmetros de mereado, no caso de¢ prestagio
de servigos, ¢ a taxas de juros e condigdes de mercado, no caso
de mutuos; ou

(e) se contratadas com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Eeondmico e Social— BNDES ou quaisquer de suas
subsidiarias;

comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela

Companhia nesta Escritura de Emissao € falsa ou incorreta em

qualquer aspecto relevante;

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada
(ainda que na condi¢do de garantidora), de qualquer Obrigagfo
Financeira (conforme definido abaixo), ndo sanado no prazo
previsto no respectivo contrato, ou, cm sua falta, no prazo de 1 (um)
Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento;

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada
(ainda que na condi¢do de garantidora), de qualquer divida ou
obrigagiio que ndo seja Obrigacdo Financeira, em valor, individual,
igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou
agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de

,
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X1

XIIL

reais), atualizados mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela
variagio positiva do Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
listatistica ("I[PCA™), ou scu cquivalente em outras mocdas, nfo
sanado no prazo previsto no respectivo contrato ou, em sua falta, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uleis contados da data do respectivo
inadimplemento;

protesto de titulos contra a Companhia c¢/ou qualquer Controlada
(ainda que na condigdo de garantidora), em valor, individual, igual
ou supcrior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou agregado,
igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
atualizados mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo
positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas, exceto sc,
no prazo legal, tiver sido validamente comprovado ao Agente
Fiduciarto que o(s) protesto(s) foi(ram) cancclado(s) ou
suspenso(s);

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada, de
qualquer decisdo judicial transitada em julgado e/ou de qualquer
decisdo arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Companhia e/ou
qualquer Controlada, nfo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Utcis
contados da data do respectivo inadimplemento;

cessdo, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela
Companhia c¢/ou por qualquer Controlada, por qualquer meio, de
forma gratuita ou onerosa, de ativo(s), exccto:

(a) pelas vendas de produtos no curso normal de scus negdcios; ou

(b) por cessdo, venda, alienacfio c/ou transferéncia de ativo(s) para
a Companhia ou qualquer Controlada; ou

(¢) por venda de alivo(s) para terceiros em virtude de ordem
Judicial, senten¢a arbitral ou exigéneia legal de decisdo do
CADE; ou

(d) pela cessdo, venda, alienagdo c/ou qualquer forma de
transferéncia de ativo(s) em valor, individual ou, durante a
vigéncia das Debéntures, agregado, considerando quaisquer
aquisi¢des de ativos a partir da Data de Emissdo, igual ou
inferior a 5% (cinco por cento) (x) do ativo consolidado da
Companhia ou (y) da receita bruta consolidada da Companhia, o
que for menor entre os itens (x) e (y), com base (i) nas
Demonstragbes Financeiras Consolidadas da Companhia
(conforme definido abaixo) entdo mais recentcs a época da
cessdio, venda, alienagdo e/ou transferéncia em questio; ou,
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XIIT.

X1V,

alternativamente, (ii) nas Demonstragdes Finaneciras
Consolidadas da Companhia relativas a
31 de dezembro de 2013, o que for maior entre os itens (1) € (ii)
acima;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdigdo que resulte na perda, pela
Companhia c¢/ou por qualquer Controlada, da propriedade e/ou da
posse, direta ou indireta, da totalidade ou de parte substancial de
seus ativos, que resultem em Efeito Adverso Relevante; ou

ndo observancia, pela Companhia, do indice financeiro abaixo
("Indice Financeiro"), a ser assegurado pelo Auditor Independente
(conforme definido abaixo) semestralmente, ¢ acompanhado pelo
Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de recebimento, pclo Agente Fiduciario, das informagdes a que
se retere a Cldusula 7.1 abaixo, inciso 11, alinea (a), tendo por base
as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia, a partir,
inclusive, das Demonstragdes Financeciras Consolidadas da
Companhia relativas a 30 de junho de 2014: o quocicente da divisdo
da Divida Liquida (conforme dcfinido abaixo) pela soma do
LEBITDA (conforme definido abaixo) dos 4 (quatro) ultimos
trimestres, ndo deverd ser supcrior a:

(a) 3,75 (trés inteiros e setenta e cinco centésimos) vezes, com
relagio as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a 30 de junho de 2014;

(b) 3,75 (trés inteiros ¢ setenta ¢ cinco centésimos) vezes, com
relagdo as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a 31 de dezembro de 2014,

(c) 3,50 (trés inteiros e einquenta centésimos) vezes, com relagdo as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia
relativas a 30 de junho de 2015;

(d) 3,25 (ués inteiros ¢ vinte ¢ cinco centésimos) vezes, com
relacdo as Decmonstragdes Financeiras Consolidadas  da
Companhia relativas a 31 de dezembro de 2015;

(c) 3,0 (rés) vezes, com relagdo as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas a 30 de junho de 2016;

(f) 2,75 (dois inteiros ¢ sctenta ¢ cinco centésimos) vezes com
relagdo as Demonstragdes Financeiras Consolidadas  da
Companhia relativas a 31 de dezembro de 2016; e
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6.27.3

(g) 2,50 (dois inteiros e cinquenta centésimos) vezes com relagdo as
Demonstragdes  Financeiras Consolidadas  da  Companhia
rclativas  a 30 dejunho ¢ 31 de dezembro dos anos
subscquentes.

Ocorrendo  qualquer  dos  lLiventos de  Inadimplemento  previstos  na
Clausula 6.27.1 acima, as obrigagdes decorrentes das Debéntures tornar-se-ao
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo,
judictal ou extrajudictal.

6.27.4 Ocorrendo  qualquer  dos  Eventos de  Inadimplemento previstos na

6.27.5

Clausuta 6.27.2 acima. o Agente Fiduciario devera, inclusive para fins do
disposto nas Clausulas 8.6 ¢ 8.6.1 abaixo, convocar, no prazo maximo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréneia,
assembleia geral de Debenturistas, a sc realizar no prazo minimo previsto em
lei. Se. na refertda assembleia geral de Debenturistas, Dcbenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures
em Circulag¢do, decidirem por ndo considerar o veneimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo devera
declarar o vencimento antectpado das obrigagdes decorrentes das Debéntures;
caso contrario, ou em caso de ndo instalagdo, em segunda convoeagdo, da
referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario deverd,
imediatamente, declarar o veneimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures. a Companhia se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures em
Circulag@o. com o seu conscquente cancelamento. mediante o pagamento do
Valor Nominal Unitario das Debéntures em  Circulagdo, acrescido da
Remuncragdo, caleulada pro raia temporis desde a Data de Eimissiio ou a data
de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do cfetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos lincargos
Moratdrios. quando tor o caso, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Companhia nos termos desta Iscritura de Emissio. no prazo de
até¢ 3 (cinco) Dias Uteis contados da data da deelaragdo do vencimento
antectpado. sob pena de. em ndo o [lazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratorios.

6.27.6 Na ocorréneia do veneimento antecipado das obrigagdes dccorrentes das

Debcéntures, os recursos destinados ao pagamento das obrigagoes decorrentes
das Debéntures, na medida em que forem sendo reeebidos. deverdo ser
imediatamente aplicados na amortizagdo ou. s¢ possivel, quitagdo do saldo
devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures.  Caso o0s reeursos
recebidos ¢m pagamento das obriga¢des decorrentes das Debéntures, ndo
sejam suficientes para quitar simultancamente todas as obrigacdes
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decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados na seguinte
ordem. de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro
item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente scguinte. ¢ assim
sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Companhia nos termos
desta Escritura de 1:missdo (incluindo a remuneragdo ¢ as despesas incorridas
pelo Agente liducidrio), que n3o sejam os valores a que sc refecrem os
itens (1) ¢ (1) abaixo; (11) Remuneragio, Encargos Moratorios ¢ demais
encargos devidos sob as obrigagdes decorrentes das Debéntures; ¢ (ili) Valor
Nominal Unitario das Debéntures em Circulagdo. A Companhia permanecera
responsavel pelo saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures
que ndo tivercm sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragdo.
Encargos Moratorios € outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das
obrigagdcs decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem pagas. declarando
a Companhia. neste ato. se tratar de divida liquida ¢ certa. passivel de
cobranga extrajudicial ou por meio de processo de execugdo judicial.

6.27.7 Para os {ins desta Escritura de Emissdo:

I. "Controlada Relevante" significa (a) a lochpe Toldings L1.C: (b) a
Maxion Wheels; e (c) qualquer outra Controlada cujo ativo total ou
cuja receita bruta, com base nas entdo mais recentes demonstragdes
financeiras consolidadas de tal Controlada, represente, no minimo,
5% (cinco por cento) do ativo consolidado da Companhia ou da
reeeita bruta consolidada da Companhia, o que for menor, com base
nas cnldo mais recentes Demonstragdes Financeiras Consolidadas
da Companhia;

L. "Divida liquida" significa, com basc nas Demonstragdes
Financeiras  Consolidadas da  Companhia, o somatorio  do
endividamento f{inanceiro da Companhia do circulante e do ndo
ctreulante, venda de recebiveis com coobrigagdo, garantias em favor
de tereeiros. leasing financeiro. debéntures ¢ notas, passivos
oriundos de outros instrumentos financeiros, incluindo contas a
pagar de operagdes de fus@o e aquisicdo ¢ dividas oriundas de
aquisighes  de novas  entidades ainda ndo  consolidadas nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia, deduzido
da rubrica "caixa e aplicagdes financeiras";

[I. "EBITDA" significa, com base nas Dcmonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia, o resultado liquido do periodo,
acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras
liquidas das receilas financeiras e das depreciagdes, amortizagdes e
exaustdes, calculado nos termos da Instrugio CVM n® 527, de
4 de outubro de 2012; e



6.28

6.29

v, "Obrigagdo Financeira" significa valores devidos, em qualquer
jurisdi¢do, em decorréncia de (a) empréstimos,  mutuos,
financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem
limitagdo, cédulas de crédito bancario, debéntures, letras de cambio,
notas promissorias, bonds, rnofes ou instrumentos similares;
(b) aquisi¢Ses soeietarias a pagar; (c) saldo liquido de operagdes
ativas ¢ passivas com derivativos em que a Companhia e/ou
qualquer Controlada (ainda que na condigdo de garantidora) seja
parte (sendo que o referido saldo sera liquido do que ja estiver
classificado no passivo circulante ¢ exigivel de longo prazo da
Companhia c¢/ou de qualquer Controlada); (d) cartas dec crédito,
avais, fiangas, coobrigagdes e demais garantias prestadas em
beneficto de sociedades ndo eonsolidadas nas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companhia; e (e) obrigagdes
decorrentes de resgate de agdes e pagamento de dividendos fixos ou
minimos, se aplicavel.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no jornal "Valor Econdmieo”,
sempre imediatamente apos a realizagiio ou ocorréneia do ato a ser divulgado.
A Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulacdo e de edi¢do nacional que seja adotado para suas publicacdes
societdrias, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e a
publicacdo, na forma dc aviso, no jornal a ser substituido.

Comunicagdes. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura
de Lmissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os endercgos
abaixo, e scrido consideradas recebidas quando (a) entregues, sob protocolo ou
mediante "aviso de reccbimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos; ou (b) realizadas por fac-simile ou correio eletrdnico,
na data de seu envio, desde que seu reccbimento seja contirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
alteragdo de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as demais
partcs pela parte que tiver seu enderego alterado.
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L. para a Companhia:

lochpe-Maxion S.A.
Rua Luigi Galvant 146, 13° andar
04575-020 Sao Paulo, SP

AL Sr. Oscar Antéonio Fontoura Becker
Sr, Alberto Arbex Filho

Telefone: (11) 5508-3803

I‘ac~simile: (11) 53506-7353

Correio Eletronico: becker(@iochpe.com.br

alberto@)iochpe.com.br
H. para o Agente Fiduciario:

Pentdgono S AL Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Aventda das Américas 4200, bloco 4, sala 514
22640-102 Riop de Janeiro, RJ
AL Sra. Nathalia Machado Loureiro
Sra. Mareelle Motta Santoro
Sr. Marco Aurélio Ferrcira

Telefone: (21) 3385-4565
IFac-simile: (21) 3385-4046
Correlo Eletronico: backoftice@ pentagonotrustee.com.hr
7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA
7.1 A Companhia cstd adicionalmente obrigada a:
[. fornecer ao Agente Fiduciario ¢ disponibilizar em sua pagina na

Internet e na pagina da CVM na Internet:

(a) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés)
meses contados da data de término de cada exercicio social ou a
data da efetiva divulgacao. copia das demonstragdes linanceiras
consolidadas da Companhia auditadas por auditor independente
registrado na CVM, dentre Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, lirnst & Young Terco Auditores
Independentes,  KPMG Auditores Independentes ¢
PricewaterhouscCoopers  Auditores  Independentes  ("Auditor
Independente”). relativas ao respectivo  exercicio  social,
preparadas dc acordo com a lLei das Sociedades por Agdes ¢
com as regras emitidas pela CVM ("Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia™);

{b) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 45 (quarenta
¢ cinco) dias contados da data de término de cada trimestre de
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(c)

seu exercicio social (exceto pelo ultimo trimestre de seu
excreicio social) ¢ a data da cfctiva divulgagdo, copia das
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia com
revisio limitada pelo Auditor Independente, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com a Leci das
Sociedades por A¢des ¢ com as regras emitidas pcla CVM
("Demonstracdes  Finaneceiras  Consolidadas  Revisadas da
Companhia", scndo  as  Dcmonstragdes  Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia e as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia, quando
referidas  indistintamente,  "Demonstra¢des  Financeiras
Consolidadas da Companhia”); ¢

nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes a
CVM, copia das informagdes periddicas e eventuais previslas na
Instrugdo CVM 480;

I1. fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a)

(b)

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas a que se
refere o inciso I acima, alinea (a) e, exclusivamente com relagdo
as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Revisadas da
Companhia relativas a 30 de junho de cada ano, alinca (b), a
memdoria de calculo contendo todas as rubricas necessarias a
verificagdio do Indice Financeiro, juntamente com o relatério de
asseguracdo limitada dos Auditores Independentes, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento do fndice Financeiro pelo
Agente Fiducidrio, podendo este solicitar 8 Companhia e/ou aos
Auditores Independcntes todos os eventuais csclarecimentos
adicionais quc sc fagam necessarios;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Utcis contados das datas a que se
refere o inciso [ acima, alinea (a) e, exclusivamente com relagio
as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Revisadas da
Companhia relativas a 30 de junho de cada ano, alinea (b),
declaragio firmada por representantes legais da Companhia, na
forma de seu estatuto social, atestando (i)a veracidade e
auséneia de vicios do Indice Financeiro; (i) que permanecem
validas as disposi¢des contidas nesta Escritura dc Emissao,
(iii) a nfio ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a
inexisténeia de descumprimento de obrigagdes da Companhia
perante 0s Debenturistas; (iv) o cumprimento da obrigacio de
manutengdo do registro de emissor de valores mobilidrios
perante a CVM; (v)o cumprimento da obrigagio de
manuten¢do de departamento  para  atendimento  a0s
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(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

(D)

()

Debenturistas; (vi) que os bens da Companhia foram mantidos
devidamente assegurados; e (vii) que ndo foram praticados atos
em desacordo com o estatuto social da Companhia, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio,
podendo o Agente Fiduciario solicitar & Companhia e/ou ao
Auditor Tndependente todos os cventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem
realizados, avisos aos Dcbenturistas;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ocorréncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
[nadimplemento;

no prazo de até 1 {um) Dia Util contado da data de recebimento,
envio de copia de qualquer correspondéncia ou notificagio,
judicial ou extrajudicial, recebida pcla Companhia . relacionada
a um Evento de Inadimplemento;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia.
informacgdes (com base nas informagdes entdo disponiveis) a
respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagfo que possa
causar (i)qualquer efcito adverso relevante na  situagio
(financeira ou de outra natureza), nos negocios, nos bens, nos
resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Companhia e
das Controladas, considerado de forma agregada ¢ com rclagio
a Companhia e as Controladas como um todo; e/ou (ii) qualquer
cfeito adverso na capacidade da Companhia de cumprir
qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissao ("Efeito Adverso Relevante");

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, informagbes e/ou
documentos que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva celebragio, copia do protocolo de apresentagdo desta
Escritura de Emissio e de seus aditamentos perante a JUCESP;

no prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscricio na JUCESP, uma via original desta
Escritura de Emissio e de seus aditamentos;

no prazo de até 5(cinco) Dias Uteis contados da data de
divulgacio, copia do relatorio de rcavaliagdo anual da agéncia
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T,

IV.

VL

VII.

VIIIL.

[X.

classificadora de risco das Debéntures, contratada na forma do
inciso XIIT abaixo; ¢

(k) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
utilizagdo dos recursos liquidos obtidos com a Hmissfo,
declaragdo firmada por representantes legais da Companhia ¢
acerca da utilizagdo dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo estritamente nos termos da Clausula 4.1 acima;

manter atualizado o registro de emissor de valores mobiliarios da
Companhia perante a CVM;

manter em adequado funcionamento érgdo para atender. de forma
eficiente, aos Debenturistas, ou contratar instituigdes financeiras
autorizadas para a prestagdo desse servico;

cumprir, ¢ fazer com que as Controladas cumpram, as leis.
regulamentos, normas administrativas e determinag¢des dos drgdos
governamentais, autarquias ou instdncias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de
boa-f¢ nas esferas administrativa ¢/ou judicial;

sem prejuizo do disposto no inciso V acima, cumprir o disposto na
legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Mcio
Ambiente, as resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do
Meio Ambicnte ¢ as demais leis ¢ regulamentos ambientais
supletivos, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias,
destinadas a evitar ¢ corrigir eventuais danos ambientais apurados,
decorrentes da atividade descrita no objeto social da Companhia e
das Controladas, responsabilizando-se, tnica e exclusivamente, pela
destinagdo dos recursos financeiros obtidos com a Emissdo;

sem prejuizo do disposto no inciso V acima, observar, ¢ fazer com
que as Controladas observem, estritamentc a legislagdo e a
regulamentagdo (ributdrias aplicaveis, mantendo-se em situa¢do de
regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem
como efetuar e fazer com que as Controladas efetuem o pontual
pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam ser
recolhidos, excelo se a exigibilidade do tributo ou de seu pagamento
estiver suspensa por decisdo judicial ou administrativa ou nos
termos da legislagdo ou regulamentagio aplicavel;

sem prejuizo do disposto no inciso V acima, cumprir o disposto na
Instrugdo CVM n.” 358, de 3 de janciro de 2002, conforme alterada
("Instrugdo CVM 358™);

sem prejuizo do disposto no incise V acima, cumprir com todas as
suas obrigactes perante a CVM, a CETIP e a BM&FBQOVESPA,
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XL

XI1.

XIIIL

incluindo o cnvio de documentos ¢ a prestagéo de informagdes que
lhe forem solicitadas por tais institui¢des, na forma da legislagio ¢
regulamentagdo aplicaveis;

manter, ¢ fazer com que as Controladas mantenham, seguro
adequado para scus bens e ativos relevantes, conforme praticas
correntes de mercado;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as autoriza¢des necessarias a cclebragio desta Escritura
de Emissfo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas;

contratar € manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos tnerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, tncluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Banco
Liquidante, o Auditor Independente, os sistemas de distribui¢do das
Dcbéntures no mercado primario (MDA ¢, conforme aplicavel,
DDA), os sistemas de negociagfo das Debéntures no mercado
secundario (CETIP21 ¢ BOVESPAFIX) ¢ o sistema de negociagido
dos Bonus de Subscri¢io no mercado secundario (Novo Mercado);

contratar € manter contratada, as suas cxpensas, pelo menos uma
agéncia de classtfica¢do de risco, a ser escolhida entre a Standard &
Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's, para realizar a classificagio de
risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relagdo a pelo
menos uma agéncia de classificagdo de risco, (a)atualizar a
classificagdo de risco (rating) das Debéntures anualmente, contado
da data do respectivo rclatorio, at¢ a Data de Vencimento;
{(b) divulgar ou permitir que a agéncia de classificagio de risco
divulgue amplamente ao mercado os relatorios com as simulas das
classtficagbes de risco; (c)entregar ao Agente TFiduciario os
relatorios de classificagdo de risco preparados pela agéncia de
classificagdo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de scu reccbimento pela Companhia; ¢ (d) comunicar, na
mesma data, ao Agente Fiduciario qualquer alteragio ¢ o inicio de
qualquer processo de revisdo da classificagdo de risco; observado
que, caso a agéncia de classificac@o de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil, tenha seu registro ou reconhecimento, perante
a CVM, para atuagdo como agéncia de classificagdo de risco,
cancelado, ou, por qualquer motivo, esteja ou sgja impedida de
emitir a classificacfio de risco das Debéntures, a Companhia devera
(1) contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade
de aprovagdo dos Dcbenturistas, bastando notificar o Agente
Fiduciario, desde quc tal agéncia dc classificagdo de risco scja a
Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's; ou (ii) caso a

32



XIV.

XV.

XVL

XVIL

XVIIL

XIX.

agéncia de classificaco de risco ndo esteja entre as indicadas no
item (i) acima, no prazo de até¢ 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que tomar conhecimento do evento, notificar o Agente
Fiduciario e convocar assembleia geral de Debenturistas para que
estes definam a agéncia de classificagio de risco substituta;

realizar o recolhimento de todos os tributos que inctdam ou venham
a mcidir sobre as Debéntures que scjam de responsabilidade da
Companbhia;

realizar {(a) o pagamento da remunera¢do do Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso [; ¢ (b) desde que assim
solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso I1;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocagio, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 1 (um) Dia Util, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam
do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva
convoca-la nos termos da lci ¢/ou desta Escritura de Emissdo, mas
nao o faga no prazo aplicavel,

comparccer, por meio de seus representantes, as asscmbleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitada; e

promover todos os atos legais ¢ regulamentares pertinentes para
assegurar a plena eficdcia e efetividade do exercicio dos Bonus de
Subserigio, nos termos da Clausula 6.10 acima.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente
Fiduciario, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissfo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na mclhor forma de direito, aceita a nomeagio
para, nos termos da lei ¢ desta Escritura de Emissio, representar a comunhio
dos Debenturistas, declarando que:

L.

II.

¢ instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as lcis
brasileiras;

esta devidamente autorizado ¢ obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatorias ¢ de
lerceiros, necessarias a celebragio desta Escritura de Emissdo ¢ ao
cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas, tendo sido
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M.

V19

VI

VIIL

plenamente  satisfeitos todos os  requisitos  legais, socictdrios,
regulatorios ¢ de tereeiros necessarios para tanto;

o(s) representante(s) lfegal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m)
csta Escritura de Emissdo tem(tém), conforme o caso. poderes
societdrios ¢/ou delegados para assumir. em nome do Agente
Fidueiaro, as obrigacdes aqui previstas ¢. sendo mandatario(s).
tem(tém) os poderes legitimamente outorgados. estando  o(s)
respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor:

esta Lsceritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdces licitas, validas, vinculantes ¢ cficazes do Agente
Fiducidrio, exequiveis de acordo com os seus termos ¢ condigdes;

a cclebragdo, os termos e condighes desta Piseritura de Emissiio ¢ o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas (a) ndo infringem o
cstatuto social do Agente Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer
contrato ou nstrumento do quat o Agente Fidueiario seja parte ¢/ou
pclo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito: (¢) ndo infringem
qualquer disposicdo fegal ou regulamentar a que o Agente
Fiductario e/ou qualquer de seus ativos csteja sujeito; e (d) ndo
infringem qualquer ordem. decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que afete o Agente Fidueiario ¢/ou qualquer de
seus ativos:

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuicdes previstos na legislacdo especifica ¢ nesta
Escritura de EEmissio;

conhcee ¢ accita integralmente esta Eseritura de Emissdo e todos os
scus termos ¢ condigdes;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, com base nas informag¢des prestadas pela Companhia,
sendo certo que o Agente Fidueidrio ndo conduziu qualquer
procedimento  de  verificagdo  independente  ou  adicional  da
veracidade das informagdes apresentadas:

esta ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil ¢ da CVM;

ndo tem. sob as penas de lel, qualquer impedimento legal, conforme
0 artigo 66. pardgrato 3°, da lLei das Sociedades por Agodes. a
Instrugao CVM n.? 28, de 23 de novembrode 1983, conforme
altcrada, ou, em caso de alteragldo, a quc vier a substitui-la
("Instrugdo CVM 28"), ¢ demais normas aplicdveis, para exercer a
fungdo que the ¢ conferida;
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XI.

XIIL

XIIIL

XIV.

ndo se encontra em neonhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrucdo CVM 28,

ndo tem qualquer ligagdo com a Companhia que o impega de
exercer suas fungocs;

na

data de celebragdio desta Escritura de Emissdo, conforme

organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiducidrio
identificou que presta servigos de agente fiduciarto nas scguintes
emissdes:

(a)

(b)

quinta emissdo dc debéntures da Companhia, consistindo em
124.000 (cento ¢ vinte ¢ quatro mil) debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie com garantia rcal, e,
adicionalmente, garantidas por fianga de Tochpe Holdings T1.1.C,
com valor nominal unitdrio de R$10.000,00 (dez mil reais),
totalizando, portanto, R$1.240.000.000,00 (um bilhdo ¢
duzentos e quarenta milhdes de reais), com prazo de 9 (nove)
anos contados da data de emissdo, qual scja,
15 de marg¢o de 2013, sendo toda a emissdo garantida por
penhor da totalidade do capital soctal de Tochpe Holdings LLC.
penhor da totalidade do capital social de Maxion Wheels ¢
cessdo fiduciaria de direitos creditorios de titularidade da
Companhia ¢ de Hayes Lemmerz Indastria de Rodas S.A..
cxistentes e originados no futuro decorrentes da venda de
produtos e servigos de qualquer natureza pelas outorgantcs a
terceiros, correspondendo tais dircitos de crédito a 100% (cem
por cento) de sua receita operacional (observados o0s termos de
tal contrato), tendo ocorrido evento de amottizagio
extraordinaria, ¢ ndo tendo ocorrido qualquer evento dc resgate,
repactuagdo ou inadimplemento; ¢

sexta emissdo de debéntures da Companhia, consistindo c¢m
320.000 (trezentos ¢ vinte mil) debéntures conversiveis em
a¢oes de emissdo da Companhia, da espécie quirografaria, sem
garantias, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais),
totalizando, portanto, R$320.000.000,00 (trczentos e vinte
milhdes de reais), com prazo de 5 (cinco) anos contados da data
de emissdo, qual seja, 1°de abril de 2013, ndo tendo ocorrido
qualquer evento de resgatc, amortizagdo, conversio.
repactuagao ou madimplemento; e

tendo em vista o disposto no inciso XIII acima, asscgurard
tratamento equitativo a todos os Debenturistas ¢ a todos os titulares
das debéntures a que se refere o inciso X111 acima.
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8.2

8.3

O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de cclebragio
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fungdcs até a integral
quita¢do de todas as obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo, ou até
sua efetiva substituicio,

Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, renuncia, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso dc
vaclncia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

L.

IT.

III.

IVv.

VI

¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta,
proceder a substitui¢do do Agente Fiducidrio e a indicagdo de scu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

caso 0 Agente Fiducidrio ndo possa continuar a cxcrcer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando sua substituigdo ¢ convocar assemblcia geral dc
Debenturistas para esse fim;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungées, dcverd
permanecer no cxercicio de suas fungdes até que uma instituigfio
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela asscmblcia
geral de Debenturistas e assuma cfetivamentc as suas fungdes;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiduciario, que podera scr convocada pclo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 0% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM,; na hipotese da
convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antcs do término do
prazo aqui previsto, cabera a Companhia etetua-la, sendo certo que
a CVM podera nomear substituto provisério enquanto nédo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

a substituigdo do Agente Fiductario (a) esta sujeita a comunicagdo
prévia & CVM e a sua manifestagdo acerca do atcndimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instrugio CVM 28; ¢ (b) sc ¢cm
cardter permancnte, devera ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emissdo, devendo o mesmo ser averbado na JUCESP;

0s pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagéo
dos scrvigos;
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8.4

VIL

VIIIL.

[X.

o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragdo
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia nfo tenha concordado
com o novo valor da remuneragio do agente fiduciario proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso [V
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que sc refere o
inciso IV acima ndo delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto devera, imcdiatamente apos sua
nomeag¢do, comunicé-la & Companhia ¢ aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.28 ¢ 6.29 acimma; ¢

aplicam-se as hipodteses de substitui¢do do Agente Fiduciario as
normas e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituicdo que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

I.

recchera uma remuneragio:

(a) de R$9.500,00 {nove mil e quinhentos rcais) por ano, devida
pela Companhia, sendo a primeira parcela da remuneragio
devida no 5°(quinto) Dia Util contado da data de celebragio
desta Escritura de Emissio, e as demais, no mesmo dia dos anos
subsequentes, até o vencimento da Emiss3o, ou enquanto o
Agente Fidueidrio representar os interesses dos Debenturistas;

(b) rcajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagio do Indice Geral de Precos — Mercado,
divulgado pela Fundagdo Getdlio Vargas ("IGPM"), ou do
indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata
femporis, se Necessario;,

(¢) acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Naturcza —
ISSQN, da Contribuicdo para o Programa de Integragio
Social — PIS, da Contribui¢do Social Sobre o Lucro Liquido —
CSLL, da Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS e de quaisquer outros tributos ¢ despesas que
venham a incidir sobre a remuneragdo devida ao Agente
Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
cxccto pelo Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza — IR;

(d) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Dcbéntures ¢ mesmo apds o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipdtese de atuagdo do Agente IFiduciario na
cobranga de eventuais inadimpléncias relativas as Debéntures
ndo sanadas pela Companhia, casos em que a remuneracdo
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II.

HI.

devida ao Agente Fiduciario sera calculada proporcionalmente
aos meses de atuagdo do Agente Fiducidrio, com base no valor
da alinea (a) acima, reajustado conforme a alinca (b) acima;

(¢) acrescida, em caso de mora em seu  pagamento,
independentemente  de aviso, notificagdo ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, sem
prejuizo da atualizagdo monetaria pelo IGPM, de (i) juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efctivo
pagamento; e (i) multa moratoria, irredutivel e de natureza nio
compensatoria, de 2% (dois por cento); e

(f) realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiduciario a Companhia, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitagio do
pagamento;

sera reembolsade pela Companhia por todas as despesas que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até
10 (dez) djas contados da data de entrega de copias dos documentos
comprobatorios neste sentido, desde que as despcsas tenham sido,
scmpre que possivel, previamente aprovadas pela Companhia,
incluindo despesas com:

(a) publicagdo dec relatdrios, editais de convocagdo, avisos,
notificagdes e outros, conformc previsto nesta Hscritura dc
Emissdo, e outras que vierem a scr exigidas por regulamentos
aplicaveis;

(b) extragdo de certiddes;

(c) viagens, alimentagdo e estadias, quando necessarias ao
desempenho de suas fungdes nos termos desta Escritura de
Emissdo;

(d) despesas com contatos telefonicos e conferéncias telefonicas;

(e) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagio;

(f) contratagfio de assessoria juridica aos Debenturistas, conforme
definido em assembleia geral de Debenturistas; ¢

(g) pagamento de custas judiciais incorridas para prescrvagio dos
direitos dos Debenturistas, nos termos desta Escritura de
Emissio:

podera, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se referem os incisos I e Il acima por um periodo
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8.5

[v.

superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento
para o pagamento de despesas razoaveis com proccdimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os intcresses dos Debenturistas, despesas
cstas que deverdo scr, sempre que possivel, previamente aprovadas
¢ adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do de seus crédilos, e
posteriormente, ressarcidas pela Companhia, sendo que as despesas
a screm adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do de scus
créditos, incluem os gastos com honordrios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdcs propostas
peto Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele propostas
no exercicio de sua fun¢io, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em acgdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remunera¢io,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Dcbenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia; e

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio
tenha sido saldado na forma prevista no inciso IIT acima serd
acrescido a divida da Companhia, tendo preferéncia sobre esta na
ordem de pagarmento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta
Eseritura de Emissdo, constituem deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiducidrio:

1.

{L

[

[V.

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

custear (a)todas as despesas decorrentes da execuglo dos seus
scrvigos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugio
dos seus servigos, observado o disposto na Clausula 8.4 acima.
inciso [, alinea (¢}, ¢ na Clausula 8.4 acima, incisos Il ¢ TII; ¢
(b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios:

protcger os direitos e interesscs dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado ¢ a diligéncia com que todo homem
ativo e probo costuma empregar na administragdo de seus préprios
bens:

renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;
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VL

VIL

VIIL

IX.

XL

XII.

XIT1.,

XIv.

XV.

conscrvar em boa guarda toda a cscrituragdio, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o cxercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Timissdo, diligenciando no
sentido de¢ que sejam sanadas as omissdes, falhas ou dcfettos dc que
tenha conhecimento;

promover nos competentes orgdos, caso a Companhia ndo o faga, a
inscrigio e/ou o registro desta Escritura de Emissao ¢ as respectivas
averbagdes de  scus  aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o oficial do
registro notificard a administragcdo da Companhia para que esta lhe
fornega as indicagdes ¢ documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodictdade na prestacdo das
informagdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes:;

cmitir parccer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagtes nas condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Companhia, necessarias e
pertinentes dos distribuidores civets, das varas de Fazenda Publica,
cartdrios de protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Companhia;

solicitar, quando considerar neccssario, auditoria extraordinaria na
Companbhia;

examinar a alteragdo do estatuto social da Companhia que objetive
mudar o objeto social da Companhia, ou criar agdes preferenciais ou
modificar as vantagens das existentes, em prejuizo das agdcs objeto
dos Bénus de Subscri¢do, cumprindo-lhe convocar assembleia geral
de Debenturistas para deliberar acerca da matéria, nos termos do
artigo 57, pardgrafo 2°, da lLei das Soctedades por Acgdes, a
alteragdo proposta, observado o disposto na Clausula 6.27.1 acima,
meisos X ¢ X1, alinea (a);

convoear, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo;

comparecer as assemblcias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informagdcs que lhe forem solicitadas;

¢laborar, no prazo legal, e enviar uma copia a Companhia, na
mesma data em que disponibilizar aos Debenturistas, relatorio anual
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destinado aos Dcebenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea (b), da Lel das Sociedades por A¢des, que devera conter, ao
menos, as informagdes abaixo, devendo, para tanto, a Companhia
enviar todas as informagdes financeiras, organograma do grupo
societdrio da Companhia (que devera conter os controladores, as
controladas. as sociedades sob controle comum, as coligadas, ¢ os
integrantes de bloco de controle) ¢ atos societarios necessarios a
realizacdo do relatdrio que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais dcverdo ser devidamente encaminhados no
prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizac¢do do relatorio:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de quc tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia, ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo de
informagdes pela Comparhia;

(b) alteragdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

(¢) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Companhia;

(d) posi¢do da Oferta ou colocacdo das Debéntures no mercado;

(e) resgate, dagdio em pagamento de Debéntures para pagamento do
Preco de Fmissdo, nos termos da Clausula 6.10 acima,
repactuagdo ¢ pagamentos de Remuneragdo realizados no
periodo, bem como aquisi¢des e vendas dc Dcbéntures
realizadas pela Companhia;

(f) acompanhamento da destina¢do dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acorde com os dados obtidos com o0s
administradores da Companhia;

(g) relagdo dos bens e valores eventualmente cntregucs a sua
administragio;

(h) cumprimento das demais obriga¢des assumidas pcla Companhia
nos termos desta Escritura de Emissdo;

(1) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas pela propria Companhia e/ou por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Companhia cm que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7. da
Instrugdo CVM 28; ¢ ~
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XVL

XVII.

XVIIL

XIX.

XX.

XXI.

(j) declarac¢do sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fung¢do
de agente fiduciario;

disponibilizar o relatorio a que sc refere o inciso X'V acima no prazo
méximo de 4 (quatro) meses contados do enccrramento de cada
exercicio social da Companhia, ao menos na sede da Companhia. no
escritorio do Agente Fiductario ou, quando instituigdo financeira, no
local por ela indicado, na CVM, na CETIP, na BM&FBOVI:SPA e
na sede do Coordenador 1.ider;

publicar, ds expensas da Companhia, nos termos da Cldausula 6.28
acima, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatorio a
que se refere o inciso XV actma encontra-se a disposi¢do nos locais
indicados no inciso X VI acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o
Banco Liquidante, a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia
cxpressamente autoriza, desde ja, o Escriturador, o Banco
Liquidante, a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA a atenderem quaisquer
solicitagdes realizadas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgagdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, ¢ seus
respectivos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos
previstos nesta Escritura de Emissdo, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Eseritura de
Emissdo, inclusive (a) daquelas impositivas de obrigagOes de fazere
de ndo fazer; (b) daquelas relativas & obrigacdo de manutengio da
contratagdo de agénela de classificagdo de risco para atualizagdo do
relatorio de classificagdo de risco das Debéntures, e & obrigagdo de
dar ampla divulga¢do da atualizagdo do relatorio de classificagdo de
risco das Debéntures, nos termos da Clausula 7.1 acima, inciso XIII;
e (¢) daquela relativa a observancia do Indice Financeiro;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso nio
seja possivel, nos termos da Clausula 6.28 acima, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiducidrio
tomou conhecimento, de qualquer inadimplemento, pcla
Companhia, de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de
Emissdo, indicando o local em quc fornceera aos interessados
maiores esclarecimentos, sendo que comunicagdo de igual teor deve
scr enviada a Companhia, a CVM, a CETIP ¢ 38 BM&FBOVESPA;
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8.6

8.6.1

8.7

8.8

8.9

XXII.  divulgar as informagoes referidas no inciso XV acima, alinea (1). ecm
sua pagina na Internet tdo logo delas tenha conhecimento; e

XXIIL.  divulgar, aos Debenturistas e demais participantes do mercado. em
sua pagina na Internet e/ou em sua central de atendimento. em cada
Dia Util. o saldo devedor unitdrio das Debéntures. catcutado. em
conjunto, pela Companhia e pelo Agente Fiduetario,

No caso de inadimplemento, pela Companhia. de qualquer de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emiss@o, deverd o Agente I'iducidrio usar de toda
e qualquer acdo para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

I. declarar, observadas as condi¢des desta Eseritura de Emissio,
antccipadamente  vencidas  as  obrigagdes  decorrentes  das
Debéntures. e cobrar seu principal e acessorios:

[ requerer a faléncia da Companhia, se ndo existirem garantias reais:

L1I. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que oS
Debenturistas realizem seus créditos; ¢

Iv. representar os Debenturistas em processo de faléneia, recuperagdo
judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicavel, intervengdo ou
liquidagdo extrajudicial ou eventos similares em outras jurisdigdes,
da Companhia.

Observado o disposto nas Clausulas 6.27 acima (e subclausulas), o Agente
Fiduciario somente sc eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisos [ a III. se. convocada a
assembleia geral de Debenturistas, esta asstm o autorizar por deliberagio da
unanimidade das Debéntures em Circutagao.  Na hipdtese da Clausula 8.6
acima, inciso [V, sera suficiente a deliberagdo da matoria das Debéntures em
Circulagao.

O Agente Fiducidrio pode se balizar exclusivamente nas informagdes que lhe
forem disponibilizadas pela Companhia para verificar o atendimento do
Indice Finaneeiro.

O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificagio de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que
lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por tereciros a seu pedido.
para s¢ bascar nas suas decisdes, e ndo serd responsavel pela elaboragio
desses documentos, que permanecerio sob obrigagdo legal ¢ regulamentar da
Companhia elabori-los. nos termos da legistagio aplicavel.

O Agente Fiductario ndo emitird qualquer tipo de opintdo ou fard qualquer
juizo sobre orientagdo accrca de qualquer fato da limissdo que seja de
competéncia de delinigdo pelos Debenturistas. nos termos da Clausula 9

-
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8.10

9.2

9.3

9.4

9.3

9.6

abaixo. obrigando-sc, tdo-somente, a agir cm conformidade com as instrugdes
que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas. nos termos da Clausula 9
abaixo. ¢ de acordo com as atribuigdes que lhe sdo conferidas por lei. pela
Clausula 8.5 acima ¢ pelas demais disposigdes desta liscritura de Emissdo.
Nesse sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do  estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas que lThe forem transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, ¢
reproduzidas perante a Companhia.

A atuagdo do Agente lFiducidrio limita-se ao escopo da Instruciio CVM 28,
dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por A¢des ¢ desta Hseritura de
Emissdo, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto.
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das
disposigdes legais e regulamentares aplicdveis ¢ desta Escritura de Emissao.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-s¢ cin assemblera geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdio  dos
Debenturistas.

As assemblcias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario. pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo. ou pela CVM.

A convocagio das assembleias gerats de Debenturistas dar-se-4 mediante
antncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Cldausula 6.28
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anincio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da l.ei das Sociedades por
Agdes, da regulamentagdo aplicavel e desta Iseritura de Limissdo, ficando
dispensada a convocagio no caso da presenga da  totalidade dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de  Debenturistas  instalar-sc-do, em  primetra
convocagdo, com a presenga de titulares de. no minimo, metade das
Debéntures em Circulagdo ¢, em scgunda convocagdo, com qualquer quorum.
A presidéncia ¢ a sceretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo
aos Debenturistas cleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados
pela CVM.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas. a cada uma das
Debéntures em Circulagdo cabera um voto. admitida a constituigdo de
mandatario. Debenturista ou ndo.  Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1
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9.6.1

9.6.2

9.7

9.8

abaixo, todas as decliberagdes a serain tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerio de aprovagido de Dcebenturistas representando. no
minimo. 75% (sctenta ¢ eineo por cento) das Debéntures em Circulacéo.

N3o cstao incluidos no quorum a que sc refere a Clausula 9.6 acima:

I 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de limissdo;

II. as alteragdes, que somente poderdo ser propostas pela Companhia,
que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo. 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio,
(a) das disposi¢des desta Clausula; (b)de qualquer dos quoruns
previstos nesta Escritura de Emissio; (¢) da Remuneracgio, exceto
pelo disposto na Clausula 6.15.2 acima: (d) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta  kscritura de
Emissdo; (e) do prazo de vigéneia das Debéntures; (f) da espéeie
das Debéntures; (g) da eriagdo de evento de repactuagdo: (h) das
disposigdes  relativas a resgate antecipado  facultativo: (1) das
disposi¢des relativas a amortizagdes antecipadas facultativas; (j) das
disposicdes relativas a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado: ou
(k) da redagdio de qualquer Evento de Inadimplemento. observado
que, ocorrendo a reniineia ou o perddo temporario a um Evento de
Inadimplemento. aplicar-se-a o disposto na Clausula 9.6 acima; e

[II. as disposigdes referentes aos Bonus de Subscrigiio, que ndo estdo
sujeitas as deliberagdes de Debenturistas.

Para os fins desta Eseritura de Emissdo. "Debéntures em Circulagdo”
significam todas as Debéntures subscritas ¢ integralizadas e ndo resgatadas.
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria ¢, ainda. adicionalmente.
para fins de constitutgdo de quorum, exclutdas as Debéntures pertencentes.
direta ou indirctamente, (i} & Companhia; (ii) a qualquer Controladora. a
qualquer Controlada c¢/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas
indreadas no item anterior; ou (iii) a qualquer dirctor, consclheiro, conjuge.
companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas
referidas nos itens anteriores.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quéruns previstos nesta Fscritura de Emissdo, serdo
validas ¢ ctficazes perante a Companhia e obrigardo todos os Debenturistas.
independentemente de scu conlparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas,

O Agente Fiductiario devera comparecer as assembleias  gerais  de
Debenturistas ¢ prestar aos Debenturistas as informagoes que lhe forem
solicitadas.
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9.9

10.
10.1

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANIHIA

A Companhia, neste ato, na data de publicag@o do Anancio de Inicio e em
cada Data de Integralizaciio, declara que:

I.

1L

[TI.

IV.

¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras,
com registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM;

estda devidamente autorizada ¢ obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatorias e de
tercelros, necessarias a celebra¢do desta Escritura de Emissdo, a
emissdo dos Boénus de Subscricio e ao cumprimento de todas as
obrigagdcs aqui previstas ¢ 4 realizagio da Emissdo e da Oferta,
tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos lcgais,
societarios, regulatorios e de tercelros necessdrios para tanto;

os representantes legais da Companhia que assinam csta Escritura
de Emissdo tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou
delegados para assumir, em nome da Companhia, as obrigagdes
aqui previstas ¢, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Hseritura de Emisséo ¢ as obrigagdes aqui previstas constituein
obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia,
exequiveis dc acordo com os seus termos ¢ condigdes;

a celebragdo, os termos ¢ condi¢des desta Escritura de Einissdo ¢ o
cumprimento das obrigagdcs aqui previstas e a reahizagfo da
Emissdo ¢ da Oferta (a)ndo infringem o estatuto social da
Companhia; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual a Companhia seja parte ¢/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (¢) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento do qual a Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo dc qualquer desses
contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criagdo de
quaisquer dnus ou gravames, judiciais ou extrajudiciais, sobre
qualquer ativo da Companhia; (e)ndo infringem qualquer
disposicdo legal ou regulamentar a que a Companhia c/ou qualquer
de scus ativos esteja sujeito; ¢ (f) ndo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Companhia e/ou qualquer de seus ativos; LN
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VI,

VIL

VIIIL.

IX.

XL

XII.

XL

esta adimplente com o cumprimento das obriga¢des constantes desta
Escritura de Emissdo, e nao ocorreu e nio existe, na presente data,
qualquer Evento de Inadimplemento;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgacdo ¢ apuragdo da Taxa DI, e a forma dec calculo da
Remuneragdo for acordada por livre vontade da Companhia, em
observancia ao principio da boa-f¢;

as informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta pela
CVM ¢ constantes do prospecto preliminar da Oferta. que incorpora
por referéncia o Formulario de Referéncia (em conjunto, "Prospecto
Preliminar"), ¢ do Prospecto Definitivo (o Prospecto Preliminar e o
Prospecto Definitivo, em conjunto, "Prospectos”), sdo verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corrctas ¢ suficientes, permitindo
aos investidorcs uma tomada de decisio fundamentada a respeito da
Oferta;

os Prospectos (a) contém e conterdo todas as informagdes relevantes
necessdrias ao conheccimento, pelos imvestidores. da Oferta, das
Debénturcs, dos Bénus de Subscrigdo, da Companhia ¢ das
Controladas, e de suas respectivas atividades e situagdo econdmico-
financeira, dos riscos inerentes as atividades da Companhia e das
Controladas, e quaisquer outras informagdes relevantes; (b) ndo
contém ¢ ndo conterdo declaragdes ou informagdes falsas,
inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes;
(c) nio contém ¢ ndo conterdo omissdes de fatos rclevantes; ¢
(d) foram elaborados de acordo com as normas pertinentes,
ineluindo as normas da CVM ¢ as do Codigo ANBIMA ;

as opinides, analises e previsdes (sc¢ houver) expressas nos
Prospectos foram dadas de boa-f¢, consideradas todas as
circunstancias rclevantes no contexto da Oferta ¢ com base em
suposi¢des razoaveis;

os documentos e informacocs fornecidos ao Agente Fiduciario ¢/ou
aos Debenturistas sdo  verdadeiros, consistentes, precisos,
completos, corretos ¢ suficientes, estdo atualizados até a data em
que foram fornecidos ¢ incluem os documentos e informagdes
rclevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures:

seu registro de emussor de valores mobiliarios perante a CVM
encomtra-se atuahizado;

as Demonstragoes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2011, 2012
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X1V,

XV.

XVL

XVIIL

XVIIL

XIX.

¢ 2013 representam corretamente a posi¢do patrimonial e financcira
consolidada da Companhia naquelas datas e para aqueles periodos ¢
foram devidamente elaboradas em conformidade com a lei das
Socicdades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

esta, assim como as Controladas, cumprindoe as leis, regulamentos,
normas administrativas ¢ determinac¢des dos orgios governamentais,
autarquias ou instancias judiciais aplicavers ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-1é nas esferas
administrativa c¢/ou judicial, cujos questionamentos estdo descritos
nos Prospectos, e/ou cujo descumprimento que ndo cause um Efeito
Adverso Relevante;

cstd, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de todas
as obrigagdes de natureza tributdria (municipal, estadual ¢ federal),
trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigacfes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé¢ nas esferas administrativa ¢/ou  judicial ou cujo
descumprimento ndo tenha um Efeito Adverso Relevante;

possul, assim como as Controladas, validas, eficazes, em perfeita
ordem ¢ em pleno vigor todas as licengas, concessdes, autorizagdes,
permissdes e alvards, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio
de suas atividades, ¢xccto por aquelas cuja auséncia ndo tenha um
Efeito Adverso Relevante;

incxiste, inclusive em relagdo as Controladas, (a) descumprimento
de qualquer disposi¢do contratual relevante, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo
de investigacdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso,
(i) que tenha um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular,
alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissio;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Companhia e o Agente Fiducidrio
que impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas
funcdes; e

a Companhia tem capital social autorizado descrito nos Prospectos ¢
em eventuais materiais de marketing da Oferta; todas as a¢es em
cireulagdo representativas do capital social da Companhia foram
devida e vahidamente autorizadas; todas as agBes em circulagdo
representativas do capital social da Companhia foram e, quando do
exercicio dos Bonus de Subscricdo ¢ da integralizagdo das agdes
objeto dos Bonus de Subscrigfio, terdo sido, devidamente emitidas,
totalmente subscritas ¢ nio sujeitas a chamadas adicionais, ¢ estardo
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10.2

10.3

1.

de acordo, em todos os aspectos relevantes. com a sua descrigdo nos
Prospectos ¢ em eventuais materiais de marketing da Oferta: e.
exceto pelo direito de prioridade asscgurado aos acionistas da
Companhia no dmbito da oferta prioritaria. nos termos do Contrato
de Distribui¢do, nem os actonistas da Companhia ou quaisquer
outras pessoas tém direito de preferéneia ou prioridade para
subscrigdo das Debéntures e respectivos Bonus de Subscrigdo;
nenhuma das agdes ¢m circulagiio representativas do capital social
da Companhia foram emitidas cm violagdo a qualquer direito de
preferéneia ou dircito similar de qualquer acionista ¢ ndo ha
limitagOes ou restrigdes com relagdo aos direitos dos acionistas de
manter, votar ou transferir suas respectivas agdes de cmissdo da
Companhia, exceto conforme descrito nos Prospectos e em
eventuats materiais de marketing da Oferta. Com o excercicio dos
Bonus de Subscrigdo ¢ a integralizagdo das agdes objeto dos Bonus
dc Subscrigdo. todos os direitos e a propricdade sobre tais agdes
objeto dos Bénus de Subscrigio scrdo transieridos para os
respectivos subscritores, livres e desembaragados de quaisquer 6nus
ou gravames. judiciats ou extrajudiciais (cxeeto por aqueles que
tenham sido causados pelos titulares dos Bonus de Subscrigdo).

A Companhia, de forma irrevogavel ¢ irretratavel, sc obriga a indenizar os
Debenturistas, os titulares dos Bénus de Subscri¢do ¢ o Agente Fiducidrio por
todos ¢ quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos ¢/ou despesas (incluindo
custas judiciais ¢ honordrios advocatictos) diretamente  incotridos e
comprovados pelos Debenturistas, pelos titulares dos Bonus de Subscrigéo
e/ou pelo Agente liductario em razdo da falsidade c/ou incorre¢io de
qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima. a Companhia obriga-sc a
notificar, na mesma data em que tomar conhecimento. o Agente Fiducidrio
caso qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima
seja falsa e/ou incorreta na data em que foi prestada.

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou
com a estruturagdo, emissdo, registro e execugdo das Debéntures, incluindo
publicagdes, inscrigdes, registros, contratagio do Agente [Fiducidrio, do
Escriturador, do Banco Liquidante, do Auditor Independente. da(s) agéncia(s)
de classificagdo de risco ¢ dos demais prestadores de servigos. e quaisquer
outros custos relacionados as Debéntures.
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12.
12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

13.
13.1

DISPOSICOES GERAIS

As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes ¢ seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente scra considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas
as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo validas ¢
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obriga¢des aqui
previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer
cldusula desta Escritura de Emissdo, as partes se obrigam a negociar, no
mcnor prazo possivel, em substituicdo a cldusula declarada invalida ou nula, a
inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condi¢des validos que
reflitaim os termos ¢ condigdes da cldusula invalidada ou nula, observados a
intengdo e o objetivo das partes quando da negociagio da clausula invalidada
ou nula e o contexto em que se insere.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera
scmpre considerado mera liberalidade, ¢ ndo configurara rentiincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégto, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagdo, alteragdo, transigéncia,
remissdo, modificacdo ou redugdo dos direitos ¢ obrigacdes daqui
decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo € as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos1 e II, da Lel
n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo de Processo
Civil").

Para os fins desta Escritura de Limissdo, as partes poderfo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 ¢ scguintes do Cddigo de Processo
Civil, sem prejuizo do dircito de declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos terimos previstos nesta Escritura
de Emissdo.

LEI DE REGENCIA

Esta Iscritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica Tederativa do
Brasil.
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14. FORO

14.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissio.

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores. firmam
esta Escritura de Emissdo em 4 (quatro) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com
2 {duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Sao Paulo, 25 de margo de 2014,
(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)

51



[nstrumento Particular de Fseritura de Emissdo Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversivels
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA D EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA

ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM BONUS DE SUBSCRICAO, DA SETIMA EMISSAO DE

TOCHPE-MAXION S.A.

ANEXO |
CARACTERISTICAS DO BONUS DE SUBSCRICAO

Termos iniciados por letra maivuscula aqui utilizados que ndo estiverem aqui
definidos 1ém o significado que lhes foi atvibuido no "Instrumento Particular de
Escritura de Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes,
da Espécie Quirografdria, com Bénus de Subscrigdo, da Sétima Emissdo de lochpe-
Maxion S.A.", celebrado em 25 de marco de 2014, entre lochpe-Maxion S A. ¢
Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, ¢ seus aditamentos
("Escritura de Emissdo”).

1.1

VALOR DA EMISSAQ

Nio sera atribuido valor a emisséo dos Bonus de Subscrigdo, uma vez que 0s
Bonus de Subscricdo serdo cmitidos como vantagem adicional aos
subscritores das debéntures da sétima emissdo de Tochpe-Maxion S.A.
("Companhia") nos tcrmos da Escritura de Emissdo ("Debéntures").

QUANTIDADE

Serdo emitidos até 18.240.000 (dezoito milhdes, duzentos ¢ quarcnta mil)
Bénus de Subscrigdo pela Companhia, sendo 32 (trinta ¢ dois) Bdnus de
Subscrigdo atribuidos a cada 1 (uma) Debénture subscrita e integralizada nos
termos da Escritura d¢ Emissdo, os quais circulardo independentemente das
Debéntures subscritas a partir do dia Gtil imediatamente subsequentc a Data
de Integralizacio.

SERIES

Os Bonus de Subscrigdo serdo emitidos em série Unica.

DATA DE EMISSAO

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo dos Bénus de Subscrigdo sera
1° de abril dc 2014 ("Data dc Emissdo").




8.2

ESCRITURADOR

A institui¢do prestadora de servigos de escrituragdo dos Bonus de Subscrigéo
¢ Hal Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
dc Sdo Paulo, Lstado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3400,
10° andar, inscrita no CNPJ sob o n.? 61.194.353/0001-64 ("Escriturador").

FORMA E COMPROVACAQ DE TITULARIDADE

Os Bénus de Subscri¢do scrdo emitidos sob a forma nominativa, escritural,
sem emissdo de certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade dos Bénus de Subscrigdo sera comprovada pelo extrato de conta
de depodsito emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente, com relagdo aos
Bonus de Subscrigdo que estiverem custodiados eletronicamente na
BM&FBOVESPA, sera expedido por csta extrato em nome do respectivo
titular, que servird de comprovante de titularidade de tais Bonus de
Subscrigio.

REGISTRO PARA NEGOCIACAO

Os Bdnus de Subscricdo serdo registrados para negociagdio no mercado
secundario no segmento especial de negociagio de valores mobiliarios da
BM&FBOVESPA S.A.— Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BM&FBOVESPA"), disciplinado pelo Regulamento de Listagem do Novo
Mercado da BM&FBOVESPA ("Regulamento do Novo Mercado").

(QUANTIDADE DE ACOES A SEREM SUBSCRITAS E PRECO DE EMISSAQ

Cada Bonus dc Subscricdo conferira ao seu titular o direito de subscrever
1 (uma) agdo ordinaria, nominativa ¢ sem valor nominal, a ser emitida pcla
Companhia ("Agdo") ao Pre¢o de Emissdo (conforme definido abaixo).

O prego de emissdo das Agoes sera de:

L. R$31,25 (trinta e um reais e vinte e cinco ccntavos) por Acio
("Preco de Emissdo"); ou

IL. caso ocorra qualquer emissdo de a¢des ordindrias pela Companhia,
para subscri¢do publica ou particular, no periodo entre 1° de abril de
2014 ¢ 1°dc abril de 2017 (exceto nos casos previstos na
Clausula 8.3 abaixo), os titulares de Boénus dc¢ Subscri¢io,
cxclusivamente pelo prazo de 60 (sessenta) dias contados da data
em que o prego de emissdo por a¢do ordinaria da nova emissao pcla
Companhia for estabelecido, poderdo optar por exercer scus Bdnus
de Subscrigio pelo referido prego de emissdo por agdo objeto da



8.3

8.4

8.6

nova emissdo. Apds o decurso do referido prazo de 60 (sessenta)
dias, o Prego de Emissdo serd reestabelecido conforme valor
mencionado no inciso I acima; ou

III. caso ocorra qualquer emissdo de agdes ordinarias pela Companhia,
para subscricdo plblica ou particular, no periodo entre
2 de abril de 2017 ¢ 1° de abril de 2019 (exceto nos casos previstos
na Clausula 8.3 abaixo), os titulares de Bodnus de Subscrigdo
poderdao optar por exercer seus Bdnus de Subscrigio pelo referido
preco de emissdo por agdo objeto da nova emissdo até
1° de abril de 2019,

O disposto na Clausula 8.2 acima, incisos Il e II1, ndo sera aplicavel sc as
referidas emissdes de agdes (1) resultarem em um prego de emissdo por agio
superior ao Pre¢o de Emissdo; (i1) decorrerem do exercicio de plano de opgio
de compra de ag¢des da Companhia ja existente na Data de Emissdo ou que
venha a ser aprovado posteriormente a Data de Emissdo; (ii1) decorrerem da
conversdo das Debéntures da Sexta Emissio; ou (iv) decorrerem dos eventos
societarios permitidos nos termos da Clausula 6.27.1, inciso VII, alineas (c¢),
(e), (g) e (h), da Escritura de Emisséo.

Caso ocorra qualquer das hipdteses de alteragdo do Prego de Emissdo
previstas na Clausula 8.2 acima, a Companhia, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data do evento que lhe der causa, devera publicar um
comunicado, na forma prevista na Clausula 6.28 da Escritura de Emisséo,
informando o novo Prego de Emissdo, sem qualquer ajuste ao Prego de
Emissdo pago por Ag¢des que ja tenham sido subscritas e integralizadas em
decorréncia do exercicio de Bénus de Subscri¢éo.

A quantidade de Ag¢des a ser subscrita mediante o exercicio de cada Bonus dc
Subscrigiio ¢ o Pre¢o de Emissdio (1) seriio automaticamente ajustados por
qualquer bonificagdo, desdobramento, ou grupamento de agdes de emissdo da
Companhia, emissdo de novas agGes pela Companhia em decorréncia de
capitalizagdo de lucros ou reservas ou bonificagdes em agdes de emissao da
Companhia, ou redugdo de capital com cancelamento de agdes de emissdo da
Companhia, a qualquer titulo, que vier a ocorrer a partir da Data de Emissdo;
e (i) ndo scrdo ajustados por proventos pagos ou a serem pagos as acgoes de
emissdo da Companhia, tais como dividendos, juros sobre o capital proprio
ou quaisquer outras distribui¢des de lucros.

As Ac¢des subscritas e integralizadas em decorréncia do exercicio do Bdnus
de Subscrig@io terdo as mesmas caracteristicas ¢ condigdes e gozardo dos
mesmos direitos e vantagens das demais agdes ordmarias de cmissdo da
Companhia, nos termos da l.ei das Sociedades por A¢des, do Regulamento do
Novo Mercado e do Estatuto Social da Companhia, bem como fardo jus a
quaisquer direitos deliberados em atos societarios da Companhia, a partir da
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9.2

9.3

9.4

9.5

Data de Excrcicio (conforme definido abaixo), inclusive no que sc refere ao
direito a dividendos integrais que venham a ser deliberados a partir da Data
de Exercicio, mesmo que se refiram a resultados de exercicios anteriores ao
da Data de Exercicio.

PROCEDIMENTO PARA EXERCICIO DO BONUS DE SUBSCRICAO

Os Bonus de Subscri¢do, & opgdo de seus titularcs, poderdo ser excreidos, a
qualquer tempo a partir da Data de Emissio até 1° de abril de 2019 ("Periodo
de Exercicio").

Os titulares dos Bonus de Subscri¢o que desejarem exercer seus Bonus de
Subscrigdo, nos termos previstos acima, deverfio exercer esse dircito durante
o Periodo de Exercicio da scguinte forma ("Solicitagao de Exercicio"):

[. com relagio aos Bonus de Subsericdo que ndo estejam custodiados
eletronicamentc na BM&FBOVESPA, por meio dos procedimentos
do Escriturador, exclusivamente nas agéncias especializadas do
Escriturador a que se refere a Clausula 11 abaixo, mediante a
indicagdo da quantidade de Bonus de Subscrigéo de sua titularidade
que serdo objeto do exercicio; e

L. com rela¢do aos Bonus de Subscricdo que estcjam custodiados
elctronicamente na BM&FBOVESPA, por meio da retirada dos
respectivos Bonus de Subscri¢do da custodia da BM&FBOVESPA
e, posteriormente, por mcio dos procedimentos do Escriturador,
cxclusivamente nas agéncias especializadas do Escriturador a que sc
refere a Clausula 11 abaixo, mediantc a indicagdo da quantidade dc
Bonus de Subscrigio de sua titularidade que serdo objeto do
excreicio.

O Escriturador (i) fard o controle e a confirmagio da Solicitacdo de Exercicio
¢ da verificagdo da quantidade de Bonus de Subscrigdo do respectivo titular; ¢
(1) informarad, na mesma data, a Companhia acerca do excreicio de cada
Boénus de Subscrigao.

Para todos os efeitos legais, a data de exercicio dos Bonus de Subscrigdo scra
a data de reccbimento da Solicitagdo de Exercicio ("Data de Exercicio"),
desde que a mesma tenha sido confirmada nos termos da Clausula 9.3 acima,
observado o disposto na Clausula 10.3 abaixo.

Os Bonus de Subscricio que ndo tenham sido exercidos no Periodo de
Exercicio scrao automaticamente extintos.



10.
10.1

FORMA DE PAGAMENTO DO PRECO DE EMISSAQ

O pagamento do Preg¢o de Emisséio poderd ser feito da seguinte forma:

I. com relagfio aos Bonus de Subscrigdo que ndo estejam custodiados
eletronicamente na BM&FBOVESPA, por meio dos procedimentos
do Escriturador, exclusivamente nas agéncias especializadas do

Escriturador a que se refere a Clausula 11 abaixo:

(a) em moeda corrente nacional; ou

(b) mediante da¢io em pagamento de Debéntures custodiadas no
Escriturador, desde que o somatdrio do Pre¢o de Emisséo das
Acdes a serem subscritas seja igual ou superior ao somatorio do
valor nominal das Debéntures dadas em pagamento, observado

que:

(1) serd considerado exclusivamente o Valor Nominal
Unitario como pagamento do Prego de Emissdo, devendo
a Remuneragdo ser (1) calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso.
até a respectiva data de pagamento. conforme prevista no
item (2) abaixo; e (2) paga, pela Companhia, no prazo de
até 3 (trds) Dias Uteis contados da respectiva Data de

Exercicio:

(i)  cventual saldo devedor do Prego de Emissdo que
remanescer apds a da¢do em pagamento de Debéntures
deverd ser pago a Companhia em moeda corrente

nacional na Data de Exercicio: ¢

(i) a dacdo em pagamento de qualquer das Debéntures para
pagamento do Pre¢o de Emissdo  implicara.
automaticamente, o cancclamento da  respectiva
Debénture pela Companhia, bem como a perda dos
direitos referentes a Debénture previstos na Escritura de

Emissao; e

I1. com relacdo aos Bonus de Subscrigio que estejam custodiados
eletronicamente na BM&FBOVESPA, por meio da retirada dos
respectivos Bonus de Subscri¢io da custodia da BM&FFBOVESPA
e, posteriormente, por meio dos procedimentos do lscriturador,
exclusivamente nas agéncias especializadas do Escriturador a que se

refcre a Clausula 11 abaixo:

{a) em moeda corrente nacional; ou
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10.2

10.3

10.4

10.5

(b) mediante dagdo em pagamento de Debénturcs custodiadas no
Escriturador, desde que o somatdrio do Prego de Emissdo das
Ag¢des a serem subscritas seja igual ou superior ao somatorio do
valor nominal das Debéntures dadas em pagamento, obscrvado
que:

(1} sera considerado exclusivamente o Valor Nominal
Unitario como pagamento do Prego de Emissao, devendo
a Remuneracio ser (1) calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso,
até a respectiva data de pagamento, conforme prevista no
item (2) abaixo; ¢ (2) paga, pcla Companhia, no prazo de
até 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva Data de
Exercicio;

(11)  eventual saldo devedor do Preco de Emissdo que
remancscer apds a dagdo em pagamento de Debéntures
devera ser pago a Companhia cm moeda corrente
nacional na Data de Exercicio; e

(itli)  a dagdo em pagamento de qualquer das Debéntures para
pagamento do Prego de FEmissdo  implicara,
automaticamente, o cancelamento da respectiva
Debénture pela Companhia, bem como a perda dos
direitos referentes a Debénture previstos na Escritura de
Emissdo.

Somente Debéntures custodiadas no Escriturador poderdo ser utilizadas para
fins de pagamento do Prego de Emisséo.

A Companhia depositard no Escriturador, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da respectiva Data de Exercicio, a quantidade de Agdes
correspondentes a quantidade de Bdnus de Subscrigdo exercidos. Quaisquer
tributos e despesas relacionados ao depdsito serdo pagos pela Companhia.

Os aumentos de capital decorrentes do exercicio dos Bénus de Subscrigéo,
observada a forma estabelecida no artigo 166, inciso Ill, da Lei das
Soctedades por A¢des ¢ no estatuto social da Companhia, scrdo arquivados na
JUCESP no prazo dc até 30 (trinta) dias contados da data da respectiva
efetivagio.

Os Bodnus de Subscrigio sdo titulos auténomos e desvinculados das
Debéntures e circularfio independentemente das Debéntures a partir do dia
util imediatamente subsequente a Data de Integralizago, ndo estando sujeitos
a delibera¢des de Debenturistas ou a qualquer dos eventos de resgate
antecipado, vencimento antecipado ou aquisi¢do das Debéntures previstos na



Eseritura de Emissdio, devendo permanceer validos e em pleno vigor desde a
Data de Emissdo até a respectiva Data de Exereicio ou 1° de abril de 2019, o
que ocorrer primeiro.

AGENCIAS ESPECIALIZADAS DO ESCRITURADOR

A Solicitagdo de Exereicio devera ser realizada exelusivamente nas agéncias
espeeializadas do Eseriturador indicadas a seguir:

L.

1.

111

IV.

VI

VIL

Agéneia Especializada Valores Mobiliarios  Brasilia: SCS
Quadra 3, Edifiecio D'Angela, 30, bloco A, sobrcloja, Centro,
Brasilia, DF;

Agéneia [specializada Valores Mobiliarios Belo Horizonte:
Avenida Jodo Pinheiro 193, subsolo, Centro, Belo IHorizonte, MG;

Agéneia Especializada Valores Mobiliarios Curitiba: - Rua Jodo
Negrio 65, sobreloja, Centro, Curitiba, PR;

Agéncia Especializada Valores Mobiliarios Porto Alegre: Rua Sete
de Setembro 746, térreo, Centro. Porto Alegre, RS;

Agéneia Espeeializada Valores Mobiliarios Rio de Janeiro: Rua
Sete de Setembro 99, subsolo, Centro, Rio de Janeiro, RJ;

Agéneia Especializada Valores Mobilidrios Sdo Paulo: Rua Boa
Vista 176, 1° subsolo, Centro, Sao Paulo, SP; e

Agéncia Especializada Valores Mobilidrios Salvador:  Avenida
Eistados Unidos 50, 2° andar, Comércio, Salvador, BA.
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