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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AQOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL DA
18 (PRIMEIRA) EMISSAOQ DE ITAREMA GERACAQ DE ENERGIA 5. A,

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissiio Pablica de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, da 1" (primeira)
Emissiio de [tarema Geragiio de Energia S.A." ("Escritura de Emissio”

L.

L.

como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto desta Eseritura de Emissiio
("Debéntures”):

ITAREMA GERACAO DE ENERGIA S.A., sociedade por aglics sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a Comissio de Valores Mobilidrios
("CVM"). com sede na Cidade de Ttarema, Estado do Ceard, na Fazenda
Sargento s/m.%, CEP 62590-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPI") sob o n.® 13.234.214/0001-74,
com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do
Ceard ("JUCEC") sob o NIRE 23.300.035.844, neste ato representada nos
lermos de seu estatuto social ("Companhia"); e

como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissiio, representando a
comunhia dos titulares das Debéntures ("Debenturistas”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituighio financeira com sede na Cidade do Rio de Janciro, Estado do Rio de
Janeiro. na Av. das Américas, n® 4200 — Bloco 04 — Sala 514. Barra da Tijuca,
CEP 22640-102. inscrita no CNPJ sob o n. 17.343,682/0001-38, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Agente Fiducidrio");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os Seguintes termos
e condigdes:

l.
1.1

AUTORIZACAQ

A emissio das Debéntures, nos termos da Lei n® 06404, de
15 de dezembro de 1976 ("Lei das Sociedades por Acdes") ("Emissiio”), a
oferta publica de distribui¢io com esforgos restritos de colocagio das
Debéntures. nos termos da Lei 0. 6.385. de 7 de dezembro de 1976 ("Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios"), da Instrugiio CVM n.® 4706, de
16 de janeiro de 2009 ("Tostrugio CVM 476"). ¢ das demais disposigdes legais
e regulamentares uplicdveis ("Oferta"), a outorga da Alicnagio Fiducidria de
Acdes (conforme delinida abaixo) e a cclebragio desta Escritura de Emissio.
do Contrato de Alienagiio Fiducidria de Ag¢des (conforme definido abaixo), do
Contrato de [nvestimento (conforme definido abaixo) ¢ do Contrato de
Distribui¢io (conforme delinido abaixo), serio realizadas com base nas
deliberagdes da assembleia geral extraordindria de acionistas da Companhia
realizada em 30 de abril de 2014 ("AGE da Companhia").
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REQUISITOS

A Emissio, a Oferta, a outorga da Alienagio Fiducidvia de Agdes ¢ a celebragio
desta Escritura de Emissio. do Contrato de Alienagiio Fiducidria de Agdes, do
Contrato de Investimento ¢ do Contrato de Distribuigiio, serfio realizadas com
observincia aos seguintes requisitos:

L.

IL.

II.

Iv.

arquivamento e publicagdo dos atos societdrios. Nos termos do
artigo 62, inciso L, da Lei das Sociedades por A¢des a ata da AGE da
Companhia sert arquivada na JUCEC ¢ publicada no Didrio Oficial
do Estado do Ceard ("DOECE") ¢ no jornal "O Estado";

inscricido desta Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62,
inciso Il ¢ pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Agbes, esta
Escritura de Emissio e seus aditamentos serio inscritos na JUCEC;

constituicdo da Alienacdo Fiducidria de A¢des. Nos termos do
artigo 62, inciso III, da Lei das Sociedades por Acdes, observado o
disposto na Cldusula 6.11 abaixo, a Alienagio Fiducidria de Agdes
(conforme definido abaixo) serd formalizada por meio do
"nstrumento Particular de Constitui¢io de Alienagiio Fiducidria de
Acdes em Garantia", a ser celebrado entre Ipanema Geraglo de
Energia ¢ Participagdes S.A., Marcos Ferreira Meireles. o Agente
Fiducidrio ¢ a Companhia (tal contrato e scus aditamentos, "Coutrato
de Alienaciio Fiducidria de A¢Ges"), ¢ serd constituida mediante (a) 4

averbacfio da Alienagfio Fiduciiria de Agdes no livro de registro de
acdes da Companhia; ¢ (b) o registro do Contrato de Alienagiio
Fiducidria de Acdes no competente cartério de registro de titulos ¢
documentos:

celebracdo do Contrato de Investimento. Observado o disposto na
Cliusula 6.13 abaixo. a Obrigagiio de Investimento serd formalizada
por meio do "Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento ¢ Outras Avengas", a ser celebrado entre Denham
Commodity Partners Fund VI LP ("DRenham"), I[panema Geragiio de
Encrgia ¢ Participagdes S.A. ("Ipanema"), Edlica [tarema I S.A.
("[tarema I"), Edlica Itarema [1 S.A. ("[tarema I1"), Eolica Ttarema I
S.A. ("Ttarema [11"), Eélica Itarema V S.A. ("[tarema V", em conjunto
com ltarema 1, [tarema IT ¢ Ttarema IIL simplesmente "SPEs"), Rio
Energy Fundo de Investimento em Participagbes ("Rio FEnergy FIP®
¢, em conjunto com Dchman, simplesmente "Patrocinadoras”), o
Agente Fiducidrio e a Companhia (tal contrato ¢ seus aditamentos,
"Contrata de Investimenta", ¢, em conjunto com a Escritura de
Emissio ¢ o Contrato de Alienagio Fiduciaria de Agdes.
"Dacumentos da Operaciio") e serd constituida mediante o registro do
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Contrato de Investimento no competente cartério de registro de
titulos e documentos:

Va registro para distribuigdo. As Debéntures serfio registradas para
distribuicio no mercado primério por meio do MDA — Mdodulo de
Distribuiciio de Ativos ("MDA"), administrado ¢ operacionalizado
pela CETIP $.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), seado a
distribuiciio das Debéntures liquidada financeiramente por meio da
CETIP;

VL registro para negociagdo e custédia eletranica. Observado o

disposto na Cliusula 5.4 abaixo, as Debéntures serdio registradus para
negociagio no mercado secunddrio por meio do Modulo CETIP21 -
Titulos ¢ Valores Mobilidrios ("CETIP21"). administrado e
operacionalizada pela CETIP, sendo as negociagdes das Debéntures
liquidadas financeiramente por meio da CETIP ¢ as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP:

VIL registro da Oferta pela CVM. A Oferta estd automaticamente
dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6" da
Instrugiio CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuigio
com esforgos restritos de colocagdo: ¢

VII.  registro da Oferta pela ANBIMA — Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). A
Oferta serd registrada na ANBIMA. nos termos do artigo 1°
pardgrafo 2° do "Cddigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores
Priticas para as Ofertas Puablicas de Distribuigdo ¢ Aquisi¢io de
Valores Mobilidrios", exelusivamente para (ins de informar a base de
dados. condicionado & expediglio, até a data do encerramento da
Oferta. de diretrizes do Conselho de Regulagio e Melhores Praticas
da ANBIMA, nos termos do artigo 9°, § 1°, do relerido Codigo.

OBIETO SOCTIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social a exploraglo das seguintes atividades: (a)
Realizar estudos para a implantaglio de energia cdlica, compreendendo os
respectivos contratos de arrendamento com os proprietdrios de terras; (b)
Geragiio por conta propria ou de terceiros ¢ comercializagio de energia edlica;
(¢) Pesquisa e desenvolvimento experimental em ciéncias fisicas ¢ naturais; (d)
Realizacio em terrenos proprios ou de terceiros ¢ em qualquer parte o territorio
nacional de exploragiio ¢ assessoria célica, inclusive para experiéneia ¢/ou
implantagiio; (¢) Prestagiio de servigos de qualquer natureza, especialmente
planejamento, assessorid, armazenagem, ranspories ¢ comercializagio em
acral: (1) Realizagiio por conta propria ou de tereeiros de operagdes comerciais
nos mercados internos de produtos Inerentes as atividades de produgio ¢
comercializaciio de energia célica; (g) Representagdes em geral, atuando como
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mandatiria ou comissaria; (h) Todas as atividades correlatas, consequentes ou
subsididrias da geraglo, comercializagiio ¢ servigos nacionais, ¢ que sejum
compativeis com a natureza da sociedade; (i) Assessoria gerencial em empresas
coligadas ou controladas; (j) Administragiio de bens proprios ou de tereeiros;
(k) Participagfio em outras sociedades como socia, quotista ou acionista; (1) A
compra e a locagio de terras para desenvolver estudos téenicos com a indicagiio
¢ a finalidade de realizaciio de todo tipo de gestdes perante as secretarias do
meio ambiente. prefeituras ou qualquer érgfio municipal, estadual ¢ federal,
para obtengiio de permissdes ¢ alvards necessdrios para implantagiio dos
projetos de geraglio de cnergia edlica; ¢ (m) Atividades prolissionais.
cientificas e técnicas niio especificadas anteriormente.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os rccursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissio serdo
integralmente utilizados para desenvolver ¢ construir 0s projetos ltarema I, LI,
[l ¢ V de geragio de energia clétrica de fonte edlica localizados no Estado do
Ceard ("Projetos").

CARACTERISTICAS DA QFERTA

Colocagdo. As Debéntures seriio objeto de oferta pliblica de distribuigiio com
esforgos restritos de colocagfio, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, da Instrugiio CVM 476 ¢ das demais disposi¢des legais ¢
regulamentares apliciveis, ¢ do "Contrato de Coordenaglio ¢ Distribuigiio
Piblica de Debéntures Simples, Niio Conversiveis em Agdes, da Espécic com
Gurantia Real, da 1* (primeira) Emissfio de ltarema Geragio de Energia S.A."
("Contrato de Distribui¢fio"), com a intermediagdo do Banco Itai BBA S.A.
("Coordenador Lider"), institui¢do integrante do sistema de distribui¢iio de
valores mobilidrios. sob o regime de garantia firme de colocagio. com relagio
4 totalidade das Debéntures, tendo como publico alvo investidores
qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4° da Instrugio CVM 476
("Investidores Qualificados").

Prazo de Subscrigdio. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere
a Cldusula 2 acima, as Debéntures serilo subscritas ¢ integralizadas, a qualquer
tenpo, a partir da data de inicio de distribuigiio da Oferta, observado o disposto
no artigo 8°, pardgrafo 2°, da Instrugiio CVM 476.

Forma de Integralizagdo ¢ Prego de Integralizagdo. As Debéntures serdo
integralizadas por meio do MDA, por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados, & vista, no ato da subseri¢iio ("Data de Integralizaciio”), ¢ em
moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitério (conforme definido
abaixo), acrescido da Remuncragfio (conforme delinido abaixo) aplicavel,
caleulada pro rata temporis desde a Data de Emissio (conforme abaixo
delinida) até a respectiva Data de Integralizagiio.
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Negociagdo. As Debéntures serdio registradas para negociagio no mercado
secunddrio por meio do CETIP21. As Debénturcs somente poderio ser
negociadas por meio do CETIP21 depois de decorridos 90 (noventa) dias
contados da data da respectiva subscrigiio ou aquisi¢iio, nos termos dos
artigos 13 ¢ 15 da Instrugiio CVM 476, ¢ do cumprimento, pela Companhia,
das obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476. As Debéntures
somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, exceto se a
Companhia obtiver o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DERENTURES

Nidmero da Emissdo. As Debéntures representam a 1* (primeira) emissio de
debéntures da Companhia.

Valor Toral da Emissdo. O valor total da Emissio serd de R$150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissfio, observado o disposto
na Cldusula 6.3 abaixo.

Quantidade. Serio emitidas 150 (cento ¢ cinquenta) Debéntures.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdio valor nominal unitirio de
R$1.000,000,00 (um milhiio de reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal
Unitiria").

Séries. A Emissio serd realizada em série Gnica.

Forma e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissio de certificados, sendo que, para
tados os [ins de dircito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador (conforme definido
abaixo) e, adicionalmente, com relaglio as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP, serd expedido por csta extrato em
nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

Escriturador Mandatario. A institui¢iio prestadora de scrvigos de escrituragio
das Debéntures ¢ Itad Corretora de Valores S.A.. institui¢dio financeira com
sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Siio Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima 3400, 10° andar, inscrita no CNPJ sob o n.° 61.194.353/0001-64
("Escriturador”).

Banco Liquidante. A instituigiio prestadora de servigos de banco liquidante das
Debéntures ¢é [tati Unibanco S.A., instituigio financeira com sede na Cidade de
Siio Paulo, Estado de Sfo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha 100, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.701.190/0001-04 ("Banco

Liquidante").
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Conversibilidade. As Debéntures nio serdo conversiveis em agdes de emissiio
da Companhia.

Espécie. As Debéntures serio da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des, consistindo na Alienagdo Fiducidria
de Acdes, nos termos da Clausula 6.11 abaixo.

Alienacdo Fiducidria de A¢des. Em garantia do integral e pontual cumprimento
das obrigacdes, pecunidrias ou ndo, principais e acessorias, decorrentes das
Debéntures e desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da
Operagio, devera ser constituida, até a 1 (primeira) Data de Integralizagéio, em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, alienagio
fiducidria da totalidade das agGes de emissiio da Companhia (" Acdes Alienadas
Fiduciariamente"), conforme previsto no Contrato de Alienagiio Fiducidria de
Acdes ("Alienaciio Fiducidria de Acdes").

Liberagdo da Alienagdo Fiducidria de A¢des. Em caso de contratago, pela
Companhia, de Financiamento de Empreendimento com o BNDES — Banco
Nacional do Desenvolvimento ("BNDES") destinado(s) exclusivamente ao
financiamento dos Projetos ("BNDES-Finem"), em valor igual ou superior ao
saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido da
Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfo até a data
em que a Companhia apresentar ao Agente Fiducidrio a solicitagdo formal do
BNDES com o pedido de liberagéio das Ag¢des Alienadas Fiduciariamente para
que as mesmas sejam vinculadas em garantia ao financiamento BNDES-Finem
("Solicitacio BNDES"), o Agente Fiducidrio deverd. mediante solicitagdio por
escrito da Companhia ao Agente Fiducidrio, acompanhada da Solicitagéo
BNDES. e independentemente da realizagio de assembleia geral de
Debenturistas, proceder & liberacio das A¢des Alienadas Fiduciariamente para
a vinculagdo e outorga em garantia aos financiamento BNDES-Finem, nos
termos do Contrato de Alienacio Fiducidria de Ag¢des ("Liberagdo da
Alienacio Fiducidria de Acdes").

6.12.1 O Agente Fiducidrio poderd solicitar todos os documentos que entender

necessarios para a verificagdo do atendimento as condigGes para a Liberagio
da Alienacfio Fiduciaria de A¢des, nos termos da Cldusula 6.12 acima.

Obrigagéio de Investimento. A Denham e, posteriormente, o Rio Energy FIP,
nos termos do Contrato de Investimento, se comprometeram, em cardter
irrevogével e irretratdvel, a aportar e/ou a fazer com que suas controladas
diretas e indiretas constantes da cadeia societdria das SPEs, inclusive Ipanema,
aportem nas SPEs, os recursos financeiros necessdrios para a cobertura de
qualquer Insuficiéncia de Capital (conforme definido no Contrato de
Investimento), na forma prevista no Contrato de Investimento ("QObrigacdo de
Investimento").
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Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissiio das
Debéntures serd 5 de maio de 2014 ("Data de Emisséo").

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado
obrigatdrio, de resgate antecipado facultativo e/ou de vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissio, as Debéntures vencetiio em 23 de junho de 2015 ("Data
de Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréneia do resgate antecipado obrigatorio, de resgate antecipado
facultativo e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissio, o Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures serd amortizado em 1 (uma) Unica parcela, no valor
cotrespondente ao saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures,
devida na Data de Vencimento.

Remuneracdo. A remuneragio de cada uma das Debéntures serd a seguinte:

L atualizacd@o monetdria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures
ndo serd atualizado monetariamente; e

II. Juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures incidirio  juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia,
"over extra-grupo", expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida
de sobretaxa de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis
("Sobretaxa", e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneracéo"),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias tteis decorridos, desde a Data de Emissdo até a data do efetivo
pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do resgate
antecipado obrigatorio, de resgate antecipado facultativo e/ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragélo serd
paga em wma Unica data, na Data de Vencimento. A Remuneragio
serd calculada de acordo com a seguinte formula:

I = VNe x (FatorJuros — 1)
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Sendo que:

T =valor unitario da Remuneragio devida em cada data de pagamento
de Remuneraciio, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento:

VNe = saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures.
informado/ealeulado com 8  (oito) casas decimais, sem
arredondamento; !

FatorJuros = fator de juros composto pelo parimetro de flutuagiio
acrescido de spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, desde a Data de Emissdo,
inclusive. até a data de cdleulo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = 1“1 [1+(zp1,)]

A=l

Scndo que:

n = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragdo do
produtdrio, sendo "n" um nimero inteiro;

k = niimero de ordem das Taxas DI-Over. variando de "1" até "n";

TDI = Taxa DI-Over, de ordem "k". expressa ao dia, calculada com
8 (0ito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

|
TDI, :(-%u H 1]:” -1
100

Sendo que:

DI = Taxa DI-Over, de ordem "k". divulgada pela CETIP, vilida por
| (um) dia atil (overnight). utilizada com 2 (duas) casas decimais:
FatorSpread = Sobretaxa, caleulada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorSpread = [M + 1} l
100
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Sendo que:

spread = 1,5000; ¢

1 = ntimero de dias dteis entre a Data de Emissiio ¢ a data de cileulo.
sendo "n" um nimero inteiro.

Observagdcs:

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressio (1 + TDIk) ¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos tatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator
acumulado. trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, ¢ assim por diante até o Gltimo
considerado.

Estando os (atores acumulados. considera-s¢ o [ator resultante
"Fator DI" com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais. com arredondamento.

Observado o disposto na Cldusula 6.17.1 abaixo, se, quando do
caleulo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures
previstas nesta Escritura de Emissio. a Taxa DI nio estiver
disponivel, serd utilizado, em sua substituicdo, o percentual
correspondente 4 tltima Taxa DI divulgada oficialmente at¢ a data do
caleulo. niio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras,
multas ou penalidades entre a Companhia ¢/ou os Debenturistas.
quando da divulgagiio posterior da Taxa DL

6.17.1 Na hipétese de extingdo, limitagio e¢/ou ndo divulgagio da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragio ¢/ou
divulgaciio, ou no caso de impossibilidade de aplicagiio da Taxa DI as
Debéntures por proibigio legal ou judicial. o Agente Fiducidrio deverd, no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez)
dias consecutivos ou da data de extingio da Taxa DI ou da data da proibigio
legal ou judicial, conforme o caso, convocear assembleia geral de Debenturistas
para deliberar, em comum acordo com a Compachia ¢ observada a
regulamentagiio aplicavel, sobre o novo parimetro de remuneragio das
Debéntures a ser aplicado, que deverd ser aquele que melhor reflita as
condi¢des do mercado vigentes & época. Alé a deliberaglio desse novo
parimetro de remuneragio das Debéntures, quando do caleulo de quaisquer
obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissfo, serd utilizado, para apuraglio da Taxa DI, o percentual correspondente
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a ultima Taxa DI divulgada oficialmente. ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre 1 Companhia e/ou os Debenturistas quando da deliberagio
do novo parimetro de remuneragiio para as Debéntures. Caso a Taxa DI volte
a ser divulgada antes da realizagio da assembleia geral de Debenturistas
prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas nio serd realizada,
¢ a Taxa DI, a partir da data de sua divulgagiio, passard a ser novamente
utilizada para o cdleulo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissiio. Caso, na assembleia ge al de
Debenturistas prevista acima, néo haja acordo sobre a nova remuncragio das
Debéntures entre a Companhia ¢ Debenturistas representando, no minimo.
90% (noventa por cento) das Debéntures em circulaglio, a Companhia sc
abriga. desde jd. a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagio, com scu
conscquente cancelamento, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data da
realizacio da assembleia geral de Debenturistas prevista acima ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures. acrescido da Remuneragiio, calculada pro rara
temporis desde a Data de Emissiio até a data do efetivo pagamento, caso em
que, quando do cilculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdio, serd utilizado, para apuragio
da Taxa DI, o percentual correspondente i Gltima Taxa DI divulgada
oficialmente.

Repacruagdo Programada. Nio haverd repactuagio programada.

Resgate Antecipado Facultativo. Sujeito ao atendimento das condigdes abaixo
e sem prejuizo do Resgate Antecipado Obrigatorio, a Companhia poderi. a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, ¢ com aviso prévia de, no
minimo. 2 (dois) Dias Uteis da data do ecvento de resgate antecipado
("Comunicacio de Resgate”) aos Dehenturistas, ao Agente Fiducidrio, ao
Escriturador e ao Banco Liquidante, o resgate antecipado total ou parcial das
Debéntures em  circulagio, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragiio. calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissio até a data do efetivo pagamento do resgate
antecipado ("Data de Respate Antecipada"), acrescido de prémio, incidente
sobre o valor do resgate (sendo que o valor do resgate significa o saldo devedor
do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragio,
caleulada pro rata temporis desde a Data de Emissio até a Data de Resgale
Antecipado), correspondente a 0.20% (vinte centésimos por cento).

A Comunicagiio de Resgate deverd ser publicada nos termos da Cliusula 6.30
abaixo e constard, no minimo, (a) @ Data de Resgate Antecipado: (b) se o
resgate antecipado serd total ou parcial; ¢ (¢) quaisquer outras informagoces
necessdrias a operacionalizagio do resgate antecipado.
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6.19.2 A data de resgate antecipado deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util ¢ a

CETIP deverd ser comunicada acerca do resgate antecipado. total ou parcial,
por meio de correspondéncia a ser encaminhada pela Companhia com. no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento do de resgate
antecipado.

6.19.3 Para as Debéntures custodiadas cletronicamente na CETIP, o resgate

antecipado parcial deverd ocorrer em conformidade com os procedimentos da
CETIP, sendo que todas as etapas desse processo. lais como habilitagiio dos
Debenturistas, qualificagio, sorteio, apuragiio, rateio ¢ validaglio das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serfio realizadas fora do ambito
da CETIP.

6.19.4 No easo de resgate antecipado parcial, adotar-se-4 o critério de sorteio, a ser

6.20

6.21

coordenado pelo Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 55. §2° da Lei das
Sociedades por Agdes ¢ demais normas aplicdveis.

Amortizacdo  Anmtecipada  Facultativa. A Companhia nlo  poderd,
voluntariamente, realizar a amortizaciio antecipada (acultativa de qualquer das
Debéntures.

Resgate Antecipado Obrigatério. Em caso de obtengdo, pela Companhia, do
financiamento BNDES-Finem, a Companhia obriga-se a, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados da data do efetivo desembolso dos recursos relativos
a0 inanciamento BNDES-Finem, ¢ com aviso prévio aos Debenturistas, nos
termos da Cldusula 6.30 abaixo, ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador, ao
Banco Liquidante, ¢ & CETIP, de 2 (dois) Dias Uteis da data do desembolso, a
resgatar antecipadamente a totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das
Debéntures, com 0 consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante o
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das Debentures,
acrescido da Remuneragdo. calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissiio até a data do efetivo pagamento, sem qualquer prémio ou penalidade.

Aquisigdo Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagio, desde que observe o disposto no artigo 55.
parigrafo 3% da Lei das Sociedades por Agdes, no artigo 13 da
Instrugiio CVM 476 e na regulamentagiio aplicdvel da CVM. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderiio, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéneia em tesouraria nos
termos desta Cldusula. se ¢ quando recolocadas no mercado, fardio jus a mesma
Remuneracio aplicivel as demais Debéntures em circulaglo.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos, Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio
aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.
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Local de Pagamento, Os pagamentos referentes s Debéntures ¢ a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissio serdo efetuados pela Companhia, por intermédio da
CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas cletronicamente na
CETIP, ou, ainda, por meio do Banco Liquidante para os Debenturistas que
nio tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

Prorrogagéo dos Prazos. Considerar-se-io prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagfio prevista nesta Escritura de Emissiio até o
1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o scu vencimento coincidir com dia que
nfio seja Dia Util, nilo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a screm
pagos. Para os fins desta Escritura de Emissilo, "Dia UTtil" sipnifica: (i) para
fins de calculo da Remuneragdo, qualquer dia Gtil, conforme definigio da
Resolugiio n.® 2.932, de 28 de fevereiro de 2002, do Conselho Monetdrio
Nacional, conforme alterada de tempos em tempos; ¢ (ii) para 0s demais fins
aqui previstos, (a) com relagio a qualquer obrigaciio pecunidria realizada por
meio da CETIP, qualquer dia til. conforme delinigio da Resolugio n.” 2.932,
de 28 de fevereiro de 2002, do Consclho Monetirio Nacional, conforme
alterada de tempos em tempos, ¢ (b) com relagiio a qualquer obrigagiio
pecunidria que nio scja realizada por meio da CETIP. qualquer dia atil,
conforme definicio da Resoluglio n.° 2.932, de 28 de fevereiro de 2002, do
Conselho Monetirio Nacional. conforme alterada de tempos em tempos, desde
que tal dia Gtil seja também um dia em que os bancos da Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sio Paulo, estejam abertos para a realizagdo de negdcios bancirios
normais.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissio, adicionalmente ao pagamento da Remuneragio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissio até a data do cfetivo pagamento. sobre todos
¢ quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso,
notificaciio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més ou fragio de més. caleulados pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; ¢ (ii) multa
moratéria de 2% (dois por cento) ("Encargos Moratérios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O niio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em qualquer
comunicacfio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissiio ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a duta
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.
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Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isengiio tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidantc ou ao
Escriturador, conforme 0 caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagiio comprobatdria da referida imunidade ou isenciio tributdria, sob
pena de ter descontado de seus pagamentos 08 valores devidos nos termos da
legislagiio tributiria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Cldusulas 6.29.1 a 6.29.6
abaixo. o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, ¢ exigir o imediato pagamento, pela
Companhia, do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulaglo,
acrescido da Remuneraciio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissiio até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso. dos
Encargos Moratorios, na ocorréneia de qualquer dos eventos previstos nas
Clausulas 6.29.1 abaixo ¢ 6.29.2 abaixo (cada evento, um "Evento de
Inadimplementa").

6.29.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarrctam o vencimento

automitico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, independentemente de

aviso ou notificagio. judicial ou extrajudicial, aplicando-s¢ o disposto na

Cliusula 6.29.3 abaixo:

L inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagfio pecunidria
relativa s Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emissio ¢/ou
em qualquer dos demais Documentos da Operagdo. na respectiva data
de pagamento, ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util contado da
data do respectivo inadimplemento;

1L niio constituicio Alienagdo Fiducidria de A¢des. nos termos ¢ prazos
previstos na Clausula 6.11 acima;

ITL. invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Eseritura de Emisséo
¢/ou de qualquer dos demais Documentos da Operagiio;

IV, questionamento judicial, pela Companhia, por qualquer Controladora
(conforme definido abaixo) ¢/ou por qualquer Controlada (conforme
definido abaixo), desta Escritura de Emissiio ¢/ou de qualquer dos
demais Documentos da Operagiio;

V. cessiio, promessa de cessiio ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Companhia, de qualquer de suas obrigagdies nos termos desta
Escritura de Emissdo de qualquer dos demais Documentos da
Operagiio, sem a prévia anuéncia, por eserito, de Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em circulagiio;
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liquidagiio. dissolugiio ou extingiio da Companhia ¢/ou de qualquer
Controlada, exceto se em decorréneia de uma operagiio societdria que
niio constitua um Evento de Inadimplemento. nos termos permitidos
pelo inciso X abaixo:

(a) decretacio de faléncia da Companhia c/ou de qualquer
Controlada; (b) pedido de autofaléncia formulado pela Companhia
e/ou por qualquer Controlada; (¢) pedido de faléncia da Companhia
e/ou de qualquer Controlada, formulado por terceiros, ndio ¢lidido no
prazo legal; ou (d) pedido de recuperagio judicial ou de recuperagio
extrajudicial da Companhia e/ou de qualquer Controlada,
independentemente do deferimento do respeetivo pedido;

alteragiio ou transferéneia do controle (conforme definigio de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes),
direto ou indireto. da Companhia e¢/ou de qualquer Controlada,
exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagiio;
ou

(b) por alteragdes do controle direto. desde que o contro l¢ indireto
permanega inalterado;

transformaciio do tipo socictirio da Companhia de forma que ¢la
deixe de ser uma sociedade por agdes, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agles:

cisiio, fusiio, incorporagio, incorporagio de agdes ou qualquer forma

de reorganizagio societiria envolvendo a Companhia ¢/ou qualquer

Controlada, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures; ou

(b) exclusivamente no caso de cisdo. fusio ou incorporagio da
Companhia, se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o
descjarem, durante o prazo minimo de 6 (se1s) meses contados da
data de publicagio das atas dos atos socictirios relativos a
operagiio, o resgate das Debéntures de que forem titulares,
mediante o pagamento do Valor Nominal Unitdrio. acrescido da
Remuneragiio, caleulada pro rata temporis desde a Data de
Emissiio até a data do cfetivo pagamento: ou

(c) pela incorporagiio, pela Companhia (de modo que a Companhia
seja a incorporadora), de qualquer Controlada, ou pela
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incorporagiio, pela Companhia (de modo que a Companhia seja a
incorporadora), de agdies de emissio de qualquer Controlada: ou

(d) se realizada exclusivamente dentro do mesmo grupo ¢condomico:
reducfio de capital social da Companhia:

vencimento antecipado de qualquer Obrigagdo Financeira (conforme
definido abaixo) da Companhia e/ou de qualquer Controlada (ainda
que na condigio de garantidora), em valor igual ou superior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissfio, pela variagiio positiva do IPCA/indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica ("ITPCA"), ou seu equivalente em
outras moedas;

extinedio (total ou parcial), cassaglio ou cancelamento de qualquer
concessdo, permissiio ou autorizagiio concedida & Companhia ¢/ou a
qualquer Controlada, exceto se no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a
contar da data de tal extingdo, cassagio ou cancelamento a
Companhia ¢/ou a qualquer Controlada, (i) obtiver um provimento
administeativo ou judicial que autorize a regular continuidade das
atividades e operagdes da Companhia e/ou de qualquer Controlada,
conforme o caso, ou, ainda, (ii) comprovar quc tal concessio,
permissiio ou autorizagio extinta ndo ¢ mais necessiria para a regular
continuidade das atividades ¢ operagdes da Companhia ¢/ou de
qualquer Controlada;

concessfio ¢ qualquer espécic de empréstimo ou garantia ou

realizacio de qualquer tipo de pagamento pela Companhia & qualquer

de suas afiliadas, exceto:

(a) se plcvmmcnte: autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagfio;

(b) pelos contratos de prestagiio de servicos entre a Companhia ¢ a
Rio Encrgy Projetos de Energia Luda. (CNPJ nf
16.775.973/0001-32), que ndo cxcedam o valor de
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

(c) de operagdes de mituo ou adiantamento para futuro aumento de
capital entre 2 Companhia ¢ a Controladora. que niio excedam o
valor de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais): ¢

(d) contratagio de novas dividas, que ndo as expressamente
permitidas nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia ¢ expressa
anuéncia de Debenturistas representando, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em circulagiio; ¢
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descumprimento das Patrocinadoras de suas obrigagges assumidas no
Contrato de Investimento.

6.29.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto  na
Cliusula 6.29.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei ¢/ou qualquer
dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

L

IL

IV.

VL

VIL

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagio nio
pecunidria prevista nesta Escritura de Emiss@io ¢/ou em qualquer dos
demais Documentos da Operagiio, ndio sanado no prazo de
15 (quinze) dias contados da data do respectivo inadimplemento,
sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica ds obrigagdes
para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou para
qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento;

inadimplemento de quaisquer obrigagdes, pecunidria ou ndo,
previstas no Contrato de [nvestimento:

ndo utilizagio, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo nos termos da Cléusula 4 actma:

alteracfio do objcto social da Companhia, conforme disposto em seu
estatuto social vigente na Data de Emissiio, exceto se!

(a) previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo. 90% (noventa por cento) das Debéntures ¢m circulagiio:
ou

(b) nfio resultar em alteragiio da atividade principal da Companhia;

comprovagio de que qualquer das declaragdes prestadas pela
Companhia nesta Escritura de Emissio e/ou em qualquer dos demais
Documentos da Operagiio ¢ falsa ou incorreta, exceto se tal
declaragfio seja corrigida em até 15 (quinze) dias apds a data cm que
for comprovada sua incorregio;

inadimplemento. pela Companhia c/ou por qualquer Controlada
(ainda que na condigiio de garantidora), de qualquer Obrigaglio
Financcira em valor igual ou supecrior a R$500.000.00 (quinhentos
mil reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissio, pela
variagiio positiva do TPCA., ou seu equivalente em outras moedas, nio
sanado no prazo previsto no respectivo contrato. ou. em sua falta, no
prazo de 10 (dez) dias contados da data do respectivo
inadimplemento:

protesto de titulos contra a Companhia e/ou qualquer Controlada
(ainda que na condigiio de garantidora), em valor igual ou superior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais), atualizados anualmente, a
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partir da Data de Emissdo, pela variagiio positiva do [PCA, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo legal, tiver sido
validamente comprovado ao Agente Fiducidrio que o(s) protesto(s)
foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s);

existéncia de qualquer decisio judicial transitada em julgado e/ou de
qualquer decisfo arbitral niio sujeita a recurso, contra a Companhia
e/ou qualquer Controlada, que implique no pagamento de valor igual
ou superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), atualizados
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagio positiva do
[PCA, ou seu cquivalente em outras moedas;

cessiio, venda, alienagiio e/ou qualquer forma de transferéncia, pela
Companhia ¢/ou por qualquer Controlada, por qualquer meio, de
forma gratuita ou onerosa, de ativo(s), exceto (observado que as
excegles abaixo ndo sc  aplicam as  Agdes  Alienadas
Fiduciariamente):

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagios

(b) pelas vendas de estoque no curso normal de seus negdcios; ou

(¢) por cessdo, venda, alienagiio ¢/ou transferéneia de ativo(s) para
qualquer Controlada;

Alienacfio de quaisquer ativos da Companhia ¢/ou de qualquer de
suas Controladas e/ou constituigio de qualquer Onus (conforme
definido abaixo) sobre ativa(s) da Companhia c/ou de qualquer
Controlada sem a prévia ¢ expressa anuéneia dos Debenturistas,
exceto pelos Onus criados em decorréncia de eventual operagio da
Companhia e/ou de qualquer de suas Controladas com o BNDES:

desapropriagio, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdigfio que resultc na perda. pela
Companhia e/ou por qualquer Controlada, da propriedade ¢/ou da
posse direta ou indireta da totalidade ou de parte substancial de seus
ativos;

distribuiciio ¢/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros
sobre o capital préprio ou quaisquer outras distribuigdes de lucros aos
acionistas da Companhia, exceto pelos dividendos obrigatorios
previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, nos termos
do estatuto social da Companhia vigente na Data de Emissdio. caso
(a) a Companhia esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes
estabelecidas nesta Escritura de Emissio c/ou em qualquer dos
demais Documentos da Operagio; ou (b) tenha ocorrido ¢ csteja
vigente qualquer Evento de Tnadimplemento;
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XIIT. concessio de medida liminar que inviabilize ou gere a paralisagdo
dos Projetos por mais de 90 (noventa) dias:

XIV. suspensio ou transferéncia (total ou parcial) de qualquer concesséo,
permissio ou autorizagdo concedida & Companhia e/ou a qualquer
Controlada, ou intervengdo, pelo Poder Concedente, em qualquer
concessiio, permissio ou autorizagdo concedida 8 Companhia e/ou a
qualquer Controlada, de forma que afete a continuidade dos Projetos,
exceto se no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de tal
suspensdo, transferéncia ou intervengdo. a Companhia e/ou a
qualquer Controlada, obtiver um provimento administrativo ou
judicial que autorize a regular continuidade das atividades e
operacdes da Companhia e/ou de qualquer Controlada, conforme o
caso;

XV. inscricdo da Companhia e/ou qualquer de suas afiliadas, ou das
demais partes a elas subordinadas, assim entendidas como
representantes, funciondrios, prepostos, contratados, prestadores de
servigos que atuem a mando ou em favor da Companhia e/ou de suas
afiliadas no cadastro de empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condi¢des andlogas a de escravo, instituido pela
Portaria Interministerial n.° 2, de 12 de maio de 2011, do Ministério
do Trabalho e do Emprego e da Secretaria de Direitos Humanos
durante o exercicio do objeto da contratagéo pela Companhia; ou

XVL instauragiio ou existéncia de qualquer litigio, fiscalizagiio ou
qualquer outro procedimento, judicial ou extrajudicial, que. a critério
dos Debenturistas, cause ou possa razoavelmente causar uma
Mudanca Adversa Relevante (conforme definida na Cléusula 6.29.7,

inciso V abaixo); ou

XVIL.  inobservincia da legislacio socioambiental e das condicionantes das
licencas e autorizacdes socioambientais dos Projetos.

6.29.3 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.29.1 acima, as obrigacdes decorrentes das Debéntures tornar-se-&o
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo,
judicial ou extrajudicial.

6.29.4 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.29.2 acima, o Agente Fiducidrio devera, inclusive para fins do
disposto nas Clausulas 8.6 e 8.6.1 abaixo, convocar, no prazo maximo de
10 (dez) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em
lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulacdio, ou outro quérum conforme apontado acima, decidirem por ndo
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considerar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiducidrio nfio devera declarar o vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures; caso contrario, ou em caso de ndo
instalaciio, em segunda convocagfio, da referida assembleia geral de
Debenturistas, o Agente Fiducidrio devera, imediatamente, declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

6.29.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Companhia se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdio, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragéio, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissio até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos
desta Escritura de Emissio e/ou de qualquer dos demais Documentos da
Operagio, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da declaragfio
do vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficarem obrigadas.
ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

6.29.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser
imediatamente aplicados na amortizag¢do ou, na quitagio do saldo devedor das
obrigagdes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em
pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, niio sejam suficientes
para quitar simultaneamente todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures,
deveriio ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados
os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item
imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos
pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo (incluindo a
remuneracdo e as despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio), que ndo sejam
os valores a que se referem os itens (ii) e (iii) abaixo; (i) Remuneragdo,
Encargos Moratérios e demais encargos devidos sob as obrigagdes decorrentes
das Debéntures; (iii) o Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures
em circulacdio. A Companhia permanecerd responsavel pelo saldo devedor das
obrigacdes decorrentes das Debéntures que nfio tiverem sido pagas, sem
prejuizo dos acréscimos de Remuneragdo, Encargos Moratérios ¢ outros
encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagdes decorrentes das
Debéntures enquanto ndo forem pagas, declarando a Companhia, neste ato, se
tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranga extrajudicial ou por meio
de processo de execugdo judicial.
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6.29.7 Para os fins desta Escritura de Emissdio:

6.30

L.

IT.

.

IV.

"Controlada" significa qualquer sociedade controlada (conforme
definiciio de controle prevista no artigo 116 da Lei das Socicdades
por Agdes) pela Companhia e/ou por qualquer uma das
Patrocinadoras, sendo que tal definigiio pode sc referir apenas a
Controlada da Companhia ou apenas & Controlada de qualquer uma
das Patrocinadoras s¢ assim expressamente previsto;

"Controladora” significa qualquer controladora (conforme definiglio
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdcs,
incluindo fundos de investimento) da Companhia e/ou de qualquer
uma das Patrocinadoras:

"ObrigacioFinanceira" significa qualquer valor devido em
decorréncia de (a) empréstimos, mituos, (inanciamentos ou outras
dividas financeiras ou obrigagdes onerosas, incluindo, sem limitagdo,
debéntures, letras de cimbio, notas promissorias ou instrumentos
similares, no Brasil ou no exterior; (b) aquisigdes a pagar: (¢) saldo
liquido das operagdes ativas ¢ passivas com derivativos em que 4
Companhia ¢/ou qualquer Controlada seja parte (sendo que o referido
saldo ser4 liquido do que ja estiver classificado no passivo circulante
¢ exigivel de longo prazo da Companhia ¢/ou de qualquer
Controlada); (d) cartas de crédito. avais, fiangas, coobrigagles ¢
demais garantias prestadas em  beneficio de empresas ndo
consolidadas nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Companhia; e (¢) obrigagdes decorrentes de resgate de agles ¢
pagamento de dividendos declarados ¢ nio pagos. se aplicdvel; ¢

"Onus" significa hipoteca, penhor, alienagio fiducidria, cessdo
fiducidria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgio de
compra, direito de preferéneia, encargo, gravame ou Onus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntirio ou
inveluntirio, ou outro ato que tenha o efeito pritico similar a qualquer
das expressoes acima:

"Mudanca Adversa Relevante" significa qualquer alteragiio relevante,
a exclusivo critério dos Debenturistas, nos negdeios, na condigiio
financeira, nas condigdes socioambientais dos Projetos, nas
operagdes. performance, ativos ou perspectivas da Companhia,

Publicidade. Todos os atos ¢ decisdes velativos ds Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOEC ¢ no jornal "O Estado”, sempre
imediatamente apos a realizaglio ou ocorréncia do ato a ser divulgado. A
Companhia poderi alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulaglio
¢ de edigiio nacional que seja adotado para suas publicagdes socictirias.
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mediante comunicaglio por escrito ao Agente Fiducidrio ¢ a publicagiio, na
forma de aviso, no jornal a ser substituido.

6.31 Comunicagées. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura
de Emissio devem ser sempre realizadas por escrito. para os enderegos abaixo,
¢ seriio consideradas recebidas quando entregues, sob pratocolo ou mediante
"aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Corrcios ¢
Telégrafos. As comunicagdes realizadas por fac-simile ou correio eletrénico
seriio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que scu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente). Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para os
enderecos abaixo indicados, conforme o caso, apds o envio da mensagem. A
alteraciio de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

L para a Companhia:

Itarema Geragfio de Energia S.A.
Rua Visconde de Pirajd 470, 4° andar, [panema
22410-002 Rio de Janeiro, RJ

AL Sr. Roberto Colindres

Telefone: (21)2513-2875

Fac-simile: (21) 2103-4670

Correio Eletronico: roberto.colindres@rioenergyllc.com
Ik para o Agente Fiducidrio:

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios
Avenida das Américas. n® 4200 - Bloco 04 - Sala 514
22640-102 Rio de Janciro, RJ
At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro

Sra. Marcelle Mott Santoro

Sr. Marco Aurélio Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletronico: backoffice(@pentagonotrustee.com.br
T OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

7.1 A Companhiaestd obrigada a:

L. disponibilizar em sua pigina na Internct ¢ fornecer a0 Agente
Fiducidrio, na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés)
meses contados da data de término de cada excrcicio social ou a data
da efetiva divulgaciio, copia das demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia auditadas por auditor independente
registrado na CVM ("Auditor Independente"), relativas a0 respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por
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Acdes ¢ com as regras emitidas pela CVM ("Demonstragies
Financeiras Consolidadas da Companhia");

fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(k)

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se
refere o inciso | acima, declarag@io firmada por representantcs
legais da Companhia, na forma de seu estatuto social, atestando
(i) que permanecem vilidas as disposigdes contidas nesta
Escritura de Emissio ¢ nos demais Documentos da Operagdo; ¢
(ii) a ndio ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento ¢ a
inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Companhia
perante os Debenturistas;

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas:

declaraciio do representante legal da Companhia atestando o
cumprimento das disposigdes desta Escritura de Emissio em até
3 (trés) Dias Uteis antes do pagamento dos dividendos aos
acionistas da Companhia;

declaragiio do representante legal da Companhia atestando o
cumprimento das obrigagdes presentes nos Documentos da
Emissdo em até 3 (trés) Dias Uteis antes da ocorréneia prevista
na cldusula 6.12 acima, para que haja a Liberagdo da Alienagfio
Fiducidria de Acdes pelo Agente Fiducidrio;

na data em que tomar ciéncia, informagdes a respeito da
ocorréncia (i) de qualquer inadimplemento, pela Companhia. de
qualquer obrigagilo prevista nesta Escritura de Emisso e/ou cm
qualquer dos Documentos da Operagio; ¢/ou (ii) de qualquer
Evento de Inadimplemento:

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de recebimento,
envio de copia de qualquer correspondéncia ou notificagio,
judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia, relacionuda
(i) a qualquer inadimplemento, pela Companhia, de qualquer
obrigacio prevista nesta Escritura de Emissfio e/ou em qualquer
dos Documentos da Operagiio; ¢/ou (i) a um Evento de
Inadimplemento;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia,
informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer cvento ou
situaciio que possa causar uma Mudanga Adversa Relevante;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento  da respectiva  solicitagiio, informagdes  e/ou
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documentos que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio;

(i) tempestivamente apds a respectiva inserigio na JUCEC, uma via
original desta Escritura de Emissdo ¢ de seus aditamentos: ¢

(i) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de utilizagiio
dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo, declaragiio firmada
por representantes legais da Companhia ¢ acerca da utilizagdo
dos recursos liquidos obtidos com a Emissio nos termos da
Cldusula 4 acima:

cumprir, ¢ fazer com que as Controladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes dos orgdos
governamentais, autarquias ou instincias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-
fé nas esferas administrativa ¢/ou judicial;

manter, assim como as Controladas, em dia o pagamento de todas as
obrigagdes de natureza tributdria (municipal, estadual ¢ federal),
trabalhista, previdencidria, ambiental e dc quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei. exceto por aquelas questionadas de boa-
fé nas esferas administrativa ¢/ou judicial:

manter, ¢ fazer com que as Controladas mantenham, sempre validas,
eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor. todas as licengas,
concessdes, autorizacdes, permissdes e alvards, inclusive ambientais,
aplicdveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

obter todos os documentos (laudos, estudos, relatérios, licengas ete.)
previstos nas normas de protegiio ambiental e/ou trabalhista relativas
4 sadde ¢ seguranga ocupacional relacionadas aos Projetos, atestando
o seu cumprimento ¢ mantendo as licengas ¢ outorgas em pleno vigor
¢ elicicia, bem como a informar ao Agente Fiducidrio,
imediatamente, a existéneia de manifestagio desfavoravel de
qualquer autoridade;

somente aplicar os recursos oriundos da Emissio em atividades de
instalagdo ¢ operagio dos Projetos para as uais possuam as licengas
ambientais apliciveis exigidas pela legistaglio brasileira validas ¢ em
vigor. em relagiio as quais tenham sido devidamente adimplidas todas
as exigéncias necessdrias a sua plena eficdcia, inclusive, mas nio
limitadas, aquelas que venham a ser impostas pela FUNAL -
Fundagiio Nacional do Indio e/ou pelo IPHAN - Instituto do
Patrimdnio Historico ¢ Artistico Nacional:
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informar ao Agente Fiducidrio, na mesma data em que vier a tomar
ciéneia, a ocorréncia de qualquer irregularidade ou evento
relacionado aos Projetos, que, no entendimento da Companhia, possa
levar os Orgdos competentes a considerar descumprida qualquer
norma de protegio ambiental ou trabalhista relativa & saude ¢
seguranga ocupacional, ou devida obrigagiio de indenizar qualquer
dano ambicntal ou trabalhista relativo a4 satde ¢ seguranga
ocupacional;

independente de culpa, ressarcir os Debenturistas de qualquer quantia
que esses sejam compelidos a pagar por conta de dano ambiental ou
trabalhista relativo 4 saude e seguranga ocupacional que, de qualquer
forma, a autoridade entenda estar relacionado aos Projetos. assim
como deveri indenizar os Debenturistas por qualquer perda ou dano
que venha a experimentar em decorréncia de dano socioambien tal ou
trabalhista;

manter. ¢ fazer com que as Controladas mantenham, seguro adequado
para seus bens ¢ ativos relevantes, conforme prticas correntes de
mercado:

manter sempre vilidas, cficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor
todas as autorizacdes necessdrias A celebragiio desta Escritura de
Emissiio ¢ dos demais Documentos da Operagiio e ao cumprimento
de todas as obrigagdes aqui e ali previstas:

contratar e manter contratados, 3s suas expensas, os prestadores de
servicos inerentes s obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissio
¢ nos demais Documentos da Operaglio, incluindo o Agente
Fiducidrio. o Escriturador, o Banco Liquidante, o sistema de
distribuiciio das Debéntures no mercado primdrio (MDA) ¢ o sistema
de negociagiio das Debéntures no mercado secunddrio (CETIP21):

realizar o recolhimento de todos os (ributos que incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que scjam de responsabilidade da
Companhia:

realizar (1) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio, nos
termos da Cliusula 8.4 abaixo. inciso I ¢ (b) desde que assim
solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despcsas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso II:

notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocagio, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, assembleia geral de
Debenturistas pata deliberar sobre qualquer das matérias que sejam
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do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiducidrio deva fazer,
nos termos da lei e/ou desta Escritura de Emissiio, mas ndio o faga no
prazo aplicivel;

comparecer, por meio de scus representantes, as assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitada: ¢

sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras
obrigagdes expressamente previstas na regulamentagio em vigor ¢
nesta Escritura de Emissio, nos termos do artige 17 da
Instrugiio CVM 476:

(a) preparar as demonstragdes (inanceiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com a Lei das Sociedades por A¢des ¢ com as regras cmitidas
pela CVM;

(b) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

(¢) no prazo de 3 (irés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pigina na Internet ¢ enviar
4 CETIP as demonstragdes [inanceiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas ¢ do parecer dos auditores independentes:

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de
divulgagio, manter os documentos mencionados na alinea (c¢)
acima em sua pagina na Internet;

(¢) observar as disposigdes da Instrugio CVM n.° 358, de 3 de
janeiro de 2002 ("[nstrugio CVM 358"), no que se refere ao dever
de sigilo ¢ as vedagdes a negociaglio:

() divulgar, em sua pigina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato
ou fato relevante, conforme definido no artigo 2° da
Instrugiio CVM 358, comunicando imediatamente ao Agente
Fiducidrio, ao Coordenador Lider ¢ & CETIP; ¢

() fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM ¢ pela
CETIP.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia ¢ constitui agente (iducidrio da Emissio o Agente
Fiducidrio. qualificado no preambulo desta Escritura de Emissiio, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagio
para, nos termos da lei ¢ desta Escritura de Emissiio, representar a comunhio
dos Debenturistas, declarando que:
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¢ instituicio financeira devidamente organizada, constituida ¢
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras;

estd devidamente autorizado ¢ obteve todas as autorizagdes,
inclusive. conforme aplicdvel. legais, socictirias, regulatérias ¢ de
terceiros, necessdrias a celebragiio desta Escritura de Emissdio ¢ dos
demais Documentos da Operagiio ¢ ao cumprimento de todas as
obrigagdes aqui ¢ ali previstas, tendo sido plenamente satisfeilos
todos 0s requisitos legais, socictdrios, regulatdrios e de terceiros
necessdrios para tanto:

a(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m)
esta Escritura de Emissio ¢ os demais Documentos da Operagiio
tem(tém), conlorme o caso, poderes societdrios ¢/ou delegados para
assumir, em nome do Agente Fiducidrio, as obrigagdes aqui ¢ ali
previstas ¢, sendo mandatirio(s), tem(tém) os poderes legitimamente
outorgados, estando o(s) respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

esta Escritura de Emissiio e os demais Documentos da Operagio ¢ as
obrigagdes aqui ¢ ali previstas constituem obrigagdes licitas, vilidas,
vinculantes ¢ eficazes do Agente Fiducidrio, exequiveis de acordo
com 0s seus termos e condigdes;

a celebragdio, os termos ¢ condigdes desta Escritura de Emissdio e dos
demais Documentos da Operagiio ¢ o cumprimento das obrigagdcs
aqui ¢ ali previstas (a) ndo infringem o estatuto social do Agente
Fiducidrio: (b) nio infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual o Agente Fiducidrio scja parte ¢/ou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito; (¢) nido infringem qualquer disposigio legal ou
regulamentar a que o Agente Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; ¢ (d) ndio infringem qualquer ordem, decisiio ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente
Fiducidrio ¢/ou qualquer de scus ativos:

aceita a funciio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribui¢des previstos na legislagiio especifica ¢ ncsta
Escritura de Emissfio ¢ nos demais Documentos da Operagio;
conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissiio ¢ os demais
Documentos da Operagdo e todos os seus termos ¢ condigles;
verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissio e nos demais Documentos da Operagiio, com base nas
informagdes prestadas pela Companhia, sendo certo que o Agente
Fiducidrio nio conduziu qualquer proccdimento de verificagio
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independentc ou adicional da veracidade das informagdes
apresentadas:

verificard a regularidade da constituigiio da Alienagiio Fiducidria de
Acdes e dos valores dos bens dados em garantia, devendo observar a
manutengio de sua suficiéneia ¢ exequibilidade, nos termos desta
Escritura de Emissfio ¢ do Contrato de Alienaglio Fiducidria de
Acgdes;

estd ciente da regulamentagiio aplicivel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

nio tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Agles,
[nstrucio CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 ou, em caso de
alteraciio. a que vier a substitui-la ("Instruciio CVM 28"), e demais
normas aplicdveis, para exercer a fungiio que [he ¢ conferida:

nilo se encontra em nenhuma das situagdes de contlito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM 28;

ndio tem qualquer ligagio com a Companhia que o impega de exercer
suas funcdes; ¢

inexistem outras cmissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas pela propria Companhia e/ou por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Companhia em que atue como agente liducidrio, nos termos da
Instruciio CVM 28.

O Agente Fiducidrio exercerd suas fungGes a partir da data de celebragiio desta
Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo & sua substituigdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitagdo de
todas as obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo ¢ dos demais
Documentos da Operagdo, ou até sua efetiva substituiglio.

Em caso de auséneia, impedimentos temporirios, rendneia, intervencio,
liquidagiio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacincia do Agente Fiducidrio, aplicam-sc as seguintes regras:

L.

1L

¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta
proceder a substituigio do Agente Fiducidrio ¢ 4 indicagio de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

caso o Agente FPiducidrio niio possa continuar a exercer as suus
funcdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de
Emissfio, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
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solicitando sua substituigio ¢ convocar assemblein geral de
Debenturistas para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio renuncie ds suas fungdes, deveri
permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma instituigiio
substituta seja indicada pela Companhia ¢ aprovada pela assembleia
peral de Debenturistas ¢ assuma efctivamente as suas fungdes:

serd realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagiio, ou pela CVM: na hipdtese da convocagio
niio ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberd & Companhia ctetud-la, seado certo que a CVM
poderi nomear substituto provisdrio enquanto nfio se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio:

a substituicio do Agente Fiducidrio (a) estd sujeita 4 comunicagiio
prévia & CVM e 4 sua manifestagio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instrugiio CVM 28; ¢ (b) se em
cardter permanente, deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emissiio e aos demais Documentos da Operagdo:

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serfio realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da cfetiva prestaglo
dos servigos;

o agente fiducidrio substituto fard jus A4 mesma remuncragio
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia nio tenha concordado
com o novo valor da remuneragio do agente fiducidrio proposto pela
assembleia geral de Debenturistas a que se refere 0 inciso [V acima;
ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso I'V
acima nio delibere sobre a matéria:

o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apos sua
nomeacio, comunici-la & Companhia ¢ a0s Debenturistas nos termos
das Clausulas 6.30 ¢ 6.31 acima; ¢

aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos emanados da CVM,

Pelo desempenho dos deveres ¢ atribuigdes que lhe competem. nos termos da
lei ¢ desta Escritura de Emissfo, o Agente Fiduciario, ou a instituigio que vier
a substitui-lo nessa qualidade:

.
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receberd uma remuneragio:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

parcela G(nica de R$6.000,00 (seis mil reais), devida pela
Companhia, sendo a parcela da remuneragio devida no
5° (quinto) Dia Util contado da data de celebragiio desta Escritura
de Emissfio cnquanto o Agente Fiducidario representar 08
mteresses dos Debenturistas;

acrescida do Tmposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSON, da Contribuigiio para o Programa de Integragio Social —
PIS, da Contribuiciio Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, da
Contribui¢iio para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS ¢ de quaisquer outros tributos ¢ despesas que venham a
incidir sobre a remuneracio devida ao Agente Fiducidrio, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, exceto pelo
Imposto Sobre a Renda ¢ Proventos de Qualquer Natureza — IR:

devida até o vencimento. resgate ou cancelamento das
Debéntures ¢ mesmo apds ¢ scu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipdtese de atuagiio do Agente Fiducidrio na
cobranca de eventuais inadimpléncias relativas ds Debénturcs
nio sanadas pela Companhia, casos em que a remuneragio
devida ao Agente Fiducidrio serd calculada proporcionalmente
aos meses de atuacio do Agente Fiductirio, com basc no valor
da alinea (a) acima, reajustado conforme a alinea (d) abaixo;

acrescida, em caso de mora em seu  pagamento,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagiio judicial
ou extrajudicial, sobre os valores cm atraso, de (i) juros de mora
de 1% (um por cento) a0 més, caleulados pro rata femporis desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;
(i1) multa moratdria, irredutivel ¢ de natureza niio compensatoria.
de 2% (dois por cento): e (iii) atualizagio mounetdria pe lo
IGPM/indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela
Fundagciio Getilio Vargas ("IGPM"). caleulada pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento:

realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiducidrio & Companhia, servindo o
compravante do depdsito como prova de quitagiio do pugamento:

serd reembolsado pela Companhia por todas as despesas que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos ¢ interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos. no prazo de até 10 (dez)
dias contados da data de¢ entrega de copia dos documentos
comprobatérios neste sentido, desde que as despesas tenham sido,
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sempre que possivel, previamente aprovadas pela Companhia, as
quais serfo consideradas aprovadas caso a Companhia nio se
manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uleis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagio pelo Agente Fiducidrio,
incluindo despesas com:

(a) publicagio de relatorios. editais de convocagiio, avisos,
notificacdes ¢ outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissio, e outras que vierem a scr exigidas por regulamentos
aplicdvets;

(b) extragiio de certiddes;

(c) transporte, viagens, alimentagiio ¢ estadias. quando neeessdrias
a0 desempenho de suas fungdes nos termos desta Escritura de
Emissio ¢ dos demais Documentos da Operagéo;

(d) despesas com contatos telefénicos e conferéncias telefonicas;
(¢) despesas com especialistas, (ais como auditoria ¢ fiscalizagio; ¢
(P contratagiio de assessoria juridica aos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se referem os incisos I ¢ [I acima por um periodo
superior a 30 (trinta) dias. solicitar aos Debenturistas adiantamento
para o pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais.
judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deveriio ser. sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas. na proporgio de scus créditos, ¢
posteriormente, ressarcidas pela Companhia, sendo que as despesas
a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporgiio de seus
créditos, incluem os gastos com honordrios advocaticios de terceiros.
depdsitos, custas ¢ taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente
Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ¢le propostas no exercicio
de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas:
as evenluais despesas, depositos ¢ custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais serio igualmente suportadas pelos
Debenturistas bem como sua remuneragio, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco
de sucumbéncia; ¢

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos ¢ interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo
tenha sido saldado na forma prevista no inciso III acima serd
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acrescido A divida da Companhia, tendo preferéncia sobre esta na
ordem de pagamento.

8.4.1 Para fins do inciso IT, da Cldusula 8.4 acima, o Agente Fiducidrio (ica desde ji

&0
LV

ciente ¢ concorda com o risco de nfio ter tais despesas aprovadas previamente
¢/ou reembolsadas., caso tenham sido realizadas em discorddncia com (i)
critérios de bom senso ¢ razoabilidade geralmente aceitos em relagBes
comerciais do género; ou (ii) a fungiio fiducidria que lhe ¢ nerente.

Além de outros previstos em lei, na regulamentaciio da CVM e nesta Escritura
de Emissdo, constituem deveres ¢ atribui¢des do Agente Fiducidrio:

L. responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagiio vigente:

If. custear (a) todas as despesas decorrentes da execugio dos seus
servicos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais,
presentes ou futuros. devidos em decorréncia da execugdio dos seus
servicos, observado o disposto na Cldusula 8.4 acima, inciso I,
alinea (b). ¢ na Clausula 8.4 acima, incisos II ¢ III; ¢ (b) todos os
encargos civeis, trabalhistas e¢/ou previdenciarios:

I, proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungiio, o cuidado ¢ a diligéncia com que todo homem
ativo ¢ probo costuma empregar na administragio de scus proprios
bens:

V. renunciar & fungiio, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidio:

V. conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia ¢
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes:

VI. verificar. no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das
informacdes contidas nesta Escritura de Emissio ¢ nos demais
Documentos da Operagfio, conforme ji verificado nos termos da
declaragiio prevista acima, diligenciando no sentido de que scjam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento:

VIL promover nos competentes orgdos, caso a Companhia ndo o faga, a
inscrigfio ¢/ou o registro desta Escritura de Emissfio e as respectivas
averbagdes de seus aditamentos, sanando as lacunas ¢ irregularidades
porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimento de obrigagfio niio pecunidria pela Companhia;

VIIL acompanhar a observincia da periodicidade na prestagiio das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagoes:
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emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigio Alienagio Fiduciaria de
Actes ¢ dos valores dos bens dados em garantia, observando a
manutengiio de sua suliciéneia ¢ exequibilidade. nos termos desta
Escritura de Emissiio ¢ do Contrato Alienagio Fiducidria de Agdes;
solicitar, quando julgar necessdrio, para o fiel desempenho de suas
funcdes, certiddes atualizadas da Companhia, necessirias ¢
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica,
cartdrios de protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica. onde se localiza a sede do estabelecimento principal
da Companhia;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na
Companhia;

convocar, quando necessdrio, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Cliusula 9.3 abaixo;

comparecer is assembleias gerais de Debenturistas a [im de prestar
as informagdes que lhe forem solicitadas:

elaborar, no prazo legal, relatdrio anual destinado aos Debenturistas.
nos termos do artigo 68, pardgrafo 1° alinea (b), da Lei das
Sociedades por Agdcs. que deverd conter. a0 menos, as informagGes
abaixo, devendo, para tanto, a Companhia cnviar todas as
informagdes financeiras, atos societdrios ¢ organograma do grupo
societirio da Companhia (que deverd conter os controladores. as
controladas, as socicdades sob controle comum, as coligadas, ¢ os
integrantes de bloco de controle) ¢ atos societdrios necessirios a
realizaciio do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, os quais deverio ser devidamente encaminhados no prazo
de até 30 (winta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdio do relatorio:
(a) cventual omissdio ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informacgdes divulgadas pela Companhia, ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de
informagdes pela Companhia;

(b) alteragdes estatutdrias da Companhia ocorridas no periodo:

(c) comentirios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
com enfoque nos indicadores ccondmicos, financeiros ¢ de
estrutura de capital da Companhia;

(d) posi¢iio da Oferta ou colocagfio das Debéntures no mercado;
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(¢) resgate, amortizagfio ¢ pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisicdes ¢ vendas de Debéntures recalizadas pela
Companhia;

(f) acompanhamento da destinagfio dos recursos captados por meio
das Debéntures. de acordo com os dados obtidos com o0s
administradores da Companhia;

(g) relagiio dos bens e valores cventualmente entregues a sua
administragiio,

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Companhia
e pelas Patrocinadoras nos termos desta Escritura de Emissdo ¢
dos demais Documentos da Operagio;

(i) declaragiio sobre a suficiéncia e exequibilidade da Alicnagio
Fiduciaria de A¢des;

(j) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadus pela propria Companhia e¢/ou por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Companhia em que tenha atuado como agente liducidrio no
periodo. bem como os dados sobre tais emissdes previstos no
artigo 12, inciso XVII, alinea (k). tens 1 a 7, da
Instrugiio CVM 28; ¢

(k) declaragio sobre sua aptidiio para continuar exercendo a fungio
de agente fiducidrio;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XV acima até

30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no escritorio

do Agente Fiducidrio ou, quando institui¢io financeiry, no local por

ela indicado. na CVM, na CETIP ¢ na sede do Coordenador Lider:

publicar, ds expensas da Companhia, nos termos da Cliusula 6.30
acima, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio a que
se refere o inciso XV acima encontra-se & disposigiio nos locais
indicados no inciso XVI acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas ¢ scus endercgos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o Eseriturador, o
Banco Liquidante € a CETIP, sendo que, para fins de atendimento 40
disposto neste inciso, a Companhia ¢ os Debenturistas, assim que
subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente
autorizam, desde j4, o Escriturador, o Banco Liquidante, a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagdes realizadas pelo Agente Fiducidrio.
inclusive referente & divulgagiio, a qualquer momento. da posigdio de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;
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coordenar o sorteio das Debéntures a serem  resgatadas
antecipadamente de forma pareial. nos casos previstos nesta Escritura
de Emissiio, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de
Emissio e dos demais Documentos da Operagilo, inclusive daquelas
impositivas de obrigagdes de fazer ¢ de nio fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso niio
seja possivel, nos termos da Cldusula 6.30 acima, no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiducidrio
tomou conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Companhia
e/ou por qualquer uma das Patrocinadoras, de qualquer obrigagdio
prevista nesta Escritura de Emissiio e/ou nos demais Documentos da
Operagiio, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos, sendo que comunicagiio de igual teor deve
ser enviada a Companhia, d CVM e 4 CETIP:

divulgar as informagdes referidas no inciso XV acima, alinca (j). em
sua pagina na Internet tfio logo delas tenha conhecimento: ¢

divulgar aos Debenturistas ¢ aos demais participantes do mercado,
em sua pdgina na Internct ¢/ou em sua central de atendimento, em
cada Dia Util, o saldo devedor unitirio das Debéntures, calculado
pela Companhia em conjunto com o Agente Fiduciario.

No caso de inadimplemento, pela Companhia ¢/ou por qualquer uma das
Patrocinadoras. de qualquer de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissiio e/ou em qualquer dos demais Documentos da Operagiio. ndo sanado
nos prazos previstos na Cldusula 6.29 acima (¢ subclausulas), conforme
aplicdveis, deverd o Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer agio para
proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

L.

IL.

LI,

IV.

declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissiio,
antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures,
¢ cobrar seu principal ¢ acessorios:

observadas as disposigdes desta Escritura de Emissido ¢ dos demais
Documentos da Operagiio, exceutar a Alienagiio Fiducidria de Agdes,
aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, aos
Debenturistas;

tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que o0s
Debenturistas realizem scus créditos: ¢

representar os Debenturistas em processo de fuléncia, recuperagio
judieial, recuperagiio extrajudicial ou, se aplicivel, intervengio ou
liquidag¢dio extrajudicial da Companhia.
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Observado o disposto na Cldusula 6.29 acima (¢ subcldusulas), o Agente
Fiducidrio somente se eximiri da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisos [ a L se, convocada a
assembleia geral de Debenturistas. esta assim o autorizar por deliberagio da
unanimidade das Debéntures em circulagfio. Na hipdtese da Cldusula 8.6
acima. inciso IV, serd suficiente a deliberagiio da maioria das Debéntures em
circulagio.

O Agente Fiducidrio nio serd obrigado a realizar qualquer verificaglio de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico ¢ que
[he tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para
e basear nas suas decisdes, ¢ nio serd responsivel pela claboragio desses
documentos, que permaneceriio sob obrigagio legal ¢ regulamentar da
Companhia clabord-los. nos termos da legislagiio aplicdvel.

O Agente Fiducidrio nfio emitird qualquer tipo de opinidio ou fard qualquer
juizo sobre orientaglio acerca de qualquer fato da Emissiio que seja de
competéncia de definigiio pelos Debenturistas, nos termos da Cliusula 9
abaixo, obrigando-se, tio-somente, a agir cm conformidade com as instrugdes
que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Cldusula 9
abaixo. ¢ de acordo com as atribui¢des que lhe sdo conferidas por lei, pela
Cliusula 8.4.1 acima e pelas demais disposi¢des desta Escritura de Emissio ¢
dos demais Documentos da Operagdio. Nessc sentido, 0 Agente Fiducidrio ndo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas que lhe
forem (ransmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da
Cliusula 9 abaixo, e reproduzidas perante a Companhia.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarcmn
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros  de
obrigagbes para com eles, bem como aqueles relacionados a0 devido
cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissiio ¢ nos
demais Documentos da Operagiio, somente serdio vdlidos quando previamente
assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em assembleia geral de
Debenturistas.

A atuaciio do Agente Fiducidrio limita-se a0 escopa da Instrugiio CVM 28, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, desta Escritura de Emissdo
¢ dos demais Documentos da Operagiio, estando o Agente Fiducidrio isento,
sob qualquer forma ou pretexto. de qualquer responsabilidade adicional que
ndio tenha decarrido das disposigdes legais e regulamentares apliciveis, desta
Escritura de Emissio ¢ dos demais Documentos da Operagilo.
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ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhiio dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulaglo, conforme o caso, ou pela
CVM.

A convocagio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-d mediante
antneio publicado pelo menos 3 (rés) vezes nos termos da Clausula 6.30
acima, respeitadas outras rvegras relacionadas i publicagio de anincio de
convocagiio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes,
da regulamentagio aplicivel ¢ desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada
a convocaciio no caso da presenga da totalidade dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-fo, em primeira
convocaciio, com a presenga de titulares de, no minimo., metade das Debéntures
em circulagiio ¢, em segunda convocagio, com qualquer quorum,

A presidéncia e a secrctaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo
aos Debenturistas eleitos por estes praprios ou dqueles que forem designados
pela CVM.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas. a cada uma das
Debéntures em circulagiio caberd um voto, admitida a constituigiio de
mandatdrio, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Cliusula 9.6.1
abaixo. todas as deliberagdes a serem tomadas em assemblein geral de
Debenturistas dependeriio de aprovagiio de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em circulagiio.

Nio estio incluidos no qudrum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

L, os quéruns cxpressamente previstos em outras Cliusulas desta
Escritura de Emissio: ¢

II. as alteracdes, que somente poderdio ser propostas pela Companhia,
que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagito,
(a) das disposigdes desta Cldusula: (b) de qualquer dos quoruns
previstos nesta Escritura de Emissdo: (¢) da Remuneragdo; (d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissiio; (¢) do prazo de vigéneia das Debéntures; (1) da
espéeie das Debéntures; (g) da Alienagdio Fiducidria de Agdes e/ou
da obrigagio estipuladas no Contrato de [nvestimento: (h) da criaglo
de evento de repactuagiio; (i) das disposi¢des relativas a resgate
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antecipado facultativo; (j) das disposi¢des relativas a amortizagdes
antecipadas facultativas; (k) das disposigGes relativas ao resgate
antecipado obrigatério; ou (1) da redagdo de qualquer Evento de
[nadimplemento, observado que, ocorrendo a rendneia ou o perddo
tempordrio 2 um Evento de [nadimplemento, aplicar-se-d o disposto
na Cliusula 9.6 acima.,

Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulagiio” significam
todas as Debéntures subscritas e integralizadas e niio respatadas, excluidas as
Debéntures mantidas em tesouraria ¢, ainda. adicionalmente, para [ins de
constituigio de quérum. excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, (1) & Companhia; (ii) a qualquer Controladora, a qualquer
Controlada ¢/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no item
anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou
parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens
anteriores.

As deliberagGes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissiio, serfo
vilidas ¢ eficazes perante a Companhia e obrigario todos os Debenturistas.
independentemente de scu comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de Debenturistas
e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Companhia neste ato, na Data de Emissfio ¢ em cada Data de Integralizagio,

declaram que:

L ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade por agdes. de acordo com as leis brasileiras. sem
registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM;

IT. estd devidamente autorizada ¢ obtive todas as autorizagdes, inclusive,
conlorme aplicdvel, legais, societdrias, regulatorias ¢ de tereciros,
necessarias 4 celebraglio desta Escritura de Emissio ¢ dos demais
Documentos da Operag@o de que € parte e 2o cumprimento de todas
as obrigagles aqui e ali previstas ¢ a realizagfio da Emissiio ¢ da
Oferta. tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
societdrios, regulatdrios ¢ de terceiros necessirios para tanto;

618 08 representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura de
Emissiio ¢ os demais Documentos da Operagiio de que ¢ parte tém,

.,
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conforme o caso, poderes societdrios e/ou delegados para assumir,
em nome da Companhia as obrigagdes aqui e ali previstas e, sendo
mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e os demais Documentos da Operagdo de
que & parte e as obrigagdes aqui e ali previstas constituem obrigagdes
licitas, vélidas, vinculantes e eficazes da Companhia, exequiveis de
acordo com os seus termos e condicdes;

a celebracfio, os termos e condigdes desta Escritura de Emisséo e dos
demais Documentos da Operagio de que é parte ¢ o cumprimento das
obrigacdes aqui e ali previstas e a realizagiio da Emissdo e da Oferta
(a) ndo infringem o estatuto social da Companhia; (b) ndo infringem
qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia seja patte
elou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo
resultario em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito; ou (ii) rescisiio de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(d) nfio resultardo na criagéo de qualquer Onus sobre qualquer ativo
da Companhia, exceto pela Alienagdo Fiducidria de Agdes; (e) ndo
infringem qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a que a
Companhia e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo
infringem qualquer ordem, decisiio ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Companhia e/ou qualquer de seus
ativos;

estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da Operagdo, € ndo
ocorreu ¢ ndo existe, na presente data, qualquer Evento de
Inadimplemento;

tem plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de
divulga¢do e apuragio da Taxa DI, e a forma de cdlculo da
Remuneragio foi acordada por livre vontade da Companhia, em
observancia ao principio da boa-fé;

os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou
aos Debenturistas sio verdadeiros, consistentes, precisos, completos,
cortetos e suficientes, estio atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a
tomada de decisdo de investimento sobre as Debéntures;

as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013
representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira
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consolidada da Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e
foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela CVM;

X. estd, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos drgios governamentais,
autarquias ou instincias judiciais apliciveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial;

XI. estd, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de todas
as obrigacdes de natureza tributdria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-
fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

XII. possui, assim como as Controladas, vélidas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as licengas, concessdes, autorizagdes.
permissdes e alvards, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de
suas atividades, exceto por aquelas questionados de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial;

XIII. inexiste, no seu conhecimento, inclusive em relagfio as Controladas,
(a) descumprimento de qualquer disposi¢do contratual relevante,
legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito
ou qualquer outro tipo de investigagio governamental, em qualquer
dos casos deste inciso, (i) que possa causar um Mudanga Adversa
Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou
de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissio e/ou os demais
Documentos da Operagio; e

XIV. ndo hd qualquer ligago entre a Companhia e o Agente Fiducidrio que
impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes.

A Companhia, em cardter irrevogdavel e irretratdvel, se obriga a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos efou despesas (incluindo custas judiciais e honordrios
advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente
Fiducidrio em razdo da falsidade e/ou incorre¢éo de qualquer das declaragdes
prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 10.2 acima, a Companhia obriga-se a
notificar, na mesma data em que tomar conhecimento, o Agente Fiducidrio e
os Debenturistas caso qualquer das declaragGes prestadas nos termos da
Clausula 10.1 acima seja falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que foi
prestada.
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11. DESPESAS

11.1 Correrfio por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou
com a estruturaciio, cmissfio, registro e execugdio das Debéntures, das
obrigagfio previstas no Contrato de Tnvestimento ¢ da Alienagio Fiducidria de
Acdes, incluindo publicagdes, inscrigdes, registros, contratagio do Agente
Fiducidrio, do Escriturador, do Banco Liquidante, do Auditor Independente ¢
dos demais prestadores de servigos, ¢ quaisquer outros custos relacionados as
Debéntures. ao Contrato de Tnvestimento ¢ & Alicnagiio Fiducidria de Agdes.

12. DisposICOES GERAIS

12.1 As obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissfo (&m cardter irrevogdvel ¢
irretrativel, obrigando as partes ¢ seus sucessores. a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

2.2 Qualquer alteragiio a esta Escritura de Emissiio somente sera considerada
vilida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas
as partes.

12.3  Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessio entre as partes serd scmpre
considerado mera liberalidade, ¢ ndio configurard rendncia ou perda de
qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato). nem implicard novaglo. alteragdo, transigéneia,
remissiio, modificacdo ou redugdo dos dircitos ¢ obrigagdes duqui decorrentes.

12.4 As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo ¢ as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 385, incisos I ¢ IL, da Lei
n.° 5.869. de 11 de janeiro de 1973 ("Codigo de Processo Civil").

12.5 Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugio especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 ¢ seguintes do Codigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdio.

13. LEIDE REGENCIA

(3.1 Esta Eseritura de Emissio ¢ regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

4. EORO

14.1 Fica eleito o fora da Comarca da Cidade de Sfio Paulo, Estado de Sdo Paulo,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja. para dirimir
as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissio.

w
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Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si ¢ sucessores, firmam
esta Escritura de Emissio em 3 (trés) vias de igual teor ¢ forma. juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Sdo Paulo, 30 de abril de 2014.
(As assinaturas seguem nas 3 (trés) pdginas seguintes.)

Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.
pag
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