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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORGOS
RESTRITOS DE DISTRIBUIGAO, DA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO
INTERIOR PAULISTA S.A.

Pelo presente instrumento particular,

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S.A., sociedade por
aclies, com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios

("CYM") com sede na cidade de Araras, Estado de Sdo Paulo, na Via Anhanguera, km
168, Pista Sul, inscrita no Cadastro Macional de Pessoas Juridicas do Ministério da

Fazenda ("CNPJ/ME") sob o n,® 03.207.703/0001-83, neste ato representada na forma
de seu estatuto socizl ("Emissora™ ou "Companhia™);

e, como agente fiducidrio representando a comunhao dos titulares das debéntures da
guarta emissdo publica de debéntures da Emissora ["Debentyristas” e, individualmente,
"Debenturista™,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
Institulcdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Americas, n? 4,200, bloco 08, ala B, salas 303 e 304, Inscrita no CNPY/MF
sob o n® 17.343.682/0001-38neste ato representada na forma de seu estatuto social,

("Agente Fiduciario”};

veém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da Quarta Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em
Duas Séries, da Espécie Quirografaria, para Distribulgao Publica com Esforgos Restritos
de Distribuicdo, da Concessiondria de Redovias do Interior Paulista S.A."

(respectivamente, "Escritura de Emissao”), que serd redido pelas sequintes clausulas e
condigies:
CLAUSULA T
AUTORIZACAO

1.1. Esta Escritura de Emisséio € celebrada de acordo com a autorizagdo da Assembieia
Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada em 13 de outubro de 2014
("AGE") na qual faram deliberadas e aprovadas as condictes da Emissdn, de acordo com
a proposta aprovada pele Conselho de Administrago da Companhia, em reunido
realizada em 13 de outubro de 2014 ("RCA"), conforme disposto no artigo 59 da Lel n©

6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lel das Sociedades por Acdes”).

1.2. Por meio da AGE, a Diretoria da Emissdra foj autorizada a praticar todos os atos
necessarios @ efetivagdo das deliberagoes consubstanciadas na AGE, incluindo a
celebracao de todos os documentos necessarios a concretizacdo da Emissdo (conforme

(Wil WAL
i \
/v 2 .F

I
T

)



definido abaixo), dentro os quais o aditamento a esta Escritura de Emissao que ratificara
o resultade do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo) para as
Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo).

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 42 (quarta) emissao de debéntures sirmples, ou seja, nao conversiveis em agbes, em 2
(duas) séries, da espécie quirografaria, da Emissora ("Emissdo” e "Debéntures”,
respectivamente), para distribuicdo puablica, com esforgos restritos de distribuicdo, nos
termos da Instrucdo da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada

("Oferta_Restrita” e “Instruclio CVM 476", respectivamente) serd realizada com
observancia aos seguintes requisitos:

2.1. DISPENSA DE REGISTRO NA CVM E NA ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITALS

2.1.1. A Oferta Restrita sera realizada nos termos da [nstrucdo CVM 476 e das demais
disposicbes legais e regulamentares aplicavels, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuigdo perante a CYM de que trata o artigo 19 da Lei n®
6,385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2. Por se tratar de oferta para distribuicdo publica com esforgos restritos de
distribuicdo, a Oferta Restrita estd automaticamente dispensada do registro na
Associacdo Braslleira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"),
nos termos do pardgrafo 19, inciso I, do artigo 1° do “"Cddigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Priticas para as Ofertas Pablicas de Distribuicdo e Aguisicdo de Valores
Mobilidrios”, de 30 de janeiro de 2014, atualmente em vigor ("Codigo ANBIMA"). Nao
obstante, a Oferta Rastrita serd registrada na ANBIMA apenas com o intulto de envio de
dados para a base de dados da ANBIMA, de acordo com o disposto no artigo 19, §29, do
Codigo ANBIMA, desde que sejam expedidas as diretrizes especificas pelo Conselho de
Regulagdo e Melhores Praticas do Mercado de Capitais da ANBIMA até a data de envio do
comunicado de encerramento da Oferta Restrita,

2.2. ARQUIVAMENTO NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAD PAULO E PUBLICAGAD DA ATA
oA AGE

As atas da AGE e RCA que deliberaram e aprovaram a Oferta e a Emissdo serdo
arquivadas na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP") e, posteriormente,
publicadas no Diario Oficlal do Estado de S3o Paulo e no jornal "Opinide”, em
conformidade com o artigo 62, inciso 1, da Lei das Sociedades por Acdes.

2.3. REGISTRO DESTA ESCRITURA DE EMISSAC E DE SEUS ADITAMENTOS

Esta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCESP, de
acordo com o artigo 52, inciso 11, e paragrafo 39, da Lel das Socledades por Acbes, sendo



certo que 1 (uma) via original desta Escritura de Emissao e eventuais aditamentos serao
enviados ao Agente Fiduciario, tempestivamente, apos o registro na JUCESP.

2.4. REGISTRO PARA DISTRIBUICAD, NEGOCIACAOD E CUSTODIA ELETRONICA

2.4.1. As Debéntures serao registradas para: (i) distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA - Mddule de Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados ("CETIP”), sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (ii) negociagdo, observado o disposto na
Clausula 2.4.2 abaixc, no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobilidrios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagbes liquidadas financelramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP.

2.4.2. Nio obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90
(noventa) dias, contados a partir da data de sua subscricao ou aquisicdo pelo Investidar
Qualificado (conforme abaixo definido), conforme disposto nos artigos 13 a 15 da
Instrugdo CVM 476, e uma wvez verificado o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagbes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476, sendo que a negociagdo das
Debéntures deverd sempre respeitar as disposigoes legais e regulamentares apliciveis.

2.5. PORTARIA DO MINISTERIO DOS TRANSPORTES

A Emissdo das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definida) sera realizada
nos termos do artigo 29 da Lel n9 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada
("Lei 12.431/2011"), e do Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de 2011, desta forma, os
Projetos de Investimento (conforme definido abaixo), que utilizardo os recursos oriundos
da Emissdo das Debéntures da Seqgunda Série, foram considerados como prioritarios pelo
Ministério des Transportes, conforme a portaria n® 360, de 30 de setembro de 2014,

emitida pelo Ministério dos Transportes ("Portaria Ministério dos Transportes™).

2.6. OBIETO SOCIAL DA EMISSORA

Nos termos do artipo 39 de seu estatuto soclal, constitui objeto social da Emissora:
exploragao da malha rodoviaria de ligacdo entre os Municipios de Itapira, Mogi Mirim,
Limeira, Piracicaba, Conchal, Araras, Rio Claro, Casa Branca, Porto Ferreira e Sdo Carlos,
compreendende a execucdo, gestdo e fiscalizacao dos servigos delegados, apoio na
execucdo dos servigos ndo delegados, gestdo e fiscalizacdo dos servicos
complementares, objeto do processo de licitagdo correspondente ao Lote 6, do Programa
de Concessdes elaborado pelo governo do Estado de Sdo Paulo, de conformidade com o
Edital de Licitacao n® DER 19/CIC/98, publicado peloc Departamento de Estradas de
Rodagem do Estado de Sao Paulo ("DER/SP"), e nos termas do Contrato de Concessdo n®
011/CR/2000, firmado com o DER/SP e subrogado & Agéncia Regquladora dos Servigos
Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sdo Paulo ("ARTESP"), por forca da Le
Complementar Estadual n® 914/2002,




CLAUSULA 111
CARACTERISTICAS DA EMISSAD

3.1. NOMERO DE SERIES

A Emissio sera realizada em duas séries, sendo as debéntures objeto da Oferta Restrita
distribuidas no @mbito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da Primeira
Série” e as debéntures objeto da Oferta Restrita distribuidas no ambito da segunda série
doravante denominadas "Debéntures da Sequnda Série” e, as Debéntures da Primeira
Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto, doravante denominadas

3.2. VALOR DA EMISSAO

O valor total da Emissdo sera de R$375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes
de reais) na Data de Emissio, conforme definido no item 4.2, abaixo (“Valor da
Emisséo”), observado que:

3.2.1. O valor total de emissdo das Debéntures da Primeira Sérle sera de
R4150.000.000,00 (cento e cinquenta milhfes de reais) ("Valor da Emissdo das
Debéntures da Primeira Série”); e

3.2.2. O valor total de emissdo das Debéntures da Segunda Série sera de
R$225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco milhdes de reais) ("Valor da Emissdo das

Rebéntures da Sequnda Série”).
3.3. QUANTIDADE DE DEBENTURES

3.3.1 A Emissdo sera composta de 37,500 (trinta e sete mil e quinhentas) Debéntures
sendo, 15.000 (quinze mil) Debéntures da Primeira Sérle, e 22.500 (vinte e duas mil e
quinhentas) Debéntures da Segunda Série.

3.4. DESTINACAO DE RECURSOS

Os recursos liguidos obtidos pela Emissora por melo da Emissdo das Debéntures da
Primeira Serle serdao destinados para reforgo do capital de giro da Emissora.

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da emissdo das Debéntures da
Sequnda Serie serdo destinados para o pagamento ou reembolso, conforme o caso, de
gastos, despesas ou dividas relacionadas aos projetos de investimento relaclonados a (i)
a duplicacdo da rodovia SP 147 do km 62,5 (Mogi Mirim - SP) até o km 85,7 (Engenheiro
Coelho - SP), inclusive trevos em desnivel e passagens inferiores do trecho; (i) a
segunda fase de obras do contorno rodovidrio de Mogi Mirim - SP; e (iii) as obras de
trevos em desnivel, passagens inferiores, terceiras faixas, travessias de pedestres,
passarelas e conservacdo especial ac |longo do trecho sob concessdo da Emissora
("Projetos de Invest mento”).




Os Projetos de Investimento foram considerados como prioritdrios pelo Ministério dos
Transportes, conforme a portaria n® 360, de 30 de setembro de 2014, emitida pelo
Ministério dos Transportes, para fins do disposto na Lel 12.431/2011.

A implementagdo dos Projetos de Investimento jé esta em curso, encontrando-se em
fase de projeto e obras, sendo que seu encerramento ¢ estimado para fevereiro de 2016.

A tolalidade dos recursos financeiros necessarios para a realizagao dos Projetos de
Investimento, incluindo sua conclusdo, e de aproximadamente R$225.396.000,00
{duzentos e vinte e cinco milhdes, trezentos e noventa e seis mil reais) e a Emissora
estima que a presente Emissao deve representar aproximadamente 99,8% (noventa e
nave wvigula oito por cento) das necessidades de recursos financeiros dos Projetos de
Investimento.

3.5. NUMERO DA EMISSAD

Esta Escritura de Emissdo representa a 48 (quarta) emissdo para distribuicdo pablica de
debéntures da Emissora.

3.6. BANCO LIOUIDANTE E ESCRITURADOR MANDATARIO

3.6.1. A instituicdo prestadora dos servigos de banco liquidante das Debéntures @ o [tad
Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na ddade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n2 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no
CNFPI/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 ("Banco Ligquidante™).

3.6.2. A instituicao prestadora de servicos de escrituracdo das Debéntures ¢ a Itau
Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sac Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3,400, 102 andar, Inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 61.194.353/0001-64 ("Escrilurador Mandatario").

3.6.3. As definicoes constantes desse Item incluem qualquer outra Instituicao que venha
a suceder o Banco Liquidante e/ou o Escrituracor Mandatario na prestacio dos servicos
previstos nos itens 3.6.1 e 3.6.2 acima.

3.7. TRATAMENTO TRIBUTARIO E IMUNIDADE DE DEBENTURISTAS

3.7.1. Caso qualguer Debenturista goze de algum tipe de imunidade ou isencdo
tributaria, além daquelas previstas na Lei 12.431/2011, no caso dos Debenturistas da
Segunda Série, este deverd encaminhar ao Escriturador Mandatario € ao Banco
Liquidante, no prazo minimoe de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatoria dessa
imunidade ou isencgdo tributdria julgada apropriada pelo Escriturador Mandatario e Banco
Liguldante, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislacao tributéria em vigor.



3.7.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagao comprobatéria de sua
condicio de imunidade ou isencio tributdria, nos termos do paragrafo acima, e que tiver
essa condicdo alterada ef/ou revogada por disposicao normativa, ou por deixar de atender
as condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda,
tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou ainda, que tenha esta condicdo alterada efou revogada por qualquer
outra razéo que nac as mencionadas nesta clausula, devera comunicar esse fato, de
forma detalhada e por escrito, ao Escriturador Mandatéario e Banco Liquidante da
Emissdo, com copla para a Emissora, bem como prestar qualquer informacdo adicional
em relacdo ao tema que lhe sefa solicitada pelo Escriturador Mandatario efou Banco
Liquidante efou pela Emissora.

3.8.3. Durante a vigéncla da presente Emissdo e até a Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série, caso as Debéntures da Segunda Série deixem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei 12,431 ou caso haja qualquer retencdo de tributos
sobre os rendimentos das Debéntures da Segunda Série, em razdo do ndo atendimento,
pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na referida Lei, a Emissora desde ja se obriga
a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas da Segunda
Serie, bem como com qualguer multa a ser paga nos termos da Lei 12,431, de modo gue
a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que
os Debenturistas da Segunda Sérle recebam tais pagamentos como se os referidos
valores ndo fossem ncidentes.

CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. REGIME CoLOoCACAD E PLANO DE DISTRIBUICAD

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo pablica, com esforgos restritos de
distribuicdo, nos termos da Instrugao CVM 476, sob regime de garantia firme de
colocacdo para a totalidade das Debéntures, no montante de R$ 375.000.000,00
(trezentos e setenta e cinco milhbes de reais), de forma individual e nao solidaria, com a
intermediacdo de instituiches financeiras integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios  (“Coordenadores”), por meio do modulo MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP, de acordo com os termos previstos no "Contrato de
Coordenagdo e Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Distribuicdo, sob Regime
de Garantia Firme de Colocagdo, da Quarta Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Actes, da Espécie Quirografaria, em Duas Séries, da Concessionaria de
Rodovias do Interior Paullsta S.A.", a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores

("Contrato de Distribuigdao”).

4.1.2. O procedimento de coleta de intengdes de Investimento (“Procedimento de
Bookbuilding”) serd organizado pelos Coordenadores da Oferta Restrita e sera realizado
sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou mdximos, para verificacdo, junto
a0s Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), da demanda pelas Debéntures
da Sequnda Série em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a definir os Juros
Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido). O
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resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a esta
Escritura de Emissan, que devera ser levado a registro perante a JUCESP, estando desde
j&@ a Emissora e o Agente Fiducidrio autorizados e obrigados a celebrar tal aditamento,
sem a necessidade ce prévia aprovacio socetdria da Emissora ou de realizacio de
Assemblela Geral de Debenturistas {(conforme definido abaixe), uma vez que a Taxa
Maxima de Acrescimo (conforme abaixo definida) |8 fol aprovada na AGE,

4.1.3. A Oferta tera como publico alvo exclusivamente Investidores Qualificados. O plano
de distribuicdo das Debéntures seguira o procedimento descrito na Instrugdo CYM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuigdo. Para tanto, os Coordenadores poderao
acessar, conjuntamente, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados,
sendo possivel a subscricdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados,
em conformidade com o artigo 39 da Instrugdo CVM 476, Adicionalmente, fundos de
Investimento cujas decisbes de Investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo
considerados como um unico Investidor para os fins dos limites previstos acima,
conforme o paragrafo 19 do artigo 3° da Instrugao CVM 476,

4.1.4. Nos termos da Instrucdo CVM 476 e para fins da Emissdo, sao considerados
"Investidores Qualificadas” aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instrucdo CVYM
no 409, de 18 de agesto de 2004, conforme alterada ("Instrucdo CVM 409", ohservado
que: (a) todos os fundos de investimento serao considerados investidores gualificados,
ainda que se destinem a investidores ndo gualificados; e (b) as pessoas naturais e
juridicas menclonadas no inciso IV do artigo 109 da Instrucdo CVM 409 deverdo
subscrever, no ambito da Emissdo, Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais).

4.1.5. Confarme dzfinido no artigo 109 da Instrucdo CVM 409, sao Investidores
Qualificados: (i) instituigdes financeiras; (/i) companhias seguradoras e soclédades de
capitalizacdo; () entidacles abertas e fechadas de previdéncia complementar;
{iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam Investimentos financeiros em valor superior
a RS 300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condigde de investidor qualificado mediante termo proprio; (v) fundos de Investimento
destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi) administradores de carteira e
consultores de valores mobilidrios autorizados pela CYM, em relacdo a seus recursos
proprios, e (vii) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrite Federal ou por Municipios.

4.1.6. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Qualficado
assinard declaracdo atestande que efetuou sua propria andlise com relagdo a capacidade
de pagamento da Emissora, atestando adicionalmente estar ciente de que: (i) a Oferta
Restrita ndo fol registrada perante a CVM @ ANBIMA, observada a previsdo da Cliusula
2.4.2 acima; e (i) es Debéntures estdo sujeltas a restriches de negoclacdo previstas na
regulamentacdo aplicavel e nesta Escritura de Emissdo, devendo, ainda, por meio de tal
declaracdo, manifestar sua concordéncia expressa a todos os seus termos e condicdes,

4.1.7. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de Investidores por meio de
lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a utilizagdo de servigos
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plblicos de comunicacdo, como a imprensa, o radio, a televisao e paginas abertas ao
miblico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476,

4.1.8. Nao havera preferéncia para subscricao das Debéntures pelos atuals aclonistas da
Emissora.

4.1.9, N3o sera concedido qualguer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Emissao,
bem como ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou
minimos, independentemente de ordem cronolégica.

4.1.10. Ndo sera constituido fundo de sustentacio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures, Ndo sera firmado contrato de estabilizacao de
preco das Debéntures no mercado secundario.

4.1.11. A colocacao das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do
MDA e com o plano de distribulgdo descrito nesta Escritura de Emissao.

4.2. DATA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 15 de outubro de
2014 ("Data de Emissao”).

4.3. VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

4.3.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de R$
10.000,00 (dez mil reais) ("Valor Nominal Unitaria”).

4.4, FOrRMA, Tiro E CONVERSIBILIDADE E COMPROVAGCAD DA TITULARIDADE DAS DEBENTURES

4.4.1, As Debéntures serdo nominativas, escriturais, sem a emissdo de cautelas ou
certificados e ndn serdo conversiveis em acoes de emissao da Emissora,

4.4.2, Para todos os fins e efeitos de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato da conta de deposito das Debéntures emitido pelo Escriturador
Mandatario. Adiclonalmente, tendo em vista que as Debéntures serdo custodiadas
eletronicamente na CETIP, sera expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista,
gue servira de comprovante de titularidade de tals Debéntures.

4.5. ESPECIE

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por AgOes,

4.6. PRAZO E FORMA DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO
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4.6.1. As Debéntures serio subscritas por meio do MDA. As [Debéntures serdo
integralizadas a qualquer tempo ("Data de Integralizacdo”), a vista, no ato da subscricao,
em moeda corrente nacional, a partir da data de Inico de distribuicdo pelo Prego de
Subscrigao (conforme definido abaixo).

4.6.2. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, de acordo com os procedimentos de liquidacao aplicidveis da CETIP, sendo que
as Debéntures serdo Integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragao das Debéntures, calculada pro rata temporis, (conforme abaixo definido)
desde a Data de Emissdo até a data da efetiva integralizacao, utillzando-se para tanto 8
foito) casas decimais, sem arredondamento ("Preco de Subscricdio™ na Data de
Integralizacao.

4.7. PrRAZO E DATA DE VENCIMENTO

4.7.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emisséio, as Debéntures da Primelra
Série terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-
se, portanto, em 15 de outubro de 2019 W to =] d

Primeira Série”) & as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vigéncla de 5 (cinco)
anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2019
("Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Sérle” e, em conjunto com a Data de
Vencimento Primeira Série, "Datas de Vencimento”™). Mas respectivas Datas de
Vencimento, a Emissora se obriga a proceder a liquidagdo das Debéntures que ainda
estiverem em drculagio, com o seu consequente cancelamento, nos termos desta
Escritura de Emissdo. As Debéntures serdo liquidadas pelo Saldo do Valor Nominal
Unitdrio, acrescldo das respectivas Remuneracbes calculadas na forma desta Escritura de
Emissao.

4.7.2. Para fins desta Escritura de Emissdo, "“Saldo do Valor Nominal Unitério” da
primeira série, significa o Valor Nominal Unitario das Debéntures remanescente apos
cada Data de Amortizacao.

4.8. AMORTIZAGCAO

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em
trés parcelas anuais, no 3° (terceiro), 4° (quarto) e 5° (quinte) anos, contados da Data
de Emissdo, ou seja, em 15 de outubro de 2017, em 15 de outubro de 2018 e em 15 de
outubro de 2019 (cada uma, uma "Data de Amortizacdo das Debéntures da Primeira
Série”):

[ PERCENTUAL
AMORTIZADO DO VALOR
PARCELA | DATA DE VENCIMENTO N AN R G
DEBENTURES DA PRIMEIRA SERTE
1a 15 de outubro de 2017 33,33%
22 | 15 de outubro de 2018 33,33%
32 | 15 de outubro de 2019 Saldo
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4.8.2. 0 Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Seérie serd amortizado em
uma Unica parcela, na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, ou seja,
em 15 de outubro de 2019 ("Data de Amortizacdo das Debéntures da Segunda Série”).

4.9. REMUNERACAO

4,9.1. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. A remuneragio das
Debéntures da Primeira Série sera calculada conforme disposto nas clausulas abaixo:

4.9.1.1. Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série. O Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Pimelra Sérle ndo serd atualizado monetariamente

4.9.1.2. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal
Unitariec das Debéntures da Primeira Série ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido) incldirdo juros correspondentes
a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) da taxa média didria de juros dos DI -
Depaositos Interfinancelros de um dia, "over extra grupoe”, expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela
CETIP no informativo diario disponivel em sua pagina na rede mundlal de computadores
(http: //www.cetip, com.br) ("Taxa D1"), acrescida de um spread ou sobrétaxa equivalente
a 1,10% (um intelro & dez centésimos por cento) ao ano base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, incidentes sobre a Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, a particr da Data de Emissdo ou Data de Pagamento de
Remuneragdo da Primeira Série (conforme termos abaixo definido) imediatamente
anterior, até a Data de Pagamento de Remuneragio da Pnmeira Série subsequente, que
ocorrera ao final de cada Periodo de Capitalizagdo da Primeira Série (conforme termo
definido abaixo), de acordo com a formula abaixo ("Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Serie”):

1 = VWNe x (Fator de Juros - 1),
onde:

"1": valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Seérie relativa a cada uma
das Debéntures da Primeira Série, acumulada no periodo, devida no final de cada Periodo
de Capitalizagdo da Primeira Série (conforme abaixo definide), calculada com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento;

"WiNe": Walor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debéntures da Primeira Série, Informadofcalculado cor 8 (oito) casas decimais, sem
arrecondamento;

"Fator de Juros”: Fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de
spread, calculado om 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de
acordo com a seguinte formula;
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Fator de Juros = (FatorDl x FatorSpread)
onde:

“FatorD1™: corresponde ao produtdrio das Taxas DI, da data de inicio de cada Periodo de
Capitalizacdo da Primeira Série, inclusive, at¢ a data de término de cada Perfodo de
Capitalizacdo da Primeira Série (conforme abaixo definido), exdusive, calculado com 8
(oito) casas dedmais, com arrédondamentuo, apurado da seguinte forma:

Fatar D= [ To1<TD1, 33
onde:

"n*: nomero total de Taxas DI consideradas na apuragdo da Taxa-DI, sendo “n” um
numero inteiro; e

"TDL: Taxa DI, de ordem k, calculada com 8 (cito) casas decmais, com
aredondamento, apurada da seguinte forma:

|
101, =[ 2110
V9100
onde:

“k": numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até "n™;

"DI": Taxa DI, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util {overnight), utilizada com
2 (duas=) casas decimais;

“Fator Spread”: Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte farmula:

A
( sobrefusa ]"” H

Fﬂl ) ‘Bl = —_— —
orspread 190 +1

onde:

“sobretaxa”: 1,1000;

“DP": nimero de dias Oteis entre a Data de Emiss3o ou a ltima Data de Pagamento da
Remuneracdo da Primelra Série (conforme abaixo definido), conforme o caso, e a data de
cdleulo, sendo "DP* um numera inteiro;

obeervadn, ainda:

(A) O fator resultante da expressido (I+TDI,} deve ser considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento, assim como seu produtdrio;




(B)  Efetua-s= o produtério dos fatores didrios(] + bl }, sendo gue a cada fator diario
acumulado trunca-se p resultado com 16 (dezessels) casas decimals, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado;

(C) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicade de outra forma; e

(D) Se os fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
"Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

4.9.1.2.1. Para fins desta Escritura de Emissdo, "Periodo de Capitalizacio da Primeira

Sérig” corresponde ao intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo da Primeira Série, ou na data prevista para o
pagamento de Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior, no caso dos demals Periodos de Capitalizacdo da Primeira Serie, e termina na
data prevista do pagamento de Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Serie
correspondente ao periodo em questdo. Cada Pericdo de Capitalizagio da Prirmeira Série
sucede o anterior sem solucdo de continuidade. Os Jurps Remuneratdrios das Debéntures
da Primeira Série corespandentes ao Perindo de Capitalizacdo da Primeira Série serdo
devidos nas datas estabelecidas na Clausula 4.9.3 abaixo.

4.9.1.3. Se na data de pagamento de nuasguer obrigacies pecuniarias das Debéntures
da Primeira Série ndo houver divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua
substituicdo, na apuracdo de TDI, a altima Taxa DI divulgada, nao sendo devidas
fguaisquer compensacies entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacio
posterior da Taxa DI que seria aplicivel, Se a nao divulgagdo da Taxa DI for superior ao
praza de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-d o disposto abaixo.

4.9.1.4. Na ausénc'a de apuracao efou divulgacio por prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis apos a data esperada para sua apuracio e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua
extingdo por imposigdo legal ou determinagdo judicial ("Evento de Auséncia da Taxa DI,
o Agente Fidudidrio devera, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do Evento
de Auséncia da Taxa DI, convocar a Assemblela Geral de Debenturistas da Primeira Sérne
(conforme termo definido abaixo) (na forma e nes prazos estipulados no artigo 124 da
Lel das Socdedades por Acbes e nesta Escritura de Emissdo), para os Debenturistas
definirem, de comum acordo com a Emlssora, o pardmetro a ser aplicado, ohservado o
disposto no pardgrafo abaixo. Até a deliberacdo desse pardmetro, serda utilizada, para o
caleuln do valor de guaisquer obrigacbes previstas nesta Escritura de Emissdo emn relacao
as Debéntures da 12 Série, a Gltima Taxa DI conhecida até a data da deliberagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas da 12 Série, ndo sendo devidas quaisquer
cumpensagies financelras, tanto por parte da Emissora cuanto pelos Debenturistas da 12
Série, conforme o ¢aso, quando dz divulgacao posterior da Taxa DI aplicavel,

4.9.1.5. Caso ndo haja acordo sobre @ novo parametro a ser utilizado para fins de

calculo dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série entre a Emissora e

os Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por = “l;\
Q‘ ‘f
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cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, a Emissora devera resgatar a
totalidade das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série, ou em prazo a ser definido pelos Debenturistas da Primeira Série,
representando, no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira
Sérle em Circulacdo, de comum acordo com a Emissora, pelo seu respective Valor
Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série
devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira
Série Imediatamente anterior, conforme o caso, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, Nesta alternativa, para calculo dos Juros Remuneratonos das Debéntures da
Primeira Sérle com relacdo as Debéntures da Primeira Série a serem resgatadas, sera
utilizado para a apuragdo de TDI, o valor da ultima Taxa DI divulgada oficiaimente,
observadas ainda as demais disposicoes previstas nesta Escritura de Emissao para fins de
calculo dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Sérle,

4.9.1.6. Nao obstante o disposto acima caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da
realizacao da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, a referida assembleia
geral nao sera mais realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgagdo, passara a ser
utilizada para o calculo dos Juros Remuneratarios das Debéntures da Primeira Série,
permanecendo a Gltima Taxa DI conhecida anterlormente & ser utilizada até a data da
divulgacaon.

4.9.2. Remunerag¢io das Debéntures da Segunda Série. A remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série sera calculada conforme disposto nas cldusulas abaixo:

4.9.2.1. Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série. O Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Sequnda Série sera atualizado ("Atualizacdo Mornetaria das
Debéntures da Seagunda Série”) a partir da Data de Emissdo, até a sua integral
liquidacdo, pela variacao do [ndice Nacional de Precas ao Consumidor Amplo apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografla e Estatistica - IBGE (“"IPCA"), calculada
de forma pro rata temporis por Dias Uteis, sendo o produto da Atualizagdo Monetdria das
Debéntures da Segunda Série incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitério ou
Saldo do Valor Mominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ("Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com o Valor Nominal

Atualizado das Debéntures da Primeira Séne, “"Valor Nomindl Alualizado®), segundo a
seguinte formula:

VNa =VNe <« C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segqunda Série informado/calculado
com 8 (oito) casas decimals, sem arredondamento;
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C= fator acumulado das variacies mensals do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da sequinte forma:

1l
c-Mi [ Wi, Jdm
k=14 Nig_4
Onde: ) '
n = numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures da

Sequnda Serie, sendo "n” um numero inteiro;

NI, = wvalor do numero-indice do IPCA do més anterior a0 més de atualizagdo, caso a
atualizacio seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da
Segunda Série, Apos a data de aniversario, valor do ndmero-indice do IPCA do més de
atualizacao;

NI 1 = valor do niimera-indice do IPCA do més anterior ao més "k,

dup = numero de Dias Uteis entrs a Data de Emissdo ou GOltima data de aniversario das
Debéntures da Sequnda Série e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis
de vigéncia do nimero-indice do IPCA sendo "dup” um numero Inteiro;

dut = namero de Dias Uteis contidos entre a ltima e proxima data de aniversdrio das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sendo "dut” um nimero inteiro.

Observagoes: i

NI, o
(i) os fatores resultantes da expressao: NI, sao considerados com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

(ii}) o produtdrio € executado a partir do fator mals recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 casas
decimais, sem arredondamento.

(i) o nimero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de
casas decimails daquele divulgado pelo [BGE.

(iv) @ aplicagao do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor,
sem a necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

(v) considera-se como “data de aniversirio” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso
referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Consdera-se como més

de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios
consecutivas;

4.9.2.1.1. Para fins desta Escritura de Emissdo, "Periodo_de Capitalizaclo da Sequnda
Série” corresponde ao intervalo de tempo que se inicla na Data de Emissdo no caso do
primeiro Periodo de Capitalizago da Segunda Série, ou na data prevista para




pagamento cde Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunds Série imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo da Segunda Série, & termina na
data prevista do pagamento de Juros Remuneratirios das Debéntures da Segunda Série
correspondente ao periodo em questio. Cada Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série
sucede o anterior sem solugao de continuidade. Os Juros Remuneratorios das Debéntures
da Segunda Série correspondentes ao Periodo de Capitalizacdo da Segunda Sére serdo
devidos nas datas estabelecidas na Clausula 4.9.4 abaixo.

4.9.2.2. Se na data de pagamento de guaisquer obrigagbes pecunidrias das Debéntures
da Sequnda Série hauver indisponibilidade temporaria do IPCA, sera aplicada, em sua
substituicdo, o Glitimo ndmero indice do IPCA divulgado oficalmente até a data do calculo
relativo ao més imediatamente anterior, calculado pro rata temporis por Dias T:Jtlelsf nao
sendo devidas quaisquer compensacies entre a Emissora e 0s Debenturistas quando da
divulgacao posterior do namero indice do IPCA que seria aplicavel,

4.9.2.3. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo do IPCA por 2 meses consecutivos,
contados da data esperada para apuracao efou divulgacéo ("Periodo de Aussncia do
1PCA"™ ou, ainda, na hipotese de extingdo ou Inaplicabllidade por disposicio legal ou
determinagdo judicial do [PCA, sera utilizado o novo parametro legalmente estabelecido
em substituicdo ao IPCA,

4.9.2.4. Observado o disposto na cldusula 4.9,2.3 acima, no caso de inexistir substituto
legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo de 2 {dois) dias (iteis a contar do
Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Gera de Debenturistas (na forma e
nos prazos estipulados na Clausula VII desta Escritura de Emisséo), para os
Debenturistas da Segunda Série definirem, de comum acordo com a Emissora,
observados a boa fé, a requlamentacdo aplicdvel e os requisitos da Lel 12.431, o novo
parédmetro @ ser aplicado, a gual devera refletir parametros utilizades em operacoes
similares existentes a época (“Taxa Substitutiva®). Até » deliberaciio desse pardmetro,
serd utllizada, para o calculo do valor de guaisquer dbrigacbes pecuniarias previstas
nesta Escritura de Emissao, a mesma taxka produzida pelo Gltimo IPCA divulgado, nio
sendo devidas quaisquer compensagies entre a Emissora e os Debenturistas, quando da
divulgagdo posterior do [PCA,

4.9.2.5. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro a ser utllizado para fins de
calculo da Altualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série entre a Emissora e os
Debenturistas da Segunda Série representanda, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures da Segunda Série emn Circulagdo, a Emissora devera resgatar a
totalidade das Debéntures da Segunda Sérle em Circulacdo, ne prazo de ate 30 (trinta)
dias contados da data da realizacao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série, ou em prazo a ser definido pelos Debenturistas da Segunda Série,
representando, na minime 75% (setenta e cinco por centa) das Debéntures da Sequnda
Sérle em Circulagdo, de comum acordo com a Emissora, pelo seu respectivo Valor
Nominal Unitario, devidamente atualizado pela Atualizacdo Monetaria das Debéntures da
Sequnda Série, acrescido dos Juros Remuneratdrios des Debéntures da Segunda Série
devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da
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Sequnda Série imediatamente anterior, conforme o caso, sem multa ou prémio de
qualguer natureza. Nesta alternativa, para calculo da Atualizacdo Monetaria das
Debéntures da Segunda Seérie com relagdo as Debéntures da Segunda Série a serem
resgatadas, serd utllizado para a apuracio do IPCA o ultimo ndmero indice do IPCA
divulgado oficialmente até a data do calculo, observadas ainda as demais disposigoes
previstas nesta Escritura de Emissdo para fins de cédlculo da Atualizagdo Monetaria das
Debéntures da Segunda Sérle;

4.9.2.6. N3o obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgado antes da
realizacdo da Assemb'eia Geral de Debenturistas da Segurda Série, referida assembleia
geral ndo sera mais realizada o IPCA, a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado
para o calculo da Atualizacio Monetdria das Debéntures da Segunda Série.

4.9.2.7. Remuneracio das Debéntures da Segunda Série, Sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, devidamente atualizado de acordo com a
Clausula 4.9.2.1 acima, Incidirdo juros prefixados, correspondentes a um percentual, &
ser definido no Procedimento de Bookbuilding, e em qualguer caso, limitado a 0,25%

(vinte & cinco centésimos por cento) ao ano ("Taxa Méxima de Acréscimp”), somado @
taxa interna de retorno da Nota do Tesourc Nacional, com vencimento em 2019 ("NTN-

B19"), que devera ser apurada conforme média aritmetica entre as cotacdes divulgadas
pela ANBIMA para o 12 (terceirn), 0 4° (quarto) e ¢ 5° (quinto) Dia Utll (conforme abaixo
definido) Imediatamente anteriores a data de reallzagdo do Procedimento de
Bookbuilding, base 252 Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo ("Juros
Remuneratorios das Debéntures da Segunda Serie” e, em conjunto com a Atualizagao
Monetaria das Debéntures da Segunda Série, a "Remuneracio das Debéntures da
Sequnda Série” e, em conjunto com a Remuneracao das Debéntures da Primeira Série,

“"Remuneracdo das Debéntures”).

0O calculo da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série obedecera & sequinte
farmula:

1 = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

1 = valor dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série calculado com 8
(oito] casas decimals sem arredondamento, devidos ne final de cada Periodo de
Capitalizacdo da Sequnda Série.

VNa = Valor Nominal Unitaric atualzado das Debéntures da Segunda Série
Iinformado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,;

Fatorluros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimals, com
arredondamento, de acorde com a seguinte formula:

onde:

{
. ¥ 3

pG

—

\
J



| e
Fatorlunss 'EH]N] L

e I
|

taxa = taxa de juros fixa das Debéntures, a ser apurada no Procedimento
de Bookbuilding, observada a Taxa Maxima de Acréscimo prevista na
Clausula 4,9.2.7 acima, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a Data de
Pagamento de Juros Remuneratorios das Debéntures da Segqunda
Série (conforme abaixo definido) iImediatamente anterior, conforme
¢ caso, e a data atual, sendo "DP" um numero inteira,

4.9.3. Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série. A
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera paga semestralmente, a partir da
Data de Emissdo, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2015,
e os demals pagamentos devidos no dia 15 dos meses de outubro e abril de cada ano,
até a Data de Vencimento da Primeira Série (cada uma, uma "Data de Pagamento da

Remuneracao das Debéntures da Primeira Série”).

4.9.3.1. Fardo jus & Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série aqueles que sejam
titulares de Debéntures da Primeira Série ao final do Dia Util anterior a cada Data de
Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série.

4.9.4. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. A
Remuneracao das Debéntures da Sequnda Série serd paga anualmente, a partir da Data
de Emissdo, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de outubro de 2015, e
os demais pagamentos devidos no dia 15 do més de outubro de cada ano, até a Data de
Vencimento da Segunda Série (cada uma, uma "Data de Pagamento da Remuneracao
das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto ccm a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, "Data de Pagamento da
Remuneracdo”).

4.9.4.1. Fardo jus a Remuneracao das Debéntures da Segunda Séne aqueles que sejam
titulares de Debéntures da Seqgunda Série ao final do Dia Util anterior a cada Data de
Pagamento da Remuneracao da Sequnda Série,

4.10. REPACTUACAD

As Debéntures ndo s2rdo objeto de repactuagdo programada.

4.11. OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO

4.11.1. Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série. A
Emissora poderd, a qualquer tempo e observados os termos e condicbes estabelecidos a

seguir, a seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate antecipado parcial ou total das
Debéntures da Primeira Série, enderecada a todos os Debenturistas da Primeira Série,




sendo assegurado a todos os Debenturistas da Primeira Série igualdade de condigdes
para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série de sua
titularidade, mediante pagamente do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, acrescido da Remuneracido das Debéntures da Primeira Série devida até a
data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratorios, se houver,
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta

Escritura de Emissdo (“Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Serie”).

4.11.1.1, Na hipdtese de resgate antecipado parcial das Debéntures da Primeira
Série, ocorrendo aceitagdo pelo titular das Debéntures em quantidade superior ao
proposto pela Emissora, sera adotado o critério de sortelo a ser coordenado pelo Agente
Fiducidrio, nos termas do artigo 55, §2° da Lel das Sociedades por Agbes. Além disso, o
resgate antecipado parcial das Debéntures da Primeira Série devera ser realizado
conforme procedimentos adotados pela CETIP, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas da Primeira Série, qualificacdo, sorteio,
apuracao, definicdo do rateio e validacdo da quantidade de Debéntures da Primeira Série
a serem resgatadas por Debenturistas da Primeira Série, serdo realizadas fora do ambito
da CETIP.

4.11.1.2. A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série somente
podera ocorrer mediante a comunicacdo dirigida a totalidade dos Debenturistas da
Primeira Sérle com copia ao Agente Fiduciario, ou mediante aviso ao mercado, nos
termos da Clausula 4,18 abaixo, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da
data do efetiva resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série ("Comunicacdo de
Oferta de Resgate das Debéntures da Primeira Série”), a ser realizada pela Emissora,
sendo que a data do resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série devera,
obrigatoriamente, ser um Dia Util e todas as Debéntures da Primeira Série resgatadas
deverdo ser liguidadas na mesma data ("Data de Resgate das Debéntures da Primeira
serie").

4.11.1.3, Na Comunicagio de Oferta de Resgate das Debéntures da Primeira Série
devera constar: (i) a data de resgate antecipado; (ii) a forma e prazo de manifestagdo do
Debenturista & Emissora; (iil) se a oferta de resgate é sobre parte ou totalidade das
Debéntures da Primeira Série; e (iv) quaisquer outras informagies necessarias a
operacionalizagdo do resgate antecipado.

4.11.1.4, Apos a publicacdo da Comunicagao de Resgate das Debéntures da Primeira
Série, os Debenturistas da Primeira Sérle que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série terdo o prazo de 5 (cinco) Dias Utels para
se manifestarem formalmente perante a Emissora, findo o qual a Emissora tera o prazo
indicado na Comunicacdo de Oferta de Resgate das Debéntures da Primeira Série para
proceder & liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série,
a qual ocorrera em uma unica data, observado que a Emissora somente podera resgatar
4 quantidade de Debéntures da Primeira Série que temham sido indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo & oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da

Primeira Sérle.
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4.11.1.5. O valor da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Séne
corresponderd ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneracao das
Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo das
Debéntures da Primeira Série, ou desde a ultima Data de Pagamento de Remuneracdo
das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso.

4.11.1.6. O pagamento das Debéntures da Primeira Série resgatadas
antecipadamente serd feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures da Primeira Série custodiadas eletronicamente na CETIP, efou (i) mediante
depdsito em contas correntes (ndicadas pelos Debenturistas da Primeira Série a ser
realizado pelo Banco Liquidante, no caso de titulares de Debéntures da Primeira Série
que ndo estejam custadladas na CETIP.

4.11.1.7. A CETIP e o Escriturador Mandatirio deverdo ser comunicados da
realizagdo co resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série com no minimo 5
(cinco) Dias Utels de antecedéncia em relacdo & data estipulada para sua realizacdo, pela
Emissora com anuéncia do Agente Fiduclario,

4.11.1.8. As Debéntures da Primelra Seérle resgatadas pela Emissora, conforme
previsto nesta Clausula 4.11.1, serdo obrigatoriamente canceladas.

4.11.1.9. Ndo serd devido gualquer prémio ou remuneragdo adicional em caso de
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série.

4.11.12. Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série.
Desde gue permitido pela Lel 12,431/2011 e nos termos 2 serem regulamentados pelo
Conselho Monetdrio Nacional ("CMN"), @ Emissora poderd, a qualquer tempo, realizar
oferta de resgate antecipado para as Debéntures da Sequnda Série ("Oferta de Resgate
Antecipado _das Debéntures da Segunda Série”) observados os lermos e condigbes
estabelecidos nos itens 4.11.1, a 4,11.1.9, acima, de modo que, para todos os fins e
efeitos de direito, onde se |& “Debéntures da Primeira Série” ou “Debenturistas da
Primeira Série”, ler-se-4 "Debéntures da Segunda Série” e "Debenturistas da Segunda
Série”, respectivamence. Na data desta Escritura de Emiss3o, o resgate antecipado das
Debéntures ndo é permitido pela Lei 12.431/2011,

4,12, AQUISIGAD FACULTATIVA

4,12.1. A Emissora poderda a qualquer tempo, adquirir no mercado secundario as
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, observado o disposto no paragrafo 3° do
artigo 55 da Lei das Socledades por Acies e na regulamentagdo aplicavel editada pela
CVM, Desde que ndo contrarie a regulamentacdo expedida pelo CMN e a Lel
12.431/2011, depois de decarridos os 2 (dols) primeiros anos contados a partir da Data
de Emissdo, conforme o artigo 19, pardgrafo 19, inciso II da Lei 12.431/2011, a Emissora
podera, a seu exclusivo critério, adquirir as Debéntures da Segunda Série em Circulacao,
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(i)

(i)

observado o disposto acima, a Emissora podera adguirir Debéntures da Primeira
Série em Circulacdo a qualquer tempo, ou Debéntures da Segunda Série em
Circulagdo apds o prazo descrito no caput desta cldusula, conforme definido
abaixo, devendo tal fato constar do relatdrio da administracdo e das
demonstracoes financeiras da Companhia, na medida em que a aquisicdo seja
por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou Salde do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso; e

tanto as Debéntures da Primeira Série quanto as Debéntures ta Segunda Série
adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Emissora, (a) ser canceladas,
{b) permanecer em tesouraria; ou (c) ser novamente colocadas no mercado,
observadas as restriges impostas pela Instrucdio CVM 476. As Debéntures
adquindas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas ne mercado, fardo jus & mesma
Remuneracdo aplicavel as demals Debéntures da mesma Série em Circulacao.

4.13. VENCIMENTO ANTECIPADO

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.4 abaixo, o Agente Fiducidrio
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacbes constantes desta
Escritura de Emissao e exigir o imediato pagameénto pela Emissora do Valor Nominal
Unitario das Debéntures ou do Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da respectiva Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emiss3o ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme seja o caso, até a data do seu efetiva pagamento, além dos demais
encargos devidos nos termos desta Escritura de Em'ssdo, quando aplicaveis, na
ocorréncia das seguintes hipoteses:

(a)

(b)

(€)

(d)

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria relativa as
Debéntures ou estabelecida na presente Escritura de Emissdo nédo sanada dentro
do prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do inadimplemento;

inadimplemento pela Emissora de gualquer obrigacde ndo pecuniaria prevista na
presente Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do inadimplemento;

inadimplemento de qualquer obrigagdo pecunidria ou declaracdo de vencimento
antecipado da Emissora, decorrente de inadimplemento de obrigacdo de pagar
qualquer valor referente a obrigagdes pecuniarias cujo valor individual ou
agregado seja superior a R$ 7.000.000,00 (sete milhdes de reais) ou seu valor
equivalente em outras moedas;

caso a Emissora efou a Arteris S.A. ("Arteris”) deixem de ser controladas direta
ou indiretamente pela Abertis Infraestructuras S.A. e pela Brookfield Motorways
Holdings SRL;



(e)

(f)

(a)

(h)

()

(1

(k)

(1

(I) decretacao de faléncda da Emissora e/ou Arteris S.A.; (ii) pedido de
autofaléncla pela Emissora efou Arteris S.A.; (iii) pedido de faléncia da Emissora
efou Arteris S.A., formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal, (iv) pedido
de recuperacao judicial ou de recuperacao extrajudicial da Emissora efou da
Arteris, Independentemente do deferimento do respectivo pedido, ou (v)
liguidacao, dissolugdo ou extincdo da Emissora efou da Arteris,;

pagamentos aos aclonistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a
titulo de antecipacéio e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital priprio,
guando a Emissora estiver em mora com relagdo a qualquer de suas obrigagies
decorrentes das Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo legal obrigatério previsto no estatuto social da Emissora;

protestos de titulos contra a Emissora, cujo valar, individual ou em conjunto,
seja superior a R$7.000.000,00 (sete milhDes de reais) € que nao sejam
sanados, declarados ilegitimes ou comprovados como tendo sido indevidamente
efetuados, ro prazo de 5 {(cinco) Dias lﬁteis* contados da data em que a
Emissora tiver ciéncia da respectiva ocorréncia, ou for demandada em processo
de execucdo e nao garartir 0 juizo ou ndo liquidar a divida no prazo estipulado
judiclalmente ou com o efetivo arresto judicial de bens, ou ainda inadimplirem
obrigactes em operacdes financeiras, cujo valor agregado seja igual ou superior
a R$7.000.000,00 (sete milhdes de reais);

reducdo de capital da Emissora sem o consentimento prévio por escrito dos
Debenturistos;

alteracdo do objeto sccial da Emissora sem o consentimento prévio dos
Debenturistas, exceto se tal alteracdo for determinada pelo poder concedente,
nos estritos Lermos da determinacao;

nao cumprimento de qualquer decisao ou sentenca judiclal transitada em julgado
contra a Emissora, em valor unitdrfo ou agregado igual ou superior a
R$7.000.000,00 (sete milhdes de reais) seu valor equivalente em outras moedas
no prazo de até 10 (dez) dias corridos da data estipulada para pagamento;

ndo renovacdo, cancelamento, revogacao ou suspensaoc das autorizacies,
concessdes, subvengbes, alvaras ou licencas, Iinclusive as ambientais, relevantes
para o regular exercicin das atividades desenvolvidas pela Emissora que (i)
acarretem 0 Iniclo, pelo poder concedente, de procedimento administrativa
visando a rescisdo, término, término antecipado, perda, intervencdo pelo poder
concedente, encampagao, caducidade ou anulagdo do contrato de concessdo; ou
(ii) afete de forma significativa o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Emissora;

se for movida qualquer medida judicial, extrajudicial ou administrativa, que, a
critério dos Debenturistas, desde gue devidamente justificado, possa afetar os
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(m)

(n)

(o)

(r)

(q)

(r)

(s)

(t)

(u}

(v)

(w)

direitos creditdrios dos Debenturistas, caso estes ndo sejam reparados em 30
(trinta) dias corridos;

transformacao da Emissora em sociedade limitada, ainda que por imposigao do
poder concedente;

transformacdo da Emisssra em outro tipo seocietdrio, gue ndn sociedade
limitada, exceto por imposicdo do poder concedente e desde que (i) o novo tipo
socletario permita a emissao de debéntures; e (ii) a Emissora permanega
registrada como uma companhia aberta perante a CVM;

a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a terceires os
direitos e obrigacoes assumidos nos termos desta Escritura de Emissdo, sem a
prévia anuénda de 90% (noventa por cento) dos Debenturistas;

desapropriagde, confisco ou qualquer outra maedida de qualquer entidade
governamental brasileira gque resulte na incapacidade da Emissora de gerir seus
negocios, desde que tal desapropriacdo, confisco ou outra medida afete
substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento, pela
Emissora, de suas obrigacies relativas 8 Emissao e as Debéntures;

osdo, fusdo ou, ainda, incorporagao da Emissora por oudtra companhia (Inclusive
por meio de (ncorporacdo de agbes), sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

concessdo de mutuos pela Emissora a qualguer outra sociedade, integrante ou
ndo do mesmo grupo econdémico a que pertence a Emissora, excetuados os
mutuos celebrados entre a Emissora e a Arteris;

caso a Emissora preste flanca ou assuma obrigagies de qualguer natureza em
beneficio de lerceiros;

caso os ativos fixos da Emissora deixemn de contar com cobertura de seguros nos
termos da regulamentacdo da ARTESP;

venda ou transferéncia de ativos relevantes da Emissora, de valor agregado
superior a R$7.000.000,00 (sete milhdes de reais), ou seu valor equivalente em
outras moedas, exceto com © consentimento prévio por escrito dos
Debenturistas;

constituigdo, pela Emissora, de qualquer nova divida que tenha preferéncla as
Debéntures em concurso entre credores (e, divida sénior), excetuando-se
endividamentos com garantias de qualquer modalidade, desde que as
respectivas garantias sejam compartilhadas pari passu com os Debenturistas,

ndo cumprimento de leis e regras locais aplicavels & Emissora, especialmente
trabalhistas e ambientais; e
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(x) ndo observancia pela Emissora dos indices e Umites financeiros (“lndices
Financeiros"™) abaixo espedficados, acompanhados trimestralmente pelo Agente
Fiducidrio até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das
Debéntures, a serem calculades com base nas informacoes financeiras da
Emissora, ao final de cada trimestre, em até 15 (quinze) dias corridos apos a
divulgacdo & CVM das respectivas demonstragbes financeiras da Emissora, sendo
que a primeira verficacdo ocorrera cam base nos numeros divulgados pelos
auditores Independentes contratados pela Emissora referentes ao trimestre
encerrado em 30 de setembro de 2014;

Indice
Divida Liquida/(EBITDA - Direito de Inferior ou igual a 3,50
o a Fixo Pago) R
indice de Cobertura do Servigo da Superior ou Iqual a 1,20
Divida (“"1CSD")

Onde;

I, considera-se como “Divida Liguida”, a soma dos saldos dos empréstimos,
financlamentos & outres dividas financeiras onerosas, incluindo, sem
limitacdo, as debéntures, o saldo liquido das operacdes ativas e passivas
com denvatives em que a Emissora seja parte, bem como avals, flangas e
demais garantias prestadas em benefico de empresas ndo consolidadas nas
demonstracoes financeiras auditadas da Emissora, classificadas no passivo
circulante e exigivel de longo prazo da Emissora menos as dispanibilidades.
Os cascs de avals, fiancas e outras garantias prestadas mantidas fora do
balango da Emissora, considerar-se-30 como divida. [N3o serao
considerados como dividas os passivos relacionados a Credores pela
Concessan);

ii. considera-se como "EBITDA", o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de
renda e da contribuicdo social, adicionando-se (i) despesas néo
operacionais; (i} despesas linanceiras; (i) despesas com amortizactes e
depreciagoes (apresentadas no fluxe de caixa metodo indireta); & (iv)
proviséo de manutencdo gque ndo tenha efelto caixa; e excluindo-se (i)
receitas nao operacionais, e (i) receitas financeiras; apurado com base nos
ultimos 12 (doze) meses contados da data-base de calculo do indice;

fit. considera-se como "Direilo de Qutorga Fixo Pago®, a soma dos pagamentos
dos Ultimos 12 (doze) meses realizacdos ao poder concedente referentes ao
direito de outorga fixo, conforme indicado nas demonstracies financeiras

auditadas da Emissora,; e
iv. considera-se como "1CSD", o resultado da sequinte equacao:

ICSD = Disponibilidades + FCAQ ., o
Divida de Curto Prazo (XL 7 .h.x.h\
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Onde:

“Disponibilidade” significa os saldos de caixa, eqguivalentes de caixa e
aplicactes financeiras registrados no ativo circulante;

"FCAD” slgnifics © Fluxo de Caixa de Atividade Operacionais conforme
indicado nas demonstragées financeiras auditadas da Emissora dos ultimos
12 (doze) meses; e

“Divida de Curto Prazo" significa a soma do saldo dos empréstimos e
financlamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem
limitagdo, as debéntures, o saldo liquido das operacoes ativas e passivas
com denvativos em gue a Emissora seja parte, bem como avais, fiancas e
demais garantias prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas
nas demonstragbes financeiras auditadas da Emissora, classificadas no
passivo clrculante da Emissora, Para os casps de avals, fiangas e outras
garantias prestadas mantidas fora do balanco da Emissora, considerar-se-
do como divida de curto prazo as coobrigagoes vincendas nos 12 (doze)
meses subsequentes ao periodo de apuracdo do indice de cobertura do
servigo de divida. (Ndo serdo considerados os passivos relacionados a
Credores pela Concessdo).

4.13.1.2. As referéncias a "controle” encontradas no item 4.13.1 e em seus subitens
acima, deverdo ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das
Sociedades por Aces,

4.13.1.3. Os valores mencionades nas alineas (c), {(9), [i) & (u) do item acima serdo
reajustados anualmente pelo Indice Geral de Precos do Mercado ("IGP-M™), calculado
pela Fundacdo Getulio Vargas no dia 15 de setembro de cada ano.

4.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (c), (e), (f),
(1), (1); (). C(K), (M), (0), (p), (a), (r), (s), (u), (v) e (2) do item 4.13.1 acima acarretara
0 vencimento antecipado automatico das Debéntures, Independentemente de qualquer
notificacdo. Na ocorréncla dos eventas previstos nas alineas (b), (d), (g), (1), (n), (t),
(w), (x) e (y) do item 4.13.1 acima, o Agente Fiduciario deverd publicar a convocacdo da
Assembleia de Debenturistas de cada uma das Séries, no prazo de 48 (quarenta e oito)
horas a contar do momente em que tomar cléncia do evento ou for assim informado por
quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a eventual ndo decretacio de
vencmento antecipado das Debéntures de cada uma das Sérles. A Assemblela de
Debenturistas de cada uma das Séries a que se refere este item devera ser realizada no
prazo legal.

4.13.3, Nas Assembieias de Debenturistas mencionadas no item 4.13.2 acima, que sera
instalada observado o quorum previsto na Clausula VIl desta Escritura de Emissio, os

Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dols tercos) das Debéntures em



Circulagdo da Primeira Série efou 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacio da
Segunda Série, conforme o caso, poderdo optar por ndo declarar antecipadamente
venadas as respectivas séries de Debéntures,

4.13,3.1 Independente do dispesto no item 4.13.3 acima, a ndo Instalacdo das referidas
Assembleias de Debenturistas por falta de quorum, verificadas apés a primeira e a
sequnda convocacdo, deverd ser interpretada pelo Agente Fiduciarie como uma opcao
dos Debenturistas da respectiva Série em dedarar antecipadamente vencidas as
Debéntures de que sao titulares.

4.13.4. Em caso de declaragdo do vencmento antecipado de gualquer das Séries das
Debéntures pelo Agente Fiduclario, este devera enviar, imediatamente, comunicado por
escrito a Emissora, com copia & CETIP, nos termos da Clausula 9.2 abaixo, informando
tal evento, & a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulacdo que tiveram seu vencimento antecipado declarado, acrescido
da Remuneracao das Debéntures calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissdo,
desde a Datz de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracgdo até a data
do efetive pagaments, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que for
dedarado o vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos no item 4,14 abaixo.

4.13.4.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciano devera comunicar a CETIP
sobre o pagamento de que trata o item 4.13.4, acima, com, no minimo, 2 (dois) Dias

Uteis de antecedéncia.
4.14, MuLTa E Juros MORATORIOS

Sem prejuizo da Remuneragao das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de qualguer guantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em
atraso vencidos e néo pagos pela Emissora, devidamente acrescidos da Remuneragio
das Debéntures, ficario, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
sujeitos a, Independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial (i) multa moratéria convencional, irredutivel e ndo compensataria, de 2%
(dols por centa); e (il) juros moratdrios & razdo de 1% (um por cento) ao més; ambos
calculados sobre o montante devide e ndo pago. Os encargos moratorios ora
estabelecidos incidirdo desde o efetivo descumprimento da obrigacio respectiva até a
data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagio

judicial ou extrajudicial ("Encargos Moratérios”).

4.15. ATRAS0 NO RECEBIMENTO DOS PAGAMENTOS

Sem prejuizo do disposto no item 4.14. acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a gualsquer das obrigacées pecuniarias da Emissora,
nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, nao ihe
dard direito o recebimento da Remuneragao das Debéntures efou encargos moratarios a
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partir da data em gue o valor correspondente seja disponibilizado pela Emissora ao
Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a referida data,

4,16, LocaL DE PAGAMENTO

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os
procedimentos adoteados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP; ou (il) na hipdtese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na
CETIP: (a) na sede da Emissora ou do Escriturador Mandatario; ou (b) conforme o caso,
pela instituicao financeira contratada para este fim.

4.17. PRORROGACAD DOS PRAZOS

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao
pecunidria prevista nesta Escritura de Emisséio até o 19 (primeiro) Dia Util subsequente,
se 0 seu vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancério
na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, e na cldade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, ou que seja sabado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da
CETIP, hipotese em que somente haverd prorrogacio quando a data de pagamento
coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

Exceto quando previsto expressamente de modo diverso nesta Escritura de Emissdo,
entende-se por "Diafs) Util(eis)" gualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e
ferlados declarados nacionais ou ainda, quando ndo houver expediente comercial ou
bancério na Cidade de S3o0 Paulo, Estado de S&o Paulo. Quando a indicagdo de prazo
contado por dia nesta Escritura ndo vier acompanhada da indicacio de "Dia Util”,
entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

4.18. PUBLICIDADE

Todos os atos e declstes a serem tomados decorrentes desta Emissio que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de “Avisos aos Debenturistas”, e publicados no "Didrio Oficlal do
Estado de Sdo Paulo” e no Jornal “"Opinido”, nos termos do Estatuto Social da Emissora e
do artigo 289 da Lei das Socledades por Agdes, bem como divulgados na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores (www.intervias.com.br), observadas as
limitacbes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relacdo a publiadade da Oferta Restrita
£ 0s prazos legais, devendo, ainda, a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio da
realizacdo da referida publicacdao, na mesma data de sua publicacdo. A Companhia
podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulacdo que seja adotado para
suas publicagbes societdrias, mediante comunicacdo por escrito ao Agente Fiducidrio e a
publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

4.19. CLASSIFICACAOD DE RISCO



Fol contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta Restrita a Moody's

("Agéncia de Classificacdo de Risco®), que atribuira rating as Debéntures, a qual padera,
a qualquer momento, ser substituida pela Emissora pelas agéncias Standard & Poor’s ou

Fitch Ratings, sem necessidade de aprovacao prévia dos Debenturistas.

4.20. FuNDO DE AMORTIZACAD

Ndo sera constituido fundo de amortizacdo para a presente Emissao,

4.21. DIREITO DE PREFERENCIA

Ndo haverd direito de preferéncia para subscrigdo das Debéntures pelos atuais acionistas

da Emissara.

CLAUSULA V
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Observadas as demais obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o
saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, anda,

d

(@) Fomecer ao Agente Fiducidrio:

(1)

(i1)

ne prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos apés o término de
cada exercicio social, ou no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data de sua divulgagao, o que ocarrer primeiro, (a) copia de suas
demonstragbes financeiras consolidadas relativas ao exercicio social
entdo encerrado, acompanrhadas do relatorio da administracdo e do
parecer ou relatorio, conforme o caso dos auditores Independentes,
caso ndo estejam disponiveis na CVM; e (b) relatdrio contendo
memoria de cilculo detalhada para acompanhamento dos [ndices
Financeiros devidamente calculados pela Emissora, compreendendo
todas as rubricas necessarias para a obtencdo destes e assinado por
representante legal da Fmissora, sob pena de |mpossibilidade de
acompanhamento, pela Agente Fiducidrio, dos respectivos Indices
Financeiros, podendo este solicitar & Emissora todos os eventuals
esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

no praze maximo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos apds o
término de cada trimestre do exerciclo social, ou no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contados da data de sua divulgacdo, o que ocorrer
primeiro, (a) cdpla de suas informactes financeiras consolidadas
relativas ao respectivo semestre, acompanhadas do relatdrio da
administragdo e do parecer ou relatorio, conforme o caso, dos
auditores independentes, caso ndo estejam disponiveis na CVM; e (b)
relatorio  contendo memdria de calculo detalhada para

acompanhameanto dos indices Financelros devidamerte calculados o
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pela Emissora, para o respectivo trimestre, compreendendo todas as
rubricas necessarias para a obtencdo destes e assinado por
representante legal da Emissora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento, pelo Agente Fiduciario, dos respectivos Indices
Financeiros, podendo este solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(iil) no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos, qualquer informacao que,
razoavelmente, lhe venha a ser solicitada;

(iv) no prazo maximo de S (cinco) Dias Uteis, contados do prazo previsto
no inciso (i) acima, envio de declaracao firmada pelo Diretor de
Relaches com Investidores na forma do seu estatuto social,
atestando: (a) que permanecem validas as disposigoes contidas na
Escritura de Emissdo; (b) ndo ocorréncia de qualguer das hipoteses
de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigacbes da Emissora perante os Debenturistas e o Agente
Fiduciario; e (c) que nao foram praticados atos em desacordo com o
estatuto social;

(v) codpia das informaches periddicas e eventuais pertinentes a Instrucao
da CVM n? 4B0, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada
("Instrucso CVM 480"} (com excegao daquelas referidas nas alineas
(i) e (ii) acdima), com a mesma pericdicidade prevista para o envio
dessas informacbes a CVM, caso ndo estejam disponiveis na CVM;

(vi) &té no méximo 1 (um) Dia Util apés a publicacdo, as informacbes
sobre a classificacao de risco, veiculadas na forma prevista no item
4.19 acima,

{wvii) avisos aops titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas
ce assembleias gerais e reunides do conselho de administracao da
Emissora que, de alguma forma, envolvam Interesse dos titulares de
Debéntures, nos mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM 480 ou
rormative que venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no 3°
(terceiro) Dia Util apds sua publicacio ou, se ndo forem publicados,
ca data em que farem realizados; e

(viil) informacoes sobre gqualquer descumprimento ndo sanado, de
natureza pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou
condicdes desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis, contados da data do descumprimento,

(b} submeter, na forma da lei, suas demonstragées financeiras, contas e balancos
a exame por empresa de auditoria independente, registrada na CVYM;




() manter sempre atualizado, as suas expensas, 0 seu registro de companhbia
abeta na CVM, e disponibllizar aos seus acionistas e acs titulares de
Debéntures, pelo menos trimestralmente, as demonstragies financeiras
elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lel das Socledades por
Agoes;

{d) manter em adequado funcionamento um érado para atender, de farma
eficiente, os titulares de Debéntures ou contratar instituiches financeiras
autorizadas para a prestacdo desse servigo;

{e) atender de forma eficiente as solicitacbes dos titulares de Debéntures e do
Agente Fiduciario;

(F) convocar, nos termos da Clausula VII, Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série ejou da Segunda Série para deliberar sobre qualguer das
matérias fque direta ou Indiretamente se reladone com a presente Emissac,
caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas
nio o faga em 1 (um) Dia Utll da ocorréncla do fato que ensejar a convocacio;

{a) utilizar os recursos oriundos desta Emissdo exclusivamente conforme descrito
na Clausula 3.4 acima e de acordo com o quadro de usos e fontes
apresentados ao Ministério dos Transportes guando do enquadramento dos
Projetos de Investimento como prioritérios nos termos da Lel 12.432/2011 e
do Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de 2011.

(h) Informar o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncla de gualquer evento previsto
no iterm 4,13 desta Escritura de Emissdo em até 1 (um) Dia Util da ccorréncia
do fato;

(1) cumprir todas as determinacdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informacies que [he forem solicitadas;

{1} ndo real’zar operacoes fora do seu objeto social, observadas as disposicies
ostatutérias, legais e regulamentares em vigor;

(k) em até 1 (um) Dia Util da ocorréncia do evento, notificar ao Agente Fiduciario
sobre qualquer alteragio nas condigbes financeiras, econdmicas, comercials,
operacionais, requlatdrias ou societaras ou nos negoclos da Emissora, bem
como quaisquer eventos ou situacbes que: (1) possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora,
de suas obrigagies decorrentes desta Escritura de Emissdo ¢ das Debéntures;
ou (i) faca com que as demonstracies ou infarmacdes financeiras fornecidas
pela Emissora a CVM ndo mais reflitam a real condigao financeira da Emissora;

() em até 1 (um) Dia Util da ocorréncia do events, comunicar ao Agente
Fiduclano a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagiies gue sejam de seu

conhecimento € que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar C
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pontual cumprimento das obrigagoes, no tode ou em parte, assumidas nos
termos desta Escritura de Emiss3o;

(m} manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme determinado
no Contrato de Concessdo e legislacao aplicavel,;

{(n) ndo praticar guaiquer ato em desacordo com o estatute soclal e com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e Integral cumprimento das obrigagiies assumidas
perante os titulares de Debéntures;

{0) cumprir toedas as leis, regras, regulamentos, indusive socioambiental,
diligenciando para que suas atividades atendam as determinagtes dos Orgdos
Municipais, Estaduais @ Federais e ordens aplicavels em qualquer jurisdi¢io na
qual realize negobcios ou possua ativos;

(p) cumprir tedas as obrigagfes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incusive no que tange & destinacdo dos recurses captados por meio
tla Emissao;

{q) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario, o Agente Fiduciario
e sistema de negociagao no mercado secundario por meio do CETIP 21;

(r) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da
Emissora:

(s) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses
dos titulares de Debéntures ouU para reallizar seus créditos, inclusive honordrins
advocaticos e outras despesas e custos incorridos, desde que a prego de
mercado, em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos titulares de
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo;

(t) manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizacbes relevantes para a
boa conducdo dos negocios da Emissora;

(u) contratar anualmente uma entre as seguintes empresas de auditoria: (i) Enst
& Young, (ii) PricewaterhouseCoopers; (iii) Deloitte; (iv) KPMG; (v) BDO ou
(vi) outra empresa de auditoria de primeira linha, desde que previamente
aprovade pelos Debenturistas, reunidos em assembleia convocada
especificamente para esse fim;

(v)submeter suas demonstragies financeiras a auditoria, por auditor

independente registrado na CVM; P
LV Q /\
i TNz

f
3o



(w)fornecer tempestivamente todas as informacgoes que vierem a ser solicitadas
pela CVM ou pela CETIP;

(x) manter validas e regulares, durante tado o prazo de vigéncla das Debéntures
e desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaracdes & garantlas
apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no que for aplicavel; e

(v) contratar agéncia classificadora de risco Internacional em funcionamento no
Pais para obtencdo de rating para: (i) manter atualizado o relatério de
avaliacan, com periodicidade minima de 12 (doze) meses, até o vencimento
das Debéntures, bem como dar ampla divulgagdo de tal avaliagao ao mercado;
(ii) assegurar que sejam entregues ao Agerte Fidudario os relatdrios de
classificacdo de risco dentro de cada exercicio social ou em até 5 (cinco) dias
apos sua elaboragao; e (lii) em até 1 (um) Dia Util da ocorréncia do everto,
comunicar ao Agente Fiducidrio qualguer alteracdo da classificacao de risco
das Debéntures. Caso a agéncia de rating contralada cesse suas atividades no
Brasil ou, por gualguer motivo, esteja ou seja impedida de emitir o rating, a
Emissara devera notificar o Agente Fiduciario que, nos termos da Clausula VI
desta Esc-itura, convocara Assembleia de Debenturistas de ambas as Séries
para que estas definam a nova agéncia dassificadora de risco, ressalvado,
contudo, a possibilidade de a qualquer momento, a agéncia dassificadora de
Fisco ser substitulda, pela Emissora, pelas agéncias Standard & Poor’s ou Fitch
Ratings, sem a necessidade de aprovacdo prévia dos Debenturistas, conforme
descrito na Clausula 4.19 desta Escritura;

(z) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

(aa) observar as disposicbes da Instrucao da CVM n@ 358, de 3 de janeiro de

2002, e alteracbes posteriores ("Instrucdo CVM 358"), no tocante a dever de
sigilo e vedacbes a negociacdo;

(bb) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 20 da Instrucao CVM 358,
comunicando imediatamente aos Coordenadores e ao Agente Fiduciano;

(cc)enviar os atos societdrios, dados financeiros e o organograma de seu grupo
societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as coligadas, e as
sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel,
no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as informactes que
venham a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario para a realizacao do relatorio,
no prazo de até 30 (trinta) dias corridos anteriores ao encerramento do prazo
previsto no item 6.5.(1) abaixo;

(dd) cumprir com todos os requisitas e obrigactes estabelecidos nesta Escritura

de Emissio e na regulamentacdo em vigor pertinente a matéria, em especial
as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, incluindo:
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(i) preparar demonstracoes financeiras de encerramento de exercicio e, for o
caso, demonstracies consolidadas, em conformidade com a Lel das
Sociedade por Agbes, e com as regras emitidas pela C/M;

(i) divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

(lliymanter os documentos mencionados no item (ii) acima, em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(ivindo revelar informagbes relatives a Emissdo, exceto aqulo que for
necessario a consecucdo de seus objetivos, advertindn os destinatirios
sobre o cardter reservado da informacao transmitida, tudo em
conformidade com o disposto na regulamertacdo aplicavel, induindo, mas
ndo se limitando a, o disposto nz Instrucdo CYM 476 e no artigo 48 da
Instrugdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo CVvM _400"), bem como abster-se de, até o envio da
comunicacao de encerramento da Emissao a CVM, utilizar as informacgoes
referentes & Emissao, exceto para fins estritamente relacionados com a
preparagao da Emissao.

5.2. As despesas a que se refere o item 5.1 (r) acima compreendardn, entre outras, as
sequintes:

(a) publicacio de relaterios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagao
aplicavel;

(b} extracdo de cerlidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal ¢ da Procuradoria da Fazenda Plublica do foro da sede da Emissora,
vaso tenham side previamente solicitadas a Companhia e ndo entregues
dentro de 20 (vinte) dias corridos;

(c) fotocopias, digitalizacbes, envio de documentos;

(d) despesas de viagem, allmentacao, transporte e estadia de seus agentes,
guando estas sejam necessarias ao desempenho das fungbes do Agente
Fiduciario, observado o disposto no item 5.1(r) acima, desde que um Evento
de Vencimento Antecipado ndo tenha ocorrido e continue, caso em que se
aplicara o disposto no 5.2.1.;

(e) despesas com conference calls e contatos telefanicos;

(I despesas com especialistas, tais como assessoria legal ao Agente Fidudério
em caso de vencimento antecipado das Debéntures; e i |H“w
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(o) eventuais levantamentos adicionais e especialis ou pericials que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocarrerem omissoes efou obscuridades nas
Iinformacgées pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, Inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de
Debéntures deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pelos titulares de Debéntures e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a
apresentacdo da respectiva nota fiscal. Tals despesas a serem adiantadas pelos titulares
de Debéntures incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acbes propostas pelo Agente Fidudario,
enquanto representante dos titulares de Debéntures. As eventuals despesas, depositos e
custas judiciais e extrajudiciais, decorrentes da sucumbéncia em agoes judicials, serdo
lgualmente suportadas pelos titulares de Debéntures, bem como a remuneragac do
Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos titulares de Debéntures para cobertura do risco de
sucumbéncia,

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomela e constitui como Agente Fiducidrio da Emissdo a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no preambulo desta Escritura de
Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da
presente Escritura de Emissdo, representar os interesses da comunhdo dos titulares de
Debéntures.

6.2. 0 Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

{a) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assuminda integralmente os deveres
e atribuligfies previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

{b) verificou, no momento que aceltou a funcdo, a veracidade das informacgdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, tendo diligenciado para gue fossem
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha tido conhecimento, e
aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e
condicdes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legals e estatutarios necessarios para tanto;

{d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacbes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario; .
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(&) ndo tem gualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da
Lei das Sociedades por Acbes, para exercer a funcgao que Ihe é conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situagtes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM n.© 28, de 23 de novembro de 1983, conforme

alterada ("Instrucdo CVM 28");

(g) ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungbes;

{(h) esta clente das disposicbes da Circular do Banco Central do Brasil n.2 1,832,
de 31 de outubro de 1990, conforme alterada; e

(i) que também atua, nesta data, como agente fiduciario da seguinte emisséo de
dehéntures da Emissora e de sociedades Integrantes do mesmo grupo
econbmico da Emissora; terceira emissao de 60.000 (sessenta mil) debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria,
para distribuigdo pablica da Emissora, totalizandae o maontante de R$
600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) na respectiva data de emissao.
As referidas debéntures possuem vencimento em 25 de setembro de 2018, D
Agente Fidudiaria confirma que, até esta data, ndo houve qualquer evento de
resgate, amortizacao, conversao, repactuagao efou [nadimplemento corm
relacio as debéntures descrita nesta alinea "i”, As debéntures da terceira
emissao da Emissora nao possuem garantias, conform previsto na respectiva
escritura de emissdo.

6.2.1. Além da presente Emissao e das emissoes de debéntures mencionadas acima na
alinea "i" do item 6.2 acima, o Agente Fiduciario ndo atua em qualquer outra emissao de
debéntures da Emissora, nem de sociedade coligada, controladora ou integrante de seu
grupo economico,

6.3. O Agente Fiducldrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituicao.

6.4. Sera devida pela Emissaora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres
e atribuicbes que lhe competem, nos termos da legislacio e regulamentacdo aplicaveis e
desta Escritura de Emissdo, a seguinte remuneragao:

(a) Parcelas anuais de R$ 3.000,00 (trés mil reais), a serem pagas durante o
prazo de vigéncia da presente Emissao, contados a partir do 59 (quinto) Dia
Util apés a data de assinatura desta Escritura de Emissdo, e as demals a
cada aniversario anual da data do primeiro pagamento;

{b) A remuneragdo sera acrescida dos seguintes impostos: impostos sobre
servigos de qualquer natureza (ISS ou outros), PIS (Contribuigao ao
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Programa de Integracdo Soclal), COFINS (Contribuicdo Sodal para o
Financiamento da Seguridade Socdal) e quaisqguer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduclario, excetuando-se
o IR (lmnsosto de PRenda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento, de forma gue o Agente Fiducidrio receba a remuneragdo como
se tais tributos ndo fossem incidentes;

(c) A parcela disposta no item ‘a’ acima sera atualizada pelo IGP-M ou, na falta
deste, ou ainda na Impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice gue vier a
substitui-lo, a partir da data prevista para o pagamento da primeira parcela,
calculadas pro-rata die, se necessario;

(d) A remuneracio serd devida mesmo apos o vendmento das Debéntures, caso
o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias nao
sanadas pela Emissora;

(e) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (duls por cento) sobre o
valor do débito, bem como a juros moratorios de 1% (um por centg) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria
pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata die;

(f) O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feto para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha
sido saldado na forma desta Escritura, sera acrescido & divida da Emissora e
gozara dos mesmos direitos das Debéntures, preferindo a estas na ordem de
pagamento; e

() No caso de inadimpléncia do pagamento dos honorarios do Agente Fiduciario
pela Emissora, incidirdo os encargos moratorios previstos nesta Escritura,

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissan, constituem deveres e atribuicies do Agente Fiducidrio:

(@) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracao dos seus proprios bens;

(b) renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de gualquer outra modalidade de inaptidao;

(¢) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas funces;
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{d) verificar, no momento de aceitar & funcdo, a veracidade das Informacoes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeltos de que tenha conhecimento;

(&) promover, caso a Emissora nao o faca, o registro desta Escritura de Emissio e
respectivos aditamentos na JUCESP, sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimento de obrigacdu ndo pecunidria pela Emissora, hipotese em que
a Emissora devera fornecer as informaches e documentos necessarios ao
referido registro;

(f) acompanhar a observancia da perodicidade na prestacdo das informactes
obrigatarias, alertando os titulares de Debéntures acerta de eventuais
aomissbes ou inverdades constantes de tals informacGes;

(o) solictar, guando julgar necessaric ao fiel desempenho de suas funcbes,
certiddes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis,
das Varas da Fazenda Plblica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas
da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Pablica do foro da sede da
Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas
atividades, as quais deverdo ser apresentadas em até 20 (vinte) dias corridos
da data de recebimento da solicitacio;

{h) solicitar, quando considerar necessarlo, as expensas da Emissora, e desde que
justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

(i) convocar, quando necessario, a Assemblela Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos drgaos de imprensa nos quals a
Ernissora deve efetuar suas publicacbes;

(j) comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
Infarmacdées que [he forem solicitadas,

(k) elaborar relatorios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
pardgrafe 1¢ do artigo 68 da Lel das Sociedades por Agbes, relativos aos
exercicios socials da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as
seguintes infarmacoes:

{1) eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida
nas informacbes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
nadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacbes
peia Emissoia;

(i) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

(iiijcomentarios sobre as demonstra¢bes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores ecandmicos, financelros » da estrutura de
sey capital;
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(iv)posicao da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(v) cumprimento de outras obrigacies assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo;

(vi)declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de
agente fiducidrio da Emissao;

(vii) pagamentos da Remuneragdo das Debéntures realizados no periodo,
bem como aquisiches e wvendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora,

{viii} acompanhamento da destinagdao dos recursos captados por meio da
emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(ix)resgate, amortizacdo, conversao, repactuacdo e pagamento de juros
das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigoes e vendas
de debéntures efetuadas pela Emissora; e

(x) relacdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario,
compreendendo sua administracdo efou prepostos.

(1) disponibilizar o relatoric a que se refere o inciso anterior aos titulares de
Debéntures até o dia 30 (trinta) de abril de cada ano. O relatorio devera estar
disponivel an menos nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora;

(i) na sede do Agente Fiduciario;
(Hii)na CVM;

{ivina CETIP; e

{v) na sede dos Coordenadores,

(m) publicar, as expensas da Emissora, nos orgdos de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagbes, anincio comunicando aos titulares de
Debéntures que o relatdrio se encontra & disposicao nos locais indicados no
item anterior;

(n) manter atualizada a relacdo dos titulares de Debéntures e seus enderecos,
mediante, inclusive, solicitacdo de Informacgies junto a Emissora, ao

Escriturader Mandatdrio e @ CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto nesta alinea, a Emissora e os titulares de Debéntures, assim que

WENIR

@)gf



subscrever, integralizar ou adquirir Debéntures, expressamente autorizam,
desde ja, o Escriturador Mandatario e a CETIP a atender guaisquer solicitagées
feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer
momento, da posicao de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(o) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao
e todas aguelas impositivas de obrigagées de fazer e ndo fazer;

(p) notificar os titulares de Debéntures, Individualmente ou, caso nao seja
possivel, por melo de aviso publicado nos jornals mencionados no item 4.18
acima, no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos contados da ciéncia da
ocorréncia do eventn, a respeito de qualguer inadimplemento pela Emissora de
cbrigactes assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em gue
fornecera aos interessados maiores informagtes, comunicagio de igual teor
devera ser enviada a CVM e a CETIP;

(4) emitir parecer sobre a suficléneia das informacdes constantes de eventuais
propostas de modificagbes nas condigies das Debéntures;

{r) acompanhar a manutencdo dos indices Financeiros, apds o recebimento dos
relatorios menclonados nos itens 5.1. (a) (i) e (1), podendo © Agente
Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclerecimentos adicionais
que se fagam necessarios, e informar imediatamente os titulares de
Debéntures de qualgquer descumprimento dos referidos indices financeiros; e

{s) disponibilizar diarlamente o Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado
pelo Agente Fiduciario com base nas informagtes a ele fornecidas conforme
previsto nesta Escritura de Emniss@o, aos titulares de Debéntures, a Emissora e
aos participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de
sua pagina na rede mundial de computadaores.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhao dos titulares das
Debéntures na realizacdo de seus craditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissara:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condictes da presente Escritura de Ermissio;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizacdo dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagao
judicial e extrajudicial, intervencao ou liquidacdo da Emissora,




6.6.1. O Agente Fiducidrio, observado o disposta no (tem 4.13 desta Escritura de
Emissdo, somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nas alineas (a) a (c) acima, se a totalidade dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar. Na hipdtese da alinea (d), bastara a
aprovacido de titulares de Debéntures representando a maloria das Debéntures em
Circulacdc.

6.7. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fidudario
assumira que os documentos originals ou copilas autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros @ pedido da Emissora ndo foram objeto de
fraude ou adulteracdo. O Agente Fiduciario ndo sera, sob qualquer hipétese, responsavel
pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, permanecendo obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

6.8. O Agente Fiduciério pode se ballzar nas informactes que |he forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos indices Financeiros.

6.9. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, renuncia, intervencao,
liquidacao, dissolucio ou extingdo, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacanda na
funcdo de agente fiduciario da Emissao, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias cormidos contados do evento gue a determinar, Assemblela Geral de
Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares
de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da convocacdn nda ocorrer até 15 (quinze) dias
corridos antes do término do prazo acima ctado, cabera a Emissora efetua-la, sendo
certo que a CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto ndo se consumar 0
processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissao. A substituicdo ndo implicard
em remuneracdo ao novo Agente Fiduciario superior a ora avengada,

6.9.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcdes
por circunstanclas supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar
Imediatamente o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua
substituigdo,

6.9.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a
subscrigio e Integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do
Agente Fiducidrio e & indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim,

6.9.3. Caso ocorra & efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a
mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condigoes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente
fiduciario da Emissdo. Esta remuneracdo poderd ser alterada de comum acordo entre a
Emissora & o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas,
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6.9.4. Em qualquer hipbtese, a substituicdo do Agente Fiducério ficard sujeita a
comunicacdo prévia 4 CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucdo CVM
28/83 e evenluals normas posteriores aplicavels.

6.9.5. A substitulcdo do Agente Fiduciario em cardter permanente deverd ser objeto de
aditamento a presente Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos do
item 2.3 acima,

6.9.5.1 O Agente Fiducidrio substituto deverd, Imediatamente apds sua nomeacan,
comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.18
acima.

6.9.6. Aplicam-se #s hipoteses de substitulcdo do Agente Fducidric as normas e
preceltos a este respeito promulgados por atos da CVM.

6.10. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que sefa de competéncia de
definicdo pelos titulares de Debéntures, comprometendo-se tao-somente a agir em
conformidade com as instruges que lhe forem transmitidas pelos titulares de
Debéntures. Neste sentido, 0 Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidace
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito caumprimento das
orientagdes dos titulares de Debéntures a ele transmitidas conforme definidas peios
titulares de Debéntures e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuals prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos titulares de
Debéntures ou a Emissora. A atuagBo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Instrugao CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acoes, estando este
isento, sob gualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabllidade adicional gue nao
tenha decorrido da legislagao aplicavel.

6.11. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio (i) que criarem
responsabillidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagfes para
com os Debenturistas; efou (i) relacionados ac cumpnmento, pela Emissora, de suas
obrigagbes nesta Escritura de Emissdo, somente serao validas, mediante a prévia
aprovacdo dos Debenturistas reunidos em Assemblela Geral de Debenturistas.

CLAUSULA VII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1, Os titulares de Debéntures poderdo, a qualguer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lel das Sociedades por Agies, a fim de
deliberarem sobre matéra de interesse da comunhdo dos titulares de Debéntures

("Assembleias Gerals de Debenturistas”, "Assemblelas Gerais” ou "Assemblelas”).

7.2. As Asseinbleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora a/ou por titulares de Debéntures que representem, no minimo,

s
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10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo da Primeira Série efou da Segunda
Série, conforme o caso.

7.3. A convocagho de Assembleias Gerals se dard de acordo o disposto na Lel das
Sociedades por Aghes.

7.4. Qualquer Assembleia Geral deverd ser realizada em prazo minimo de 15 (guinze)
dias, contados da data da primelra publicacao da convocagdo, Qualguer Assembleia Geral
em segunda convocacgao somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds
a data marcada para a Instalacao da Assembleia Geral em primeira convocagdo.

7.5. As Assembleias Gerals de cada uma das Séries se [nstalardo (i) em primeira
convocacdo, com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, a metade
das Debéntures em Circulacio da Primeira Série efou da Sequnda Sérle, conforme o
caso, e {ii) em segunda convocacio, com qualguer qurum.

7.6. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas no ambito de sua competénda legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Esoitura de Emissdo, serfpn existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures,
independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais respectivas ou do voto
praferido nessas Assemblelas Gerais.

7.7, Serd considerada regular a Assemblela Geral de Debenturistas a que comparecerem
os ttulares de todas as Debéntures em Circulacdo da Primeira Série efou da Segunda
Série, conforme o casa, independentemente de publicagtes efou avisos.

7.8, Nas deliberacoes das Assembleias Gerais de cada uma das Séries, a cada Debénture
em Circulagio da respectiva série cabera um voto, admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 7.13 abaixo, todas as
deliberagies a serem tomadas em Assembieia Geral de Deberturistas dependerdo de
oprovagao de Debenturistas representando, no minime, 2/3 (dols tergos) das Debéntures
em Circulacdo da Primeira Sérle efou das Debéntures em Circulacdo da Segundo Série,
conforme o caso, incluindo, mas nao se limitando as seguintes: (i) substituicao do Agente
Fiducidrnio, do Banco Liquidante ou do Escriturador Mandatario; (ii) alteracdo das
obrigagdes do Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula VI1; (iii) rendncia de direitos
ou perdao temporario (waiver) por parte dos Debenturistas; efou (iv) alteracoes nos
procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerals de Debenturistas, estabelecidas nesta
Clausula VII.

7.9. Para efeito da constituicao do quorum de instalacao efou deliberagho de quaiquer
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo
consideradas "Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures da Primeira Série efou as
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, subscritas e ndo resgatadas, excluidas
aguelas Debéntures (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de:
(a) empresas controladas pels Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou
grupo de controle) da Emissora e () administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se
limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualguer das pessoas
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anteriormente mencionadas.

7.10. Sera facultada a presenca dos representantes legals da Emissora nas Assemblelas
Gerais de Debenturistas.

7.11. O Agente Fiduclario deverd comparecéer a todas as Assembleias Gerals de
Debenturistas e prestar aos titulares de Debéntures as informacbes que lhe forem

sollcitadas.

7.12, A presidéncia de cada Assemblela Geral de Debenturistas caberd a pessoa eleita
pela maioria dos titulares das Debéntures da respectiva Série, se for 0 caso, ou aguele
que for deslgnado pela CVM.

7.13, As alteracbes das caracteristicas das Debéntures descritas & seguir, conforme
venham a ser propostas pela Emissora, somente poderdo ser realizadas mediante
aprovacao por Debenturistas da Primeira Série ef/ou Debenturistas da Segunda Série,
seja em primelra convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer
convocacao subsequente, que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulacao da Primelra Série efou da Segunda Série: (i) a Remuneracao
das Debéntures, (ii) a Data de Pagamento da Remuneracdo, (iii) o prazo de vencimento
das Debéntures, (iv) os valores e datas de amortizagdo do principal das Debé&ntures, (v)
as hipbteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 4,13 acma, incluindo, mas
nao se limitando acs Indices Financeiros, (vi) a alteracdo das obrigagfes constantes da
Cldusula V acima; e/ou (vii) a alteracdo dos qubruns de deliberacio previstos nesta
Clausula vII.

7.14, As alteracdes dos quoéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo deverdo ser
aprovadas, seja em primeira convocagdo em qualkjuer outra subsequente, por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacdo da Primeira Série efou das Debéntures em Circulagdo da Segunda Série,
conforme o caso.

7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Acdes, a recpeito das assemhleias gerais de aclonistas,

CLAUSULA VIII
DECLARACOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) € uma sociedade devidamente arganizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acbes com registro de companhia aberta perante a CVM
devidamente atualizado, de acordo com as leis brasileiras;

(b} estda devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizaches
necessarias, inclusive as societarias, & celebracdo desta Escritura de Emissio, &
emissao das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacbes aqui previstas,
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tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto, ndo sendo exiglda qualquer outra autorizacde ou outro consentimento para
tanto,

(¢) tem plena capaddade para cumprir com Lodas as suas obrigagies previstas nesta
Escritura de Emissdo;

(d) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutdrios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
putorgados, estando os respectives mandatos em pleno vigor,

(e) esta Escritura de Emissdo e as obrigagbes aqul previstas constituem obrigagoes
licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus
termos e concighes;

(f) 2 celebracdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigagoes
previstas nesta Escritura de Emissdo e a emissdo e a colocacdo das Debéntures
ndo |nfringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a
Emissora (efou suas controladoras e suas coligadas, diretas ou indiretas) seja
parte ou pele gual quaisquer de seus bens e praopriedades estejam vinculados,
nem ird resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacao
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (b) criagdo de
gualquer onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (c) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) qualguer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora (efou suas controladoras e suas coligadas, diretas
ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (i)
qualgquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete
a Emissora (ef/ou suas controladoras e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou
guaisquer de seus bens e propriedades;

(@) a Emissora tem todas as autorizacGes e licencas (indusive ambientais) relevantes
ex/gldas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de
suas atividades, sendo todas elas vialidas;

(h)a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacoes dos drgdos governamentals, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negocios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugbes do Canselho
Nacional do Meio Ambiente - Conama e as demais legislagoes e regulamentacbes
ambientais supletivas, adotando as medidas e acfes preventivas ou reparatorias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos amblentais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A Emissora estd obrigada,
alnda, a proceder a todas as diligéndas exigidas para realizacdo de suas
atividades, preservande o meio ambiente e atendendo &as determinaces dos
drgdos municipais, estaduais e federals que subsidiariamente venham a legislar
ou regulamentar as normas ambientais em wvigor;

)



(i)

()

exceta conforme informado no formulario de referéncia elaborado pela Emissora
nos termos da Instrugdo CVM 480, ("Formulario de Referéncia™) disponibilizado
pela Emissora 4 CVM e ao mercado na pagina da CVM na rede mundal de
computadores, inexiste (a) descumprimento de gualquer dispasi¢do relevante
contratual, legal ou de qualguer outra ordem Jjudical, administrativa ou arbitral;
ol (b) qualguer acdo judical, procedimento judicial ou extrajudicial, Inquérto ou
qualquer outro tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos casos deste
inciso, que possa ter ou causar um efeito adverso relevante;

as Demonstracoes Financelras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2011,
2012 e 2013, bem como correspondentes ao periodo de 6 (sels) meses encerrado
em 30 de junho de 2014, representam corretamente a posicdo financeira da
Emissora nacguelas datas @ foram devidamente elaboradas em conformidade com
os principlos fundamentais de contabilidade do Brasil € refletem corretamente os
ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada, ndo tendo
ocorrido qualguer alteragdo relevante desde 30 de junho de 2014,

(k) ndo omitiu nenhum fato, de gualquer natureza, que seja de seu conhecimento e

O

que possa resultar em alteracdo substancial na situacdo economico-financeira ou
wuridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas, observado o disposto na
Instrugdo CVM 358,

o Formulario de Referéncia fol elaborado na forma e nos prazos da lei, e reflete
todas as Informacgtes atualizadas relevantes em relacdo 4 Emissora requeridas
nos termos da lei e necessarias para gue os investidores tenham condigbes de
fazer uma analise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da
Emissora, de sua condicdo financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em
relacdo as Debéntures, e ndo contem declaractes falsas ou omissbes de fatos
relevantes, sendo que tais informacbes, fatos e declaragles gue constam do
Formuldrio de Referéncia em relacdo &4 Emissora sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes;

{m) ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Emissora ndo divulgados no

seu Formulario de Referéncia ou no material dz2 divulgacdo da Oferta Restrita
(conforme aplicdvel), cuja omissdo faca com que qualquer informagdo do
Formuldrio de Referéncia da Emissora ou no material de divulgacdo da Oferta
Restrita (conforme aplicdvel) seja falsa, inconsistente, impredsa, incompleta,
incorreta efou insuficiente;

(n) cumprira todas as obrigacbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,

incluindo mas ndo se limitando & obrigacdo de destinar os recursos obtidos com a
Emissdo aos fins previstos no item 3.4 desta Escritura de Emissdo;

{o)tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e

apuracao da Taxa DI, divulgada pela CETIP, @ que a forma de cdlculo da
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Remuneracdo das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e
os Coordenadores, em observancia ao principio da hoa-fé,

(p) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que Impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungbes; e

(q) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagio legal, vdlida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes.

CLAUSULA IX
NOTIFICAGCOES

9.1. Todos os documentos e as comunicacoes, que deverao ser sempre feitos por escrito,
assim como os melos fisicos gue contenham documentos ou comunicacies, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser
encaminhados para 0s seguintes enderegos:

Para a Emissora:

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S.A,
Avenida Presidente Jusceling Kubitscheck, n% 1.455, 9% andar

CEP 04534-D11 - S3o Paulo - SP

At.: Srs. Felipe Ezquerra Plasencia, Alessandro Scotonl Levy

Telefone: (11) 3074-2401, 3074-2410

Fac-simile: (11) 3074-2405

E-mall: felipe.ezquerra@@arteris.com.br e alessandro. levy@arteris.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Ameéricas, n® 4200, Bloco D8, Ala B, Salas 302 e 304, Barra da Tijuca

Rio de laneiro, R

CEP 22640-102

At.: Sras. Nathalla Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro € Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: operacional@pentaganotrustee. com.br

Para o Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3400, 10° andar

CEP 0D4538-132, Sdo Paulo, SP

At.: Sra. Claudia V. Vasconcellos

Telefone: {(11) 5029 1910

Fac-simile: (11) 5029 1535

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para o Banco Liquidante: €y
ITAU UNIBANCO S.A. o
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Av. Engenhelro Armando de Arruda Pereira, 707, 100 andar
CEP 22640-102, Sdo Paulo, SP

At.: Sra. Claudia G. Vasconcellos

Telefone: (11) 5029 1910

Fac-simile: (11) 5029 1535

E-mail: daudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 49 andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001, Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mail; valares, mobiliarios@cetip.com.br

9.2. As comunicacées referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo
correlo, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagoes feitas
por fac-simile ou por e-mail serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente) seguido de confirmagao verbal por telefone. Os respectivos
originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser
comunicada a outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos
titulares de Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagfes da
Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird
novacao ou modificacio de guaisyuer outras obrigacbes assumidas pela Cmissora nesta
Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

10.2, A presente Escritura de Emissdo é lirmada em carater |rrevogével e irretratavel,
salvo na hipotese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 11
acima, obrigando as partes por sl @ seus sucessores,

10.3. Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada vélida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as partes.
P
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10.4. Caso qualquer das disposigbes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicies ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposigdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.8. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e I, do Codigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde 1a que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam
execugin especifica, submetendo-se as disposicbes dos artigos 632 e seguintes do
Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de dedarar o vendmento antecipado
das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

10.9. Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd sempre
considerada mera liberalidade, e ndo configurara renuncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (Inclusive de mandato), nem
implicara novacdo, alteracdo, transigéncia, remissao, modificagio ou reducio dos direitos
€ obrigagdes daquil decorrentes.

10.10. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execucdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 461, 621 e 632 do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de dedarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao,

10.11. A Emissora arcara com todos os custos (i) decorrentes da colocagdo publica das
Debéntures, Incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP;{ii) das taxas de
registro aplicavels, Inclusive aquelas referentes ao Registro desta Escritura de Emissao e
seus aditamentos na JUCESP; (ili) de registro e de publicagdo de todos os atos
necessarios & Emissdo, tais como os atas societarios da Emissora; e (iv) pelos hanorarios
@ despesas com a contratacdo de Agente Fiduciario, Agéncia de Classificagdo de Risco,
Banco Liquidante e Escriturador Mandatario, bem como com os sisternas de distribuigdo e
negociacdo das Debéntures nos mercados primario e secundario.

10.12. E facultado & Emissora, apds o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debéntures no mercado, proceder & substituigdo de Banco Liquidante, do Escriturador
Mandatdrio e da Agéncia de Classificacdo de Risco, observados os termos das demais
disposicoes desta Escritura de Emissao.

10.13. Esta Escritura de Emissio é regida pelas Leis da Replblica Federativa do Brasil.
10.14. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdo computados de

acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sende excluido o dia do
comeco e Incluido o do vencimento,




CLAUSULA X1
DO FORO

Fica eleito o foro central da Comarca de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, com exclusdo
de qualquer outro, por mals privilegiado que seija, para dirimir as guestées porventura
oriundas desta Escritura de Emissdo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissio a
Emissora @ o Agente Fiduclario, em 3 (trés) vias de lgual forma e teor e para o mesmo
fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 13 de outubro de 2014,

[0 RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Pagina de assinatura 1/2 do Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversivels em Agbes, em Duas Séries, da Espécle
Quirografaria, para Distribuicdo Pablica com Esforcos Restritos de Distribuicio, da
Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A.

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S.A.

C/'{—/ M

Nome: Maria de Castro Michiehn Nome: Y
Cargo: Direlora Jundica Cargo: Tevain
Diretor




Pagina de assinatura 2/2 do Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgoes, em Duas Séries, da Espécie
Quirografaria, para Distribuicdo Pablica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da
Concessionarla de Rodovias do Interlor Paulista S.A.

ORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

PENTAGONO S.A, DISTRIBUID

apbede Oliveira

Procuradora
RG: 2B.306.958-2

CPF: 216.001.828-79
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