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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA FIDEJUSSORIA
ADICIONAL, A SER CONVOLADA EM DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E
GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,

COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA KURUMA VEICULOS
S.A.

entre

KURUMA VEICULOS S.A.,
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS
representando a comunhdo dos titulares das Debéntures

e, ainda,

AGUIA BRANCA PARTICIPAGCOES S.A.
VIACAO AGUIA BRANCA S.A.
RIO NOVO LOCACOES LTDA.

VD COMERCIO DE VEICULOS LTDA.
como Fiadoras

Datado de
10 de dezembro de 2014
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAC DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA FIDEJUSSORIA
ADICIONAL, A SER CONVOLADA EM DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E
GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,

COM ESFORGCOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGCAO, DA KURUMA VEicuLos
S.A.

Pelo presente instrumento, como emissora:

KURUMA VEicuLos S.A., sociedade por agdes de capital fechado, sem registro
de emissor de valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM"), com sede na Avenida Nossa Senhora da Penha, n® 2255, Bairro Santa
Luiza, Vitoria, Estado do Espirito Santo, CEP: 29045-402, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoal Juridica do Ministério da Fazenda (“"CNPI/MEF") sob o n®
00.827.783/0001-81, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Emissora” ou “Companhia”};

e, como agente fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das
debéntures da 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acgles, em série Unica, da espécie quirografaria com garantia fidejussdria
adicional, a ser convolada em da espécie com garantia real e garantia
fidejussdria adicional, para distribuigdo publica com esforcos restritos de
distribuicdo, da Emissora (*Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, Bloco 08, Ala B, salas
303 e 304, inscrita no CNP] sob o n9 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Agente Fiduciario”);

E, ainda, como fiadoras e principais pagadoras, solidariamente entre si e com a
Emissora,

AGUIA BRANCA PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes de capital
fechado, sem registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, inscrita
2
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no CNPJ/MF sob o0 n® 31.469.364/0001-49, com sede no Edificio Work Center,
Rua José Alexandre Buaiz, n® 300, 17° andar - salas 1701 a 1709 e 18° Andar -
salas 1801 a 1809, Enseada do Sud, na Cidade de Vitoria, Estado do Espirito
Santo, CEP 29.050-545, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Aquia Branca”):

VIAGAO AGUIA BRANCA S.A., sociedade por acdes de capital fechado, sem
registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM, inscrita no CNPJ/MF
sob n® 27.486.182/0001-09, com sede na Rodovia BR 262, km 05, s/n, Campo
Grande, CEP 29.145-901, na Cidade de Cariacica, Estado do Espirito Santo, neste
ato representada na forma de seu estatuto social ("Viacdo");

RIO NOVO LOCAGOES LTDA., sociedade empresaria limitada, inscrita no
CNPJ/MF sob n® 04.373.710/0001-18, com sede na Rodovia BR 262, km 6.3,
s/n, sala 208, 2° andar, Vila Capixaba, CEP 29157-405, na cidade de Cariacica,
Estado do Espirito Santo, neste ato representada na forma de seu contrato social
("Rio Novo"); e

VD COMERCIO DE VEfCcULOS LTDA., sociedade empresaria limitada, inscrita
no CNPJ/MF sob n® 39.786.983/0001-79, com sede na Rodovia BR 101, km 294,
s/n, Bairro Vila Independéncia, CEP 29.148-640, na cidade de Cariacica, Estado
do Espirito Santo, neste ato representada na forma de seu contrato social ("VD
Comércio" e, em conjunto com a Aguia Branca, a Viagdo e a Rio Novo,
“Fiadoras™),

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 13 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria com Garantia Fidejusséria
Adicional, a Ser Convolada em da Espécie com Garantia Real e Garantia
Fidejusséria Adicional, para Distribuig8o Pablica com Esforcos Restritos de
Distribuigdo, da Kuruma Veiculos S.A.” (“Escritura de Emissdo”), mediante as
cldusulas e condigdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maitscula terdo o significado a eles atribuido
nesta Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.

3 b
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CLAUSULAI
AUTORIZACAO

1.1. Esta Escritura de Emissdo é firmada com base na deliberacdo tomada
em assembleia geral extraordindria da Emissora realizada em 24 de novembro
de 2014 ("AGE da Emissora”), na qual foram aprovadas (a) a Emissdo e a Oferta
Restrita (conforme abaixo definidas), bem como seus termos e condigSes; e (b)
autorizagdo a Diretoria da Emissora para praticar todos os atos necessdrios a
efetivagdo das deliberagbes consubstanciadas na AGE, em conformidade com o
disposto no artigo 59 da Lei n.® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sociedades por Acbes”).

1.2. A constituicdo das Garantias, conforme descritas na Clausula 4.11.
abaixo, foi aprovada: (i) pela Emissora, com base na deliberacdo da AGE da
Emissora; (ii} pela Aguia Branca, nos termos da reunido do conselho de
administragdo realizada em 24 de novembro de 2014 (“RCA_da Aguia Branca”};
(iii) pela Viagdo, nos termos da assembleia geral extraordinaria realizada em 24
de novembro de 2014 (“AGE da Viacdo”); (iv) pela Rio Novo, nos termos da
reunido de socios realizada em 24 de novembro de 2014 (“RS da Rio Novo”); e
(v) pela VD Comércio, no termos da reunido de sdcios realizada em 24 de
novembro de 2014 ("RS da VD Comeércio” e, em conjunto com a RCA da Aguia
Branca, AGE da Viacdo e RS da Rio Novo, “Atos Societdrios das Fiadoras”).

CLAUSULA II
REQUISITOS

2.1. A 13 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria com garantia fidejusséria adicional, a ser convolada em da
espécie com garantia real e garantia fidejussoria adicional, em série Unica, para
distribuiglio publica, com esforgos restritos de distribuicdo, pela Emissora
(respectivamente, “Emiss&o” e “Debéntures”) sera realizada com observancia
dos seguintes requisitos:
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2.1.1, Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVYM”) e
Registro na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA ("ANBIMA”).

2.1.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos
restritos de distribuigdo, nos termos da Instrugdo da CVM n© 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (respectivamente, “Oferta Restrita” e
“Instrucdo CVM 476") e das demais disposicbes legais e requlamentares
aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada de registro perante a
CVM.

2.1.1.2, Além disso, nos termos do artigo 19, paragrafo 1° do "Cddigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuigdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, em vigor desde 3 de fevereiro de
2014 (“Cédigo ANBIMA"), a Oferta podera vir a ser registrada exclusivamente
com o intuito de envio de dados para a base de dados da ANBIMA, de acordo
com o disposto no artigo 19, paragrafo 2°, do Codigo ANBIMA, desde que a
ANBIMA tenha divulgado a forma pela qual esse registro deverd ser feito até o
comunicado de encerramento da Oferta.

2.1.2. Arquivamento e Publicacdo da AGE da Emissora e dos Atos
Sacietarios das Fiadoras

2.1.2.1. A ata da AGE da Emissora foi devidamente arquivada na Junta
Comercial do Estado do Espirito Santo ("JUCEES”) em 1 de dezembro de 2014,
sob n® 20140559230 e serd publicada no (i) Diario Oficial do Estado do Espirito
Santo ("DOEES”) e (ii} no jornal “Noticia Agora”, nos termos do inciso I do artigo
62 da Lei das Sociedades por AgGes.

2.1.2.2, Os Atos Societarios das Fiadoras serdo devidamente arquivados na
JUCEES e encaminhados pela Emissora ao Agente Fiduciario, tempestivamente

apds o respective arquivamento,

2.1.2.3. A AGE da Viag8o sera publicada no (i) DOEES e (ii) no jornal “Noticia

Agora”.
s B
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2.1.3. Inscricdo e Registro desta Escritura de Emiss&o

2.1.3.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo (i)
arquivados na JUCEES, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso II e seu
pardgrafo 39, da Lei das Sociedades por Agles, devendo 1 (uma) via origina!l da
respectiva Escritura de Emiss8o e seus eventuais aditamentos, devidamente
arquivados na JUCEES, serem enviados, tempestivamente apds o respectivo
arquivamento, pela Emissora ao Agente Fiducidrio; e (ii) registrados nos
cartdrios de registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade de Vitéria,
Estado do Espirito Santo, da Comarca da Cidade de Cariacica, Estado do Espirito
Santo e da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em
razdo da prestacdo da fianga, nos termos do item 4.11.1.2. abaixo, devendo 1
{(uma) via original da respectiva Escritura de Emiss8o e seus eventuais
aditamentos, devidamente registrados nos cartérios de registro de titulos e
documentos acima, serem enviados, tempestivamente apds os respectivos
registros, pela Emissora ao Agente Fiduciario.

2.1.4. Registro para Distribuicdo, Negociagdo e Custédia Eletrénica

2.1.4.1. As Debéntures serdo registradas para (i) distribuicdo publica no
mercado primario por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"™),
sendo a distribuigdo liguidada financeiramente por meio da CETIP S.A, -
Mercados Organizados (“"CETIP"); e (ii) negociacdo, observado o disposto no item
2.1.4.2 abaixo, no mercado secundario por meio do Mddulo CETIP21 - Titulos e
Valores Mobilidrios (“"CETIP21"), também administrado e operacicnalizado pela
CETIP, sendo as negociagfes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.4.2, Ndo obstante o descritc no item 2.1.4.1 acima, as Debéntures
somente poderdo ser negociadas (i) depois de decorridos 90 (noventa) dias de
sua subscrigdo ou aquisigdo pelo investidor, nos termos do artigo 13 da Instrucdo
CVM 476, e (ii) nos termos do artigo 15 da Instrugdo CVM 476, entre
investidores considerados como qualificados, nos termos do artigo 4° da
Instrugdo da CVM 476 (“Investidores Qualificados”) e (iii) observado o
cumprimento pela Emissora das obrigagdes definidas no artigo 17 da Instrugdo

CVM 476.
6 B
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CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) o comércio a varejo de
automoveis, camionetas e utilitdrios novos; (ii) o comércio a varejo de
automoveis, camionetas e utilitarios usados; (iii) o comércio a varejo de pecas e
acessOrios novos para veiculos automotores; (iv) servico de manutengdo e
reparagdo mecanica de veiculos automotores; (v) servigo de lanternagem ou
funilaria e pintura de veiculos automotores; (vi) servico de manutencio e
reparagao elétrica de veiculos automotores; (vii) servico de alinhamento e
balanceamento de veiculo automotores; (viii) servico de lavagem, lubrificag8o e
polimento de veiculo automotores; (ix) servigo de instalagdo, manutencdo e
reparagdo de acessorios para veiculos automotores; (x) participacio em outras
sociedades como socia ou acionista, exceto holdings; (xi} atuacio como
representante comercial e agente do comércio de veiculos automotores; (xii)
desenvolvimento de atividades de intermediagdo e agenciamento de servigos e
negécios em geral, exceto imobilidrios; (xiii) comércio a varejo de pneumdticos e
cdmaras-de-ar; (xiv) comércio varejista de lubrificantes; e (xv) servigos
combinados de escritorio e apoio administrativo.

3.2. Nidmero da Emisséo

3.2.1. Esta Emissdo constitui a 1@ (primeira) emissdo de debéntures da
Emissora.

3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissdo sera de R$112.000.000,00 {(cento e doze

mithdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definida no item 4.1,2 abaixo).

3.4. Ndamero de Séries

3.4.1. A Emissdo serd realizada em série (nica.
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3.5. Quantidade de Debéntures
3.5.1. Ser&o emitidas 112 (cento e doze) Debéntures.
3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1. 0 Banco Liquidante serd o Itall Unibanco S.A, instituicdo financeira, com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n° 100 - Torre Olavo Setdbal, inscrita no CNPJ/MF sob n®
60.701.190/0001-04 ("Banco liguidante”), e o Escriturador Mandatario sera a
Itau Corretora de Valores Mobilidrios, instituicdo financeira, com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400,

109 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n© 61.194.353/0001-64 (“Escriturador
Mandatario”).

3.7. Colocagéo e Procedimento de Distribuicio

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica com esforcos restritos
de distribuigdo, sob o regime de garantia firme de colocacdo, para o montante de
R$112.000.000,00 (cento e doze milhdes de reais) com intermediaco de
institui¢do financeira integrante do sistema de distribuigdo (“Coordenador Lider”),
conforme contrato a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider
("Contrato de Colocacdo”).

3.7.2. 0 plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instrucio CVM
476, conforme previsto no Contrato de Colocagdo. Para tanto, o Coordenador
Lider podera acessar no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados,
sendo possivel a subscrigdo ou aquisicdo de Debéntures por, no méximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificados.

3.7.2.1. O prazo maximo de colocagdo das Debéntures sera estabelecido no
Contrato de Colocagdo, observadas as disposicGes dos artigos 7-A e 8% da
Instrugdo CVM 476/09 (“Prazo de Colocacdo”).
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3.7.3. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por
meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos aoc pUblico, ou com a
utilizagdo de servigos publicos de comunicag8o, como a imprensa, o radio, a
televisdo e paginas abertas ao plblico na rede mundial de computadores, nos
termos da Instrugdo CVM 476,

3.7.4. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informacdes acerca
desta Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com
o Coordenador Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util
imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita,
comprometendo-se, desde ja, a ndo tomar qualguer providéncia em relacdo aos
referidos potenciais investidores neste periodo.

3.7.5. N&o existirdo reservas antecipadas, nem fixac3o de lotes minimos ou
maximos para a Oferta Restrita.

3.8. Destinagdo dos Recursos

3.8.1. Os recursos obtidos com a Emissdo serdo utilizados para o
pagamento do principal das notas promissdrias comerciais da 12 (primeira)
emissdo da Companhia e para o alongamento do perfil da divida da Companhia.

CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas das Debéntures
4.1.1. Valor Nominal Unitario
4.1.1.1. O valor nominal unitério das Debéntures serd de R$1.000.000,00

(um mithdo de reais), na Data de Emiss&o (conforme abaixo definido) (“Valor
Nominal Unitario”).

4.1.2, Data de Emissédo
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4,1.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emiss3o das
Debéntures serd 18 de dezembro de 2014 (“Data de Emissio”).

4.1.3. Prazo e Data de Vencimento

4.1.3.1. O vencimento das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 69
(sessenta e nove) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto,
em 18 de setembro de 2020, ressalvados os eventos de vencimento antecipado
previstos na Clausula VI abaixo, de resgate antecipado facultativo ou de resgate
antecipado em decorréncia da Indisponibilidade da Taxa DI conforme previsto ho
item 4.6.2.4 abaixo ("Data de Vencimento”).

4.1.4, Forma e Emissdo de Certificados

4,1.4.1, As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem
a emissdo de cautelas ou certificados.

4,1.5, Comprovacédo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato da conta de depésito das Debéntures emitido pelo
Escriturador Mandatario. Adicionalmente, as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP terdo sua titularidade comprovada pelo extrato em
nome dos Debenturistas emitido pela CETIP.

4.1.6. Conversibilidade e Permutabilidade

4.1.6.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo
da Emissora e nem permutaveis em agdes de outra empresa.

4.1.7. Espécie

4.1.7.1. As Debéntures serdo da espécie quirografdria com garantia
fidejussoria adicional, a ser convolada em da espécie com garantia real e
garantia fidejusséria adicional, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das
Sociedades por Agbes e da clausula 4.12. abaixo.

10 @
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4.2, Subscricdo
4.2.1. Prazo de Subscricdo
4.2.1.1. As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, durante o

Prazo de Colocagdo, a partir do inicio da distribuigdo, observado os prazos de
distribuicdo estabelecidos no Contrato de Colocagdo e na Instrugdo CVM 476.

4.2.3. Prego de Subscrigao e Integralizacdo

4.2.3.1. O prego de subscricdo das Debéntures sera, na primeira Data de
Integralizagéo (conforme abaixo definido), o seu Valor Nominal Unitario, e, nas
Datas de Integralizagdo subsequentes, o seu Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracio (conforme
definida no item 4.6 abaixo), calculada pro rata temporis desde a primeira Data
de Integralizacdo ou data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures
imediatamente anterior até a data da sua efetiva integralizagdo, observado o
disposto no inciso II do artigo 4° da Instrugio CVM 476.

4.3. Integralizacdo e Forma de Pagamento

4.3.1. As Debéntures poderdo ser subscritas e integralizadas em datas
diversas ("Data de Integralizacdo”), a partir da data de inicio da distribuicdo até
o término do prazo de colocag8o, em observincia ao plano de distribuicdo
previamente acordado entre a Emissora e o Coordenador Lider, de acordo com
os procedimentos de liquidacdo aplicaveis da CETIP.

4.4, Direito de Preferéncia
4.4.1, Ndo ha direito de preferéncia na subscri¢o das Debéntures.
4.5, Atualizagao do Valor Nominal

: b
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4,5.1. As Debéntures ndo terSo seu Valor Nominal Unitario atualizado
monetariamente.

4.6. Remuneracao

4.6.1. A partir da primeira Data de Integralizagdo, as Debéntures fardo jus
a remuneracdo equivalente a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas meédias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia, over extra
grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na internet (www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida
de um percentual (spread) ou sobretaxa de 2,20% (dois inteiros e vinte
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis
("Remuneracdo”). A Remuneracdo das Debéntures serd incidente sobre o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, e serd
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias (teis
decorridos desde a primeira Data de Integralizagdo ou da data de pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do respectivo
pagamento da Remuneragdo, de acordo com os critérios definidos no caderno de
férmulas da CETIP para as Debéntures, disponivel para consulta na pagina da
CETIP na Internet (http://www.cetip.com.br), de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator de Juros - 1)

onde:

] = valor unitario dos juros devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
no inicio de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme
abaixo definido) informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator de Fator de Juros calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte

12 %
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Juros: formula:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread), onde:

FatorDI produtério das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo (conforme abaixo definido), inclusive, até a
data de cdlculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma.
Fator DI =] J (1 + TDI, )
k=1
k = numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até
n;
n = namero total de Taxas DI, consideradas na apuragdo do

“FatorDI”, sendo “n” um numero inteiro;

i

TDI, Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredondamento, apurada da
seguinte forma:

Dlg

TDIy = {ﬁ+ 1)? —1

onde:

DI, = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida
por 1 (um) Dia Util {overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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DP

FatorSpread = spread +1 2
100

onde:
“spread” é igual a 2,2000 (dois inteiros e vinte centésimos);

“DP” é o numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures, ou
data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, no
caso dos demais periodos de capitalizacBo, e a data atual, sendo “DP” um
numero inteiro.

4.6.2. O calculo da Remuneragdo acima estd sujeito as seguintes
observacgbes:
(i O fator resultante da expressdo (1 + TDL) ¢é considerado com 16

{dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDL), sendo que a cada.fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o dltimo
considerado;

(ii) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divuigado pela CETIP;

(iii) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
do produtério “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento; e

(iv) o fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.
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4.6.2.1. Observado o quanto estabelecido no item abaixo, no caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI, serd utilizada, em sua substituicdo, a
dltima Taxa DI divulgada até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel
(“Indisponibilidade da Taxa DI”).

4.6.2.2. Na auséncia de apuragdo efou divulgagdo da Taxa DI por prazo
superior a 5 (cinco) Dias Uteis da data esperada para sua divulgagao, ou, ainda,
no caso de sua extingdo por imposi¢do legal ou determinacdo judicial, o Agente
Fiducidrio deverd convocar no primeiro Dia Util subsequente ao término do prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis acima ou da data de sua extingdo por imposicdo legal ou
determinagdo judicial, assembleia geral de debenturistas ("AGD") para os
Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora, o pardmetro a ser
aplicado. Até a deliberagdo desse pardmetro, serdo utilizadas, para o célculo do
valor de quaisquer obrigagBes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo,
as férmulas do item acima e na apurac8o de TDI, serd utilizada a Gltima Taxa DI
divuigada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacBes entre a
Emissora e os Debenturistas, quando da divulgacio posterior da Taxa DI.

4.6.2.3. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da AGD, a
referida assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua
divulgagdo, passara a ser utilizada para o calculo da Remunerag3o.,

4.6.2.4. Caso ndo haja acordo sobre o novo par8metro a ser utilizado para
fins de célculo da Remuneragdo entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulag8o, a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de
até 5 (cinco) dias contados da data da realizagdo da respectiva AGD, pelo seu
Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, calculadas pro rata temporis,
a partir da primeira Data de Integraiizagéd, ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneracgdo, conforme o caso. Neste caso, para caiculo da Remuneragdo com
relagdo as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizado para a apuracdo de
TDIk o valor da Ultima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda as

demais disposigdes previstas neste item 4.6 e seguintes desta Escritura de
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Emiss&o para fins de calculo da Remuneragéo.

4.6.2.5. Para fins desta Escritura de Emissdo, a expressdo “Dia(s) Util(eis)”
significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional na Republica Federativa do Brasil,

4.6.2.6. Para fins desta Escritura de Emissdo, entende-se por “Periodo de
Capitalizacéo” o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de
Integraiizacdo (inclusive), no caso do primeiro Periodo de CapitalizagBo, ou na
Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), nos
casos dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data de pagamento da
Remuneragdo correspondente ao periodo (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem soluc¢do de continuidade.

4.7. Amortizagdo e Pagamento da Remuneracéo.

4.7.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado
mensalmente, em 48 (quarenta e oito) parcelas iguais e sucessivas, a partir do
220 (vigeésimo segundo) més (inclusive) a contar da Data de Emissdo, sendo a
primeira em 18 de outubro de 2016 e a ultima na Data de Vencimento,
ressalvados os casos de Resgate Antecipado Facultativo ou Vencimento
Antecipado, de acordo com a tabela abaixo:

Data de Amortizacdo | % do Valor Nominal

na Data de Emissao
18.10.2016 2,0833
18.11.2016 2,0833
18.12.2016 2,0833
18.1.2017 2,0833
18.2.2017 2,0833
18.3.2017 2,0833
18.4.2017 2,0833
18.5.2017 2,0833
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18.6.2017 2,0833
18.7.2017 2,0833
18.8.2017 2,0833
18.9.2017 2,0833
18.10.2017 2,0833
18.11.2017 2,0833
18.12.2017 2,0833
18.1.2018 2,0833
18.2.2018 2,0833
18.3.2018 2,0833
18.4.2018 2,0833
18.5.2018 2,0833
18.6.2018 2,0833
18.7.2018 2,0833
18.8.2018 2,0833
18.9.2018 2,0833
18.10.2018 2,0833
18.11.2018 2,0833
18.12.2018 2,0833
18.1.2019 2,0833
18.2.2019 2,0833
18.3.2019 2,0833
18.4.2019 2,0833
18.5.2019 2,0833
18.6.2019 2,0833
18.7.2019 2,0833
18.8.2019 2,0833
18.9.2019 2,0833
17
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18.10.2019 2,0833
18.11.2019 2,0833
18.12.2019 2,0833
18.1.2020 2,0833
18.2.2020 2,0833
18.3.2020 2,0833
18.4.2020 2,0833
18.5.2020 2,0833
18.6.2020 2,0833
18.7.2020 2,0833
18.8.2020 2,0833
18.9.2020 Saldo Devedor
4.7.2. A Remuneragdo das Debéntures serd paga mensalmente a partir da

Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 18 de janeiro de 2015 e o

dltimo na Data de Vencimento das Debéntures (“Data de Pagamento da
Remuneracdo”), ressalvados os casos de Resgate Antecipado Facultativo ou
Vencimento Antecipado.

4.7.3. Fardo jus aos pagamentos de amortizacio e Remuneracio das
Debéntures aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

4.8. Repactuacao Programada

4.8.1. N&o havera repactuagdo programada das Debéntures.
4.9. Condicoes de Pagamento

4.9.1. Local de Pagamento e Imunidade Tributaria
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4.9.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii) na
hipétese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na CETIP,
(a) na sede da Emissora ou (b) conforme o caso, pelo Banco Liquidante.

4.9.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isengdo tributdria, devera encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador
Mandatério, com copia para a Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias
Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo
tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do
pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da
legislagdo tributaria em vigor. Serd de responsabilidade do Escriturador
Mandatario a avaliacdo e validagdo da imunidade ou isengdo tributaria podendo,
inclusive, solicitar documentos adicionais @ comprovagdo de mencionada situagdo
juridica tributdria. Desta forma, enquanto pendente o processo de avaliacdo ndo
podera ser imputada qualquer responsabilidade pelo nfio pagamento no prazo
estabelecido através deste instrumento.

4.9.2. Prorrogagdo dos Prazos

4,9.2.1. Considerar-se-80 automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigacdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data
de vencimento da respectiva obrigagdo coincidir com dia em que ndo houver
expediente comercial ou bancario na Cidade de S3o Paljlo, Estado de S3o Paulo
e/ou na Cidade de Vitoria, Estado do Espirito Santo, sem qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da CETIP, hipétese em que somente haverd prorrogacio
quando a data de pagamento da respectiva obrigacdo coincidir com sabado,
domingo ou feriado declarado nacional.

4.9.3. Encargos Moratérios

4.9.3.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, ressalvado o disposto

no item 4.9.2 acima, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros
19
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de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
ndo compensatoria de 2% ({dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelago judicial ou extrajudicial,
além das despesas incorridas para cobranga (“Encarqos Moratdrios”).

4.9.4, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.94.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.9.3.1 acima, o ndo
comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagOes pecunidrias devidas pela Emissora em raz3o das
Debéntures nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado
publicado pefa Emissora, ndo Ihe dard direito ao recebimento de Remuneracdo
e/ou Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

4.10. Publicidade

4,10.1. Todos os antncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes
desta Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos
Debenturistas, serdo publicados no DOEES, na forma de “Aviso aos
Debenturistas” e no “Noticia Agora”, observado o estabelecido no artige 289 da
Lei das Sociedades por Agdes e as limitagdes impostas pela Instrugio CVM 476
em relagdo a publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais, devendo a
Emissora comunicar ao Agente Fiducidrio e a CETIP qualquer publicagdo na data
da sua realizacdo. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data

de Emissdo, deverd enviar notificagdo ao Agente Fiducidrio informando o novo
veiculo,

4.11, Garantias

4.11.1. Como garantia pelo pagamento integral de todos e quaisquer
valores, principais ou acessorios, incluindo o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, Remuneragdo, os Encargos Moratdérios e multas, devidos pela
Companhia nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emiss&o, bem como
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todo e qualquer acessorio ao principal, inclusive qualquer custo ou despesa
necessario comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos efou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais e/ou, quando houver, verbas indenizatérias devidas
diretamente pela Emissora no &mbito de qualquer processo judicial,
administrativo ou arbitral bem como no Ambitc da Emiss3o, necessarios a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures efou
desta Escritura de Emissdo, incluindo honordrios e despesas advocaticias
("Obrigacbes Garantidas”) a Emissdo contara com as seguintes garantias:

4.11.1.1. Garantia Real

4.11.1.1.1. No prazo de até 90 (noventa) dias corridos contados da Data de
Emissdo, a Aguia Branca e a Rio Novo obrigam-se, em conjunto e
individualmente, em cardter irrevogavel e irretratavel, a constituir em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, garantias reais
representadas (i) pela hipoteca em segundo grau do imével objeto da matricula
n® 22490, do Oficio de Registro de Imdveis da Comarca de Carapina, Estado do
Espirito Santo (“Imdvel Carapina”), nos termos da escritura de hipoteca a ser
celebrada entre a Emissora, a Rio Novo e o Agente Fiduciario, entre outros
("Escritura de Hipoteca Carapina”), no valor total de, no minimo,
R$18.860.000,00 (dezoito milhdes e oitocentos e sessenta mil reais) (“"Hipoteca
Carapina®); (ii) pela hipoteca em segundo grau do imével objeto da matricula n®
26.185 do Oficio de Registro de Imdveis da Comarca Vitdria, Estado do Espirito
Santo (“Imovel Vitéria”), nos termos da escritura de hipoteca a ser celebrada
entre a Emissora, a Aguia Branca e o Agente Fiducidrio, entre outros {(“Escritura
de Hipoteca Vitéria”), no valor total de, no minimo, R$45.477.330,25 (quarenta
e cinco milhSes quatrocentos e setenta e sete mil trezentos e trinta reais e vinte
€ cinco centavos) (“Hipoteca Vitéria”); e (iii) pela hipoteca em primeiro grau do
imovel objeto da matricula n® 20.825 do 1° Registro de Imoéveis de Linhares,
Estado do Espirito Santo (“Imdvel Linhares” e, quando em conjunto com o
Imovel Carapina e com o Imével Vitdria, “Imdveis Hipotecados”), nos termos da
escritura de hipoteca a ser celebrada entre a Emissora, a Rio Novo e o0 Agente
Fiduciario, entre outros (“Escritura _de Hipoteca Linhares” e, em conjunto com a
Escritura de Hipoteca Carapina e com a Escritura de Hipoteca Vitoria, “Escrituras

de Hipoteca”), no valor total de, no minimo, R$32.765.000,00 (trinta e dois
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milhdes setecentos e sessenta e cinco mil reais) (“Hipoteca Linhares” e, quando
em conjunto com a Hipoteca Carapina e com a Hipoteca Vitdria, “Garantia Real”),
observado ainda que o valor dos Iméveis Hipotecados utilizados serd o valor de
mercado apurado no laudo de avaliagio e poderd ser atualizado nos termos das
Escrituras de Hipoteca.

4.11.1.1.2. Nos termos dos laudos de avaliacdo preparados por perito
especializado em outubro de 2014, o valor dos Iméveis Hipotecados, em
conjunto, € supetior a R$44.800.000,00 (quarenta e quatro milhdes e oitocentos
mil reais), ou seja, corresponde a mais de 40% (quarenta por cento) do valor da
Emissao.

4.11.1.2, Garantia Fidejussoéria

4.11.1.2.1. As Fiadoras, por este ato e na melhor forma de direito, se obrigam,
solidariamente entre si e com a Companhia, em carater irrevogavel e
irretratdvel, perante os Debenturistas, como fiadoras, principais pagadoras e
solidariamente (entre si e com a Companhia) responsaveis pelo fiel, pontual e
integral cumprimento de todas as Obrigagbes Garantidas da Companhia nos
termos das Debéntures, desta Escritura de Emiss3o e das Escrituras de Hipoteca,
renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Gnico,
364, 366, 368, 821, 827, 829, pardgrafo dnico, 830, 834, 835, 837, 838 e 839
da Lei n.© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil™),
e dos artigos 77 e 595 da Lei n.© 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada (“Cddigo de_Processo Civil'), pela quitagdo integral de todas as
Obrigagbes Garantidas (“Fianca”).

4.11.1.3. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugdo, judicial ou
extrajudicial, da Fianca, conforme funcdo que lhe é atribuida nesta Escritura de
Emissdo, uma vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de
quaisquer valores, principais ou acessérios, devidos pela Companhia nos termos
das Debéntures e/ou desta Escritura de Emiss3o e/ou das Escrituras de Hipoteca,
A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrioc quantas vezes
forem necessarias até a integral e efetiva liquidacdo de todas as obrigagBes

garantidas, sendo certo que a ndo execugdo da Fianga por parte do Agente
22




MICROFILME No©
245 024

egistrode Titulos 8 Dacumantos
Myrian Castello Miguel

Fiduciario ndo ensejard, em qualquer hipétese, perda do direito de execucdo da
Fianca pelos Debenturistas.

4.11.1.4, N&o ha preferéncia quanto a execugio da Fianga ou da Garantia Real, a
Fianga e a Garantia Real sdo garantias diversas, independentes e auténomas e
respondem integralmente pelas obrigagdes da Companhia nos termos das
Debéntures e desta Escritura de Emiss3o.

4.11.1.5. A Fianga entrard em vigor na data de celebracdo desta Escritura de
Emissdo e permanecerd vélida até o pagamento integral de todas as Obrigacotes
Garantidas.

4.11.1.6. Cada uma das Fiadoras, desde ji, concorda e se obriga a, (i) somente
apos a integral liquidaciio de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao
Agente Fiduciario nos termos das Debéntures, desta Escritura de EmissSo e das
Escrituras de Hipoteca, exigir e/ou demandar a Companhia e/ou qualquer das
demais Fiadoras em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos
das Debéntures e/ou desta Escritura de Emiss3o e/ou das Escrituras de Hipoteca;
e (i) caso receba qualquer valor da Companhia e/ou de qualquer das demais
Fiadoras em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das
Debéntures e/ou desta Escritura de Emiss3o efou das Escrituras de Hipoteca
antes da integral liquidagdo de todos os vailores devidos aos Debenturistas e ao
Agente Fiduciario nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo
e/ou das Escrituras de Hipoteca, repassar, no prazo de 1 (um) dia util contado da
data de seu recebimento, tal valor aos Debenturistas e/ou ao Agente Fiducidrio,
conforme o caso.

4.11.1.7. Nenhuma objec&o ou oposigdo da Emissora poderd, ainda, ser admitida
ou invocada pelas Fiadoras com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigagOes perante os Debenturistas.

4.11.1.8. As Fiadoras sub-rogar-se-80 nos direitos dos Debenturistas caso
venham a honrar, total ou parcialmente, a Fianga objeto desta Cldusula,
observado, entretanto, que as Fiadoras desde ja concordam e obrigam-se a
exigir e/ou demandar a Emissora por qualquer valor honrado pelas Fiadoras nos
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termos da Fianga somente apds os Debenturistas terem recebido todos os
valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emisso.

4.11.1.9. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservincia, pelo Agente
Fiduciario, dos prazos para execu¢fio da Fianca em favor dos Debenturistas ndo
ensejard, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio ou pelos
titulares das Debéntures, judicial ou extrajudiciaimente, quantas vezes forem
necessarias até o integral cumprimento das Obrigagbes Garantidas.

4.11.1.10. As Fiadoras declaram-se, neste ato, em carater irrevogavel e
irretratavel, fiadoras e principais pagadoras, de forma solidaria, das Obrigacdes
Garantidas, independentemente de outras garantias contratuais que possam vir
a ser constituidas pela Emissora no 4mbito da Oferta.

4.11.1.12, O valor correspondente as ObrigacSes Garantidas sera pago por cada
uma das Fiadoras em até 3 (trés) dias dteis apds notificacio por escrito
formulada pelo Agente Fiducidrio as Fiadoras, independentemente de qualquer
pretensdo, agdo, disputa ou reclamacdo que a Emissora venha a ter ou exercer
em relago as suas obrigacBes decorrentes desta Escritura de Emissdo. Tal
notificacdo deverda ser imediatamente emitida pelo Agente Fiducidrio apods,
respeitados os prazos de cura previstos nesta Escritura de Emissdo, a ocorréncia
da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de

pagamento definidas nesta Escritura ou quando do vencimento antecipado das
Debéntures.

4.12, Convolacdo em Debéntures da Espécie com Garantia Real e
com Garantia Fidejusséria Adicional

4.12.1. Uma vez verificada a constituicdo da Garantia Real, conforme
Clausuia 4.11.1.1, acima, as Debéntures deixardo de ser da espécie quirografaria
(com garantia adicional fidejussoria) passando a ser da espécie com garantia real
{com garantia adicional fidejussoria).

4.12.2, O Agente Fiduciario fica desde j& autorizado e constituido de todos

os poderes, de forma irrevogavel e irretratavel, para, em nome da Emissora e
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das Fiadoras, conforme o caso, promover o registro das Escrituras de Hipoteca,
Caso a Emissora ndo o faga, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de
obriga¢do ndo pecunidria pela Emissora, as expensas da Emissora, nos termos
dispostos nos artigos 653, 684 e paragrafo 1° do artigo 661 do Codigo Civil, bem
como a celebrar aditamento a esta FEscritura de Emissdo (“Aditamento™,
conforme minuta anexa a presente Escritura de Emiss3o (Anexo 1), para adequar
a espécie das Debéntures, e envia-lo a CETIP, ficando desde ja estabelecido que
ndo sera necessdria a realizagdo de Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora
ou de AGD para aprovacdo do Aditamento.

4.12.3. A celebracdo do Aditamento mencionado na Cldusula 4.12.2. acima
deverd ocorrer em até 10 (dez) dias Gteis contados da data de registro das
Escrituras de Hipoteca nos respectivos Cartérios de Registro de Imdoveis,
prorrogavel por mais até 10 (dez) dias uteis, desde que o atraso ocorra por
motivo ndo imputavel & Emissora, em decorréncia de cumprimento de exigéncias

para registro das Escrituras de Hipotecas nos respectivos Cartdrios de Registro
de Imdveis.

CLAUSULA V
AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO
FACULTATIVO E AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA

5.1. Aquisicdo Antecipada Facultativa

5.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir no mercado
Debéntures em circulagdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela
CVM, observados os termos do artigo 13 da Instrugio CVM 476 e o disposto no
artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures objeto
deste procedimento poderdo (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria da
Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneracao
das demais Debéntures que ainda estiverem em circulagao.
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5.2, Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures, sendo vedado o resgate parcial, a
qualquer tempo a partir do 240 (vigésimo quarto) més (inclusive) contado da
Data de Emiss&o, ou seja, a partir de 18 de dezembro de 2016, mediante
notificagdo prévia aos Debenturistas com cépia para o Agente Fiduciario e Banco
Liquidante, o Escriturador Mandatério e & CETIP ou mediante publicacdo de aviso
a0s Debenturistas nos termos do item 4.10,. acima, com antecedéncia minima de
10 (dez) dias da data do efetivo resgate ("Resgate Antecipado Facultativo” e
"Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”, respectivamente). A CETIP, o
Banco Liquidante e o Escriturador Mandatario deverdo ser comunicados da
realizagdo do Resgate Antecipado Facuitativo com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis
de antecedéncia da data do Resgate Antecipado Facultativo.

5.2.2. Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo deverd constar
(a) a data e o procedimento de Resgate Antecipado Facuitativo, observada a
legislag@o pertinente, bem como os termos e condigbes estabelecidos nesta
Escritura de Emissdo; (b) mengdo ac valor do pagamento devido aos
Debenturistas, incluindo o valor do prémio a ser pago, conforme disposto no item

5.2.3 abaixo; e (¢) as demais informagdes consideradas relevantes pela Emissora
para conhecimento dos Debenturistas.

5.2.3. O valor do Resgate Antecipado Facultativo devido pela Emissora
serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debé&ntures, acrescido
(i} da respectiva Remuneraggo, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacdo ou a data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, e
demais encargos devidos e n3o pagos até a data do Resgate Antecipado
Facuitativo, e (ii) dos respectivos prémios de Resgate Antecipado Facultativo,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o Caso, acrescido da respectiva Remuneragdo, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou a data de
Pagamento de Remuneragio das Debéntures imediatamente anterior, conforme
0 caso, ate a data do efetivo resgate, e demais encargos devidos e ndo pagos até
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a data do Resgate Antecipado Facultativo, conforme tabela abaixo (“"Prémio_de
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures”):

Periodo de Resgate Prémio

Antecipado Facultativo

18.12.2016 (inclusive) a 0,57%
18.6.2017 (exclusive)

18.6.2017 (inclusive) a 0,56%
18.12.2017 (exclusive)

18.12.2017 (inclusive) a 0,54%
18.6.2018 (exclusive) '
18.6.2018 (inclusive) a G,52%
18.12.2018 {exclusive)

18.12.2018 (inclusive) a 0,50%
18.6.2019 (exclusive)

18.6.2019 (inclusive) a 0,48%
18.12.2019 (exclusive)

18.12.2019 (inclusive) a 0,45%
18.6.2020 (exclusive)

18.6.2020 (inclusive) a 0,40%
18.12.2020 (exclusive)

5.2.4, A data do Resgate Antecipado Facultativo deverd, obrigatoriamente,
ser um Dia Util,

5.2.5. O pagamento do resgate deverd ser realizado pela Emissora na data
do Resgate Antecipado Facultativo, sendo certo que todas as Debéntures objeto
de resgate serdo liquidadas em uma (nica data. As Debéntures objeto de
Resgate Antecipado Facultativo dever3o ser canceladas pela Emissora, observada
a regulamentagdo em vigor.

5.3. Amortizagdo Extraordinaria Facultativa

5.3.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar a amortizacdo
extraordinaria facultativa do Valor Nominal Unitario das Debéntures, limitada a
98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, que deverd abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures, a
quaiquer tempo a partir do 249 (vigésimo quarto) més (inclusive) contado da
Data de Emissdo, ou seja, a partir de 18 de dezembro de 2016, mediante
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notificacdo prévia aos Debenturistas com cépia para o Agente Fiduciario, Banco
Liquidante, o Escriturador Mandatario e & CETIP ou mediante publicagdo de aviso
aos Debenturistas nos termos do item 4.10. acima, com antecedéncia minima de
10 (dez) dias da data do efetivo resgate (“Amortizacdo Extraordindria” e
"Comunicacdo_de AmortizagSo Extraordindria”, respectivamente). A CETIP, o
Banco Liquidante e o Escriturador Mandatirio deverdo ser comunicados da
realizagdo da Amortizacdo Extraordindria com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da data da Amortizagdo Extraordinaria.

5.3.2. Na Comunicacdo de Amortizaciio Extraordinéria deverd constar (a) a
data e o procedimento de Amortizagdo Extraordinaria, observada a legislacdo
pertinente, bem como os termos e condigbes estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo; (b) mencgdo ao valor do pagamento devido aos Debenturistas, incluindo
o valor do prémio a ser pago, conforme disposto no item 5.3.3 abaixo; e (c) as
demais informacgBes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento
dos Debenturistas.

5.3.3. Os valores pagos pela Emissora a titulo de Amortizacdo
Extraordinaria serd equivalente a um determinado percentual incidente sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme informado na
Comunicagdo de Amortizaco Extraordindria, em todo o caso limitado a 98%
(noventa e oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures acrescido (i) da respectiva Remuneracgso, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizagdo ou a data de Pagamento de
Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data da efetiva amortizagdo, e demais encargos devidos e ndo pagos até a data
da Amortizacdio Extraordindria, e (ii) dos respectivos prémios de Amortizacdo
Extraordinaria, incidentes sobre parcela do saido do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme informado na Comunicagdo de Amortizagdo Extraordinaria,
em todo o caso limitado a 98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor do
Valor Nominal Unitédrio das Debéntures acrescido da respectiva Remuneragéo,
caiculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou a data de
Pagamento de Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data da efetiva amortizacdo, e demais encargos devidos e ndo
pagos até a ‘data da Amortizagdo Extraordindria, conforme tabela abaixo

(“Prémio de Amortizacdio Extraordinaria das Debéntures”):
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Periodo de Amortizacéo Prémio
Extraordinaria
Facultativa
18.12.2016 (inclusive) a 0,57%
18.6.2017 (exclusive)
18.6.2017 (inclusive) a 0,56%
18.12.2017 (exclusive)
18.12.2017 (inclusive) a 0,54%
18.6.2018 (exclusive)
18.6.2018 (inclusive) a 0,52%
18.12.2018 (exclusive)
18.12.2018 (inclusive) a 0,50%
18.6.2019 (exclusive)
18.6.2019 (inclusive) a 0,48%
18.12.2019 (exclusive)
18.12.2019 (inclusive) a 0,45%
18.6.2020 (exclusive)
18.6.2020 (inclusive) a 0,40%
18.12.2020 (exclusive)

5.3.4. A data da Amortizacdo Extraordindria devera, obrigatoriamente, ser
um Dia Util.
5.3.5. O pagamento da AmortizacSo Extraordinaria devera ser realizado

pela Emissora na data indicada na Notificacdo da Amortizacdo Extraordinaria, e
devera abranger proporcionalmente todas as Debéntures, utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP €, nas demais hipoteses, por meio do Banco Liquidante
e Escriturador Mandatario.

5.3.6. As Partes, desde j&, estabelecem que nSo serd necessaria a
celebragdo de qualquer tipo de aditamento ou qualquer formalidade adicional 3
esta Escritura de Emiss8o em decorréncia da Amortizagdo Extraordindria das
Debéntures.
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CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO
6.1. Vencimento Antecipado Automatico
6.1.1. O Agente Fiduciario dever, automaticamente, independentemente

de aviso, notificacéo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial a Emissora, declarar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigagbes da
Emissora referentes &s Debéntures, exigindo o imediato pagamento do Valor
Nominal Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo
devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos
Encargos Moratérios, se houver, e de quaisguer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, na ciéncia da
ocorréncia de qualquer uma das sequintes hipoteses:

i) (a) pedido, por parte da Emissora e/ou por quaiquer Fiadora, de qualquer
plano de recuperagio judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe
de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologagdo judicial do referido plano; ou (b} se a Emissora e/ou
qualquer das Fiadoras ingressar em juizo com requerimento de
recuperagao  judicial, independentemente de  deferimento  do
processamento da recuperacdo ou de sua concess3o pelo juiz competente;
ou (¢) se a Emissora e/ou qualquer das Fiadoras formular pedide de
autofaléncia; (d) pedido de faléncia da Emissora e/ou qualquer das
Fiadoras, formulado por terceiros, e ndo elidido no prazo legai; (e) ou se a
Emissora e/ou qualquer das Fiadoras sofrer liquidagdo, dissolugdo ou
extingdo, ou ainda, gualquer evento anadlogo que caracterize estado de
insolvéncia, nos termos da legislac8o aplicavel, incluindo acordo de
credores;

i) na hipétese desta Escritura de Emissdo, da Fianca e/ou as Escrituras de
Hipoteca tornarem-se comprovadamente inexequiveis ou invdlidas nos
termos da legislagdo aplicavel;

i) aplicagdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinagdo diversa
da descrita no item 3.8. desta Escritura de Emiss&o;
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iv) falta de cumprimento pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria
prevista nesta Escritura de Emiss3o ou nas Escrituras de Hipoteca;

v) questionamento judicial desta Escritura de Emissdo, da Fianga, das
Escrituras de Hipoteca efou de qualquer dos documentos relacionados a
Emissdo realizado pela Emissora e/ou por qualquer Fiadora;

vi) transformagdo do tipo societdrio da Emissora, de modo que deixe de ser
uma sociedade anénima, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por AgBes;

vii)  declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigagdo,
cujo valor individual e/fou agregado, seja igual ou superior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais) para Emissora e/ou R$1.000.000,00
(um milhdo de reais) para as Fiadoras, exceto por aquelas dividas que
estejam sendo questionadas de boa-fé pela Emissora e/ou Fiadoras;

viii) pagamento, pela Emissora e/ou por qualguer das Fiadoras, de
dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra participacdo no
fucro prevista no seu contrato social, ressalvado o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades Andnimas, caso a Emissora esteja inadimplente com relagdo
ao pagamento de qualquer obrigac3o pecuniaria relativa as Debéntures;

ix) cessdo, promessa de cess3o ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia, pela Emissora e/ou por qualquer das
Fiadoras, de qualquer obrigagdo relacionada as Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emiss3o, sem a anuéncia prévia de Debenturistas

representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagéo;

X) cisdo, fusdo, incorporacdo ou incorporagdo de agBes da, ou pela,
Emissora efou Fiadoras, sem que haja a anuéncia prévia de
Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, excetuando-se desse item (a) reorganizacio
societaria que n&o resulte na perda de controle direto ou indireto pela
Aguia Branca, desde que as obrigacSes decorrentes das Debéntures
estejam integralmente cumpridas e desde que as novas empresas, caso
existentes, sejam também garantidoras da operagdo; ou (b) se tiver sido
assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo
de 6 (seis) meses contados da data de publicacdo das atas dos atos
societarios relativos a operacéo, o resgate antecipado das Debéntures em
Circulagdo de que forem titulares, mediante o pagamento do saldo do
Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracgdo, calculada pro rata
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temporis desde a primeira Data de Integralizagdo, ou da data de
pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, até a data do
efetivo pagamento;

xi) redugdo do capital social da Emissora e/ou de qualquer das Fiadoras sem
a anuéncia prévia de Debenturistas representando 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacdo;

xii) se ocorrer mudanga do controle acionario (direto ou indireto) da
Emissora e/ou de qualquer das Fiadoras, conforme quadro societdrio
vigente na Data de Emiss3o, sem a anuéncia prévia de Debenturistas
representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo;

xiii) se a Garantia Fidejusséria outorgada no ambito desta Escritura de
Emissdo efou das Escrituras de Hipoteca: (a) for objeto de
questionamento judicial, no Brasil ou no exterior, pela Emissora, pelas
Fiadoras ou por terceiros, desde que a garantia n3o seja substituida pela
Emissora mediante aprovacdo prévia dos Debenturistas, reunidos em
assembleia geral de Debenturistas; (b) ndo for devidamente constituida e

formalizada; (c) for anulada; ou (d) de qualquer forma, deixar de existir
ou for rescindida;

Xiv)  ndo constituicdo pela Aguia Branca e/ou pela Rio Novo da Garantia Real,
dentro do prazo previsto nesta Escritura de Emissdo; e

XV) se as Garantias se tornarem indbeis, impréprias ou insuficientes para
assegurar o pagamento da importdncia, e desde que ndo sejam
substituidas ou reforcadas nos termos das Escrituras de Hipoteca.

6.1.2. A Emissora obriga-se a, t3o logo tenha conhecimento de quaisquer
dos eventos descritos nos itens acima, comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis
para obrigagdes pecunidrias e em até 5 (cinco) Dias Uteis para obrigagGes ndo
pecunidrias, ao Agente Fiducidrio para que este tome as providéncias devidas. O
descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiduciario
efou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensGes previstos nesta Escritura de Emiss3o.
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6.2. Vencimento Antecipado Nio Automatico

6.2.1. O Agente Fiduciario devera convocar AGD, no prazo de 5 {cinco)
Dias Uteis contados da data em que houver tomado ciéncia de quaisquer dos
eventos listados abaixo, para deliberar a respeito da eventual n3o declaracdo do
vencimento antecipado das obrigacBes da Emissora referentes as Debéntures
sendo que, uma vez declarado o vencimento antecipado, exigird da Emissora o
imediato pagamento do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneraciio devida até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata termporis, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura
de Emissdo, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses:

i) descumprimento de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo e/ou nas Escrituras de Hipoteca, que ndo seja sanada
no prazo de cura especifico, caso haja, ou no prazo de 20 (vinte) dias
corridos contados da data do respectivo inadimplemento;

i) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, quaisquer
das declaragBes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou por qualquer
das Fiadoras nesta Escritura de Emiss3o e/ou nas Escrituras de Hipoteca,
conforme o caso; :

i) ndo renovagdo, cancelamento, revogagao ou suspensdo das autorizagoes,
concessdes, alvards e licencas, inclusive as ambientais, consideradas
relevantes para a manutencio das atividades desenvolvidas pela
Emissora e/ou das Fiadoras;

iv) mudanca ou alteragdo do objeto social da Emissora e/ou de qualquer das
Fiadoras de forma a alterar suas atuais atividades principais ou a agregar
a essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou possam
representar desvios em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas;

V) realizagdo por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo
de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de quaiquer
modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos
ativos, propriedades ou das agbes do capital social da Emissora efou de
gqualquer das Fiadoras;

vi) existéncia de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em
julgado, decisdo administrativa ou laudo arbitral definitivo contra a

33




vii)

viii)

xi)

Xii)

xiii)

MICROFILME N©
245024

Registro de Titulos e Documentos
Myrian Castello Miguel

Emissora e/ou Fiadoras, que ndo caiba qualquer tipo de manifestacdo,
em valor individual e/ou agregado igual ou superior a R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais) para a Emissora e para as Fiadoras;

protesto de titulos contra a Fmissora efou de qualquer das Fiadoras em
valor, que individualmente ou de forma agregada seja igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) para a Emissora e para as
Fiadoras, ou o seu equivalente em outras moedas;

cessdo, promessa de cess3o, venda, alienagdo efou qualquer forma de
transferéncia ou promessa de transferéncia, pela Emissora e/ou por
qualquer das Fiadoras, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa,
de ativos que representem mais de 10% (dez por cento) dos ativos totais
da Emissora efou das Fiadoras e/ou que estejam fora do curso ordindrio
de seus negdcios, sem a anuéncia prévia de Debenturistas representando
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo;

constituicdo de qualquer Onus (conforme definido abaixo) sobre ativo(s)
da Emissora efou de qualguer das Fiadoras em desacordo com a
manuten¢do dos negdcios da Emissora e/ou de qualquer das Fiadoras e
gue impligue a quebra dos Indices Financeiros (conforme abaixo
definido). Para os fins deste item, "Onus" significa hipoteca, penhor,
alienagdo fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa
de venda, opgdo de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou
énus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntrio
ou involuntdrio, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer
das expressbes acima;

existéncia de sentenca condenatéria transitada em julgado em razdo da
pratica de atos pela Emissora efou Fiadoras que importem em trabalho
infantil e trabalho escravo;

ndc apresentagdo do Seguro Patrimonial, conforme definido nas
Escrituras de Hipoteca, para os Iméveis Hipotecados, indicando o Agente
Fiduciario como beneficidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, no prazo previsto nas Escrituras de Hipoteca;

caso as partes ndo cheguem a um acordo sobre o novo indice aplicavel
as Debéntures, na forma da clausula 4.6.2.4. acima;

existéncia de senten¢a condenatédria transitada em julgado em razdo da
pratica de atos pela Emissora e/ou Fiadoras que importem em crime
contra o meio ambiente, em valor, que individuaimente ou de forma
agregada, seja igua! ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais)
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e/ou que possam, de quaiquer forma, causar um prejuizo a reputagdo da
Emissora ou de qualquer das Fiadoras; e

xiv) ndo observancia pela Emissora e/ou pela Aguia Branca, em cada periodo
de apuragdo, o qual sera semestral, dos limites abaixo estabelecidos para
a razdo entre a Divida Liquida e o EBITDA apurados pelos auditores
independentes contratados pela Emissora e/ou pela Aguia Branca e
acompanhados pelo Agente Fiducidrio com base nas informacdes
publicadas nas demonstracdes financeiras auditadas da Emissora e da
Aguia Branca, a partir da publicacdo das demonstragdes financeiras
consolidadas relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2014 (“Indices Financejros”):

Emissora Aguia Branca
A indice Divida indice Divida
"® " liquida / EBITDA  Liquida / EBITDA
2014 < 3,20 < 2,50
2015 < 3,00 < 2,50
2016 a
2020 < 2,50 < 2,50
6.2.1.1. Para fins da presente Escritura de Emissdo, considera-se como:
(i) “Divida _Liguida": significa o valor da divida (i) menos as

disponibilidades em caixa, aplicagbes financeiras e ativos
decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos). Onde (i)
Divida é a soma dos empréstimos e financiamentos de curto e longo
prazos, incluidos os titulos descontados com regresso, as fiancas e
avais prestados (*), arrendamento mercantil / leasing financeiro e
os titulos de renda fixa ndo conversiveis frutos de emissdo publica
ou privada, nos mercados local ou internacional. Inclui também os
passivos decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos). (*)
Fiangas ou Avais prestados para garantir dividas de empresas do
grupo econdmico que j& estejam contempladas no endividamento
consolidado serdo desconsiderados para evitar duplicidade desses
valores na posigdo de endividamento; e
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(i) "EBITDA": significa resultado relativo aos 12 meses anteriores a
data de apuragdo, antes do imposto de renda e contribuigdo social,
da depreciacdo e amortizacdo, do resultado financeiro, do resultado
ndo operacional, da equivaléncia patrimonial e da participagdo de
acionistas minoritérios, bem como antes dos alugueis pagos a Rio
Novo, respeitando valores totais anualizados, com minimo de R$
20.000.000,00 (vinte milh8es de reais) e méximo de R$
21.000.000,00 (vinte € um milhSes de reais). Para fins deste item,
entende-se como resultado ndo operacional os seguintes eventos,
sem prejuizo de outros: provisdes / reverses de contingéncias sem
efeito caixa no curto prazo; impairment, ganhos por valor
justo/atualizagdo de ativos (sem efeito caixa); despesas pontuais de
reestruturacdo; e venda de ativos, exceto na VIX Logistica S.A e
desde que ndo haja nenhuma ressalva pela Auditoria sobre este
resultado de venda considerado como operacional,

6.2.1.2. Os indices Financeiros indicados acima para a Aguia Branca,
deverdo considerar, no consolidado, no minimo, os resultados da Emissora, da
Aguia Branca, de cada uma das Fiadoras, da Trip ParticipagGes S.A., da Trip
Investimentos Ltda., da Vix Logistica S.A., da VD Comércio de Veiculos Ltda., da
Vitoria Motors Ltda. bem como outras empresas do grupo, conforme aplicavel.

6.2.1.3. Os Indices Financeiros indicados acima para a Emissora, deverio
considerar, no consolidado, no minimo, os resultados da Emissora, VD Comércio,
Land Vitéria Comércio de Veiculos Ltda., Vitéria Motors Ltda., AB Comércio de
Veiculos Ltda., V.M. Comércio De Automdveis Ltda., Draco Servicos e Acessérios
Para Veiculos Ltda., VD Pneus Ltda., bem como outras empresas gue compfe o
segmento de concessionarias de veijculos do grupo, conforme aplicdvel.

6.2.1.4. Ainda para efeito do item (ii) da Clausula 6.2.1.1. acima, os valores
minimos e maximos de alugueis serdo corrigidos pelo IGP-M, e, desde que haja
concordancia de 75% dos debenturistas, os par&@metros de valor e a empresa
recebedora dos alugueis poderdo sofrer alteragdo, a fim de adequar a nova
realidade do negécio, que podera ser, ajustes societarios, realocacdo de
contratos internos no grupo, crescimento de negoécios ou mesmo alteracdo no

modelo de uso de imdveis, nfo se limitando a estes.
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6.2.2, A Emissora obriga-se a, td0 logo tenha conhecimento de quaisquer
dos eventos descritos nos itens acima, comunicar na mesma data o Agente
Fiduciario para que este tome as providéncias devidas. O descumprimento desse
dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas de,
a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos neste
instrumento, inclusive o de declarar o vencimento antecipado.

6.2.3. Caso a AGD mencionada no item 6.2.1 acima n3o seja instalada por
falta de quérum, em primeira e segunda convocagoes, 0 Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures,

6.2.4. Uma vez instalada a AGD prevista no item 6.2.1, sera necessario o
quorum especial de titulares que representem 75% (setenta e cinco por cento)

das Debéntures em Circulagio para aprovar a ndo declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures.

6.2.5. Uma vez declaradas vencidas antecipadamente as Debéntures, o
Agente Fiducidrio devera enviar imediatamente carta protocolada ou com “aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios (a) a Emissora,

com coépia para CETIP, e (b) ao Banco Liquidante informando o vencimento
antecipado.

6.2.6. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o pagamento
pela Emissora do Valor Nominal Unitario, ou do saldo do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo pagamento, calculada
pro rata temporis, dos Encargos Moratorios, se houver, e de gquaisquer outros
valores eventualmente devidos devers ser efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados do recebimento da carta mencionada no item 6.2.5 acima pela
Emissora, sob pena do disposto no item 6.2.7 abaixo. Caso o pagamento
referente ao vencimento antecipado acontega por meio da CETIP, esta devera ser
comunicada com, no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

6.2.7, Caso a Emissora ndo proceda o pagamento das Debéntures na
forma estipulada no item anterior, alem da Remuneracdo devida, os Encargos

Moratorios serdo acrescidos ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
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acrescido da Remuneragdo, incidentes desde a data de vencimento antecipado
das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

CLAUSULA VII
OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS FIADORAS

7.1.  Sem prejuizo das demais obrigaces previstas nesta Escritura de Emissao,
a Emissora assume as obrigagBes a sequir mencionadas:

i)  fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacdes:

a) com relagdo a Emissora e & Aguia Branca, dentro de, no maximo, 90
(noventa) dias para a Emissora e 120 {cento e vinte) dias para a
Agma Branca, apds o término de cada exercicio social ou na data de
sua publicagdo, o que ocorrer primeiro, (1) cépia de suas
demonstragdes financeiras publicadas e completas relativas ao
respectivo periodo encerrado, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes, bem como apresentar relatério especifico
de apuragio dos Indices Financeiros preparado pela Emissora e/ou
pela Agma Branca, conforme o caso, contendo a meméria de calculo
com todas as rubricas necessdrias que demonstre o cumprimento
dos Indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento do referido Indices Financeiros pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar & Emissora, Aguia Branca e/ou aos
auditores independentes da Emissora todos 0s eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessérios; e (2)
declaragdo assinada pelos administradores da Emissora, na forma
do seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem vélidas as
disposicBes contidas na Escritura de Emissdo; (b) ndo ocorréncia de
qualquer das hip6teses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio; e (¢} que ndo foram praticados
atos em desacordo com o estatuto sociai ;

b) com relagéo & Emissora e & Aguia Branca, dentro de, no maximo, 60

(sessenta) dias apds o término do primeiro semestre de cada ano,
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cbpia de suas demonstragBes financeiras auditadas e completas,
relativas ao periodo encerrado em 30 de junho de cada ano, bem
como apresentar relatorio de apuraciio dos Indices Financeiros
preparado pela Emissora e/ou pela Aguia Branca, conforme o caso,
contendo a memdria de calculo com todas as rubricas necessirias
que demonstre o cumprimento dos Indices Financeiros, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento do referido indices Financeiros
pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar & Emissora e/ou a
Aguia Branca todos os eventuails esclarecimentos adicionais que se
fagam necessarios;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, gualquer informagdo que
razoavelmente |he venha a ser solicitada exclusivamente para o fim
de protegdo dos interesses dos Debenturistas, permitindo que o
Agente Fiducidrio (ou o auditor independente contratado pelo
Agente Fiducidrio as expensas da Emissora), por meio de seus
representantes legaimente constituidos e previamente indicados,
tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como a
quaiquer informacdo relevante para a presente Emiss3o que lhe
venha a ser solicitada;

informacdes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item
6.1 e 6.2 na mesma data contados da data em gue a Emissora
tomou conhecimento de tais eventos;

aviso aos Debenturistas, fatos relevantes conforme definidos na
Instrugdo da CVYM n.° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 358"), assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administracdo da Emissora gue, de
alguma forma, possam influir de modo ponderavel o interesse dos
Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em
que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se nao forem
publicados, da data em que forem realizados;
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preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e,
se for o caso, demonstragBes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por AgSes, e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstracBes financeiras & auditoria por auditor{es)
independente(s) registrado(s) na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer de auditor(es) independente(s), sendo que deverd
divulgar tais informag8es em sua pagina na rede mundial de computadores,
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento de cada exercicio
social, e manter publicadas por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposigGes da Instrugdo CVM 358, no que se refere a dever de
sigilo e vedagdes a negociagdo;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a gcorréncia de
qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM
358, e comunicar a ocorréncia de tal “Fato Relevante” ao Agente Fiduciario;

fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM, pela CETIP, pelo Banco
Liquidante e/ou pelo Agente Fiducidrio em até 10 (dez) Dias Uteis contados

da solicitagdo, ou no prazo estipulado pela solicitante na prépria solicitacio,
o que for menor;

comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis aos titulares das Debéntures em
Circulag8o qualquer fato que seja do seu conhecimento e possa vir a afetar
negativamente e de forma relevante seu desempenho financeiro e/ou
operacional;

comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis para obrigagBes pecunidrias e em até
5 (cinco) Dias Uteis para obrigagdes ndo pecunidrias, & CVM e ao Agente
Fiduciario qualquer inadimpléncia quanto ao cumprimento das obrigacdes
estabelecidas nesta Escritura de Emissdo e demais documentos da Emissdo;
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X) nao realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposicées
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, ndo praticar nenhum ato em
desacordo com seu contrato social ou com esta cartula ;

Xi) cumprir com todas as determinagdes eventuaimente emanadas da CVM e da
CETIP, como o envio de documentos, prestando, ainda, as informacdes que
Ihes forem solicitadas por aquela autarquia, caso aplicavel;

Xii} convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer
das matérias que direta ou indiretamente se relacione com esta Emissdo,
em até 2 (dois) Dias Uteis;

Xiii) manter vdlidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures e desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragbes e
garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no que for aplicavel,
comprometendo-se a notificar em até 3 (trés) Dias Uteis ao Agente
Fiduciario e aos Debenturistas, caso qualquer das declaragdes aqui previstas
e/ou as informacdes fornecidas pela Emissora tornem-se imprecisas,
inconsistentes, incompletas ou incorretas, em relagdo & data em gue foram
prestadas, podendo ou ndo ter um efeito adverso relevante na capacidade
da Emissora ou das Fiadoras de honrarem suas obrigagBes nos termos
desta Escritura de Emissdo;

Xiv) fazer com que 0s recursos liquidos obtidos por meio da Oferta Restrita
sejam utilizados exclusivamente de acordo com o disposto nesta Escritura
de Emissdo;

XV) cumprir, em todos 0s aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negocios ou possua ativos,
exceto por aquelas questionadas, ou que poderdo ser questionadas, de boa-
fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

xvi} manter, e fazer com que suas Afiliadas (conforme definidas abaixo)
mantenham, seguro adequado para seus bens e ativos relevantes,
conforme praticas correntes de mercado;
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xvii) manter, assim como fazer que suas Afiliadas (conforme definidas abaixo)
mantenham, em dia o pagamento de todas as obrigagdes de natureza
tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei;

xviilymanter, e fazer com que suas Afiliadas (conforme definidas abaixo)
mantenham, sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor,
todas as licengas, autorizagBes, permissies e alvards, inclusive ambientais,
aplicaveis ao exercicio de suas atividades;

Xix) notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualguer ato
ou fato que possa causar interrupcdo ou suspensdo das atividades da
Emissora, bem como de qualquer hipdtese de vencimento antecipado;

xx) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro
das Debéntures custodiadas na CETIP, seja & CETIP, ao Banco Liquidante ou
a qualquer outro prestador de servico relacionado 3 Emissdo;

Xxi) arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro
e de publicagdo dos atos necessdrios 3 Emissdo, tais como esta Escritura de
Emiss&o e os atos societdrios da Emissora; e (c) de contratacdo do Banco
Liquidante e do Escriturador Mandatario e manté-lo contratado durante o
prazo de vigéncia das Debéntures;

xxii) manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secunddrio

durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do
referido registro;

xxiif)sem prejuizo das obrigagdes dispostas no artigo 17 da Instrugdo CVM n.o©
476, apresentar ao pUblico as decisdes tomadas pela Emissora com relacio
a seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros

fatos considerados relevantes nos termos da regulamentacgdo expedida pela
CVM;

xXxiv)cumprir  todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacSes dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
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aplicaveis a condugdo de seus negdcios e necessarias para execucgdo das
suas atividades, inclusive com o disposto na legislagdo e regulamentagdo
ambiental, adotando as medidas e acdes preventivas ou reparatérias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social, salvo nos casos em
que de boa fe, esteja discutindo, ou que seja passivel de discussdo, a
aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou
judicial;

Xxv) comunicar em até 1 (um) Dia Util, contado da data do evento ou situagdo, o
Agente Fiducidrio da ocorréncia de quaisquer eventos ou situagBes que
sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
capacidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou
em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

xxvi)observar o disposto na legislagdio em vigor pertinente a Politica Nacional do
Meio Ambiente, &s ResolugBes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislacdes e regulamenta¢des ambientais supletivas
aplicaveis, bem como adotar quaisquer medidas e agBes preventivas ou
reparatdrias destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinacdo dos recursos
financeiros obtidos com a Emissdo;

Xxvii) observar a legislacdo em vigor, em especial a legislacdo trabalhista,
previdenciaria e ambiental, zelando sempre para que (i) a Emissora ndo
utitize, direta ou indiretamente, trabalho em condigbes analogas as de
escravo ou trabalho infantil; (i) os trabalhadores da Emissora astejam
devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (iii) a Emissora
cumpre as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e
da legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor; (iv) a Emissora cumpre
a legislagdo aplicavel & protecdo do meio ambiente, bem como a salde e
seguranga publicas; (v) a Emissora detém todas as permissdes, licengas,
autorizagbes e aprovacdes necessirias para o exercicio de suas atividades,
em conformidade com a legislacdo ambiental aplicavel; (vi) a Emissora tem
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todos os registros necessarios, em conformidade com a legisiacdo civil e
ambiental aplicavel; e

xxviii) enviar os atos societdrios, os dados financeiros e o organograma de seu
grupo societario, o qual deverd conter, inclusive, os controfadores, as
controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e as
sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme
aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as
informagdes, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio para a
realizagdo do relatorio citado no inciso (xiii) da Clusuia 8.4.1., no prazo de
até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do praze previsto no
inciso (xiv) da Clausula 8.4.1. abaixo.

7.1.1. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a
cuidar para que as operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam
sempre amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita
observancia das normas aplicaveis & matéria, isentando o Agente Fiducidrio de
toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas e danos,
lucros cessantes e/ou emergentes a que 0 ndo respeito as referidas normas der

causa, desde que comprovadamente ndoc tenham sido gerados por atuacdo do
Agente Fiduciario.

7.2. Sem prejuizo das demais obrigacBes previstas nesta Escritura de Emisséo,
as Fiadoras, em conjunto e individualmente, assumem as obrigagdes a seguir
mencionadas:

(i) exclusivamente com relagdo & Aguia Branca e Viagdo, preparar suas
respectivas demonstragGes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstracSes consolidadas, ambas auditadas e em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agles;

(i) exclusivamente a Aguia Branca devers divulgar suas demonstragdes

financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer de auditor(es)
independente(s);
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manter em dia o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributéria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pieno vigor, todas
as licengas, autorizagBes, permissfes e alvaras, inclusive ambientais,
aplicaveis ao exercicio de suas atividades;

cumprir  todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 64rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negbcios e necessarias para execugdo das
suas atividades, inclusive com o disposto na legistagdo e regulamentagdo
ambiental, adotando as medidas e acbes preventivas ou reparatbrias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social, salvo nos casos em
que esteja discutindo, ou possa discutir, de hoa fé a aplicabilidade da lei,
regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial;

observar o disposto nha legislacdo em vigor pertinente & Politica Nacional do
Meio Ambiente, as ResolugSes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislacSes e regulamentagBes ambientais supletivas
aplicadveis, bem como adotar quaisquer medidas e agdes preventivas ou
reparatdrias destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social;

observar a legislacdo em vigor, em especial a legislaco trabalhista,
previdencidria e ambiental, zelando sempre para que (i) a Fiadora ndo
utilize, direta ou indiretamente, trabalho em condicBes andalogas &s de
escravo ou trabalho infantil; (ii) os trabalhadores da Fiadora estejam
devidamente registrados nos termos da legisiagdo em vigor; (iii} a Fiadora
cumpre as obrigagBes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e
da legislagdo trabalhista e previdencidria em vigor; (iv) a Fiadora cumpre a
legislacdo aplicavel & protecdio do meio ambiente, bem como & saude e
seguranca publicas; (v) a Fiadora detém todas as permissdes, licencas,
autorizagles e aprovagBes necessdrias para o exercicio de suas atividades,
em conformidade com a legislagio ambiental aplicavel; (vi) a Fiadora tem
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todos os registros necessdrios, em conformidade com a legislacdo civil e
ambiental aplicavel;

(viii) realizar pagamento das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo, no prazo de até 3 (trés) dias Gteis contados do recebimento de
notificagdo neste sentido.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO
8.1. Nomeacdo
8.1.1. A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emiss3o a

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, qualificado no
predmbulo desta Escritura de Emissdo, o qual, neste ato e pela melhor forma de
direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de
Emissdo, representar a comunh&o dos Debenturistas,

8.2, Declaracao

8.2.1. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente
Escritura de Emiss&o, declara, sob as penas da lei:

i) ndo ter qualquer impedimento legal, nos termos do artigo 66, paragrafos
19 e 39, da Lei das Sociedades por Agles, e do artigo 10 da Instrucdo CVM
28, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

i) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres
e atribuicdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de
Emissdo;

i) aceitar integraimente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas
cladusulas e condigBes;
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iv) ndo ter qualquer ligaco com a Emissora que o impega de exercer suas
fungdes;

V) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

Vi) estar ciente da regulamentagdo aplicidvel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

vii)  ser instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

viii)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigagSes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;

ix) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio,
nos termos da regulamentag&o aplicavel vigente;

X) que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagéo legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus
termos e condigbes;

xi) que a celebragdo desta Escritura de Emiss3o e o cumprimento de suas

obrigag¢Ges aqui previstas ndo infringem obrigagdo anteriormente assumida
pelo Agente Fiducidrio;

Xii) que verificou, no momento que aceitou a funcgdo, a veracidade das
informagBes contidas nesta Escritura de Emissdo, de acordo com os
documentos e informagdes fornecidos pela Emissora;

Xiii(}  que com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins
do disposto na alinea K, inciso XVII, artigo 12 da Instrugdo CVM 28, o
Agente Fiducidrio declara que ndo presta servicos de agente fiduciario em
outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas, realizadas pela
Emissora e/ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou
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integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario; e

Xiv) assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da
Instrugdo CVM 28, tratamento equitativo a todos os debenturistas de
eventuais emissdes de debéntures realizadas pela Emissora, sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que venha a atuar na qualidade de agente fiduciério.

8.3. Substituigao

8.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, renulncia
justificada e feita em virtude de disposicdo de lei ou desta Escritura de Emissdo,
intervencdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso
de vacancia, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar, a AGD para a escolha do novo agente
fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da
convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
acima citado, cabera a Emissora efetud-la, observado o prazo de 8 (oito) dias
para a primeira convocacdo e de 5 (cinco) dias para a segunda convocagdo,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio. A remuneracgao do
novo agente fiduciario serd a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o
disposto no item 8.3.6 abaixo.

8.3.2. Na hipotese de ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario
devera comunicar imediatamente o fato & Emissora, pedindo sua substituicdo.

8.3.3. E facultado acs Debenturistas, apds o encerramento da distribuicdo,

proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em
AGD especiaimente convocada para esse fim.
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8.3.4, A substituicdo em cardter permanente do Agente Fiduciario (i) fica
sujeita a comunicagdo prévia & CVM e & sua manifestacdo acerca do atendimento
aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugdo CVM 28; e (ii) deverd ser
objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo, devendo o mesmo ser
arquivado na JUCEES.

8.3.5. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungbes na data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral
quitagdo das Debéntures ou até sua efetiva substituicdo.

8.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto
recebera proporcionalmente ao periodo a ser transcorrido até a integral quitagdo
das Debéntures ou até sua efetiva substituigdo, a mesma remunerac3o recebida
pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condicdes, sendo que a
primeira parcela devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir
da data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente fiducidrio. Esta
remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente
fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela AGD.

8.3.7. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as
hormas e preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

8.4. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CvM, ou

nesta Escritura de Emissfo, constituem deveres e atribuicdes do Agente
Fiduciario:

i) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos
da legislag&o vigente;

i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administrac@o de seus proprios negoécios;
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iif)

Vi)

vii)

viii)

renunciar & fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptid3o;

conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacoes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam
sanadas as possiveis omissbes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro
desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas
e irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia
do descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria pela Emissora; neste
caso, o oficial do registro notificarg a administragdo da Emissora para que
esta lhe fornega as indicagfes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou

inverdades, de que venha a ter conhecimento, constantes de tais
informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagSes nas condigdes das Debéntures;

solicitar as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel
desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores
civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, Juntas de
Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Pulblica, onde se
localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar as expensas da Emissora, quando considerar necessario e de
forma justificada, auditoria extraordinéria na Emissora;
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xi)

xii)

xiii)

mentos
ual

convocar as expensas da Emissora, quando necessério, AGD, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgdos de imprensa
referidos na Cldusula 4.10 respeitadas outras regras relacionadas 3a

publicagdo constantes da Lei das Sociedades por Acbes e desta Escritura
de Emissdo;

comparecer as AGDs a fim de prestar as informagBes que lhe forem
solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo
68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, o gual
devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

a)

b}

£

g)

eventual omiss@o ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida
nas informagbes divulgadas pela Emissora ou ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacdo de informagdes
pela Emissora;

alteragSes estatutdrias ocorridas no periodo;

comentdrios sobre as demonstragBes contdbeis da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora;

posicdo da distribuigdo ou colocacio das Debéntures no mercado;

resgate e pagamento da Remuneracdo das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisicbes e vendas de Debéntures efetuadas
pela Emissora;

acompanhamento da destinacdio dos recursos captados através da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aocs administradores
da Emissora;

cumprimento de outras obrigacBes assumidas pela Emissora nesta

Escritura de Emissdo, inclusive quanto & ocorréncia dos eventos
51
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previstos nos itens da Cldusula VI acima, de acordo com as
informagbes prestadas pela Emissora;

declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de
Agente Fiducidrio; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado
como agente fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais
emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), da Instrucgdo
CVM 28, indicando:

i denominagdo da companhia ofertante;
ii, valor da emissdo;
iii. quantidade de debéntures emitidas;

iv. espécie;

V. prazo de vencimento das debéntures;

vi. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos
garantideres; e

vii.  eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatério de que trata o inciso (xiii) acima aos
Debenturistas no prazo mdximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, ac menos nos seguintes

locais:

a) na sede da Emissora;

b)  no seu escritério;

c) naCVM;

d} na sede do Coordenador Lider;

publicar, nos 6rgdos da imprensa referidos na Clausula 4.10, as expensas
da Emissora, andncio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que
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se refere a alinea (xiii) acima se encontra 3 sua disposigdao nos locais
indicados na alinea (xiv) acima;

xvi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto 3 Emissora, ao Banco Liquidante, ao
Escriturador Mandatério e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto nesta alinea, a Emissora, e os Debenturistas assim que
subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario e a
CETIP a atenderem gquaisquer solicitagBes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente & divulgacdo, a quaiquer momente, da posicdo de
Debéntures, e seus respectivos Debentu ristas;

xvii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de
n&o fazer;

xviii) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo
de até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomar
ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de quaisquer das
obrigagBes assumidas na presente Escritura de Emissao, indicando o iocal
em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que a
notificagdo discriminard as providéncias judiciais e/ou extrajudiciais que o
Agente Fiduciario tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da
comunhao de Debenturistas. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada
(a) a CVM; e (b) a CETIP;

Xix) acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos na Clausula VI acima e
informar imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos
referidos eventos ndo sanados no prazo previsto; e

xxii) disponibilizar o calculo do Valor Unitdrio das Debéntures a ser realizado
pela Emissora aos Debenturistas e aos participantes do mercado, por meio
de sua central de atendimento efou de seu website.

8.5. Atribuicbes Especificas
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8.5.1. O Agente Fiducidrio utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais, contra a Emissora, para a protecdo e defesa dos interesses da
comunh&o dos Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo em caso

de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura de
Emissdo:

)] declarar, observadas as condicBes da presente Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

i) requerer a faléncia da Emissora;

i) executar a Garantia Real, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos debenturistas;

iv) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial
ou extrajudicial ou liquidacdo extrajudicial da Emissora.

8.5.2. Observado o disposto na Clausula VI (e seus itens) acima, o Agente
Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nas alineas (i) a (iv) do item 8.5.1 acima, se, convocada a AGD,
esta ratificar a decisdo do Agente Fiduciario, por deliberacdo da unanimidade das
Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos
titulares das Debéntures em Circulagdo, quando tal hipdtese disser respeito ao
disposto na alinea (v) do item 8.5.1 acima.

8.5.3. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara
qualquer juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja
de competéncia de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se t3o
somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas
peios Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio n8o possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
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estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou & FEmissora. A atuagdo do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 28 e dos artigos apliciveis da Lei
das Sociedades por Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislagdo
aplicavel.

8.5.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente
Fiduciario assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de
documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo
foram objeto de fraude ou adulteragdo. N3o serd ainda, sob qualquer hipotese,
responsavel pela elaboracdo de documentos societdrios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislacdo aplicavel,

8.5,5, Os atos ou manifestacBes por parte do Agente Fiducidrio, que
criarem responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de
obrigagbes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento, somente serfo

vélidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembileia Geral.

8.6. Remuneracédo do Agente Fiduciario

8.6.1. Serdo devidos ao Agente Fiducidrio honorérios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacdo em vigor e
desta Escritura de Emiss3o, correspondentes a parcelas anuais de R$5.000,00
(cinco mil reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela devida no 59
(quinto) dia atil contado da data de assinatura da Escritura de Emissio e as
demais no mesmo dia dos anos subsequentes,

8.6.4, As parcelas citadas na Clausula 8.6.1. acima ser3o acrescidas dos
seguintes impostos: 1SS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS

{Contribuicdo ao Programa de Integragao Social), COFINS (Contribuigdo para o
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Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos gue venham a
incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto
de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

8.6.5. As parcelas de remuneracdo serSo atualizadas pela variagdo
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizag8o, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario.

8.6.6. Os servigos do Agente Fiducidrio previstos nesta Escritura de
Emissdo sdo aqueles descritos na Instrugdo CVM n° 28 e Lei 6.404/76.

3.6.7. As remunerages n3o incluem as despesas com viagens, estadias,
alimentagdo, transporte e publicagbes em geral, notificagBes, custos incorridos
em contatos telefdnicos relacionados a emissdo, extragdo de certidBes
fotocdpias, digitalizagSes, envio de documentos, necessdrias ao exercicio da
fungdo do Agente Fiducidrio, durante ou apos, a implantagdo do Servico, a serem
cobertas pela Emissora, apds, sempre que possivel, prévia aprovagio. Ndo estdo
incluidas igualmente, e serSo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas,
tais como auditoria nas garantias concedidas 3 Emissdo e assessoria legal ao
Agente Fiducidric em caso de inadimplemento da Emissdo. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagBes, decorrentes de
acdes intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua
fungdo ou da sua atuacdio em defesa da estrutura da operagdo, serdo suportadas
pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honordrios advocaticios para defesa
do Agente Fiducidrio e deverdo ser iguaimente adiantadas pelos Debenturistas e
ressarcidas pela Emissora.

8.6.8. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que
o0 Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverSo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas €, posteriormente, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de
terceiros, depdsitos, indenizages, custas e taxas judicidrias de acbes propostas

pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas solucdo da inadimpléncia,
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€nquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judicials serfo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpiéncia com relacdo ao pagamento destas por um perfodo superior a 10
(dez) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar adiantamento aos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

8.6.9. No caso de alterac8o nas caracteristicas da Emissdo ou em
eventuais obrigacdes adicionais ao Agente Fiduciario, fica facultada ao Agente
Fiducidrio a revis&o dos honordrios propostos.

8.6.10. A remuneragdo serd devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

8.6.11. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida,
ao Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficar3o sujeitos a multa contratual de
2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de
1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizagcdo monetaria pelo IGP- -M, incidente desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pbagamento, calculado pro rata die.

8.7. Despesas

8.7.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas
razodveis e usuais que tenha incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, sendo que todas as despesas acima
deverdo ser previamente comprovadas e autorizadas pela Emissora, sempre que
possivel, exceto em caso de decretacdo de vencimento antecipado, seja ele
pecuniario ou ndo pecunidrio, em que o Agente Fiduciario ndo precisara obter a
autorizagdo prévia da Emissora.

8.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Cldusula serd efetuado em 5
(cinco) dias, apds a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora,

acompanhada de cépia dos comprovantes de pagamento.
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8.7.3. A remuneragdo do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas
consideradas necessérias ao exercicio da funcdo de agente fiduciario, durante a

implantacdo e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela Emissora,
conforme Clausula 8.6.7. acima,

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1, Convocacdo

9.1.1. A AGD aplicar-se-a o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Agles.

9.1.2. A AGD pode ser convocada (i) pelo Agente Fiducidrio, (ii) pela

Emissora, (iii) pelos Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagao, ou (iv) pela CVM.

9.1.3. A convocagdo da AGD se dard mediante antincio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes nos jornais previstos no item 2.1.2.1. desta Escritura de
Emissdo, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de antncio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agles,
da regulamentagdo aplicdvel e desta Escritura de Emisséo.

9.1.4. As AGDs deverdo ser realizadas em prazo minimo de 8 (oito) dias,
contados da data da primeira publicacdo da convocacdo. A AGD em segunda
convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apés a
data marcada para a instalacdo da AGD em primeira convocagao,

9.1.5.As deliberacdes tomadas peios Debenturistas, no &mbito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a
todos os titulares das Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem
comparecido a AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

9.2. Quorum de Instalacdo
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9.2.1. A AGD se instalard, em primeira convocagdo, com a presenga de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulacdo e em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

9.2.2. Para efeito da constituicio de todos e quaisquer dos quoruns de instalacdo
e/ou deliberagdo da AGD previstos nesta Escritura de Emissdo, consideram-se
"Debéntures em Circulacdio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas
controladas ou coligadas (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de
controle), sociedades sob controle comum, ou administradores (conselheiros ou
diretores) da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas,
até segundo grau.

9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia- da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.4, Quorum de Deliberacéo

9.4.1. Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture caberd um votg,
admitida a constituicdo de mandatdrio, Debenturista ou ndo. Exceto peio
disposto no item 9.4.2 abaixo, todas as deliberagbes a serem tomadas em AGD
dependerdo de aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo.

9.4.2. Nao estdo incluidos no quorum a que se refere ao item 9.4.1 acima: (i) os
quoruns expressamente previstos em outras cldusulas desta Escritura de
Emiss&do, caso aplicdvel; e (ii) qualquer alteracgdo (a) na Remuneracdo bem como
em quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura
de Emissdo; (b) na redagdo de qualquer dos eventos previstos na Cldusula VI
acima; (c) nas regras relacionadas ao Resgate Antecipado Facultativo efou
Amortizagdo Extraordinaria, previsto na Clausula V acima; (d)} na Data de

Vencimento; (e} nas Garantias: e/ou (f) na espécie das Debéntures; em
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qualquer destas hipoteses, serd necessaria a aprovacdo de Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo, observado que a renlncia ou o perddo tempordrio a um Evento de
Inadimplemento deverd ser deliberado de acordo com 0 quérum de 75%
(setenta e cinco por cento) previsto acima.

9.4.3. As aiteragBes dos quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdio e/ou
das disposigOes estabelecidas neste item 9.4 deverdo ser aprovadas, seja em
primeira convocagdo da AGD ou em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que répresentem, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulaco.

9.4.4. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
AGDs, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiducidrio nos termos
desta Escritura de Emisso, hipdtese em que sera obrigatdria.,

9.4.5. O Agente Fiduciario deverd comparecer as AGDs para prestar aos titulares
de Debéntures as informacdes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA X
DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS FIADORAS

10.1, A Emissora e cada uma das Fiadoras declara e garante, de forma
individual e ndo soliddria, ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura de Emisso, que:

i) € sociedade por acfes devidamente constituida, com existéncia vélida e
em situacdo regular segundo as leis do Brasil, bem como est3
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu
objeto social;

i) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo, e a
cumprir todas as obriga¢cBes previstas nesta Escritura de Emissdo, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;
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0s representantes legais da Emissora e das Fiadoras que assinam esta
Escritura de Emiss3o tém plenos poderes estatutdrios para representar a
Emissora e cada uma das Fiadoras na assungdo das obrigacdes dispostas
nesta Escritura de Emissdo, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor e efeito;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e das Escrituras de Hipoteca e o
cumprimento das obrigagBes previstas nas mesma, ndo infringem qualquer
obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora e pelas Fiadoras;

a celebracdo dos documentos da Oferta Restrita, inclusive desta Escritura
de Emissdo e das Escrituras de Hipoteca, bem como © cumprimento das
obrigagBes previstas nela, (a) ndo infringiu qualquer disposigdo legal,
contrato ou instrumento do qual seja parte, (b) ndo acarretou em (b.i)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em gualquer
destes contratos ou instrumentos, (b.ii) criacdo de quaisquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou Fiadoras, com excegdo da
Garantia Real prevista no item 4.11.1.1. acima; ou (b.iii) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (c) ndo infringiu qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da
Emissora que afete, de maneira adversa e material, a capacidade de sua
geragdo de caixa;

nenhum registro, consentimento, autorizacio, aprovagdo, licenca, ordem
de, ou qualificagio perante qualquer autoridade governamental ou orgdo
regulatério, adicional aos j& concedidos (incluindo a aprovacdo da AGE da
Emissora e dos Atos Societdrios das Fiadoras), é exigido para o
cumprimento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de suas obrigagbes nos
termos desta Escritura de Emiss3o e das Debéntures, ou para a realizacdo
da Emissdo, exceto (i) o registro da AGE da Emissora e dos Atos
Societdrios das Fiadoras na JUCEES; (ii) a inscricBo da Escritura de
Emissdo na JUCEES e nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
competentes; e (iii) o registro das Debéntures na CETIP;
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as obrigagbes assumidas nesta FEscritura de Emissdo constituem
obrigagbes legalmente validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigbes, com forga de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil;

tem todas as autorizagBes e licencas (inclusive ambientais, societdrias e
regulatdrias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais
relevantes para o exercicio de suas atividades, estando todas elas
plenamente vélidas e em vigor, exceto por aquelas questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial;

cumpre leis, regulamentos, normas administrativas e determinagfes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de
seus negocios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial;

cumpre o disposto na legislacdo em vigor pertinente & Politica Nacional do
Meio Ambiente, as Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislagtes e regulamentacBes ambientais
supletivas, conforme aplicavel, adotando as medidas e agbes preventivas
ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social;

cumpre a legislagdo em vigor, em especial a legislacdo trabalhista e
previdencidria, zelando sempre para que (i) a Emissora ndo utilize, direta
ou indiretamente, trabalho em condicdes anadlogas as de escravo ou
trabalho infantil; (ii) os trabalhadores da Emissora estejam devidamente
registrados nos termos da legislagdo em vigor; (iif) a Emissora e as
Fiadoras cumprem as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de
trabalho e da legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor; e (iv) a
Emissora e as Fiadoras cumprem a legislag@o aplicdvel & salde e
seguranga publicas;

mantera em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos
existentes necessarios para assegurar a Emissora e as Fiadoras a
manutengdo das suas condicdes atuais de operacdo e funcionamento,
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exceto por aqueles contratos e acordos que ndo afetem de forma adversa
€ material a sua geragdo de caixa e a sua capacidade de honrar com as
obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo;

0s documentos e informacSes fornecidos no ambito da Oferta Restrita s3o
corretos, verdadeiras, completas e precisas e estdo atualizados até a data
em que foram fornecidos e incluem os documentos e informactes
relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora,
tendo sido disponibilizadas, informagBes sobre as transagdes relevantes da
Emissora, bem como sobre os direitos e obrigagbes materialmente
relevantes delas decorrentes;

ndo tem conhecimento de qualquer agdo judicial, processo administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental, que
possa vir a afetar de forma adversa e material a capacidade da Emissora
e/ou das Fiadoras de cumprir com suas obriga¢Bes previstas nesta
Escritura de Emiss&o;

as demonstragdes financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais
findos em 31 de dezembro de 2011, 2012 e 2013 apresentam de maneira
adequada a situacdo financeira da Emissora nas aludidas datas e os
resultados operacionais da Emissora referentes aos periodos encerrados
em tais datas, e desde 31 de dezembro de 2013, (a) ndo houve nenhum
impacto adverso reievante na situagdo financeira e nos resuitados
operacionais em questdo, (b) n3o houve qualquer operacio material
relevante envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios,
que seja relevante para a Emissora, (¢) ndo houve qualquer aumento
substancial do endividamento da Emissora;

n3aoc omitiu nem omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa
da sua situacdo econdmico-financeira, bem como juridica em prejuizo dos
titulares das Debéntures;

estd adimplente com o cumprimento das obrigagBes constantes desta
Escritura de Emiss3o;
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xviii) conhece os termos e condicSes da Instrugdo CVM 476, inclusive aquelas
dispostas no artigo 17;

Xix) tém plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacgdo e
apuragdo da Taxa DI, e a forma de célcuio da Remuneragao foi acordada
por sua livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

Xx) ndo estd, nesta data, incorrendo em nenhuma das Hipdteses de
Vencimento Antecipado; e

xxi) estd em dia com pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributdria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obriga¢Ses impostas por lei.

10.3. A Emissora e as Fiadoras, de forma solidaria, em caréter irrevogavel
e irretratdvel, se obrigam a indenizar os titulares das Debéntures por todos e
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas
judiciais e honordrios advocaticios) incorridos e comprovados pelos titulares das
Debéntures em razdo da falsidade e/ou incorregdo de qualquer das declaragSes
prestadas nesta Escritura de Emiss3o.

CLAUSULA X1
DISPOSICOES GERAIS
11.1, Comunicagbes
11.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes

nos termos desta Escritura de Emiss8o dever3o ser encaminhadas para os
seguintes enderecos:

i) para a Emissora:
KURUMA VEICULOS S.A.

Rua José Alexandre Buaiz, 300, 18° Andar, Enseada do Sud, Ed. Work Center
CEP 29.050-545
Vitéria - ES
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At.: Sr. Gilberto Vieira
Tel.: (27) 2125-6345
Fax: (27) 2125-6370
E-mail: gilberto@aguiabranca.com.br

e

Rodovia BR 262, KM 05, Campo Grande, 3° Andar, Prédio Administrativo —
Divisdo Comércio.,

CEP 29.145-901

Carifacica - ES

At.: Sr. Romero de Freitas Ventura

Tel.: (27) 2125-4992

Fax: (27) 2125-4977

E-mail: romero@aguiabranca.com.br

i) para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n° 4200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, Barra da
Tijuca

Rio de Janeiro, R]

CEP 22640-102

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-maii: operacional@pentagonotrustee.com.br

i) para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Rua Ururai, n® 111 ~ Bloco B - Térreo
Tatuapé, CEP: 03084-010

S&o Paulo/SP

At.: Douglas Callegari

Telefone: (11) 2797-4431
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Fac-simile: (11) 2797-3140

iv)  para o Escriturador Mandatdrio:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Rua Ururai, n® 111 ~ Bloco B - Térreo

Tatuapé, CEP: 03084-010

S&do Paulo/SP

At.: Douglas Callegari

Telefone: (11) 2797-4431

Fac-simile: (11) 2797-3140

Correio Eletrdnico: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br

v) para a CETIP:

CETIP S.A. -~ Mercados Organizados

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
CEP 01452- 002

S&o Paulo/SP

At. Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

e-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

11.1.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios, nos endere¢os acima. As comunicagdes feitas por correio
eletrbnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). Os originais dos documentos enviados por correio
eletrdnico deverdio ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco)
Dias Uteis apés o envio da mensagem.

11.2, Rendincia

11.2.1. Ndo se presume a rentncia a qualquer dos direitos
decorrentes da presente Escritura de Emissdo, desta forma, nenhum atraso,

omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, facuidade ou remédio
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que caiba a quaisquer das Partes em razdo de qualqguer inadimplemento da outra
Parte prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado
como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacdo de quaisquer outras
obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11,3, Despesas

11.3.1. A Emissora arcara com todos os custos relativos & Emissgo e
a distribuigdo, incluindo sem limitagdo, despesas com a contratagdo de Agente
Fiduciario, assessores legais, Banco Liquidante e Escriturador Mandatario e
registros de documentos, que sejam expressamente aprovados pela Emissora,

11.4, Titulo Executivo Extrajudicial e Execucgdo Especifica

11.4.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cadigo de
Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura de Emiss3o comportam execugdo especifica, submetendo-se 3s
disposigBes dos artigos 461, 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos
termos desta Escritura de Emiss3o.

11.5. Disposigdes Gerais

11.5.1. Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

11.5.2. A invalidag&o ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das
clausulas desta Escritura de Emiss3o ndo afetard as demais, que permanecerao
sempre validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigagBes aqui previstas. Ocorrendo 3 declaragdo de invalidacdo ou nulidade de
qualquer clausula desta Escritura de Emissdo, as partes desde j& se

comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a cldusula
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declarada invaiida ou nufa, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e
condigBes vélidos que reflitam os termos e condiges da cldusula invalidada ou
nula, observados a intengdio e o objetivo das partes quando da negociagao da
clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere,

11.5.3. Este Contrato serd regido e interpretado de acordo com as leis do
Brasil.

11.6, Foro

11.6.1. Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Capital do Estado de

S&o Paulo, com rendncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento,

em 8 (oito) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas,
que também o assinam.

Vitéria, 10 de dezembro de 2014.

(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)

RTD CARTORIO DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS
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DA 12 EMISSAG DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM
SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA FIDEJUSSORIA
ADICIONAL, A SER CONVOLADA EM DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E
GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA KURUMA VEICULOS S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TETULOS E VALORES
MOBILIARIOS
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