INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1% (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA LOJAS INSINUANTE S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

LOJAS INSINUANTE S.A., sociedade por agdes, sem registro de capital aberto perante a
Comisséo de Valores Mobiliarios (*CVM"), com sede na Cidade de Vitéria da Conguista, Estado
da Bahia, na Rua Monsenhor Olimpio, n.° 47, CEP 45.000-360, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF”") sob o n.? 16.182.834/0001-03, com
seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado da Bahia ("JUCEB") sob o
NIRE n.° 29.200.145.597, neste ato, representada na forma de seu estatuto social ("Emissora");

e, como agente fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 12
(primeira) emiss&o da Emissora {"Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista®},

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, bloco
04, sala 514, Bairro Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 17.343.682/0001-38, na qualidade de agente fiducidrio, representando a comunhdo dos
interesses dos Debenturistas, neste ato, representada na forma de seu estatuto social (*Agente
Fiduciario™);

e, na qualidade de intervenientes garantidores,

UNIN PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agdes, sem registro de capital aberto perante a
CVM, com sede na Cidade de Vitéria da Conquista, Estado da Bahia, na Rua Monsenhor
Olimpio, n.° 47, CEP 45.000-360, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 08.483.105/0001-50, neste ato,
representada na forma de seu estatuto social ("Unin”);

RN COMERCIO VAREJISTA S.A., sociedade por acbes, sem registro de capital aberto perante
a CVM, com sede na Cidade de Vitéria da Conquista, Estado da Bahia, na Praca Bar&o do Rio
Branco, n° 43-A - parte, Centro, CEP 45.000-903 inscrita no CNPJMF sob o n°
13.481.309/0001-92, neste ato, representada na forma de seu estatuto social (RN Comercio”);

MAQUINA DE VENDAS BRASIL PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agdes , com sede na

Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Luigi Galvani, n.° 70, 9° andar, Edificio
Alana |l, Itaim Bibi, CEP 04575-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 18.634.167/0001-70, neste
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ato, representada na forma de seu estatuto sociat (‘MVB” e, em conjunto com a Unin e a RN
Comeércio, “Garantidores Pessoa Juridica”);

RICARDO RODRIGUES NUNES, brasileiro, casado pelo regime de comunhéo parcial de bens,
empresario, portador da cédula de identidade RG n.° 4.904.553 SSP/MG, inscrito no CPF/MF
sob o n.° 749.467.146-34, com enderego comercial na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Rua Luigi Galvani, n.° 70, 9° andar, Edificio Alana il, taim Bibi, CEP 04575-020
(“Garantidor Pessoa Fisica” e, em conjunto com os Garantidores Pessoa Juridica, referidos
como "Garantidores”); e

E ainda, exclusivamente para os fins do disposto no artigo 1.647, Ill, do Cédigo Civil {conforme
definido abaixo):

ADRIANA BATISTA NUNES, brasileira, casada pelo regime de comunhdo parcial de bens,
empresdria, portadora da cédula de identidade RG n.° 2.720.233 SSP/MG, inscrita no CPF/MF
sob 0 n.° 000.831.806-99, com enderego comercial na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Rua Luigi Galvani, n.° 70, 9° andar, Edificio Alana Il, Itaim Bibi, CEP 04575-020
("Conjuge Anuente™).

vém por esta firmar, na melhor forma de direito, o presente “Instrumente Particular de Escritura
da 12 (primeira) Emiss&o de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, em Série Unica,
da Espécie Quirografaria a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejusséria, da Lojas Insinuante S.A" (‘Escritura de Emissdo”, “Emisséo’ e
“Debéntures”, respectivamente), que sera regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZAGAO PARA REALIZAGAO DA EMISSAO

1.1. A presente Escritura de Emisséo é celebrada de acordo com a autorizagdo da (i)
Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada em 02 de maio de 2014
(“AGE™), na qual foram deliberadas (a) a aprovagdo da Emisséo e das Debéntures, incluindo
seus termos e condicdes, conforme o disposte no artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (‘Lei_das Sociedades por Acdes"), (b) a aprovagdo da Oferta
Restrita (conforme definida abaixo), incluindo os seus termos e condigdes, conforme o disposto
na Lei n.? 6.385, de 7 de setembro de 1976, conforme alterada ("Lei 6.385/76") e na Instrugao
da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 476"); (c) a aprovagéo da Cessdo Fiduciaria (conforme definida
abaixo); (d) a autorizagio & Diretoria da Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e
celebrar todos os documentos necessérios a realizagdo da Emissdo e da Oferta Restrita
(conforme definida abaixo); e (e) a autorizagdo, no ambito e para fins da Emisséo e da Oferta
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Restrita (conforme definida abaixo), ao Agente Fiduciario para atuar, isoladamente, como
bastante procurador da Emissora estritamente nos termos do item 2.6.4. desta Escritura de
Emisséao.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A emiss&o das Debéntures sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA — Associagdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.1. A distribuiggo publica das Debéntures desta Emissao sera realizada nos termos da
Instrugdo CVM 476 e das demais disposigies legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta
Restrita"), estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuigéo perante a
CVM de que trata o artigo 6° da Instrugdo CVM 476 e o artigo 19 da Lei 6.385/76.

2.1.2. Né&o obstante o disposto no paragrafo primeiro, inciso (i} e paragrafo segundo do
artigo 1° do novo “Cdédigo ANBIMA de Regulagédo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas
de Distribuicdo e Aquisi¢cdo de Valores Mobiliarios”, em razéo da inexisténcia de diretrizes e
regulamentacdo especificas para tanto pelo Conselho de Regulagéo e Melhores Praticas, nos
termos do paragrafo primeiro do artigo 9° do referido cédigo, a Oferta Restrita sera registrada
na ANBIMA desde que expedidas as diretrizes especificas do Conselho de Regulagio e
Melhores Préticas até a data de envio a CVM da comunica¢do de encerramento da Oferta
Restrita.

2.2, Arquivamento na JUCEB e Publicagao da Ata de AGE

2.21. A ata de AGE que deliberou sobre a Emissdo e a Oferta Restrita serd arquivada na
JUCEB e publicada no Diario Oficial do Estado da Bahia e no jornal “Folha de Séao Paulo”, em
atendimento ao disposto no artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por Agdes.

222 A Emissora encaminhara ao Agente Fiduciario cépia da ata de AGE, bem como das
referidas publicagées, em até 3 (trés) Dias Uteis contados das respectivas datas de

arquivamento e publicagdes.

2.3. Arquivamento desta Escritura de Emisséo na JUCEB
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2.31. A presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo arguivados na

JUCEB, de acordo com o inciso Il e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Acbes.

2.3.2, A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta
Escritura de Emiss&o e eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCEB, no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de obtengao dos referidos registros.

2.4, Registro para Colocagdo e Negociacéo

241, As Debéntures ser&o registradas para distribui¢do no mercado primario por meio do
Maédulo de Distribuicio de Ativos ("MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. -

Mercados Organizados (“CETIP"), sendo a distribui¢&o liquidada financeiramente por meio da
CETIP.

242 As Debéntures seréo registradas para negociagdo no mercado secundario por meio
do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a distribuicéo e as negociagbes das Debéntures liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

243 Nao obstante o disposto no item 2.4.2. acima, as Debéntures somente poderéo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), depois de decorridos 90
(noventa) dias contados da data de sua subscricio ou aquisicao pelo Investidor Qualificado, nos
termos dos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e observado ainda o cumprimento, pela
Emissora, das obrigag6es dispostas no artigo 17 da Instrugéo CVM 476,

2.5, Aprovagao da Fianga

2.5.1. A prestacao da Fianga (conforme abaixo definido), nos termos do item 4.18, abaixo,
pela (i) Unin foi aprovada na assembleia geral extraordinaria realizada em 02 de maio de 2014,
cuja ata sera registrada na Junta Comercial do Estado da Bahia ("*JUCEB") e publicada no
Diario Oficial do Estado da Bahia e no jornal “Folha de Sao Paulo” (i) RN Comeércio foi
aprovada na assembleia geral extraordinaria realizada em 02 de maio de 2014, cuja ata sera
registrada na JUCEB e publicada no Diario Oficial do Estado da Bahia e no jornal “Folha de Sé&o
Paulo”, e (iii} MVB foi aprovada na reunio do conselho de administracdo realizada em 28 de
abril de 2014, cuja ata sera registrada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e publicada
no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal “Folha de Sio Paulo’,

2.6. Registro das Garantias
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2.6.1. Em razéo da Fianga (conforme definida abaixo) prestada pelos Garantidores nos
termos do item 4.18.2. abaixo, a presente Escritura de Emiss&o e eventuais aditamentos
deverdo ser registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das sedes ou
domicilio, conforme o caso, da Emissora, do Agente Fiduciario e dos Garantidores, na forma
prevista nos artigos 129 e 130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada.

2.6.2. O Contrato de Cessao Fiduciaria (conforme abaixo definido) sera registrado nos
competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos, de acordo com o inciso Il do
artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.6.3, A presente Escritura de Emisséo e o Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme
definido abaixo) deverdo ser registrados nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos mencionados nos itens 2.6.1. e 2.6.2. acima em até 20 dias corridos a contar da
data de assinatura desta Escritura de Emiss3o. No prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apds a
obtengéao de tais registros a Emissora encaminhara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original da

Escritura de Emisséo, devidamente registrada nos competentes Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos.

264, O Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constituido de todos os poderes, de
forma irrevogavel e irretratavel, para, em nome da Emissora, e as expensas desta, como seu
bastante procurador, promover o registro desta Escritura de Emiss&o caso a Emissora nac o
faga, nos termos do item 2.6.3. acima e nos termos dispostos nos artigos 653, 684 e paragrafo
1° do artigo 661 do Cédigo Civil e conforme previsto no Contrato de Cessdo Fiduciria
(conforme definido abaixo).

2641, O eventual registro da presente Escritura de Emissdo realizado pelo Agente
Fiduciario nao isenta o descumprimento de obrigag&o ndo pecuniaria pela Emissora, nos termos
da alinea (vi} do item 4.15.3. abaixo.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social (i) Lojas de departamentos — CNAE: 4713-0/01; (ii)
Comércio atacadista de aparelhos elétricos de uso pessoal e domésticos — CNAE: 4649-4/01;
(i) Comércio atacadista de aparelhos eletronicos de uso pessoal e domésticos, maquinas
fotograficas e cinematograficos — CNAE: 4649-4/02; (iv) Comércio varejista de aparelhos
elétricos e eletrénicos de uso pessoal e domésticos, maquinas fotograficas e cinematograficos —
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CNAE: 4753-9/00; (v) Comércio atacadista de moveis e artigos de colchoaria ~ CNAE: 4649-
4/04; (vi) Comércio varejista de moveis e artigos de colchoaria — CNAE: 4754-7/01; (vii)
Comercio atacadista de utilidades domésticas, artigos de relojoaria, produtos recreativos,
games, brinquedos, instrumentos musicais, materiais esportivos e produtos éticos — CNAE:
4649-4/99; (viil) Comercio varejista de utilidades domésticas — CNAE: 4759-8/99; (ix) Comércio
_atacadista de materiais de informatica e softwares — CNAE: 4651-6/01; (x) Comeércio varejista
de materiais de informatica e softwares — CNAE: 4751-2/01; (xi) Comércio atacadista de
bicicletas e triciclos — CNAE: 4649-4/03; (xii) Comércio varejista de bicicletas e triciclos — CNAE:
4763-6/03; (xiii) Comércio varejista de artigos de relojoaria — CNAE: 4783-1/02; (xiv) Comércio
varejista de produtos recreativos, games, brinquedos — CNAE:4763-6/01; (xv) Comércio
atacadista de discos, fitas de video e audio, CDs e DVDs — CNAE4649-4/07; (xvi) Comércio
varejista de discos, fitas de video e dudio, CDs e DVDs — CNAE: 4762-8/00; (xvii) Comércio
varejista de instrumentos musicais — CNAE: 4756-3/00; (xviii) Comeércio varejista de materiais
esportivos — CNAE: 4763-6/02; (xix) Comércio atacadista de materiais para escritério — CNAE:
4647-8/01; (xx) Comércio varejista de materiais para escritério — CNAE: 4761-0/03; (xxi)
Comeércio varejista de produtos oticos — CNAE: 4774-1/00; (xxii) Comércic atacadista de
perfumes (extratos) &aguas-de-colénia e deocoldnia, lavanda, seiva-de-alfazema, 6leos
esséncias, substancias odoriferas e suas preparagdes, preparagbes para barbear,
desodorantes corporais, sais perfumados de banhos, saches, depilatérios, produtos de beleza,
cosmeticos, artigos de maquilagem, bronzeadores, anti solares, xampus, sabonetes, laqués e
cutras preparagbes capilares — CNAE: 4646-0/01; (xxiii) Comércio varejista de perfumes
(extratos) aguas-de-colénia e deocoldnia, lavanda, seiva-de-alfazema, dleos esséncias,
substancias odoriferas e suas preparagdes, preparagdes para barbear, desodorantes corporais,
sais perfumados de banhos, saches, depilatérios, produtos de beleza, cosméticos, artigos de
maquilagem, bronzeadores, anti solares, xampus, sabonetes, laqués e outras preparagdes
capilares — CNAE: 4772-5/00; (xxiv) Lanchonete, casas de chd, de sucos e similares — CNAE:
5611-2/03; (xxv) Prestagdo de servigos administrativos prestados a terceiros - CNAE: 8219-
9/99; (xxvi) Prestacdo de servigos de intermediagdo e agenciamento de servigos e negocios
civis e comerciais em geral sem especializagao definida — CNAE: 7490-1/04; (xxvii) Agéncia de
viagens — CNAE: 7911-2/00; (xxviii) Servigos de revelagdes de filmes e entretenimento e laser —
CNAE: 7420-0/03; (xxix) Comércio varejista de motocicletas e motonetas novas — CNAE: 4541-
2/03; (xxx) Transporte rodoviario de carga intermunicipal, interestadual e internacional — CNAE:
4930-2/02; (xxxi) Provedores de acesso as redes de comunicagdes — CNAE: 6190-6/01; (xxxii)
Desenvolvimento e licenciamento de programas de computador customizaveis — CNAE: 6201-
5/00; (xxxiii) Consultoria em tecnologia da informagéo — CNAE: 6204-0/00; (xxxiv)Tratamento de
dados, processamento de dados, provedores de servicos de aplicagdo e servicos de
hospedagem na internet — CNAE. 6311-9/00; (xxxv) Agéncias de publicidade, marketing direto —
CNAE: 7319-0/03; (xxxvi) Atividades de teleatendimento — CNAE; 8220-2/00; e (xxxvii)




Prestacao de servigo de transporte rodoviario de cargas de natureza municipal — CNAE 4930-
2/01.

3.2. Numero da Emissao

3.2.1. A presente Emissao representa a 1? (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
3.3. Série

3.3.1. A Emisséao sera realizada em uma Unica série.

3.4. Valor Total da Emisséao

3.4.1. O valor total da Emissdo sera de R$274.579.000,00 (duzentos e setenta e quatro

milhdes e quinhentos e setenta e nove mil reais) na Data de Emissdo (conforme abaixo
definido) ("Valor Total da Emissdo”).

3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serdo emitidas 274.579 (duzentas e setenta e quatro mil e quinhentas e setenta e
nove) Debéntures.

3.6. Destinagdo dos Recursos

356.1. Os recursos obtidos por meio da Emiss&o serio destinados ao alongamento de
determinadas dividas bancarias de curto prazo com instituigdes financeiras, conforme indicadas
no Anexo | abaixo, totalizando 'R$244.383.000,00 (duzentos e quarenta e quatro milhdes e
trezentos e oitenta e trés mil reais), sendo o saldo restante destinado a reforgo de capital de giro
da Emissora.

3.7, Escriturador Mandatario e Banco Liquidante

3.71. A instituicdo prestadora de servigos de escrituragdo e mandatéario das Debéntures
sera o ltau Corretora de Valores S.A,, instituicdo financeira com sede na Avenida Engenheiro
Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 10° andar, Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 61.194.353/0001-64 ("Escriturador Mandatario”). O banco
liquidante da presente Emisséo sera o Itad Unibanco S.A., instituigdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha 100,
Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante™).




3.8 Imunidade ou Isengédo de Debenturistas

3.8.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria,
este devera encaminhar ao Escriturador Mandatario, com copia para a Emissora, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagéo comprobatoria dessa imunidade ou isengao tributaria, sob pena de

ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria
em vigor.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Data de Emissdo das Debéntures

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 16 de maio de
2014 ("Data de Emissdo").

4.2, Valor Nominal Unitario das Debéntures

421 O valor nominal unitario das Debéntures, na respectiva Data de Emissao, sera de
~ R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.3. Forma, Conversibilidade e Comprovagio da Titularidade das Debéntures

431, As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora,
e emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a emissao de certificados ou cautelas.

4.32. Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato da conta de depésito emitido pelo Escriturador Mandatario, na qualidade de
instituicdo financeira responsavel pela escrituragdo das Debéntures. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela CETIP,
em nome do Debenturista, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.4, Espécie
44.1. As Debéntures sero inicialmente da espécie quirograféria e contardo com garantia

adicional fidejussoria, nos termos do item 4.18. abaixo, A espécie das Debéntures sera
posteriormente convolada em espécie com garantia real, td0 logo sejam cumpridas as



Condigbes Suspensivas das Garantias (conforme definido abaixo), em conformidade com o
disposto nos itens 4.4.2. e 4.4.3 abaixo.

442, A Emissora, o Agente Fiduciario e os Garantidores deverdio celebrar aditamento a
presente Escritura de Emiss&o e submeté-lo a registro perante a JUCEB (“Aditamento para
Convolagéo”), para formalizar a convolagdo da espécie das Debéntures de quirografaria para a
espécie com garantia real, em até 3 (irés) Dias Uteis contados da data em que as Condigbes
Suspensivas das Garantias forem satisfeitas, sendo uma via devidamente registrada entregue a
CETIP, pela Emissora, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de sua celebragao.

443 Fica desde ja estabelecido que ndo sera necessaria nova aprovagao societaria pela
Emissora ou a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definida abaixo)
para a aprovacac do Aditamento para Convolagdo e consequente convolagdo da espécie da
Debénture para garantia real.

4.5, Colocacgdo

45.1. As Debéntures serdo objeto da Oferta Restrita, a qual sera realizada sob regime de
garantia firme de colocagéo para a totalidade das Debéntures, com a intermediagdo do Banco
Bradesco BBI §.A., na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta Restrita ("Bradesco
BBI" ou "Coordenador Lider"), do HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
("HSBC") e do Banco ltau BBA S.A. {“ltad BBA®, e em conjunto com o Coordenador Lider e o
HSBC, "Coordenadores”).

452 O plano de distribuigdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476
(‘Blano_de Distribuicdo”). Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar no maximo 50
(cinquenta) Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), nos termos do item 4.5.3.
abaixo, sendo possivel a subscrigdo ou aquisicdo das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados (conforme definido abaixo).

453. O publico alvo da Oferta Restrita ser4 composto por investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM 476 e do artigo 109 da Instrucdo CVM
n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 409”), observado que: (i)
todos os fundos de investimento serdo considerados investidores qualificados, ainda que se
destinem a investidores néo qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no
artigo 109 da Instrugdo CVM 409 deverdo subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta,
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (u ilhdo de reais) (“[nvestidores
Qualificados™.




454, A Emissao e a Oferta Restrita ndo podero ser aumentadas em nenhuma hipotese.

45.5. A colocacao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do
MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o Plano de Distribuicdo descrito
nesta Clausula Quarta.

4586. No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaragéo atestando estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante a CVM e sera registrada, conforme aplicavel, na ANBIMA, observado o disposto no
item 2.1.2. acima, e (ii) as Debéntures estéo sujeitas as restricbes de negocia¢dio previstas
nesta Escritura de Emisséo e na regulamentagdo aplicdvel, devendo, ainda, por meio de tal
declarag&o, manifestar sua concordancia expressa a todos os seus termos e condi¢ées.

457 N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita,
bem como nao existirdo reservas antecipadas, nem fixagio de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronolégica.

4.58. Nao sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. N&o sera firmado contrato de estabilizagio de prego
das Debéntures no mercado secundario.

4.6. Prazo, Preco e Forma de Subscrigdo e Integralizagao

461, As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
respectiva Remuneragao (conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data
de Emisséo até a data da efetiva integraliza¢édo, em uma Unica data, e serdo integralizadas, a
vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional ("Data de Integralizacdo”), de acordo
com as normas de liquidag¢ao aplicaveis 4 CETIP, conforme o caso.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

47.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 72 (setenta e dois) meses contados da
Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 16 de maio de 2020 (“Data de Vencimento”).

4.8. Amortizacao Programada

48.1. O Valor Nominal Unitario sera amortizado mensalmgnte, em 60 (sessenta) parcelas
sucessivas, a partir do 13° (décimo terceiro) més (inclusive) contado da Data de Emissao
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(“Periodo de Caréncia”), sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 16 de junho de 2015
e os demais pagamentos nas datas e nas proporgdes indicadas na tabela constante do Anexo ||
abaixo (cada data de amortizag8o das Debéntures, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures”
e "“Amortiza¢do Programada”, respectivamente).

482 As Debéntures nao serdo objeto de amortizacdo extraordinaria.
4.9, Remuneracgdo
49.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nao sera atualizado ou corrigido

monetariamente por quaiquer indice.

492 A remuneragdo das Debéntures contemplara juros remuneratérios, a partir da Data
de Emisséo, correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumuiada das taxas
medias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na
forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua péagina na
internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida exponencialmente de uma sobretaxa
{"Spread’) de 2,0592% (dois inteiros e quinhentos e noventa e dois décimos de milésimos por
cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures e
pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagéo (conforme definido abaixo), de acordo com a
férmula a seguir ("“Remuneracio”).

4921. Os juros remuneratérios sdc calculados de forma exponencial e cumulativa
utilizando-se o critério pro rata temporis, desde a Data de Emiss&o ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizago.

493 O calculo da Remuneragéo obedecera a seguinte formula:

J = VNe x (Fator de Juros ~ 1)

onde;

J valor unitario da Remunerag@o devida no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculadc com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;
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VNe Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = {FatorDl x FatorSpread)

FatorDlI produtorio das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de
Capitalizagao, inclusive, até a data de calculo da Remuneragdo exclusive,

calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

A o

FatorDI =T] [t + (DI ,)]

k=1

onde:
k numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n:
nDI nuomero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagdo, sendo "n" um numero inteiro;
TDI, Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 {oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;
1
DI 252
TDI, :[ k +1] -1
100
onde:
Dk Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP valida por 1 (um) dia

atil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

fatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma;
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DP
FatorSpread = [M + l]m
100

onde:
Spread  2,0592

DP E o nimero de dias (teis entre a Data de Emissdo ou Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data de calculo, sendo "DP” um numero inteiro:

4931, O fator resultante da expressao (1 + TDI,) & considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondaments.

49.3.2.  Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDI,), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se 0 proximo
fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.

4933 Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.9.34. O fator resultante da expresséo (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9 {nove)
casas decimais, com arredondamento.

4935, A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

494 O periodo de capitalizagdo da Remuneragéo ("Periodo de Capitalizacéo") €, para o
primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo e
termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo definido), e, para
os demais Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data de
Pagamento da Remuneragéo e termina na Data de Pagamento da Remuneragio subsequente.
Cada Periodo de Capitalizag8o sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de
Vencimento.

495 Caso a Taxa DI néo esteja disponivel quando da apuragdo da Remuneragdo, sera
aplicada a Ultima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela dfta, ndo sendo devidas




quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgagéo da Taxa DI disponivel.

4.986. Na auséncia da apuracio efou divulgagéo e/ou limitagéo da utilizagdo e/ou extingdo
da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis, apos a data esperada para apuragéo efou
divulgagio e/ou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por disposigdo legal ou determinagao
judicial da Taxa DI, ser4 convocada, pelo Agente Fiduciario, Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme abaixo definido), nos termos da Clausula Sétima abaixo, a ser realizada dentro do
prazo de 8 (oito) dias corridos, contados da publicagdo do edital de convocagdo ou, caso nio se
verifique quérum para realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definida
abaixo) em primeira convocagdo, no prazo de 5 (cinco) dias corridos, contados da nova
publicagéo do edital de convocagao relativo a segunda convocagéo, a qual tera como objeto a
deliberagio pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro de
remuneracao das Debéntures, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos
niveis da Remuneragéo.

4986.1. Caso nao haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remuneragéo entre
a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagéo (conforme definido abaixo), a Emissora devera adquirir a totalidade
das Debéntures em Circulagao (conforme definido abaixo), no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo) ou em prazo superior que venha a ser definido de comum acordo em
referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragdo devida até a data da efetiva aquisicdo, calculada pro rata temporis,
a partr da Data de Emissdo das Debéntures ou da (ltima Data de Pagamento da
Remuneragao, o que ocorrer por Ultimo. O prazo para a liquidagéo total das Debéntures em
Circulagdo (conforme definido abaixo) ndo ultrapassara, em nenhuma hipétese, a Data de
Vencimento das Debéntures. As Debéntures adquiridas nos termos deste item serdo
canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragdo das Debéntures a
serem adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a
Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

497, Até a deliberagdo desse novo parametro de remuneragao, quando do calculo de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, sera aplicada a Gltima Taxa DI
aplicavel que estiver disponivel naquela data, nio sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos Debenturistas, quando da
divulgagéo da Taxa DI disponivel.



4.9.8. Caso a Taxa DI volte a ser apurada/divulgada efou sua utilizagdo volte a ser
permitida antes da realizagdo da Assembleia Gera! de Debenturistas (conforme definida abaixo)
de que trata o item 4.9.6. acima, a convocagdo para a referida Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo) sera cancelada, ficando estabelecido que a Taxa DI, a
partir de sua divulgacéo, passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer
obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissao, sendo certo que até a data de divulgacéo da
Taxa DI nos termos deste item, a Gltima Taxa DI divuigada sera utilizada para o calculo de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao.

4909. Fardo jus aos pagamentos da Remuneragdo aqueles que sejam titulares de
Debéntures ao final do Dia Util anterior & respectiva Data de Pagamento da Remuneragio.

4.9.101. Os Garantidores desde ja concordam com o disposto nos itens 4.9.5. a 4.9.8. acima,
declarando que o ali disposto nao importard em novagéo, conforme definida e regulada nos
termos do artigo 360 e seguintes da Lei n.° 10.408, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
("Cédigo Civil"), mantendo-se a Fianga (conforme definida abaixo) valida e em pleno vigor.

4.10, Pagamento da Remuneracgao

4.10.1. O pagamento da Remuneragéo, calculada nos termos do item 4.9. acima, devera
ser realizada (i) durante o Periodo de Caréncia, qual seja, entre a Data de Emissio e 16 de
junho de 2015 (inclusive), trimestralmente, sendo, portanto, o primeiro pagamento devide em 16
de agosto de 2014 e o pagamentos seguintes no dia 16 dos meses de novembro, fevereiro e
maio, ate o término do Periodo de Caréncia, e (ii) apos o Periodo de Caréncia, mensalmente,
todo dia 16 de cada més, sendo, portanto, o primeiro pagamento mensal, apds o Periodo de
Caréncia, devido em 16 de julho de 2015, e que coincidira com as Datas de Amortizagdo das
Debéntures (para cada data de pagamento da Remuneragéo, uma “Data de Pagamento da
Remuneracie™.

4.11. Resgate Antecipado
411.1. As Debéntures ndo poderdo ser resgatadas pela Emissora de forma facultativa ou
compulsoria, observado, contudo, as disposicbes acerca da Oferta de Resgate Antecipado

dispostas no item abaixo.

4.12. Oferta de Resgate Antecipado
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4.12.1. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, mediante
deliberacdo de seus o¢rgdos competentes, oferta de resgate antecipado de parte ou da
totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures ("Oferta de
Resgate Antecipado™.

4122, A Oferta de Resgate Antecipado devera ser enderegada a todos os Debenturistas,
sem distingdo, sendo assegurada igualdade de condigdes a todos os Debenturistas para aceitar
a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures de sua titularidade ("Oferta de Resgate
Antecipado").

412.3. A Oferta de Resgate Antecipado devera ser realizada na forma descrita abaixo:

(i) a Emissora deverd comunicar todos os Debenturistas sobre a realizacédo da Oferta
de Resgate Antecipado por meio de publicagdo de anuncio, a qual devera ser
realizada nos fermos do item 4.21.1. abaixo ("Edital de Oferta de Resgate
Antecipado"), descrevendo os termos e condigbes da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo (a) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures
a serem resgatadas; (b) a forma de manifestagao dos Debenturistas a Emissora que
optarem pela adeséo & Oferta de Resgate Antecipado; (¢) se a Oferta de Resgate
Antecipado sera total ou parcial; {(d) o eventual prémio de resgate a ser oferecido
aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser negativo
(‘Prémio _de Resgate”); e (e} demais informagbes necessarias para tomada de
deciséo pelos Debenturistas e a operacionalizagédo do resgate das Debéntures;

i) apos a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado terfo que se manifestar
formaimente a Emissora, e em conformidade com o disposto no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado. Findo o prazo estabelecido no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, a Emissora tera o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis para proceder a
liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma unica data
para todas as Debéntures objeto do resgate;

(iii) a Emissora podera condicionar a Cferta de Resgate Antecipado a aceitagéo desta
por Debenturistas representando um percentual minimo de Debéntures, a ser

definido e divulgado por meio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado;

(iv) 0 valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remunera¢ao devida
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até a efetiva data de resgate antecipado, calculada nos termos do item 4.9. acima, e
de eventual Prémio de Resgate; e

{v) a Emissora devera comunicar a CETIP e ao Escriturador Mandatario sobre a
realizagéo da Oferta de Resgate Antecipado, por meio de correspondéncia escrita
com o de acordo do Agente Fiduciario, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo a data de efetiva¢do do resgate.

412.4. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (ii) mediante deposito em contas-
correntes indicadas pelos Debenturistas, a ser realizado pelo Escriturador Mandatario, no caso
de titulares das Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP.

4125, Caso a Oferta de Resgate Antecipado seja realizada de forma parcial e haja a
adesao de Debenturistas representando um volume superior de Debéntures aquele cujo resgate
antecipado foi ofertado pela Emissora, com base no Edital de Oferta de Resgate Antecipado,
aplicar-se-a o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo
que o Agente Fiduciario devera coordenar o sorteio. Neste caso, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP serio adotados os procedimentos estabelecidos pela
CETIP, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas,
qualificagio, sorteio, apuragéo, definicio do rateio e de validagdo das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista, serdo realizadas fora do a&mbito da
CETIP.

4128, As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos previstos neste item 4.12.
deverdo ser canceladas pela Emissora.

4.13, Repactuagao

4.13.1. As Debéntures nao serdo objeto de repactuacéo programada.

4.14. Aditamento a Presente Escritura de Emissio

4.141. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emiss&o deverdo ser celebrados pela

Emissora, pelo Agente Fiducidrio e pelos Garantidores, e caso sejam realizados apds a
integralizagdo das Debéntures, apés aprovagdo em Assembleia Geral de Debenturistas
{conforme definida abaixo), conforme Clausula Sétima abai\o, e posteriormente arquivados na
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JUCEB nos termos do item 2.3.1. acima, e registrados nos competentes Cartérios de Titulos e
Documentos, nos termos do item 2.6. acima.

4.15. Vencimento Antecipado

4151, As Debéntures e todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emisséo serdo
consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se exigivel da Emissora o pagamento do
Valor Nominal Unitarioc ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido da
Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento
da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo, quando for o caso, da cobranga dos Encargos Moratérios (conforme abaixo
definidos) e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora (“Montante
Devido Antecipadamente”), na ocorréncia das hipéteses descritas nos itens 4.15.2. e 4.15.3.
abaixo, observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis ("Eventos de Vencimento
Antecipado™).

4152, Eventos de Vencimento Antecipado Automaético: Observados os prazos de cura,
quando aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item 4.15.2.
acarretara o vencimento antecipade automatico das Debéntures, independentemente de
qualquer aviso extrajudicial, interpelagao judicial, notificagio prévia @ Emissora ou consulta aos
Debenturistas ("Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes pecunidrias de natureza financeira
a que estejam sujeitas a Emissora efou qualquer de suas controladas diretas, bem
como outras sociedades que venham a ser constituidas e que sejam controladas
diretas da Emissora (“Controladas Relevantes”) efou os Garantidores, conforme o
caso, assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora, e/ou por qualquer de
suas Controladas Relevantes, efou pelos Garantidores, conforme o caso, por meio
de operagdes no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, e que
nao sejam decorrentes da presente Escritura de Emissdo, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais) {ou seu
equivalente em outras moedas);

(i) inadimplemento de quaisquer obrigages pecuniarias de natureza financeira (apés
transcorridos os prazos de cura previstos no respectivo contrato, se houver) a que
estejam sujeitas a Emissora, qualquer de suas Controladas Relevantes efou os
Garantidores, assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora, qualquer de
suas Controladas Relevantes efou pelos Garantildores, por meio de operagbes no
mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, e que ndo sejam
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(i)

(iv)

V)

decorrentes da presente Escritura de Emisséo, cujo valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais) (ou seu equivalente
€m outras moedas), salvo se, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
estipulada para o referido pagamento, for validamente comprovado pela Emissora
que (i) o ndo pagamento foi motivado por descumprimento de obrigagéo pela parte
contraria; (i) o inadimplemento foi justificado de forma aceitavel aos Debenturistas,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas: ou (iii) foram prestadas garantias
em juizo;

protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor individual ou agregado ultrapasse
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas),
salvo se, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da intimag¢ao para
pagamento do protesto, (1) for validamente comprovado que o protesto foi
cancelado ou sustado ou objeto de medida judicial que o tenha suspendido, (2) tiver
sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo Poder Judiciario, (3) for pago, ou (4)
0 protesto for justificado de forma aceitavel aos Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, qualquer de
suas Controladas Relevantes e/ou de qualquer dos Garantidores Pessoa Juridica,
ndo devidamente elidido através do depésito do valor correspondente ao total do
credito, acrescido de correg&o monetaria, juros e honorarios advocaticios no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do pedido de faléncia; (ii) decretagio de
faléncia da Emissora qualquer de suas Controladas Relevantes e/ou de qualquer
dos Garantidores Pessoa Juridica; (iii) pedido de autofaléncia pela Emissora, por
qualquer de suas Controladas Relevantes efou por qualguer dos Garantidores
Pessoa Juridica; (iv) propositura, pela Emissora, por qualquer de suas Controladas
Relevantes e/ou por qualquer dos Garantidores Pessoa Juridica, de plano de
recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo judicial do referido
plano; ou (v) ingresso, pela Emissora, por qualquer de suas Controladas Relevantes
e/ou por qualquer dos Garantidores Pessoa Juridica, em juizo com requerimento de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente;

encerramento, por qualquer motivo, das atividades da Emissora e/ou quaisquer dos
Garantidores Pessoa Juridica ou ocorréncia de evento andlogo que caracterize
estado de insolvéncia da Emissora efou aisquer dos Garantidores Pessoa
Juridica, incluindo acordo de credores;
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(viii)

(ix)

)

liquidag&o, dissolugdo ou extingdo da Emissora, qualquer de suas Controladas
Relevantes, e/ou de quaisquer dos Garantidores Pessoa Juridica;

descumprimento, pela Emissora, qualquer de suas Controladas Relevantes, e/ou
pelos Garantidores, conforme o caso, de decisdo administrativa cujos efeitos nao
sejam suspendidos no prazo de até 30 (trinta) dias contados de sua ciéncia, de
sentenca judicial transitada em julgado, de decisdo arbitral definitiva de natureza
condenatdria, em valor agregado igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes
de reais) (ou seu valor equivalente em outras moedas);

alterag&o, alienagdo ou transferéncia do controle acionario da Emissora efou dos
Garantidores Pessoa Juridica (conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por Agdes), de forma direta ou indireta, exceto se houver
anuéncia prévia dos Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo) reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) convocada para este
fim com relagéo a referida alienagéo, em primeira convocacao, ou por Debenturistas
que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures de
titularidade dos presentes, em segunda convocacgao;

cis@o, fus&o ou incorporagiio da Emissora efou dos Garantidores Pessoa Juridica,
incluindo incorporagdo de agdes, ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizagao
societaria envolvendo diretamente a Emissora elou os Garantidores Pessoa
Juridica, sem a anuéncia prévia e expressa de Debenturistas representando 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagédo (conforme definido
abaixo) reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo)
especialmente convocada para este fim, em primeira convocag¢do, ou por
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures de titularidade dos presentes, em segunda convocagio, ressalvado o
disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por Ag¢bes, exceto caso a ciséo,
fusdo, incorporagdo elou reorganizagdo societaria mencionada acima envolva
exclusivamente a Emissora, os Garantidores Pessoa Juridica efou as Controladas
Relevantes, e que nos casos de fusio ou incorporagdo a Emissora seja a sociedade
sobrevivente;

descumprimento, pela Emissora e/ou pelos Garantidores, de qualguer obrigagdo
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo efou no Contrato de Cesso
Fiduciaria na respectiva data de pagamento;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xvili)

destinagdo dos recursos captados por meio da Oferta Restrita para finalidade
diversa da estabelecida no item 3.6. acima;

questionamento pela Emissora efou por qualquer dos Garantidores da validade e
exequibilidade das Garantias;

decisao final judicial transitada em julgado declarando invalidade, ineficacia ou
inexequibilidade de qualquer das Garantias, sem que seja apresentada pela
Emissora, em até 3 (trés) Dias Uteis, contados de referida deciszo final judicial,
proposta de substituicdo dessas Garantias por outra(s) de mesma(s)
caracteristica(s), espéecie e valor a época do transito em julgado da decisio final
aqui mencionada, ou apresentagdo de carta de fianga emitida por instituicdo
financeira de primeira linha e em valor equivalente ao das referidas Garantias,
respeitando o Indice Minimo de Garantia,, ficando, em ambos os casos, a
substituicéo das Garantias sujeita a aprovagio dos Debenturistas reunidos em .
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido);

declaragéo judicial de nulidade desta Escritura de Emissao:

transformacao societaria da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agdes;

redugdo do capital social da Emissora ou resgate de acbes da Emissora;

transferéncia ou qualquer forma de cesso ou promessa de cessio a terceiros, pela
Emissora ou pelos Garantidores, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de
Emissdo, sem a prévia anuéncia de Debenturistas representando 2o menos 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacéo, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), especialmente convocada para
este fim, em primeira ou em segunda convocagio;

transferéncia de participagao societaria em percentual igual ou superior a 25% (vinte
e cinco por cento) do capital social total da Emissora, exceto caso referida aquisi¢do
seja realizada por fundo de investimento, em razdc de negociagdes
comprovadamente j& iniciadas na data de assinatura desta Escritura de Emissao,
desde que tal transferéncia n&o resulte na troca ou no compartithamento do controle
da Emissora, por meio de acordo de voto:
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{xix) nao integralizagao pela Emissora de gquaisquer Quotas (conforme definido no
Contrato de Cessao Fiduciaria), no prazo estabelecido no Contrato de Cessac
Fiduciaria (conforme definido abaixo), de forma a recompor o indice Minimo de
Garantia (conforme definido no Contrato de Cesséo Fiduciaria), ainda que o indice
Minimo de Garantia ndo seja atendido apés referida integralizacéo de Quotas; e

{xx) caso o Percentual Minimo Créditos Cartdo (conforme definido no Contrato de
Cessao Fiduciaria) deixe de ser atendido, independentemente do Indice Minimo de
Garantia {conforme definido no Contrato de Cesséo Fiduciaria) ter sido atendido.

4.1521. O valor a que se refere o inciso (i), (i), (i) e (vii) do item 4.15.2. acima sera
atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo do indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE ("IPCA"), ou outro indice que venha a substitui-lo.

4.15.2.2. Qcorrido gqualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico ndo sanado no
prazo de cura, quando aplicavel, as Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, nesse sentido, cbrigando-
se a Emissora a realizar, no prazo indicade no item 4.15.3.5. abaixo, o pagamento do Montante
Devido Antecipadamente.

4.15.3. Eventos de Vencimento Antecipado Nao-Automatico: Na ocorréncia de quaisquer
dos eventos indicados neste item 4.15.3. ndo sanados no prazo de cura, quando aplicavet, o
Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), nos termos do item 4.15.3.2. abaixo, para deliberar sobre a ndo declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures, a qual ficard condicionada a entrega de notificagéo
nesse sentido pelo Agente Fiduciario 2 Emissora e aos Garantidores, observado o disposto nos
itens abaixo (“Eventos de Vencimento Antecipado Nao-Automatico”):

{i) ocorréncia de alteragdo substancial relevante adversa nas condigbes econdmicas,
financeiras, socioambientais ou operacionais da Emissora, quaisquer de suas
Controladas Relevantes efou dos Garantidores Pessoa Juridica que afete a
capacidade da Emissora, quaisquer de suas Controladas Relevantes e/ou dos
Garantidores Pessoa Juridica, conforme o caso, de cumprir com suas obrigagbes
financeiras;

(i) desapropriagio, nacionalizagao, confisco, arresto, sequestro, penhora de bens ou

outra medida de qualquer autoridade governamental ou judiciaria que implique a
perda de bens de propriedade da Emissora, dos Garantidores Pessoa Juridica e/ou
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(i)

(iv)

de quaisquer das Controladas Relevantes, cujo valor, individual ou agregado, em
qualquer destes casos, representem 5% (cinco por cento) do ativo permanente
somado com o ativo nao circulante da Emissora, quaisquer de suas Controladas
Relevantes efou dos Garantidores Pessoa Juridica, conforme aplicavel, exceto se a
Emissora, quaisquer de suas Controladas Relevantes efou os Garantidores Pessoa
Juridica, conforme aplicavel, comprove em até 15 (quinze) Dias Uteis da
determinagdo da respectiva medida, ter obtidoe decisdo judicial suspendendo a
eficacia da respectiva medida;

constituicdo efou prestagéo pela Emissora, quaisquer de suas Controladas
Relevantes efou pelos Garantidores, de quaisquer énus, gravames, garantias reais,
garantias e/ou qualquer outra modalidade de obrigacao que limite, sob qualquer
forma, a propriedade, titularidade, posse efou controle sobre os ativos, bens e
direitos de qualquer natureza, de propriedade ou titularidade da Emissora,
quaisquer de suas Controladas Relevantes e/ou dos Garantidores, em beneficio de
qualquer terceiro, excetuando-se (a) as oneragbes decorrentes de leis ou garantias
prestadas em processos judiciais; (b) a Cessdo Fiduciaria (conforme definida
abaixo) que sera prestada no ambito desta Emisséo, nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria (conforme definido abaixo); (c) garantias fidejussérias em
beneficic de suas controladas diretas ou indiretas;, (d) a cessdo fiduciaria de
aplicagdes financeiras ou dos recebiveis objeto da Cessdo Fiduciaria (conforme
definida abaixo) observado o Indice Minimo de Garantia (conforme definido no
Contrato de Cessao Fiduciaria); ou (e) outros ativos que nio estejam contemplados
nos item {a@) a (d) acima, em valor individual cu agregado nao superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

alienagdo total ou parcial de bens do ativo permanente da Emissora, quaisquer de
suas Controladas Relevantes efou dos Garantidores Pessoa Juridica, conforme o
caso, sem a anuéncia prévia e expressa de 75% (setenta e cinco por cento) dos
titulares das Debéntures em Circulagdo {conforme definido abaixo), reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), especialmente
convocada para este fim, em primeira convocagdo ou por Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures de
titularidade dos presentes, em segunda convocagao, excetuando-se as alienagdes
ou oneragtes (a) de bens que correspondam, em valor individual ou agregado, a
montante inferior a R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais) {ou seu valor
equivalente em outras moedas), conforme as ultimas demonstragdes financeiras
consolidadas da Emissora, quaisquer de suas Controladas Relevantes, efou dos
Garantidores Pessoa Juridica, conforme: o caso, limite este que devera ser
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

observado durante toda a vigéncia das Debéntures; (b) de bens que tenham sido
substituidos por novos de idéntica finalidade e prego equivalente ou maior; ou (c) do
imével objeto da matricula n® 4.205 do Cartério de Registro de Iméveis da Cidade
de Abadia de Goias, Estado de Goias, designado “Fazenda Pogdes”, localizado na
Rodovia BR 060, Km 172,86, cuja descrigdo, caracterizacdo e confrontagGes se
encontram consignados na matricula acima referida, desde que a alienagdo ou
oneracao de referido imével seja em favor de outra sociedade do grupo econdmico
da Emissora;

comprovacao de que quaiquer das declaragdes prestadas pela Emissora efou pelos
Garantidores nesta Escritura de Emiss3o sio falsas, incorretas ou enganosas em
qualquer aspecto relevante sem que tal falsidade, incorregdo ou engano seja
sanado no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de comunicagéo da
referida comprovacéo pelo Agente Fiduciario 2 Emissora efou aos Garantidores:

descumprimento, pela Emissora efou por quaisquer dos Garantidores, de qualquer
obrigag¢éo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emiss&o e/ou no Contrato de
Cess#o Fiduciaria, ndo sanado no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
data de comunicagdo do referido descumprimento pelo Agente Fiduciario a
Emissora, sendo que o prazo previsto nesta alinea nio se aplica as obrigagbes para
as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

concessao a terceiros, pela Emissora ou pelos Garantidores Pessoa Juridica de
mutuos, empréstimos, adiantamentos ou qualquer outra modalidade de crédito, por
qualquer meio, que correspondam, em valor individual ou agregado, a montante
tgual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milnGes de reais) (ou seu valor
equivalente em outras moedas), exceto no caso (a) de mdtuos, empréstimos,
adiantamentos ou qualquer outra modalidade de crédito, concedida pela Emissora
efou pelos Garantidores Pessoa Juridica entre si ou a outras sociedades
operacionais do grupo econdémico da Emissora: (b) de adiantamento ou créditos a
serem concedidos pela Emissora e/ou pelos Garantidores a seus clientes, na forma
de crediarios, ou fornecedores, no curso ordinario de seus negocios ou (c) das
dividas societarias com partes relacionadas j& devidamente refletidas nas
demonstragdes financeiras da Emissora e/ou dos Garantidores Pessoa Juridica;

comprovacao de que qualquer disposigao relevante desta Escritura de Emissao e/ou
do Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme definido abaixo) foi revogada,
rescindida, se tornou nula ou, por qualquer razdo, deixou de estar valida e em vigor,
sem que tal efeito tenha sido sanado no prazo' (dez) Dias Uteis contados do
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(xi)

{xii)

(xili)

recebimento pela Emissora efou pelos Garantidores, conforme o caso, da
notificagdo de inadimplemento;

(a) se a validade efou exequibilidade de guaisquer das Garantias forem objeto de
questionamento judicial por qualquer terceiro; (b) na ocorréncia da hipdtese descrita
no item (a) e caso os Debenturistas deliberem pela nao declaragdo de vencimento
antecipado, se tal questionamento posteriormente resuitar na concesso de medida
liminar que afete negativamente os direitos dos Debenturistas e que nao seja
cassada em até 10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento de notificagdo da
medida liminar; ou (c) na ocorréncia das hipéteses descritas nos itens (a) e/ou (b) e
caso os Debenturistas deliberem pela nao declaragéo de vencimento anteci pado, se
posteriormente for proferida sentenga judicial que afete negativamente os direitos
dos Debenturistas, ainda que referida sentenga judicial ndo seja final;

nao celebragéo e protocolo para registro na JUCEB do Aditamento para Convolagéo
NO prazo previsto no item 4.4.2. acima;

caso a Emissora integralize Quotas (conforme definido no Contrato de Cessdo
Fiduciaria) em montante insuficiente para recompor o indice Minimo de Garantia
(conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria), desde que atendido o
Percentual Minimo Créditos Cartdo (conforme definido no Contrato de Cessio
Fiduciaria);

resgate ou amortizagéo de agdes, realizagéo de qualquer pagamento de dividendos
ou juros sobre capital proprio pela Emissora ou por quaisquer dos Garantidores
Pessoa Juridica, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acdes, ou de qualquer outra distribuicéo de lucros prevista estatutariamente, caso a
Emissora e/ou quaisquer dos Garantidores Pessoa Juridica estejam em mora com o

pagamento de qualquer obrigag&o pecuniaria na forma prevista nesta Escritura de
Emissao;

inobservancia material dos Principios do Equador ou da legislaco socioambiental,
em especial, mas nao se limitando, a legislagio e regulamentagio relacionadas a
salde e seguranga ocupacional e ao meio ambiente, bem como, o incentivo, pela
Emissora e/ou por quaisquer de suas Controladas Relevantes, pelos Garantidores
Pessoa Juridica, & prostituigdo ou utilizagdo em suas atividades de mao-de-obra
infantil e/fou em condigdo analoga & de escravo, conforme (a) verificado pelo
proferimento de decisdo administrativa ou judicial contra a Emissora efou quaisquer
de suas Controladas Relevantes, os Garantidores Pessoa Juridica, apontando tal
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

inobservancia ou incentivo; ou (b) pela inclusdo da Emissora efou de quaisquer de
suas Controladas Relevantes, dos Garantidores Pessoa Juridica, em qualquer
espécie de lista oficial de empresas que descumprem regras de carater
socioambiental, desde que, em qualquer dos casos, n3o solucionada no prazo de 30
(trinta) Dias Uteis contados da data do respectivo proferimento ou incluso;

incluséo da Emissora, quaisquer de suas Controladas Relevantes, dos Garantidores
Pessoa Juridica, quaisquer socios ou administradores da Emissora efou dos
Garantidores Pessoa Juridica, no Cadastro de Empregadores do Ministério do
Trabalho e Emprego ("MTE") e da Secretaria de Direitos Humanos da Presidéncia
da Republica, instituido pela Portaria Interministerial n.° 2, de 12 de maio de 2011,
relativas & manutencéao de trabalhadores em condigbes analogas a de escravo;

insolvéncia civil ou, em caso de falecimento do Garantidor Pessoa Fisica, sem que

seus herdeiros necessarios assumam as obrigagdes estabelecidas nesta Escritura
de Emisséo;

mudanga ou alteragéo do objeto social da Emissora efou dos Garantidores Pessoa
Juridica de forma a alterar as atuais atividades principais da Emissora e/ou dos
Garantidores Pessoa Juridica, ou a agregar a essas atividades novos negécios que
tenham prevaléncia em relagao as atividades atualmente desenvolvidas;

rescisdo ou declaragdo judicial de invalidade, ineficacia, inexequibilidade ou
nulidade, total ou parcial, de obrigagdes e direitos relevantes a Emissora efou aos
Debenturistas previstos nesta Escritura de Emisséo ;

néo realizagdo, em até 90 (noventa) dias contados da data da assinatura da
presente Escritura de Emissdo, do registro dos termos de liberagéo relativos as
Cessbes Fiduciarias Originais (conforme abaixo definido) (“Termos de Liberacdo
das Cessdes Fiduciarias Originais”) nos cartorios competentes, nos termos do item
4.18.3.2. abaixo;

protesto de titulos contra qualquer das Controladas Relevantes elou os
Garantidores, conforme o caso, cujo valor individual ou agregado ultrapasse
R$10.000.000,00 (dez milhbes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas),
salvo se, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da intimagéo para
pagamento do protesto, (1) for validamente comprovado que o protesto foi
cancelado ou sustado ou objeto de medida judicial que o tenha suspendido, (2) tiver
sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo Poder Judiciario, (3) for pago, ou (4)
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(xx)

o protesto for justificado de forma aceitavel aos Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas;

ndo observancia pela MVB, até o pagamento integral dos valores devidos em
virtude das Debéntures, dos seguintes indices e limites financeiros, os quais seréo
acompanhados pelo Agente Fiducidrio, com base em demonstrativo elaborado pela
Emissora ao final de cada ano civil, referente aos 12 {doze) meses imediatamente
anteriores & data do calculo, devendo tal demonstrativo ser entregue ao Agente
Fiduciario em até 15 (quinze) dias apds a divulga¢do das demonstragdes financeiras
consolidadas da MVB, relativas ao respectivo exercicio (“indices Financeiros”):

De 01.01.2014

Até até De 01.01.2015
Indice Financeiro 3.1.12.2(_313, 31.12.2014, atéa Pata de
inclusive ] ) Vencimento
inclusive
Divida Liguida Consclidada / EBITDA
C .
onsolidado 2.00x 2,00x 2 00x

inferior ou igual a:

Divida Liquida Consolidada: o somatorio (i) da divida bruta total (empréstimos e
financiamentos efetivamente devidos de curto e longo prazos, incluindo debéntures);
(i) dos valores relativos as dividas contraidas com partes relacionadas que néo
componham o portfolio de empresas investidas da Emissora; e (iii) do parcelamento
de tributos de longo prazo; excluida (a) os valores relativos a disponibilidade de
caixa, aplicagdes financeiras e titulos e valores mobiliarios de qualquer natureza; e
(b} os valores relativos a contas a receber oriundas de vendas performadas com
carides de crédito.

EBITDA Consolidado: o lucro bruto deduzide das despesas operacionais
recorrentes, excluindo-se do calculo as depreciagbes e amortizagdes, acrescido de
todas as receitas operacionais recorrentes, incluindo receitas oriundas de contratos
de exploragdo de servicos financeiros e securitérios estabelecidos com instituicbes
financeiras e seguradoras. Também serdo reconhecidas todas as receitas e
despesas operacionais recorrentes, inclusive financeiras, das operagdes de
crediario proprio, ao longo dos Ultimos 4 (quatro) trimestres cobertos pelas mais
recentes demonstracbes financeiras consoclidadas, segundo os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil.
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4.15.31. Os Indices Financeiros indicados no inciso (xxi) do item 4.15.3. acima deverdo ser
caiculados anualmente, a partir da Data de Emissdo, utilizando as Ultimas demonstragdes
financeiras consolidadas auditadas da MVB sendo certo que a apuragao relativa ao exercicio
findo em 31.12.2013, sera feita (i) com base na demonstrago financeira consolidada pro forma
referente aos Ultimos 12 (doze) meses e n&o auditada da MVB; e (i) o demonstrativo respectivo
sera entregue ao Agente Fiduciario até 31 de maio de 2014.

4.15.3.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado NZo-Automatico o
Agente Fiduciario devera publicar edital de convocagio de Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo), conforme previsto na Clausula Sétima abaixo, no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis a contar da data em que tomar ciéncia do Evento de Vencimento Antecipado Nao-
Automatico ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas ou pela Emissora, para
deliberar sobre a eventual ndo decretagéo de vencimento antecipado das Debéntures.

4.15.3.3. Na Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) mencionada no
item 4.15.3.2. acima, que sera instalada observado o quérum previsto na Clausula Sétima desta
Escritura de Emisséo, os Debenturistas poderdo optar, por deliberagdo de Debenturistas que
representem, no minimo, 73% (setenta e cinco por cento} das Debéntures em Circulagio
{conforme definido abaixoc), em primeira convocagdo ou em segunda convocacdo, por ndo
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures, hipotese na qual o Agente Fiduciario néo
declarara o vencimento antecipado.

4.15.3.4. Na hipétese (i) de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo) mencionada no item 4.15.3.2. acima por falta de quérum, mesmo apés
segunda convocagdo, ou (i) de nao ser alcangado o quérum minimo para deliberagéo acerca
da nao declaragdo de vencimento antecipado, conforme estabelecido no item 4.15.3.3. acima, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, mediante imediato
envio de notificagao a Emissora e aos Garantidores neste sentido.

4.15.3.5. Em caso de declaragio de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos dos
itens 4.15.2. e 4.15.3.4. acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Montante
Devido Antecipadamente no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados (i) da ocorréncia do
respectivo Evento de Vencimento Antecipado Automatico, ou (i) no casc de um Evento de
Vencimento Antecipado Nao-Automatico (a) do recebimento de notificagéo enviada pelo Agente
Fiduciario neste sentido, ou (b) da data da realizagao da Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo).
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4.15.36. Os valores a que se referem os incisos (ifi), (iv), (vil) e (xx) do item 4.15.3. acima
serao atualizados anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variagdo do IPCA, ou outro
indice que venha a substitui-lo.

4.15.4. O valor mencionado nos subitens (i), (i) e (vii) do item 4.15.2. acima e nos subitens
(iii), (iv) e (vii) do item 4.15.3. acima, devera ser entendido como um valor limite para cada
sociedade mencionada, néo se aplicando cumulativamente entre tais sociedades.

4.16. Multa e Juros Moratérios

4.16.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora efou pelos Garantidores de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, os débitos
em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora efou pelos Debenturistas ficardo sujeitos,
independentemente de aviso, notificagéo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial, (i) a multa
convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii) a juros moratoérios a
razao de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento {("Encargos Moratérios”).

417, Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4171, Sem prejuizo do disposto no item 4.16. acima, o nac comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emiss&o, ou em comunicado publicado pela
Emissora, néo the dara direito ao recebimento da Remuneragdo das Debéntures e/ou Encargos
Moratérios a partir da data em que o valor correspondente seja dispenibilizado pela Emissora
ao Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
pagamento.

4.18. Garantias

4.18.1. A fim de garantir o integral, fiel e pontual pagamento e cumprimento de todas as
obrigacées, principais e acessérias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a ser
assumidas pela Emissora, perante os Debenturistas, o que inclui, principalmente, mas nio se
limita, ao pagamento das Debéntures, abrangendo a sua amortizagdo, Remunerag&o, bem
como todos e quaisquer outros pagamentos devidos pela Emissora, incluindo o pagamento dos
custos, comissdes, encargos e despesas da Emiss&o e a totalidade das obriga¢des acessérias,
tais como, mas n&o se limitando, Encargos Moratérios, multas, penalidades, despesas, custas,
honorarios arbitrados em juizo, comissées e demais encargos contratuais e legais previstos,
bem como a remuneragido do Agente Fiduciario, do t¢fador Mandatario e do Banco
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Liquidante e todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos
Debenturistas decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo ("Obrigacdes
Garantidas”), serdo constituidas a Fianca (conforme abaixo definida) e a Cessao Fiduciaria
(conforme abaixo definida) (referidas em conjunto como “Garantias”).

4.18.2. Fianca dos Garantidores. Como garantia do fiel, integral e pontual pagamento de
todas as Obrigacbes Garantidas, os Garantidores prestam, neste ato, e em relagdo ao
Garantidor Pessoa Fisica, com a expressa anuéncia do Cénjuge Anuente, que assina a
presente Escritura de Emisséo, exclusivamente para tal finalidade, fianga em favor dos
Debenturistas (“Fianca”), representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se como fiadores e
principais pagadores, solidariamente responsaveis com a Emissora e entre si, pelo pagamento
de todos os valores devidos nos termos desta Escritura de Emiss&o, nas condigbes previstas a
seguir.

4.18.21. Os Garantidores, com a expressa anuéncia do Conjuge Anuente, em relagdo ao
Garantidor Pessca Fisica, em carater irrevogavel e irretratavel, assumem a obrigacdo de
fiadores, solidariamente responsaveis e principais pagadores, do valor total das Obrigagbes
Garantidas, até o pagamento integral e final das Obrigagées Garantidas.

4.18.2.2. A Fianga dever& ser paga pelos Garantidores no prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis contados do recebimento de comunicag&o por escrito enviada pelo Agente Fiduciario aos
Garantidores informando o inadimplemento de quaisquer das Obrigagbes Garantidas
("Comunicacéo de Inadimplemento”), exceto em caso de recuperacéo judicial, decretacdo de
faléncia ou pedido de autofaiéncia da Emissora, quando a respectiva Obrigagdo Garantida
inadimplida devera ser paga em até 1 (um) Dia Util contado da data de encaminhamento da
Comunicagdo de Inadimplemento. A Comunicagdo de Inadimplemento devera ser
imediatamente encaminhada pelo Agente Fiduciario apos a ocorréncia de qualquer
inadimplemento pela Emissora de qualquer Obrigagao Garantida nas respectivas datas de
pagamento definidas nesta Escritura de Emissio ou quando do vencimento antecipado das
Debéntures.

4.18.23. O pagamento das ObrigagBes Garantidas pelos Garantidores, nos prazos
estabelecidos no item 4.18.2.2. acima, devera ser realizado pelos Garantidores fora do ambito
da CETIP e de acordo com instrugdes recebidas to gente Fiduciario e com os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissio.
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41824, Os Garantidores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico,
366, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, do Cédigo Civil, e nos artigos 77 e 595
da Lei n° 5869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil").
Todo e qualquer pagamento realizado pelos Garantidores em relagio a Fianga ora prestada
serdo efetuados livres e liquidos, sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribui¢bes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de
quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais.

4.18.25. Os Garantidores sub-rogar-se-do nos direitos dos Debenturistas caso venham a
honrar, total ou parcialmente, a Fianga objeto deste item, sendo certo que os Garantidores
somente poderao realizar a cobranga de qualquer valor que Ihe seja devido pela Emissora apés
0 pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

4.18.26. Nenhuma objegéo ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou invocada pelos
Garantidores com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigagbes perante os
Debenturistas.

4.18.27. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugéo, judicial ou extrajudicial, da Fianca,
conforme fungdo que lhe é atribuida, uma vez verificada qualquer hipotese de insuficiéncia de
pagamento de quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela Emissora, nos termos
desta Escritura de Emisséo, quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidagao
das Obrigagdes Garantidas.

418.3. Cesséo Fiduciaria. Conforme estabelecido no “Contrato de Cess&o Fiduciaria de
Direitos Creditorios e Outras Avengas” celebrado nesta data e~tre a Emissora e o Agente
Fiduciario (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”), a Emissora cedeu e transferiu, de forma
irrevogavel e irretratavel, a propriedade fiduciaria, o dominio resollivel e a posse indireta, ao
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas e em beneficio destes,
livres e desembaragados de quaisquer dnus, gravames ou restricdes, nos termos do artigo 66-B
da Lei n.° 4.728, de 14 de julho de 1965 (“Lei 4.728/1965"), com a nova redacfo dada pelo
artigo 55 da Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada (“Lei 10.931/2004"), e
dos artigos 18 a 20 da Lei n.° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada (“Lei
9.514/1997") e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes do Cédigo Civil, bem como
das demais disposi¢oes legais aplicaveis ("Cessao Fiduciaria”), os seguintes bens e direitos: (i)
totalidade dos direitos creditérios de determinadas bandeiras que (a) nao estejam oneradas na
data de celebragdo do respectivo contrato de cessao fiduciaria, e/ou (b) estejam onerados na
data de celebracdo do respectivo contrato de cessao fiduciaria, mas sejam desonerados em
razéo dos recursos recebidos pela Emissora com a integralizagao das Debéntures, oriundos da
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venda de bens e/ou prestagio de servigos pela Emissora em seus estabelecimentos, cujo
pagamento seja realizado por meio de transagbes com cartbes de débito e crédito de bandeiras
a definir, incluindo, mas nao se limitando, a multa, juros e demais encargos relacionados, sendo
que referidos direitos creditérios abrangem as transa¢des que venham a ser realizadas, bem
como aquelas ja realizadas de forma parcelada e ainda hajam parcelas em aberto ("Recebiveis
Cartao™); (ii) direitos creditérios, de titularidade da Emissora decorrentes de contratos de
credenciamento efou afiliagdo celebrados entre a Emissora e quaisquer credenciadoras ou
operadoras de cartdes de crédito, exclusivamente com relagdo as bandeiras que serao
definidas nos termos do item (i) anterior, que capturem, processem e liquidem as transagdes
mencionadas no item (i) anterior, incluindo, mas nao se limitando, a multa, juros e demais
encargos relacionados; (iii) o produto resultante do recebimento das quantias decorrentes dos
direitos creditérios descritos no item (i) e (ii) anteriores; (iv) todos e quaisquer direitos, atuais
efou futuros, detidos e a serem detidos pela Emissora contra os Bancos Depositarios com
relagdo aos recursos creditados nas contas bancarias {domicilio bancério) ("Contas Domicilio
Bancario”), e os montantes nelas depositados ou a serem depositados, independente da fase
em que se encontrem, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensagao
bancaria; e (v) todos os valores aplicados e resultantes da aplicagdo realizada pela Emissora
em dois fundos de investimento exclusivos, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria
(“‘Eundos"), incluindo (a) todas as quotas de emissao dos Fundos de titularidade da Emissora,
incluindo a totalidade das quotas de emissao dos Fundos que venham a ser adquiridas pela
Emissora; (b) todos os rendimentos, direitos, proventos, distribuicbes e demais valores
recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos ou a serem distribuidos
a Emissora, assim como todas as outras quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de,
ou relacionadas a, quaisquer das quotas de emissao dos Fundos de titularidade da Emissora; e
(c) as quotas derivadas das quotas de emissdo dos Fundos de titularidade da Emissora por
meio cisdo, fusdo ou incorporagdo dos Fundos, inclusive mediante a permuta, venda ou
qualquer outra forma de alienagao das referidas quotas e quaisquer bens ou titulos nos quais
tais quotas sejam convertidas (incluindo quaisquer depésitos, titulos ou valores mobiliarios).

418.3.1. Nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil e de acordo com o Contrato de Cessao
Fiduciaria, a Cessdo Fiduciaria esta sujeita: (i) a8 quitagdo integral das dividas da Emissora
indicadas no Anexo | abaixo, e (i) & liberagdo das cessbes fiduciarias constituidas sobre os
Recebiveis Cartdo, em garantia das dividas mencionadas no item (i) anterior ("Cessdes
Fiduciarias Originais”, sendo os itens (i) e (i) referidos em conjunto como “Condicdes
Suspensivas da Cesséao Fiduciaria”).

4.18.3.2. As Condigdes Suspensivas da Cesséo Fiduciaria deverdo ser atendidas da seguinte
forma (i) apresentacio ao Agente Fiduciario, em até 90 (noventa) dias contados da data da
subscricao e integralizagdo das Debéntures, dos protocolos de,pedido de registro dos Termos
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de Liberag&o das Cessdes Fiduciarias Originais nos cartérios competentes, (ii) apresentagio ao
Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do protocolo de pedido de registro
referido no item (i) acima, dos Termos de Liberagdc das Cessées Fiduciarias Originais
registrados nos cartérios competentes; (iii) apresenta¢do ao Agente Fiduciario, em até 10 (dez)
dias contados da apresentagdo dos Termos de Liberacdo das Cessdes Fiduciarias devidamente
registrados, nos termos do item (ii) anterior, do Contrato de Cesséo Fiduciaria registrado nos
termos previstos no Contrato de Cesséo.

4.18.4. Fica desde j& certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execucao das Garantias constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob
hipotese alguma, perda de quaiquer direito ou faculdade aqui prevista.

4.18, Forma e Local de Pagamento

4.19.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
dia de seu respective vencimento utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, com
relagio as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP. As Debéntures que
ndo estiverem custodiadas junto a CETIP terdo os seus pagamentos realizados pelo
Escriturador Mandatario das Debéntures ou na sede da Emissora, se for o caso.

4.20. Prorrogacdoc dos Prazos

4.20.1. Considerar-se-20 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagio por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, conforme disposto nesta
Escritura de Emissdo, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com
feriado declarado nacional, sabado, domingo ou dia em que nao exista expediente comercial ou
bancario na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP,
hipétese em que somente havera prorrogagdo guando a data de pagamento coincidir com
feriado declarado nacional, sdbado ou domingo. Para os fins desta Escritura de Emisséo, "Dia

Util" ou “Dias Uteis” significa qualquer dia que néo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional.

4.21. Publicidade

4.21.1. Todos os atos e decisbes decorrentes da Emissdo e da Oferta Restrita que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser veiculados no
Diario Oficial do Estado da Bahia e no jornal “Folha de S&o Paulo”, bem como na péagina da
Emissora na rede internacional de computadores — internet. A pyblicacdo do referido aviso aos
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Debenturistas podera ser substituida por correspondéncia registrada entregue a todos os
Debenturistas e ao Agente Fiduciario, sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de
publicagéio apos a Data de Emissao, devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando
0 novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas
informando o novo veiculo.

4,22, Aquisigdo Facultativa

422.1. Nos termos do artigo 55, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agbes, é
facultado & Emissora adquirir Debéntures de sua emiss&o: (i) por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario, desde que tal fato conste do relatério da administragdo e de suas
demonstragdes financeiras; ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que
observe as regras expedidas pela CVM vigentes & época. As Debéntures adquiridas pela
Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures em Circulagao (conforme definido
abaixo).

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS
GARANTIDORES

5.1, Sem prejuizo do disposto na regulamentagéo aplicavel, a Emissora esta obrigada a:
0] fornecer ao Agente Fiduciario:
(a) (i) com relagéo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, até

31 de maio de 2014, (1) copia de suas demonstragdes financeiras
consolidadas relativas ao exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de
parecer dos auditores independentes e (2) demonstrativo consolidado da
memoria de célculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a
obteng&o dos Indices Financeiros, devidamente calculado pela MVB, sob pena
de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este
solicitar a MVB, a Emissora efou aos seus auditores independentes todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios; e (3)
declaragéo assinada por representante legal da Emissora, com poderes para
tanto, atestando o cumprimento de todas as obrigagbes constantes da
Emissédo, especialmente, mas nio se limitando, ao atendimento dos indices
Financeiros; e (i) dentro de, no maximo 90 noventa) dias contados do término
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

de cada exercicio social subsequente (1) copia de suas demonstragdes
financeiras consolidadas relativas ao exercicio social entdo encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes (2) demonstrativo
consolidado da meméria de célculo compreendendo todas as rubricas
necessarias para a obteng&o dos Indices Financeiros, devidamente calculado
pela Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar 8 MVB, a Emissora efou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios, e (3) declaragio assinada por representante legal da Emissora,
com poderes para tanto, atestando o cumprimento de todas as obrigacbes
constantes da Emiss&o, especialmente, mas nio se limitando, ao atendimento
dos Indices Financeiros:

no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagdao relevante que
lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario com relacéo a si ou aos
Garantidores ou, ainda, de interesse dos Debenturistas:

avisos aos titulares de Debéntures, de fatos relevantes, conforme definidos na
Instrucdo da CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
(‘Instrucio CVM 358"), assim como atas de assembleias gerais da Emissora
que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que forem publicados ou, se ndo
forem publicados, da data em que forem realizados:

informagdes sobre qualquer descumprimento, de natureza pecuniaria ou nao,
de quaisquer clausulas, termos ou condigtes desta Escritura de Emissao e do
Contrato de Cessao Fiduciaria, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados
da data do respectivo descumprimento;

na mesma data de sua publicagdo, as informacdes veiculadas na forma
prevista no item 4.21. acima;

copia de qualquer correspondéncia ou notificagdio judicial recebida pela
Emissora ou pelos Garantidores que possam resultar em Efeito Material
Adverso aos negdcios, a situagdo financeira e ao resultado das operagfes da
Emissora e/ou dos Garantidores, conforme caso: e '
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(ii)

(ii)

(iv)

(Vi)

(viii)

(9) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos e
condi¢des previstos nesta Escritura de Emissao, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciario.

manter em adequado funcionamento um 6rgéo para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e 6rgdos destinados ao
atendimento de seus acionistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas
para a prestagao desse servigo;

atender, em no maximo 10 (dez) Dias Uteis, as solicitagbes fundamentadas do
Agente Fiduciario que possam interessar ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas,
exceto pelas solicitagdes decorrentes das obrigacbes previstas na Instrugdo CVM
28 (conforme abaixo definido), as quais deverdo ser tempestivamente atendidas,
independentemente de notificagio, observados os termos da presente Escritura de
Emisséo e as limitagdes legais e regulamentares a que esté sujeita a Emissora;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que
representantes do Agente Fiducidrio (ou do auditor independente por este
contratado, as expensas da Emissora) tenham acesso, em base razoavel: (a) ao
relatério do auditor independente entregue & Emissora referente as suas
demonstracies financeiras consolidadas; e (b) aos livros e aos demais registros
contabeis da Emissora;

manter validas e regulares as licengas, concessdes, autorizacbes ou aprovagdes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgéos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negocios,

exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

cumprir todas as determinagdes da CVM e da CETIP, inclusive mediante envio de
documentos e, ainda, prestando as informagdes que Ihe forem solicitadas;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da data de assinatura desta
Escritura de Emissao, toda a documentagao relativa & Emisséo:
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(xi)

(xi)

(xiii)

{xiv)

nédo realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de quaisquer Eventos de
Vencimento Antecipado previstos no item 4.15. e seguintes desta Escritura de
Emissdo em até 1 (um) Dia Util que tomar conhecimento de sua ocorréncia;

notificar o Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util apds a deliberagdo ou apds
tomar conhecimento, conforme o caso, sohre quaisquer eventos ou situagdes que
afetem negativamente de forma relevante, impossibilitem ou dificultem de forma
justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura de Emissac e das Debéntures;

notificar o Agente Fiduciario sobre a instauragdo de qualquer processo judicial,
administrativo ou arbitral que afete ou possa afetar adversamente, de forma
relevante, a Emissora e seus ativos, ou a capacidade da Emissora de cumprir suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdao e do Contrato de Cesséo
Fiducidria, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds tomar conhecimento do
respectivo processo; e fornecer ao Agente Fiduciario, sempre que por ele solicitado,
infformagdes acerca do andamento atualizado dos processos judiciais,
administrativos e procedimentos arbitrais dos quais a Emissora figure como parte;

notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteragdo nas condigdes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatorias ou societarias ou nos negocios da Emissora,
bem como guaisguer eventos ou situagdes que: (a) possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigacGes decorrentes desta Escritura de Emiss&o e das Debéntures; ou (ii}
faga com que as demonstragdes financeiras da Emissora nao mais reflitam a real
condi¢ao financeira da Emisscera;

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer condenagdo em deciséo transitada em
julgado decorrente de processo judicial, decis&o final administrativa ou decisao final
de procedimento arbitral, que afete a Emissora ou a capacidade da Emissora de
cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo, no prazo de até 2
(dois) dias apdés a data em que a Emissora tomar conhecimento do transito em
julgado do respectivo processo,
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(xv)

{xvii)

{xviii)

{xix)

(xx)

{xxi)

(xxii)

cumprir com suas obrigagdes relacionadas ao pagamento de todos os tributos,
taxas efou contribuigdes, incluindo, mas ndo se limitando aqueles decorrentes da
Oferta Restrita, exceto na hipétese de serem contestados de boa fé e desde que,
neste caso, sejam provisionados de acordo com os principios contabeis aplicaveis
ou, no caso de descumprimento dessas obrigacbes, providenciar a regularizagéo e
© cumprimento no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, com esta Escritura
de Emissdo e com o Contrato de Cessdo Fiducidria, em especial os que
comprometam o pontual e integral cumprimento das obrigagdes principais e
acessorias assumidas perante os Debenturistas:

cumprir todas as obrigagdes principais e acessorias assumidas nos termos desta
Escritura de Emissao, inclusive no que tange a destinagdc dos recursos captados
por meio da Emissao;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

prestar informagdes ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuagbes pelos érgdos
governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre
outros, em relagdo & Emissora e/ou aos Garantidores, que (i) afetem a Emissora ou
a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagcdes nos termos desta Escritura
de Emissdo; ou (i) sejam de valor individual superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais);

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Mandatario, o Agente Escriturador, 0 Agente Fiduciario e os
sistemas de negociagdc MDA e CETIP21:

manter contratadas, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, apdlices de
seguro, conforme as boas praticas adotadas por empresas de seu setor de atuagao;

efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobran¢a de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséo;
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{xxiii)

{(xxiv)

{(xxv)

{xxvi)

(xxvii)

{(xxviii)

{xxix)

(xxx)

disponibilizar ao Agente Fiduciario copia de qualquer correspondéncia ou notificacdo
judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, conforme aplicavel, relacionada aos
Eventos de Vencimento Antecipado, em prazo ndo superior a 2 (dois) Dias Uteis
apés o seu recebimento:

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo), as
declaragdes e garantias prestadas nesta Escritura de Emisséo, no que for apiicavel;

néo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos
e obrigagdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura de
Emiss&o, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definida abaixo), conforme a Clausula Sétima abaixo,
especialmente convocada para esse fim;

ndo constituir, em favor de terceiros, garantias sobre os Bens e Direitos Cedidos,
com excegao da Cessao Fiduciaria, nos termos do Contrato de Cessio Fiduciaria;

uma vez formalizadas e constituidas, manter sempre validas e exigiveis as
Garantias;

praticar todos e quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam
necessarios para a manutengdo das Garantias, obrigando-se, inclusive, mas ndo
somente, a defender, de forma tempestiva e eficaz, todos os direitos dos
Debenturistas sobre as Garantias, incluindo, mas nio se limitando aos Bens e
Direitos Cedidos, nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria, contra quaisquer
processos administrativos ou judiciais que venham a ser propostos por terceiros e
que possam, de qualquer forma, afetar de maneira adversa as Garantias;

nao praticar e instruir seus administradores e empregados a ndo praticar atos de
COfTUpGao ativa ou passiva com representantes de orgéos e reparticdes publicas ou
com representantes de pessoas juridicas privadas afim de obter vantagem indevida
ou enriquecimento ilicito:

garantir que, exceto no tocante as dividas societarias ja existentes com partes
relacionadas j& devidamente refletidas nas demonstragbes financeiras da Emissora
efou dos Garantidores Pessoa Juridica, todos os mUtuos ou operagdes de crédito que
venham a ser firmados entre a Emissora e seus ationistas e respectivos controladores:
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{xxxii)

(xxxiif)

(xxxiv)

(a) possuam clausula expressa de subordinagio as Debéntures, (b) tenham prazo de
vencimento posterior a data de pagamento integral das Debéntures, (c) néo prevejam
hipétese de vencimento antecipado, amortizacdo ou resgate antecipado, devendo o
vencimento, amortizagéo ou resgate, conforme o Caso, ocorrer apdés o0 pagamento
integral das Debéntures, (d) estabelegam a capitalizagéo de juros até o pagamento
integral das Debéntures, devendo o pagamento de juros ocorrer somente apés o

pagamento integral das Debéntures, e (e} ndo contenham garantias de qualquer
natureza;

cumprir com o disposto na legislagdo ambiental e trabalhista e de saude e
seguranca do trabalho em vigor, adotando as medidas e acbes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos causados ao meio
ambiente decorrentes das atividades descritas em seu objeto social e a seus
trabalhadores, bem como a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas
atividade econémicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacgdes
dos 6rgéos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar
ou regulamentar as normas ambientais, trabalhistas e de saude e seguranga do
trabalho em vigor;

cumprir com o disposto na legislagdo que trata do combate a discriminagéo de raga
ou de género, assédio moral ou sexual, exceto na medida em que eventual
descumprimento esteja sendo contestado de boa fé ou negociado com os 6rgaos
competentes, adotando as medidas e agées preventivas ou reparatorias, destinadas
a evitar e corrigir eventuais danos causados, bem como a proceder a todas as
diligéncias exigidas e atendendo as determinagdes dos 6rgdos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as
normas que tratam do combate & discriminagdo de raga ou de género, assédio
moral ou sexual;

nao contratar fornecedores e prestadores de servigos que sob sua orientagdo ou em
seu favor realizem quaisquer atividades para a Emissora e que, no seu
conhecimento, estejam em descumprimento com a legislacdo socioambiental
brasileira aplicavel, assim como a legislacdo relativa a saude e seguranga do
trabalho definidas nas normas regulamentares do MTE:

informar prontamente ao Agente Fiduciario, por escrito, (a) em até 15 (quinze) dias
corridos, o recebimento de qualquer comunicacdo ou evento que possa levar os
orgaos competentes a considerar descumprida qualquer norma de protecao
ambiental; e (b) em até 10 (dez) dias corridé, 0 recebimento de qualquer
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{xxxv)

{xxxvi)

{Xxxvii)

(oxxviii)

(xxxix)

(xI)

notificagdo que acarrete o dever de indenizacdo em razdo de qualquer dano
ambiental,

adotar medidas preventivas para o atendimento da legislagdo trabalhista vigente,
especialmente em relagdo (a) as restrigdes do trabalho noturno, insalubre e
perigoso, e (b) & néo utilizagdo de trabalho ilegal ou discriminatério, inclusive, mas
nao se limitando, trabalho andlogo ao de escravo e trabalho de criangas e de
adolescentes menores de 18 (dezoito) anos de idade, salvoe na condi¢do de
aprendiz a partir de 14 (quatorze) anos de idade, e implementar seus melhores
esforgos junto aos seus respectivos fornecedores de produtos e servigos, a fim de
que esses também assim se comprometam:;

indenizar, de forma irrevogavel e irretratavel, os Debenturistas e o Agente Fiduciario
por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos elou despesas (incluindo
custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razdo da falta de veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas declara¢des prestadas
na presente Escritura de Emissao com base na data em que foram prestadas;

notificar prontamente o Agente Fiduciario da convocacdo, pela Emissora, de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), em até 1
(um) Dia Util contado da data da respectiva convocagio;

convocar prontamente, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo) para deliberar sobre qualquer das matérias que a Emissora entenda que
sejam do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos
termos da presente Escritura, mas n&o o faga no prazo aplicavel;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

atender integralmente as obrigagbes previstas no artigo 17 da Instrugcao CVM 476,
incluindo, mas sem qualquer limitagéo:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramentc de exercicio da

Emissora e, se for o caso, demonstragSes consolidadas, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Agdes e com a regulamentagdo da CVM;
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(xli)

(xlii)

(xliii)

5.2.

(i)

(b) submeter suas demonstractes financeiras consolidadas de encerramento de
exercicio a auditoria, por auditor registrado na CVM e encaminhar tais
informagdes ao Agente Fiduciario na data da respectiva publicagéo:

(¢) divulgar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes,
em sua pagina na rede mundial de computadores;

{d) manter os documentos mencionados no item (i) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

{(e) observar as disposi¢des da Instrugdo CVM 358 no tocante ao dever de sigilo e
vedagdes a negociagao; e

()  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358,
comunicando imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiduciario;

n&o divulgar informagbes referentes & Emissora, a Oferta Restrita ou as Debéntures,
em desacordo com o disposto na regulamentagio aplicavel, incluinde, mas néo se
limitando, ao disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrugdo da CVM n.°
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“instrucéo CVM 400);

abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo, até o envio da
comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita (“Comunicagio de
Encerramento”), salvo nas hipéteses previstas no inciso Il do artigo 48 da Instrugéo
CVM 400; e

abster-se, até o envio da Comunicagdo de Encerramento a CVM, de (a) revelar
informagdes relativas & Oferta Restrita, exceto o que for necessério & consecugio
de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da
informagdo transmitida e (b) utilizar as informacbes referentes & Oferta Restrita,
exceto para fins estritamente relacionados com a sua preparacéo.

Os Garantidores Pessoa Juridica estdo adicionaimente obrigados a:

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado da data de seu recebimento,
encaminhar ac Agente Fiduciario copia de qualquer correspondéncia ou notificagao,

42



(i)

(iv)

judicial ou extrajudicial recebida relacionada a um Evento de Vencimento
Antecipado;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de ciéncia, informar o Agente
Fiduciario a respeito da ocorréncia de qualquer evento que, direta ou indiretamente,
comprometa o pontual e integral cumprimento de qualquer de suas obrigagdes
pecunidarias previstas nesta Escritura de Emisséo;

atender, em no maximo 5 (cinco) Dias Uteis, as solicitagbes fundamentadas do
Agente Fiduciario que possam interessar ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas,
exceto pelas solicitagbes decorrentes das obrigagbes previstas na Instrugéo CVM
28 (conforme abaixo definido), as quais deverdo ser tempestivamente atendidas,
independentemente de notificagio, observados os termos da presente Escritura de
Emiss3o e as limitagdes legais e regulamentares a que estao sujeitos;

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada,

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que
representantes do Agente Fiduciario (ou do auditor independente por este
contratado, as expensas da Emissora) tenham acesso, em base razoavel: (a) ao
relatorio do auditor independente entregue ao respectivo Garantidor Pessoa Juridica
referente as suas demonstragdes financeiras; e (b) aos seus livros € aos demais
registros contabeis;

manter validas e regulares as licen¢as, concessdes, autorizagdes ou aprovagoes
necessarias ao seu regular funcionamento;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus negécios,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposicbes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor,

notificar o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de quaisquer Eventos de

Vencimento Antecipado previstos no item 4,15. e seguintes desta Escritura de
Emissdo em até 1 (um) Dia Util que tomar con ento de sua ocorréncia;

43



09

{xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

notificar o Agente Fiduciario em até 1 {(um) Dia Util apés a deliberagdo ou apds
tomar conhecimento, conforme o caso, sobre quaisquer eventos ou situacdes que
afetem negativamente de forma relevante, impossibilitem ou dificultem de forma
justificada o cumprimento de suas obrigagbes decorrentes desta Escritura de
Emiss&o e das Debéntures;

notificar o Agente Fiduciario sobre a instauracdo de qualquer processo judicial,
administrativo ou arbitral que afete ou possa afetar adversamente, de forma
relevante, o respectivo Garantidor Pessoa Juridica e seus ativos, ou sua capacidade
de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emiss&o, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis apds tomar conhecimento do respectivo processo; e fornecer ao
Agente Fiduciario, sempre que por ele solicitado, informagdes acerca do andamento
atualizado dos processos judiciais, administrativos e procedimentos arbitrais dos
quais figure como parte;

notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteracdao nas condigbes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatérias ou societarias ou nos negécios da Emissora,
bem como quaisquer eventos ou situagbes que: (a) possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento de suas obrigagdes
decorrentes desta Escritura de Emiss3o e das Debéntures; ou (b) faga com que
suas demonstracgbes financeiras ndo mais reflitam sua real condi¢do financeira;

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer condenagao em decisao transitada em
julgado decorrente de processo judicial, decisdo final administrativa ou deciséo final
de procedimento arbitral, que afete o respectivo Garantidor Pessoa Juridica ou sua
capacidade de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo, no
prazo de até 2 (dois) dias apos a data em que a Emissora tomar conhecimento do
transito em julgado do respectivo processo;

nac praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social € com esta
Escritura de Emissao, em especial os que comprometam o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes principais e acessérias assumidas perante os
Debenturistas;

cumprir todas as obrigagées principais e acessorigs assumidas nos termos desta
Escritura de Emissao;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

{xxi)

prestar informagées ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuagdes pelos 6rgdos
governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre
outros, em relacdo aos Garantidores Pessoa Juridica, que (i) afetem o Garantidor
Pessoa Juridica ou a capacidade do Garantidor Pessoa Juridica de cumprir suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emiss&o; ou (i) sejam de valor individual
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais):
manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagado (conforme definido abaixo), as
declaragles e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no que for
aplicavel;

nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos
e obrigagdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura de
Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definida abaixo), conforme a Clausula Sétima abaixo,
especialmente convocada para esse fim;

nao praticar e instruir seus administradores e empregados a nao praticar atos de
corrupgéo ativa ou passiva com representantes de 0rgaos e reparticdes publicas ou
com representantes de pessoas juridicas privadas afim de obter vantagem indevida
ou enriquecimento ilicito;

sempre que solicitado, prestar informagdes aos Debenturistas e ao Agente
Fiduciario, no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos contados da respectiva
solicitagao, sobre qualquer autuacéo realizada por autoridades governamentais, de
carater fiscal, ambiental ou de defesa de concorréncia, entre outras;

cumprir com o disposto na legislacdo ambiental e trabalhista e de saude e
seguran¢a do trabalho em vigor, adotando as medidas e agbes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos causados ao meio
ambiente decorrentes das atividades descritas em seu objeto social e a seus
trabalhadores, bem como a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas
atividade econémicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagbes
dos 6rgéos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar
ou regulamentar as normas ambientais, trabalhistas e saude e seguranga do
trabalho em vigor;
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{xxiii)

(xxiv)

{(xxv)

{xxvi)

(xxvii)

cumprir com o disposto na legislagao que trata do combate a discriminagao de raga
ou de género, assédio moral ou sexual, exceto na medida em que eventual
descumprimento esteja sendo contestado de boa fé ou negociado com os érgaos
competentes, adotando as medidas e agbes preventivas ou reparatérias, destinadas
a evitar e corrigir eventuais danos causados, bem como a proceder a todas as
diligéncias exigidas e atendendc as determinagdes dos orgaos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as
normas que tratam do combate a discriminagdo de raga ou de género, assédio
moral ou sexual,

ndo contratar fornecedores e prestadores de servicos que sob sua orientagdo ou em
seu favor realizem quaisquer atividades que, no seu conhecimento, estejam em
descumprimento com a legislagéo socicambiental brasileira aplicavel, assim como a

legislacéo relativa a salde e seguranga do trabalho definidas nas normas
regulamentares do MTE;

informar prontamente ao Agente Fiduciario, por escrito, (a) em até 15 (quinze) dias
corridos, o recebimento de qualquer comunica¢do ou evento que possa levar os
6rgéos competentes a considerar descumprida qualquer norma de protegdo
ambiental; e (b) em até 10 (dez) dias corridos, o recebimento de qualquer
notificagdo que acarrete o dever de indenizagio em razdo de qualquer dano
ambiental;

adotar medidas preventivas para o atendimento da legislaggo trabalhista vigente,
especialmente em relagdo (a) as restricdes do trabalho noturno, insalubre e
perigoso, e (b) a nao utilizagédo de trabalho ilegal ou discriminatério, inclusive, mas
nac se limitando, trabalho analogo ao de escravo e trabalho de criancas e de
adolescentes menores de 18 (dezoito) anos de idade, salvo na condigiic de
aprendiz a partir de 14 (quatorze) anos de idade, e implementar seus maiores
esforgos junto aos seus respectivos fornecedores de produtos e servicos, a fim de
gue esses também assim se comprometam;

n&o divulgar informagdes referentes & Emissora, & Oferta Restrita ou as Debéntures,
em desacordo com o disposto na regulamentagéo aplicavel, incluindo, mas nio se
limitando, ao disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrugdo CVM 400:
e

abster-se, até o envio da Comunicagdo de Encerramento a CVM, de (a) revelar
informagbes relativas & Oferta Restrita, exceto o que forgecessario & consecugdo
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5.3.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v

(vi)

(vii)

de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da
informacéo transmitida e (b) utilizar as informagdes referentes a Oferta Restrita,
exceto para fins estritamente relacionados com a sua preparago.

O Garantidor Pessoa Fisica esta adicionalmente obrigado a:

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu recebimento,
encaminhar ao Agente Fiduciario copia de qualquer correspondéncia ou notificagso,
judicial ou extrajudicial recebida relacionada a um Evento de Vencimento
Antecipado;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de ciéncia, informar o Agente
Fiduciario a respeito da ocorréncia de qualquer evento que, direta ou indiretamente,
comprometa o pontual e integral cumprimento de qualquer de suas obrigagdes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao;

atender, em no maximo 5 (cinco) Dias Uteis, as solicitagdes fundamentadas do
Agente Fiduciario que possam interessar ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas,
exceto pelas solicitagies decorrentes das obrigages previstas na Instrugdo CVMM
28 (conforme abaixo definido), as quais deverdo ser tempestivamente atendidas,
independentemente de notificagdo, observados os termos da presente Escritura de
Emissao e as limitagdes legais a que esta sujeito;

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

notificar 0 Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de quaisquer Eventos de
Vencimento Antecipado previstos no item 4.15. e seguintes desta Escritura de
Emissdo em até 1 (um) Dia Util que tomar conhecimento de sua ocorréncia:

notificar o Agente Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util apés a deliberacio ou apobs
tomar conhecimento, conforme o caso, sobre quaisquer eventos ou situacdes que
afetem negativamente de forma relevante, impossibilitem ou dificultem de forma
justificada o cumprimento de suas obrigacbes decorrentes desta Escritura de
Emissdo e das Debéntures;

notificar o Agente Fiduciario sobre a instauracdo de qualquer processo judicial,

administrativo ou arbitral que afete ou possa afetar adversamente, de forma
relevante, o respectivo Garantidor Pessoa Fisiga g seus ativos, ou sua capacidade

47




(viii)

(ix)

(xiii)

(xiv)

de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emiss&o, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis apds tomar conhecimento do respectivo processo; e fornecer ao
Agente Fiduciario, sempre que por ele solicitado, informagbes acerca do andamento
atualizado dos processos judiciais, administrativos e procedimentos arbitrais dos
quais figure como parte;

notificar o Agente Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util contado da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteragio nas condigbes financeiras ou econdémicas, bem
como quaisquer eventos ou situagbes gque possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento de suas obrigacbes
decorrentes desta Escritura de Emisséo e das Debéntures;

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer condenagdo em deciséo transitada em
julgado decorrente de processo judicial, decisdo final administrativa ou decisédo final
de procedimento arbitral, que afete o respective Garantidor Pessoa Fisica ou sua
capacidade de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao, no
prazo de até 2(dois) dias apds a data em que a Emissora tomar conhecimento do
transito em julgado do respectivo processo;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com esta Escritura de Emissdo, em
especial os que comprometam o pontual e integral cumprimento das obrigagbes
principais e acessoérias assumidas perante os Debenturistas;

cumprir todas as obrigagdes principais e acessérias assumidas nos termos desta
Escritura de Emissao;

prestar informag&es ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuagdes pelos 6rgéos
governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre
outros, em relagdo ao Garantidor Pessoa Fisica, de valor individual ou agregado
superior a R$10.000.000,00 {dez milhdes de reais),

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo), as
declaragbes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no que for
aplicavel;

néo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos
e obrigacbes que respectivamente adquiriu e assumgiu na presente Escritura de
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{xv)

{xvi)

(vil)

(xviii)

6.1.

Emiss&o, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definida abaixo), conforme a Ciausula Sétima abaixo,
especiaimente convocada para esse fim:

nao praticar atos de corrupgio ativa ou passiva com representantes de 6rgéos e
reparticdes publicas ou com representantes de pessoas juridicas privadas afim de
obter vantagem indevida ou enriquecimento ilicito;

sempre que solicitado, prestar informagSes aos Debenturistas e ao Agente
Fiduciario, no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos contados da respectiva
solicitagdo, sobre qualquer autuagao realizada por autoridades governamentais, de
carater fiscal, ambiental ou de defesa de concorréncia, entre outras;

ndo divulgar informagdes referentes 3 Emissora, a Oferta Restrita ou as Debéntures,
em desacordo com o disposto na regulamentagao aplicavel, incluindo, mas nio se
limitando, ao disposto na Instrucéo CVM 476 e no artigo 48 da Instrugdo CVM 400;
e

abster-se, até o envio da Comunicagdo de Encerramento @ CVM, de (a) revelar
informagdes relativas a Oferta Restrita, exceto o que for necessario a consecugdo
de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da
informacéo transmitida e (b) utilizar as informacdes referentes a Oferta Restrita,
exceto para fins estritamente relacionados com a sua preparagéo,

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissao, a Pentagono

S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, acima qualificada, que, por meio deste ato,
aceita a nomeag&o para, nos termos da lej e da presente Escritura de Emiss&o, representar
perante ela, Emissora, os interesses da comunhio dos Debenturistas.

6.2.

(1)

(if)

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislagao especifica e nesta Escritura de Emissao:

aceita integralmente esta Escritura de Emisséo, todas suas Clausulas e condicbes;
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir com
suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

~ estatutarios necessarios para tanto;

a celebracdo desta Escritura de Emiss&o e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedades por Agées, para exercer a fungao que Ihe é conferida;

néo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo da CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 28");

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagao aplicavel e vigente;

n&o tem qualquer ligagdo com a Emissora ou com os Garantidores que o impega de
exercer suas fungdes;

esta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31
de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao, na
data de assinatura da presente Escritura de Emissao, bem como a regularidade das
Garantias, nos termos no inciso IX do artigo 12 da Instrugdo CVM 28, baseado nas
informagdes prestadas pela Emissora; o Agente Fiduciario nio conduziu nenhum
procedimento de verificagdo independente quanto & veracidade das informacgdes ora
apresentadas;

@ pessoa gue o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes
bastante para tanto;

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo legal, valida, eficaz e vinculativa
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes, com
forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cdadigo de
Processo Civil; e
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{xiii} conforme exigéncia da alinea "k” do inciso XVI! do artigo 12 da Instrugéo CVM 28,
na data de assinatura da presente Escritura de Emiss&o, conforme organograma do
grupo econdmico da Emissora por ela encaminhado, o Agente Fiduciario identificou
que n@o presta servicos de agente fiducidrio em outras emissdes realizadas por
sociedades integrantes do mesmo grupo da Emissora.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigio ou, caso ainda restem obrigagbes
inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao ap6s a Data de Vencimento,
até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo sejam
integralmente cumpridas.

6.4 Serao devidas pela Emissora ao Agente Fiduciario, honorarios pelo desempenho
dos deveres e atribuigbes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta
Escritura de Emissdo, correspondentes a uma remuneragdo anual de R$10.000,00 (dez mil
reais), sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data de celebracéo
desta Escritura de Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes.
(‘Remuneracdo do Agente Fiduciario”).

6.4.1. As parcelas previstas na clausula 6.4. acima serdo atualizadas anualmente pela
variagao percentual acumulada do IPCA ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as
datas de pagamento sequintes, calculadas pro rata die, se necessario;

6.4.2. Os valores descritos acima serdo acrescidos dos tributos incidentes sobre a
remuneragdo, quais sejam ISS (Imposto sobre servigos de qualguer natureza), PIS
(Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social), COFINS (Contribuicao para o Financiamento
da Seguridade Social), e outros que porventura venham a incidir, nas aliquotas vigentes
correspondentes ao regime de tributagdo de lucro real pelas instituigbes financeiras nas
respectivas datas de pagamento, de tal forma que estes valores correspondem a valores
liquidos de todos os tributos incidentes sobre a prestagdo de servigos fiduciarios pelas
instituigbes financeiras, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.,

6.4.3. As remuneragbes ndo incluem as eventuais despesas com publicagdes, taxas,
emolumentos, autenticagbes de documentos, despachantes para obtencdo de certidGes,
registros, transporte, alimentacdo, viagens e hospedagens, entre outras, que se fizerem
necessarias para a prestagao dos servigos, a serem cobertas pela Egnissora;
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6.4.4. As remuneragdes serdo devidas mesmo apoés o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario permane¢a atuando na cobrangé de cumprimento de obrigacbes da
Emissora, e ndo incluem o pagamento de honorarios de terceiros especialistas, tais como
auditores independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros;

6.4.5. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depésitos, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de acdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunh&o dos
debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneragao
e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura do risco
da sucumbéncia;

6.4.6. Caso a totalidade das Debéntures seja resgatada integraimente antes do seu
vencimento, sera devido, na data do resgate integral, o proximo valor subsequente;

6.4.7. No caso de atraso no pagamento dos valores devidos ao Agente Fiduciario, os
valores em atraso sofrerdo 0s mesmos encargos moratorios aplicaveis as Debéntures;

6.4.8. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
juros moratorios de 1% (um por cento) ac més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizag&io monetdria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

6.4.9. O pagamento da Remunerac8o do Agente Fiduciario sera feito mediante depdsito
na conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servinde o comprovante do
deposito como prova de quitagcdo do pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da GVM ou nesta Escritura de

Emisséo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:
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V)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
func&o, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administragio dos seus proprios negécios;

renunciar & fungéo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar, em boa guarda, toda a escrituragao, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emisséo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, as expensas da Emissora, caso esta n3o o faga, o registro desta
Escritura de Emiss&o e respectivos aditamentos na JUCEB e nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos da sede do Agente Fiducidrio e dos Garantidores:
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, hipdtese em que
a Emissora devera fornecer as informagdes e documentos necessarios aos referidos
registros;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacido das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das propostas de
modificagdes nas condigbes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e
fidejussérias, bem como valor dos bens dados em garantia, observando a
manutengao de sua suficiéncia e exequibilidade;

intimar a Emissora a reforgar a garantia dada, na hipdtese de sua deterioragio ou
depreciagdo;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcgdes, certiddes

que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho,, Varas da Justica
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(xi)

(xii)

(xiil)

(xiv)

(xv)

Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem
como das demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades, as quais
deverdo ser apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de solicitacao;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde que
justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo), mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagbes, as
expensas desta ultima, conforme item 4.21. acima:

informar a Emissora sobre a convocagdo de qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), no prazo de até 1 (um) Dia Util de sua
convocacio;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas {(conforme definida abaixo) a fim
de prestar as informagées que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agbes, relativos acs exercicios
socigis da Emissora, os quais deverdo conter, a0 menos, as informagdes abaixo
listadas. Para tanto, a Emissora obriga-se desde j& a informar e enviar todos os
dados financeiros, organograma do grupo societdrio da Emissora {(contendo,
inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades de controle comum, as
coligadas, e demais sociedades integrantes do mesmo bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social), bem como atos societarios necessdrios a
realizagdo do relatério aqui citado, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverio ser devidamente encaminhados pela Emissora em até
30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagao na CVM:

(a} eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatoria prestagdo de informagbes pela Emissora:

(b) alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

{c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

-4

54



(xvi)

(g)

{h)

@@

posic&o da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emisséo, bem como todas as disposicdes e obrigagdes no Contrato de
Cesséo Fiduciaria;

declarag@o sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢do de agente
fiduciario da Emisséo;

resgate, amortizagéo e pagamento de Remuneracéo realizados no periodo,
bem como aquisigbes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emissao
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreendendo
sua administragao e/ou prepostos;

declaragéo sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias: e

existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas, realizadas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo,
bem como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVil,
alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugio CVM 28;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas até o dia
30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao menos nos seguintes
locais;

(a)

(b)

(c)

(d)

na sede da Emissora;
na sede do Agente Fiduciario;
na CVM;

na CETIP; e
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(xvii)

{xviii)

(xix)

(xii)

{xxiii)

{xxiv)

{e) nasede dos Coordenadores.

publicar, s expensas da Emissora, nos orgaos de imprensa previstos no item 4.21.
acima, anuncio comunicando aos Dehenturistas que o relatério se encontra a
disposi¢&o nos locais indicados no item anterior;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitag@o de informagdes junto & Emissora, ao Agente Escriturador e a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e
os Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, a Instituigdo Escrituradora e Mandataria e a
CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posigdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emiss&o.
inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nao fazer, bem como a
manuteng&o do Indice Financeiro, conforme informagdes publicas disponiveis efou
obtidas junto aos administradores da Emissora, informado prontamente aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas, bem como todas as
disposi¢des e obrigacdes relacionadas ao Contrato de Cessao Fiduciaria;

acompanhar a destinagéo dos recursos captados por meio da Emisséo, de acordo
com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

acompanhar as obrigagées da Emissora no Contrato de Cessdo Fiduciaria, bem
como cumprir com as obrigagdes estabelecidas pelo Agente Fiduciario no Contrato
de Cessao Fiduciaria;

examinar a proposta de substituicdo das Garantias, manifestando a sua expressa e
justificada concordancia; |

intimar a Emissora a reforgar as Garantias, na hipétese de sua deterioragio ou
depreciagao;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 90

(noventa) dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicgndo o local em que
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fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor
deve ser enviada & CVM;

(xxv) acompanhar com ¢ Bance Mandatario na Data de Pagamento da Remuneragéo, o

integral e pontual pagaménto dos valores devidos, conforme estipulado na presente
Escritura de Emisséo; e

{xxvi) disponibilizar o valor unitario das Debéntures, a ser calculado pelo Agente
Fiduciario, em conjunto com a Emissora, aos Debenturistas e aos demais

participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou do seu
website.

6.6. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢gdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, somente serdo valides quando previamente deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas {(conforme definida abaixo).

6.7. Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumird que os
documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou
por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteragdo. Adicionalmente, o Agente
Fiduciario ndao sera, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de documentos
societarios da Emissora, os quais continuardo a ser de obrigagdo da Emissora, nos termos da
legislagdo aplicavel.

6.8. O Agente Fiduciario n&o sera obrigado a efetuar nenhuma verificagéo de veracidade
ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes em qualquer documento que
lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informagdes presentes nesta Escritura de Emissdo, bem como nas deliberagdes societarias e
em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer documentc ou registro que
considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu
pedido, para basear suas decisfes, e ndo serd responsavel pela elaboragdo desses
documentos, os quais continuardo a ser de obrigagdo da Emissora, nos termos da legislagdo
aplicavel.

6.9. O Agente Fiduciaric ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugbes que
lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo jpossui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorfeffes do estrito
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cumprimento das orientagées dos Debenturistas a ele transmitidas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados aos
Debenturistas ou & Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo
CVM 28, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicionai que nao tenha decorrido da
legislacdo aplicavel.

6.10. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagées que Ihe forem disponibilizadas
pela MVB para acompanhar o atendimento dos indices Financeiros.

6.11. O Agente Fiducirio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora e/ou os Garantidores para a protegio e defesa dos interesses da comunho
dos Debenturistas na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

{i) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissao:

(in) executar as Garantias descritas no item 4.18. acima, conforme em vigor, bem como
quaisquer outras garantias constituidas, em favor dos Debenturistas;

(iii) requerer a faléncia da Emissora efou dos Garantidores Pessoa Juridica:

(iv) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial, intervengéo ou liquidagio da Emissora e/ou dos Garantidores Pessoa
Juridica,

6.10.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.14.3. e seguintes desta

Escritura de Emiss&o, somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nos incisos (i) a (v) do item 6.11. acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo) assim autorizar por deliberagdo da unanimidade dos Debenturistas,
bastando, porém a deliberagido da maioria dos Debenturistas quando tal hipétese se referir ao
disposto no inciso (v) do item 6.11 acima.

6.11. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rendngia, liquidagdo,
dissolugao ou extingéo, ou qualquer outro caso de vacancia na funcio de agente,fiduciario da

58




Emisséo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 {trinta) dias corridos contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para a
escolha do novo agente fiduciario da Emisséo, a qual poderé ser convocada pelo préprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme
definido abaixo}, ou pela CVM. Na hipétese da convocagao nao ocorrer até 15 (quinze} dias
corridos antes do término do prazo acima citado, cabera 3 Emissora efetud-la, sendo certo que
a CVM podera nomear substituto provisério, enguanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario da Emissdo. A substituicdo ndo implicara remuneracdo ao novo
Agente Fiduciario superior a ora avencada.

6.11.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungbes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar
imediatamente o fato 4 Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituicao.

6.12. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscrigdo e
integralizagéo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e 2
indicagéo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo)
especialmente convocada para esse fim.

6.12.1. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneragao paga ao Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi¢bes, sendo
que a primeira parcela anual devida ac substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da
data de inicio do exercicio de sua fungio como agente fiduciario da Emiss&o. Esta remuneracao
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definida abaixo).

6.12.2. Em qualquer hipétese, a substituigdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagdo prévia a8 CVM e ac atendimento dos requisitos previstos na Instrucdoc CVM 28 e
eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.12.3. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos termos do item 4.13. acima.

6.12.4. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagao,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.20 acima,

6.12.5. Aplicam-se &s hipoteses de substituiciao do Agente Fiducigrio as normas e preceitos
a este respeito promulgados por atos da CVM.
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CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderso, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunho dos Debenturistas ("Assembleia Geral de Debenturistas™).

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelc Agente Fiduciario,
pela Emissora e/ou por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo) ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4, A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 8 (oito) dias,
contados da publicagdo do edital de convocacdo ou, caso ndo se verifique quérum para
realizag&o da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) dias, contados da nova
publicagio do edital de convocagao.

7.5. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagio, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulagao {conforme definido abaixo) e, em segunda convocagao, com qualquer numero.

7.6. Cada Debénture conferira a seu titular ¢ direito a um voto nas Assembleias Gerais

de Debenturistas, sendo admitida a constituico de mandatarios, titulares de Debéntures ou
nao.

7.7. Para efeito da constituigdo do quérum de instalagdo e/ou deliberagéo a que se
refere esta Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulagdo” todas as
Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores (inclusive dos Garantidores) ou
de qualquer de suas controladas, coligadas ou sociedade de controle comum da Emissora, bem
como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de qudrum
de deliberagd@o ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

7.71. N&o terdo direito a voto as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou

que sejam de propriedade de seus controladores ou de quaisquer controladas ou coligadas ou
. ' | . ~ s
de seus controladores, bem como de seus diretores ou conselheiros e respectivos conjuges.
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7.8. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembieias
Gerais de Debenturistas, exceto quando formalmente solicitado pelo Agente Fiduciario, hipotese
em que sera obrigatoria.

7.9. O Agente Fiduciario deverd comparecer 2 Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.10. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito
pelos demais Debenturistas, ou seu representante no caso do Debenturista ser pessoa juridica,
ou aquele que for designado pela CVM.

7.11. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emisséo, as deliberagdes serdo
tomadas por Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagéo, inclusive com relagéo a (a8) nao declaracio de vencimento antecipado das
Debéntures; e (b) alteragdes nas clausulas ou condigbes previstas nesta Escritura de Emissdo
que nao apresentem outro quérum especifico.

7.12, As seguintes deliberagdes relativas as caracteristicas das Debéntures, que poderao
ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerac da aprovagéo por Debenturistas que
representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, seja em
primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualguer convocacdo
subsequente:

) a Remuneragao e forma de seu pagamento;

(i) 0 prazo de vencimento das Debéntures;

iii) as condig¢des de pagamento do valor de principal das Debéntures;

{iv) qualquer dos termos e condi¢des aplicaveis as Garantias, observado, com relacio a

Cessao Fiduciaria, as disposi¢gdes constantes do respectivo instrumento constitutivo
dessas garantias, se for o caso;

(v) alteragdo efou renulincia a qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado;
(vi) a deliberac&o sobre os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico;
(vii) modificagdo dos quéruns de deliberagéo e alteragtes nos procedimentos aplicaveis

as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidos nesta Clausyja Sétima;
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(viii) alteracdo das obrigagdes adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta;
(i) alteragdo das obrigagdes do Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula Sexta: e

(x} com relagdo a alteragdes nas clausulas ou condigbes previstas nesta Escritura de
Emisséo que nao apresentem outro quérum especifico.

7.13. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoéruns estabelecidos
nesta Escritura de Emissao, vinculardo a Emissora e obrigaréo todos os titulares de Debéntures
em Circulagdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.14. Independentemente das formalidades previstas na lei e nesta Escritura de Emissao
seréo consideradas regulares as deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia
Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagéo.

CLAUSULA OITAVA - DAS DECLARAGOES DA EMISSORA E DOS GARANTIDORES

8.1. A Emissora neste ato declara que:
(i) & uma sociedade por a¢des devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes de acorde com as leis brasileiras;

(i) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autoriza¢des necessarias,
inclusive as societarias, a celebrago desta Escritura de Emissdo, a emisséo das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(ifi) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor,

(iv) a celebracdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigagbes
previstas nesta Escritura de Emissdo e a emissdo e a colocagédo das Debéntures

nao infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documentoing qual a Emissora
f i



(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados,
nem ira resultar em (aa) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida
em qualquer destes contratos ou instrumentos; (bb) criagao de qualguer énus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto pelo previsto no Contrato de Cesso
Fiducidria e, ou (cc) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii)
qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdc ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora efou suas Controiadas
Relevantes ou subsidiarias ou quaisquer de seus bens e propriedades;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacgdes dos
érgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus
negdcios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente & Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente — Conama e as demais legislagdes e regulamentagbes ambientais
supletivas, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social, ressalvados 0s casos que ndo acarretern
Efeito Material Adverso. A Emissora esta obrigada, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para realizagdo de suas atividades, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinagdes dos drgdos municipais, estaduais e
federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo da
Remuneracdo, que foi acordada por livre vontade entre a Emissora, o Agente
Fiduciario e os Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé;

cumprira todas as obrigagdes principais e acessorias assumidas nos termos desta
Escritura de Emissao;

nao ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario gue impe¢a o
Agente Fiduciaric de exercer plenamente suas fungoes;

exceto por aqueles mencionados nas suas demonstragdes financeiras consolidadas
ou de outra forma informados por escrito & totalidade dos Debenturistas ou ao
Agente Fiduciario, a Emissora ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer
acao judicial, procedimento administrative ou arbitral, inquéritoy ou qoutro tipo de
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(xil)

(xiii)

{xiv)

(xv)

investigacdo governamental que possa vir a causar impacto substancial e adverso a
Emissora;

todas as informagdes prestadas pela Emissora no ambito da Oferta Restrita, para
fins de andlise e aprovagéo da emissdo das Debéntures, séo corretas e verdadeiras
em todos os seus aspectos na data na qual referidas informagdes foram prestadas e
nao omitem qualguer fato relevante necessario para fazer com que referidas
informagdes ndo sejam enganosas em referido tempo & luz das circunstancias nas
quais foram prestadas:

todas as declaragdes, informagbes e garantias relacionadas a Emissora, que
constam desta Escritura de Emisséo, sdo, na data de assinatura desta Escritura de
Emissao, verdadeiras, corretas, consistentes e suficientes para os investidores em
todos os seus aspectos;

esta Escritura de Emisséo e o Contrato de Cess3o Fiduciaria constituem obrigagbes
legais, validas, eficazes e vincuiativas da Emissora, exequiveis de acordo com os
seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 585 do Codigo de Processo Civil;

nenhum registro, consentimento, autorizagéo, aprovagao, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou orgédo regulatoério, é
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes nos termos desta
Escritura de Emisso e das Debéntures, ou para a realizacio da Emissio, exceto:
(i) & inscrigdo da Escritura de Emissao, da ata da AGE na JUCEB; (ii) a publicagdo
dos atos societarios mencionados no item (i) acima, conforme aplicavel; (i) o
registro das Debéntures para distribuicdo no mercado primario e negociagido no
mercado secundario na CETIP; e (iv) o registro desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Cesséao Fiduciaria nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos;

a Emissora possuia e continua a possuir, nesta data, plenc poder, autoridade e
capacidade para celebrar o Contrato de Cessao Fiduciaria, bem como todas as
autorizagbes societarias e demais autorizagdes necessarias para a constituicdo da
Cesséo Fiduciaria;

os Bens e Diretos Cedidos existem e, exceto pela Cessao Fiduciaria descrita nesta
Escritura de Emissao, estardo livres e desembaragadas de qualqugr énus na data
da convolagdo em garantia real;
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(xvi)

(xvii)

8.2

()

v

(vi)

estd em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal}, trabalhista, previdenciaria, exceto na medida em que
estejam sendo contestadas de boa fé ou negociadas com os 6rgdos competentes; e

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes,
licengas e registros necessarios para a condugdo de seus negécios, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial.

Cada um dos Garantidores Pessoa Juridica neste ato declara e garante que:

€ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agbes e esta devidamente autorizada a conduzir 0s seus negécios,
com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emiss&o e a prestar a
Fianga, e a cumprir com todas as obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

ndo & necessaria autorizagdo regulatoria para a celebracdo desta Escritura de
Emisséao e para prestagao da Fiancga;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebrago desta Escritura de Emissdo e a assun¢do das obrigagbes nesta
previstas, bem como a colocagdo das Debéntures n&o infringem qualquer
disposic&o legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem ira resultar em: (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) criagéo de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer
ativo ou bem, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou (c) rescisio de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

cumprira todas as obrigagdes principais e acessorias assumidas nos termos desta
Escritura de Emisséo;
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(vii)

(xi)

3.3.

nao tem conhecimento da existéncia de qualquer agfo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que
possa vir a causar impacto substancial e adverso;

as informacdes e declaragbes prestadas nesta Escritura de Emissio séo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para os investidores;

nao possui qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impega de exercer
plenamente suas fungdes;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdes legais, validas, eficazes e
vinculativas, exequiveis de acordo com os seus termos e condigbes, com forga de
titulo executive extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, e

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de cdlculo da
Remuneragdo, que foi acordada por livre vontade entre a Emissora, o Agente
Fiduciario e os Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé.

O Garantidor Pessoa Fisica neste ato declara e garante que:

possui plena capacidade e legitimidade para celebrar o presente Contrato, realizar
todas as operagdes aqui previstas e cumprir todas as obrigagdes aqui assumidas;,

a celebragcdo desta Escritura de Emiss@o e a assuncdo das cbrigagdes nesta
previstas, bem como a colocagdo das Debéntures ndo infringem qualquer
disposi¢ao legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem ira resuitar em: (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer énus ou gravame sobre qualquer
ativo ou bem, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou (v) resciséo de
qualguer desses contratos ou instrumentos;

cumprira todas as obrigagdes principais e acessorias assumidas nos termos desta
Escritura de Emissao;

as informagdes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emisséo & seu respeito e
em relagdo a Oferta Restrita, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes permitindo aos investidores uma tom@da de deciséo
fundamentada a respeito da Oferta Restrita;
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(v} esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdes legais, validas, eficazes e
vinculativas, exequiveis de acordo com os seus termos e condiges, com forga de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil; e

(vi) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo da
Remuneragdo, que foi acordada por livre vontade entre a Emissora, o Agente

Fiduciario e os Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé.

84. A Emissora, os Garantidores, conforme o caso, se comprometem a notificar em até
1 (um) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui

prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunica¢des, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emiss8o deverdo ser

encaminhados para 0s seguintes enderegos:

Para a Emissora:

LOJAS INSINUANTE S.A.

Rua Monsenhor Olimpio, n.° 47,

Vitéria da Conguista - BA

CEP: 45.000-360

At.. Marcelo Casarin / Fabiola Ribeiro / Pedro Magalhaes

Telefone: (11) 3137-4200

Correio Eletrénico: marcelo.casarin@magquinadevendas.com.br
fabiola.ribeiro@maguinadevendas.com.br
pedro.magalhaes@madquinadevendas.com.br

Para os Garantidores:

UNIN PARTICIPACOES S.A.

Rua Monsenhor Olimpio, n.° 47,

Vitdria da Conquista — BA

CEP: 45.000-360

At.: Luiz Carlos dos Santos Batista / Luiz Carlos dos Santos Batista Junior
Telefone: {11) 3137-4200

Correio Eletrénico: Ipbatista@maquinadevendas.com.br
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lcjunior@maquinadevendas.com.br

RN COMERCIO VAREJISTA S.A.

Praga Barado de Rio Branco, n.? 43-A — parte, Centro,

Vitoria da Conquista, Bahia

~ CEP 45000-903

At.: Marcelo Casarin / Fabiola Ribeiro / Pedro Magalhaes

Telefone: (11) 3137-4200

Correio Eletrénico; marcelo.casarin@magquinadevendas.com.br
fabiola.ribeiro@maquinadevendas.com.br
pedro.magalhaes@maquinadevendas.com.br

MAQUINA DE VENDAS BRASIL PARTICIPAGOES S.A.

Rua Luigi Galvani, n.° 70, 9° andar, Edificio Alana II Itaim Bibi,

Sao Paulo - SP

CEP: 04575-020

At.: Marcelo Casarin / Fabiola Ribeiro / Pedro Magalhaes

Telefone: (11) 3137-4200

Correio Eletrénico: marcelo.casarin@maquinadevendas.com.br
fabiola.ribeiro@maquinadevendas.com.br
pedro.magalhaes@maquinadevendas.com.br

RICARDO RODRIGUES NUNES

Rua Luigt Galvani, n.° 70, 8° andar, Edificio Alana Il itaim Bibi,
Sao Paulo - SP

CEP: 04575-020

Telefone: (11) 3137-4200

Correio Eletrdnico: ricardo.nunes@maquinadevendas.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 04, sala 514, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro - RJ

CEP: 22.640-102

At Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: {(21) 3385-4046

Correio Eletrdnico: backeffice@pentagonotrustee.com.br



Para o Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 10° andar
S&o Paulo - SP

At.: Danilo Nanni Korla

Telefone: (11) 5029-1602

Correio Eletrdnico: danilo.korla@itau-unibanco.com.br

Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal
Séo Paulo - SP

At.: Danilo Nanni Koria

Telefone: (11) 5029-1602

Correio Eletrénico: danilo.korla@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
S&o Paulo - SP

CEP: 01452-001

At.. Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletrénico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2 As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo
correio ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de
confirmagdo verbal por telefone. As comunicagbes feitas por correio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso de entrega e leitura”. Os respectivos
originais deveréo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 {cinco) dias (teis apos
0 envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a
outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSICOES GERAI
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10.1. Nao se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emiss&o. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas
em razao de qualquer inadimplemento das obriga¢des da Emissora ou dos Garantidores,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renuncia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacéo ou modificagdo de
quaisquer outras obrigacbes assumidas pela Emissora ou pelos Garantidores nesta Escritura de
Emisséo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda
supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposigbes desta Escritura de Emisséo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigao afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e Il, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigagdes nelas encerradas estéo sujeitas a execugio especifica, de acordo com o artigo 632
e seguintes, do Cadigo de Processo Civil.

10.5. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emisséo serdo computados, de
acordo com a regra, prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e
incluido o do vencimento.

10.7. Correréo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta Restrita,
registro da Fianga e da Cessdo Fiduciaria, incluindo publicagdes, inscrigdes, registros,
contratacdo do Agente Fiduciario, do Banco Mandatario e Agente Escriturador e dos demais
prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

CLAUSULA ONZE - DO FORO
11.1. Fica eleito o foro da Comarca de S&do Paulo, com exclusio de qualquer outro, por

mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escriturd de
Emissao.
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E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emiss&o a Emissora,
o Agente Fiduciario e os Garantidores, na qualidade de interveniente anuente, em 6 (seis) vias
de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo

assinadas.

S0 Paulo, 12 de maio de 2014,

|O restante da pégina foi deixado intencionaimente em branco.]
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Pagina de assinaturas 1/7 do Instrumento Particular de Escritura da 1 (primeira) Emiss&o de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria a
ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, da Lojas
Insinuante S.A.

LOJAS INSINUANTE S.A.

vy
Nome: 21 CAR DA™ Ro k) Gues Nunes Nome /
Cargo: D\ReETOR Cargo: DILE<oQ

9{‘)\ 72



Pagina de assinaturas 2/7 do Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgGes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria a
ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséna, da Lojas
Insinuante S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

D=

Nome: Plulo Lmz Feirelra
Cargo:
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Pagina de assinaturas 3/7 do Instrumento Particular de Escrifura da 12 {primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria a
ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Lojas
Insinuante S.A.

UNIN PARTICIPAGOES S.A.

Nome: Ly NTOS @ATISTA
Cargo: Cargo: tWrETOR
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Pagina de assinaturas 4/7 do Instrumento Particular de Escritura da 19 (primeira) Emiss&o de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria a
ser Convolada em Espécie com Garantia Real, comn Garantia Adicional Fidejussdria, da Lojas
Insinuante S.A.

RN COMERCIO VAREJISTA S.A.

— % .

RODRIGUES MNUNES

Cargo: DigeETOR
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Pagina de assinaturas 5/7 do Instrumento Particular de Escritura da 17 (primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria a
ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Lojas
Insinuante S.A.

MAQUINA DE VENDAS B L PARTICIPACOES S.A.

V..

. Jialy o _ v
Nome: £{CaRid0 LODRIGUES NUNES Noﬂge%lé/c%wsybos ANTOS PATISTH
Cargo: 5 1R o Cargo: DIKETOR




Pagina de assinaturas 6/7 do Instrumento Particular de Escritura da 1?2 (primeira) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria a
ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, da Lojas
Insinuante S.A.

RICARDO RODRIGUES NUNES

RG: 4 QoN. €55 ’33pimq
CPF: 939 464, I46-3Y
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Pagina de assinaturas 7/7 do Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria a
ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Lojas
Insinuante S.A.

ADRIANA BATISTA NUNES

RG: 2-390. 433
CPF: ©00. 934, 06-99

Testemunhas

/"\\/_\ ‘Ao s
Nome PMB:O LA L SAwToS Nomet.é&‘ijt}m‘ J«flUGJ ol wudirsl’
CPF: \x\ 040 Y28 8Y CPF: 350.43%.079. /2
RG: RG:
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ANEXO |

Lista das dividas da Emissora que ser&o objeto da destinacio de recursos

Grupa h Empresa hd Banco i Lontrato -, salda devedor estimado :h_lu[o;—(z 14 -
Insinvante Insinuante Bance Bradesca 5603963 RS 4.035.345,67
Insinuante Insinuante Banco Bradesco 5608493 R% 2.020.989,62
Insinuante Insinvante Bancw Bradesca 5612461 RS 2.421 615,33
Insinuante Insinuante Banco Bradesco 5694752 RS 6.008.988,34
Insinuante Insinuznte Banco Bradesco 5715415 RS 4.365.872,70
Insinuante Insinuante Banco Bradesco 5802916 RS 5.215.586,36
Insinuante Insinuante Banco Bradesco 5828664 R$ 4.229.442,65
Insinuante Insinuante Banco Bradesco 5833030 RS 4.473.267,59
Insinuante Insinuante Banco Bradesco 5910643 R$ 7.014.251,75
Insinuante Insinuante Banco Bradesco 5994018 RS 7.773.680,08
Insinuante InsInuante Banco Bradesco 6083278 RS 4.273.175,04
Insinuante Insinuante Banco Bradesco 6378923 R3 3.456.933,57
insinuante Insinuante Bance Bradasco 6617489 R$ 4.889.034,21
Insinuante ' Insnuante Banco Bradesco 6771370 R3S 9.346.764,87
Insinvante Insinuante Banco Bradesco 5866939 RS 33.711.967,84
Insinuante insinuante Banco Bradesca 6960974 RS 8.836.443,35
Insinuante Insinvante Banco Bradesco JO002678 i}é 9.116.881 31
Insinuante Insinuante Banco Bradesco 7063792 RS 11.751.B45,89
Insinuante Insinuante Banco Bradesco 7087551 RS 11.250.828,46
Insinuvante Insnuante Banco Bradesco 7108227 RS 28.056.195,19
Insinuante Insinuante Banco Bradesco 3649427 RS 6.206.444,56
Insinuante insinuante Banco Itau 101113080002100 RS532495 111,79
Insinuante Insinuante Banco HSBC 12700350583 R$ 3.227.52841
Insinuante Insinuante Banco HSBC 12700360761 RS 537.748,45
Insinuante InsTnuante Bance HSBC 12700424751 R$ 3.060.373 44

TOTAL ESTIMADO| RS 217.816.320,91

* Soldo devedor estimado em 30/04/2014, mergmente orientotivo, visto que o valor exgto seré pblido soments na liguidag&e de soldo devedor.
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ANEXO Il

Cronograma de Amortizacéo Programada

Data de Amortizagao das

Percentual do Valor Nominal Unitario das

Debéntures Debéntures a ser Amortizado
16/06/2015 1,6666%
16/07/2015 1,6666%
16/08/2015 1,6666%
16/09/2015 1,6666%
16/10/2015 1,6666%
16/11/2015 1,6666%
16/12/2015 1,6666%
16/01/2016 1,6666%
16/02/2016 1,6666%
16/03/2015 1,6666%
16/04/2016 1,6666%
16/05/2016 1,6666%
16/06/2016 1,6666%
16/07/2016 1,6666%
16/08/2016 1,6666%
16/09/2016 1,6666%
16/10/2016 1,.6666%
16/11/2016 1,6666%
16/12/2016 1,6666%
16/01/2017 1,6666%
16/02/2017 1,6666%
16/03/2017 1,6666%
16/04/2017 1,6666%
16/05/2017 1,6666%
16/06/2017 1,6666%
16/07/2017 1,6666%
16/08/2017 1,6666%
16/09/2017 1,6666%
16/10/2017 1,6666%
16/11/2017 1,6666%
16/12/2017 1,6666%
16/01/2018 1,6666%
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16/02/2018 1,6666%
16/03/2018 1,6666%
16/04/2018 1,6666%
16/05/2018 1,6666%
16/06/2018 1,6666%
16/07/2018 1,6666%
16/08/2018 1,6666%
16/09/2018 1,6666%
16/10/2018 1,6666%
16/11/2018 1,6666%
16/12/2018 1,6666%
16/01/2019 1,6666%
16/02/2019 1,6666%
16/03/2019 1,6666%
16/04/2019 1,6666%
16/05/2019 1,6666%
16/06/2019 1,6666%
16/07/2019 1,6666%
16/08/2019 1,6666%
16/09/2018 1,6666%
16/10/2019 1,6666%
16/11/2019 1,6666%
16/12/2019 1,6666%
16/01/2020 1,6666%
16/02/2020 1,6666%
16/03/2020 1,6666%
16/04/2020 1,6666%
16/05/2020 saldo do Valor Nominal Unitario
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