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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA DA
LUFT PARTICIPAGOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

LUFT PARTICIPACOES S.A., sociedade por agbes sem registro de companhia aberta
perante a Comiss@o de Valores Mobiliarios (“CVM"), com sede na cidade de Barueri,
estado de S&o Paulo, na Alameda Mamoré n.° 535, 13° andar, sala 1.301, CEP: 08454~
040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/ME") sob o n.2'20.182.540/0001-40, com seus atos constitutivos devidamente
registrados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o
NIRE35300465032, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(“Emissora);

como agente fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das debéntures da
primeira emissdo de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituic&o financeira com sede na Gidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Amerlcas n.? 4.200, Bloco 4, Sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o

#17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social, na
qualldade de agente fiduciario e nomeada neste instrumento, nos termos da Lei
n.26.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (‘Lei_das Sociedades por
Acles"), para representar, perante a Emissora, a comunhio dos interesses dos
Debenturistas da presente emisséo (“Agente Fiducidrio™);

e, na qualidade de intervenientes garantidoras,

LUCIANO LUFT, brasileiro, separado, empresario, portador da cédula de identidade
RG n.f 34.484.099-2, e inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda ("CPF/MF”) sob o n° 594.007.140-68, com endereco comercial na cidade de
Barueri, estado de Sao0 Paulo, na Alameda Mamoré, n2. 535, 132 andar (“Luciano™; <

FERNANDO LUFT, brasileiro, casado, empresario, portador da cédula de identidade
RG n.? 8016991583, e inscrito no CPF/MF sob o n% 693.764.760-34, com endereco




comercial na cidade de Barueri, estado de Sao Paulo, na Alameda Mamoré, n¢. 535,
13% andar (“Fernando”);

ADEMAR ELOI LUFT, brasileiro, casado, empresério, portador da cédula de identidade
RG n.° 5085626546, e inscrito no CPF/MF sob o ne. 200.562.810-72, com enderego-
comercial na cidade de Barueri, estado de Sao Paulo, na Alameda Mamoré, n2. 535,

13 andar (“Ademar”, &, em conjunto com Luciano e Fernando, “Fladores Pessoas
Fisicas™);

TRANSPORTES LUFT LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de Porto
Alegre, estado do Rio Grande do Sul, na Avenida Severo Dullius, n.2 1.395, 42 andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 87.689.402/0001-23 (“Transportes Luit";

FARMA LOGISTICA E ARMAZENS GERAIS LTDA., com sede na Avenida Portugal,
n®1.100, Parte C-26, Bairro ltaqui, na cidade de ftapevi, estado de S&o Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°04.019.475/0001-80 (“Farma Logistica™);

LUFT TRANSPORTES RODOVIARIOS E ARMAZENS GERAIS LTDA., com sede na
Rodovia Presidente Castelo Branco, n®° 11.110, P-36, Km 325, Anexo A, 2° andar, sala
08, Bairro Sitio Gupé, na cidade de Barueri, estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob 1.2 06.288.375/0001-85 (“Luft Transportes Rodoviarios”);

FBD DISTRIBUIDORA L'TDA.,. com sede na Rua Francisco de Souza e Melo, n° 252,
Armazém 03, sala 1, Bairro Cordovil, na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°00.801.296/0001-28 ("EBD™;

INTEC ~ INTEGRACAO NACIONAL DE TRANSPORTES DE ENCOMENDAS E
CARGAS LTDA., com sede na Avenida Portugal, n°1.100, Parte C-26, Bairro ltaqui, na
cidade de Itapevi, estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJMF sob o
n®52.134.798/0001-68 (“Intec”, e, em conjunto com Transportes Luft, Farma Logistica,
Luft Transportes Rodovidrios” e FBD, “Fiadores Pessoas Juridicas” e, em conjunto com
Fiadores Pessoas Fisicas, “Garantidores”); -

E, na qualidade de outorgantes uxérias,

HELEN CRISTINE BESCKOW LUFT, brasileira, casada com Fernando, empresaria,
portadora da cédula de identidade RG n.? 36.900.838-8, e inscrita no CPF/MF sob o




n®. 694.032.870-04, com enderego comercial na cidade de Barueri, estado de Sao
Paulo, na Alameda Mamoré, n?, 535, 132 andar, (“Helen”) e

ZAIRA SAFFI LUFT, brasileira, casada com Ademar, empresaria, portadora da cédula
de identidade RG n.2 7040313483, e inscrita no CPF/MF sob o n?. 216,917.200-97, com
enderego comercial na cidade de Barueri, estado de Sio Paulo, na Alameda Mamoré,
n% 535, 132 andar (“Zaira”)

vém por esta celebrar, na melhor forma de direito, o presente “Instrumento Particuiar de
Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acgbes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
da Luft Participagdes S.A. (Escritura de Emlssao") que sera regldo pelas seguintes
clausulas e condu;,oes

CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZAGAO PARA REALIZAGAO DA EMISSAO

1.1. A presente Escntura de Emisséo é celebrada com base na dellberagao da
Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora realizada em 9 de maio de
2014 (“AGE"), na qual foram deliberados os termos e condigbes da emissdo das
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejussodria, em série Unica da 1@ (primeira) emissdo da Emissora
("Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), nos termos do artigo 59 da Lei das
Sociedades por Agbes, da Instrucdo da CVM n.2 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 476" e das demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis. '

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A emissao das Debéntu res sera realizada com observéncia dos seguintes requisitos:

2.1, Dlspensa de Reg|stro na CVM e Registro na ANBIMA - Associagéo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A Emisséo sera realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 e das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuigéo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei
n.2 8,385, de 7 de dezembro de 1976.
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2.1.2. Nao obstante o disposto no paragrafo primeiro, inciso | e paragrafo segundo
do artigo 1% do novo “Cédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para as
Ofertas Pulblicas de Distribuigdo e Aquisicio de Valores Mobiliarios”, em razao da
inexisténcia de diretrizes e regulamentagao especificas para realizagdo do registro da
Oferta Restrita na ANBIMA pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Préaticas, nos
termos do pardgrafo primeiro do artigo 92 do referido codigo, a Oferta Restrita somente
sera registrada na ANBIMA se expedidas as diretrizes especificas do Conselho de
Regulacdo e Melhores Praticas até a data de envio &4 CVM da comunicacdo de
encerramento da Oferta Restrita.

2,2, Arquivamento na JUCESP e Publicacdo da Ata da AGE

2.2.1. A ata da AGE que deliberou a Emissdo serd arquivada na JUCESP e
publicada no (i) Diario Oficial do Estado de Sio Paulo e (i} Diério do Comércio, em
atendimento ao disposto no inciso | do artigo 62 & no artigo 289 da Lei das Sociedades
por Agdes.

2.3, Registro da Escritura de Emissédo

2.3.1. Esta Escritura de Emissao e eventuais aditamentos serdo protocolados para
registro na JUCESP em até 3 (irés) dias contados da data da respectiva assinatura, de
acordo com o inciso Il e 0 paragrafo 32 do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3.2. Apés a realizagdo dos registros mencionados no item 2.3.1. acima, devera
ser entregue ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original do respectivo documento
registrado no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do efetivo registro.

2.4. Registro para Colocagéo e Negaciacéao

c2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuigdo no mercado primario por

meio do Modulo de Distribuicdo de Ativos (‘MDA"}, administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP"), sendo a dlstrrbwgao liquidada.
financeiramente por meio da CETIP. ' :

2.4.2, As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secundario
por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes liquidadas f;nancelramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.




243, Nao obstante o descrito no item 2.4.2. acima, as Debéntures somente
poder@o ser negociadas no mercado secundarioc entre Investidores Qualificados
(conforme definido no item 4.1.3. abaixo), depois de decorridos 90 (noventa) dias
corridos contados da data de sua subscrigio ou aquisicao pelo Investidor Qualificado,
conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476 e observado o
cumprimento, pela Emissora, dos itens descritos no artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

2.5. Aprovacéo da Garantia Fidejusséria

2.5.1. A prestagio da garantia fidejusséria pelos Fiadores Pessoas Juridica, nos
termos do item 4.17. abaixo, foi aprovada em reunides de sécios dos Fiadares Pessoas _
Juridicas realizadas em 9 de maio de 2014, cujas atas (i) foram publicadas no Diario do
Comércio e (i) serdo registradas na JUCESP,

2.5.2. Helen e Zaira, em raz&o do que dispde o inciso Ili, do artigo 1.647 da Lei n.2
10.4086, de 10 de janeiro de 2002 (“Cédigo Civil"), na qualidade de outorgantes maritais
e uxdrias, cOnjuges de Fernando e Ademar, respectivamente, neste ato, declaram-se
cientes e os autorizam a prestacdo da Fianga (conforme definido abaixo), nos termos
dispostos nesta Escritura de Emissao.

2.6. Constituicdo da Garantia Fidejussoria

2.6.1. Em fun¢éo da garantia fidejussoria prestada pelos Garantidores nos termos
do iterm 4.17. abaixo, a presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos deverio
ser registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das cidades de:
(i) Barueri, estado de Sao Paulo; (ii) ltapevi, estado de Sao Paulo; (iii) Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro; (iv) Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul (“Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos Competentes”), na forma prevista nos artigos 129 e
130 da Lei n.® 6.015, de 31 de dezembro de 1973 conforme alterada, e do inciso 1l do
artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.6.2, A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original
desta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente registrados nos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos Competentes, no prazo de até 3 (irés)
Dias Uteis contados da data de obtengao dos referidos registros.

2.6.3. Caso a Emissora nio providencie os registros previstos neste item 2.6., 0




Agente Fiducidrio podera, nos termos do artigo 62, paragrafo 22, da Lei das Sociedades
por Agdes, promover 0s registros acima previstos, devendo a Emissora arcar com os
respectivos custos de registro. A eventual realizagdo do registro pelo Agente Fiduciario
ndo descaracterizard o inadimplemento de obrigagdo ndo pecunidria por parte da
Emissora, nos termos da presente Escritura de Emissao.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social

3.1.1. A Emissora tem por objeto social a participacdio no capital de outras
sociedades, como quotista ou acionista.

3.2. Série
3.2.1. A Emissido sera realizada erh uma Unica série,
3.3. Valor Total da Emissio

3.3.1. O valoi' total da Emisséo serd de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
na Data de Emissdo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emiss&o").

3.4, Quantidade de De'béhtures_

3.4.1. Serdo emitidas 100 (cem) Debéntures.

3.5, Destinagao dos Recursos

3.5.1. Os recursoé obtidos por meio da Emissdo serdo utilizados para o

alongamento do endividamento do grupo econémico da Emissora.

3.6. Namero da Emisséo
3.6.1. Esta Escritura de Emissdo representa a 12 (primeira) emissio de debéniures
da Emissora. _ -

3.7. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario




3.7.1. Q banco liquidante da Emisséao é o ltad Unibanco S.A. , instituicao financeira
com sede Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha n.2 100, Torre Olavo Setubal, cidade
de S0 Paulo, estado de Sao Paulo inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 60.701.190/0001-04
("Banco Liguidante™) e o escriturador mandatario das Debéntures é a ltai Corretora de
Valores S.A., com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.? 3.400, 10° andar, cidade
de Sao Paulo estado de Sao Pau!o mscrlta no CNPJ/MF sob o n.261.194.353/0001-64
(“Escriturador Mandatario”).

3.8. Imunidade ou Isen¢do de Debenturistas

3.8.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencio
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante com clpia para a Emissora, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de
valores relativos &s Debéntures, documentaco comprobatdria dessa imunidade ou
isengdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislacéo tributaria em vigor.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4,1. Colocacao

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicio plblica com esforgos restritos de
colocagao, sob regime de garantia firme de colocagéo para a totalidade das Debéntures
("Oferta Restrita”), com a intermediacdo do (a) Banco lai BBA S.A., instituicéo
integrante do sistema de distribuico de valores mobiliarios, com sede na Cidade de
Sao Paule, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 3.400, 32 ao 89,
11% @ 12° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 17.298.092/0001-30 (“Coordenador
Lider”); (b) BES Investimento do Brasil S.A. — Banco de Investimento, instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicio de valores mobiliarios, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n2 3.729,
8¢ e 9° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 34.111.187/0001-12 (“BESI"); (c) Banco
Santander (Brasil) S.A,, instituigio financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.235, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
90.400.888/0001-42 (“Santander” e, quando referido em conjunto com o Coordenador
Lider e o BESI, “Coordenadores”), nos termos do “instrumento Particular de Contrato de
Coordenagéo, Colocacdo e Distribuigdo Pdblica, com Esforcos Restritos e sob o
Regime de Garantia Firme de Colocagao, de Debéntures Simples, n&o Conversiveis em
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Acbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica,
da 1?2 (primeira) Emissao da Luft Participacbes S.A.", a ser celebrado entre a Emissora
e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicio”.

4.1.2. O plano de distribui'géo seguird o procedimento descrito na Instrugéo
CVM 476 (“Plano de Distribuicio”). Para tanto, os Coordenadorées poderdo acessar no
méaximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), nos
termos do item 4.1.3 abaixo, sendo possivel a subscrigdo ou aquisicio das Debéniures
por, no maximo, 20 {vinte} Investidores Qualificados.

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita ser4& composto por investidores
qualificados, assim definidos nos termos do artigo 109 da {nstrugdo da CVM n.? 409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instruciio CVM 409"} observado ainda o

disposto nos incisos 1 e II do artigo 42 da Instrugao CVM 476 (“Investidores
Qualificados™).

4.1.3.1.  Nos termos da InstrugAo CVM 476 ¢ do artigo 109 da Instrugdo CVM 409,
para fins da Oferta Restrita: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados
investidores qualificados, ainda que se destinem a investidores nao qualificados; e
(i) as pessoas naturais e juridicas consideradas Investidores Qualificados deverao
subscrever ou adquirir, no &mbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo
de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

4.1.4. A Emiss@o e a Oferta Restrita nfo poderdo ser aumentadas por meio de
0pgao de lote adicional ou lote suplementar ou qualguer outro mecanismo.

41,5, A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o Plano de Distribuigio
descrito nesta Cléusula Quarta.

4.1.6. No ato de subscrigio e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaracio atestando estar ciente de que: {i) a Oferta Restrita ndo
foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; e (i) as Debéntures estio sujeitas as
restricdes de negociagdo previstas nesta Escritura de Emisséo e na regulamentagio
aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua concordancia
expressa a todos 0s seus termos e condigbes.




4.1.7. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no Ambito da Oferta
Restrita, bem como nao existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos
ou minimos, independentemente de ordem cronolégica.

4.1.8. N&o sera constituido fundo de sustentécéo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. N&o sera firmado contrato de establlrzagao de
prego das Debéntures no mercado secundario.

4.2, Data de Emisséo das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissédo das Debéntures sera 28 de
maio de 2014 (“Data de Emissao™).

4.3, Valor Nominal Uhitério das Debéntures

4.3.1. O valor nominal Qnitério das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de
R$1.000.000,00 (um milhao de reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.4, Forma, Conversibilidade e Comprovacio da Titularidade das
Debéntures
441, As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, sem a emisséo de

cautela ou certificados, ndo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora.

4.4.2, Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pela instituicdo financeira responséavel pela escrituragio das
Debéntures, o Escriturador Mandatario. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o exirato expedido pela CETIP em nome _
do Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na
CETIP.

4.5, Espécie

451, As Debéntures serdo da espécie quirografaria e contardo com garantia
adicional fidejussdria, conforme descrita no item 4.17. abaixo,

4.6. Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacio




4.6.1. As Debéntures seréo subscritas, a qualquer tempo, observado o disposto no
artigo 8° da Instrugdo CVM 476, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
respectiva Remuneragao (conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde
a Data de Emiss@o até a data da efetiva integralizagéo, e serdo integralizadas, & vista,

em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, de acordo com as normas de

liquidacéo aplicaveis a4 CETIP (“Data de Integralizacio”).

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 28 de maio de 2019, ressalvada as
possibilidades de (i) vencimento antecipado das Debéntures; e (i) resgate antecipado
das Debéntures (“Data de Vencimento™.

4.8, Amortizacido
48.1. Amortizacéo Programada

4.8.1.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 15 fguinze)
parcelas, devidas nos meses de setembro, outubro e novembro de cada ano, a partir da
Data de Emisséo, ressalvadas as possibilidades de (i) vencimento antecipado das
Debeéntures; e (i) resgate antecipado das Debéntures. A primeira parcela sera devida
no dia 28 de setembro de 2014 e as demais nas datas indicadas na tabela abaixo,
sendo a Uitima parcela devida na Data de Vencimento (cada data de amortizagdo das
Debéntures, uma “Data de Amortizagfio das Debéntures?).

1 28 de setembro de 2014

2 28 de outubro de 2014 6,67%
3 28 de novembro de 2014 6,67%
4 28 de setembro de 2015 6,67%
5 28 de outubro de 2015 6,67%
6 28 de novembro de 2015 8,67% -
7 28 de setembro de 2016 6,67%
8 28 de outubro de 2016 6,67%
9 28 de novembro de 2016 6,67%

~




10 28 de setembro de 2017 6,67%

11 28 de outubro de 2017 6,67%

12 28 de novembro de 2017 6,67%

13 28 de setembro de 2018 6,67%

14 28 de outubro de 2018 6,67%

15 28 de maio de 2019 saldo do Valor Nominal Unitario
4.8.2. Amortizacao Extraordinaria

4.8.2.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, amortizar
extraordinariamente as Debéntures em circulagéo, limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal Unitario, ou do Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso ("Amortizac&o Extraordinaria”). -

4.8.2.2. A Emissora _devéré comunicar, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias
Uteis, a data pretendida para pagamento da Amortizagéo. Extraordinéria por meio de
comunicacdo individual endere¢ada a todos os Debenturistas e ao Agente Fiduciério, ou
aviso publicado nos termos do item 4.20. desta Escritura de Emisséo (“Edital_de
Amortizacao Extracrdindria”).

4.8.23. O Edital de Amoertizagdo Extraordinaria devera conter, no minimo, as
seguintes informacgdes: (i) a data efetiva para o pagamento acs Debenturistas; (i) o
valor do prémio de Amortizacdo Extraordinaria, conforme item 4.8.2.4. abaixo; (iii) a
parceta do Valor Nominal Unitario, ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, a ser amortizado extraordinariamente e (iv) quaisquer outras informagtes
necessarias a operacionalizagdo da Amortizacio Extraordinéria.

4,8.2.4. O valor da Amortizagdo Extraordinaria sera correspondente a um percentual
do Valor Nominal Unitario, ou do saldo do Valor Nominal. Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneracao, observado item 4.8.2.1 acima, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emisséo ou a Data de Pagamenio de Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data de pagamento da amortizagao extraordinaria das
Debéntures (“Valor da Amortizagdo Extraordinéria®), acrescido de prémio equivalente a
2,00% (dois por cento) sobre o Valor da Amortizacao Extraordinaria.

4.9, Atualizacido Monetéria e Remuneracao

4.9.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nao sera atualizado.




4.9.2. Sobre o Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, conforme’ o caso, incidirao juros remuneratérios correspondentes a
variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI -
Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma perceniual
ao ano, calculadas e divulgadas pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (hitp://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida exponencialmente de
uma sobretaxa (“Spread’) de 4,00% (quatro por cento) ao ano, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo”). A Remuneragio sera
calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da Remuneracio
{(conforme abaixo definida) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento, e paga ao final de cada Periodo de Capitalizacao (conforme abaixo
definido), de acordo com a férmula abaixo:

494, O célculo da Remuneragao obedecer4 & seguinte férmula;

J = VNe x (Fator de Juros — 1)

onde:

J ~ valor unitario da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizago, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, no inicio

de cada Periodo de Capitalizagao, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (FatorDI x Fator Spread)

FatorDI produtdrio das Taxas DI-Over, da data de inicio de capitalizacéo,
inclusive, até a data de calculo da Remuneragdo exclusive,
calculado com 8 (oiio) casas 'decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma: o o




FatorDI = ['[ [+ (o1 )]

k=1

onde:
k numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n:
nD} namero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Perfodo de
Capitalizagao, sendo "n" um nimero inteiro;
TDI Taxa DI-OVer, de ordem K, expressa ao dia, calcu_lada com 8 (0ito)
casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;
' _ L
TDI, = (ﬁ +1)252 -1
R o )
'onde:
Dlk Taxa DI, de ordem k divulgada peta CETIP vélida por 1 (um)

" Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

Ll
FatorSpread = (M + I) 2 L
100 J

onde:
Spread  4,0000;

DP E o nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de
Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior, conforme
0 ¢aso, e a data de célculo, sendo “DP” um nimero inteiro;




4.9.4.1. O fator resultante da expresséo (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento,

4.94.2. Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDk), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se 0 préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

4.9.4.3. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante

“FFator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.9.4.4. O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9
{(nove) casas decimais, com arredondamento.

4.9.4.5. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

4.9.5. O periodo de capitalizagéo da Remuneragéo (“Periodo de Capitalizaco”) €&,
para o primeiro Perfodo de Capitalizag&o, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissao e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragao, e, para os demais
Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data de
Pagamento da Remuneracdo e termina na Data de Pagamento da Remuneragao
subsequente. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

4.9.6. Caso a Taxa DI n&o esteja disponivel quando da apuragdo da Remuneragéo,
sera aplicada a Ultima Taxa D1 aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo
devidas quaisquer compensagbes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por
parte dos Debenturistas, quando da divulgagéo da Taxa DI disponivel.

4.9.6.1. Na auséncia da apuragdo e/ou divulgacdo e/ou limitagdo da utilizacdo e/ou
extingao da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis, ap6s a data esperada
para apurag@o e/ou divulgagdo e/ou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por
disposigao legal ou determinagdo judicial da Taxa DI, serd convocada pelo Agente
Fiduciario uma Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula Sétima
abaixo, a ser realizada dentro do prazo de 15 (quinze) dias corridos, contados da
publicagdo do edital de convocagdo ou, caso néo se verifique quorum para realizagéo
da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacao, no prazo de 8 (oito)
dias corridos, contados da nova publicagio do edital de convocacio relativo a segunda
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convocagao, a qual tera como objeto a deliberagio pelos Debenturistas, de comum
acordo com a Emissora e, observada a Decisao Conjunta BACEN/CVM n.2 13, de 14 de
margo de 2003, e/ou regulamentagao aplicavel, do novo parametro de remuneracéo das
Debéntures, pardmetro este que devera preservar o valor real e 0s mesmos niveis da
Remuneragéo. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da
Remunerago entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75%

(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo (conforme deﬂmdo abaixo) a
Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures em Circulagio, no prazo maximo

de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respactiva Assembleia
Geral de Debenturistas ou em prazo superior que venha a ser definido de comum
acordo em referida assembieia, pelo seu Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor
Nominal Unitério, acrescido da Remuneracdo devida até a data da efetiva aquisigéo,
calculada pro rata femporis, a partir da Data de Emissdo das Debéntures ou da Glima
Data de Pagamento da Remuneragdo, o que ocorrer por (itimo. As Debéntures
adquiridas nos termos deste item serdo canceladas pela Emissora. Nesta alternativa,
para calculo da Remuneracio das Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do
periodo em que ocorra a auséncia de taxas, serd utilizada a Gitima Taxa DI divulgada
oficialmente.

4.9.6.2. Até a deliberagio desse novo parametro de remuneragao, quando do calculo
de quaisquer obrigagGes previstas nesta Escritura de Emissdo, sera aplicada a ultima
Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer
compensagbes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgagZo da Taxa DI disponivel.

4.9.7. Caso a Taxa DI vo_lté a ser apurada/divulgada e/ou sua utilizagéo volte a ser
permitida antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item
4.9.6.1. acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas sera cancelada e a Taxa DI,
a partir de sua divulgagao, passard a ser novamente utilizada para o calculo de
quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, sendo certo que até a data
de divulgacdo da Taxa DI nos termos deste item, a Gltima Taxa Di divulgada sera
utilizada para o calculo de quaisquer obrigaces previstas nesta Escritura de Emissao.

4.9.8. Os Garantidores desde j& concordam com o disposto no item 4.9.6. acima,
declarando que o ali disposto nao importard em novagao, conforme definida e regulada
nos termos do artigo 360 e seguintes do Codigo Civil, mantendo-se a Fianca (conforme
abaixo definida) vélida e em pleno vigor. Os Garantidores desde ja concordam e se
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obrigam a celebrar todos e quaisquer instrumentos necessarios a efetivagdo do
disposto nesta Clausula.

4.10. Pagamento da Remuneracéo
4.10.1. A Remuneragéo seré paga mensalmente a partir da Data de Emisséo, sendo

o primeiro pagamento devido em 28 de junho de 2014, e o Gltimo pagamento na Data
de Vencimento (ou na data em que ocorrer o resgate antecipado ou vencimento

antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emisséo, se for o -

caso) (“Data de Pagamentio da Remuneracio”).

4.10.2. Fardo jus aos pagamentos de Remuneragao aqueles que sejam titulares de
Debéntures ao final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragéo
prevista na presente Escritura de Emissao.

4.11. Repactuacéo

4.11.1.  As Debéntures ndo serao objeto de repactuagéo programada.

4.12. Aditamento a Presente Escritura de Emissio

4.12.1.  Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissao deverdo ser celebrados
pela Emissora, pelo Agente Fiduciario e pelos Garantidores apds aprovagdo em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme Clausula Sétima abaixo, e
posteriormente arquivados na JUCESP, nos termos do item 2.3.1. acima.

4.13. Resgate Antecipado Facultativo Total

4.13.1. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo,

mediante deliberagdo da Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora,

resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures em
Circulacdo (“Resgate Antecipado Facultativo Total”). :

4.13.2. A Emissora devera comunicar, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias
Uteis, a data da efetiva realizacao do Resgate Antecipado Facultativo Total por meio de
comunicagao individual enderecada a todos os Debenturistas e ao Agente Fiduciario, ou
aviso publicado nos termos do item 4.20. desta Escritura de Emissao (“Edital_de
Resgate Antecipado Facuitativo Total”).
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4.13.3. O Edital de Resgate Antecipado Facultativo Total devera conter, no minimo,
as seguintes informagdes: (j)a data efetiva para o resgate das Debéntures e
pagamento aos Debenturistas; (i) o valor do prémio de Resgate Antecipado Facultativo
Total, conforme item 4.13.4. abaixo; e (iii) quaisquer outras informagoes necessarias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

4.13.4. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado

Facultativo Total serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido (i) da

Remuneragao, calculada pro rala temporis a partir da Data de Emissdo ou da Data de

Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do

Resgate Antecipado Facultativo Total (“Valor de F{esqate”) e (ii) de prémio equnvalente.'
a: (a) 2,00% (dois por cento} sobre o Valor de Resgate.

4.13.5. O pagamenio das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do
Resgate Antecipade Facultativo Total sera feito (i por meioc dos procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, ou
(i) mediante depdsito em conta corrente, conforme indicada por cada Debenturista, no
caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.13.6.  Nao sera permitido resgate parcial das Debéntures.

4.13.7. A Emissora deverd comunicar a realizagdo do Resgate Antecipado
Faculiativo Total e/ou da Amortizagéo Extraordinéria das Debéntures & CETIP por meio
de correspondenma escrita com o de acordo do Agente Fiduci4rio no minimo 2 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia da realizag&o resgate antecipado total das Debéntures.

4.13.8.  As Debéntures resgatadas pela Emrssora nos termaos aqui prewstos deverao
ser canceladas pela Emlssora -

4.14. Vencimento A’ntecipado _

4.14.1,  Observado o disposto nos itens abaixo, as Debéntures e todas as obrigagdes

constantes desta Escritura de Emisséo serfo consideradas antecipadamente vencidas, L
tornando-se imediatamente exigivel da Emissora, independentemente de aviso,
noftificagéo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures em Circulagéo, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis
desde a data de Emiss&o ou da Gltima Data de Pagamento da Remunera¢ao até a data
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do seu efetivo pagamento a partir da data em que for verificada pelo Agente Fiduciario a
ocorréncia das seguintes hipdteses (cada uma, um “Evento de Vencimento

Antecipado™):

(i) Sao considerados “Eventos de Vencimento Antecipado Automatico™

(a) nac pagamento pela Emissora de qualquer obrigag&o pecuniaria devida aos
Debenturistas na respectiva data de vencimento;

{b) inadimplemento de quaisquer obrigagdes da Emissora e/ou dos Garantidores
referentes a obrigagdes com instituicdes financeiras e/ou titulos emitidos no
mercado de capitais local ou internacional no montante, individual ou
agregado equivalente a R$3.000.000,00 (trés milhdes de rea'is),.néo sanado
conforme prazo de cura previsto no instrumento original, conforme aplicavel;

(c) vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras contraidas pela
Emissora ou pelos Garantidores referente a obrigagbes com instituigbes
tinanceiras e/ou titulos emitidos no mercado de capitais local ou internacional
cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$3.000.000,00
(trés milhdes de reais) (ou seu contravalor em outras moedas);

(d) celebragio, pela Emissora efou pelos Garantidores, de quaisquer novos
contratos de mutuo com terceiros, exceto aqueles celebrados (a) pela
Emissora e qualguer um dos Fiadores Pessoas Juridicas; e (b) entre os
Fiadores Pessoas Juridicas;

(®) criar, incorrer ou permitir a existéncia de qualquer énus ou gravame oriundo
de contratos firmados pela Emissora ou pelos Garantidores, salvo aqueles
realizados no curso normal das atividades da Emissora ou dos Garantidores,
tais como gravames decorrentes do financiamenio da aquisicdo de
maquinas, implementos e equipamentos agricolas e rodoviarios, usados pela
Emissora ou pelos Garantidores em suas atividades, bem como para
garantia do d_ireito de defesa em processos judiciais e administrativos;

{f) (2) decretagao de faléncia da Emissora, dos Fiadores Pessoas Juridicas, dos
seus controladores diretos ou indiretos e/ou suas controladas; (b) pedido de
autofaléncia pela Emissora, pelos Fiadores Pessoas Juridicas, pelos seus
controladores diretos ou indiretos e/ou suas controladas, conforme aplicavel;
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(h)

(c) pedido de faléncia da Emissora, dos Fiadores Pessoas Juridicas, dos
seus controladores diretos ou indiretos e/ou suas controladas formulado por
terceiros n&do elidido no prazo legal, ou, ainda, pedido de qualquer
procedimento andlogo que venha a ser criado por lei, também ndo elidido no
prazo legal; (d)pedido de recuperacic judicial ou de recuperacio
extrajudicial da Emissora, dos Fiadores Pessoas Juridicas, dos seus
controladores diretos ou indiretos e/ou suas controladas, conforme aplicavel,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (e) intervengao,
liquidagao, dissolugdo ou, conforme o caso, extingdo da Emissora, dos
Fiadores Pessoas Juridicas, dos seus controladores diretos ou indiretos e/ou
suas controladas;

alteracéo do controle (conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agdes), direto ou indireto, da Emissora e/ou dos Fiadores Pessoas
Juridicas, sem a anuéncia prévia dos Debeniuristas, excetuada a
recrganizagao societdria do grupo econdmico da Emissora, que consistira na
transferéncia de até a totalidade das quotas da Transportes Luft Ltda., da
Luft Transportes Rodovidrios e Armazéns Gerais Ltda., da INTEC -
Integragao Nacional de Transportes de Encomendas e Cargas Ltda., da
Farma Logistica e Armazéns Gerais Ltda. e da FBD Distribuidora Ltda. pelos
Fiadores Pessoas Fisicas, exclusivamente para a Emissora;

extingdo, liquidacdo ou dissolugao da Emissora ou de qualquer um dos
Fiadores Pessoas Juridicas, conforme aplicavel;

¢isao, fuséo ou incorporagéo da Emissora e/ou de qualquer um dos Fiadores
Pessoas Juridicas por autra companhia, salvo se, nos termos do artigo 231
da Lei das Sociedades por Agdes, (a) tal alteracdo societaria for aprovada
por Debenturistas representando a maioria das Debéntures em Circulacéo,
ou (b} se for garantido o direito de resgate aos Debenturistas que néo
concordarem com referida cisdo, fusdo ou incorporacao; excetuada a ciséo,

fusdo ou incorporagédo de qualquer um dos Fiadores Pessoas Jurfdicas pela

Emissora e/ou demais Fiadores Pessoa Juridica;

realizagio de redugéo de capital social da Emissora, exceto se para fins de

absorgao de prejuizos acumulados:

transformag@io da forma societdria da Emissora em qualquer outro tipo
societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por




Agdes, de forma que a Companhia deixe ser uma sociedade andnima;

U] distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a
realizacdo de quaisquer outros pagamentos pela Emissora a seus socios
superior a 25% (vinte e cinco por cento) sobre o lucro liquido, ou qualquer
valor, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagfes
pecuniarias decorrentes das Debéntures, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo cbrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acgdes, e 0s juros sobre capital proprio imputados aos
dividendos obrigatdrios;

{m) anulagdo, nulidade ou inexequibilidade quanto & emissao das Debéntures;

(M transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora, das obrigagbes assumidas nas Debéntures sem a
prévia anuéncia dos Debenturistas;

(o) questionamento judiéial, pela Emissora e/ou pelos Garantidores, das
Debéntures, da Fianga e/ou de qualquer dos demais documentos da
Emissao e da Oferta Restrita; :

() . invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emisséo (e/ou de
qualquer de suas disposicdes) e/ou de qualquer dos demais documentos da
Emiss&o ou da Oferta Restrita (e/ou de qualquer de suas disposigdes);

(a) protesto de titulos contra a Emissora no mercado local ou internacional, cujo
valor, unitario ou agregado, seja igual ou superior a R$3.000.000,00 (irés
milhdes de reais) (ou seu contravalor em outras moedas), exceto se, no
prazo de at¢ 15 (quinze) dias contados da data do protesto, tiver sido
comprovado que (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma fé de terceiro; ou
(b} o protesto foi cancelado;

(i) Por sua vez, sdo considerados “Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico™

(r) descumprimento de qualquer deciséo judicial contra a Emissora ou o
Garantidores transitada em julgado;
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(t

{u)

alteragéio do objeto social da Emissora conforme disposto em seu estatuto
social, que implique em alieracdo da atividade principal atualmente
conduzida pela Emissora;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo nao pecuniaria
decorrente desta Escritura de Emissao, ndo sanada no prazo de 5 (cinco)
dias uteis contados do descumprimento;

venda, cessdo, locacdo ou de qualquer forma de alienacéo dos ativos da
Emissora e/ou dos Garantidores, sem a prévia aprovagao dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas exclusivamente convocada
para esse fim, seja em uma Unica transagdo ou em uma série de transacdes,
relacionadas ou ndo; salvo aquelas realizadas no curso normal das
atividades da Emissora e/ou dos Garantidores, tais como locactes de
maquinas, implementos e equipamentos agricolas e rodoviarios para seus
clientes, bem como vendas de tais ativos ao final do prazo dos contratos de
locagho necessérias & renovagio da frota de veiculos da Emissora e/ou dos
Garantidores;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental brasileira que resulte na incapacidade de gestdo de seus
negécios, pela Emissora e/ou pelos Garantidores, desde que tal
desapropriacdo, confisco ou outra medida afete de forma adversa a
capacidade de pagamento, pela Emissora e/ou pelos Garantidores, de suas
obrigaces relativas as Debéntures.

nao obtencdo, ndo renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensdo das
permissdes, autorizagdes ou licengas, inclusive ambientais, emitidas pelos
drgdos publicos competentes em nome da Emissora, de qualquer dos
Garantidores, conforme aplicavel, exigidas para e cuja ndo obtencio, nio
renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensic impeca 0 exercicio
regular das atividades por eles desenvolvidas e ndo tenham sido obtidas em
tempo habil;

nao utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissao
estritamente nos termos do item 3.5 supra;

comprovacdo de qhe oiuaisquer das declaragbes prestadas pela Companhia




e/ou pelos Garantidores nesta Escritura de Emtssao sdo falsas ou enganosas
em qualquer aspecto relevantie; ou

(2) néo atendimento pela Emissora do seguinte indice financeiro (“Indice
Financeiro™: Divida Financeira Liquida/Ebitda menor ou igual a 2,50 (dois
inteiros e cinquenta décimos) vezes que sera acompanhado com base nas
Demonstragbes Financeiras Anuais consolidadas / combinadas auditadas da
Emissora, com data base em 31 de dezembro de cada ano, observado que o
primeiro acompanhamento sera realizada com base nas Demonstragdes
Financeiras Anuais consolidadas / combinadas auditadas da Emissora
relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014.

4.14.1.1. Para fins do exposto no item (z) acima, aplicar-se-ao as seguintes defini¢bes:
(a) Divida Financeira Liguida significa o saldo devedor de principal e juros de
empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo com instituigbes financeiras,
incluindo operagdes de mercado de capitais, menos o saldo de caixa e aplicagdes
financeiras; e (b) EBITDA significa o lucro ou prejuizo liquido, antes da contribuigio
social e imposto de rends, resultados financeiros, provises, depreciacbes e
amortizagéo, relativos a um periodo de 12 {(doze) meses.

4.14.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico
indicados nas alineas (a) a (g) acima acarretara o vencimento antecipado automaético
das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas. Ja na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Aniecipado Ndo Automético
previstos no item 4.14.1 acima, devera ser convocada, pelo Agente Fiduciario, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que 0 Agente Fiduciario tomar conhecimento da
ocorréncia dos Evento de Vencimento Antecipado indicados nas alineas {g) a (z) acima,
uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaragdo do ndo
vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se
refere este item devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da
data de publicacdo do edital relativo & primeira convocagao, ou no prazo de 8 (oito) dias
corridos, a contar da data de publicagéo do edital relativo a segunda convocaco, se
aplicavel, sendo que, na hipotese de segunda convocagao o edital devera ser publicado
no primeiro Dia Util imediatamente posterior a data indicada para a realizagéo da
Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da primeira convocagso.

4.14.6.  Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.14.2. acima,
que sera instalada de acordo com os procedimentos e quérum previsto na Clausula
Sétima desta Escritura de Emlssao 08 Debentunstas poderao optar, desde que por




deliberagdo de titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulaglo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures.

4.14.7. A nao instalagao da referida Assembleia Geral de Debenturistas por falta de
quorum serd interpretada pelo Agente Fiducidrio como uma opgao dos Debenturistas
em declarar antecipadamente vencrdas as Debéntures.

4.148. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulac@o, acrescide da Remuneragdo calculada pro raia temporis
desde a Data de Emisséo ou da Gltima Data de Pagamento da Remuneragéo até a data
do Vencimento Antecipado, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emiss&o, em até 1 (um) Dia Util contados (i) da
data do recebimento da notificag&o acerca do vencimento antecipado automatico das
Debéntures, conforme descrito acima, ou (i) da data de realizacdo da Assembleia Geral
de Debenturistas, conforme o caso, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios previstos no item 4.15 abaixo.

4.14.8.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciério, deverd comunicar a CETIP
sobre 0 pagamento de que trata o item 4.14.8. acima, com, no mmlmo 2 (dois) Dias
Uteis de antecedéncia.

4.15. Multae Juros Moratdrios

4.15.1.  Sem prejuizo da Remunerago, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualguer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e néo pagos,
incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Remuneracdo devida nos termos desta
Escritura de Emissdo, ficardo sujeitos, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) multa moratéria convencional, irredutivel e de
natureza nao compensaibria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e néo pago; e
(i) a juros moratdrios ndo compensatdrios & razdo de 1% {um por cenio) ao més,
calculados pro rata temporis desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo

pagamento (“Encargos Moratdrios”).

4.16. Atraso no Recebimento dos Pagamentos




4.16.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.15. acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor comespondente a quaisquer das obrigacoes
pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado pela Emissora ndo |he dara direito ao recebimento da
Remuneragao das Debéntures efou Encargos Moratérios a partir da data em que o
valor correspondente seja disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a referida data.

4.17. Fianca dos Garantidores

4.171. Como garant'ia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, os Garantidores
prestam, nesta Escritura de Emissdo, fianga em favor dos Debenturistas (“Fianca”),
representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se solidariamente como fiadores e
principais pagadores de todos os valores devndos nos termos desta Escritura de
Emiss&o, nos termos descriios a seguir.

4.17.2.  Os Garantidores declaram-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
fiadores, principais pagadores e solidariamente responsaveis por fodas as obrigacdes
da Emissora, nos termos da Debéntures, compreendendo, dentre elas, o valor total da
divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de Emissdo, acrescido da
Remuneragio e dos Encargos Moratérios aplicaveis, incluindo todo e qualquer custo ou
despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas
em decorréncia de processos, procedimentos efou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes
das Debéntures desta Escritura de Emisséo (“Valor Garantido”).

4.17.3. O Valor Garantido serd pago pelos Garantidores no prazo de 1 (um) dia (til,
contado a partir de comunicacio por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio aos
Garantidores informando a falta de pagamento de qualguer Valor Garantido. Os
pagamentos serao realizados pelos Garantidores fora do ambito da CETIP, de acordo
com as instrugfes apresentadas pelo Agente Fiduciario, observadas as dasposrgoes
previsias nesta Escritura de Emissao. :

Unico, 364, 366, 368, 821, 827, 829, paragrafo Unico, 830, 834, 835, 836, 837, 838 ¢
838, todos do Cddigo Civil e nos artigos 77 e 595, da Lei n.2 5.869, de 11 de janeiro de
1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil"). Toedo e qualguer pagamento

ay

4.17.4.  Os Garantidores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos
e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo "'/




realizado por um Garantidor em relagao a Fianga ora prestada serfo efetuados livres e
liquidos, sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de
qualquer natureza, encargos ou retencdes, presentes ou futuros, bem como de
quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais.

4.17.5. Os QGarantidores sub-rogar-se-d0 nos direitos dos Debenturistas caso
venham a honrar, total ou parcialmente, a Fianga objeto deste item 4.17.

4.17.6.  Nenhuma objeg&o ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou invocada
pelos Garantidores com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes
perante os Debenturistas

4.17.7.  Os Garantidores desde j& reconhecem como prazo determinado, para fins do
artigo 835 do Cadigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido. '

4.17.8.  Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execuco, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, conforme fung¢do que lhe é atribuida nesta Escritura de Emiss&o, uma vez
verificada qualguer hipétese de insuficiéncia de pagamento do Valor Garantido. A
presente Fianga podera ser excutida e exigida peio Agente Fiducidrio quantas vezes for
necessdrio até a integral liquidagdo do Valor Garantido, sendo certo que a ndo
execucac da Fianga por parte do Agente Fiducidrio ndo ensejard, em qualquer
hipbtese, perda do direito de execugdo da Fianca pelos Debenturistas.

4.17.9. A presente Fianga entrard em vigor na Data de Emissao, permanecendo
valida em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

4,18, Forma e Local de Pagamento

4.18.1.  Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que nao
estiverem custodiadas junto & CETIP terdo os seus pagamentos realizados pelo
Escriturador Mandatario ou na sede da Emissora, se for o caso.

4,19, Prorrogacéo dos Prazos
4.19.1.  Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao

pagamento de gualquer obrigagéo prevista e decorrente desta Escritura de Emissao,
até o primeiro Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em gue ndo haja




expediente bancario na cidade de Sao Paulo, estado de Sio Paulo, feriado declarado
nacional, sabado ou domingo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamenios devam ser realizados pela CETIP, hipétese em
gue somente havera prorrogacgdo de prazo quando a data de pagamento coincidir com
feriado declarado nacional, sdbado ou domingo. Para fins desta Escritura de Emissao
serd considerado “Dia Util" qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

4.20.  Publicidade

4.20.1, Todos os atos e decisdes relativos exclusivamente 4 Emisséo, a Oferta
Restrita e/ou as Debéntures que, de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou
indiretamente, os interesses dos Debenturistas, deverdo ser publicados sob a forma de
“Aviso aos Debenturistas” noj (i) Diario Oficial do Estado de S0 Paulo; e (i) Diario do
Comércio ou nos jornais a época utilizados pela Emissora para efetuar as publicagbes
ordenadas pela Lei das Sociedades'por Agdes e pela CVM, sendo certo que, caso a
Emissora altere seu jornal de publicagdo apés a Data de Emissdo, deverd enviar
notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo e publicar, nos jornais
anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

4.21. Aquisicdo Facultativa

4.21.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, observados 0s prazos estabelecidos
na Instrugdo CVM 476, adquirir Debéntures em Circulagéo, observado o disposto no
paragrafo 32 do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures adquiridas
pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e
quando recolocadas no mercado, farfo jus & mesma Remuneracgio aplicavel as demais
Dehéntures em Circulagio. '

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Sem prejuizo do dispostd na regulamentagao aplicavel, a Emissora esta obrigada -
a:

(a) Disponibilizar ao Agente Fiduciario:




(i) em até 90 (noventa) dias contados do encerramento de cada exercicio
social, (x) copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas e/ou
combinadas e auditadas relativas ao respectivo exercicio social encerrado
preparadas de acorde com as praticas contabeis adotadas pelo Brasil,
acompanhadas do relatério da administragdo, que conterd declaragéo
atestando o cumprimento das disposicdes desta Escritura de Emissdo
pela Emissora; (y) adicionalmente, a Emissora apresentara memdria de
calculo em documento apartado as demonstragbes financeiras e
disponibilizara diretamente ao Agente Fiduciario, compreendendo todas as
rubticas necessarias para a obtengdo do indice Financeiro, devidamente
calculado pela [Emissora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a
Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
‘esclarecimentos adicionais que se fagam necessdrios e (z) deciaragao
assinada pelos representantes legais da Emissora, na forma de seu
estatuto social, atestando: (i} que permanecem validas as disposigdes
contidas na Escritura de Emiss&o; (i) ndo ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigacbes da Emissora perante os Debenturistas; (i) cumprimento da
obrigagéo de manutengdo do departamento de Debenturistas; (iv) que os
bens da companhia foram mantidos devidamente assegurados; e (v} que
nao foram praticados atos em desacordo com seu estatuio social;

(i) até 31 de julho de cada ano, relatério semestral em carater gerencial
referente as informagdes financeiras e contabeis da Companhia, nos
moldes de suas demonstracdes financeiras consolidadas ou combinadas,
relativo ao periodo de seis meses encerrado, preparado de acordo com as
praticas contabeis adotadas pelo Brasil, e que apresente (a) balango
patrimonial; (b) demonstragdo do resultado do exercicio; (c) abertura
analitica da conta de depreciagio; (d) abertura analitica da conta de
‘despesas financeiras;

(i) avisos aos Debenturistas, “Falos Relevantes”, conforme definidos na
Instrugdo CVM n.f 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterad y;
(“Instrugdo CVM 358"), assim como atas de assembieias gerais d
Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas,

Ay




()

(d)

(f)

(9

v)

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que forem (ou
deveriam ter sido) publicados;

dentro de 3 (trés) dias Uteis contados do recebimento de solicitagio nesse
sentido, qualguer informagao que venha a ser solicitada por escrito pelo
Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas obrigacdes
nos termos desta Escritura de Emisséo; e

no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo
previsto na alinea “m” da Clausula 7.5. abaixo, 0s atos societarios, os
dados financeiros e todas as informacdes, que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiducidrio para a realizagio do relatorio citado na alinea “k”
da referida Clausula 7.5. No mesmo praze, o organograma de seu grupo
societario, o qual deverd conter, inclusive, os controladores, as
controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e as
sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme
aplicavel, no encerramento de cada exercicio social.

preparar demonstragﬁes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstrages consolidadas e/ou combinadas em conformidade com
a Lei das Sociedades por A¢des, e com as regras emitidas pela CVM:;

submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor
independente registrado na CVM;

divulgar suas demonstracbes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados na alinea (d) acima em sua pagina na
rede mundsal de computadores, por um prazo de 3 (tres) anos;

observar as dtsposu;,oes da Instrugdo CVM n.? 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugdo CVM 358”) no tocante a dever de sigilo e
vedacgdes a negociagio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer “Fato Relevante”, conforme d_eﬁnic_lc_) no artigo 2? da Instrugdo GVM




(i)

()

(k)

(n)

358 e comunicar a ocorréncia de tal “Fato Relevante” imediatamente ao
Coordenador Lider e ac Agente Fiducidrio;

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVYM e/ou pela CETIP;

obter e ‘manter vélidas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as
societarias, governamentais e de terceiros, exigidas (a) para a validade ou
exequibilidade dos documentos da Emissdo; e (b) para o fiel, pontual e
integral cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao;

informar ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da
data em que tomar conhecimento, da ocorréncia de (a) qualquer Hipétese de
Vencimento Antecipado; (b) qualquer inadimplemento de qualquer das
obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emisséo; ou (¢} qualguer evento ou
situagfio que seja de seu conhecimento e que cause um efeito adverso
relevante na capacidade de cumprimento de suas obrigacdes ora assumidas;

contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures,
as suas expensas, os prestadores de servicas inerentes as obrigagdes
previstas nos documentos da Emissdo e da Oferta Restrita, incluindo, mas
ndo se limitando, ao Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario, o Agente

Fiduciario e o sistema de negocaa(;ao no mercado secundario por meio do
CETIP21; :

cumprir com todas as leis, regulamentos ou requisicbes de autoridades
governamentais, incluindo as disposigdes da Instrugdo CVM 476 e as leis,
regulamentos ou requisicdes de natureza fributdria, trabalhista, de
seguridade social, de aposentadorias e pensées e ambiental;

pagar nos seus respectivos vencimentos, de acordo com os termos
contratuais ou aqueles estabelecidos pela legislagao em vigor, todas as suas
respectivas obrigagdes e responsabilidades (inclusive todas as obrigagtes de
natureza tributaria, trabalhista, ambiental e previdenciaria), exceto por
aquelas contestadas de boa-fé pelas agdes ou procedimentos adequados;

manter livros de registro contabeis adequados, nos quais lancamento
completos e corretos sejam feitos de todas as negociagdes e operagdes
relativas a seus respectivos negoécios e atividades;




{0} efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsablhdade da
Emissora;

Py marnter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos
Debenturistas ou contratar instituigbes financeiras autonzadas para a .
prestagao desse servico;

(3] atender de forma eficiente as solicitagbes legitimas dos Debenturistas e do
Agente Fiduciario;

(r convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a Emissdo, a Oferta Restrita, e as
Debéntures, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente
Escritura, mas ndo o faca;

(s} comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

(t) efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis e comprovadas pelo
Agente Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas, inclusive honorérios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

(w) manter validas e régu'lares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagio, as declaragbes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissao, no que for aplicavel; e

(v} tomar todas as medidas que se fizerem necessérias ao registro e
formalizag&o das Debéntures e da Fianca, correndo por sua conta todas as
despesas atuais e futuras, inclusive de natureza fiscal, que decorram desse
registro ou formalizacgéo.

5.2. As despesas a que se refere o item 5.1 (1) acima compreenderdo, entre .
outras, as seguintes: '




(a) publicacdo de relatdrios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto
nesta Escritura de Emisséo, e outras que vierem a ser exigidas peia
regulamentacao aplicavel;

(b} ' extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica

Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora,
caso tenham sido previamente solicitadas & Emissora e ndo entregues dentro-

de 30 (trinta) dias corridos;

(c) despesas de viagem, estadias, transportes e alimentagdo, quando estas
sejam necessarias ao desempenho das fungdes do Agente Fiduciario e
devidamente comprovadas;.

(d) despesas com especialistas, tais como assessoria legal ao Agente Fiducirio

em caso de vencimento antecipado das Debéntures; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessérios, se ocorrerem omissdes efou ohscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

5.3.1. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em aue o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente
ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentagao da respectiva copia da nota fiscal.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias em agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto represéntante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, dep6sitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agbes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragdo do Agente Fiduciario na hipétese da Emissora e/ou os Garantidores
permanecerem em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia,
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CLAUSULA SEXTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DOS GARANTIDORES

6.1.

(b)

(c)

(d)

7.1,

Os Garantidores estdo adicionalmente obrigados a

pagar nos seus respectivos vencimentos, de acordo com os termos
contratuais ou estabelecidos pela legislacdo em vigor, todas as suas
respectwas obrigagbes e responsabilidades (inclusive todas as obrigagdes de
natureza tributaria, trabalhista, ambiental e previdenciaria), exceto por
aquelas contestadas de boa-fé pelas agdes ou procedimentos adequados;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicBes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emlssao e que sejam de responsabmdade da
Emissora; -

- manter validas e regulares, durante ¢ prazo de vigéncia das Debéntures e

desde que haja Debéntures em Circulagio, as declaragbes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emiss&o, no que for aplicavel; e

no prazo de 1 (um) dia Gtil contado a partir de comunicagio por escrito
enviada pelo Agente Fiducidrio informando a falta de pagamento de qualquer
Valor Garantido, realizar seu pagamento.

CLAUSULA SETIMA ~ DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissao,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissao, que, por meio deste ato, aceita a
nomeacao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar
perante ela, Emissora, os interesses da comunhao dos Debenturistas.

7.2.

que:

(@)

(b)

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de
Emisséo;

aceita integralmente esta Escritura de Em:ssao todas suas Clausulas e
condicdes;




(c)

(h)

i

{0

(k)

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndoc infringem qualquer obrigagao anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo
66, da Lei das Sociedades por Agoes para exercer a fungao que lhe &
conferida; |

nao se encontra em nenhuma das situagées de conflito de interesse
previstas no artigo 10 Instrucde CVM n.t 28, de 23 de novembro de 1983
(“Instrucio CVM 287);

nao tem qualquer ligagcdo com a Emissora e/ou com os Garantidores que o
impega de exercer suas fungées;

esta ciente das disposigbes da Circular do Banco Central do Brasil n.2 1.832,
de 31 de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo,
na Data de Emissao;

a pessoa gue o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem
poderes bastantes para tanto;

verificard, na forma prevista no inciso IX do artigo 12 da Instrugdo CVM 28, a

regularidade da constituigio da garantia descrita no item 4.17, sendo que a
garantia sera regzstrada e 0 comprovante enviado ao Agente Fiduciario na

formada clausula 2.6 acima;

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e
vinculativa do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos &
condigbes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo
585 do Codigo de Processo Civil; e




(m) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado. pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou
que nao presta servigos de agente fiducidrio em emissdes de sociedades do
grupo da Emissora.

7.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas funcgées até a
Data de Vencimento ou até sua efetiva substituicdo ou, caso ainda restem obrigacoes
inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao apds a Data de
Vencimento, até que todas as obrigacbes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissao sejam integralmente cumpridas.

7.4. Sera devido pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titule de honorarios pelos
deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentacao
aplicaveis e desta Escritura de Emiss&io, o montante anual bruto de R$2.500,00 (dois
mil e quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5¢ Dia Util ap6s a data
de assinatura da Escritura de Emisséo ‘e as demais no mesmo dia dos anos
subsequentes (“Remuneracdo do Agente Fiducidrio”).

7.4.1. As parcelas citadas neste item 7.4 serdo reajustadas pela variacdo
acumulada do IGP-M,.ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacéo,
pelo indice que vier a substitul-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas
de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

7.4.2. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em airaso sujeito a atualizagdo monetéria pelo IGP-M, incidente desde a data da
madlmplenc;a até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

7.4.3. As parcelas citadas neste item 7.4 serdo acrescidas dos seguintes impostos:
ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicao ao Programa de
Integracé@o Social), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social),
IR (Imposto de Renda) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sabre a
remuneracdo do Agente Fiduciario.




7.4.4. A remuneragao sera devida mesmo apés o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo
sanadas pela Emissora.

7.5. Alem de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura
de Emisséo, constituem deveres e atribuicées do Agente Fiduciario:

{a) proteger 0s direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administraglo dos seus prdprios bens;

(b) renunciar a funglo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

{c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

{d) verificar, no momentg de aceitar a funglo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emiss&o, diligenciando para que sejam sanadas
as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(&) promover, nos orgdos competentes, caso a Emissora nio o faga, o registro
desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos na JUCESP e nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos Competentes, sem prejuizo
da ocorréncia do descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria pela
Emissora; '

W acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagoes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eveniuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagoes;

(9)  solicitar, quando julgar necessério ao fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis,
das Varas da Fazenda Publica, Cart6rios de Protesto, Varas do Trabalho,
Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da
sede da Emissora e/ou dos Garantidores, bem como das demais comarcas
em que a Emissora efou dos Garantidores exercam suas atividades, as quais
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(h)

devero ser apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de
solicitagdo; '

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora ou dos
Garantidores, conforme o caso, e desde que justificada, auditoria
extraordinaria na Emissora ou nos Garantidores;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante andncio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgaos de imprensa
nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagtes, as expensas desta;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informag6es que lhe forem solicitadas:

elaborar relatérios anuais destinados aos debenturistas, nos termos da alinea
(b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, relativos
aos exercicios sociais da Emissora, 0s quais deverdo conter, a0 menos, as
seguintes informagdes:

a. eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento
ou atraso na obrigatéria prestagdo de informacgdes pela Emissora;

b. alteragdes estatutérias ocorridas no periodo;

c. comentdrios sobre as demonsiragbes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadares econdmicos, financeiros e da estrutura de
seu capital;

d.  posigdo da distribuicio ou colocagio das Debéniures no mercado;

e. resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros

das Debéntures realizades no periodo, bem como aquisicdes e vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora;

f. acompanhamento da destinagcao dos recursos captados por meio da

emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora; ‘




g. relacdo dos bens e valores entregues a administragdo do Agente
Fiduciario; '

h.  cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora e/ou pelos
Garantidores nesta Escritura de Emissao;

i existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas por sociedade coligada, controlada, coniroladora ou integrante do
mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como agente fiduciario
no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:

{0 denominagac da companhia ofertante;
(i) valor da emisséo;

(i) quantidade de debéntures emitidas;
(iv) espécie;

(v) prazo de vencimento das debéntures;

{vi) "tipo' e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos
garantidores; e

(vi) - eventos de resgate, amortizagdo, conversio, repactuacio e
inadimplemento no periodo.

) declaragdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcéo de agente
fiduciario da Emisséo; '

)] divulgar as informacdes referidas na alinea “” do item (i) acima em sua

pagina na rede mundial de computadores tao logo delas tenha
conhecimento;

(m) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas y
até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao
menos nos seguintes locais:




(n)

(P

@

(1

‘Debéntures; . ..

a. nasede da Emissora;

b. .na sede do Aéente Fiduciario;
c. naCVM;: |
d.  naCETIP; e. |

e. na sedé dos 6oordenadores.

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que a-
Emissora efetua suas publicages, antincio comunicando aos Debenturistas
que o relatorio se encontra a disposi¢do nos locais indicados no item anterior;

manter atualizada a relag&o dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagio de informagdes junto & Emissora, ao Banco Liquidante,
ao Escriturador Mandatario e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim que
subscrever, integralizar ou adquirir as Debé&ntures, expressamente autorizam,
desde j& a CETIP, o Banco Liguidante e o Escriturador Mandatério a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente 3 divulgacéo, a qu_alquer momento, da posi¢io da titularidade das

fiscalizar o cumprimento das Cléusulas constanies desta Escritura de
Emiss&o e todas aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nao fazer;

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por
meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.20. acima, no

‘prazo méaximo de 10 (dez) Dias Uteis da data em qgue tomou ciéncia do

evento a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora ou pelos
Garantidores de obrigages assumidas nesta Escritura de Emissao,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores informagoes;
comunicagao de igual teor devera ser enviada & CVM e & CETIP;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacbes constantes de eventuais
propostas de modificagfes nas condicdes das Debéntures; |




(s) disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua
central de atendimento e/ou website, o calculo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, a ser calculado pela Emissora;

{t) acompanhar com o Banco Liquidante em cada data de pagamento, o integral
e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente
Escritura de Emissao; e

{u) acompanhar a manutengdo do Indice Financeiro, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a4 Emissora, aos Garantidores ou aos Auditores
Independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios, e informar imediatamente os titulares de Debéntures de
qualquer descumprimento dos referidos indice Financeiro,

7.6. O Agente Fiducidrio n&c sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de
veracidade nas deliberacdes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou
ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico, exceto pela
verificagdo da regular constituigdo dos referidos documentos, conforme previsto na
Instrug@o CVM 28, e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a
seu pedido, para basear suas decisdes. Nao sera ainda, sob qualquer hipdiese,
responsavel pela elaboragdo destes documentos, que permanecerdo sob obrigacdo
legal e regutamentar da Emissora, nos termos da legislagdo aplicavel.

7.7. O Agente Fiduciario ndo sera responsével por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagées técnicas e financeiras
constantes de qualquer. documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes da presente Escritura de
Emissao e dos demais documentos da operagéo.

7.8. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimentd das obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emissao, somente serdo vélidos guando previamente
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

7.9. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre a orientagio acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos
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Debenturistas, comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade com as
instrugGes que lhe forem transmitidas por esles. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo
possui qualquer responsabifidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas e reproduzidas peranie a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagao do
Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, e dos artigos aplicaveis da
Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de‘ :
qualquer responsabilidade adicional que n&o tenha decorrido da legislagao aplicavel.

7.10. O agente Fiducidrio pode se balizar nas in,formc«}gées que the forem-
disponibilizadas pela Companhia para verificar o atendimento do indice Financeiro.

7.11. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora e/ou aos Garantidores. para a protecdo e defesa dos ,
interesses da comunhdo dos Debenturistas na realizacdo de seus créditos, devendo,
em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigbes da presente Escritura de Emisséo:

(b) requerer a faléncia da Emissora e/ou dos Fiadores Pessoas Juridicas:

{c) tomar todas as providéncias necessérias para a realizagao dos créditos dos
Debenturistas;

{d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacéo judicial e

extrajudicial, . intervencdo ou liquidagdo da Emissora efou dos Fiadores
Pessoas Juridicas; e

{e) executar a Fianga nos termos do item 4.17. acima.

7.11.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.14. desta Escritura de
Emisséo, somente se eximird da responsabilidade pela néo adogao das medidas
contempladas nas alineas (a), (b), (c) e () do item 7.11. acima, se a Assembleia Geral
de Debenturistas assim autorizar por unanimidade das Debéntures em Circulacéo,
sendo certo que na alinea (d) do item 7.11 acima, ser4 suficiente a deliberacdo da
maioria das debéntures em circulagao.




7.12. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renincia,
liquidagdo, dissolugio ou extingdo, ou gualquer outro caso de vacancia na fungéo de
agente fiduciario da Emissao, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
cortidos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agenie fiducirioc da Emiss&o, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
gue representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacéo, ou
pela CVM. Na hipétese da convocagao ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes
do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisorio, enquanto nao se consumar o processo de escotha
do novo agente fiduciario da Emissao. A substituicio n&o resuitard em remuneracio ao
novo Agente Fiducidrio superior a ora avencada. '

7.12.1.  Na hipdtese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supérvenientes -a esta Escritura de Emissao, devera este
comunicar imediatamente o, fato 4 Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua
substituigao. ' ' : :

7.12.2, E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a
subscricao e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder & substituicao do.
Agente Fiduciario e & indicagio de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

7.123. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto
recebera a mesma remuneragio paga ao Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condi¢bes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente
fiduciario da Emisséo. Esta remuneragdo poderd ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e 0 agente fiduciaric substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

7.12.4.  Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficard sujeita &

comunicagao prévia & CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucéo
CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis. _ _ -
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7.12.5. A substituigio do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto

de aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos do item
4.12 acima.

7.12.5.1. O Agente Fiduciario substituto devers, imediatamente apds sua nomeagao,
comunica-la acs Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.20 acima.

7.12.6.  Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA OITAVA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os Debenturistas poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas {“Assembleia
Geral de Debenturistas”™.

8.2. A convocaglo da Assembleia Geral de Debenturistas se daré mediante
antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgéos de imprensa nos quais a
Emissora costuma efetuar suas_publicagﬁes, conforme item 4.20. acima, respeitadas
outras regras relacionadas & publicagdo de antincio de convocagio de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Acées, da regulamentacdo aplicivel e
desta Escritura de Emissao.

8.3. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, par titulares de Debéntures que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

8.4. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

8.5. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15
{quinze) dias, contados da publicagdo do edital de convocagio ou, caso ndo se
verifique qudrum para realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 8
(oito) dias, contados da nova publicacdo do edital de convocagao.




8.6. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagdo,
com a presencga de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das
Debéntures em Circulagéo e, em segunda convocagio, com qualquer namero.

8.7. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de
Debéntures ou nao. '

8.8. Para efeito da constituicdo do qudrum de instalagdo e/ou deliberacio a que
se refere esta Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulagdo” todas
as Debéntures em circulagdo no mercado, exclufdas as Debéntures que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores (inclusive
dos Garantidores) ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos
respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de qudrum
de deliberagao ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

8.9. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora e dos
Garantidores nas Assembleias Gerais de Debenturistas, exceto quando formalmente
solicitado pelo Agente Fiducidrio, hipbtese em que sera obrigatéria.

8.10. O Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assembleia Geral de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacées que Ihe forem solicitadas.

8.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista
eleito pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.12, Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissao, as deliberagdes
serdo tomadas por Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, inclusive: (i) com relagio a alteragbes nas clausulas ou
condigbes previstas nesta Escritura de Emissdo que nao apresentem outro quérum
especifico; (i) alteragao, perdao efou rentincia temporaria a qualquer das hipéteses de
vencimento antecipado estabelecidas no item 4.14. acima; (iii) modificacdo dos qudruns
de deliberagio estabelecidos nesta Clausula Sétima: (iv) alteragdo das obrigacdes
adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; {v) alteracdo das obrigagoes
do Agente Fiducidrio, estabelecidas na Clausula Sexta; e/ou (vi) alteragbes nos
procedimentos aplicaveis s Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta
Clausula Sétima. '
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8.13. As seguintes deliberagbes relativas as caracteristicas das Debéntures, que
poderdo ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovagdo por
Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Girculago, seja em primeira convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas ou
em qualquer convocagéo subsequente: (i) a Remuneragdo das Debéntures; (i) a Data
de Pagamento da Remuneracéo; (iil) o prazo de vencimenio das Debéntures; (iv) os -
valores e datas de amortizagio do principal das Debéntures: efou (v} a alteragao,
substituic&o ou o reforco das garantias. '

8.14. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia iegal, observados os quéruns
estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serdo existentes, validas e eficazes perante
a Emissora e obrigardo a todos os titulares de Debéntures em Circulagao,
independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

8.15, Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
AgOes e nesta Escritura de Emissdo ser@o consideradas regulares as deliberagdes
tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulacio.

CLAUSULA NONA — DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DOS GARANTIDORES

9.1. A Emissora e os Garantidores, conforme aplicavel, neste ato declaram e
garantem que:

(a) A Emissora e 0s Fiadores Pessoas Juridica sdo sociedades devidamente
organizadas, constituidas e existentes sob a forma de sociedade por acgdes e
sociedade limitada, conforme o caso, de acordo com as leis brasileiras;

(b} Luciano Luft & capaz para a pratica de todos os atos da vida civil @ seu
estado civil é separado:

(c) Fernando Luft é capaz para a pratica de todos os atos da vida civil e seu
estado civil é casado; '

{d) Ademar Eloi Luft é capaz para a pratica de todos os atos da vida civil e seu
estado civil é casado;




(f)

{h)

estao devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros,
necessarias a celebracdo desta Escrilura de Emissiio e dos demais
documentos da Emiss&o e da Oferta Restrita e ao cumprimento de todas as
obrigagbes aqui e ali previstas e a realizacdo da Emissdo e da Oferta
Restrita, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
societarios, regulatdrios e de terceiros necessarios para tanto;

os representantes legais da Emissora e dos Fiadores Pessoas Jurfdica que
assinardo as Debéntures e os demais documentos da Emisséo e da Oferta

Restrita tém poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome dos -

respectivos representados, conforme o caso, as obrigacies previstas e,
sendo mandatérios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor e de acordo com o estatute social ou

conirato social da Emissora e dos Fiadores Pessoas Juridica, conforme
aplicavel;

esta Escritura de Emissao e os demais documentos da Emisséo e da Oferta
Restrita e as obrigagbes previstas constituem obrigacbes licitas, validas,
vinculantes e eficazes da Emissora e dos Garantidores, exequiveis de acordo
com 0s seus termos e condig¢des;

a celebrag@o, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e dos
demais documentos da Emissdo e da Oferta Restrita, a assuncdo € o
cumprimento das obrigagdes aqui e ali previstas e a realizagdo da Emisséo e
da Oferta Restrita (a) ndo infringem o estatuto social ou contrato social da
Emissora ou dos Fiadores Pessoas Juridicas, conforme aplicavel; (b} nao
infringem qualquer contrato ou instrumento do qUal a Emissora efou qualquer
dos Garantidores sejam partes e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos
ativos esteja sujeito; (c) ndo resultardao em (i} vencimento antecipado de
qualquer obrigagido estabelecida em qualquer contraio ou instrumento do
qual a Emissora e/ou qualquer dos Garantidores sejam partes e/ou pelo qual
qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; ou (i) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultarao na criagéo de
qualquer dnus sobre qualquer ativo da Emissora e/ou de qualquer dos
Garantidores; (e) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a
que a Emissora e/ou qualquer dos Garantidores esteja sujeito; e (f) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora e/ou qualquer dos Garantidores e/ou qualquer
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de seus respectivos ativos;

inexiste (a) d'escurhprimento de qualguer disposi¢do contratual, legal ou de
qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer agdo

~ judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de

investigagao governamental em curso ou, no conhecimento da Emissora e/ou
de qualquer dos Garantidores, pendente, que possa ter um “Efeito Adverso
Relevante”, assim entendido um efeito adverso relevante nas condicdes
financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulaidrias ou
societarias ou nos negécios da Emissora efou dos Garantidores ou no
cumprimento, pela Emissora e/ou pelos Garantidores, conforme o caso, de
suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao e dos demals
documentos da Emisséo;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigacdes constantes desta
Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Emissdo e da Oferta
Restrita, e ndo ocorreu e nem existe qualquer Hip6tese de Vencimento .
Antecipado;

tém piena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagéo e
apuragido da Taxa DI, e a forma de calculo dos Juros Remuneratdrios foi
acordada por livre vontade da Emissora e dos Garantidoras, em observancia
ao principio da boa-fé;

as informagdes prestadas e fornecidas pela Emissora e/ou por qualguer dos
Garantidores aos Debenturistas sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Emissao e da Oferta Restrita;

os documentos e informagdes fornecidos aos Debenturistas sdo verdadeiros,

consistentes, corretos e suficientes, esto atualizados até a data em que

foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a
tomada de deciséo de investimento nas Debéntures;

estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas adminisirativas e
determinagdes dos orgaos governamentais, autarquias ou instancias judiciais
aplicaveis ao exercicio de suas alividades, exceto por agueles questionados
de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;
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estdo em dia com o pagamento de todas as obrigacées de natureza tributéria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

possuem validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes e licengas, inclusive as ambientais, aplicaveis ao regular
exercicio de suas atividades, exceto (a) por aquelas que estejam em
processo de renovagio, desde que tal processo tenha sido iniciado dentro da
validade da autorizagdo e/ou licenga anterior e ndo tenham um Efeito
Adverso Relevante; ou (b) por aquelas cuja auséncia ndo tenha um Efeita
Adverso Relevante: | '

inexiste (a) de‘scumprimento de qualquer disposicdo contratual relevante,
legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualguer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigacdo governamental, em qualquer dos casos
deste inciso, (i) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer
forma afetar qualquer dos Documentos da Emissao, ou (i) que tenha(m) ou
possa(m) ter um Efeito Adverso Relevante;

exceto pelo arquivamento da presente Escritura de Emissdo na JUCESP e
seu registro nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos Competenies
€ o registro das Debéntures nos sistemas de distribuicdo e negociagdo da
CETIP, as quais estardo em pleno vigor e efeito na data de subscricao das
Debéntures, nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovacao,
licencga, ordem de, ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental
ou drgdo regulatério é exigido para o cumprimento pela Emissora e pelos
Garantidores de suas obrigagdes nos termos da Escritura de Emissao;

nao tém qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungbes com relagdo a outorga da
Fianga;e

esta Escritura de Emissao, constitui obrigagdo legal, vélida e vinculativa dos
Garantidores, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes, com
forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cadigo de
Processo Civil Brasileiro. :




9.2. A Emissora e os Garantidores, conforme o caso, se comprometem a notificar
em até 1 (um) Dia Util os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das
declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou -
incorretas. '

CLAUSULA DEZ - DAS NOTIFICACOES

10.1. Todos os documentos e as comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a
‘serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo
deverao ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

LUFT PARTICIPACOES S.A.
Alameda Mamoreé, n?. 535, 132 andar
Barueri - SP

CEP: 06454-040

Al.: Sr. Ademar Pilecco

Tel.: (11) 4772-3811

E-mail: ademar.pilecco@luit.com.br

Para os Garantidores:

LUCIANO LUFT

Alameda Mamoré, n2. 535, 13° andar
Barueri— SP

CEP: 06454-040

At.: Sr. Ademar Pilecco

Tel.: (11) 4772-3811

E-mail: ademar.pilecco@Iluft.com.br

FERNANDO LUFT

Alameda Mamoré, n®. 535, 132 andar
Barueri — SP B

CEP: 06454-040

At.: Sr. Ademar Pilecco

Tel.: (11) 4772-3811

E-mail: ademar.pilecco@|uft.com.br

ADEMAR ELOI LUFT




Alameda Mamoré, n2. 535, 13° andar
Barueri — SP

CEP: 06454-040

At.: Sr. Ademar Pilecco

Tel.: (11) 4772-3811

E-mail: ademar.pilecco@Iluft.com.br

TRANSPORTES LUFT LTDA.

Rodovia Presidente Castelo Branco, 11.100 — Km 30,5 — Bairro dos Altos
Barueri — SP

CEP: 06421-400

At.: Sr. Ademar Pilecco

Tel.: (11) 4772-3811

E-malil: ademar.pilecco@Iuft.com.br

FARMA LOGISTICA E ARMAZENS GERAIS LTDA.
Avenida Portugal, n*®1.100, Parte C-26, Bairro ttaqui
ltapevi — SP " g
CEP: 06696-0560

Al.: Sr. Ademar Pilecco

Tel.: (11) 4772-3811

E-mail: ademar.pilecco@luft.com.br

LUFT TRANSPORTES RODOVIARIOS E ARMAZENS GERAIS LTDA.

Rodovia Presidente Castelo Branco, n° 11.110, P- 36, Km 32,5, Anexo A, 2°andar saia
08, Bairro Sitio Gupé

Barueri — SP

CEP: 06421-400

At.: Sr. Ademar Pilecco

Tel.: (11) 4772-3811

E-mail: ademar.pilecco@luft.com.br

FBD DISTRIBUIDORA LTDA.

Rua Francisco de Souza e Melo, n°252, Armazém 03, sala 1, Bairro Cordovil
~ Rio de Janeiro — RJ

CEP: 21010-410

At.: Sr. Ademar Pilecco

Tel.: (11) 4772-3811




E-mail: ademar.pilecco@Iluft.com.br

INTEC — INTEGRACAO NACIONAL DE TRANSPORTES DE ENCOMENDAS E
CARGAS LTDA.

Avenida Portugal, n®1.100, Parte C-26, Bairro taqui '

ltapevi — SP

CEP: 06696-060

At.: Sr. Ademar Pilecco

Tel.: (11) 4772-3811

E-mail: ademar.pilecco@luft.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n? 4.200, bloco 04, sala 514 — Barra da Tijuca

Rio de Janeiro — RJ

CEP: 22640-102

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelie Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrénico: backofficé@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario:

ITAU UNIBANCO S.A. / ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Rua Ururai, n.2 111 —~ Bloco B - Térreo

Tatuapé, CEP 03084-010

Séo Paulo, Sao Paulo

Tel.: (11) 2797-4441

Fac-simile: (11) 2797-3140

At.: Sr. Luiz Petito

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 1.663, 42 andar, Jardim Paulistano

Sao Paulo — SP g
CEP: 01452-001 - o _ - - /
At.: Geréncia de Valores Mobiliarios : '




Telefone: (11) 3111-1596
Fac-simile: {(11) 3111-1564
Correio Eletronico: valores. mobiliarios@cetip.com.br

10.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissao serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pelo correio ou por telegrama nos enderegos acima, As comunicacdes feitas por fac-
simile serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo -
remetente) seguido de confirmagéo verbal por telefone. As comunicagdes feitas por
correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso de
entrega e leitura”. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem., :

10.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra
parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA ONZE - DAS DISPOSIGOES GERAIS

11.1. Nao se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emisséo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das
partes prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma
rentincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novacao ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora ou
pelos Garantidores nesta Escritura de Emissao ou precedenie no tocante a qualquer
outro inadimpiemento ou atraso.

11.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em caréter irrevogavel e
irretratavel, salvo na hipétese de n&o preenchimento dos requisitos relacionados na
Clausula Segunda acima, obrigando as partes por si e Seus sucessores.

11.3. Caso qualquer das disposigbes desta Escritura de Emissdo venha a ser
julgada ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicées ndo
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a
disposig&o afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.




11.4. A presente Escritura de Emisso e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e Il, do Cadigo de Processo Civil, e as
obrigagdes nelas encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os -
artigos 632 e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

11.5. Esta Esc_ritura'de Emissdo é regida pelas Leis da Reptblica Federativa do
Brasil. ; o K '
11.6. Os prazos 'estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo

computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cod:go Civil, sendo
excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

11.7, Correrdo por conta da Emissora lodos os custos incorridos com a Emisséo e
a Oferta Restrita, incluindo, mas ndo se limitando a: registro da presente Escritura de
Emisséo e eventuais aditamentos, bem como dos atos societarios relacionados a
Emiss&o, execucdo das Debéntures e da Fianga, incluindo publicagdes, inscrigdes,
registros, contratagio do Agente Fiducidrio, do Escriturador Mandatario, do Banco
Liquidante, dos demais prestadores de servigos e quaisquer outros custos relacionados
as Debéntures e a Fianca.

CLAUSULA DOZE - DO FORO

12.1. Fica eleito o foro da comarca de Sao Pauloe, com exclusao de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, celebram a presente Escritura de Emisséo a
Emissora, o Agente Fiduciario, 0s Garantidores, Helen e Zaira, em 12 (doze) vias de -

igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas
abaixo assinadas. :

Séo Paulo, 12 de maio de 2014

[O restante da pégina foi intencionalmente deixado em branco.]
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