INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 {PRIMEIRA) EMISSAQ DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA MAQUINA DE VENDAS BRASIL
PARTICIPACOES S.A.

{

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

MAQUINA DE VENDAS BRASIL PARTICIPACOES S.A., sociedade por agbes, sem registro
de capital aberto perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade de
Sé&o Paulo, Estado de Sao Pauio, na Rua Luigi Galvani, n.° 70, 9° andar, Edificio Alana i, Itaim
Bibi, CEP 04575-020, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“"CNPJ/MF") sob o n.° 18.634.167/0001 -70, com seus atos constitutivos arquivados na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n.® 35.300.455.32-1, neste
ato, representada na forma de seu estatuto social ("Emissora"),;

€, como agente fiduciario, representando a comunhio dos titulares das debéntures da 12
(primeira) emiss&o da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”),

PENTAGONQ S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, bloco
04, sala 514, Bairro Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°®17.343.682/0001-38, na qualidade de agente fiduciario, representando a comunhio dos
interesses dos Debenturistas, neste ato, representada na forma de seu estatuto social (“Agente
Fiduciario”);

e, na qualidade de intervenientes garantidores,

UNIN PARTICIPAGCOES S.A., sociedade por agdes, sem registro de capital aberto perante a
CVM, com sede na Cidade de Vitéria da Conquista, Estado da Bahia, na Rua Monsenhor
Olimpio, n.® 47, CEP 45.000-360, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 08.483.105/0001-50, neste ato,
representada na forma de seu estatuto social (“Unin”);

RN COMERCIO VAREJISTA S.A., sociedade por agbes, sem registro de capital aberto perante
a CVM, com sede na Cidade de Vitéria da Conquista, Estado da Bahia, na Praga Bar&o do Rio
Branco, n.° 43-A - parte, Centro, CEP 45.000-903 inscrita no CNPJMF sob o n°®
13.481.309/0001-92, neste ato, representada na forma qe seu estatuto social ("RN Comércio”):




LOJAS INSINUANTE S.A., sociedade por agdes, sem registro de capital aberto perante a CVM,
com sede na Cidade de Vitéria da Conquista, Estado da Bahia, na Rua Monsenhor Olimpio, n.°
47, CEP 45.000-360, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 16.182.834/0001-03, neste ato,
representada na forma de seu contrato social (“Insinuante” e, em conjunto com a Unin, a RN
Comeércio e a Insinuante, referidas como “Garantidores Pessoa Juridica”);

RICARDO RODRIGUES NUNES, brasileiro, casado pelo regime de comunhdo parcial de bens,
empresario, portador da cédula de identidade RG n.° 4.904.553 SSP/MG, inscrito no CPF/MF
sob 0 n.° 749.467.146-34, com enderego comercial na Cidade de S&o0 Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Rua Luigi Galvani, n.° 70, 9° andar, Edificio Alana Il, Itaim Bibi, CEP 04575-020
("Garantidor Pessoa Fisica” e, em conjunto com os Garantidores Pessoa Juridica, referidos
como “Garantidores”); e

E ainda, exclusivamente para os fins do disposto no artigo 1.647, lll, do Cédigo Civil (conforme
definido abaixo):

ADRIANA BATISTA NUNES, brasileira, casada pelo regime de comunhéo parcial de bens,
empresaria, portadora da cédula de identidade RG n.? 2.720.233 SSP/MG, inscrita no CPF/MF
sob o n.° 000.831.806-99, com enderego comercial na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Rua Luigi Galvani, n.® 70, 9° andar, Edificio Alana II, [taim Bibi, CEP 04575-020
("Conjuge Anuente”).

vém por esta firmar, na melhor forma de direito, o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 12 (primeira) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica,
da Espécie Quirografaria a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussoria, da Maquina de Vendas Brasil Participagbes S.A.” (“Escritura de
Emissao”, “Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), que sera regido pelas seguintes
clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZAGAO PARA REALIZAGAO DA EMISSAO

1.1, A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizagdo da (i)
Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada em 09 de maioc de 2014
("AGE”), na qual foram deliberadas (a) a aprovacdo da Emissdo e das Debéntures, incluindo
seus termos e condigdes, conforme o disposto no artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des"), (b) a aprovagio da Oferta
Restrita (conforme definida abaixo), incluindo os seus termos e condigbes, conforme o disposto
na Lei n.° 6.385, de 7 de setembro de 1976, conforme alterada (“Lei 6.385/76") e na Instrugao
da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"} n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
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alterada (“Instrucdo CVM 4767); (c) a aprovagdo da Cessdo Fiduciaria (conforme definida
abaixo), (d) a autorizacio a Diretoria da Emissora para adotar todas e guaisquer medidas e
celebrar todos os documentos necessarios a realizagdo da Emissio e da Oferta Restrita
(conforme definida abaixo); e (e) a autorizacéo, no ambito e para fins da Emissdo e da Oferta
Restrita (conforme definida abaixo), ao Agente Fiduciario para atuar, isoladamente, como
bastante procurador da Emissora estritamente nos termos do item 2.6.4. desta Escritura de
Emissao.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A emisséo das Debéntures sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA — Associagdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

211, A distribuicéo publica das Debéntures desta Emissao sera realizada nos termos da
Instrugdo CVM 476 e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta
Restrita"), estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuigao perante a
CVM de que trata o artigo 6° da Instrugdo CVM 476 e o artigo 19 da Lei 6.385/78.

2.1.2. Nao obstante o disposto no paragrafo primeiro, inciso (i) e paragrafo segundo do
artigo 1° do novo "Cédigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas
de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, em razéo da inexisténcia de diretrizes e
regulamentagao especificas para tanto pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, nos
termos do paragrafo primeiro do artigo 9° do referido codigo, a Oferta Restrita sera registrada
na ANBIMA desde que expedidas as diretrizes especificas do Conselho de Regulagéo e
Melhores Praticas até a data de envio & CVM da comunicagdo de encerramento da Oferta
Restrita.

2.2, Arquivamento na JUCESP e Publicacdo da Ata de AGE

2.2.1 A ata de AGE que deliberou sobre a Emissao e a Oferta Restrita serd arquivada na
JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal “Folha de S&o Paulo”,
em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por Agdes.

222 A Emissora encaminhara ao Agente Fiduciario copia da ata de AGE, bem como das
referidas publicagdes, em até 3 (trés) Dias Uteis contados das respectivas datas de
arquivamento e publicagdes.



2.3. Arquivamento desta Escritura de Emissdo na JUCESP

2.31. A presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo arquivados na

JUCESP, de acordo com o inciso Il e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Acdes.

232 A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta
Escritura de Emisséo e eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCESP, no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de obtengao dos referidos registros.

2.4, Registro para Colocagédo e Negociagao

2.4.1. As Debéntures seréo registradas para distribuigio no mercado primario por meio do
Médulo de Distribuicac de Ativos (“MDA"), administrado e operaciona'izado pela CETIP S.A. -
Mercados Organizados (“CETIP"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meioc da
CETIP.

242, As Debéntures seréo registradas para negociagéo no mercado secundario por meio
do CETIP21 ~ Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a distribuicdo e as negociagdes das Debéntures liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

243, N&o obstante o disposto no item 2.4.2. acima, as Debéntures somente podersio ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), depois de decorridos 90
(noventa) dias contados da data de sua subscrigio ou aquisicao pelo Investidor Qualificado, nos
termos dos artigos 13 e 15 da instrugdo CVM 476, e observado ainda o cumprimento, pela
Emissora, das obrigagdes dispostas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

2.5, Aprovagao da Fianga

2.5.1. A prestagao da Fianga (conforme abaixo definido), nos termos do item 4.18. abaixo,
pela (i) Unin foi aprovada na Assembieia Geral Extraordinaria de acionistas realizada em 02 de
maio de 2014, cuja ata sera registrada na Junta Comercial do Estado da Bahia ('JUCEB") e
publicada no Diario Oficial do Estado da Bahia e no jornal “Folha de Sao Paulo’ (i) RN
Comeércio foi aprovada na Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas realizada em 02 de
maio de 2014, cuja ata sera registrada na JUCEB e publicada no Diario Oficial do Estado da
Bahia e no jornal “Folha de Sdo Paulo”, e (jii) Insinuante foi aprovada na Assembleia Geral
Extraordinaria de acionistas realizada em 02 de maio de 2014, cuja ata sera registrada na
JUCEB e publicada no Diario Oficial do Estado da Bahia e no jornal “Folha de Sao Paulo”.

=



2.6, Registro das Garantias

2.6.1. Em razdo da Fianga (conforme definida abaixo) prestada pelos Garantidores nos
termos do item 4.18.2 abaixo, a presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos
deverdo ser registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das sedes ou
domicilio, conforme o caso, da Emissora, do Agente Fiduciario e dos Garantidores, na forma
prevista nos artigos 129 e 130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada.

262 O Contrato de Cessédo Fiduciaria (conforme abaixo definido) sera registrado nos
competentes Cartérios de Registro de Titulos @ Documentos, de acordo com o inciso Il do
artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.6.3. A presente Escritura de Emisso e o Contrato de Cessdo Fiduciaria {conforme
definido abaixo) deverao ser registrados nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos mencionados nos itens 2.6.1. e 2.6.2. acima em até 20 {vinte) dias corridos a
contar da data de assinatura desta Escritura de Emiss&o. No prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
apds a obtengao de tais registros a Emissora encaminhara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original da Escritura de Emissdo, devidamente registrada nos competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos.

2.6.4. O Agente Fiduciério fica desde j& autorizado e constituido de todos os poderes, de
forma irrevogavel e irretratavel, para, em nome da Emissora, e as expensas desta, como seu
bastante procurador, promover o registro desta Escritura de Emissdc caso a Emissora ndo o
faga, nos termos do item 2.6.3. acima e nos termos dispostos nos artigos 653, 684 e paragrafo
1° do artigo 661 do Codigo Civil e conforme previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria
(conforme definido abaixo).

2641, O eventual registro da presente Escritura de Emissdo realizado pelo Agente
Fiduciario n&o isenta o descumprimento de obrigagao néo pecuniaria pela Emissora, nos termos

da alinea (vi) do item 4.15.3. abaixo.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1, Objeto Social da Emissora
3.1.1. A Emissora tem por objeto social a participacdo em outras sociedades.
3.2. Numero da Emisséao




3.2.1. A presente Emisséo representa a 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.

3.3 Série

3.31. A Emisséo sera realizada em uma Unica série.

3.4. Valor Total da Emissao

34.1. O valor total da Emiss&o serd de R$380.000.000,00 {trezentos e oitenta milhdes de

reais) na Data de Emissio (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissao”).

3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serao emitidas 380.000 (trezentas e oitenta mil) Debéntures.

3.6. Destinagao dos Recursos

3.6.1. Os recursos obtidos por meio da Emiss&o sero destinados ao alongamento de

determinadas dividas bancarias de curto prazo com instituigdes financeiras, conforme indicadas
no Anexo | abaixo, totalizando R$ 269.242.000,00 {(duzentos e sessenta e nove milhdes e
duzentos e quarenta e dois mil reais), sendo o saldo restante destinado a reforgo de capital de
giro da RN Comeércio.

3.7. Escriturador Mandatario e Banco Liquidante

3.7.1. A instituicio prestadora de servigos de escrituragdo e mandatario das Debéntures
sera o Itau Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida Engenheiro
Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 10° andar, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 ("Escriturador _Mandataric”). O banco
liquidante da presente Emiss&do sera o ltau Unibanco S.A., instituigdo financeira com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha 100,
Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sab o n.° 80.701.190/0001-04 (“Banco Liguidante”).

3.8, Imunidade ou Isengio de Debenturistas
3.8.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢ao tributaria,

este deverd encaminhar ao Escriturador Mandatario, com copia para a Emissora, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
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Debéntures, documentagéo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de

ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria
em vigor.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Data de Emissao das Debéntures

41.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 16 de maio de
2014 ("Data de Emisséo”).

4.2, Valor Nominal Unitario das Debéntures

421, O valor nominal unitario das Debéntures, na respectiva Data de Emisséo, sera de
R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.3. Forma, Conversibilidade e Comprovacgio da Titularidade das Debéntures

4.3.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acdes de emissio da Emissora,
e emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a emissao de certificados ou cautelas.

4.3.2. Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures sera comprevada
pelo extrato da conta de depdsito emitido pelo Escriturador Mandatario, na qualidade de
instituic@o financeira responsavel pela escrituragdo das Debéntures. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela CETIP,
em nome do Debenturista, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

44, Espécie

441, As Debéntures seréo inicialmente da espécie quirografaria e contardo com garantia
adicional fidejusséria, nos termos do item 4.18. abaixo. A espécie das Debéntures sera
posteriormente convolada em espécie com garantia real, tao logo sejam cumpridas as
Condigdes Suspensivas das Garantias (conforme definido abaixo), em conformidade com o
disposto nos itens 4.4.2. e 4.4.3 abaixo.

442, A Emissora, o Agente Fiducidrio e os Garantidores deverédo celebrar aditamento a
presente Escritura de Emiss&o e submeté-lo a registro perante a JUCESP (“Aditamento para
Convolac&o”), para formalizar a convolagdo da espécie das Debéntures de quirografaria para a
especie com garantia real, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que as Condigbes




Suspensivas das Garantias forem satisfeitas, sendo uma via devidamente registrada entregue &
CETIP, pela Emissora, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de sua celebragao.

443, Fica desde ja estabelecido que nao sera necessaria nova aprovagéo societaria pela
Emissora ou a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo)
para a aprovacao do Aditamento para Convolagao e consequente convolagdo da espécie da
Debénture para garantia real.

4.5, Colocagio

451, As Debéntures serdo objeto da Oferta Restrita, a qual sera realizada sob regime de
garantia firme de colocacéo para a totalidade das Debéntures, com a intermediag¢do do Banco
Bradesco BBI S.A., na qualidade de instituigdo intermediéria lider da Oferta Restrita ("Bradesco
BBI” ou "Coordenador Lider"), do HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
("HSBC") e do Banco Itat BBA S.A. ("Itau BBA", e em conjunto com o Coordenador Lider e o
HSBC, “Coordenadores”).

452 O plano de distribuicio seguira o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476
(‘Plano_de_Distribuicsio”). Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar no maximo 50
(cinquenta) investidores Qualificados {conforme definido abaixo), nos termos do item 4.5.3.
abaixo, sendo possivel a subscrigio ou aquisicio das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados (conforme definido abaixo).

453, O publico alvo da Oferta Restrita sera composto por investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM 476 e do artigo 109 da Instrugdo CVM
n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (‘Instrucdo CVM 409"), observado que: (i)
todos os fundos de investimento serdo considerados investidores qualificados, ainda gue se
destinem a investidores nao qualificados; e (i) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no
artigo 109 da Instrugdo CVM 409 deverdo subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta,
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Investidores
Qualificados”).

454, A Emiss&o e a Oferta Restrita ndo poderao ser aumentadas em nenhuma hipétese.

455, A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com 0s procedimentos do
MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o Plano de Distribui¢do descrito
nesta Clausula Quarta.




45.86. No ato de subscrigéo e integralizagio das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declarag@o atestando estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante a CVM e sera registrada, conforme aplicavel, na ANBIMA, observado o disposto no
item 2.1.2. acima, e (ii) as Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociagio previstas
nesta Escritura de Emissdo e na regulamentagéo aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal
declaragéo, manifestar sua concordancia expressa a todos os seus termos e condigcoes.

457, Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita,
bem como nao existirdo reservas antecipadas, nem fixagcdo de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronolégica.

458 Nao sera constituido fundo de sustentagio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. N&o sera firmado contrato de estabilizagdo de prego
das Debéntures no mercado secundario.

4.6. Prazo, Prego e Forma de Subscri¢édo e Integralizagido

461, As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
respectiva Remuneragéo (conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data
de Emisséo até a data da efetiva integralizagio, em uma unica data, e serdo integralizadas, a
vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional (“Data de Integralizaco”), de acordo
com as normas de liquidag&o aplicaveis a CETIP, conforme o caso.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.71. As Debéntures terao prazo de vigéncia de 72 (setenta e dois) meses contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 16 de maio de 2020 (“Data de Vencimento”).

4.8 Amortizagdo Programada

48.1. O Valor Nominal Unitaric serd amortizado mensalmente, em 60 (sessenta) parcelas
sucessivas, a partir do 13° (décimo terceiro) més (inclusive) contado da Data de Emissac
("Periodo de Caréncia”), sendo, portanta, o primeiro pagamento devido em 16 de junho de 2015
e 0s demais pagamentos nas datas e nas proporgdes indicadas na tabela constante do Anexo ||
abaixo (cada data de amortiza¢do das Debéntures, uma "Data de Amortizacio das Debéntures”
e “Amortizacdo Programada”, respectivamente).

482 As Debéntures nao serdo objeto de amortizagdo extraordinari



4.9 Remuneragio

491, O Valor Nominal Unitario das Debéntures nio sera atualizado ou corrigido
monetariamente por qualquer indice.

4.9.2. A remuneracdo das Debéntures contemplara Juros remuneratérios, a partir da Data
de Emissédo, correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
medias diérias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra grupo”, expressa na
forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida exponencialmente de uma sobretaxa
("Spread”) de 2,0592% (dois inteiros e guinhentos e noventa e dois décimos de milésimos por
cento) ao ano, com base em um ano de 252 {(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures e
pagos ao finai de cada Periodo de Capitalizagzo (conforme definido abaixo), de acordo com a
formula a seguir (“Remuneragio’).

4921, Os juros remuneratérios sdo calculados de forma exponencial e cumulativa
utilizando-se o critério pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou a Data de Pagamento da
Remuneragao (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizagdo.

493 O célculo da Remunerag&o obedecera a seguinte formula:

J =VNe x (Fator de Juros — 1)

onde:

J valor unitdrio da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,

informado/calculado com 8 (oitc) casas decimais sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

FatorDl produtorio das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de
Capitalizagéo, inclusive, até a data de calculo da Remuneracgdo exclusive,

calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

1 pr

FatorDI = H [1 + (T DI, )]

k=1

onde:
k numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n:
nDI numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagdo, sendo "n" um numero inteiro;
TDI, Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurade da seguinte forma;
R
2
DI, = &HJZS -1
100
onde:
Dlk Taxa DI, de ordem k, divuigada pela CETIP valida por 1 (um) dia

util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais:

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com ¢ (nove) casas decimals,
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

Dp

FatorSpread = S_pi&?ggﬂ 257 r:
100

| S
S .

onde:

Spread  2,0592



DP E o numero de dias (teis entre a Data de Emissdo ou Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data de calculo, sendo “DP” um ndmero inteiro;

4931, O fator resultante da expresséo (1 + TDl,) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

4932 Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDI,), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator diario, e assim por diante até o dltimo considerado.

493.3. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4934 O fator resuitante da expressaoc (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

4935, A Taxa Dl devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

4.94. QO pericdo de capitalizagdo da Remuneragdo ("Periodo de Capitalizacio™ &, para o
primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo e
termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo definido), e, para
os demais Pericdos de Capitalizagdo, ¢ intervalo de tempo que se inicia em uma Data de
Pagamento da Remuneracgdo e termina na Data de Pagamento da Remuneracgao subsequente.
Cada Periodo de Capitalizagao sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de
Vencimento.

495. Caso a Taxa DI nao esteja disponivel guando da apurag¢do da Remuneragao, sera
aplicada a ultima Taxa DI aplicdvel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgacao da Taxa DI disponivel.

4986 Na auséncia da apuragdo e/ou divulgagao e/ou limitagdo da utilizagdo e/ou extingao
da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis, apds a data esperada para apuragéo efou
divulgacao e/ou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por disposigao legal ou determinagéo
judicial da Taxa DI, sera convocada, pelo Agente Fiduciario, Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme abaixo definido), nos termos da Clausula Sétima abaixo, a ser realizada dentro do
prazo de 8 (cito) dias corridos, contados da publicagao do edital de convocacéo ou, caso néo se
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verifique quérum para realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo) em primeira convocagdo, no prazo de 5 (cinco) dias corridos, contados da nova
publicagéo do edital de convocagio relativo a segunda convocagao, a qual terd como objeto a
deliberagéo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro de
remuneragao das Debéntures, parametro este que devera preservar o valor real e 0s mesmos
niveis da Remuneracao.

49.6.1.  Caso n&o haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remuneracao entre
a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo {conforme definido abaixo), a Emissora devera adquirir a totalidade
das Debéntures em Circulagéo (conforme definido abaixo), no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo) ou em prazo superior que venha a ser definido de comum acordo em
referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneracgéo devida até a data da efetiva aquisicao, calculada pro rata temporis,
a partir da Data de Emissdo das Debéntures ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneragéo, o que ocorrer por dltimo. O prazo para a fiquidacdo total das Debéntures em
Circulagdo (conforme definido abaixo) n&o ultrapassara, em nenhuma hipotese, a Data de
Vencimento das Debéntures. As Debéntures adquiridas nos termos deste item serdo
canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragéio das Debéntures a
serem adquiridas, para cada dia do perfodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a
Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

497. Até a deliberagdo desse novo parametro de remuneracgdo, quando do calculo de
quaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, sera aplicada a Ultima Taxa DI
aplicavel que estiver disponivel naquela data, nao sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos Debenturistas, quando da
divulgacdo da Taxa D! disponivel.

498 Caso a Taxa DI volte a ser apurada/divulgada efou sua utilizagdo volte a ser
permitida antes da realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo)
de que trata o item 4.9.6. acima, a convocagdo para a referida Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme cefinida abaixo) sera cancelada, ficando estabelecido que a Taxa DI, a
partir de sua divulgagdo, passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer
obrigagbes previstas nesta Escritura de Emisséo, sendo certo que até a data de divulgagao da
Taxa DI nos termos deste item, a Ultima Taxa DI divulgada sera utilizada para o calculo de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao.



499, Fardo jus aos pagamentos da Remuneragdo aqueles que sejam titulares de
Debéntures ao final do Dia Util anterior & respectiva Data de Pagamento da Remuneracéo.

4.9.10. Os Garantidores desde ja concordam com o disposto nos itens 4.9.5. a 4.9.8. acima,
declarando que o ali disposto ndo importaré em novacdo, conforme definida e regulada nos
termos do artigo 360 e seguintes da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
("Cédigo Civil"), mantendo-se a Fianga (conforme definida abaixo) valida e em pleno vigor.

4.10. Pagamento da Remuneragéo

4.10.1. O pagamento da Remunerag&o, calculada nos termos do item 4.9. acima, devera
ser realizada (i) durante o Periodo de Caréncia, qual seja, entre a Data de Emiss3o e 16 de
junho de 2015 (inclusive), trimestralmente, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 16
de agosto de 2014 e os pagamentos seguintes no dia 16 dos meses de novembro, fevereiro e
maio, até o término do Perfodo de Caréncia, e (ii) apos o Periodo de Caréncia, mensalmente,
todo dia 16 de cada més, sendo, portanto, o primeiro pagamento mensal, apés o Periodo de
Caréncia, devido em 16 de julho de 2015, e que coincidird com as Datas de Amortizagao das
Debéntures (para cada data de pagamento da Remuneracdo, uma “Data de Pagamento da
Remuneracao”).

4.1, Resgate Antecipado

4.11.1. As Debéntures ndo poderdo ser resgatadas pela Emissora de forma facultativa ou
compulséria, observado, contudo, as disposigdes acerca da Oferta de Resgate Antecipado
dispostas no item abaixo.

4.12, Oferta de Resgate Antecipado

4121, A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, mediante
deliberagdo de seus orgdos competentes, oferta de resgate antecipado de parte ou da
totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures ("Oferta de
Resgate Antecipado").

412.2. A Oferta de Resgate Antecipado devera ser enderecada a todos os Debenturistas,
sem distingao, sendo assegurada igualdade de condi¢des a todos os Debenturistas para aceitar
a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures de sua titularidade ("Oferta de Resgate
Antecipado™).

412.3. A Oferta de Resgate Antecipado devera ser realizada na forma descrita abaixo:
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

4124

a Emissora devera comunicar todos os Debenturistas sobre a realizacdc da Oferta
de Resgate Antecipado por meio de publicagéo de anuncio, a qual devera ser
realizada nos termos do item 4.21.1. abaixo ("Edital de Oferta de Resqgate
Antecipado”), descrevendo os termos e condigdes da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo (a) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures
a serem resgatadas; (b) a forma de manifestacéo dos Debenturistas 8 Emissora que
optarem pela ades&o a Oferta de Resgate Antecipado; (¢) se a Oferta de Resgate
Antecipado sera total ou parcial; (d) o eventual prémio de resgate a ser oferecido
aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser negativo
("Prémio de Resgate'); e (e) demais informagdes necessarias para tomada de
decisao pelos Debenturistas e & operacionalizagdo do resgate das Debéntures:

apos a publicago do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adeséo & Oferta de Resgate Antecipado terdo que se manifestar
formalmente a Emissora, € em conformidade com o disposto no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado. Findo o prazo estabelecido no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, a Emissora tera o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis para proceder &
liquidagao da Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Gnica data
para todas as Debéntures objeto do resgate;

a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagcio desta
por Debenturistas representando um percentual minimo de Debéntures, a ser
definido e divulgado por meio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado:

o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracéo devida
ate a efetiva data de resgate antecipado, calculada nos termos do item 4.9. acima, e
de eventual Prémio de Resgate; e

a Emissora devera comunicar a CETIP e ao Escriturador Mandatario sobre a
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado, por meio de correspondéncia escrita
com o de acordo do Agente Fiduciario, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia em relacéo a data de efetivagéo do resgate.

O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de

Resgate Antecipado sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as

Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (i) medjapte depositc em contas-
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correntes indicadas pelos Debenturistas, a ser realizado pelo Escriturador Mandatario, no caso
de titulares das Debéntures que nio estejam custodiadas na CETIP.

4125, Caso a Oferta de Resgate Antecipado seja realizada de forma parcial e haja a
adesé&o de Debenturistas representando um volume superior de Debéntures aquele cujo resgate
antecipado foi ofertado pela Emissora, com base no Edital de Oferta de Resgate Antecipado,
aplicar-se-a o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo
que o Agente Fiducidrio devera coordenar o sorteio. Neste caso, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP serdo adotados os procedimentos estabelecidos pela
CETIP, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas,
qualificagéo, sorteio, apuragao, definicdo do rateio e de validagdo das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista, serdo realizadas fora do ambito da
CETIP.

4.12.6, As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos previstos neste item 4.12.
dever&o ser canceladas pela Emissora.

4.13. Repactuagio

413.1. As Debéntures nédo seréo objeto de repactuacao programada.

4.14. Aditamento a Presente Escritura de Emissio

4.14.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser celebrados pela

Emissora, pelo Agente Fiduciario e pelos Garantidores, e caso sejam realizados apés a
integralizagédo das Debéntures, apés aprovacdao em Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo), conforme Clausula Sétima abaixo, e posteriormente arquivados na
JUCESP nos termos do item 2.3.1. acima, e registrados nos competentes Cartorios de Titulos e
Documentos, nos termos do item 2.6. acima.

4.15. Vencimento Antecipado

4151, As Debéntures e todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissso serdo
consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se exigivel da Emissora o pagamento do
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss3o ou a Data de Pagamento
da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo, quando for o caso, da cobranga dos Encargos Moratdrios {(conforme abaixo
definidos) e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora (“Montante
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Devido Antecipadamente”), na ocorréncia das hipbteses descritas nos itens 4.15.2. e 4.15.3.

abaixo, observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis (“Eventos de Vencimento
Antecipado”).

4.15.2.

Eventos de Vencimento Antecipado Automdtico: Observados 0s prazos de cura,

quando aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item 4.15.2.
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de
qualquer aviso extrajudicial, interpelagéo judicial, notificac&o prévia & Emissora ou consulta aos
Debenturistas (“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i)

(ii)

(iii)

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes pecuniarias de natureza financeira
a que estejam sujeitas a Emissora efou qualquer de suas controladas diretas, bem
como outras sociedades que venham a ser constituidas e que sejam controladas
diretas da Emissora (“Controladas Relevantes”) e/ou os Garantidores, conforme o
caso, assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora, efou por qualquer de
suas Controladas Relevantes, e/ou pelos Garantidores, conforme o caso, por meio
de operagdes no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, e que
nao sejam decorrentes da presente Escritura de Emisséo, cujo valor, individual ou
agregado, sefa igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhes de reais) (ou seu
equivalente em outras moedas);

inadimplemento de quaisquer obrigagdes pecuniarias de natureza financeira {apos
transcorridos os prazos de cura previstos no respectivo contrato, se houver) a que
estejam sujeitas a Emissora, qualquer de suas Controladas Relevantes efou os
Garantidores, assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora, qualquer de
suas Controladas Relevantes efou pelos Garantidores, por meio de operagdes no
mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, e que n&o sejam
decorrentes da presente Escritura de Emiss3o, cujo valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (ou seu equivalente
em outras moedas), salvo se, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
estipulada para o referido pagamento, for validamente comprovado pela Emissora
que (i) o ndo pagamento foi motivado por descumprimento de obrigagéo pela parte
contraria; (i) o inadimplemento for justificado de forma aceitavel aos Debenturistas,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas: ou (iii) foram prestadas garantias
em juizo;

protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor individual ou agregado ultrapasse

R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) {ou seu equivalente em outras moedas),
salvo se, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da intimacao para

jbsiay g



(vi)

(vii)

pagamento do protesto, (1) for validamente comprovadc que o protesto foi
cancelado ou sustado ou objeto de medida judicial gue o tenha suspendido, (2) tiver
sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo Poder Judiciario, (3) for pago, ou {4)
0 protesto for justificado de forma aceitavel aos Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas:

() pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, qualquer de
suas Controladas Relevantes e/ou qualquer dos Garantidores Pessoa Juridica, néo
devidamente elidido através do depésito do valor correspondente ao total do crédito, |
acrescido de corregao monetaria, juros e honorarios advocaticios no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados da data do pedido de faléncia; (i) decretacdo de faléncia
da Emissora, qualquer de suas Controladas Relevantes e/ou qualguer dos
Garantidores Pessoa Juridica; {iii) pedido de autofaléncia pela Emissora, qualquer
de suas Controladas Relevantes e/ou qualquer dos Garantidores Pessoa Juridica;
(iv) propositura, pela Emissora, qualguer de suas Controladas Relevantes e/ou
qualquer dos Garantidores Pessoa Juridica, de plano de recuperacao extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologagdo judicial do referido plano; ou (v) ingresso, pela Emissora,
qualquer de suas Controladas Relevantes efou quaiquer dos Garantidores Pessoa
Juridica, em juizo com requerimento de recuperagao judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacéo ou de sua concessdo pelo juiz
competente;

encerramento, por qualquer motivo, das atividades da Emissora e/ou quaisquer dos
Garantidores Pessoa Juridica ou ocorréncia de evento analogo que caracterize
estado de insolvéncia da Emissora e/ou quaisquer dos Garantidores Pessoa
Juridica, incluindo acordo de credores:

liquidag&o, dissolugdo ou extincdo da Emissora, qualquer de suas Controladas
Relevantes e/ou de quaisquer dos Garantidores Pessoa Juridica:

descumprimento, pela Emissora, qualquer de suas Controladas Relevantes e/ou
pelos Garantidores, conforme o caso, de decisdo administrativa cujos efeitos nao
sejam suspendidos no prazo de até 30 (trinta) dias contados de sua ciéncia, de
sentenca judicial transitada em julgado, de deciséo arbitral definitiva de natureza
condenatdria, em valor agregado igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes
de reais) (ou seu valor equivalente em outras moedas);



(viil)

(ix)

(x)

(xi)

(xif)

(xiii)

alteragao, alienagédo ou transferéncia do controle acionario da Emissora efou dos
Garantidores Pessoa Juridica (conforme definigdo de controle prevista no artige 116
da Lei das Sociedades por Agdes), de forma direta ou indireta, exceto se houver
anuéncia préevia dos Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo) reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) convocada para este
fim com relagéo a referida alienagdo, em primeira convocagéo, ou por Debenturistas
que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures de
titularidade dos presentes, em segunda convocagao;

cis@o, fuséo ou incorporagdo da Emissora e/ou dos Garantidores Pessoa Juridica,
incluindo incorporagéo de agdes, ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizacgéo
societaria envolvendo diretamente a Emissora efou os Garantidores Pessoa
Juridica, sem a anuéncia prévia e expressa de Debenturistas representando 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo {(conforme definido
abaixo) reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo)
especialmente convocada para este fim, em primeira convocagdo, ou por
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures de titularidade dos presentes, em segunda convocacio, ressalvado o
disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes, exceto caso a cisdo,
fus&o, incorporagdo efou reorganizagdo societaria mencionada acima envolva
exclusivamente a Emissora, os Garantidores Pessoa Juridica e/ou as Controladas
Relevantes, e que nos casos de fusdo ou incorporagio a Emissora seja a sociedade
sobrevivente;

descumprimento, pela Emissora efou pelos Garantidores, de qualquer obrigagéo
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Cesséo
Fiduciaria na respectiva data de pagamento;

destinagdo dos recursos captados por meio da Oferta Restrita para finalidade
diversa da estabelecida no item 3.6. acima;

questionamento pela Emissora e/ou por qualquer dos Garantidores da validade e
exequibilidade das Garantias;

decisao final judicial transitada em julgado declarando invalidade, ineficacia ou
inexequibilidade de qualquer das Garantias, sem que seja apresentada pela
Emissora, em até 3 (trés) Dias Uteis contados de referida decisdo final judicial,
proposta de substituicRo dessas Garantias, por, outra(s) de mesma(s)
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(xiv)

(xv)

{xvi)

{xvii)

{xviii}

(xix)

caracteristica(s), espécie e valor & época do transito em julgado da decisdo final
aqui mencionada, ou apresentacdo de carta de fianga emitida por instituigao
financeira de primeira linha e em valor equivalente ao das referidas Garantias,
respeitando o Indice Minimo de Garantia, ficando, em ambos os casos, a
substituicéo das Garantias sujeita a aprovacdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido):

declaragao judicial de nulidade desta Escritura de Emissao;

transformac&o societaria da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agdes;

reducdo do capital social da Emissora ou resgate de agbes da Emissora;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessio a terceiros, pela
Emissora ou pelos Garantidores, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de
Emiss&@o, sem a prévia anuéncia de Debenturistas representando aoc menos 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagao, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), especialmente convocada para
este fim, em primeira cu em segunda convocagio;

transferéncia de participagao societaria em percentual igual ou superior a 25% (vinte
e cinco por cento) do capital social total da Emissora, exceto caso referida aquisigdo
seja realizada por fundo de investimento, em razdo de negociagdes
comprovadamente ja iniciadas na data de assinatura desta Escritura de Emisséo,
desde que tal transferéncia ndo resulte na troca ou no compartilhamento do controle
da Emissora, por meio de acordo de voto;

néo integralizacdo pela Emissora de quaisquer Quotas (conforme definido no
Contrato de Cessdo Fiduciaria), no prazo estabelecido no Contrato de Cesséo
Fiduciaria (conforme definido abaixo), de forma a recompor o indice Minimo de
Garantia (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria), ainda que o Indice
Minimo de Garantia ndo seja atendido apos referida integralizagao de Quotas; e

caso o Percentual Minimo Créditos Cartdo (conforme definido no Contrato de
Cessao Fiduciaria) deixe de ser atendido, independentemente do Indice Minimo de
Garantia {conforme definido no Contrato de Cesséao Fidugjgria) ter sido atendido.
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4.15.21. O valor a que se refere o inciso (i), (i), (i) e (vi) do item 4.15.2. acima sera
atualizado anualmente, a partir da Data de Emissso, pela variagdo do indice Nacional de
Pre¢os ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE ("IPCA”), ou outro indice que venha a substitui-lo.

4.15.22. Ocorrido qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico ndo sanado no
prazo de cura, quando aplicavel, as Debéntures tornar-se-ao aufomaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificag@o, judicial ou extrajudicial, nesse sentido, obrigando-
se a Emissora a realizar, no prazo indicado no item 4.15.3.5. abaixo, o pagamento do Montante
Devido Antecipadamente,

4.15.3. Eventos de Vencimento Antecipado N&o-Automatico: Na ocorréncia de quaisquer
dos eventos indicados neste item 4.15.3. ndo sanados no prazo de cura, quando aplicavel, o
Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), nos termos do item 4.15.3.2. abaixo, para deliberar sobre a ndo declaracdo de
vencimento antecipado das Debéntures, a qual ficara condicionada a entrega de notificacéo
nesse sentido pelo Agente Fiduciario 3 Emissora e aos Garantidores, observado o disposto nos
itens abaixo ("Eventos de Vencimento Antecipado Nao-Automatico”):

(i) ocorréncia de alteracdo substancial relevante adversa nas condigbes econdmicas,
financeiras, socioambientais ou operacionais da Emissora, quaisquer de suas
Controladas Relevantes efou dos Garantidores Pessoa Juridica que afete a
capacidade da Emissora, quaisquer de suas Controladas Relevantes efou dos
Garantidores Pessoa Juridica, conforme o caso, de cumprir com suas obrigagtes
financeiras;

(i) desapropria¢do, nacionalizaggo, confisco, arresto, sequestro, penhora de bens ou
outra medida de qualquer autoridade governamental ou judiciaria que implique a
perda de bens de propriedade da Emissora, dos Garantidores Pessoa Juridica efou
de quaisquer das Controladas Relevantes, cujo valor, individual ou agregado, em
qualquer destes casos, representem 5% (cinco por cento) do ativo permanente
somado com o ativo néo circulante da Emissora, quaisquer de suas Controladas
Relevantes e/ou dos Garantidores Pessoa Juridica, conforme aplicavel, exceto se a
Emissora, quaisquer de suas Controladas Relevantes e/ou os Garantidores Pessoa
Juridica, conforme aplicavel, comprove em ate 15 (quinze) Dias Uteis da
determinagéo da respectiva medida, ter obtido deciséo judicial suspendendo a
eficacia da respectiva medida;
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(iii)

constituicdo efou prestagio, pela Emissora, quaisquer de suas Controladas
Relevantes efou pelos Garantidores, de quaisquer 6nus, gravames, garantias reais,
garantias efou qualquer outra modalidade de obrigagdo que limite, sob qualquer
forma, a propriedade, titularidade, posse efou controle sobre os ativos, bens e
direitos de qualquer natureza, de propriedade ou titularidade da Emissora, quaisquer
de suas Controladas Relevantes efou dos Garantidores, em beneficio de qualquer
terceiro, excetuando-se (a) as oneragdes decorrentes de leis ou garantias prestadas
em processos judiciais; (b) a Cessio Fiduciaria (conforme definida abaixo) que sera
prestada no &mbito desta Emiss&o, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria
(conforme definido abaixo); (c) garantias fidejussérias em beneficio de suas
controladas diretas ou indiretas; (d) a cessao fiduciaria de aplicagdes financeiras ou
dos recebiveis objeto da Cessao Fiduciaria {conforme definida abaixo) observado o
Indice Minimo de Garantia (conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria); ou
(e) outros ativos que ndo estejam contemplados nos item (a) a (d) acima, em valor
individual ou agregado nao superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

alienagéo total ou parcial de bens do ativo permanente da Emissora, quaisquer de
suas Controladas Relevantes efou dos Garantidores Pessoa Juridica, conforme o
caso, sem a anuéncia prévia e expressa de 75% (setenta e cinco por cento)dos
titulares das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo), reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), especialmente
convocada para este fim, em primeira convocagao ou por Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures de
titularidade dos presentes, em segunda convocagao, excetuando-se as alienagdes
Ou oneragdes (a) de bens que correspondam, em valor individual ou agregado, a
montante inferior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (ou seu valor
equivalente em outras moedas), conforme as Ultimas demonstragdes financeiras
consolidadas da Emissora, quaisquer de suas Controladas Relevantes efou dos
Garantidores Pessoa Juridica, conforme o caso, limite este que deverd ser
observado durante toda a vigéncia das Debéntures: (b) de bens que tenham sido
substituidos por novos de idéntica finalidade e preco equivalente ou maior; ou {c) do
imovel objeto da matricula n® 4.205 do Cartério de Registro de Iméveis da Cidade
de Abadia de Goias, Estado de Goias, designado ‘Fazenda Pogbes”, localizado na
Rodovia BR 060, Km 172,86, cuja descrigao, caracterizagao e confrontagdes se
encontram consignados na matricula acima referida, desde que a alienacdo ou
oneracao de referido imével seja em favor de outra seciedade do grupo econdmico
da Emissora;
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V)

(vii)

(viii)

comprovacao de que qualquer das declaragbes prestadas pela Emissora e/ou pelos
Garantidores nesta Escritura de Emissdo s3o falsas, incorretas ou enganosas em
qualquer aspectoc relevante sem que tal falsidade, incorregéo ou engano seja
sanado no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de comunicagao da
referida comprovacgéo pelo Agente Fiduciario @ Emissora e/ou aos Garantidores:

descumprimento, pela Emissora efou por quaisquer dos Garantidores, de gualquer
obrigagdo ndo pecuniéria prevista nesta Escritura de Emiss3o e/ou no Contrato de
Cessao Fiduciaria, ndo sanado no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
data de comunicagdo do referido descumprimento pelo Agente Fiducidrio a
Emissora, sendo que o prazo previsto nesta alinea nao se aplica as obriga¢des para
as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

concessaoc a terceiros, pela Emissora e/ou pelos Garantidores Pessoa Juridica de
mutuos, empréstimos, adiantamentos ou qualquer outra modalidade de crédito, por
qualguer meio, que correspondam, em valor individual ou agregado, a montante
igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (ou seu valor
equivalente em outras moedas), exceto no caso (a) de mutuos, empréstimos,
adiantamentos ou qualguer outra modalidade de crédito, concedida pela Emissora
e/ou pelos Garantidores Pessoa Juridica entre si ou a outras sociedades
operacionais do grupo econémico da Emissora; (b) de adiantamento ou créditos a
serem concedidos pela Emissora efou pelos Garantidores a seus clientes, na forma
de crediarios, ou a seus fornecedores, no curso ordinario de seus negdcios; ou (c)
das dividas societarias com partes relacionadas ja devidamente refletidas nas
demonstragdes financeiras da Emissora e/ou dos Garantidores Pessoa Juridica:

comprovagao de que qualquer disposicao relevante desta Escritura de Emisséo efou
do Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme definido abaixo) foi revogada,
rescindida, se tornou nula ou, por qualquer razéo, deixou de estar valida e em vigor,
sem que tal efeito tenha sido sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento pela Emissora efou pelos Garantidores, conforme o caso, da
notificagdo de inadimplemento:

(a) se a validade e/ou exequibilidade de quaisquer das Garantias forem objeto de
questionamento judicial por qualquer terceiro; (b) na ocorréncia da hipotese descrita
no item (a) e caso os Debenturistas deliberem pela néo declaragdo de vencimento
antecipado, se tal questionamento posteriormente resultar na concess&o de medida
liminar que afete negativamente os direitos dos Debenturistas e que nao seja
cassada em até 10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento de notificacio da
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(xii) |

(xiil)

{xiv)

medida liminar; ou {c) na ocorréncia das hipSteses descritas nos itens (a) efou by e
caso os Debenturistas deliberem pela nao declaragéo de vencimento antecipado, se
posteriormente for proferida sentenga judicial que afete negativamente os direitos
dos Debenturistas, ainda que referida sentenca judicial ndo seja final:

nao celebragdo e protocolo para registro na JUCESP do Aditamento para
Convolagao no prazo previsto no item 4.4.2. acima,

caso a Emissora integralize Quotas (conforme definido no Contrato de Cessao
Fiduciaria) em montante insuficiente para recompor o indice Minimo de Garantia
(conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria), desde que atendido o
Percentual Minimo Créditos Cartio (conforme definido no Contrato de Cessao
Fiduciria);

resgate ou amortizagéo de agées, realizagéo de qualquer pagamento de dividendos
Ou juros sobre capital proprio pela Emissora ou por quaisquer dos Garantidores
Pessoa Juridica, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Agdes, ou de qualquer outra distribuigéo de lucros prevista estatutariamente, caso a
Emissora efou quaisquer dos Garantidores Pessoa Juridica estejam em mora com ©

pagamento de qualquer obrigagéo pecuniaria na forma prevista nesta Escritura de
Emissao;

inobservancia material dos Principios do Equador ou da legislagio socioambiental,
em especial, mas néo se limitando, & legislagdo e regulamentacao relacionadas a
satide e seguranga ocupacional e ao meio ambiente, bem como, o incentivo, pela
Emissora e/ou por quaisquer de suas Controladas Relevantes, pelos Garantidores
Pessoa Juridica, a prostituicdo ou utiizagdo em suas atividades de mio-de-obra
infantil e/ou em condiggo andloga a de escravo, conforme (a) verificado pelo
proferimento de deciséo administrativa ou judicial contra a Emissora efou quaisquer
de suas Controladas Relevantes, os Garantidores Pessoa Juridica, apontando tal
inobservancia ou incentivo; ou (b) pela inclusdo da Emissora efou de quaisquer de
suas Controladas Relevantes, dos Garantidores Pessoa Juridica, em qualquer
espécie de lista oficial de empresas que descumprem regras de carater
socioambiental, desde que, em qualquer dos casos, néo solucionada no prazo de 30
(trinta) Dias Uteis contados da data do respectivo proferimento ou inclusao;

inclusdo da Emissora, quaisquer de suas Controladas Relevantes, dos Garantidores

Pessoa Juridica, quaisquer socios ou administradores da Emissora e/ou dos
Garantidores Pessca Juridica, no Cadastro de Empregadores do Ministério do
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{xv)

{xvi)

{xvii)

(xviii)

(xix)

Trabaltho e Emprego ("MTE") e da Secretaria de Direitos Humanos da Presidéncia
da Republica, instituido pela Portaria Interministerial n.° 2, de 12 de maio de 2011,
relativas a manutenc¢édo de trabalhadores em condigdes analogas a de escravo;

nao ocorréncia de incorporagéo da RN Comércio pela Emissora até 30 de dezembro
de 2015; e

insolvéncia civil ou, em caso de falecimento do Garantidor Pessoa Fisica, sem que
seus herdeiros necessarios assumam as obrigagdes estabelecidas nesta Escritura
de Emissao;

mudanga ou alteracdo do objeto social da Emisscra efou dos Garantidores Pessoa
Juridica de forma a alterar as atuais atividades principais da Emissora efou dos
Garantidores Pessoa Juridica, ou a agregar a essas atividades novos negécios que
tenham prevaléncia em relagéo as atividades atualmente desenvolvidas, exceto, no
caso da Emissora, de alteragdo de seu objeto social, em decorréncia da
incorporacdo pela Emissora da RN Comércio;

rescisdo ou declaragdo judicial de invalidade, ineficacia, inexequibilidade ou
nulidade, total ou parcial, de obriga¢des e direitos relevantes a Emissora e/ou aos
Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissao ;

ndo realizacdo, em até 90 (noventa) dias contados da data da assinatura da
presente Escritura de Emissdo, do registro dos termos de liberagdo relativos as
Cessbes Fiduciarias Originais (conforme ahaixo definido) (*Termos de Liberacdo
das Cessdes Fiduciarias Originais”) nos cartérios competentes, nos termos do item
4.18.3.2. abaixo;

protesto de titulos contra qualquer das Controcladas Relevantes efou o0s
Garantidores, conforme o caso, cujo valor individual ou agregado ultrapasse
R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas),
salvo se, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da intimag&o para
pagamento do protesto, (1) for validamente comprovado que o protesto foi
cancelado ou sustado ou objeto de medida judicial que ¢ tenha suspendido, (2) tiver
sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo Poder Judiciario, (3) for pago, ou (4)
o protesto for justificado de forma aceitavel aos Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas;



{xxi)

nao observancia pela Emissora, até o pagamento integral dos valores devidos em
virtude das Debéntures, dos seguintes indices e limites financeiros, os quais serdo
acompanhados pelo Agente Fiduciario, com base em demonstrativo elaborado pela
Emissora ao final de cada ano civil, referente aos 12 {(doze) meses imediatamente
anteriores a data do calculo, devendo tal demonstrativo ser entregue ac Agente
Fiduciario em até 15 (quinze) dias apés a divulga¢éo das demonstragées financeiras
consolidadas da Emissora, relativas ao respectivo exercicio (“Indices Financeiros”):

De 01.01.2014

Até até De 01.01.2015
indice Financeiro 31.12.2013, até a Data de
. . 31.12.2014, .
inclusive . ) Vencimento
inclusive
Divida Liquida Consolidada / EBITDA
Consolidado 2.00x 2.00x 2.00x

inferior ou igual a:

4.15.3.1.

Divida_Liquida Consolidada: o somatério (i} da divida bruta total (empréstimeos e
financiamentos efetivamente devidos de curto e longo prazos, incluindo debéntures);
(i) dos valores relativos as dividas contraidas com partes relacionadas que nao
componham o portfélic de empresas investidas da Emissora; e (iii) do parcelamento
de tributos de longo prazo, excluida {a) os valores relativos a disponibilidade de
caixa, aplicagdes financeiras e titulos e valores mobiliarios de qualquer natureza; e
(b} os valores relativos a contas a receber oriundas de vendas performadas com
cartdes de crédito.

EBITDA Consolidado: o lucro bruto deduzido das despesas operacionais

recorrentes, excluindo-se do calculo as depreciagdes e amortizagdes, acrescido de
todas as receitas operacionais recorrentes, incluindo receitas oriundas de contratos
de exploracdo de servigos financeiros e securitarios estabelecidos com instituigdes
financeiras e seguradoras. Tambem serdo reconhecidas todas as receitas e
despesas operacionais recorrentes, inclusive financeiras, das operag¢bes de
crediario proprio, ac longo dos ultimos 4 (quatro) trimestres cobertos pelas mais
recentes demonstragdes financeiras consolidadas, segundo os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil.

Os indices Financeiros indicados no inciso (xxi) do item 4.15.3. acima deverao ser

calculados anualmente, a partir da Data de Emiss&o, utilizando as Ultimas demonstra¢des
financeiras consolidadas auditadas da Emissora sendo certo |que a apuragao relativa ao
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exercicio findo em 31.12.2013, sera feita (i) com base na demonstracéo financeira consolidada
pro forma referente aos Ultimos 12 (doze) meses e ndo auditada da Emissora; e (i) o
demonstrativo respectivo sera entregue ao Agente Fiduciario até 31 de maio de 2014,

4.15.3.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao-Automatico o
Agente Fiduciario devera publicar edital de convocacio de Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo), conforme previsto na Clausula Sétima abaixo, no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis a contar da data em que tomar ciéncia do Evento de Vencimento Antecipado Nio-
Automatico ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas ou pela Emissora, para
deliberar sobre a eventual nao decretacao de vencimento antecipado das Debéntures.

4.15.3.3. Na Assembleia Geral de Debenturistas {(conforme definida abaixo) mencionada no
item 4.15.3.2. acima, que sera instalada observado © quérum previsto na Clausula Sétima desta
Escritura de Emisséo, os Debenturistas poder&o optar, por deliberagdo de Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo
(conforme definido abaixo), em primeira convocagdo ou em segunda convocagdio, por ndo
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures, hipotese na qual o Agente Fiduciario ndo
declarara o vencimento antecipado.

4.15.3.4.  Na hipotese (i) de nao instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo) mencionada no item 4.15.3.2. acima por falta de quérum, mesmo apoés
segunda convocacao, ou (i) de nio ser alcangado o quérum minimo para deliberago acerca
da nédo declaragio de vencimento antecipado, conforme estabelecido no item 4.15.3.3. acima, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, mediante imediato
envio de notificagdo & Emissora e aos Garantidores neste sentido.

4.15.3.5. Em caso de declaragio de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos dos
itens 4.15.2. e 4.15.3.4. acima, a Emissora obriga-se a efetuar 0 pagamento do Montante
Devido Antecipadamente no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados (i) da ocorréncia do
respectivo Evento de Vencimento Antecipado Automaético, ou (i)} no caso de um Evento de
Vencimento Antecipado Nao-Automatico (a) do recebimento de notificacéo enviada pelo Agente
Fiduciario neste sentido, ou (b) da data da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo).

4.15.36. Os valores a que se referem os incisos (i), (iv), (vii) e (xx) do item 4.15.3. acima
serao atualizados anualmente, a partir da Data de Emiss&o, pela variagdo do IPCA, ou outro
indice que venha a substitui-io.
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4.15.4. O valor mencionado nos subitens (i), (i) e {vii) do item 4.15.2. acima e nos subitens
(iii}, (iv) e (vii) do item 4.15.3. acima, devera ser entendido como um valor limite para cada
sociedade mencionada, néo se aplicando cumulativamente entre tais sociedades.

4.16. Multa e Juros Moratorios

4.16.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora efou pelos Garantidores de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao, os débitos
em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora ef/ou pelos Debenturistas ficardo sujeitos,
independentemente de aviso, notificacio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, (i) a multa
convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii) a juros moratérios a
razdo de 1% (um por cento) aoc més, calculados pro rata temporis desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento ("Encargos Moratdrios”).

417, Atraso no Recebimento dos Pagamentos

417.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.16. acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emiss&o, ou em comunicado publicado pela
Emissora, néo Ihe dar direito ao recebimento da Remuneragéo das Debéntures efou Encargos
Moratérios a partir da data em que o valor correspondente seja disponibilizado pela Emissora
ao Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
pagamento.

4.18. Garantias

4181, A fim de garantir o integral, fiel e pontual pagamento e cumprimento de todas as
obrigagdes, principais e acessérias, presentes ou futuras, assumidas ou gue venham a ser
assumidas pela Emissora, perante os Debenturistas o que inclui, principalmente, mas nio se
limita, ac pagamento das Debéntures, abrangendo a sua amortizagdo, Remuneragio, bem
como todos e quaisquer outros pagamentos devidos pela Emissora, inciuindo o pagamento dos
custos, comissdes, encargos e despesas da Emissao e a totalidade das obrigagbes acessdrias,
tais como, mas néo se limitando, Encargos Moratérios, multas, penalidades, despesas, custas,
honorarios arbitrados em juizo, comissées e demais encargos contratuais e legais previstos,
bem como a remuneragdo do Agente Fiducidrio, do Escriturador Mandatario e do Banco
Liquidante e todo e qualguer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processes, procedimentos efou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos
Debenturistas decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo (“Obrigactes
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Garantidas™), serdo constituidas a Fianga (conforme abaixo definida) e a Cessao Fiduciaria
(conforme abaixo definida) (referidas em conjunto como “Garantias”).

418.2. Fianca dos Garantidores. Como garantia do fiel, integral e pontual pagamento de
todas as Obrigagbes Garantidas, os Garantidores prestam, neste ato, e em relagdo ao
Garantidor Pessoa Fisica, com a expressa anuéncia do Conjuge Anuente, que assina a
presente Escritura de Emissdo, exclusivamente para tal finalidade, fianga em favor dos
. Debenturistas ("Fianca”), representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se como fiadores e
principais pagadores, solidariamente responsaveis com a Emissora e entre si, pelo pagamento

de todos os valores devidos nos termos desta Escritura de Emiss&o, nas condigdes previstas a
seguir.

4.18.2.1. Os Garantidores, com a expressa anuéncia do Conjuge Anuente, em relagéo ao
Garantidor Pessoa Fisica, em carater irrevogavel e irretratavel, assumem a obrigagdo de
fiadores, solidariamente responsaveis e principais pagadores, do valor total das Obrigagbes
Garantidas, até o pagamento integral e final das Obrigacées Garantidas.

4.18.2.2. A Fianga devera ser paga pelos Garantidores no prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis contados do recebimento de comunicagio por escrito enviada pelo Agente Fiduciario aos
Garantidores informando o inadimplementc de quaisquer das Obrigagbes Garantidas
(‘Comunicacéo de Inadimplemento”), exceto em caso de recuperagdo judicial, decretagédo de
faléncia ou pedido de autofaléncia da Emissora, quando a respectiva Obrigagdo Garantida
inadimplida devera ser paga em até 1 (um) Dia Util contado da data de encaminhamento da
Comunicagdo de Inadimplemento. A Comunicagdo de I[nadimplemento devera ser
imediatamente encaminhada pelo Agente Fiduciario apds a ocorréncia de qualquer
inadimplemento pela Emissora de qualquer Obrigagdo Garantida nas respectivas datas de
pagamento definidas nesta Escritura de Emissdo ou quando do vencimento antecipado das
Debéntures.

4.18.23. O pagamento das Obrigagdes Garantidas pelos Garantidores, nos prazos
estabelecidos no item 4.18.2.2. acima, devera ser realizado pelos Garantidores fora do ambito
da CETIP e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario e com os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emisséao.

4.18.24. Os Garantidores expressamente renunciam acs beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico,
366, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, do Codigo Civil, e nos artigos 77 e 585
da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil").
Todo e qualquer pagamento realizado pelos Garantidores em relagdoya Fianga ora prestada
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serdo efetuados livres e liquidos, sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribui¢des de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de
quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais.

4.18.2.5. Os Garantidores sub-rogar-se-80 nos direitos dos Debenturistas caso venham a
honrar, total ou parcialmente, a Fianga objeto deste item, sendo certo que os Garantidores
somente poderdo realizar a cobranga de qualquer valor que Ihe seja devido pela Emissora apos
0 pagamento integral das Obrigagdes Garantidas.

4.18.26. Nenhuma objegéo ou oposicido da Emissora podera ser admitida ou invocada pelos
Garantidores com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os
Debenturistas.

4.18.27. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugio, judicial ou extrajudicial, da Fianga,
conforme fungéo que lhe é atribuida, uma vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de
pagamento de quaisquer valores, principais ou acessérios, devidos pela Emissora, nos termos
desta Escritura de Emissao, quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidagéo
das Obrigagdes Garantidas.

4.18.3. Cesséo Fiducidria. Conforme estabelecido no “Contrato de Cessio Fiduciaria de
Direitos Creditorios e Outras Avencgas" celebrado nesta data entre a RN Comércio, a Emissora
e o Agente Fiduciario ("Contrato de Cessao Fiduciaria™, a RN Comércio cedeu e transferiu, de
forma irrevogavel e irretratavel, a propriedade fiduciaria, o dominio resollvel e a posse indireta,
ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas e em beneficio destes,
livres e desembaragados de quaisquer dnus, gravames ou restrigdes, nos termos do artigo 66-B
da Lei n.° 4.728, de 14 de julho de 1965 ("Lei 4.728/1965"), com a nova redagdo dada pelo
artigo 55 da Lei n.® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada (“Lei 10.931/2004"), e
dos artigos 18 a 20 da Lei n.° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada (‘Lei
9.514/19977) e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes do Cédigo Civil, bem como
das demais disposi¢des legais aplicaveis ("Cesséo Fiduciaria”), os seguintes bens e direitos: (i)
totalidade dos direitos creditorios de determinadas bandeiras que (a) ndo estejam oneradas na
data de celebragdo do respectivo contrato de cesséo fiduciaria, e/ou (b) estejam onerados na
data de celebragdo do respectivo contrato de cesséo fiduciaria, mas sejam desonerados em
razao dos recursos recebidos pela Emissora com a integralizag@o das Debéntures, oriundos da
venda de bens efou prestagado de servigos pela RN Comércio em seus estabelecimentos, cujo
pagamento seja realizado por meio de transagdes com cartdes de débito e crédito de bandeiras
a definir, incluindo, mas néo se limitando, a multa, juros e demais encargos relacionados, sendo
que referidos direitos creditorios abrangem as transagdes que venham a ser realizadas, bem

como aquelas ja realizadas de forma parcelada e ainda hajam parcelag em aberto (“Recebiveis
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Cartéo™), (ii) direitos creditérios, de titularidade da RN Comércio decorrentes de contratos de
credenciamento efou afiliagio celebrados entre a RN Comeércio e quaisquer credenciadoras ou
operadoras de cartdes de crédito, exclusivamente com relagdo as bandeiras que serdo
definidas nos termos do item (i) anterior, que capturem, processem e liquidem as transagdes
mencionadas no item (i) anterior, incluindo, mas ndo se limitando, a multa, juros e demais
encargos relacionados; (i} o produto resultante do recebimento das quantias decorrentes dos
direitos creditérios descritos no item (i) e (i) anteriores; (iv) de todos e quaisquer direitos, atuais
efou futuros, detidos e a serem detidos pela RN contra os Bancos Depositarios com relagio aos
recursos creditados nas contas bancérias (domicilio bancario) (“Contas Domicilio Bancario™), e
0s montantes nelas depositados ou a serem depositados, independente da fase em que se
encontrem, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacdo bancéria; e (v)
todos os valores aplicados e resultantes da aplicagéo realizada pela Emissora em dois fundos
de investimento exclusivos, nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria ("Fundos™), incluindo
(a) todas as quotas de emiss&o dos Fundos de titularidade da Emissora, incluindo a totalidade
das quotas de emissdo dos Fundos que venham a ser adquiridas pela Emissora; (b) todos os
rendimentos, direitos, proventos, distribuicdes e demais valores recebidos ou a serem recebidos
ou de qualquer outra forma distribuidos ou a serem distribuidos & Emissora, assim como todas
as outras quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas a, quaisquer
das quotas de emiss&o dos Fundos de titularidade da Emissora: e (¢) as quotas derivadas das
quotas de emiss&o dos Fundos de titularidade da Emissora por meio cisdo, fusdo ou
incorporagdo dos Fundos, inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de
alienagdo das referidas quotas e quaisquer bens ou titulos nos quais tais quotas sejam
convertidas (incluindo quaisquer depésitos, titulos ou valores mobiliarios).

4.18.3.1.  Nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil e de acordo com o Contrato de Cessao
Fiduciaria, a Cess8o Fiduciaria esta sujeita: (i) & quitacdo integral das dividas da Emissora
indicadas no Anexo | abaixo; e (ii} & liberagdo das cessées fiducidrias constituidas sobre 0s
Recebiveis Cartdo, em garantia das dividas mencionadas no item (i) anterior ("Cessdes
Fiduciarias_Originais”, sendo os itens (i) e (i) referidos em conjunto como “Condicbes

Suspensivas da Cessao Fiduciria™).

4.18.3.2. As Condigdes Suspensivas da Cesséo Fiduciaria deverao ser atendidas da seguinte
forma (i) apresentagdo ao Agente Fiduciario, em até 90 (noventa) dias contados da data da
subscrigdo e integralizagio das Debéntures, dos protacolos de pedido de registro dos Termos
de Liberagdo das Cessdes Fiduciarias Originais nos cartérios competentes, (ii) apresentacdo ao
Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do protocolo de pedido de registro
referido no item (i) acima, dos Termos de Liberagio das Cessdes Fiduciarias Originais
registrados nos cartérios competentes; (iii) apresentagéo ao Agente Fiducidrio, em até 10 (dez)
dias contados da apresenta¢ao dos Termos de Liberagao das Cessdes Fiduciarias devidamente

31

H



registrados, nos termos do item (i) anterior, do Contrato de Cessao Fiduciaria registrado nos
termos previstos no Contrato de Cessao.

4.18.4. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execucgéo das Garantias constituidas em favor dos Debenturistas no ensejara, sob
hipétese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

419, Forma e Local de Pagamento

4191, Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
dia de seu respectivo vencimento utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, com
relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP. As Debéntures que
ndo estiverem custodiadas junto a CETIP terdo os seus pagamentos realizados pelo
Escriturador Mandatario das Debéntures ou na sede da Emissora, se for o caso.

4.20. Prorrogacgao dos Prazos

4.20.1, Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacéo por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, conforme disposto nesta
Escritura de Emissdo, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com
feriado declarado nacional, sabado, domingo ou dia em que nao exista expediente comercial ou
bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de S0 Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP,
hipotese em que somente haverd prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com
feriado declarado nacional, sabado ou domingo. Para os fins desta Escritura de Emissao, “Dia
Utif" ou “Dias Uteis" significa qualquer dia que nio seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional.

4.21. Publicidade

421.1. Todos os atos e decisbes decorrentes da Emissdo e da Oferta Restrita que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, devero ser veiculados no
Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal “Folha de S&0 Paulo”, bem como na pagina da
Emissora na rede internacional de computadores — internet. A publicagéo do referido aviso aos
Debenturistas podera ser substituida por correspondéncia registrada entregue a todos os
Debenturistas e ao Agente Fiduciario, sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de
publicag&o apo6s a Data de Emissao, devera enviar notificagio ao Agente Fiduciario informando
0 novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas
informando o novo veiculo.
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4.22. Aquisigao Facultativa

4221, Nos termos do artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acbes, é
facultado & Emissora adquirir Debéntures de sua emiss&o: (i) por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitério, desde que tal fato conste do relatério da administragdio e de suas
demonstracdes financeiras; ou (ii) por valor superior ac Valor Nominal Unitario, desde que
observe as regras expedidas pela CVM vigentes a época. As Debéntures adquiridas pela
Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, far&o jus a

mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures em Circulagé@o (conforme definido
abaixo).

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOs

GARANTIDCRES
5.1 Sem prejuizo do disposto na regulamentagdo aplicavel, a Emissora esta obrigada a:
(i) fornecer ao Agente Fiduciario:
{a) (i) com relagéo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, até

31 de maio de 2014, (1) copia de suas demonstragbes financeiras
consolidadas relativas ao exercicio social entio encerrado, acompanhadas de
parecer dos auditores independentes e (2) demonstrativo consolidado da
memdria de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a
obteng&o dos indices Financeiros, devidamente calculado pela Emissora, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar & Emissora e/ou aos seus auditores independentes
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios; e
(3} declaragéo assinada por representante legal da Emissora com poderes
para tanto atestando o cumprimento de todas as obrigagbes constantes da
Emiss&o, especialmente, mas ndo se limitando, ao atendimento dos Indices
Financeiros; e (ii) dentro de, no maximo 90 (noventa) dias contados do término
de cada exercicio social subsequente (1) copia de suas demonstragbes
financeiras consolidadas relativas ao exercicio social entdo encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes; (2) demonstrativo
consolidado da meméria de calculo compreendendo todas as rubricas
necessarias para a obteng&o dos Indices Financeiros, devidamente calculado
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(b)

(e)

pela Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar 4 Emissora efou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais gue se fagam
necessarios; e (3) declaragéo assinada por representante legal da Emissora
com poderes para tanto atestando o cumprimento de todas as obrigacdes
constantes da Emisséo, especialmente, mas néo se limitando, ac atendimento
dos indices Finarnceiros:

no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagao relevante que
the venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio com relacdo a si ou aos
Garantidores ou, ainda, de interesse dos Debenturistas:

avisos aos titulares de Debéntures, de fatos relevantes, conforme definidos na
Instrugdo da CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
("Instrucdo CVM 358"), assim como atas de assembleias gerais da Emissora
que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que forem publicados ou, se nao
forem publicados, da data em que forem realizados:

informagdes sobre qualquer descumprimento, de natureza pecuniaria ou nao,
de quaisquer clausulas, termos ou condicées desta Escritura de Emissao e do
Contrato de Cessé&o Fiduciaria, no prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis, contados
da data do respectivo descumprimento:

na mesma data de sua publicagio, as informacdes veiculadas na forma
prevista no item 4.21. acima;

copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela
Emissora ou pelos Garantidores que possam resultar em Efeito Material
Adverso aos negoécios, a situagio financeira e ao resultado das operagdes da
Emissora e/ou dos Garantidores, conforme caso: e

todos os demais documentos e informacdes que a Emissora, nos termos e
condi¢Bes previstos nesta Escritura de Emisséo, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciario.

manter em adequado funcionamento um érgao para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e orgdos destinados ao
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(i)

(iv)

(vii)

(viii)

atendimento de seus acionistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas
para a prestacao desse servigo;

atender, em no méximo 10 (dez) Dias Uteis, as solicitacdes fundamentadas do
Agente Fiduciario que possam interessar ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas,
exceto pelas solicitagdes decorrentes das obrigagdes previstas na Instrugdo CVM
28 (conforme abaixo definido), as quais deverdo ser tempestivamente atendidas,
independentemente de notificagdo, observados os termos da presente Escritura de
Emisséo e as limitagdes legais e regulamentares a que esta sujeita a Emissora;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que
representantes do Agente Fiduciario (ou do auditor independente por este
contratado, as expensas da Emissora) tenham acesso, em base razoavel: (a) ao
relatorio do auditor independente entregue & Emissora referente as suas
demonstracdes financeiras consolidadas; e (b) aos livios e aos demais registros
contabeis da Emissora;

manter validas e regulares as licengas, concessbes, autorizagbes ou aprovacdes
necessérias ao regular funcionamento da Emissora, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus negécios,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

cumprir todas as determinagbes da CVM e da CETIP, inclusive mediante envio de
documentos e, ainda, prestando as informagdes que |lhe forem solicitadas;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da data de assinatura desta
Escritura de Emisséo, toda a documentacao relativa a Emisséo:

nao realizar operagfes fora do seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiduciario sobre a ocomréncia de quaisquer Eventos de

Vencimento Antecipado previstos no item 4.15. e segujntes desta Escritura de
Emissdo em até 1 (um) Dia Util que tomar conhecimento dd sua ocorréncia;
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{xi)

(xii)

(iii)

{xiv)

notificar o Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util apés a deliberagdo ou apods
tomar conhecimento, conforme o caso, sobre quaisquer eventos ou situagdes que
afetem negativamente de forma relevante, impossibilitem ou dificultem de forma
justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura de Emissao e das Debéntures;

notificar o Agente Fiduciario sobre a instauragdo de qualquer processo judicial,
administrativo ou arbitral que afete ou possa afetar adversamente, de forma
relevante, a Emissora e seus ativos, ou a capacidade da Emissora de cumprir suas
obrigagbes nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessio
Fiduciaria, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis ap6és tomar conhecimento do
respectivo processo; e fornecer ao Agente Fiduciario, sempre que por ele solicitado,
informagbes acerca do andamento atualizado dos processos judiciais,
administrativos e procedimentos arbitrais dos quais a Emissora figure como parte;

notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteragdo nas condigdes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regutatorias ou societarias ou nos negécios da Emissora,
bem como quaisquer eventos ou situagdes que: (a) possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigagbes decorrentes desta Escritura de Emisséo e das Debéntures; ou (i)
faca com que as demonstragdes financeiras da Emissora nao mais reflitam a real
condigdo financeira da Emissora;

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer condenagdo em decis&o transitada em
julgado decorrente de processo judicial, decisdo final administrativa ou deciso final
de procedimento arbitral, que afete a Emissora ou a capacidade da Emissora de
cumprir suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emiss&o, no prazo de até 2
(dois) dias apods a data em que a Emissora tomar conhecimento do transito em
julgado do respectivo processo;

cumprir com suas obrigagdes relacionadas ao pagamento de todos os tributos,
taxas e/ou contribui¢des, incluindo, mas n&o se limitando aqueles decorrentes da
Oferta Restrita, exceto na hipétese de serem contestados de boa fé e desde que,
neste caso, sejam provisionados de acordo com os principios contabeis aplicaveis
ou, no caso de descumprimento dessas obrigagdes, providenciar a regularizagdo e
o cumprimento no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis:
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(xvi)

{xvii)

{xviii)

{xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, com esta Escritura
de Emissdo e com o Contrato de Cessdo Fiduciaria, em especial os que
comprometam o pontual e integral cumprimento das obrigagbes principais e
acessorias assumidas perante os Debenturistas:

cumprir todas as obrigagGes principais e acessorias assumidas nos termos desta
Escritura de Emisséao, inclusive no que tange a destinagdo dos recursos captados
por meio da Emissao:

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

prestar informagdes ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuagdes pelos oOrgdos
governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia. entre
outros, em relag&o & Emissora e/ou aos Garantidores, que (i) afetem a Emissora ou
a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigacdes nos termos desta Escritura
de Emiss&o; ou (ii) sejam de valor individual superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais):

manter - contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e os
sistemas de negociagdo MDA e CETIP21:

manter contratadas, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, apblices de
seguro, conforme as boas praticas adotadas por empresas de seu setor de atuacao;

efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
Outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer guantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio:

disponibilizar ac Agente Fiduciario copia de qualquer correspondéncia ou notificagéo
judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, conforme aplicavel, relacionada aos
Eventos de Vencimento Antecipado, em prazo nao syperior a 2 (dois) Dias Uteis
apés o seu recebimento;
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(xxiv)

{xxv)

{xxvi)

(vl

(xxviii)

{xxix)

{xxx)

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo), as
declaragdes e garantias prestadas nesta Escritura de Emiss3o, no que for aplicavet;

nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos
e obrigagBes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura de
Emiss&o, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definida abaixo), conforme a Clausula Sétima abaixo,
especialmente convocada para esse fim:

nao constituir, em favor de terceiros, garantias sobre os Bens e Direitos Cedidos,
com excecado da Cesséo Fiduciaria, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria;

uma vez formalizadas e constituidas, manter sempre validas e exigiveis as
Garantias;

praticar todos e quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam
necessarios para a manutengdo das Garantias, obrigando-se, inclusive, mas n3o
somente, a defender, de forma tempestiva e eficaz, todos os direitos dos
Debenturistas sobre as Garantias, incluindo, mas ndo se limitando aos Bens e
Direitos Cedidos, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria, contra quaisquer
processos administrativos ou judiciais que venham a ser propostos por terceiros e
que possam, de qualquer forma, afetar de maneira adversa as Garantias;

nao praticar e instruir seus administradores e empregados a nao praticar atos de
corrupgao ativa ou passiva com representantes de 0rgéos e repartigbes publicas ou
com representantes de pessoas juridicas privadas afim de obter vantagem indevida
ou enriquecimento ilicito;

garantir que, exceto no tocante as dividas societarias ja existentes com partes
relacionadas ja devidamente refletidas nas demonstragdes financeiras da Emissora
efou dos Garantidores Pessoa Juridica, todos 0s mdtuos ou operagbes de crédito
que venham a ser firmados entre a Emissora e seus acionistas e respectivos
controladores: (a) possuam clausula expressa de subordinaggo as Debéntures, (b}
tenham prazo de vencimento posterior a data de pagamento integral das
Debéntures, (c) nao prevejam hipotese de vencimento antecipado, amortiza¢o ou
resgate antecipado, devendo o vencimento, amortizacdo ou resgate, conforme o
caso, ocorrer apds 0 pagamento integral das Debéntures, (d) estabelecam a

capitalizagdo de juros até o pagamento integral das Debéntures, devendo o
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(xxxi)

{(xxxii)

(oxxiii)

(xxxiv)

{xxxv)

pagamento de juros ocorrer somente apds o pagamento integral das Debéntures, e
(e) ndo contenham garantias de qualquer natureza;

cumprir com o disposto na legislagdo ambiental e trabalhista e de saude e
seguranca do trabalho em vigor, adotando as medidas e acdes preventivas ou
reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos causados ac meio
ambiente decorrentes das atividades descritas em seu objeto social e a seus
trabalhadores, bem como a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas
atividade econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes
dos érgéos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legisiar
ou regulamentar as normas ambientais, trabalhistas e de saude e seguranga do
trabalho em vigor,;

cumprir com o disposto na legislagdo que trata do combate 3 discriminagéo de raga
ou de género, assédio moral ou sexual, exceto na medida em que eventual
descumprimento esteja sendo contestado de boa fé ou negociado com o0s 6rgéos
competentes, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias, destinadas
a evitar e corrigir eventuais danos causados, bem como a proceder a todas as
diligéncias exigidas e atendendo as determinagbes dos 6rgdos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as
normas que tratam do combate & discriminagdo de raga ou de género, assédio
moral ou sexual;

nao contratar fornecedores e prestadores de servigos que sob sua orienta¢do ou em
seu favor realizem quaisquer atividades para a Emissora e que, no seu
conhecimento, estejam em descumprimento com a legislacdo socioambiental
brasileira aplicavel, assim como a legislacé@o relativa & salde e seguranca do
trabalho definidas nas normas regulamentares do MTE:

informar prontamente ac Agente Fiduciario, por escrito, (a) em até 15 (quinze) dias
corridos, o recebimento de qualquer comunicagdo ou evento que possa levar os
Orgéos competentes a considerar descumprida qualquer norma de protegdo
ambiental; e (b) em até 10 (dez) dias corridos, o recebimento de qualquer
notificacdo que acarrete o dever de indenizagdo em razdo de qualquer dano
ambiental;

adotar medidas preventivas para o atendimento da legislagéo trabalhista vigente,
especialmente em relagdo (a) as restricbes do trabalho noturnc, insalubre e

perigoso, e (b) & n&o utifizacio de trabalho ilegal ou digcgiminatério, inclusive, mas
% .



(xxxvi)

{xxxvii)

(xxviii)

ndo se limitando, trabalho analogo ao de escravo e trabalho de criangas e de
adolescentes menores de 18 (dezoito) anos de idade, salvo na condicdo de
aprendiz a partir de 14 (quatorze) anos de idade, e implementar seus melhores
esforgos junto aos seus respectivos fornecedores de produtos e servigos, a fim de
que esses tambem assim se comprometam;

indenizar, de forma irrevogavel e irretratavel, os Debenturistas e o Agente Fiduciario
por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas (incluindo
custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razdo da falta de veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas declaragdes prestadas
na presente Escritura de Emisséo com base na data em que foram prestadas:

notificar prontamente o Agente Fiduciario da convocacdo, pela Emissora, de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), em até 1
(um) Dia Util contado da data da respectiva convocacgdo;

convocar prontamente, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo) para deliberar sobre qualquer das matérias que a Emissora entenda que
sejam do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos
termos da presente Escritura, mas néo o faga no prazo aplicavel;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476,
inciuindo, mas sem gualquer limitag&o:

(@) preparar demonstragbes financeiras de encerramento de exercicio da
Emissora e, se for o caso, demonstragbes consolidadas, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Agdes e com a regulamentagao da CVM:;

(b) submeter suas demonstragbes financeiras consolidadas de encerramento de
exercicio & auditoria, por auditor registrado na CVM e encaminhar tais
informagdes ao Agente Fiduciario na data da respectiva publicagéo:

(¢) divulgar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio,

acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes,
em sua pagina na rede mundial de computadores;
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(xi)

(xlii)

(xlii)

5.2.

0

(d) manter os documentos mencionados no item (iii) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 {trés) anos;

(e) observar as disposictes da Instrugdo CVM 358 no tocante ao dever de sigilo e
vedagdes a negociacio; e

() divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugcdo CVM 358,
comunicando imediatamente ac Coordenador Lider e ao Agente Fiduciario;

nao divulgar informagdes referentes 4 Emissora, a Oferta Restrita oy as Debéntures,
em desacordo com o disposto na regulamentagdo aplicavel, incluindo, mas nao se
limitando, ao disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrugio da CVM n.°
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrugéo CVIM 400™)

abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo, até o envio da
comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita {("Comunicacio de
Encerramento”), salvo nas hipéteses previstas no inciso |l do artigo 48 da Instrugéo
CVM 400; e

abster-se, até o envio da Comunicagdo de Encerramento a CVM, de (a) revelar
informagdes relativas & Oferta Restrita, exceto o que for necessario & consecugdo
de seus objetivos, advertindo os destinatariocs sobre o carater reservado da
informag&o transmitida e (b) utilizar as informagbes referentes a Oferta Restrita,
exceto para fins estritamente relacionados com a sua preparacgao.

Os Garantidores Pessoa Juridica estdo adicionalmente obrigados a:

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado da data de seu recebimento,
encaminhar ao Agente Fiduciario copia de qualquer correspondéncia ou notificagao,
judicial ou extrajudicial recebida relacionada a um Evento de Vencimento
Antecipado;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de ciéncia, informar o Agente
Fiduciario a respeito da ocorréncia de qualquer evento que, direta ou indiretamente,
comprometa o pontual e integral cumprimento de qualquer de suas obrigacdes
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emiss&o:
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(iii)

(viif)

(ix)

(x)

atender, em no maximo 5 (cinco) Dias Uteis, as solicitagdes fundamentadas do
Agente Fiduciario que possam interessar ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas,
exceto pelas solicitagdes decorrentes das obrigagdes previstas na Instrugdo CVM
28 (conforme abaixo definido), as quais deverdo ser tempestivamente atendidas,
independentemente de notificacdo, observados os termos da presente Escritura de
Emissao e as limitagdes legais e regulamentares a que estdo sujeitos;

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasi, e permitir que
representantes do Agente Fiducidrio {ou do auditor independente por este
contratado, &s expensas da Emissora) tenham acesso, em base razoavel: (a) ao
relatério do auditor independente entregue ao respectivo Garantidor Pessoa Juridica
referente as suas demonstragdes financeiras; e (b) aos seus livros e aos demais
registros contabeis;

manter validas e regulares as licengas, concessdes, autorizagbes ou aprovagbes
necessarias ao seu regular funcionamento;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & condugdo de seus negoécios,
exceto por aguelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

nao realizar operagbes fora do seu objeto social, observadas as disposices
estatutarias, legais e regulamentares em vigor:

notificar o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de quaisquer Eventos de
Vencimento Antecipado previstos no item 4.15. e seguintes desta Escritura de
Emisséo em até 1 (um) Dia Util que tomar conhecimento de sua ocorréncia:

notificar o Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util apos a deliberagdo ou apds
tomar conhecimento, conforme o caso, sobre quaisquer eventos ou situacdes que
afetem negativamente de forma relevante, impossibilitem ou dificultem de forma
justificada o cumprimento de suas obrigagSes decorrentes desta Escritura de
Emissao e das Debéntures:
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(xil)

(xiif)

{xiv)

(xv)

{xvi)

notificar o Agente Fiduciaric sobre a instauracdo de qualquer processo judicial,
administrativo ou arbitral que afete ou possa afetar adversamente, de forma
relevante, o respectivo Garantidor Pessoa Juridica € seus ativos, ou sua capacidade
de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emiss&o, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis apés tomar conhecimento do respectivo processo; e fornecer ao
Agente Fiduciario, sempre que por ele solicitado, informagdes acerca do andamento
atualizado dos processos judiciais, administrativos e procedimentos arbitrais dos
quais figure como parte;

notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteracdo nas condigdes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatérias ou societarias ou nos negocios da Emissora,
bem como quaisquer eventos ou situagdes que: (a) possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento de suas obrigagbes
decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (b) faga com que
suas demonstragdes financeiras ndo mais reflitam sua real condicao financeira;

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer condenagdo em decis&o transitada em
julgado decorrente de processo judicial, decisdo final administrativa ou decisao final
de procedimento arbitral, que afete o respectivo Garantidor Pessoa Juridica ou sua
capacidade de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo, no
prazo de até 2 (dois) dias apos a data em gue a Emissora tomar conhecimento do
transito em julgado do respectivo processo;

nao praticar qualquer ato em desacorde com seu estatuto social e com esta
Escritura de Emissao, em especial os que comprometam o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes principais e acessérias assumidas perante os
Debenturistas;

cumprir todas as obrigagdes principais e acessérias assumidas nos termos desta
Escritura de Emissao;

prestar informagdes ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuagdes pelos 6rgios
governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre
outros, em relagdo aos Garantidores Pessoa Juridica, que (i) afetem o Garantidor
Pessoa Juridica ou a capacidade do Garantidor Pessoa Juridica de cumprir suas
obrigagbes nos termos desta Escritura de Emissao; (i} sejam de valor individual
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

{xxii)

manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo), as
declaragbes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissao, no gue for
aplicavel;

nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos
e obrigagbes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura de
Emissédo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas {conforme definida abaixo), conforme a Clausula Sétima abaixo,
especialmente convocada para esse fim;

nao praticar e instruir seus administradores e empregados a néo praticar atos de
corrupcao ativa ou passiva com representantes de érgéos e repartigdes publicas ou
com representantes de pessoas juridicas privadas afim de obter vantagem indevida
ou enriquecimento ilicito;

sempre que solicitado, prestar informacdes aos Debenturistas e ao Agente
Fiduciario, no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos contados da respectiva
solicitagdo, sobre qualquer autuagéo realizada por autoridades governamentais, de
carater fiscal, ambiental ou de defesa de concorréncia, entre outras;

cumprir com o disposto na legislagdo ambiental e trabalhista e de saude e
seguranga do trabalho em vigor, adotando as medidas e agdes preventivas ou
reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos causados ao meio
ambiente decorrentes das atividades descritas em seu objeto social e a seus
trabalhadores, bem como a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas
atividade econdmicas, preservando 0 meio ambiente e atendendo as determinagdes
dos 6rgaos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar
ou regulamentar as normas ambientais, trabalhistas e de salude e seguranga do
trabalho em vigor,

cumprir com o disposto na legislagéo que trata do combate & discriminagao de raca
ou de género, assédio moral ou sexual, exceto na medida em que eventual
descumprimento esteja sendo contestado de boa fé ou negociado com os 6rgaos
competentes, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias, destinadas
a evitar e corrigir eventuais danos causados, bem como a proceder a todas as
diligéncias exigidas e atendendo as determinagdes dos ¢rgdos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham g legislar ou regulamentar as
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(xxiit)

{xxiv)

(xxv)

{xxvi)

(xxvii)

5.3.

normas que tratam do combate a discriminacdo de raga ou de género, assédio
moral ou sexual

n&o contratar fornecedores e prestadores de servicos que sob sua orientacdo ou em
seu favor realizem quaisquer atividades que, no seu conhecimento, estejam em
descumprimento com a legislagdo socioambiental brasileira aplicavel, assim como a
legislagdo relativa & salde e seguranga do trabatho definidas nas normas
regulamentares do MTE;

informar prontamente ao Agente Fiduciario, por escrito, (a) em até 15 (quinze) dias
corridos, o recebimento de qualquer comunicagdo ou evento que possa levar os
orgdos competentes a considerar descumprida qualguer norma de protecéo
ambiental; e (b) em até 10 (dez) dias corridos, o recebimento de qualquer
notificagéo que acarrete o dever de indenizagdo em razdo de qualquer dano
ambiental,

adotar medidas preventivas para o atendimento da legislacéo trabalhista vigente,
especialmente em relagdo (a) as restrigbes do trabalho noturno, insalubre e
perigoso, e (b) & ndo utilizagdo de trabalho ilegal cu discriminatério, inclusive, mas
nao se limitando, trabalho analogo ao de escravo e trabalho de criangas e de
adolescentes mencres de 18 (dezoito) anos de idade, salvoe na condigdo de
aprendiz a partir de 14 (quatorze) anos de idade, e implementar seus maiores
esforgos junto aos seus respectivos fornecedores de produtos e servigos, a fim de
gue esses tambem assim se comprometam;

nao divulgar informagdes referentes a Emissora, a Oferta Restrita ou as Debéntures,
em desacordo com o disposto na regulamentagéo aplicavel, incluindo, mas nao se
limitando, ao disposto na Instru¢do CVM 476 e no artigo 48 da Instrugdo CVM 400;
e

abster-se, até o envio da Comunicagdo de Encerramento a CVM, de (a) revelar
informagdes relativas a Oferta Restrita, exceto o que for necessario a consecucgéo
de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o cardter reservado da
informagéo transmitida e (b) utilizar as informacgdes referentes & Oferta Restrita,
exceto para fins estritamente relacionados com a sua preparagéo.

O Garantidor Pessoa Fisica esta adicionalmente obrigado a
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(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

{vii}

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu recebimento,
encaminhar ao Agente Fiducidrio cépia de qualguer correspondéncia ou notificagdo,
judicial ou extrajudicial recebida relacionada a um Evento de Vencimenta
Antecipado;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de ciéncia, informar o Agente
Fiduciario a respeito da ocorréncia de qualquer evento que, direta ou indiretamente,
comprometa o pontual e integral cumprimento de qualquer de suas obrigacdes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emiss&o:

atender, em no maximo 5 (cinco) Dias Uteis, as solicitagbes fundamentadas do
Agente Fiduciario que possam interessar ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas,
exceto pelas solicitagbes decorrentes das obrigacdes previstas na Instrugdo CVM
28 (conforme abaixo definido), as quais deverdo ser tempestivamente atendidas,
independentemente de notificagdo, observados os termos da presente Escritura de
Emisséo e as limitages legais a que esta sujeito;

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada:

notificar ¢ Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de quaisquer Eventos de
Vencimento Antecipado previstos no item 4.15. e seguintes desta Escritura de
Emiss&o em até 1 (um) Dia Util que tomar conhecimento de sua ocorréncia,;

notificar o Agente Fiduciario, em até 1 (um) Dia Uil apos a deliberagdo ou apods
tomar conhecimento, conforme o caso, sobre quaisquer eventos ou situagées que
afetem negativamente de forma relevante, impossibilitem ou dificultem de forma
justificada o cumprimento de suas obrigagbes decorrentes desta Escritura de
Emissdo e das Debéntures:

notificar o Agente Fiduciario sobre a instauracdo de qualquer processo judicial,
administrativo ou arbitral que afete ou possa afetar adversamente, de forma
relevante, o respectivo Garantidor Pessoa Fisica e seus ativos, ou sua capacidade
de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de até
5 {cinco) Dias Uteis apos tomar conhecimento do respectivo processo; e fornecer ac
Agente Fiduciario, sempre que por ele solicitado, informagdes acerca do andamento
atualizado dos processos judiciais, administrativos e procedimentos arbitrais dos
quais figure como parte;
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(viii)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

{xiv)

notificar 0 Agente Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util contado da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteragdo nas condigdes financeiras ou econdmicas, bem
como quaisquer eventos ou situagbes que possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento de suas obrigacdes
decorrentes desta Escritura de Emissao e das Debéntures;

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer condenagdo em decis3o transitada em
julgado decorrente de processo judicial, decis&o final administrativa ou decis3o final
de procedimento arbitral, que afete o respectivo Garantidor Pessoa Fisica ou sua
capacidade de cumprir suas obrigagées nos termos desta Escritura de Emisséo, no
prazo de até 2(dois) dias apés a data em que a Emissora tomar conhecimento do
transito em julgado do respectivo processo:

ndo praticar qualquer ato em desacordo com esta Escritura de Emissao, em
especial os que comprometam o pontual e integral cumprimento das obrigagdes
principais e acessérias assumidas perante 0s Debenturistas:

cumprir todas as obrigagdes principais e acessorias assumidas nos termos desta
Escritura de Emissao;

prestar informagdes ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuagdes pelos 6rgios
governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre
outros, em relagdo ac Garantidor Pessoa Fisica, de valor individual superior a
R$70.000.000,00 (dez milhdes de reais);

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo), as
declaragbes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emiss&o, no que for
aplicavel

nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos
e obrigagbes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura de
Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definida abaixo), conforme a Clausula Sétima abaixo,
especialmente convocada para esse fim:  \
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{(xvii)

{xviii)

6.1,

ndo praticar atos de cormrupgéo ativa ou passiva com representantes de érgéos e
reparticdes publicas ou com representantes de pessoas juridicas privadas afim de
obter vantagem indevida ou enriquecimento ilicito;

sempre que solicitado, prestar informagées aos Debenturistas e ao Agente
Fiduciario, no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos contados da respectiva
solicitagéo, sobre qualquer autuagéo realizada por autoridades governamentais, de
carater fiscal, ambiental ou de defesa de concoréncia, entre outras:

nao divulgar informagdes referentes 4 Emissora, a Oferta Restrita ou as Debéntures,
em desacordo com o disposto na regulamentacio aplicavel, incluindo, mas nao se
limitando, ao disposto na Instrucao CVM 476 e no artigo 48 da Instrugido CVM 400;
e,

abster-se, até o envio da Comunicagdo de Encerramento a CVM, de (a) revelar
informagbes relativas a Oferta Restrita, exceto o que for necessdrio 4 consecug&o
de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da
informag&o transmitida e (b) utilizar as informagdes referentes a Oferta Restrita,
exceto para fins estritamente relacionados com a sua preparacao.

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emiss&o, a Pentagono

S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, acima qualificada, que, por meio deste ato,
aceita a homeagac para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao, representar
perante ela, Emissora, os interesses da comunhao dos Debenturistas.

6.2.

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara que:

aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigbes previstas na legislagao especifica e nesta Escritura de Emissao;

aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas Clausulas e condigdes;
esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumptir com

suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

%9\
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xiii)

a celebragéo desta Escritura de Emisséo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui

previstas nadoc infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedades por AgBes, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo da CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instrugéo CVM 287,

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagédo aplicavel e vigente;

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora ou com os Garantidores que ¢ impec¢a de
exercer suas fungdes;

esta ciente das disposi¢es da Circular do Banco Centrai do Brasil n.° 1.832, de 31
de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, na
data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, bem como a regularidade das
Garantias, nos termos no inciso IX do artigo 12 da Instrugdo CVM 28, baseado nas
informacdes prestadas pela Emissora; o Agente Fiduciario n3o conduziu nenhum
procedimento de verificagdo independente quanto a veracidade das informagdes ora
apresentadas;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emisséo tem poderes
bastante para tanto;

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigagéo legal, valida, eficaz e vinculativa
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com
forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de
Processo Civil; e

conforme exigéncia da alinea “k” do inciso XVII do artigo 12 da Instrugdo CVM 28,

na data de assinatura da presente Escritura de Emiss3o, conforme organograma do
grupo econdmico da Emissora por ela entaminhado, o Agente Fiduciario identificou
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que nao presta servigos de agente fiduciario em outras emissdes realizadas por
sociedades integrantes do mesmo grupo da Emissora.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigdo ou, caso ainda restem obrigagdes
inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emiss@o apos a Data de Vencimento,
até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo sejam
integralmente cumpridas.

6.4. Seréo devidas pela Emissora ao Agente Fiduciario, honorarios pelo desempenho
dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta
Escritura de Emiss&o, correspondentes a uma remuneragio anual de R$10.000,00 (dez mil
reais), sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data de celebragéo
desta Escritura de Emiss&o, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes.

("Remuneracdo do Agente Fiduciario”).

6.4.1. As parcelas previstas na clausula 6.4. acima seric atualizadas anualmente pela
variagao percentual acumulada do IPCA ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as
datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

6.4.2. Os valores descritos acima serdo acrescidos dos tributos incidentes sobre a
remuneragé@o, quais sejam ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza), PIS
(Contribuicao ao Programa de Integragio Social), COFINS (Contribuigio para o Financiamento
da Seguridade Social), e outros que porventura venham a incidir, nas aliquotas vigentes
correspondentes ao regime de tributagdo de lucro real pelas instituicdes financeiras nas
respectivas datas de pagamento, de tal forma que estes valores correspondem a valores
liqguidos de todos os tributos incidentes sobre a prestagdo de servigos fiduciarios pelas
instituicbes financeiras, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

6.4.3. As remuneragdes ndo incluem as eventuais despesas com publicagbes, taxas,
emolumentos, autenticagbes de documentos, despachantes para obtencdo de certiddes,
registros, transporte, alimentagdo, viagens e hospedagens, entre outras, que se fizerem
necessarias para a prestagé@o dos servigos, a serem cobertas pela Emissora.

6.4.4, As remuneragdes serdo devidas mesmo apos o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiduciarioc permanega atuando na cobranga de cumprimento de obrigagbes da
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Emissora, e ndo incluem o pagamento de honorarios de terceiros especialistas, tais como
auditores independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros.

6.4.5. No casc de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos debenturistas deverao ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias de acdes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de agbes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneragéo
e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periedo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura do risco
da sucumbéncia.

6.4.6. Caso a totalidade das Debéntures seja resgatada integralmente antes do seu
vencimento, sera devido, na data do resgate integral, o préximo valor subsequente.

6.4.7. No caso de atraso no pagamento dos valores devidos ao Agente Fiduciario, os
valores em atraso sofrerdo os mesmos encarges moratérios aplicaveis as Debéntures.

64.8. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizagio monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

6.4.9, O pagamento da Remuneragdo do Agente Fiduciario serd feito mediante depésito
na conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o comprovante do

depdsito como prova de quitagéo do pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuigbes do Agente Fiduciario;
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(v}

(vil)

(viii)

(ix)

(x)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo dos seus préprios negécios;

renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar, em boa guarda, toda a escriturag@o, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes:

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emisséo, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, as expensas da Emissora, caso esta ndo o faga, o registro desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos na JUCESP e nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos da sede do Agente Fiduciario e dos Garantidores:
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, hipétese em que
a Emissora devera fornecer as informagdes e documentos necessarios aos referidos
registros;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modifica¢gdes nas condigbes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e
fidejussorias, bem como valor dos bens dados em garantia, observando a
manutengao de sua suficiéncia e exequibilidade;

intimar a Emissora a reforgar a garantia dada, na hipétese de sua deterioragio ou
depreciacio;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica dgiforo da sede da Emissora, bem

=~ =
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

como das demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades, as quais
deverdo ser apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de solicitagao;

solicitar, quando considerar necessario, s expensas da Emissora, e desde que
justificada, auditoria extraordinaria na Emissora:

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo), mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
érgaos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagbes, as
expensas desta ultima, conforme item 4.21. acima;

informar a Emissora sobre a convocagdo de qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), no prazo de até 1 {(um) Dia Util de sua
convocagéo;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim
de prestar as informagdes que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios
sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ac menos, as informacgdes abaixo
listadas. Para tanto, a Emissora obriga-se desde j& a informar e enviar todos os
dados financeiros, organograma do grupo societario da Emissora (contendo,
inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades de controle comum, as
coligadas, e demais sociedades integrantes do mesmo bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social), bem como atos societarios necessarios a
realizagdc do relatdrio aqui citado, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverao ser devidamente encaminhados pela Emissora em até
30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagio na CVM:

(a) eventual omiss&o ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestacédo de informagdes pela Emissora;

(b) alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

{c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de sgu capitat;
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(d) posic&o da distribuicdo ou colocacgao das Debéntures no mercado;

(e) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo, bem como todas as disposi¢bes e obrigagbes no Contrato de
Cessao Fiduciaria;

(  declaragéo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de agente
fiduciario da Emisséo;, '

(@) resgate, amortizagdo e pagamento de Remuneragao realizados no periodo,
bem como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(h) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emiss&o
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora;

(i) relagé&o dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreendendo
sua administragao e/ou prepostos;

() declaragéo sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias; e

(k) existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas, realizadas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo,
bem como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII,
alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28;

(xvi) disponibilizar o relatério a que se refere ¢ inciso anterior acs Debenturistas até o dia
30 de abril de cada ano. O relatério deverd estar disponivel ac menos nos seguintes
locais:

(@) na sede da Emissora;
(b) na sede do Agente Fiduciario;
{c} naCVM;

(d} naCETIP;e
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{xvii)

(xviii)

(xix)

{xx)

{xxi)

(xxii)

(xxiii)

{xxiv)

(e) na sede dos Coordenadores.

publicar, as expensas da Emissora, nos érg&os de imprensa previstos no item 4.21.
acima, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a
disposig@o nos locais indicados no item anterior;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagéo de informagdes junto 4 Emissora, ao Agente Escriturador e a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e
os Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, a Instituicdo Escrituradora e Mandataria e a
CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao.
inclusive daquelas impositivas de obrigagbes de fazer e ndo fazer, bem como a
manutengédo do Indice Financeiro, conforme informagées publicas disponiveis efou
obtidas junto aos administradores da Emissora, informado prontamente aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas, bem como todas as
disposigdes e obrigagdes relacionadas ao Contrato de Cessio Fiduciaria;

acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da Emisséao, de acordo
com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

acompanhar as obrigagdes da Emissora no Contrato de Cessdo Fiduciaria, bem
como cumprir com as obrigagdes estabelecidas pelo Agente Fiduciario no Contrato
de Cessao Fiduciaria;

examinar a proposta de substituicdo das Garantias, manifestando a sua expressa e
justificada concordancia;

intimar a Emissora a reforgar as Garantias, na hipétese de sua detericragio ou
depreciag3o;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 90

(noventa) dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagcbes assumidas nesta Esclitura de Emissdo, indicando o local em que
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fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagéo de igual teor
deve ser enviada & CVM:;

(xxv) acompanhar com o Banco Mandatario na Data de Pagamento da Remuneragao, o
integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente
. Escritura de Emisséo: e

{(xxvi) disponibilizar o valor unitdrio das Debéntures, a ser calculado pelo Agente
Fiduciario, em conjunto com a Emissora, aos Debenturistas e aos demais

participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou do seu
website.

6.6. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas nesta
Escritura de Emiss@o, somente serdo validos quando previamente deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo).

6.7. Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou
por terceiros a seu pedido n&o foram objeto de fraude ou adulteragdo. Adicionalmente, o Agente
Fiducidrio n&o serd, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragdo de documentos
societarios da Emissora, os quais continuardo a ser de obrigacio da Emissora, nos termos da
legislagao aplicavel.

6.8 O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade
ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes em quatquer documento que
lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informagdes presentes nesta Escritura de Emissdo, bem como nas deliberagdes societarias e
em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que
considere auténtico e que Ihe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu
pedido, para basear suas decisdes, e ndo sera responsavel pela elaboragdo desses
documentos, os quais continuardo a ser de obrigagdo da Emissora, nos termos da legisla¢do
aplicavel.

6.9 O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos
Debenturistas, comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade com as instrugdes que
lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, Agente Fiduciario ndo possui qualquer
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responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados aos
Debenturistas ou a Emissora. A atuacéo do Agente Fiduciario limita-se a0 escopo da Instrugao
CVM 28, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agbes, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislagao aplicavel.

6.10. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagées que |he forem disponibilizadas
pela Companhia para acompanhar o atendimento dos indices Financeiros.

8.11. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora e/ou os Garantidores para a protecéo e defesa dos interesses da comunhao

dos Debenturistas na realizagdo de seus creditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

i declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emisséo;

(i) executar as Garantias descritas no item 4.18. acima, conforme em vigor, bem como
guaisquer outras garantias constituidas, em favor dos Debenturistas;

iii) requerer a faléncia da Emissora e/ou dos Garantidores Pessoa Juridica;

(iv) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas: e

(v} representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial e
extrajudicial, interveng&o ou liquidagdo da Emissora e/ou dos Garantidores Pessoa
Juridica.

6.11.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.15.3. e seguintes desta

Escritura de Emiss&o, somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio das medidas
contempladas nos incisos (i) a (v) do item 6.11. acima, se a Assembieia Gerai de Debenturistas
(conforme definida abaixo) assim autorizar por deliberag&o da unanimidade dos Debenturistas,
bastando, porém a deliberagdo da maioria dos Debenturistas quando tal hipétese se referir ao
disposto no inciso (v) do item 6.11 acima.
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6.12. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidacao,
dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na funcado de agente fiduciario da
Emiss&o, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 {trinta) dias corridos contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para a
escolha do novo agente fiduciario da Emissao, a qual podera ser convocada pelo proprio
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagado (conforme
definido abaixo), ou pela CVM. Na hipdtese da convocagao néo ocorrer até 15 (quinze) dias
corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que
a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto nao se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario da Emissdo. A substituicdo ndo implicara remuneragdo ao novo
Agente Fiduciario superior a ora avengada.

6.12.1. Na hipotese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar
imediatamente o fato 2 Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituicdo.

6.12.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscricdo e
integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder & substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicag&o de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definida abaixo)
especialmente convocada para esse fim.

6.12.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneragao paga ao Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigbes, sendo
que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da
data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da Emissao. Esta remuneragao
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo).

6.12.4. Em qualquer hipétese, a substituicio do Agente Fiducidrio ficara sujeita & comunicagéo
prévia 8 CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM 28 e eventuais

normas posteriores aplicaveis.

6.12.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos termos do item 4.13. acima.

6.12.6. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeacio, comunica-
la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.20. acima.

e
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6.12.7. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
este respeito promuigados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de

acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas (*Assembleia Geral de Debenturistas").

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora efou por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulag&o (conforme definido abaixo) ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4, A Assembleia Geral de Debenturistas deverd ser realizada no prazo de 8 (oito) dias,
contados da publicagdo do edital de convocagio ou, casc ndo se verifique quérum para
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) dias, contados da nova
publicagao do edital de convocagio.

7.5. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagéo, com a
presenga de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulagao (conforme definido abaixo) e, em segunda convocagio, com qualgquer numero.

7.6. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, sendo admitida a constituigdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou
nao.

7.7. Para efeito da constituicdo do quérum de instalagio e/ou deliberagdo a que se
refere esta Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulagao” todas as
Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores (inclusive dos Garantidores) ou
de qualquer de suas controladas, coligadas ou sociedade de controle comum da Emissora, bem
como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quérum
de deliberacao nao seréo computados, ainda, os votos em branco.
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7.71. Nao ter@o direito a voto as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou
que sejam de propriedade de seus controladores ou de quaisquer controladas ou coligadas ou
de seus controladores, bem como de seus diretores ou conselheiros e respectivos cinjuges.

7.8, Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, exceto quando formalmente solicitado pelo Agente Fiduciario, hipdtese
em que sera obrigatoria.

7.9. O Agente Fiduciario deverd comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacgdes que lhe forem solicitadas.

7.10. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito
pelos demais Debenturistas, ou seu representante no caso do Debenturista ser pessoa juridica,
ou aquele que for designado pela CVM.

7.11. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emiss&o, as deliberacbes serao
tomadas por Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulag8o, inclusive com relagao a (a) ndc declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures; e (b) alteragdes nas clausulas ou condigdes previstas nesta Escritura de Emissao
que ndo apresentem outro quérum especifico.

712 As seguintes delibera¢des relativas as caracteristicas das Debéntures, que poderao
ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerao da aprovagao por Debenturistas que
representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo, seja em
primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagao
subsequente:

(i a Remuneragao e forma de seu pagamento;

(i) o prazo de vencimento das Debéntures;

{iii) as condigdes de pagamento do valor de principal das Debéntures;

(iv) qualguer dos termos e condigdes aplicaveis as Garantias, observado, com relagéo a

Cessao Fiduciaria, as disposi¢des constantes do respectivo instrumento constitutivo
dessas garantias, se for o caso;

) alteragao efou rendncia a qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado;
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{vi} a deliberagéo sobre os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico;

{vii) modificacdo dos quéruns de deliberagao e alteragdes nos procedimentos aplicaveis
as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidos nesta Clausula Sétima;

{viii) alteragéo das obrigagdes adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta;
(ix) alteragéo das obrigagbes do Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula Sexta; e
(x) com relagdo a alteragdes nas clausulas ou condigdes previstas nesta Escritura de

Emissao que nao apresentem outro quérum especifico.

7.13. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos
nesta Escritura de Emisséo, vinculardo a Emissora e obrigaro todos os titulares de Debéntures
em Circulagao, independentemente de terem comparecido 3 Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.14, Independentemente das formalidades previstas na lei e nesta Escritura de Emisséo
serao consideradas regulares as deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia
Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagéo.

CLAUSULA OITAVA — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA E DOS GARANTIDORES
8.1. A Emissora neste ato declara que:

() € uma sociedade por a¢des devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agbes de acordo com as leis brasileiras;

(ii) esta devidamente auterizada e obteve todas as licengas e autorizagGes necessarias,
inclusive as societarias, a celebracédo desta Escritura de Emissdo, a emissao das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

iii) 0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes |legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;
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(v)

(vii)

(viii)

a celebracdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigagtes
previstas nesta Escritura de Emissdo e a emisséo e a colocagdo das Debéntures
ndo infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora
seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados,
nem ira resultar em (aa) vencimento antecipédo de qualquer obrigagdo estabelecida
em qualquer destes contratos ou instrumentos; (bb) criagdo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto pelo previsto no Contrato de Cessao
Fiduciaria e, ou (cc) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii)
qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (i) qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou suas Controladas

. Relevantes ou subsidiarias ou quaisquer de seus bens e propriedades:

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus
negodcios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente - Conama e as demais legislagbes e regulamentagbes ambientais
supletivas, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social. ressalvados os Casos que naoc acarretem
Efeito Material Adverso. A Emissora esta obrigada, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para realizacdo de suas atividades, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinagbes dos 6rgdos municipais, estaduais e
federais que subsidiariamente venham a legisiar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

tem plena ciéncia e concorda integraimente com a forma de célculo da
Remuneracado, que foi acordada por livre vontade entre a Emissora, o Agente

Fiduciario e os Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé;

cumprira todas as obrigagées principais e acessoérias assumidas nos termos desta
Escritura de Emissao;

nao ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impecga o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;
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(ix)

(x)

(xii)

(xii)

{xiv}

exceto por agueles mencionados nas suas demonstragdes financeiras consolidadas
ou de outra forma informados por escrito & totalidade dos Debenturistas ou ao
Agente Fiduciario, a Emissora ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer
acao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de

investigacdo governamental que possa vir a causar impacto substancial e adverso a
Emissora:

todas as informagdes prestadas pela Emissora no ambito da Oferta Restrita, para
fins de andlise e aprovac¢do da emissio das Debéntures, séo corretas e verdadeiras
em todos os seus aspectos na data na qual referidas informagdes foram prestadas e
nao omitem qualquer fato relevante necessario para fazer com que referidas
informagdes ndo sejam enganosas em referido tempo & luz das circunstancias nas
quais foram prestadas;

todas as declaragbes, informagdes e garantias relacionadas & Emissora, que
constam desta Escritura de Emissao, sdo, na data de assinatura desta Escritura de
Emiss&o, verdadeiras, corretas, consistentes e suficientes para os investidores em
todos os seus aspectos;

esta Escritura de Emiss&o e o Contrato de Cess&o Fiduciaria constituem obrigagdes
legais, validas, eficazes e vinculativas da Emissora, exequiveis de acordo com os
seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 585 do Caédigo de Processo Civil:

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatério, é
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emiss&o e das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissao, exceto:
(i) a inscrigdo da Escritura de Emiss0, da ata da AGE na JUCESP; (ii) a publicagéo
dos atos societarios mencionados no item (i) acima, conforme aplicavel: (iii) o
registro das Debéntures para distribuigdo no mercado primério e negociagdo no
mercado secundério na CETIP; e (iv) o registro desta Escritura de Emisséo e do
Contrato de Cesséo Fiduciaria nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos;

a Emissora possuia e continua a possuir, nesta data, pleno poder, autoridade e
capacidade para celebrar o Contrato de Cessao Fiduciaria, bem como todas as
autorizagdes societarias e demais a orizagcoes necessarias para a constituico da
Cessao Fiduciaria:
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(xvi)

(xvii)

8.2.

(i}

(iif)

(iv)

v)

os Bens e Diretos Cedidos existem e, exceto pela Cesséo Fiduciaria descrita nesta
Escritura de Emissao, estaréo livres e desembaragadas de qualquer 6nus na data
da convolagdo em garantia real;

esta em dia com o pagamento de todas as obrigagbes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, exceto na medida em que
estejam sendo contestadas de boa fé ou negociadas com os 6rgdos competentes; e

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes,
licencas e registros necessarios para a conducdo de seus negocios, exceto por
aguelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial,

Cada um dos Garantidores Pessoa Juridica neste ato declara e garante que:

€ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes e esta devidamente autorizada a conduzir os seus negécios,
com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens:

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio e a prestar a
Fianga, e a cumprir com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

nao e necesséria autorizagdo regulatéria para a celebragdo desta Escritura de
Emiss&o e para prestagéo da Fianga;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutérios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebragdo desta Escritura de Emisséo e a assun¢édo das obrigagdes nesta
previstas, bem como a colocagéo das Debéntures n&o infringem qualquer
disposi¢do legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem ira resultar em: (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) criagéo de qualquer dnus ou gravame sobre quaiquer
ativo ou bem, exceto por agueles ja existentes na presente data; ou (c) rescisio de
qualquer desses contratos ou instrumentos:
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(vi)

(vii)

(i)

8.3.

(i

(i)

(iv)

cumprira todas as obrigagdes principais e acessoérias assumidas nos termos desta
Escritura de Emisséao;

ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que
possa vir a causar impacto substancial e adverso;

as informagbes e declaragbes prestadas nesta Escritura de Emissdo sao
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para os investidores:

ndo possui qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impeca de exercer
plenamente suas fungbes;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigagbes legais, vélidas, eficazes e
vinculativas, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com forca de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil; e

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo da
Remuneracéo, que foi acordada por livre vontade entre a Emissora, o Agente
Fiduciario e os Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé.

O Garantidor Pessoa Fisica neste ato declara e garante que:

possui plena capacidade e legitimidade para celebrar o presente Contrato, realizar
todas as operagdes aqui previstas e cumprir todas as obrigacdes aqui assumidas;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e a assuncgio das obrigacbes nesta
previstas, bem como a colocagdo das Debéntures nio infringem qualquer
disposicéo legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem ira resultar em: (a)
vencimento antecipado de qualguer obrigagdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) cria¢do de qualquer énus ou gravame sobre qualquer
ativo ou bem, exceto por agqueles ja existentes na presente data; ou (v) resciséo de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

cumprira todas as obriga¢fes principais e acessérias assumidas nos termos desta
Escritura de Emissao;

as informagdes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo a seu respeito e

em relagdo a Oferta Restrita, conforme o caso, sédg verdadeiras, consistentes,
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corretas e suficientes permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

(v) esta Escritura de Emissdo constitui obrigacbes legais, validas, eficazes e
vinculativas, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com forga de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil: e

(i) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo da
Remuneragéo, que foi acordada por livre vontade entre a Emissora, o Agente
Fiduciario e os Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé.

84 A Emissora, os Garantidores, conforme o caso, se comprometem a notificar em até
1 (um) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragbes aqui
prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos cu comunicagdes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emiss3o deverdo ser
encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

MAQUINA DE VENDAS BRASIL PARTICIPAGOES S.A.

Rua Luigi Galvani, n.° 70, 9° andar, Edificio Alana |! Itaim Bibi,

Sao Paulo - SP

CEP: 04575-020

At.: Marcelo Casarin / Fabiola Ribeiro / Pedro Magalhaes

Telefone: (11) 3137-4200

Correio Eletronico:  marcelo.casarin@maguinadevendas.com.br
fabiola.ribeiro@maquinadevendas.com.br
pedro.magalhaes@magquinadevendas.com.br

Para os Garantidores:

UNIN PARTICIPAGOES S.A.

Rua Monsenhor Olimpio, n.° 47,

Vitéria da Conquista — BA

CEP: 45.000-360

At.: Luiz Carlos dos Santos Batista / Luiz Carlos dos Santos Batista Junior
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Telefone: (11) 3137-4200
Correio Eletrénico: |pbatista@maquinadevendas.com.br
Icjunior@maquinadevendas.com.br

RN COMERCIO VAREJISTA S.A.

Praga Barao de Rio Branco, n.® 43-A — parte, Centro,

Vitéria da Conquista, Bahia

CEP 45000-903

At.: Pedro Magalhaes / Marcelo Casarin / Fabiola Ribeiro

Telefone: (11) 3137-4200

Correio Eletrénico: pedro.magalhaes@magquinadevendas.com.br
marcelo.casarin@maquinadevendas.com.br
fabiola ribeiro@maguinadevendas.com.br

LOJAS INSINUANTE S.A.

Rua Monsenhor Olimpio, n.° 47, Vitéria da Conquista — BA

CEP: 45.000-360

At.: Marcelo Casarin / Fabiola Ribeiro / Pedro Magalhaes

Telefone: {11) 3137-4200

Correio Eletrénico: pedro.magalhaes@magquinadevendas.com.br
marcelo.casarin@maquinadevendas.com.br
fabiola.ribeiro@magquinadevendas.com.br

RICARDO RODRIGUES NUNES

Rua Luigi Galvani, n.° 70, 9° andar, Edificio Alana || ltaim Bibyi,
S&o Paulo - SP

CEP: 04575-020

Telefone: (11) 3137-4200

Correio Eletrénico: ricardo.nunes@magquinadevendas.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 04, sala 214, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro - RJ

CEP: 22.640-102

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletronico: backoffice@pentagonotrustee.com.br
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Para o Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.® 707, 10° andar
S&o Paulo - SP

At.: Danilo Nanni Korla

Telefone: (11) 5029-1602

Correio Eletronico:: danilo.korla@itau-unibanco.com.br

Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Aifredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal
Sao Paulo - SP

At.: Danilo Nanni Korla

Telefone: (11) 5029-1602

Correio Eletrénico: danilo korla@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
S&o Paulo - SP

CEP: 01452-001

At.. Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletrénico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2, As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emisséo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo
correio ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de
confirmag@o verbal por telefone. As comunicagbes feitas por correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso de entrega e Ieitura”. Os respectivos
originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias Gteis apos
0 envioc da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a
outra parte pela parte que tiver seu enderego aiterado.
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CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emiss&o. Dessa forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario efou aos Debenturistas
em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagées da Emissora ou dos Garantidores,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rendncia aos
mesmos ou concordéncia com tal inadimplemento, nem constituira novacdo ou modificacéo de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora ou pelos Garantidores nesta Escritura de
Emiss&o ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda
supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
Hegal, invalida ou ineficaz, prevalecero todas as demais disposi¢bes nio afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢ao afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e Il, do Codigo de Processo Civil, e as
obrigagbes nelas encerradas estéo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com o artigo 632
e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

10.5. Esta Escritura de Emisséo € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emiss&o serdo computados, de

acordo com a regra, prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e
incluido ¢ do vencimento.

10.7. Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta Restrita,
registro da Fianga e da Cess&o Fiduciaria, incluindo publicagdes, inscrigdes, registros,
contratacdo do Agente Fiduciario, do Banco Mandatario e Agente Escriturador e dos demais
prestadores de servigos, e guaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

CLAUSULA ONZE - DO FORO
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1.1, Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com excluséo de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de
Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emiss&o a Emissora,
o Agente Fiduciario e os Garantidores, na qualidade de interveniente anuente, em 6 {seis) vias
de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo
assinadas.

S&o Paulo, 12 de maio de 2014.

(O restante da pégina foi deixado intencionalmente em branco.]
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Pagina de assinaturas 1/7 do instrumento Particular de Escritura da 17 (primeira) Emissédo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgBes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria a
ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, da
Maquina de Vendas Brasif Participagées S.A.

MAQUINA DE VENDAS BR

Nome: y

Cargo:
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Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografana a
ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidefusséria, da
Maquina de Vendas Brasil Participagbes S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

2 —

Nome; Paulo Luiz Ferreira
Cargo: Procurador
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Maquina de Vendas Brasil ParticipagGes S.A.

UNIN PARTICIPAGOES S.A.
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Maquina de Vendas Brasil Paricipagdes S.A.

RN COMERCIO VAREJISTA S.A.

Nome:
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ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da
Maquina de Vendas Brasif Participagfes S.A.

Nome:
Cargo:
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ANEXO |

Lista das dividas da Emissora que seréo objeto da destinacdo de recursos

Grupg Empresa Banco Cantrato Saldo devedor estimado em 30/04/2014*
RN Carlos Saraiva HS8C 12040281738 RS 594.804,09
RN Caros Sareiva HSBC 12040282386 RS 674.796,59
RN Carlos Samiva HSBC 12040252912 RS 287.087,48
RN Carlos Saraiva HSBC 12040283005 RS 386.821,05
RN Carlos Samiva HSBC 12040283609 RS 241.065,77
AN Carlos Sariva HSBC 12040284320 R$ 500.960,94
RN Carlos Saralva HSBC 127040284389 RS 256.941 77
RN Carlos Saraliva HSBC 12040284656 RS 587.513 73
RN Carlos Saraiva HSBC 12040284885 RS 205.463,54
RN Cardos Saraiva HSBC 12040285024 RS B28.535,95
RN Carlos Saraiva HSBC 12040785113 RS 110.083,32
L RN Carlos Saraive HSBC 12040285326 R$ 1.337.353,52
. RN Carlgs Saraiva HSBC 12040285474 RS 632.344,86
| RN Carlos Saraiva HSBC 12040285598 RS 2,938.275,53
RN Carlos Samiva HSBC 12040285865 RS 902.777,01
RN Carlos Saraiva HSBC 12040285962 RS 481.319,55
RN Carlos Saraiva HSBC 12040286144 RS 418.447,25
RN Carlos Saraiva HSBC 12040285349 RS 1.507.567,93
RN Carlos Saraiva HSBC 12040286497 RS 681.974 69
RN Carlos Saraiva HSBC 12040286659 RS 435363,32
) RN Carlos Saraiva HSBC 12040286837 R$ 738.754,11
L RN Carlos Saraiva HSBC 12040287000 RS 1.498.817.43
| _.RN Carlos Samiva HSBC 12040287221 R$ 433.457,24
| RN Carlas Saraiva HsBC 12040287795 R$ 389.092,92
| __ RN Carlos Sarziva HS$BC 12040288295 RS 442.064,02
L __RN Carigs Saraiva HSBC 12040288481 R$ 681.563,90
|___RN Carlos Sarxa|va HSBC 12040291733 RS 224.227,56
RN Carlos Sarajva HSBC 12040000062 RS 259.410,00
RN Carlos Saraiva H58C 12040000143 RS 624.850,95
RN Carlos Sanaiva HSBG 12040000160 RS 310.812,24
BN RN Comé rcia HSBC 12040465766 RS 98.653.883,30
RN RN Comércio Itad 100112100015101 RS 3.682.031,34
RN RN Comércio Bradesco 7314156 {Adit. 7876177) RS 50.785.949,83
RN Carlos Saraiva HSBC 4000000005263443 RS 5.050.406,24
AN RN Comércio Ita g 100112040007801 RS 2.509.785,81
RN RN Coméreio Itad 101113080002200 RS 69.322.905,14
RN Carlos Saralva Ita 101133080002200 RS 6.499.022,35
H RN RN Comércic HS8C 1204-0513710 RS 8.875.083,03
! RN RN Comé rcie HSBC 1204-0523790 R4 5.948.924,79
[ TOTAL ESTIMADO| R$ 273.985.640,63

* Saldo devedor estimado em 30/04/2014, meromente orfentative, visto que o valor exato serd obtido somente na liquideg@o do saldo devedor.
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ANEXO it

Cronograma de Amorizacio Programada

Data de Amortizagao das Percentual do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Debéntures a ser Amortizado
16/06/2015 1,6666%
16/07/2015 1,6666%
16/08/2015 ' 1,6666%
16/09/2015 1,6666%
16/10/2015 1,6666%
16/11/2015 1,6666%
16/12/2015 1,6666%
16/01/2016 1,6666%
16/02/2016 1,6666%
16/03/2015 1,6666%
16/04/2016 1,6666%
16/05/2016 1,6666%
16/06/2016 1,6666%
16/07/2016 1,6666%
16/08/2016 1,6666%
16/09/2016 1,6666%
16/10/2016 1,6666%
16/11/2016 1,6666%
16/12/2016 1,6666%
16/01/2017 1,6666%
16/02/2017 1,6666%
16/03/2017 1,6666%
16/04/2017 1,6666%
16/05/2017 1,6666%
16/06/2017 1,6666%
16/07/2017 1,6666%
16/08/2017 1,6666%
16/09/2017 1,6666%
16/10/2017 1,6666%
16/11/2017 1,6666%
16/12/2017 1,6666%
16/01/2018 1,6666%

Sl




16/02/2018 1,6666%
16/03/2018 1,6666%
16/04/2018 1,6666%
16/05/2018 1,6666%
16/06/2018 1,6666%
16/07/2018 1,6666%
16/08/2018 1,6666%
16/09/2018 1,6666%
16/10/2018 1,6666%
16/11/2018 1,6666%
16/12/2018 1,6666%
16/01/2019 1,6666%
16/02/2019 1,6666%
16/03/2019 1,6666%
16/04/2019 1,6666%
16/05/2019 1,6666%
16/06/2019 1,6666%
16/07/2019 1,6666%
16/08/2019 1,6666%
16/09/2019 1,6666%
16/10/2019 1,6666%
16/11/2019 1,6666%
16/12/2019 1,6666%
16/01/2020 1,6666%
16/02/2020 1,6666%
16/03/2020 1,6666%
16/04/2020 1,6666%
16/05/2020 saldo do Valor Nominal Unitério

AN
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