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1.

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM AGOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA TERCEIRA EMISSAO DE
MULTIPLAN EMPREENDIMENTOS [MOBILIARIOS S.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissio Publica de
Debéniures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, da
Terceira Emissdo de Multiplan Empreendimentos Imobitiarios S.A." ("Escritura de
Emissio"):

como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emisséo
("Debéntures"):

MULTIPLAN EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A., sociedade por a¢des
com registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissdo de
Valores Mobitiarios ("CVM™), com sede na Cidade do Ric de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 2, 5° andar, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministérioc da Fazenda ("CNPI™ sob o
n.* 07.816.890/0001-53, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA™) sob o
NIRE 33.3.0027840-1, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social ("Companhia™); e

como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emisséo, representando a
comunhio dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

QLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULCS E VALORES MOBILIARIOS S.A .,
instituigdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no
CNPJ sob o n.* 36.113.876/0001-91, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Agente Fiduciario™);

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos
¢ condigGes:

AUTORIZACAQ

A emissio das Debéntures, nos termos da Lei n°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades__por
Ac¢oes™) ("Emissdo"), a oferta publica de distribui¢do com esforgos restritos
de colocagio das Debéntures, nos termos da Lei n.° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores
Mobiligrios"), da Instrugio CVM n.° 476, de 16 de janeiro de, 2009, conforme
alterada ("Instrucio CVM 476"), e das demais disposj§des legais ¢
regulamentares aplicaveis ("Oferta"), e a ,celebragio desld Escritura de
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Emissdo ¢ deo Contrato de Distribui¢do (conforme definido abaixo) serfio
realizadas com base nas deliberagdes da reunido do conselho de
administra¢do da Companhia realizada em 29 de agosto de 2014 ("RCA™).

REQUISITOS

A Emissdo, a Oferia e a celebragfio desta Escritura de Emissio e do Contrato
de Distribuigdo serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

1. arquivamento ¢ publicagdo da ata da RCA. Nos termes do
artigo 62, inciso [, da Lei das Sociedades por Agdes, a ata da RCA
serd arquivada na JUCERJA e publicada no Diario Oficial do
Estado de Rio de Janciro ("DOERI") e no jornal "Valor
Econdmico";

11. inserigdo desta Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62,
inciso il e pardgrafo 3%, da Lei das Sociedades por Agoes, esta
Fscritura de Emissdo ¢ scus aditamentos serfo inscritos na
JUCERJA;

ITT. registro para distribui¢do. As Debéniures serdo registradas para
distribuigdo no mercado primario por meio do MDA — Médulo de
Distribuiciio de Ativos ("MDA™), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. ~ Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a
distribuigdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio da
CETIP;

Tv. registro para negociagdo e custodia eletrénica. Observado o
disposto na Clausula 5.5 abaixo, as Debéntures serdo registradas
para negociagdo no mercado secundario por meio do Modulo
CETIP21 — Titulos ¢ Valores Mobiliarios ("CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagtes
das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP € as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

A\ registro da Oferta pela CVM. A Oferta estda automaticamente
dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da
Instrugiio CVM 476, por sc tratar de oferta publica de distribuigdo
com esforgos restritos de colocagdio; e

V1. registro da Oferta pela ANBIMA — Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). A
Oferta sera objeto de registro pela ANBIMA, nos termos do
artigo 1°, paragrafo 2°, do "Codigo ANBIMA de Regulagio e
Meclhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribui¢do e
Aguisicdo de Valores Mebilidrios”, apenas par s de envio de
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informagdes para a Base de Dados da ANBIMA, desde que sejam
divulgadas as diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de
Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA antes da data de
encerramento da Oferta.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

3.1 A Companhia tem por objeto social (i) o planejamento, a implantagdo, o
desenvolvimento € a comercializagio de empreendimentos imobiliarios de
qualquer natureza, seja residencial ou comercial, inclusive e especialmente
centros comerciais e polos urbanos desenvolvidos a partir deles; (ii) a compra
e venda de imédveis ¢ a aquisigdio e alienacdo de direitos imobilidrios, € sua
exploragdo, por qualquer forma, inclusive mediante locagdo; (iii) a prestagado
de servigos de gestio e administragdo de centros comerciais, proprios ou de
terceiros; (iv) a consultoria e assisténcia técnica concernentes a assuntos
imobiliarios; (v) a construgdo civil, a execugdo de obras ¢ a prestagdo de
servigos de engenharia e correlatos no ramo imobiliario; {(vi) a incorporagao,
promogio, administragdo, planejamento ¢ intermedia¢do de empreendimentos
imobilidrios; (vii) a importagdo e exportagdo de bens e servigos relacionados
as suas atividades; e (viii) a aquisi¢do de participagdo societaria ¢ o controle
de outras sociedades e participacdo de associagdes com outras sociedades,
sendo autorizada a celebrar acordo de acionistas, com vistas a atender ou
complementar seu objeto social.

DESTINACAQ DOS RECURSOS

4.1 Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo
integralmente utilizados (i) para o resgate antecipado da totalidade das
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em
série unica, da segunda emissdo da Companhia; ¢ (ii) o saldo, para o
pagamento de despesas gerais e dividas de custo ¢ longo prazo e/ou reforgo
no capital de giro da Companhia e/ou de suas Controladas (conforme definido
abaixo).

5. CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1 Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigdo com
esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios, da Instrugio CVM 476 e das demais disposigdes legais ¢
regulamentares aplicaveis, € do "Contrato de Coordenagdo e Distribui¢do
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversivels em Agdes, da Espécie
Quirografaria, da Terceira Emissdo de Multiplan {Empreendimentos
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Imobiliarios S.A." ("Centrato de Distribuicdo™), com a intermediagdo de
instituigdes integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios (em
conjunto, "Coordenadores”, sendo a institui¢do intermedidria lider,
"Coordenador Lider), sob ¢ regime de garantia firme de colocagido, com
relaglio A totalidade das Debéntures, tendo como publico alvo investidores
qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM 476
{"Investidores Qualificados").

5.2  Coleta de Intengbes de Investimento. Sera adotado o procedimento de coleta
de intencgdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a definigéo,
com a Companhia, observado o disposto no artigo 3° da Instrugdo CVM 476,
da Remuneragio (conforme definide abaixo), observado o limite previsto na
Clausula 6.14 abaixo, inciso I ("Procedimento de Bookbuilding").

5.2.1 O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
aditamento a esla Escritura de Emissdo, a ser celebrado anteriormente a
1* (primeira) Data de Integralizacdo (conforme definido abaixo), sem a
necessidade de aprovagfo societaria adicional da Companhia, conforme assim
deliberado na ata da RCA.

5.3 Prazo de Subscricdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere
a Clausula 2 acima, as Debéntures serfio subscritas, a qualquer tempo, a partir
da data de inicio de distribuicdo da Oferta, observado o disposto no artigo 8°,
paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 476,

5.4  Forma de Subscricdo e de Integralizagdo e Prego de Integralizagdo. As
Debéntures serdio subscritas ¢ integralizadas por meio do MDA, por, no
méaximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, & vista, no ato da subscrigdo
("Data de Integralizaciio™), e em moeda corrente nacional, pelo Valor
Nominal Unitario (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragdo
(conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissio (conforme definido abaixo) até a respectiva Data de Integralizag#o.

5.5  Negociaciio. As Debéntures serio registradas para negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21. As Debéntures somente poderdo ser
negociadas em mercado de balcdo organizado depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscri¢io pelo investidor,
nos termos do artigo 13 da Instrugdo CVM 476, observado o cumprimento,
pela Companhia, das obrigagdes previstas no artigo17 da
Instrugiio CVM 476,

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

6.1  Numero da Emissdo. As Dcbénlures representam erceira emissdo de
debéntures da Companhia. ng(

s
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6.2

6.3
6.4

6.5
6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

6.12

6.13

Valéria Serra
Secretdria Geral

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emisséio serda de R$400.000.000,00
{quatrocentos milhdes de reais), na Data de Emissédo.

Quantidade. Serdo emitidas 40.000 (quarenta mil) Debéntures.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terfo valor nominal unitario de
R$10.000,00 {(dez mil reais), na Data de Emissdo ("Valer Nominal Unitario™),
cbservado o disposto no artigo 4°, inciso 11, da Instrugdo CVM 476.

Séries. A Emissio sera realizada em série Gnica.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emiss@o de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
exirato de conta de deposilo emitido pelo Escriturador Mandatarie (conforme
definido abaixo), e, adicionalmente, com relag@o s Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio de extrato expedido pela
CETIP em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade
de tais Debéntures.

Escriturador Mandatario. A instituigdo prestadora de servigos de
escrituracio das Debéntures é Itat Corretora de Valores S.A., instituigdo
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paule, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima 3400, 10° andar, inscrita no CNPJ sob o
n.° 61.194.353/0001-64 ("Escriturador Mandatario™).

Banco Liquidante. A instituigdo prestadora de servigos de banco liquidante
das Debéntures ¢ Itai Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ sob o
n.° 60.701,190/0001-04 ("Banco Liguidante™).

Conversibilidade. As Debéntures nio serfo conversiveis em agdes de
emissdo da Companhia.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des, sem garantia e sem preferéncia.

Data de Emissdo. Para todes os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 15 de outubro de 2014 ("Data de Emissdo™).

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado
das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obriga¢Ses decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o prazo das
Debéntures sera de 6 (seis) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de outubro de 2020 ("Data de Vencimenio").

o dos pagamentos em
nortizagio antecipada
rigagdes decorrentes

Pagamento do Valor Nominal Unitario. Sem prej
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures,
das Debénlures e/ou de vencimento antecipado da

s
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das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissio, ¢ Valor
Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 2 (duas) parcelas
anuais e sucessivas, sendo:

1. a primeira parcela, no valor correspondente a 50% (cinquenta por
cento) do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, devida em
15 de outubro de 2019; ¢

I1. a segunda parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida na Data de
Vencimento.

6.14 Remuneragdo. A remuneragio das Debéntures serd a seguinte:

I. atualizagdo monetdria: o Valor Nominat Unitario das Debéntures
ndo sera atualizado monetariamente; e

1I. Jjuros remuneratérios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitaric das  Debéntures  incidirio  juros  remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia,
"over extra-grupo', expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzenlos e cinquenta e dois) dias ateis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br} ("Taxa DI"), acrescida
de sobretaxa de um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias uteis, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, €, em qualquer caso,
limitado a 1,00% (um por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis ("Sobretaxa" e, em conjuntc com a
Taxa DI, "Remuneragdo™) calculados de forma exponencial ¢
cumulativa pro rata temporis por dias utcis decorridos, desde a Data
de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures, de amortizagdo antecipada das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragdo
sera paga semestralmente a partir da Data de Emissédo, no dia 15 dos
meses de abril e outubro de cada ano, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 deabrilde 2015 e o ultimo, na Data de
Vencimento. A Remuneragiio sera calculada de acordo com a
seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)
(el .
'y w
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Sendo que:

] = wvalor unitario da Remuneracdo devida em cada daia de
pagamento de Remunerag¢io, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
informado/calculado  com 8 (e¢ito) casas  decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagio
acrescido de spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI] x FatorSpread

Sendo que:

Fator DI = produtorio das Taxas DI-Over, desde a Data de Emissdo
ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de calcuio, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredendamento,
apurado da seguinte forma:

FeatorDI = ﬁ +(7Dz, )]

kwl
Sendo que:

nDI = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuracédo do
produtorio, sendo "n" um namero inteiro;

k = namero de ordem das Taxas DI-Over, variando de "1" até "n";

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com
8 (oilo) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

o1, =2
100
Sendo que:

DI, = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, valida
por 1 (um) dia Gtil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;
FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove}casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

iy

7 - < W
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FatorSprea d = [M + ljm
100

Sendo que:

spread = Sobretaxa, conforme definida no Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; €

n = numero de dias uteis entre a Data de Emissao ou a data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data de cdlculo, sendo "n" um nimero inteiro.

Observagoes:

A Taxa DI deverad ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressio (1 + TDI,) € considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI,), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario, € assim por diante até
o ultimo considerado.

Fstando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oilo) casas decimais, com arredondamento.

O fator resullante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.14.1 Observado o disposto na Clausula 6.14.2 abaixo, se, quando do calculo de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, sera utilizado, em sua
substitui¢do, o percentual correspondente a ultima Taxa DI divuigada
oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia e/ou os
Debenturistas, quando da divulgagdo posierior da Taxa DI

6.14.2 Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou nio divulgagdo da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou
divulgagio, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as
Debéntures por proibigdo legal ou judicial, o Agente Fiduciario devera, no
prazo de até S (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez)
dias consecutivos previsto acima ou da data de extingdq da Taxa DI ou da
data da proibi¢do legal ou judicial, conforme o caso, fonvocar assembleia
geral de Debenturistas para deliberar, em comum acordo\com a Companhia ¢
observada a regulamentac@o aplicavel, sobre o pardmetro  de
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remuneragio das Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor

reflita as condi¢des do mercado vigentes a época. Até a deliberagdo desse

novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures, quando do calculo de
quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta

Escritura de Emissdo, sera utilizado, para apura¢fo da Taxa DI, o percentual

correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, nfo sende devidas

quaisquer compensagdes entre a Companhia e/ou os Debenturistas quando da

deliberagdo do novo pardmetro de remuneragdo para as Debéntures. Caso a

Taxa DI volie a ser divulgada antes da recalizagio da assembleia geral de

Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas

perderd o seu escopo e serd cancelada, e a Taxa DI, a partir da data de sua

divulgacdo, passara a ser novamente utilizada para o célculo de quaisquer
obriga¢des pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de

Emissdo. Caso, na assembleia geral de Debenturistas prevista acima, nio

haja acordo sobre a nova remuncragfo das Debéntures entre a Companhia e

Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em

circulagdo, a Companhia optard, a seu exclusivo critério, por uma das

alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Companhia a comunicar o

Agente Fiduciario ¢ os Debenturistas por escrito, no prazo de 5 (cinco) Dias

Uteis contados da data da realizacio da assembleia geral de Debenturistas

prevista acima:

1. resgatar a totalidade das Debéntures, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizagdo da assembleia geral de Debenturistas prevista acima ou
na Data de Vencimento, © que ocorrer primeiro, mediante o
pagamento aos Debenturistas do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em circulagdio, acrescido da Remuneragio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remunera¢iio imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, caso em que, quando do
cilculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures
previstas nesta Escritura de Emiss#o, sera utilizado, para apuragio
da TaxaDl, o percentual correspondente a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente; ou

Il amortizar a totalidade das Debéntures, em cronograma a ser
estipulado pela Companhia, o qual nio excedera a respectiva Data
de Vencimento e o prazo médio de amortizagdo das Debéntures,
observado que, durante o cronograma estipulado pela Companhia
para amortizagdo e até a integral quitagdo das Debéntures em
circulagdo, as Debéntures em circulagdo fario jus a remuneragdo
calculada com base na formula constante da usula 6.14 acima,
porém, utilizando-se, em substituigdo § xa DI, a taxa

¥
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representativa da remuneragdo média ponderada utilizada pelas
institui¢des financeiras quando da emissdo de titulos para caplagio
de recursos no mercado financeiro brasileiro.

6.15 Repactuagdo Programada. N&o havera repactuagio programada.

6.16 Resgate Antecipado Facultativo. Sujeito ao atendimento das condigdes
abaixo, a Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo a partir, inclusive, de 15 de outubro de 2016, € com aviso prévio aos
Debenturistas  {por meio de publicagdo de anincic nos termos da
Clausula 6.27 abaixo ou de comunica¢do individual por meio do Agente
Fiduciario com base em informacdes disponibilizadas pela Companhia), ao
Agente Fiduciario, ao Escriturador Mandatario, ao Banco Liquidante ¢ a
CETIP, de 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento ("Data_do Respgate
Antecipado”), o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate
parcial) das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
mediante o pagamento aos Debenturistas do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em circulagao, acrescido da Remuneragio, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até¢ a Data do Resgate
Antecipado, acrescido de prémio, calculado da seguninte forma:

L. se a Data do Resgate Antecipado ocorrer enire, inclusive,
15 de outubro de 2016 e 15 de outubro de 2019:

Prémio para Resgate Antecipado=P x{{DC1 |+ [DC3|{ x PU
DCz2 DC4

2

Sendo que:
P = 0,80% (oitenia centésimos por cento);

DC1 = numero de dias entre 15 de outubro de 2019 ¢ a Data do

1"_.n

Regate Antecipado, sendo "n" um namero inteiro;
DC2 = 1.695 (um mil e noventa e cinco) dias;

DC3 = nGmero de dias entre a Data de Vencimente ¢ a Data do
Resgate Antecipado, sendo "n"” um nimero inteiro;

DC4 = 1.461 (um mil quatrocentos ¢ sessenta e um) dias; e

PU = saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
circulagio, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissfo ou a data de pagamepto de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, atd\a Data do Resgate
Antecipado.
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1r se a Data do Resgate Antecipado ocorrer entre, inclusive,
16 de outubro de 2019 e 14 de outubro de 2020:

4

Prémio para Resgate Antecipado = P _’c{_ [DC*] x pU

Sendo que:
P = 0,80% (oitenta centésimos por cento);

DC3 = numero de dias entre a Data de Vencimento ¢ a Data do
Resgate Antecipado, sendo "n" um nimero inteiro;

DC4 = 1.461 (um mil quatrocentos e sessenta e um) dias; ¢

PU = saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
circulacdo, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissiio ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate
Antecipado.

6.17 Amortizacdo Antecipada Facultativa. Sujeito ao atendimento das condigoes
abaixo, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo a partir, inclusive, de 15 de outubro de 2016, e com aviso prévio aos
Debenturistas  (por meio de publicagio de anincio nos termos da
Clausula 6.27 abaixo ou de comunicagice individual por meio do Agente
Fiduciario com base em informagdes disponibilizadas pela Companhia), ao
Agente Fiduciario, ao Escriturador Mandatario, ao Banco Liquidante e a
CETIP, de 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento ("Data da Amorlizacdo
Antecipada™), amortizagdes antecipadas sobre o saldo devedor do Valor
Nominal Unitario da totalidade das Debéntures, mediante ¢ pagamento aos
Debenturistas de parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitério das
Debéntures em circulagdo a ser amortizada, limitada a 98% (noventa ¢ oito
por cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
circulagdo, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata femporis desde a
Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data da Amortizagdo Antecipada, acrescido
de prémio, calculado da seguinte forma:

1. se a Data da Amortizagio Antecipada ocorrer entre, inclusive, 15 de
outubro de 2016 e 15 de outubro de 2019:

Prémic para Amortizagio Antecipada =P x| DCI DC x PU
DC2 DC4

“ W\éﬁ g
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Sende que:
P = 0,80% (oitenta centésimos por cento);

DC1 = nimero de dias entre 15 de outubro de 2019 ¢ a Data da
Amortiza¢do Antecipada, sendo "n" um numero inteiro;

DC2 =1.095 (um mil e noventa e cinco) dias;

DC3 = nimero de dias entre a Data de Vencimento e a Data da

"N

Amortizagio Antecipada, sendo "n" um nimero inteiro;
DC4 = 1.461 (um mil quatrocentos e sessenta e um) dias; e

PU = parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulagdo a ser amortizada, acrescido da
Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo
ou a data de pagamento de Remuneragido imediatamente anterior,
conforme o caso, até a Data da Amortizagdo Antecipada.

II. s¢ a Data da Amortizagio Antecipada ocorrer entre, inclusive,
16 de outubro de 2019 ¢ 14 de outubro de 2020:

Prémio para Amonizigho Antecipada =P x| x PU
DC3

Sendo que:
P = 0,80% (oitenta centésimos por cento};

DC3 = nimero de dias entre a Data de Vencimento e a Data da
Amortizagdo Antecipada, sendo "n" um nimero inteiro;

DC4 = 1.461 (um mil quatrocentos ¢ sessenta ¢ um) dias; €

PU = parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulagdo a ser amortizada, acrescido da
Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo
ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a Data da Amortizagdo Antecipada.

6.17.2 Os valores pagos a titulo de amortizagdo do Valor Nominal Unitario serdo
sempre imputados de forma proporcional ao valor das parcelas vincendas de
amortizagdo do Valor Nominal Unitario constantes da Clausula 6.17 acima,
de forma automatica e independentemente de qualquer formalidade adicional
(inclusive independentemente de qualquer aditamento a esta Escritura de
Emissdo), mantendo-se inalteradas as datas de pagamente mortizagdo do
Valor Nominal Unitario.

12 ' /\rf"
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6.18 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. A Companhia podera, a seu

Valéria Serra
Secretdria Geral

exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de resgate
antecipado, total ou parciai, das Debéntures em circulagio, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, que serd enderegada a todos os
Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigdes a todos os
Debenturistas para aceifar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos ¢ condi¢des previstos abaixo ("Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado'):

I a Companhia realizard a Oferta Facultativa de Resgaie Antecipado
por meio de comunicagdc ao Agente Fiduciario e, na mesma data,
por meio de publicagdo de anuncio nos termos da Clausula 6.27
abaixo ou de comunicagdo individual ("Comunicagdo de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado"), a qual devera descrever os
termos e condi¢des da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado,
incluindo (a) se a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado sera
relativa a totalidade ou a parte das Debéntures em circulagdo;
(b) caso a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte
das Debéntures em circulacdo, a quantidade de Debéntures em
circulagdo objeto da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado,
observado o disposto no inciso IV abaixo; (c)se a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado estard condicionada a aceitagfo
desta por uma quantidade minima de Debéntures; (d) o valor do
prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo podera ser
negativo; (e)a forma de manifestagdo, & Companhia, pelos
Debenturistas que optarem pela adesdo a4 Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado; (f) a data efetiva para o resgate antecipado € o
pagamento das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares
em adesdio a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, que sera a
mesma para todas as Debéntures indicadas por seus respectivos
titulares em adesfo 4 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado ¢
que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 10 (dez) dias contados
da data da Comunicagdo de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado; e (g) demais informagGes necessdrias para a tomada de
decisdo pelos Debenturistas e a4 operacionalizagdo do resgate
antecipado das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares
em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;

11 a Companhia devera (a) na respectiva data de término do prazo de
adesdo a Oferta Faculiativa de Resgate Antecipado, confirmar ao
Agente Fiducidrio a realizagdo ou ndo do resgate antecipado,
conforme os critérios estabelecidos na Comunicagio de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado; e (b) com ante¢edéncia minima
de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do rgsgate antecipado,
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comunicar a¢ Escriturador Mandatario, ao Banco Liquidante ¢ a
CETIP a respectiva data do resgate antecipado;

I11. o valor a ser pago em relacfo a cada uma das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em ades@o & Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado serd equivalente ao saldo devedor do Valor
Nominal Unitdrio, acrescido (a) da Remuneragdo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a daia
do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de resgate
antecipado a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusive critério da
Companhia, o qual néo podera ser negativo;

V. caso a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte
das Debéntures em circulagdo e a quantidade de Debéntures que
tenham sido indicadas em adesdo 4 Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado se¢ja maior do que a quantidade a qual a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado foi originalmente direcienada,
entdio o resgate antecipado sera feito mediante sorteio, coordenado
pelo Agente Fiduciario. Os Debenturistas sorteados serido
informados, por escrito, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da data de resgate, sobre o resultado do sorteio;

V. o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio
da Oferta Faculiativa de Resgate Antecipado sera realizado nos
termos da Clausuta 6.21 abaixo; €

VI o resgate antecipado, com relagdo as Debéntures (a) que estejam
custodiadas cletronicamente na CETIP, serd realizado em
conformidade com os procedimentos operacionais da CETIP, sende
que todas as ctapas desse processo, tais como habilitagdo dos
Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo, rateio e validagédo da
quantidade de Debéntures a ser resgatada antecipadamente serdo
realizadas fora do &mbito da CETIP; e (b)que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, sera realizado em
conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador
Mandatario.

6.19  Aquisicdo Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagdo, desde que observe o disposto no artigo 55,
pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, no artigo 13 da
Instrugdo CVM 476 e na regulamentagdo aplicavel da CVM. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia tesouraria nos

e
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6.20

6.21

6.22

6.23

6.24
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termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragio aplicavel as demais Debéntures em circulagdo.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Farfo jus ao rccebimento de
gualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissao aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia, nos termos desta
Escritura de Emissfio, serdo realizados pela Companhia (i) no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, 8 Remuneracao, ao prémio
de resgate antecipado ou de amortizagdc antecipada e aos IEncargos
Moratérios, e com relagio as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; ou (ii) nos demais casos, por
meio do Escriturador Mandatario ou na sede da Companhia, conforme o caso.

Prorrogacéo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigago prevista nesta Escritura de Emisséo até
o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
que ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos. Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Dia Util" significa
(i) com relagdo a qualquer obrigagdio pecuniaria, qualquer dia que ndo scja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relagdo a qualquer
obrigagiio nio pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisséo, qualquer dia no
qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, € que ndo seja sabado ou domingo.

Encarges Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissio, adicionalmente ao pagamento da Remuneragéo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissfo ou a data de pagamento de Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até¢ a data do efetivo pagamento,
sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de
aviso, notificacio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, (i} juros de mora
de 1% (um por cento) ao més ou fragdo de més, calculados pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; ¢ (11) multa
moratdria de 2% (dois por cento) ("Encargos Moratorios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. (O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicagio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo nio lhe darad o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiiridos até a data

e, .
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do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamernto.

6.25 Imunidade Tributaria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isen¢do tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante ou ao
Escriturador Mandatario, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagiio comprobatdria da referida imunidade ou isengdo
tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos
nos lermos da legislagdo (ributaria em vigor.

6.26 Vencimento Antecipado. Sujeilo ao disposto nas Clausulas 6.26.1 a 6.26.6
abaixo, o Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia, do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em
circulagdo, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo,
quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia de qualquer dos
eventos previstos nas Clausulas 6.26.1 abaixo e 6.26.2 abaixo (cada evento,
um "Evento de Inadimplemento™).

6.26.1 Constituem FEventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.26.3 abaixo:

I inadimplemento, pela Companhia, no prazo e na forma previstos
nesta Fscritura de Emissdo, de qualquer obriga¢do pecuniaria
relacionada as Debéntures, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contados da data do respeclivo inadimplemento;

il (a) decretagio de faléncia da Companhia e/ou de qualquer
Controlada Relevante; (b) pedide de autofaléncia formulado pela
Companhia e/ou por qualquer Controlada Relevante; (c) pedido de
faléncia da Companhia e/ou de qualquer Controlada Relevante
formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal; (d) pedido de
recuperacdo judicial ou de recuperagio extrajudicial da Companhia
e/ou de qualquer Controlada Relevante, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou (e) liquidagdo, dissolugdo ou
extingio da Companhia e/ou de qualquer Controlada Relevante,
exceto se a liquidagdo, dissolugdo ou extingdo decorrer de uma
operagdo  societdria que ndo constitua um Evento de
Inadimplemento, nos termos do disposto na Clausyla 6.26.2 abaixo,

inciso VII abaixo; .
16 /(4%
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I11. resgate ou amortizagdo de agdes, distribui¢do de dividendos,
pagamento de juros sobre o capital préprio ou a realizagdo de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Companhia
esteja em mora com qualquer de suas obrigacSes pecunidrias,
observado o prazo de cura estabelecido no incisol acima,
estabelecidas nesta FEscritura de Emissdio, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto na Lei das
Sociedades por Agdes;

1v. realizagio de redugdo de capital social da Companhia, exceto se
previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo,
2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em circulagdo, conforme disposto
no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes;

V. inadimplemento, de dividas financeiras da Companhia e/ou de
qualquer Controlada, ne mercado local ou internacional, cujo valor
individual ou agregado seja superior a R$45.000.000,00 (quarenta e
cinco milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas),
reajustados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo
do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Ample, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("LIPCA™), ou
outro indice que venha a substitui-lo, ndo sanado no prazo previsto
no respectivo contrato ou instrumento ou, em sua falta, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento;

Vi, vencimento antecipado de dividas financeiras da Companhia e/ou de
qualguer Controlada, no mercado local ou internacional, cujo valor
individual ou agregado seja superior a R$45.000.000.00 (quarenta e
cinco milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas),
reajustados anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variagdo
do IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo, ndo sanado no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo
vencimento antecipado, observado que o disposto neste inciso ndo
se aplica ao pagamento antecipado voluntirio por parte da
Companhia e/ou de gqualquer Controlada;

VIIL protestos legitimos de titulos contra a Companhia, cujo valor,
individual ou agregado, seja superior a R345.000.000,00 (quarenta ¢
cinco milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas),
reajustados anualmente, a partir da Data de Emissfio, pela variagéo
do IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo, por cujo
pagamento a Companhia seja responsavel, exceto se, no prazo de
até 15 (quinze) dias contados da data do respectivo protesto, iiver
sido comprovado que (a) o protesto foi efetuado jgor erro ou ma-fé
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V111

IX.

XI.

de terceiro e tenha sido obtida medida judicial adequada para a
anulacido ou sustacfio de seus efeitos; (b) o protesto foi cancelado;
ou (¢) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi pago, depositado ou
garantido em juizo;

ndo cumprimento de qualquer decisio ou sentenca judicial
transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a
recurso contra a Companhia e/ou qualquer Controlada, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a
R$45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais) (ou seu
equivalenie em outras moedas), reajustados anualmente, a partir da
Data de Emissdo, pela variagdo do IPCA ou outro indice que venha
a substitui-lo;

alteracdo do atual controle aciondrio (conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢des) da
Companhia, de forma direta ou indireta, que resulte em redugio da
classificagio de risco das Debéntures abaixo de "brAA" pela
Standard & Poor's, ou de nota equivalente pela Moody's América
Latina ou Fitch Ratings, salvo se houver o prévio consentimento de
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em circulagdo, reunidos em assembleia geral de
Debenturistas especificamenie convocada para esse fim, observado
que, para os fins deste inciso, considera-se que o controle acionario
da Companhia, na Data de Emisséo, ¢ detido pelo grupo constituido
por (i) Multiplan Planejamento, Participagdes ¢ Administragdo S.A.
(ou pelas pessoas fisicas controladoras de tal sociedade ou seus
sucessores); e (i1) 1700480 Ontario Inc;

transformacéo do tipo societario da Companhia, de modo que deixe
de ser uma sociedade por agdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agdes; ou

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Companhia, das obrigagdes a serem assumidas nesta
Escritura de Emissdio, sem a prévia anuéncia de Debenturistas
represeniando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
circulacdo, reunidos em assembleia geral de Debenturistas
especialmente convocada para este fim.

6.26.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
das obrigagbes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.26.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer

Valéria Serra
Secretdria Geral

dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

L.

inadimplemento, pela Companhia, no prazo € n
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HI.

VI

s

relacionada as Debéntures estabelecida nesta Escritura de Emisséo,
ndo sanado no prazo de 20 (vinte) dias contados da comunicagio do
referido descumprimento (a) pela Companhia ao Agente Fiduciario,
ou (b) pelo Agente Fiduciario a Companhia, dos dois o que ocorrer
primeiro, sendo que esse prazo nio se aplica as obrigagdes para as
quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em
qualquer aspecto relevante, quaisquer declaragdes prestadas pela
Companhia nesta Escritura de Emissdo, na data em que foram
prestadas;

nio renovag¢do, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das
autorizagdes, concessodes, subvengdes, alvards ou licengas, inclusive
as ambientais, exigidas pelos orgdos competentes para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou
Controladas que afete de forma significativa o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Companhia, exceto se, dentro do
prazo de 15 {quinze) dias a contar (i) da data em que a Companhia
deveria ter devidamenie providenciado a respectiva renovagdo, ou
(ii) da data do respectivo cancelamento, revogagdo ou suspensio, a
Companhia comprove ter realizado tempestivamente protocolo com
efeitos similares ou ter obtido provimento jurisdicional ou
administrativo autorizando a regular continuidade das atividades da
Companhia até a renovagiio ou obtengdo da referida autorizaglo,
concessido, subvengdo, alvara ou licenga;

mudanga ou alteragdo no objeto social da Companhia que modifique
as atividades principais atualmente por ela praticada de forma
relevante, ou que agregue a essas atividades novos negocios que
tenham prevaléncia ou que possam representar  desvios
significativos e relevantes em relagdo as atividades principais
atualmente desenvelvidas pela Companhia;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer
entidade governamental que resulte na perda da propriedade ou
posse direta da parte substancial de scus ativos ou na incapacidade
de gestdo de seus negocios, pela Companhia, desde que tal
desapropriacio, confisco ou outra medida afete substancialmente a
capacidade de pagamento pela Companhia de suas obrigagGes
relativas as Debéntures;

ndo manutengdo, pela Companhia, em 2 (dois) trimestres
consecutivos, ou 4 (quatro) trimestres alternados, de qualquer dos
indices financeiros relacionados a seguir, a s¢rem aplrados pela
Companhia, ¢ verificados, pelo Agente Fidugiatid, ng/prazo de até

19 ( g A,
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VIL

VI,

10 (dez) dias contados da data de rececbimento, pelo Agente
Fiduciario, das informagdes a que se refere a Clausula 7.1 abaixo,
inciso 1, alineas {a) e (b), com base nas Demonstracdes Financeiras
Consclidadas da Companhia {conforme definido abaixo), a partir,
inclusive, das Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a 30 de setembro de 2014 (em conjunto,
"{ndices Financeiros"):

(a) indice financeiro decorrente do quociente da divisde da Divida
Liquida (conforme definido abaixo) pelo EBITDA (conforme
definido abaixo), que devera ser igual ou inferior a 4,00 (quatro
inteiros) vezes; €

(b) indice financeiro decorrente do quociente da divisdo do
EBITDA pela Despesa Financeira Liquida (conforme definido
abaixo), que devera ser igual ou superior a 2,0 (duas) vezes;

cisao, fusdo ou incorporagdo envolvendo a Companhia e/ou
qualquer Controlada, exceto:

(a) pela incorporagdo, pela Companhia (de modo que a Companhia
scia a incorporadora), de qualquer Controlada; ou

(b) se a operagio for realizada exclusivamente entre Controladas;
ou

(c) se houver o prévio consentimento de Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em
circulacdo reunidos em assembleia geral de Debenturistas
especificamente convocada para esse fim; ou

{(d) pela cisfio de qualquer Controlada, desde que a parcela cindida
represente participagBes societarias ou ativos que contribuam
com menos do que 10% (dez por cento) do EBITDA, ndo se
aplicando, entretanto, essa exce¢dio 4 Companhia; ou

(e) pela cisdo de qualquer Controlada, desde que a parcela cindida
compreenda exclusivamente a participagdo societdria até entdo
detida pelo sécio ou acionista da Companhia na respectiva
Controlada; ou

alienacdo, pela Companhia ou por qualquer Controlada, de
participagdes societérias, ou de ativos que contribuam com mais do
que 15% (quinze por cento) do EBITDA.

6.26.3 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Cliusula 6.26.1 acima, observados os respectivos prazos de cura, as

Valéria Serra
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obriga¢des decorrentes das Debéntures lornar-se-a

automaticamente
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vencidas, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial.

6.26.4 Ocorrendo  qualquer dos Evenlos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.26.2 acima, o Agente Fiducidrio devera, inclusive para fins do
disposto nas Clausulas 8.6 ¢ 8.6.1 abaixo, convocar, no prazo miximo de
5 (cinco) Dias Uleis contados da data em que constatar sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a s¢ realizar no prazo minimo previsto em
lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 {dois tergos) das Debéntures em circulagdo,
decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo devera declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrenies das Debéntures; caso
contrario, ou em caso de nfio instala¢io, em segunda convocagdo, da referida
asscmbleia  geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario deverg,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures.

6.26.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, a Companhia se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdio, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do
saldo devedor do Valor Neminal Unitario das Debéntures em circulagio,
acrescido da Remuneragfio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento de Remunerag¢io imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da
declaragdo do vencimento aniecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ac pagamento dos Encargos Moratérios.

6.26.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser
imediatamente aplicados na amortiza¢do ou, se possivel, quitagdo do saldo
devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos
recebidos em pagamento das obriga¢des decorrentes das Debéntures néo
sejam suficientes para quitar simultancamente todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados na scguinte
ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro
item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim
sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Companhia nos termos
desta Escritura de Emissdo (incluindo a remuneragdo e as despesas incopfidas
pelo Agente Fiduciario), que ndo scjam os valores a qug sc refertm os
itens (ii) e (iii) abaixo; (ii) Remuneragfo; (iii) Encargos Morgtorios ¢ demais
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encargos devidos sob as obrigagdes decorrentes das Debéntures; € {iv) saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagio. A
Companhia permanecera responsavel pelo saldo devedor das obrigagdes
decorrentes das Debéntures que nfo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos
acréscimos de Remuneragdio, Encargos Moratérios e outros encargos
incidentes sobre o saldo devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures
enquanto ndo forem pagas, declarando a Companhia, neste ato, se tratar de
divida liquida e certa, passivel de cobranga extrajudicial cu por meio de
processo de execugdo judicial.

6.26.7 Para os [ins desta Escritura de Emissio:

6.27

Valéria Serra
Secretdria Geral

L. "Controlada" significa qualquer sociedade controlada (conforme
definicdo de controle previsia no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agdes) pela Companhia;

I1. "Controlada Relevante” significa qualquer Controlada que
represente, no minimo, 10% (dez por cento} do EBITDA , com base
nas entio mais recentes Demonstragdes Financeiras Consolidadas
da Companbhia;

111. "Divida Liquida" significa, com base nas ultimas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companhia, (i) o somatério de
empréstimos, financiamentos e obrigagdes por aquisigbes de bens,
mas excluindo as dividas decorrentes de parcelamentos tributarios;
(ii) menos as disponibilidades (somatério do caixa mais aplicagdes
financeiras),

1v. "Despesa _Financeira  Liguida" significa, com base nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
aos 4 (qualro) trimestres imediatamente anteriores, o saldo da
diferenga entre a despesa financeira bruta consolidada e a receita
financeira bruta consolidada; ¢

V. "EBITDA" significa, com base nas 4 (quatro) ultimas
Demonstracdes Financeiras Consclidadas da Companhia relativas
aos 4 (quatro) trimestres imediatamente anteriores, o lucro ou
prejuizo liquido, antes da contribuigdo social e do imposto de renda,
subtraindo-se a Despesa Financeira Liquida, depreciagdo e
amortizacio ¢ resultados ndo recorrentes, calculado nos termos da
Instrugdio CVM n.®° 527, de 4 de outubro de 2012,

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOERJ e na edi¢do nacional do jornal
"Valor Econdmico”, sempre imediatamente apds a realizagdo ou ocorréncia
do ato a ser divulgado. A Companhia podera alterar o jornalpacima por outro
jornal de grande circulagdo e de edigdo nacional que seja adptado para suas
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Valéria Serra
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publicagdes societarias, mediante comunicagdo por escrito ao Agente
Fiduciario e publicagdo, na forma de aviso, nos jornais a serem substituidos.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

A Companhia estd adicionalmente obrigada a:

IR

I1.

disponibilizar em sua pagina na Internet e na pagina da CVM na
Internet:

(a) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (urés)
meses contados da data de término de cada exercicio social ou a
data da efetiva divulgagdo, copia das demonsiragdes financeiras
consolidadas da Companhia auditadas por auditor independente
registrado na CVM ("Auditor Independente"), relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por Ag¢des e com as regras emitidas pela CVM
("Demonstragdes TFinanceiras Consglidadas _Auditadas da

Companhia™); e

(b) na data em que ocorrer primeire entre o decurso de 45 (quarenta
¢ cinco) dias contados da data de término de cada trimestre de
seu exercicio social (exceto pelo ultimo trimestre de seu
exercicio social) e a data da efetiva divulgagiio, copia das
demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia com
revisdo limitada pelo Auditor Independente, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM
("Demonstracdes Financejras Consolidadas Revisadas da
Companbhia", sendo as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia e as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia, quando
referidas indistintamente, "Demonstractes Financeiras
Consolidadas da Companhia™); e

(c) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes &
CVM, cépia das informagdes periddicas e eventuais previstas na
Instrugio CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada ("Instrucio CVM 480");

fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
recebimento de notificagdo enviada pelo Agente Fiducidrio, a
memoéria de calculo contendo todas as rubricas necessarias a
verificagdo dos indices Financeiros devidamente auditados ou
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revisados, conforme o caso, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento dos Indices Financeiros pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar 4 Companhia e/ou aos
Auditores Independentes todos os eventuals esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios observado, entretanto, que a
Companhia somente encaminhara as informagdes que ja tenham
sido divulgadas ao publico por qualquer meio, inclusive, mas
nido se limitando a, fato relevante, nos termos da Instrugdo
CVM n.°358, de 3de janciro de 2002, conforme alterada
("Instrugdo CVM 358™);

(b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
recebimento de notificagdo enviada pelo Agente Fiduciério
(i) declaracdo firmada por representantes legais da Companhia,
na forma de seu estatuto social, atestando (A) a veracidade ¢
auséncia de vicios dos Indices Financeiros; (B) que
permanecem validas as disposi¢des contidas nesta Escritura de
Emissdo; {C)a confirmagio das declaragdes contidas nesta
Escritura de Emisso; (D) a ndo ocorréncia de qualquer Evento
de Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de
obriga¢des da Companhia perante os Debenturistas; e (E) que
ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social
da Companhia; e (ii) copia do organograma atualizado da
Companhia, incluindo as Controladas ao final do exercicio
social anterior, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo o Agente
Fiduciario solicitar & Companhia e/ou ao Auditor Independente
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios, observado, entretanto, que a Companhia somente
encaminhara as informagdes que ja tenham sido divulgadas ao
publico por qualquer meio, inclusive, mas ndo se limitando a,
fato relevante, nos termos da Instrugdo CVM 358;

(¢) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da
solicitagio encaminhada pelo Agente Fiducidrio, informacio
sobre ocorréncia que peossa impactar o cumprimento de
obriga¢dio estabelecida nesta Escritura de Emissdo, desde que
baseada em informagdes que ja tenham sido divulgadas ao
publico por qualquer meio, inclusive, mas ndo se limitando a,
fato relevante, nos termos da Instrugio CVM 358;

(d} no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
forem realizados, avisos aos Debenturistas;

e, .
Y -
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(e) no prazo de até | (um) Dia Util contado da data de ocorréncia,
informagdes a respeito da ocorréncia (i) de qualquer
inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obriga¢io
prevista nesta Escritura de Emissfo; efou (ii) de qualquer
Evento de Inadimplemento;

(f) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de recebimento,
envie de copia de qualquer correspondéncia ou notificagio,
judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia, relacionada
(i) a qualquer inadimplemento, pela Companhia, de qualquer
obrigagdo prevista nesta Escritura de Emisséo; ¢/ou (ii)a um
Evento de Inadimplemento;

(g) no praze de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, informagdes e/ou
documentos que wvenham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario;

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva celebragdo, copia do protocolo de apresentagio desta
Escritura de Emissdo ¢ de seus aditamentos perante a
JUCERJA;

(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscrigio na JUCERJA, uma via original desta
Escritura de Emissfio e de seus aditamentos registrados na
JUCERIA,;

(i) no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de veiculagfo,
copia do relatério de reavaliacdo anual da agéncia classificadora
de risco das Debéntures, coniratada na forma do inciso XII
abaixo; ¢

(k) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
utilizacdo dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo,
declaragdo firmada por representantes legais da Companhia e
acerca da utilizagio dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo nos termos da Clausula 4 acima,;

I1I. manter atualizado o registro de emissor de valores mobiliarios da
Companhia perante a CVM;

V. manter departamento para atendimento aos Debenturistas;

vV, cumprir, e fazer com que as Controladas cympram, as leis,

regulamentos, normas administrativas e determifagdes dos orgdos
governamentais, aularquias ou instdncias judichis aplicaveis ao
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VL

VIIL

VIII.

XI1.

X1l.

exercicio de suas atividades, excete por aqueles questionados de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

manter, assim como as Controladas, em dia o pagamento de todas as
obriga¢Bes de natureza tributdria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiemtal e de quaisquer outras
obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e¢fou judicial ou cujo
descumprimento ndo possa causar qualquer efeito adverso relevante
na situagdo (financeira ou de outra natureza), nos negdcios, nos
bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da
Companhia e/ou de qualquer Controlada, que possa afetar
adversamente a capacidade da Companhia de cumprir qualquer de
suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo ("Lfeito
Adverso Relevante");

manter, e fazer com que as Controladas mantenham, sempre validas,
eficazes, em perfeila ordem ¢ em pleno vigor, todas as licengas,
concessdes, autorizagdes, permissdes e alvaras, inclusive
ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por
aquelas cuja auséncia ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante;

manter, ¢ fazer com que as Controladas mantenham, seguro
adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas
correntes de mercado;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as autoriza¢des necessarias a celebragdo desta Escritura
de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas;

ndo realizar negoécios que estejam desalinhados das atividades
principais atualmente desenvolvidas pela Companhia;

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigacBes previstas nesta Escritura de
Emissido, incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador Mandatario,
0 Banco Liquidante, o Auditor Independente, a(s) agéncia(s) de
classificagdo de risco, o sistema dc distribui¢do das Debéntures no
mercado primario (MDA) ¢ o sistema de negociagdo das Debéntures
no mercado secundario (CETIP21);

contratar ¢ manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma
agéncia de classificagdo de risco, a ser escolhida entre a Standard &
Poor’s, a Fitch Ratings ou a Moody's, para realizay a classificagio de
risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda,\cqm relagdo a pelo
menos uma agéncia de classificagdo de Yrised, (a) atualizar a

Lee
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R

classificacio de risco (rating) das Debéntures anualmente, contado
da data do respectivo relatdrio, até a Data de Vencimento;
(b) divulgar ou permitir que a agéncia de classificagdo de risco
divulgue amplamente ao mercado os relatorios com as simulas das
classificagdes de risco; (c)entregar ao Agente Fiduciario os
relatérios de classificagdo de risco preparados pela agéncia de
classificagdo de risco no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data
de sua veiculacdo; e (d) comunicar, na mesma data, ao Agente
Fiduciario qualquer alteragdo da classificagdo de risco; observado
que, caso a agéncia de classificagdo de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil, tenha seu registro ou reconhecimento, perante
a CVM, para atuagdo como agéncia de classificagdo de risco,
cancelado, ou, por gualquer motivo, esteja ou seja impedida de
emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a Companhia devera
(i) contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade
de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja a
Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's; ou (ii) caso a
agéncia de classificagdo de risco nfio esteja entre as indicadas no
item (i) acima, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que tomar conhecimento do evento, notificar o Agente
Fiduciario e convocar assembleia geral de Debenturistas para que
estes definam a agéncia de classificagdo de risco substituta;

XTI, realizar o recolhimento de todos os tributos gue incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia;

XIV. realizar (a) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, incisol; e (b)desde que assim
solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso II;

XV. notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocacéo, pela
Companhia, de qualquer assemblcia geral de Debenturistas;

XVI. convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam
do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiducidrio deva fazer,
nos termos da lei ¢/ou desta Escritura de Emissdo, mas ndo o faga
no prazo aplicavel;

XVIl. comparecer, por meio de seus representantes, ssembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitada; e
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XVIII. sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras
obrigagdes expressamente previstas na regulamentagdo em vigor ¢
nesta Pscritura de Emissdo, nos termos do artigo 17 da
Instrugao CVM 476:

(a) preparar as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas
pela CVM;

(b) submeter as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

(¢) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar
3 CETIP as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de
divulgacdo, manter os documentos mencionados na alinea (c)
acima em sua pagina na Internet;

(e) observar as disposigdes da Instrugdo CVM 358, no que se refere
ao dever de sigilo e as vedagdes a negociagio;

(f) divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer
ato ou fato relevante, conforme definido no artigo 2° da
Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente ao Agente
Fiduciario, ao Coordenador Lider ¢ 2 CETIP; ¢

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM ¢ pela
CETIP.

AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Companhia nomeia ¢ constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente
Fiduciario, qualificado no preimbulo desta Escritura de Emissdo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, na melhor forma de direito, aceita a nomeacgio
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunho
dos Debenturistas, declarando que:

I ¢ instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, fle acordo com as leis
brasileiras;
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IT.

II1.

1V,

V1.

VI

VIII.

IX.

esta devidamente autorizado ¢ obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias ¢ de
terceiros, necessarias a celebragfo desta Escritura de Emissdo € ao
cumprimento de todas as obrigagbes aqui previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiduciario que assina(m)
esta Escritura de Emissdo tem(tém), conforme o caso, poderes
societarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agenle
Fiduciario, as obrigag®es aqui previstas e, sendo mandatario(s),
tem(1ém) os poderes legitimamente outorgados, estando ofs)
respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas, vinculantes ¢ eficazes do Agente
Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebracgdo, os termos e ¢ondigdes desta Escritura de Emisséo € ¢
cumprimento das obriga¢bes aqui previstas (a)ndo infringem o
estatute social do Agente Fiduciadrio; (b) ndo infringem gualquer
contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte e/fou
pelo qual qualquer de secus ativos esteja sujeito; (¢) ndo infringem
qualquer disposicdo legal ou regulameniar a que o Agente
Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo
infringem qualquer ordem, decisfo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que afete o Agente Fiducidrio e/ou qualquer de
seus ativos:

aceita a fungio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emissio;

conhece ¢ aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os
seus termos ¢ condigdes;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, com base nas informagdes prestadas pela Companhia,
sendo certo que o Agente Fiduciario ndo conduziu qualquer
procedimento de verificagdo independente ou adicional da
veracidade das informagdes apresentadas;

esta ciente da regulamentagio aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM,;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedi
o artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei das Soci
Instrugdio CVM n.°28, de 23 denovembr

ento legal, conforme
ades por Agdes, a
e 1983, conforme
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alterada, ou, em caso de alteragdo, a que vier a substitui-la
{"Instrucdo CVM 28"), e demais normas aplicaveis, para exercer a
fung¢do que lhe ¢ conferida;

XI. nfio se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdc CVM 28;

X1I. ndo tem gqualquer ligagdo com a Companhia que o impega de
exercer suas fungdes;

XITil. na data de celebragdo desta Escritura de Emissfo, conforme
organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiducidrio
identificou que presta servigos de agente fiducidrio na segunda
emissio de debéntures da Companhia, no wvalor de
R$300.000.000.00 (trezentos milhdes de reais), na data de emisséo,
gual seja, 5 de setembro de 2011, representada por 30.000 (trinta
mil) debéntures ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, com prazo de 5 (cinco) anos contados da data de
emissiio, vencendo-se, portanto, em 5 de setembro de 2016, ndo
tendo ocorrido, até a data de celebragdo desta Escritura de Emisséo,
gualquer evento de resgate, amortizagdo, repactuagdo ou
inadimplemento; ¢

XIV. tendo em vista o disposto no incise XIII acima, assegurard
tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares
das debéntures a que se refere o inciso X1l acima.

8.2 O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de celebragédo
desta FEscritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo a sua
substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral
quitagio de todas as obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo, ou até
sua efetiva substituigdo.

8.3 Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, rentncia, destituigio,
intervengdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro
caso de vacdncia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

I. ¢ facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento da Oferta,
proceder & substituigdo do Agente Fiduciario e & indicagdo de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

11. caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas
fungdes por circunstdncias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando sua subslituigdo ¢ convocar {dssembleia geral de
Debenturistas para esse fim;
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8.4
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IT1. caso o Agente Fiduciaric renuncie as suas fungdes, devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma instituigdo
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pcla assembleia
geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

IV, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a delerminar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha de nove agente fiduciario, que poderéd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM; na hipodtese da
convocagdo nio ocorrer em até 15 {quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd & Companhia realiza-la, sendo certo que
a CVM poderda nomear substituto provisério enquanio ndo sc
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

V. a substituicdo do Agente Fiducidrio (a) esta sujeita a comunicagdo
prévia & CVM e & sua manifestagio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instrugdo CVM 28; e (b) se em
cardter permanente, devera ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emissdo;

V1. os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagio
dos servigos;

VII. o agente fiduciario substituto fard jus a4 mesma remuneragdo
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado
com o novo valor da remuneragdo do agente fiduciario proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou {b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso 1V acima ndo delibere sobre a matéria;

VIIIL o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua
nomeagio, comunica-la 4 Companhia ¢ aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.27 acima e 12 abaixo; e

[X. aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiduciario as
normas e preceilos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
iei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituigdo que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

I. recebera uma remuneragdo:

(a) de R$8.000,00 (oito mi! reais) por anopdevida pela Companhia,
sendo a primeira parcela da remunerakdo devida no 5° (quinto)
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Dia Util contado da data de celebragio desta Escritura de
Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, até
o vencimento da Emissdo, ou até a liquidagdo integral das
Debéntures, caso estas nfo scjam quitadas na data de seu
vencimento,

(b) no caso de inadimplemento no pagamento das debéntures ou de
reestruturagdo das condi¢des das Debéntures apds a emissdo, ou
da participagio em reunides ou conferéncias telefonicas, bem
como atendimento a solicitagdes extraordinarias, serdo devidas
o Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$500,00 por
hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como a
(i) execugdo das garantias, (ii) comparecimento em reunides
formais com a Companhia e/ou com Debenturistas; e
(iif) implementagdo das consequentes decisdes tomadas em tais
eventos, pagas 5 (cinco) dias apos comprovacdo da entrega,
pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas” a Companhia.
Entende-se por reestruturagdo das debéntures os eventos
relacionados a alteragio (i) das garantias, (ii) prazos de
pagamento e (iil) condig¢des relacionadas ao vencimento
antecipado. Os eventos relacionados a amortizagdo das
debéntures nio sdo considerados recstruturagdo das debéntures;

(¢) no caso de celebragdo de aditamentos a escritura de emissao,
bem como nas horas externas do Agente Fiduciario, serdo
devidas, adicionalmente, o valor de R$500,00 por hora-homem
de trabalho dedicado a tais alteragdes/servigos;

(d) as parcelas destacadas acima serdo atualizadas pela variagdo do
Indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagido
Getllio Vargas ("IGPM"), ou do indice que eventualmente o
substitua, calculada pro rata temporis, se necessério a partir da
Data de Emisséo;

(e) as parcelas devidas acima serdo acrescidas do Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza — ISSQN, da Contribui¢@o para
o Programa de Integragdo Social — PIS, da Contribuigdo Social
Sobre o Lucro Liquido— CSLL, da Contribuigdo para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS, do Imposto
Sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza— IR ¢ de
quaisquer outros tributos e despesas que venham a incidir sobre
a remuneragio devida ao Agente Fiduciario, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento;

(f) os servigos previstos do Agente Fiduciario\sdo aqueles descritos
na Instrugdo CVM 28 e na Lei das Sogjedades por Agdes;

v a
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il.

(g) as remuneragdes ndo incluem as despesas com viagens,
estadias, transporte ¢ publica¢do necessarias ao exercicio da
funcdo do Agente Fiducidrio, durante ou apds a implantagdo do
servigo, a serem cobertas pela Companhia, apos prévia
aprovagdo. Nio estdo incluidas igualmente, e serdio arcadas pela
Companhia. despesas com especialistas, tais como auditoria nas
garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao
Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento das Debéntures.
As eventluais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como
indenizacdes, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente
Fiducisrio decorrente do exercicio de sua fun¢fo ou da sua
atuagdo em defesa da estrutura da operagdo, serdo suportadas
pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios
advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser
igualmente adiantadas pelos Debenturistas ¢ ressarcidas pela
Companhia; e

{(h) no caso de inadimplemento da Companhia, todas as despesas
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas
¢ adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas
pela Companhia. Tais despesas incluem os gastos com
honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depositos,
indenizag¢des, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo
Agente Fiduciario, desde que relacionadas & soluglo da
inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneragio € as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a
Companhia permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias;

sera reembolsado pela Companhia por todas as despesas que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até
10 (dez) dias contados da data de entrega de cdpia dos documentos
comprobatérios neste sentido, desde que as despesas tenham sido,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Companhia, as
quais serio consideradas aprovadas caso a Companhia ndo se
manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis gontados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo pelo[ {Agente Fiduciario,
incluindo despesas com:

33
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(a) publicagdo de relatérios, editais de convocagdo, avisos,
notificacdes e outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

{b) extracidc de certidBes;

{(c) transporte, viagens, alimentagdo e estadias, quando necessarias
ao desempenho de suas fung®es nos termos desta Escritura de
Emissio;

(d) despesas com fotocdpias, digitalizagbes e envio de documentos;

(c¢) despesas com contatos telefonicos € conferéncias telefénicas;

(N despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizaglo; e

(g) contratacdo de assessoria juridica aos Debenturistas;

111 o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar c¢réditos dos Debenturistas que ndo
tenha sido saldado na forma prevista no inciso I serd acrescido a
divida da Companhia, tendo preferéncia sobre esta na ordem de
pagamento.

8.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentagdio da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres ¢ atribui¢des do Agente Fiducidrio:

I. responsabilizar-se integralmente pelo servigo de agente fiduciario
contratado, nos termos da legislagdo vigente;

II. custear (a)iodas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servigos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais ¢
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugéo
dos seus servigos, observado o disposto na Clausula 8.4 acima; ¢
(b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios;

IT1. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcdio, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo ¢ probo costuma empregar na administragdo de seus proprios
bens;

V. renunciar a fun¢do, na hipétese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

V. conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia,
demais papéis ¢ arquivos eletrdnicos relacionados com o exercicio
de suas fungdes;

VI. verificar, no momento de aceitar a fung a veracidade das
informacgdes contidas nesta Escritura de Emigsgo, diligenciando no
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sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

V1. promover nos competentes 6rgdos, caso a Companhia néo o faga, a
inscri¢do desta Escritura de Emiss@o e as respectivas averbagdes de
seus aditamentos, as expensas da Companhia, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da
configuragdo de inadimplemento de obrigagfo nio pecunidria; neste
caso, o oficial do registro notificard a administragdo da Companhia
para que esta lhe fornega as indicagdes ¢ documentos necessarios;

VIIL acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

IX. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

X. solicitar, quando julgar necessdrio e desde que devidamente
justificado, para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas da Companhia, necessarias e pertinentes dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Piblica, cartorios de
protesto, varas da Justiga do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da

Companhia;

X1 solicitar, quando considerar necessario e¢ desde que devidamente
justificado, auditoria extraordinaria na Companhia;

XII. convocar, quando necessario ¢ desde que devidamente justificado,
assembleia geral de Debenturistas nos termos da Clausula 9.3
abaixo;

XHI. comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar

as informacgdes que the forem solicitadas;

XIv. claborar, no prazo legal, relatorio anual destinado aos Debenturistas,
nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinca (b), da Lei das
Socicdades por Agdes, que devera conter, ao menos, as informagdes
abaixo, devendo, para tanto, a Companhia enviar todas as
informagdes financeiras, atos societdrios e organograma do grupo
socictario da Companhia (que devera conter os controladores, as
controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, ¢ os
integrantes de bloco de controle) e demais informagdes necessarias
a realizacao do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverfo ser devidanmsnte encaminhados no
prazo de até 30 (trinta) dias antes do enc ento do prazo para

disponibilizagfo do relatorio:
35 % " AL
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XV.

XVL

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia, ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo de
informag¢des pela Companhia;

(b) alteragdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
com enfoque nos indicadores econdémicos, financeiros ¢ de
estrutura de capital da Companhia;

(d) posicdo da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagdo, repactuagio e pagamentos de
Remuneracdo realizados no periodo, bem como aquisi¢des e
vendas de Debéntures realizadas pela Companhia;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Companhia;

(g) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administragio;

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Companhia
nos termos desta Escritura de Emisséo;

(i) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas pela propria Companhia e/ou por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupe da Companhia em que tenha atuado como agente
fiducirio no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
instrugdo CVM 28; ¢

(j) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo
de agente fiduciério;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso X!V acima no
prazo maximo de 4 (quatro) meses contados do encerramento de
cada exercicio social da Companhia, ao menos na sede da
Companhia, no escritorio do Agente Fiducidrio ou, quando
instituicdo financeira, no local por cla indicado, na CVM, na CETIP
¢ na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.27
acima, anuncio comunicando aos Debenturjstas que o relatdrio a
que se refere o inciso XIV acima encontra-sd 4 disposi¢do nos locais
indicados no inciso XV acima,

6 A

l

78

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: MULTIPLAN EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S/A

Nire: 33300278401

Protocolo: 0020143049275 - 01/09/2014

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 03/09/2014, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.

Autenticagdo: 83AC67DDF5F7EDEA9BA280153809F4F7204D2E40AFA18566DEF1408D90019C77

Arquivamento: ED33000558-000/7




XVII. manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador
Mandatario, o Banco Liquidante e a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia e o0s
Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador
Mandatario, o Banco Liquidante ¢ a CETIP a atenderem quaisquer
solicitacdes realizadas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, ¢ seus
respectivos Debenturistas;

XVIII. coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos
previstos nesta Escritura de Emissdo, se aplicavel;

XI1X. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive (a) daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e
de nio fazer: (b) daquelas relativas a obrigagdo de manutengio da
contratagdo de agéncia de classificagdio de risco para atualizagdo do
relatério de classificagdo de risco das Debéntures, e a obrigagdo de
dar ampla divulgagio da atualizag@io do relatério de classificagdo de
risco das Debéntures, nos termos da Clausula 7.1 acima, inciso XII;
¢ (c) daquela relativa a observincia dos Indices Financeiros;

XX. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso nao
s¢ja possivel, nos termos da Cldusula 6.27 acima, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiducidrio
tomou conhecimento, de qualquer inadimpiemento, pela
Companhia, de qualquer obriga¢dio prevista nesta Escritura de
Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos, sendo que comunicagéo de igual teor deve
ser enviada 2 Companhia, a CVM e a CETIP;

XXL divulgar as informagdes referidas no inciso XIV acima, alinea (i),
em sua pagina na Internet tio logo delas tenha conhecimento; e

XXIM. divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em
sua pagina na Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada
Dia Util, o saldo devedor unitirio das Debéntures, calculado pela
Companhia em conjunto com o Agente Fiduciario.

8.6 No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, devera o Agente Fiduciario usar de toda
¢ qualquer agdo para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

™
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1. declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissio,
antecipadamente  vencidas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, e cobrar seu principal e acessorios;

It requerer a faléncia da Companhia;

1. tomar quaisquer ouiras providéncias necessarias para que oS
Debenturistas realizem seus créditos; ¢

Iv. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacéo
judicial, recuperacdo extrajudicial ou, se aplicavel, intervengdo ou
liquidagdo extrajudicial da Companbhia.

8.6.1 Observado o disposto na Clausula 6.26 acima (e subcldusulas), o Agente
Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogfo das
medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisos 1 a IIl, se, convocada a
assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da
unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipotese da Clausula 8.6
acima, inciso 1V, sera suficiente a deliberagdo da maioria das Debéntures em
circulagio,

8.7 O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagdes que lhe forem
disponibilizadas pela Companhia para verificar o atendimento dos Indices
Financeiros.

88 O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a realizar qualquer verificagdo de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que
lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido,
para se basear nas suas decisdes, ¢ ndo sera responsidvel pela elaboragdo
desses documentos, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da
Companhia elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

8.9 O Agente Fiducidrio niio emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de definigio pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, obrigando-se, tio-somente, a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, ¢ de acordo com as atribui¢gdes que lhe sdo conferidas por lei, pela
Clausula 8.5 acima ¢ pelas demais disposi¢des desta Escritura de Emiss@o.
Nesse sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas que Ihe forem transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, ¢
reproduzidas perante a Companhia.

8.10 A atuagiio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo dannstrugdio CVM 28,
dos ariigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ag¢des k\desta Escritura de
Emissdo, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualjueY torma ou pretexto,
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de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das
disposicdes legais € regulamentares aplicaveis ¢ desta Escritura de Emisséo.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas.

9.2  As assembieias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagfo, ou pela CVM.

9.3 A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.27
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de antincio de
convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agdes, da regulamentagdo aplicavel ¢ desta Escritura de Emisséo, ficando
dispensada a convocagdo no caso da presenca da totalidade dos
Debenturisias.

9.3.1 O prazo de¢ antecedéncia da primeira convocagdo da assembleia geral de
Debenturistas sera de 15 (quinze) dias e o prazo de antecedéncia da segunda
convocagdo da assembleia geral de Debenturistas serd de 8 (oito) dias.

9.3.2 Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
Agdes e nesta Bscritura de Emissdo, serd considerada regular a assembleia
geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em circulagao.

9.4  As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira
convocacdo, com a presenga de titulares de, ne minimo, mctade das
Debéntures em circulagdo, e, em segunda convocagio, com qualquer quérum,

9.5 A presidéncia ¢ a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo
aos representantes do Agente Fiducidrio ou aos representantes dos
Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados pela
CVM.

9.6 Nas deliberacdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em circulagio caberd um voto, admitida a constituigio de
mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1
abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerio de aprovacgio de Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo.

9.6.1 Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Claugula\9i¢ acima:
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I. 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emisséo; e

II. as alteragBes, que somente poderdo ser propostas pela Companhia, e
que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minime, 90% (noventa por cento) das Debéniures em circulagio,
(a) das disposigdes desta Clausula; (b) de qualquer dos quéruns
previstos nesta Escritura de Emissdo; (c) da Remuneragdo, exceto
pelo disposto na Cléusula 6.14.2 acima; (d) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie
das Debéntures; (g) da criagdo de evento de repactuagdo; (h) das
disposigdes relativas a resgate antecipado facultativo; (i) das
disposi¢des relativas a amortizagdes antecipadas facultativas; (j) das
disposi¢des relativas a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; ou
(k) da redagdo de qualquer Evento de Inadimplemento, observado
que, ocorrendo a renuncia ou o perddo temporario a um Evento de
Inadimplemento, aplicar-se-a o disposto na Clausula 9.6 acima.

9.7 Para os fins desta Escritura de Emissio, "Debéntures em circulagdo”
significam todas as Debéntures subscritas ¢ integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria ¢, adicionalmente, para fins
de constituicdo de quorum, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, (i) a Companhia; (ii)a qualquer controladora, a qualquer
Conirolada e/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no
item (i) anterior e neste item (ii); ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro,
conjuge, companheiro ou parente até o 3°(terceiro) grau de qualquer das
pessoas referidas nos itens anteriores.

9.8  As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo
validas ¢ cficazes perante a Companhia e obrigardo todos os Debenturistas,
independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas.

99 O Agente Fiducidrio devera comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

9.10 Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

10. DECLARACOES DA COMPANHIA

10.1 A Companhia, neste ato, na Data de Emissdo | ¢m cada Data de

Integralizagdo, declara que:
o MW s

\Vid
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I. ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢des, de acordo com as leis brasiieiras,
com registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM;

11. cada uma de suas Controladas foi devidamente constituida e ¢ uma
sociedade existente de acordo com as respectivas leis de suas
respectivas jurisdigdes, com plenos poderes e autoridade para ser
titular, arrendar e operar suas propriedades ¢ para conduzir seus
negocios;

11T, estd devidamenie autorizada e obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de
terceiros, necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas ¢ a realizacdo da
Emissdo e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais, societarios, regulatérios e de terceiros necessarios
para tanto;

Iv. os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura
de Emissio tdm, conforme o caso, poderes societarios e/ou
delegados para assumir, em nome da Companhia, as obrigagdes
aqui previstas e, sendo mandatdrios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

V. esta Escritura de Emissdio e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia,
exequiveis de acordo com os seus termos ¢ condigdes;

A\ 8 exceto pelo disposto na Clausula 2 acima, nenhuma aprovagdo,
autorizagdo, consentimento, ordem, registro ou habilitagdo de ou
perante qualquer instdncia judicial, orgio ou agéncia governamental
ou oOrgio regulatério se faz necessario a celebragdo ¢ ao
cumprimento desta Escritura de Emisséo;

VII. a celebracdo, os termos e condigBes desta Escritura de Emisséio e 0
cumprimento das obrigagBes aqui previstas e a realizagdo da
Emissdo e da Oferta (a)ndo infringem o estatuto social da
Companhia; (b) nio infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual a Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (c) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento do qual a Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criagdo de qualquer
onus ou gravame, judicial ou extrajudicial, sohre qualquer ativo da
Companhia; (e)ndc infringem qualquer digposi¢ao legal ou
regulamentar a que a Companhia e/ou qualquet gie seus ativos csteja

4]
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sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Companhia e/ou
qualquer de seus ativos;

VIIL esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura de Emissdo, € ndo ocorreu ¢ ndo existe, na presente data,
qualquer Evento de Inadimplemento;

IX. tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com a forma de
divulgagdo e apuragdo da TaxaDl, ¢ a forma de calculo da
Remuneracido foi acordada por livre vontade da Companhia, em
observincia ao principio da boa-fé;

X. as informagdes prestadas por ocasido da Oferta ¢ as constantes do
formuldrio de referéncia relativo ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2013, elaborado e atualizado pela Companhia
em conformidade com a Instrugdo CVM 480 ("Formulario de
Referéncia™). € nos avisos de ato ou fato relevante divulgados pela
Companhia e nas demais informag¢des eventuais € periodicas da
Companhia previstas na Instru¢io CVM 480 divulgadas pela
Companhia desde a data de apresentagio do Formulario de
Referéncia sdo, nas respectivas datas de divulgagdo, verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas ¢ suficientes, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

XI. o Formuldrio de Referéncia e as demais informagdes eventuais e
periodicas da Companhia previstas na Instrugdo CVM 480
(a) contém todas as informagdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Companhia e, quando
aplicavel, das Controladas, e de suas respectivas atividades e
situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas
respectivas atividades, e quaisquer outras informagdes relevanies;
(b) ndo contém declaragdes ou informagdes falsas, inconsistentes,
imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes; (c) ndo contém
omissdes de fatos relevantes; e (d) foi elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo as normas da CVM;

XI1. a versio 2.0 do Formulario de Referéncia, disponibilizada no
website da CVM, em 23 de julho de 2014, é a versio mais atual
deste documento; e desde 23 de julho de 2014, ndo ocorreu qualquer
evento que pudesse ensejar a alleragdo ou corregdo do referido
Formutario de Referéncia, nos termos do artigo 24 da
Instrugio CVM 480;

X1 os documentos ¢ informacdes fornecidos ao Agénte Fiducidrio e/ou
aos potenciais Investidores Qualificadps \3do verdadeiros,

\ i
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\R

consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisio de
investimento sobre as Debéntures;

XIV. as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012
e 2011 e aos periodos de seis meses encerrados em
30 de junho de 2014 e 2013 representam corretamente a posigo
patrimonial ¢ financeira consolidada da Companhia naquelas datas e
para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agles € com as regras
emitidas pela CVM; e desde as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas ao periodo de seis meses
encerrado em 30 de junho de 2014, ndo houve um aumento de seu
endividamento que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

XV. esta, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinag¢des dos orgios governamentais,
autarquias ou instincias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial;

XVI. esta, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de todas
as obriga¢des de natureza tributaria {municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento nio possa causar um Efeito Adverso Relevante;

XVII.  possui, assim como as Controladas, vélidas, eficazes, em perfeita
ordem ¢ em pleno vigor todas as licengas, concessdes, autorizagoes,
permissdes e alvaras, inclusive ambientais, aplicdveis ao exercicio
de suas atividades, exceto por aquelas cuja auséncia ndo possa
causar um Efeito Adverso Relevante;

XVIII. inexiste, inclusive em relagdo as Controladas, (a} descumprimento
de qualquer disposi¢do contratual relevante, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo,
judicial, adminpistrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo
de investigagdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso,
(i) que possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissdo;

XIX. o registro de emissor de valores mobilidriof da Companhia esta
atualizado perante a CVM; e

S/
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xXX. ndo hd qualquer ligagdo enire a Companhia e o Agente Fiducidrio
que impeg¢a o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas
fungdes.

10.2 A Companhia, em carater irrevogdvel e irretratavel, se obriga a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente
Fiduciario em razédo da falsidade €/ou incorre¢dio de qualquer das declaragdes
prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima.

10.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia obriga-se a
notificar, na mesma data em que tomar conhecimento, o Agente Fiduciario ¢
os Debenturistas caso qualquer das declaragdes prestadas nos termos da
Clausula 10.1 acima seja falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que
foi prestada.

11. DESPESAS

11.1 Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou
com a estruturagdo, emissdo, registro ¢ execugdo das Debéntures, incluindo
publicagdes, inscrigdes, registros, contratagdo do Agente Fiduciario, do
Escriturador Mandatdrio, do Banco Liquidante, do Auditor Independente,
da(s) agéncia(s) de classificagio de risco e dos demais prestadores de
servigos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

12. COMUNICACOES

12.1 Todas as comunicag¢des realizadas nos termos desta Escritura de Emissdo
devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, ¢ serdo
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso
de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos.
As comunicagdes realizadas por fac-simile ou correio eletrbnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente), devendo o respectivo original ser enviado no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da data de envio da respectiva comunicagdo
realizada por fac-simile ou correio eletronico. A alteragdo de qualquer dos
enderecos abaixo devera ser comunicada as demais partes pela parte que tiver
seu endereco alterado.
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13.
13.1

13.2

13.3

13.4

Valéria Serra
Secretdria Geral

L. para a Companhia:

Multiplan Empreendimentos Imobiliarios 8. A.
Avenida das Américas 4200, bloco 2, 5° andar
22640-110 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Luis Filipe Osorio de Moraes
Sr. Hans Melchers

Telefone: (21) 3031-5230
(21)3031-5359

Fac-simile: (21) 3031-5322

Corrcio Eletrénico: Imoraes@multipian.com.br

hmelchers@multiplan.com.br
11. para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Avenida das Américas 500, bloco 13, grupa 205
22640-100 Rio de Janeiro, R

At Sr. Antonio Amaro
Sra. Maria Carolina Vieira Abrantes
Telefone: (21) 3514-0000
Fac-simile: (21)3514-0099
Correio Eletronico: ger2.agente(@oliveiratrust.com.br

DISPOSICOES GERAIS

As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada
vilida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por lodas
as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo no afetara as demais, que permanecerdo validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui
previstas.

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessio entre as partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurara renanc¢ia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicara novagdo, alteragdo, transigéncia,
remissio, modificagio ou reducdo dos direitos ep obrigagdes daqui
decorrentes.

45 5%
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13.5

13.6

14.
14.1

15.
15.1

As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos 1 ¢ II, da Lei
n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cddigo de Processo
Para os fins desta Escritura de Emissfio, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 ¢ seguintes do Codigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissao.

LEI DE REGENCIA

Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

FORO

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusfio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissdo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 29 de agosto de 2014.

(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branc

Valéria Serra
Secretdria Geral

Lee
S
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Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Piblica de Debéntures Simples, N&o Conversiveis
em Acodes, da Espécie Quirografaria, da Terceira Emissdo de Multiplan Empreendimentos
Imobilidrios S.A., celebrado em 29 de agosto de 2014, entre Multiplan Empreendimentos
Imobilidrios S.A. e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — Pagina de
Assinaturas.

MULTIPLAN EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S A,
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