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INSTRumENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 10 0  EMISS,X0 or DERENiums SIMPLES, NADCONVERSIVEISEMACOES, DA 

ESPLCIE 014110ERMAILIA, COM GARANTIA FionuSSORIA ADICIONn1 Ern SERIE UNICA, PARA Dienusuia0 PORucn,com 

ESFORCOSRESTMOS or COrocncAo, ors 

CASS.A.  

Sao panes neste "Instrumento Particular de Escntura da 	Emissno de Debentures Simples, htho 
COnversiven em Agties, da Especie Quirografaria, corn Garanha Fidetussona Adiclonal, em Serle Unica, 

pare Distribuiclo Ptiblica, tern Estorcos Restntos de Goleta*, da OAS SA." ("EscriSMIessSo"): 

como embsora das debentures objetodesta EsCrItUra de EMAS50 I"Debentures"): 

OAS S.A., sociedade por noes sem registro de companhia aberta perante a Comissbo de 

Valores Mablliarine ( - M"), corn sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo , na 
Avenida Angelica, n.'s 2.330/2_3464364, Se andar, sale 904, CEP 01228-100, inSaita no 

CNPJ/MF sob n.s 14.8111148/0001-05. neste ato representada na forma de seu Estatuto Social 

( ))EMissora"); 

IL 	como agente fiduciano. nomeado nest Escritura de Emissio (conlorme definida baixo) e 

representando a comunlOo dos titulares das Debentures i'Debenturlstasli 

PENTAGON0 SA. DisTRIBUIDORA DE Timm E VALORES MOBILIARIOS, sociedade par  acoes sem 

registro de companhia abena Berate a CVM, corn sede na Cidade do Rio deJaneiro, Estado do 
Rio de Janeiro, na Avenida das Americas, me 4 200, BIOCO 04, Sala S14 — Barra da Tijuca, CEP 

22640-102, interne no CNPJ/MF sob o 17.343.682/00013 8 neste ato representada na 

forma de seu Estatuto Social (AeenteIuclario"); e 

corm fladora: 

Commit-rem OAS S.A., sociedade per acks sem registro de compartia aberta perante a CVM, 
corn sede na Cidade de SNo Paulo, Estado de Sao Paula, na Avenida Angelica, n.'s 
2.330/2.346/2.364, 7+ andar, sale 720, CEP 01228-200, inscrita no CNAMMF sob n.a 

14.310.577/0001-04, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Fiadora"); 

La [Missend, o Agente Fiduclarlo e a Fiadora sea referidos conjuntamente como "Partes"  e 

individualmente COMO -Parte")  

QUE resolver, em regular forma de direito, celebrar este Escritura de EmissEo em observAncia as 
seguintes cllusulas e condigdes: 



1. 	DEFINICOES 

1 1 	Para fins desta Escritura de Emissho, consideram-se Documents da Olen Restrita esta 

Escritura de [missed o Contrato de Distdbubho (conforme definido abase), a AGE Oferta 

(conforme definida ababio) e demais documentos, inclusive aqueles relacionados ao registry) 
da Oferta Restate (conforme definida abaixo) junto i COUP SA. - Mercados Organizados 

Maid"), emitidos no Ambito da Marla Restrita ("Dornmentos da Oferta Restate). 

1.2 	Para os fins e efeitos desta Escritura de Emissgo. considera-se come "(ESL!" qualquer dia que 

seja dead, doming°, dia declarado comb feriado nacional ou dias em que, por qualquer 

motivo, nho Baja expediente bancario na pram em que a Emissora e sedlada ou em Ambito 

nacional, ressalvados os casos cujos paganientos devam ser realizados per mein da GNP, 

hidtese em que somente sera considerado Dia Otil qualquer dia qua no seja sebado, 

domingoou dia declarade come feriado nacional ("Dia our). 

AUTORIZAEOES SOCIETARIAS 

A celebraMo da presente [Nada de Emisseo, bem comb a emissao das Debentures e a 

realized° da Oferta Restrita, foram autorizadas por deliberate° da Assembleia Geral 

Extraordinaria da Emissora realizada em 3 de °brit de 2014 ("AGE Oferta"), nos termos do 

mild 59 da Lein.2  6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alteradaISNajd 

,dr ±21/4"). 

2.1.1 Per mei° da AGE Oferta, a diretoria da Einem -a tambem foi autorizada a (i) contratar 

institudes financemas autorizadas a operar no mercado de capitals para realism a distribuMo 

ptiblica dos Debentures corn esforcos restritos de colors*, nos termos da instrudo da CVM 

nA 476, de 16 de Janeiro de 2009, conforme attends (slintitVIN 4761; e (ii) praticar 

coda e qualquer No necessedoa efetivado da Oferta Restrita e a embsgo das Debentures. 

2.2 	Oe acordo corn o paragrafo terceiro do mega 10 do [statute Social da Fiadora, a diretorla este 

autorizada a representar a Fiadora para fins de constituireo da garantia fidejusdria, sem a 
necessidade de delibergeo pela Assembleia Geral Extraordinada da Fiadora. 

REQUISITOS 

3.1 	As Debentures serao objeto de distribuido edges, dun esforcos restrItos de colocacao, corn a 

intermediate° do Banco Bag BBA S.A. ("Coordenador Oder"), instituldo financeira integrante 

do sistema de distribuizgo de idioms mobilierios, nos termos da Instrudo CVM 476 ("Oferta 

Restrita"). A Oferta Restrita atendera aos seguintes requisites: 

Registry na CVM. Nos termos da Instrusio CVM 476, a Oferta Restrita esta 

automaticamente dispensada do registro perame a CVM, nos termos do artigo 6 2 
 da Maraca° CVM 476, por se tratar de oferta dblica corn esforcos reslritos de 

Colorado. 

Registro no ANBIMA. A despelto do quanta disport° no paragrafo primeiro, inciso 

IN e paragrafo Segundo do artigo 1 9  do "Cadge ANBIMA de liegulapio e Melhores 
Praticas para as Okras Pablicas de Distribuirao e AquisiMo de Valores p 

.l ' 



Mobiliarios" em roue da Inexlstktia de diretrizes especificas pare lento pelo 

Conselk de Regulack e Mehems Pralines, nos termos do paragrafo primeiro do 

artIgo 9° do referido ctidlgo, a Ofena R t it 6 ape sada de registro na ANBIAIA 

- Associagao Brasileira dos Entidades dos Mercedes FInancelro e de CapPais 

("Nem ma"). 

Registro na JUCESP e Publidded A eta da AGE Ofeda sera regstrada na Junta 

Comercial do Estado de Sio Paulo ("JULEP"), nos termos da legislack em vigor, e 
sera subhead° no Dierio Official do Estado de deci Paulo e no jornal Diario do 

Comerclo nomad de DivulRack da Emissora"). 

IV. 	Insoksio data Ewitura de Entine° no JUCESPe Registro em Cartorlo de Registro 
de Titulos e Documentos. A presente Escritura de Emissk e eventuals 

aditamentos seek insoritos na JUCESP, nos termos do artigo 62, in so II e 

paragrafic 3°, da Lei das Sociedades por Asks e, em vinude da Garantia 

Fldejuskria (conforme definido °beim) prestada pela Fiadora nos termos do item 
5.24 abaixo, em atendimento ao &posto no anise 129 da Leine 6.015, de 31 de 
dezembro de 1973, conforme alterada, registrados nos competentes Carteirios de 

Registry de Titulos e Documentos da sede da Emissora, da Fiadora e do Agente 

Fiduciario, quais sejam, cldade de Sao Paulo, Estado de Sk Paulo, e na Cidade do 

Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. A Emissora devera disponibilizar, ao 

Agente Flduciario, 1 (uma) via original fiesta Escritura de Emlissio regirtrada na 

JUCESP e nos competentes Larkries de Regirtro de Titulos e Documentos no prazo 

de ate 5 (disco) Dias tan tentacles da data do respective registro que devera 

ocorrer, no minimo, 1 (um) Dia Util antes da data da primeira integralizaggo de 

Debentures (coda data em que for reafizada a integralizapio de Debentured uma 

'Data iSgrkilegsbk Da mesma krma, os eventual: aditamentos Escritura 

de Ennisseo sere° arquivados no JUCESP e nos competentes Canada de Registro 

de Iltulos e Documentos e a Emissora declare, reconhece e concorda que tais 

aditamentos rekstrados deverao ser enviados pela Emissora ao Agente Flducifirio, 

no prazo de ate 5 lcinco) Olas Usk contados do efetivo registro. 

Registro pan Distribuino e Negoclano. As Debentures serk regbtradas pare 

distribuicgo no mercado prim no por mkt do MDA- Modulo de Distribukao de 

Ativos ("MDA"), admInistrado e operacionalizado pela CHIP, sendo a dIstribtegge 

liquidada financelramente por meio da CE11P; e (b) negociacgo no mercado 

secunderio por do Modulo CETIP 21- Teulos e Valores Mobiliarios 

("Min 21"),  admini

need 
 strado e operacionalizado pela CETIP, send° as negociac5es 

hquIdadasfinanceirarnente e as Debentures custodiadas eletronicamente na CETIP. 

N5o obstante 0 dispose" na Mink lb)" dede inciso V do kem 3.1, as Debentures 

somente poderao ser negodadas entre investidores qualfficados, conforme 

definldos no amigo 109 da Instruck CVM me 009, de 151 de agosto de 2004, 

conforme alterada kInsiSest ") e nos termos do artigo 02 da Instrugao 
CVM 076 ii"e5Ntideres uallfitados 7), nos mercados regulamentados de valores 
mobiliarios e ap5s decorridos 90 (noventa) din de sua respective subscrick ou 

aquIsigao por Investidores Cluallficados, condicionado ainda ao cumprimento pela 

Emissora de artigo 17 da Instrkko CVM 076. 



CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA (MERSA RESTRITA 

4.1 	Olikto Social da Emissora. De acordo corn o artier; 3e  do Estatuto Social da Emissora, a 

Emissora tern por °Meta social a: (i) explormao da atividade de engenharla civil e da inclestrla 

de construgelo civil e pesada, Inclusive gerenciamento e execugeo de projeto e Obrae; 

(ii) importageo e exportagio em Beal; 	compra e venda de materials, mequinds e 
equipamentos; 	camera e venda de 'move's sem corretagem; v locmao de hens mOveis; 
(vi) aproveltamento e explorageo de jazidas minerals; (vii) servicos de dragagem 

transperte/navegageo maritime, fluvial e lacustre; (viii) manutengeo e montagem industrial, 

Instalagen e montagens eletricas, eletreinicas, eletromecanicas e mecinicas; e (ix) realizagao 

ou conduce° de atIvIdades de pesquisa, projeto, desenvoMmento, Industriallzmaci, prestagio 

dos servigos de tecnologia industrial basin, assistencia tecnaa e transferincia de tecnologia, 

produggo, reparo, conservagao, revise°, converse°, modernizageo ou manutem8o de Produto 
Estrategico de Defesa no Pals, consoante def joke° da Lein2 12.598/12, incluidas a venda e a 

revenda somenfe quando Integradas as atividades industrials supracitadas e (x) particIpmaci 

como sOcia ou acionista de outras sociedades no Brasil e no Exterior de qualquer ramo, 

podendo, inclusive, constituir e petticoat . em consikcio de empresas e abrir novos 
estabelecimentos, sucursals e Oak em qualquer localidade do TerriOrio Nacional e no 
Exterior. 

4.2 	Valor Total da EmIssSo. 0 valor total da Emissao das Debentures a de ate 1151700017.000170 
(cento e setenta mil/toesde oak), na Data de Emissao ("Valor Total da Emissao"). 

43 	Quantified. do Debentures. Selo emitidas ate 17.000 (dezessete mil) Debentures. 

series. A Emissao sera realizeda em sere Unica. 

4.5 	DestIngeo de Recursos. Os recursos obtidos per mein da Emissao (onforme definida alzako) 

sere° destinados ao ref Inanciamento de divides da EmIssora Mou da Fiadora e, o que sobejar, 
pare fins de reform de capital de giro da Emissora e/ou Fladora. 

4.6 	Memo° da Emissao. Este Escritura de Emissao representa a 10e (decima) Mink/ de 
Debentures da Emissora DEmissacil send° no entanto, a sue 9s (nom) emissao pada 
distribuigeo pukka. 

4.7 	Banco Uquidante de Emissio e Escriturador Mandated°. 0 bane° liquidante de emisslo e 
escriturador mandated° da (Herta Restrita sera o Banco gradesco S.A., InstItulgao financeira 
corn 

 
cede na Wade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cklade de Deus, Avenida Vara, sine, 

Predlo Amarelo, 2e ander, inscrito no CNIXI/MF sob o 	60.746.948/0001-12 ['Banco 
Lieu idante de Emissio" e xEscritapi 	" cujas deflnigRes Incluem quokkar outra 

insti(ublo que venda a suceder o Banco Liquidante de Emissao e o Escriturador Mandatario na 
prestageo dos services de Banco Liquidante de Emissao e de Escriturador Mandatario previstos 
na Escritura de Emissao). 

4.8 	Imunklade de Debemuristas. Das° quelques Debenturista gore de akum tipo de imunidade 
ou Berke° tributarla, este devera encaminhar ao Escriturador Mandaterio, no prazo minima 

de 10 (dez) Dias theis antes da data prevista pare recebimento de valores relativos as 

Debentures, documentaceo comprobatera dessa imunidade ou isenzeo tributarh, sob pena 



deter descontado dos seas rendlmentos os valores devidos nos termos da legisla* tributada 

em *or. 

CARACTERNTICAS DA5 DEBENTURES 

5.1 	Colocario. As Debentures ser5o objeto de distribuiNo palica corn Saves restritos de 

colocar5o, deordo corn os procedimentos descritos na Ins** CVM 476, destinadas 

excluslvamente

ac

a Investidores Qualificados, corn a intermediacho do Coordenador rider, que 

efetuara a dIstribulgio sob o regime de melhores esforr,os de colocacho para a totalidade des 

Debentures a serem ofertedas, nos termos do "Contrato de Coordenahho. Col** e 

Distribuic5o NMI* corn Esforcos Restatos da 10' Erniss5o de Debentures Simples, No 

Conversiveis em *des, em Side Nola, da Especle Quirografaria, corn Garantia Fidejusseria 

Adicional, da OAS SA." ("Contrato de DistribuicAo"),devendo  a Oferta RestrIta ser efetIvada de 

acordo corn o Plano de Colo** (conforme defined° abaixo) e observado o disposto na 

Clausula Erro! Force de referencia nao enCOntrada.. 

5.2 	Nano de Cetera*. 0 Coordenador rider organizer% a colocasSo, can esforcos rearlios, das 

Debentures perante as Investidores Qualificados, em atendimento aos procedimentos 

descrItos na Integra° CVM 476, para tanto, *ergo ser acessados ate SO (cinquenta) 

Investidores Qualificados, podendo as Debentures ser adquiredas por ate 20 (Ante) 
Investidores Qualificados ("Plaraap"). 

5.2.1 Prazo de Colo** *lora* Partial. 0 Coordenador Oder realizara a distribul* pablka 

des Debentures no pre o a e dote mined° no Contrato de Distribui* ("Pram de 

Colocareo"),  e observado o *poste no amigo 89  da Instrup5oCVM 476. 

5.2.2 Imedlatamente apes o termini) do Prazo de Colocarao. a Emissora clever& em conjunto tom 

Agente Fidureario, aditar a presente Escritura de Emissao, para rauficar o valor final da edema 

Restrita e a quantldade final de Debentures efetivamente emitidas a coloradas, sem 

necessidade de aprovarao one Assemblela Gera! de Debenturistas (conforme defined° abaixo) 

ou em reuniho de diretoria da Emissora. A Oferta Restrita sera mantida caso seja colocada 

junto a InvestIdoresQuallficadosqualquer quantidade de Debentures. 

5.3 	:Subsea*. No eta da subscricho das Debentures, rade Investedor Qualificado interessado na 

subscricho das Debentures devera entregar ao Coordenador Oder declare*, devidamente 

assinada, em temos e rondiraes &Mime ao Coordenador Oder, afirmando ester ciente e 

concordar, especialmente, mas nao limitadamente, que: (I) as Informareies recebidas s5o 

suficientes para sua remade de deals* a respelto da Oferta Restrita: (ii) a Oferta Restrita no 

registrada perame a CVM e a ANBIMP4 e (iii) as Debentures es* sujeltas as restrOes de 

negociallo previstas na regulamentgloaplIcavel e nesta Escritura de Emiss5o. 

54 	Data de Emiss5o das Debentures. Para todos os efeitos legs's, a data de emisseo das 
Debentures sere 10 de abril de 2014 ("Data de Emissgo"), 

5.5 	Valor Nominal Unlade das Debentures. 0 Valor Nominal UnItario das Debentures, na Data 

de Ernes*. sera de R510.003,00 (dez mil reels) ("Valor Nominal Unitario"). 

Forma eComprovarao de TItularidade. As Debentures sernoemitidas sob a forma nominative, 

escritural, sem emissao de cautelas ou ceneficados. Para todos os fins de direito, a titularidade 

5  /K9N/ 



das Debentures sera somprovada por mein de mdrato da conta de deposit° emitido polo 

Escriturador Mandatario. Adicionalmente, pare as Debentures custodladas eletronlcamente na 

CETIP, sera expecIldo emrato pela CETIP em name dos Debenturistas, que igualmente servira 

de comprovante de litularidade de tais Debentures. 

	

5.7 	Conversiblidade. As Debentures nail seri% conversiven em aeriesde emirs oda Emissora. 

%Ode. As Debentures sell° da especle quirografarla e °Mar% corn garantia lidejusseria 

adiclonal prestada pela Fiadora, nos termos do item 5.24 abaixo. 

	

5.9 	Pres° de %bungle e Forma de IMegrallramio. As Debentures sera° subscrttas polo  Valor 
Nominal United°, acrescido da Remunerapeo, calculada pro rota temporls desde a primeira 

Data de Integralizateo, conforme a caso, utilizando-se 8 (oito) cases decimals, sem 

arredondamento. As Debentures sea ° integralizadas no ato da subscrimk, em !meth 

camerae national, a vista, por meio do MD& de acordo corn os procedimentos adotados pela 

CETIP. 

5.10 Data de Vencimento. As Debentures ter% prazo de triennia de 12 (doze) meses contados da 

Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 10 de a bra de 2015 ("Data de Vencimento"). 

	

5.11 	Amortizes% do Valor Nominal Uplifter%) A amortizes%) do Valor Nominal United° das 

Debentures sera reallzada em uma Unica parcela &vide na Data de Vencimento. 

	

5.12 	Atuallumeo Moneteria. 0 Valor Nominal United° das Debentures nao sere atuallzado 

monetariamente. 

	

5.13 	Remunereggo As Debentures farao Ms a remunermact equivalente a 100% Item po r cento) da 

variant% acumulada das texas medias diaries dos DI - Depend°, Interfinancelros de urn die, 

"over extra-grupo", expresses na forma perceptual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e 

dols) Dias Otels, calculadas e divulgadas diadamente pela CETIP no informative diem 

disponivel em sua paddle na Internet (http://www.cetip.com.br ) r.L.toosn, acrescida de 

sobretaxa de 2,10% (do% inteiros a dez centesimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e 

cinquenta e doisl dlas Cite° ("Remuneraceo"). A Remmers's% sera calculada de forma 

exponential e cumulative, pro rater temPalt por Dias Owls decorridos, incidentes sobre osaldo 

do Valor Nominal United° das Debentures, desde a primeira Data de Integralizacao ate a Data 

de Vencimento ou data do vencimento antecipado das Debentures, conforme 0 cm°, de 

acordo com a formula abaixo: 

1= Vile x (Pater de linos- 1), onde: 

= 	valor united° da Remunerneo, calculado corn 8 INV)) cases decimals sem 

arredondamentm devido no final de cada Periodo de Capitalizes% (conform. ababo der Midget; 

I/Ne e 	Valor Nominal United° das Debentures, no inicio de cede Periodo de Caphalizasito, 

informado/cakuladocome(oito) cases dedmais, sem arredondamento; 

Fator de Junes - Fator de juror compost° polo  parametro de flutuacio acrescido de spread 
calculado corn 9 (nove) cases decimais, torn arredondamento, apurado da seguinte forma: 

Fator de turas (FatorDI x Fatorsp read). onde: 



fatorDI = Produterio das raxas DI-Over, da data de inicic de capitalizapio, inclusive, ate a data 

de Sheol°, exclusive, cakulado Om 8 (ono) casas decimais, cam arreclandamento, apurado da 

seguinte forma: 

Dater DI no , TDi k ) 

onde: 

mimes° de ordem das Texas DI-Over, varlando de 1 ate "n"; 

= 	na mem total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Caphatazioack sendo 

n" urn names° inleiro; 

TDit a 	Taxa DI-Over, de ordem IC, expresso ao dia, calculada com 8 (alto) casas decimais 
corn arredondamento, apurada da seguinte forma: 

TDIs—_(Dit0 ijaz 

10 
 

, onde: 

olw= 	Taxa DI-Oven, de ordem k, div Igada pel CETIP, vilida por 1 burn) Dia 001 (overnight). 
utilizada com 2 (dual) casas decimals; 

Fatorspread= 	sobretaxa de juror fixes, cab ada cam 9 (nave) casas decimals, corn 

arredondamento, apurado da seguinte forma: 

FatorSpread { 

)11 

	

onde: 

spread = 2,100; 

OP- 	E o Ramer° de Dias Utels entre a primeira Data de Integralizacio e a data stoat sendo 

"DP" urn Flamer° intents; 

5.13.1 	0 fator resultante da expresso (1 + TD1k) a considerado com 15 (dezesseis) casas decimais, 

sem arredandamento. 

f fetua-se o produthrio dos fatores diarlas (1 + TDI,1, sendo Due a cada fator digrio 

acumulado. trunca-se o resultado corn 16 (dezesseis) casas decimals, aplicandoie o proximo 

fator diario, e assim por diante ate o ultimo considerado. 

5.13.3 	Lima vez os fatores estando acumulados, considera-se o tabor resultante "Eater DI" corn 8 

(ono) casas decimais, corn arredondantento. 

5.13A 	0 later resultante da expressao (FatorDI x FatorSpreadi e considerado com 9 (nova) casas 
decimals, com arredondamento. 

5.13.5 	A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando identico nOmero de cases decimals 

divulgado pela entidade rponsavel pelo seu cticulo. 



G13.6 0 period° de capitalizack da Remuneraggo e o Interval° de tempo que se Blida na prImelra 

Data de integralizacto e termina na Data de Pagamento da Remuneracgo (conforme delinida 

abaixo) ("Periatiackli °). 

	

5.13.7 	Fark jus a Remuneracto aqueles que sejam Mulares de Debentures ao final do Dia Otil 

imediatamente anterior i Data de Pagamento da Pemuneragge (confomie definida abaixo). 

5130 Caso a Tam DI-Over ngo esteja disponivel quando da aporacgo da Remuneracgo, sera 

aplicada a Ultima 01-Over apllcavel que estiver disponivel naquela data, ngo sendo devldas 

quaisquer compensacEres financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos 

Debenturistas, quando da divelgacto da VI-Over casponfvel, 

	

5.13.9 	No caso de aosencla da apuratgo e/ou divulgacto da Taxa DI-Over por prat° superior a 

5 (Onto) Dias OMB contados da data esperada para aporacio e/ou divuNdo, de extinct° 

do Taxa DI-Over ou, ainda, no cam de impassibIlidade de aplicaclo da Taxa DI-Over por 

proibiuto legal ou determinapo judicial, devera ser utilizada a taxa substltuta legalmente 

designada para tanto. Meo havendo substituto legal para a Taxa DI-Over, o Agente fiduciaries 

clever& no pro omo de 2 (do's) Dias LAS contados da ausencia da apurac5o e/ou 

divolgaggo, extirfige

axi 

 ou inaplicabilidade da Taxa DI-Over, convocar Assembleia Geral de 

Debenturistas lconforme (Pallid° abaixo) na forma e nos arms estipulados no artlgo 124 da 

Lei das Sociedades por Acffes e nesta Escritura de Emissam para que os Debenturlstas 

dellberem, em comum acordo corn a Emissora e observada a Oecisto Conjunta CVM/BACEN 

n.s 13, de 14 de mars° de 2003 e demals regras aplicAvels, sobre fit o now paremetro de 

remeracgo das Debentures a ser aplicado ("Lan2J2301kitIva")• e caso Ago Baja acordo 

sabre

on 

 a Taxa Subsfitutiva, Ill) a definiego do novo cronograma de amortizacgo das 

Debentures em Circulecgo, que ngo excedera a Data de Vencimento ("Novo IL ronorrama de 
Amorlizacgol.  Ate a conclusgo da Assemblela Geral de Debenturistas mencionada nests 

Cliusula sera utilizada, pan fins de calculo do Fate, DI, a Ultima Taxa 01-Over dlvulgada 

oficialmente, nit) sendo devidas quaisquer compensasbes entre a EmIssora e os 

Debenturistas, quando da deliberacto de referida Assembleia Geral de Debenturistas. 

5.13.10 Caso a Taxa DI-Over volte a ser dbuNada antes da magmas, da Assembleia Geral de 

Debenturistas de que trata o item 5.13.9 acima, ref arida Assembleia Geral de Debenturistas 

(conform° definiclo abaixof deixara de ser realizada, mediante comunIcablo nesse sentido do 
Agente Fiducario 005 Debenturistas, e a Taxa DI-Over, a earth-  da data de sua divulgaclo. 
;samara a ser novamente Wanda para o ealculo da RemuneracTo, sendo redo clue ate a 

data de divulgacgo da Taxa DI-Over nos termos deste item. sera utillzada a filtima Taxa DI-
Over dIvulgada oficialmente, para o calculo de quaisquer obrigauSes previstas nesta ESCritUra 
de Emissto. Nesta hipotese, ngo haverS altergeo da data de amortlingo do Valor Nominal 

Unitariodas Debentures. 

Na hIpatese de 1150 instalacgo da Assembleia Gera! de Debenturistas de que trata o item 

5.13.9 acima, ou, se instalada, caso ngo hap aprovagio da Taxa Subslitutiva ou do Novo 

Crontsgrama de Amortizacto, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debentures em 

Circulacao,corn oonsequente cancelemento, no prazo de 30 (theta) dlas contados da 

data da reallzagg

seu 

 o da respective Assemblela Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal 

Unitario acrescido da Remunerageo incorrida ate a data do efetivo resgatficalculada pro mto 
(emporia, 



5.14 Pagamento da Remunerate*. A Remune eta° se b page em uma Unlca parcela, a qual sera 

devida na Data de Vencimento ("Data de Papamenta da Remuneracsol,  au, ainda, na data do 

eventual vencimento antecipado des Debentures em rani° da ocorrencia de urn dos Event°, 

de Vencimento Antecipado (conforme definido no item 5 18 abattoir. nos termos e cond195es 

previstos nesta Escritura de Emissio. 

	

5.15 	Repactuateo. As Debentures nao sera° objeto de repactuatio programada. 

	

5.16 	Aditamento a Preserve Escritoire de Entine*. Quantuer aditarnentos a esta Escritura de 

Emisseo deverao ser firmados pele [ransom, pela Fladora a pelo Agente Fiduciario, epos 

autonzatio dos Debentu ristas se apikavel, observed° a quanta disposto no item 5.2.2 acima, 

e posterlormente arquivados na 11110ESP e registrados nos Cattalos de Registro de Titulos e 

Documentos da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo e da Comarca da Capital do Estado 

do Rio de Janeiro, respeltado o disposto no incise IV do item 3.1 acima. 

	

5.17 	Resgate Anteclpado. As Debentures nao seloobieto de resgate antecipado. 

	

5.18 	Vencimento Antedated°. Observed° o disposto nos itens 5.18.1 a 5.18.4, o Agente FIcluderio, 

na quelidade de representante dos Debenturistas, devere declarer antecipadamente vencidas 

today as obrigat6es constantes data Escritura de Emissao e exigir o imediato pagamento, pela 

Emissora, do Valor Nominal Donato das Debentures em Circulate°, acrescldo da 

Remunerated, calculada pro rota ternporis, desde a prImelra Data de Integralizaclo ate a data 

do seu efetivo pagamento le, ainda, no caso do Mos° abalgo, dos Encargos MoratOrios 

Iconforme definido no Item 5.19 abaixoli, na ocorrencia das seguintes hipateses rEventos de 
Vend rneS): 

nao pagamento, pale Emissora, do Valor Nominal united°, da Remunerate° e/ou 

de qualquer obrigatio pecunitria relative as Debentures prevista nesta Escritura de 

[mina°. nas respectivas datas de vencimento; 

II. 	descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrIgatio nao pecunlarla prevista 

nesta Escritura de Emissio, que tat trio seja devidamente sanada no prazo de cura 

especifica ou (b) em nao havendo prazo de cura especifico, nao seja devidamente 

sanada no pram de 7 (sete) Dias Ibeis da notifkageo a Emissora da morrencia do 
descurnprimento 

°canticle de qualquer das hiparteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do 

Carfigo Civil braileira 

IV. 	anulatao, nulidade, inexequibilidade ou questIonamento, polo Emissora e/ou pela 

Fiadora e/ou pelos seus acionistas arena da presente Escritura de Emissfio e/ou da 

Garantia Ficlejussdria objeto do kern 5.24 abargo; 

liquidate°, dissolupto ou extincnoda Emissora e/ou da Fiadora; 

apresentatic de proposta de recuperacao judicial ou brtrajudidal, de autofalancia 

ou deeretepao de falencia de Emissora e/ou da Fiadora, pedido de falenda, desde 

que nao elidido no pram legal, ou, node, de qualquer procedimento analog° que 

venire a ser cried° par lei, requerido pela Emissora e/ou pela Fladora; 



VII. 	se a Emissora a/au a Fiadora propuserem piano de recuperatgo extrajudicial a 

qualquer credor ou classe de credores, independentemenle de ter sido requerida 

ou obtida homologatao judicial do referido piano; ou se a Emissora Woo a Fiadora 

ingressarem em julzocorn requedmento de remperagao judicial, 

independentemente de defenmento do processamento da recuperaplo ou de sua 

concessgo polo jud competente; 

VIII, 	transformatgo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos amigos 220 a 

222 da lei das Sociedades por Wes; 

IX. 	ocorrencia de eventos ou situagges que afetem comprovadamente de maneira 

adversa a capacidade operational, legal a/au financeira da EmIssora e/ou da 

Fiadora de cumprir corn obri gauges estabelecidas nesta Barton de Emissdo; 

inadlmplemento, nEo sanado no respective prazo de cura estabelecido no contra° 

inadimplido, de qualquer obriggle pecuniaria da Emissora e/ou da Fiadora, cujo 

valor individual ou agregado, seja igual ou superior a R$20.000.000,00 Ivinte 

milhoes de reals) ou o equivalente em outras moedas; 

XI. declaracao de vencimenlo antecipado de qualquer divida e/ou obligati) 

assumidas pela Emissora erau pela Fiadora, cujo valor, individual au agregado, seja 

igual ou superior a 17$20.000.000,00 (vine roillides de reals) ou o equivalente em 
outras moedas; 

XII. protesto de titulos contra a Emissora e/ou a Fiadora, nomarred° local ou 

internacional, dojo valor, individual ou agregado, seja lgual au superior a 

P$20.000.000,00 (vine mattes de reals ou o equivalente em outras moedas, 

exceto se, no prazo de ate 15 (quinze) dias condos do referido protesto, (a) for 

vandamente comprovado pela Emissora e/ou pela Fiadora que o respectivo 

protesto fol efetuado pot erro au ma-fe de terceiros; (b)  o protesto for cancelado 

ou sustado; ou (c) Liver sua exigibilidade suspensa por decisgo judicial; 

XIII. nao cumprimento de um a ou mais sentencas arbitrais ou dedsges judiclais 

mansitadas em julgado reran a Emissora e/ou a Fiadora, incluindo execurges 
fiscais, cujo valor individual ou agregado, seja igual ou superior a R$20.000.000,00 
(vinte milltes de reaisi ou o equivalente em outras moedas; 

realizatIo de redutio de capital social, resgate ou amortizacao de atgesou quotas, 
conforme aplicavel, da Emisom ou da Fiadora, au, alnda, reembolsa de attics ou 

quotas, conforme aplicavel, de acionistas da Emissora ou da Fiadora, nos termos do 

artigo 45 da Lei das Sociedades por %toes, que representem mais de 10% (dez por 

canto) do patrimemio liquid& (conforme a gitima demonstratio financeira auditada 

da Emissora ou da Fiadora disponivel quando da ocorrencia evento, conforme 

%%ravel), exceto para absortio de prejulzos cantabeis constantes das 

demonstracoes financelras da Emissora au da Fiadora e/ou em razgo de alterapPes 

nas pi-Micas contabels brasileiras; 

XV, 	autuatoes par &gags governamentais, de carter fiscal, ambiental ou de defesa da 

concorrencia, entre outros, a Emissora e/ou 3 Fiadora, conforme o caso, de valor 

individual ou agregado superior a R$20.001000,00 ( Ante Whites de reals) exceto 



se no prazo de ate 15Iquinze) das contates das respectivas autuaMes ou no pram 

de respasta determinado no Ambito das autuatoes, o que for maar: (a) as 

autuatioes foram contestadas; OR a Embsora eau a Fiadora, conforme o caso, 

validamente comprovarem que as autuacoes foram efetuadas por erro ou made; 

au (c) as autumfles foram canceladas ou pagas pela Emissora e/ou pela Fiadora, 

conforme o caso; 

XVI. alteraMo ou modifies* de objeto social do Erassora, para alterar 

substancialmente on excluir as atIvidades atualmente desenvolvIdas; 

XVII. mudanca ou transferencia. a qualquer Mao, do controle societal° da Emissora 

e/ou da Fiadora, direta ou indiretamente, de forma que seus stoats aconistas (a) 

passem a possuir menos de 50% (dnquenta por casual mais 1 (uma) acao do 

capital votante do Emissora au da Fladora; ou (b) deixem por qualquer motivo de 

exercer controle societario °lesiva do Emissora ou do Fiadora, nos termos do 

regulamentateo em vigor; 

XVIII. cisio, fusgo, incorporatio (inclusive incorporaMo de mites) da Emissora e/ou do 

Fiadora por sutra companhia ou qualquer forma de reorganizatio sodearia 

envolvendo a Emissora e/ou a Fiadora, sem a previa e expressa mom* dos 

Debentu ristas, observado o quorum de deliberaMo estabelecido nesta Escritura de 

Erniss3o, exceto (i) incorporacao pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer de 

suas subsidiarlas desde que o objeto do tais subsidiarias limite-se a maxim de 

atividades regulares do Emissora e/ou da Radom conforme 0 caso); e (ii) ci.S30 do 

Emissora e/ou da Fiadora, desde que rasa importeem reduplo do patrimtmlo 

liquids da socledade dndida em percentual superior a 20% (ante por mato), 

individualmente ou em uma serie de transac5es, respeitadas as disposiMes do 

artigo 231 e see emigrate le do lei das Sociedades por Aides; 

Xix. 	quaisquer declaraenes prestadas pela Emissora no Ambito da Oferta Resulta sejem 

COmprovadamentefalsas, incometas, incompletas ou enganosas; 

se as obromees de pagar do Emissora, Previstas nesta Escritura de Emissio, 
deixarem de °mamas, no minima em condicees port pass u corn as demais ['Midas 

quirografarias da Emissora, ressalvadas as obrigadtes que gozem de preferencia 

nor forma de dispositio legal; 

XXI. transferencia ou quelques forma de cameo ou promessa de cessSo a terceiros, no 

IWO ou em parte, pela Emissora, das obrigaMes assumidas nesta Escritura de 

[masa°, sem a previa anuencia dos Debenturlstas representando 90% (noventa 

per canto) das Debentures em CirculaMo, manifestada em Assembleia Geral de 

Debenturistas especialmente convocada para esse fin; 

XXII. nao renovates, cancelamento, revogatio ou suspense() das autorizataes, licentas, 

inclusive as ambientais, relevantes para o regular exerticio da, atividades 

desenvolvidas pela Emissora; 

XXIII. descumprimento do obrlgac3o de destines os recursos captados por meio das 

Debentures conforme estabelecido no item 4,5 acima: 



xxiv. no cam de invalidade, nulidade on inexequibilidade desta Escritura de EmirsAo ou 

de quaisquer dos Documentos da Of erta Restrita, n 	nada(s) no prazo de 

(cincol Dias theis, contados da data de ciencia da invalidade, nulidade ou 

InerequIlifildade, 

xxv. a existencia, validade ou exequibilidade de quaisquer dos Documentos da Oferta 

Restrita seja objeto de questienamento judicial pela Emlssora e/ou pela Fladora, 

perantejuizo brasileiro ou internacional; 

XXVI. 	rebaixamento da classified° de risco (zuting) inicialmente atribuida a Emissao 

pela Standard & Poor's a nivel inferior a BBB- (escala national de longo prazo), ou 

classified*, equlvalente atribuida pela Fitch Ratings Brasil Ltda. ou Moody's 

Investors Service; 

xxvii. 	nao observancia, pela Emissora, da redo entre Divide Llquida e Ativo Total 
manor ou igual a 60% (sessenta por cente, calculada ao final de cada exercklo 

social, incluindo o exerckio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, corn 

base nas informdes financeiras consolidadas de Emissora; ou 

%%Vim. 	Mo observancia pela Fiadora. da redo entre Divide Ligulda e EBITDA menor ou 

igual a 3,0 (tres) vezes, cakulada ao final de rade exercicio social, induindo o 

exude: social encerrado em 31 de dezembro de 2013, corn base nas informacoes 

financeiras consolidadas da Fladora. 

Para os fins das alineas XXVII e XXVIII acme, consldera-se comp: 

"1.) .dda": A soma:Bea de rubric de &mai -retinas, finandamentos e 

debentures no passim drculante e nao circulante, acrescida da mbriar de 

operdes corn derivativos do passivo circulante e n5o circulate, been como 

qualquer outra rubrica que se refire a divide onerosa que venha a ser criada, 

excluidas as ruhrhas: cad banons, aplicdes financeiras, titulos e valores 

mobiliarios e operdes corn derivativos do ativo circulante e nap circulante, corn 

base em valores extraidos da demonstrapo financeira consoadada anual, auditada 

pela PricewaterhouseCoopersAuditores Independentes, Debate Touche Tohmatsu 

Audltores Independentes, Ernst & Young Terco Auditores Independentes S/S ou 

KPMG Auditores Independentes, apurados segundo as normas contabeis 

aplicaveis: 

"EBITDA": 0 lucro operadonal antes de juror, tributos, amortizdo e depreciazio 

ao longo dos demos 12 (doze meses, confonne cada item seja reported° nas 

demonstraMes financelras consolidades anuals da Fladora, auditadas pela 

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, [Indite Touche Tohmatsu 

Auditores Independentes, Ernst & Young Terco Auditores Independentes S/S 

KPMG Auditores Independentes, apurados segundo as normas contibeis 
aplicaveik e 

"Ativo TOW:  0 ativo total apurado no baled patrimonial, reported° nas 

demonstragdes financeiras consolidadas anuaB da Emissora, auditadas pela 

PricewaterhouseCoopers Audkores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu 



Audltores Independentes, Ernst & Young Terco Auditores Independentes 515 Ott 

KPMG Auditores Independentes, apurados segundo as normas [nada& aplicavels. 

A Em issora obrIgasse a, too logo sena conacimento da aortae° de qualquer dos events& 

descritos nas alineas acima. comunicar, na mama data, ao Agente Hada° pare que one 

tome as providencias devidas. 

5.18,2 A ocorrencia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas 1, III, iv, V, VI, vit, ion, X, xi, 

XIV, XVII, XVIII, XXI, XXIII, XXIV e XXV acima acarretara o vencimento antecipado automatic° 

das Debentures, independentemente de qualquer aviso, interpelalio ou notificasao, judicial 

ou extrajudicial. Nesse case o Agente Fa rda° deverd declarer vencidas tadas as obr&asees 

decorrentes das Debentures e exigba Imedlato pagameMo dos valores erao devidas. 

5.18 	Na ocorrencia dos eventos previstos nas denials alineas do item 5.18 acima, o Agente 

Fiduciario dead cubits a convocario da Assembleia Gera! de [wank-Islas, no prazo de 2 

(dots) Dias Uteis a canter do memento at cuetomer Mania do event° ou for assim informed° 

por quaisquer dos Debenturistas, pan deliberar sabre a eventual ao decretaa de 

vencimento antecipado das Debentures, que depondera do veto de Debenturistas 

representando, no minim& 90% (novena por cento) das Debentures em Circulario. 

5.18.4 A nao instaigio das referidas Assembleias Gerais de Debenturistas por falta de quOrum, sere 

interpretada polo Agente Flaclarla como opaao dos Debenturlstas em declarer 

antecipadamente vencidas as Debentures de que

uma

fitulara. 

5.18.5 Em case de declatact do vencimento antecipado das Debentures pelo Agente Educate, a 

Emissora obrigasse a eater a pagamento do Valor Nominal Unita° des Debentures ern 
GIrculasa, acrescido da Remunerate° calculada pro rota Imports desde a primeira Data de 

Integrallzaglo ate a data do efetivo pagamento, e de quaisquer afros valores eventualmente 

dairies pela Emlssora nos termos desta Escritura de Emissio, em ate 5 aincol Dias Gaels 

contados da data em que for declared° o vencimento anteclpado, sob pena de, em nao 

fazendo, ficar obrigada, ainda, ao segment° dos Encargos morataios, sendo certo que sodas 

as Debentures sera peg 

5.18.6 Ora vez declaradas antecipadamente trades as Debentures, o Agente Fiduciario devera 

Imediatamente comunicar o faro fa) a Emissora, cons cop& a CETIP; e ao Banco LIquidante 

de Emissa e Escriturador Mandato. 

5.19 multa alums Matta. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pale Emissora e/ou pela 

Fiadora, de qualquer quanta devida acs Mulares de Debatures, os debltos em atraso 

vencldos e ao pagos pela Emissora e/ou pela °adore ark, desde a data da inadimplencia 

ate a data do efetivo casement°, sent prejuizo do pagamento da pemuneragat, sujeks a, 

independentemente de aim, notif Isaac ou interpelaMo judicial ou extrajudicial multa 

convencional, irredutivel e ao compensatala, de 2% Idols por cento) e 	turns moratatios 
raze° de 1% 	por cento) ao mas ou fraMo. ambos Incidents sobre as amities em atraso 
("Era; figs191&thrlos"). 

5.20 Atraso no Receblmento dos Pagarnentos. 0 nao comparecimento do Debenturista pare 

receber 0 valor correspondente a qualquer das obrIgaMes pecundrias devidas pela ErnIssora, 

nas datas previstas nesta Escrltura de Emissao au em comunicado publicado pela E missora, 
nao he dare dlrelto ao recebimento de qualquer acrescimo relativo ao atraso no recebimento, 

as em uma Unica data- 



sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos ate a data do respectivo vencimento ou 
do comunicado. 

5.21 	Local de Pagamento. Os pagamentos a que os Debenturistas fizeremjus serk efetuados pela 

Emissora utilizando-se dos procedimentos adotados pela CETIP, pare as Debentures que 

estelam custodiadas eletronicamente na CETIP. As Debentures que, por solicitado do 

respectivo Debenturista ou outro mothro previsto na regulamentask aplicavel, n5a edverem 

custodiadas eletronicamente na CUM, teao as seas pagamentos realizados pelo Escriturador 

Mandatario ou na sede da Emissora. 

5,22 	Prorrogado dos Praxes. Considerardesk prarrogados os prams relerentes ao pagamento de 

qualquer obrigadia prevista nesta Escritura de Emissgo, ate o primeiro Dia OM subsequente, se 

vencimento coincidir corn die em que do had expethente Intifada na Cidade de Slo Paula, 

sem nenhum wetting aos valores a serem pagos, ressalvados os cases cujos pagamentos 

devam ser realizados atraves da CETIP, *Mese em que somente hayed prorrogado quando 

a data de pagamento coincidir cam feriado declarado national, sakado ou domingo. 

5.23 	Publicidade. Tot os abs e decides relevantes decorrentes da Emissao que, de qualquer 

forma, vierem a envolver, &eta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, deverk 

ser publicados sob a forma de "Aviso aos Debenturistas nos lornais de Divulgazio da 

Emissora. A publicask do referido "Aviso aos Debenturistas" poderg ser substituida por 

correspondfincia registrada entregue a todos os Debenturistas e ao Asada Fiducittio, sendo 

certo que, caso a Emissora altere quaisquer dos Jornais tie Divulges's da Emissera ask a Data 

de Emissgo, esta deved envlar notificazOo ao Agente Flduciario informando als) novo(s) 

veiculo(s), bern coma publicar, nos jornais anterlormente ufilizados, avSa aos Debenturistas 

acerca da referida ahem*. 

5.24 	Garanda Fldejussdria. Como garantia do flel e pontual pagamento de bodes as obrIgatties, 

principals eacessfirlas, Incluindo, mas do se limitando, ao Valor Nominal Orgasm, 
Remunerask, aos Encargos Moraterlos, castes e despesas incluindo, quando hoover, gastos 

corn honoraria, advocaticios. deptikos, custas e texas judidals nas mks judidais ou medidas 

extrajudiciais propostas pelo Agente Fiduclario em beneficio dos oehenturistas, assumldas 

nesta Escritura de Emits*, e dem& Document°, da arena Restrita ("01 1"), 
a Fiadora, de forma irrevogivel e Metres:Wel, presta fiance em favor dos Debenturistas, 

representados pelo Agents Fiduciario, comparecendo a esta Escritura de Emissfie obrigandos 

se, nos termos do adieu 275 e seguintes do Codiga Civil brasileiro, como fiadora e principal 

pagadora, em carafes 5011[156o, pelo pagamento das Obrigasks Garentidas, observados os 
termos descritos a seguir ttGarantia EideiussOriel 

5.24.1 A Fiadora declare-se neste Ma, em carder irrevoldvel e irretratavel, fiadora e principal 

pagadora, ern calker solidgrio, pela totalidade das Obrigazi5es Garanticlas, indusive, mas no 
limitados, aos valores devidos ao Agente Fiduciario 

5202 Os valores devidos nos termos da presence Escritura de Emiss5o, incluindo. mas ido se 

limitando. as ObrlgacOes Garantidas, sego devidos e devedo ser pagos pela Fiadora nas 
respettivas datas de kg amento e/ou imediatamente ap6s a declass's& do vencimento 

antecipado, cabendo ao Agente Fiducifirio envier comunkado a Madera sabre a fatty de 

pagamento, ocorrencia de qualquer Event() de Vencimento Antecipado e/ou declarado do 

vencimento antecipado das Debentures, nos termos fiesta Escritura de Ernissao. 0 pagamento 



" 	d pel F d 	o pre o de alum) Dia Util, anted° a path do recebimento de 

comunkaBaoescrita enviada pelo Agente Fiduciario a Fiadora informandoza sabre a fake de 

pagamento ou deciaraca do vencimento antecipado das Debentures nos termos desta 

Escritu ra de Emisseo. Os pagamentos devidos no ambito da Garantia Fidejusseria sera 

realizados pela Fiadora junto ao Banco Liquidate de EmIsseo, fora do ambiente da CEP. 

5.24.3 A fiadora expressamente renuncia dos beneficios de ordem, direitos e faculdades de 

exonerara de qualquer nature praistos nos artigos 333, paragrafo talc& 366, 821, 324, 

827, 830, 834, 835, 836. 837, 838 e 839, todos do Gals° Ovil brasileiro e artigo 77 e 595, do 

Lei n.e 5.869 de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cock° de Process° Civil 

5.24.4 A Fiadora subagar-se-5 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar a Garantia 

Fidejussoria objeto deste item 5.24, na forma da labia* apikavel, observando sempre o 

disposto no artigo 350 do forego Civil braSileiro, sendo certo que os creditos objeto da sub-

rogartio sera considerados subordinados pare todos os efeltos, inclusive pare os fins do artigo 

B3, inch() (vB), alinea "a" da Lame 11.101/05, conforme alterada. 

5.24.5 A presente Garantia FldejussOria entrart em vigor na data de assinatura da presente Escritura 

de Emisset permanecendo arida em todos es seus termos ate o pagamento integral de todos 

os valores devidos pela Emissora nos termos da presente Escritura de (missal& A Fladora 

desciek reconhece coma prazo determined°, pare fins do artigo 835 do Cain Civil brasileiro, 

a data do pagamento integral de todos os valores devidos pela Emissora nos termos da 
presente Escritura de Emissgo. 

5.24.6 A presente Garantia Fidejusseria podeni ser excutida e exigida pelo Agente Fiducialo quantas 

vezes for necessado ate a integral liquidaeo dos valores devidos nos termos da presente 
Escritura de Emisseo. 

5 24.7 Ate a hquidabeo Integral das Debentures, a Fiadora se compromete a na cobras, receber ou 

de qualquer outra forma demandar da Emissora o pagamento de qualquer valor pago pela 

Fiadora em decorrencia de garantia solidarld aqui prestada, seja por sub-rogdo ou a qualquer 

outro Ihulo. Caso a Fiadora receba qualquer pagamento da Emissora antes da liquida[a 

integral das Debentures, em decorrencia da obrigageo sap:lark prestada nesta Escritura de 

Emissa, a Fedora recebera this valores em carter fiduciario e se compromete a, 

independentemente de comunicalo, note Irak ou outra formalidade, utilizer 
imediatamente os referidos valores pare realms as pagamentos devidos em decorrence de 
presente Escritura de Erase°, de acordo ca m es procedimentos aqui previstos para 

pagamento fora do ambito da CETIP, de acordo cam inrtrucOes recebidas pelo Agente 

Feluciario. 

5.24.8 	A Garantla Fidejussena prestada nos termos deste Item 5.24 vincula a Fiadora, bem como 

seus sucessores a qualquer Mule devendo seus sucessores, a qualquer (Milo, assumirem 

prontamente a Garantia Eidkussoria prestada nos termos desta Escritura de Emisseo. Neste 

hipetese. a presente Escritura de Emisslo clever& ser adltada para que conslem os dados 

dots) sucessor(es) da Fladora. 

5.24.9 Nenhuma objergo ou OpOSi{30 do Emissora podera ser admitida ou invocada pela Fiadora 

corn o fito de se escusar do cumphmento de suas °brigades perante Os Debenturirtas. 



5.24.10 Sodas as pagamentos nao deverec ser objects de eventual compensmao pela Fiadora e 

deverao ser realizados pelo valor indlcado peloAgente Fiduciario, sem dedeo de quaisquer 

retencaes de tributos, taxes ou contribui/ges de qualquer natureza inodentes au que 

venham a incidir sabre a pagamento de qualquer valor devido sob esta Garantia Ejlefisseria. 

5.24.11 A Garantia Fidejusseria a prestada no Smbitodesta Escritura de Freese() independentemente 

de quaisquer outras garantlas que os Debenturistas venham a receber. 

5.24.12 A Garantia Fidejusthria permanecere MA& e plenamente eficaz em caso de aditamentos, 

alterees e/ou qualsquer °Ores alterees de sues condicbes (India nas Debentures, na 

Escritura de Emissao, no Contrato de Distribuicao e/ou nos demais Documentos da Oferta 

Restate ou ainda caso a Radora deice de ser controlada de Frnissora. 

5.24.13 Ace desde ja certo e Austad° que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario e/ou pelos 

Debenturistas, dos prams para execute° da Garantia Fidejusseria constituida em favor dos 

Debentmistas nee ensejark sob hipbtese nenhuma, perda do qualquer direita ou faculdade 
aqui prevista. 

	

5.25 	CassIfIcasia de Risco. As Debentures ser3o avahadas, ate a primeira Data de Integrating°. 

por uma das seguintes agencias intemacionals de dassificaggo de rises'. Standard and Poor's, 

Fitch Ratings Cu Moody's Investors Service, contratada pela Emissora pare ser responsavelpela 

avahas5o e monitoramento de risco das Debentures. 

OBRIGACOFS ADICIONMS DA EMISSORA E DA FIADDRA 

	

6.1 	A Emissora e a Fiadora, conforme aphcavelestgo adicionalmente °brigades a: 

fornecer ao Agente Fiduciaries 

(a) dentro de, no maximo. 90 (noventa) dies apes o terrain° de cada exercicio 

social (incluindo o model° social encerrado em 31 de dezembro de 2013), ou 

na data de sua divulgmao, 0 que ocorrer primeiro, (i) sepias das 

demonstragges financeiras consolidadas anuals da Emissora referentes a tal 

exercicio social, auditadas par p t "zada pela CVM pare a presses& 

de servicos de auditoria independente ("Auditor Indeoendente"), de mottle 

corn a Lei das Sodedades par Ashes e a regulamenteo aphdivel da CVM, 

acompanhadas da memoria de cakulo dos indices financeiros objeto des 

agneas XXVII e 5.18XXVIII do item 5.18 acima, devidamente auditados pelo 

Auditor Independence contratado pela Emissora, atestando sue efetiva 

legalidede, legitimidade. ertglbilidade, loaded°, ausencia de vines, svficlencia 

de inforrnees e veracidade, sob pena de impossibilidade de 

acompanhamento polo Agente Fiduciario, podendo este scholia( 

esclarecimentos adlcionais a Emissora e/ou ao seu Auditor Independente, e 

(li) declare° de repzesentante legal da Frnissora, corn poderes pare tanto, na 

forma do seu estatuto social, atertando: (a) que permanecem !Midas as 

dsposgdes confides na Escritura de Fmiss5o: (b) nao ocorrencia de qualquer 

das hipoteses de vencimento antecipado e inexistencia de descurnprlmento 
de obrigees da Emissora perante os Debentudstas; (c) cumprimento da 



obrigacho de manutencgo do departamento de Debenturistk e (d) que nao 

foram praticados dos em desacordo corn o estatuto social da Emissora; 

(b) dentro de, no maxlmo, 100 (cem) dlas apt* o terming de cada exerciclo social 

(incluindo o exercklo social encerrado em 31 de dezembro de 2013), ou no 

data de sua divulgagga, o que °coder primeiro, (0 cholas das demonstraches 

flnanceiras consolidadas da Fiadora referentes a tal exercido social, auditadas 

per Auditor Independente, conforme previsto na Lei das Sociedades por AWes 

e na regulamentugo aplicgvel da NM, de acordo corn a lei des Sociedades 

pot Aches e a regulamentacgo aphkivel da CVM, acompanhadas da memerla 

de calcific, du indices financeiros objets da alinea XXVIII do item 5.18 acima, 

devidamente audltados pelo Auditor Independente contratado pela Fiadora, 

atestando sua efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade. validade, 

ausencia de sufidencla de Informadles e veraddade, sob perk de 

impossibilidade

Woos, 

 de acompanhamento pelo Agente Fiducibrio, podendo este 

wildcat esclarecimemos adicionais a Fiadora e/ou a seus respedivos 

Auditores independentes, e (III declaracho de representante legal da Fiadora, 

corn poderes para tutu na forma do seu estatuto social, atestanda: (a) que 

permanecem vglidas as disposicEes confides na Escritura de Emissio; lb) Ingo 

oconAncia de qualquer das hipOteses de vencimento antecipado e 

inexistencia de descumprimento de obrigudes da Emissora perante os 

Debenturistas; (c) cumpnmento da obrigaggo demanutencho do 

departamento de Debenturista; e fin que We foram rat' d los em 

desacordo corn o estatuto social da Fiadora; 

lc) dentro de 15 (quince) dias, quelques informack que the venha a ser sollcitada 

pelo Agente Fiduciario, no medida necessaria para que este possa rump& as 
sues obrigagges nos termos desta Escritura de Emidgo; 

(d) na 	ma data da pulokaco, as informadies veiculadas na forma prevista no 
item 5.2

mes
3 anima; 

le) aviscs ass titulares de Debentures, fates relevantes, conforme definidos na 

Instruccio CVM n.2 358, de 3 de janeiro de 2W2, (=forme alterada 

DInotrUgO CVM 35w),  assim come alas de assembleias gerais da Emissora 

que, de alguma forma, envolvam Interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 
(duo) Dias CRS concedes da data em que forem publicados ou, se ngo totem 

pubkados, da data em que forem realizados: 

In nada de quelques correspondencla au addition* judicial recebida pela 

Emusora e/ou pela Fiadora que posse resultar em efelto relevante adverse 

aos neghclos, b situagho financeira e ao resultado das operacaes do Emissora 
e/ou da Fiadora: 

IC) lodes os demais documentos e informudes que a Emissora e a Fiadora, nos 

termos e condicoes previous nesta Escritura de Emisdo, se comprometeu a 

envois ao Agente SSW*); e 

f.‘ 



(h) Was originais desta Escritura de EmissSo e de eventuals aditamentos 

devidamente arquwados na MCESP e nos Cattalos de Registro de 'Palos e 

Documentos da Comarca da Capital do Estado de Mo Paulo e da Comarca da 

Capital do Estado do Rio de Janeiro em ate 5 (ciao) dial contados a perils da 

respective data de arquIvamento. 

IL 	nonvoter, nos termos da Clausula 8 Wain°, Assembleia Geral de Debenturistas para 

dellberar sobre qualquer dos materias que direta ou indiretamente se rekaione 

corn a presente Emissio, caso o Agente Fiduciano deva fazes, nos tormos da 

presente Escritura, mas do° fad; 

III. cumprir Codas as determinades emanadas da CVM, inclusive mediante erwio de 

documentos, prestando, alnda, as informades que the forem solicitadax 

notlficar o Agente Ficluclirio, na mesma data, sobre qualquer altered° substanclal 

nas condodes financeiras, economises, comerciaix operacionais, regulatdrias ou 

societirias ou nos regains da Emissora eta da Fiadora que (I) impossIbilite ou 

dificulte de forma relevance o cumprimento, pela Emissora e/ou pela Fladora, 
conforme aplIcavel, de suas °brigades decorrentes desta Escritura de (misse), dos 

Debentures e da Garantia Adejusseria; ou (id fad corn que as demonstrades ou 

informacaes financeiras preparadas pela Emissora e/ou pela Fiadora n8o mais 

odium a real candid° econdmIca e financelra da Emissora e/au da Fiadora, 

respectivamente; 

comunIcar. ao Agente Faunal°, na mesma data, sobre a ocorrencia de qualsquer 
eventos ou situadas quo sejam de seu conhecimento e que possam aka 

negativamente sue habilidade de efetuar a pontual cumprImemo dos °brigades, 

no todo ou em parte, assumidas nos termos data Escritura de Emissla 

VI. 	mantes seas hens e atmos devidamente segurados, conforme prams correntes de 
mewed°, 

gib 	comparecer a Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicited° e 
convocado nos prazos previstos nests Escritura de Emissabx 

VIII. notIfIcar, na mesma data, o Agente Fiduclarlo da congaed° de qualquer 

Assemblela Geral de Debenturistas, pela Emissora; 

IX. envier a CHIP, (I) na data da Omega abed* de congaed° de nada 

Assembleia Geral de Debenturlstas, nolo do respeaivo edital de convocageo e da 

praposta a ser submetida a deliberado dos Debemuristas em tal Assembleia Geral 
de Debenturlstas; e (ill no dla em que se realizes cada Assembleia Geral de 

Debenturistas, sumario dos dellberandes lamas e, no prow de ate 10 (der) dies 

corridos, contados de tal Assembleia Gera de Debenturistas, caste da respective 

eta do Assemblela Geral de Debentunstas; 

nao prancer qualquer ate em desacordo tom a seu estatulto social au com este 

Escritura de Wawa, em especial os que possam, direta o indtretamente. 

camprometero pontual e Integral cumprimenta clas °brigades assumidas perante 
os titulares de Debentures; 



XI. 	salvo nos case em quo. de boa fe, a Emissora esteja discotindo a aplicabilidade da 
lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em todos 

os seus aspectos relevantes, com todas as leis, regras, regulamentos e ordens 

aplaveis em quelques juriscliao na qual realize nes:Mins ou possua salvos, exceto 

Per aquelas quesnonadas de bade nas esferas administrativa Maiudicial; 

XII, 	cumprir todas as obracties assumldas nos termos data Escritura de Emissao e 

dos demais Documentos da Oferta Restdta, inclusive no que tange a destinacho 

dos recursos captados por meio da EITISSe0; 

mit 	manter conflated° durante a prazo de visencia das Debentures, as sues expenses, 

o Banco liquidate de ErnissSo, a Escriturador Mandated, o Agente Flduciario, o 

Auditor Independents, a agenda de classincecao de risco e o saema de 

negociecao no mercado secundario por meio do CETIP 21; 

XIV. manter as Debentures registradas para negocimao no mercado secundario, te e  o 

CETIP 21, durante o prazo de Mg encia das Debentures, arcando corn os aims do 
referido registro; 

XV. efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicaes que incidam ou 

venham a Incidir sabre a Emissao e que sewn de responsabiedadeda Emissora; 

XVI. manter em dia o Basement° de todos os tributos devidos b Fazende Federal, 

Estadual e Municipal, exceto com relate° (i) aqueles que estejam sendo 

qUestionados de boa fer ale Emissora na Sera judicial au administrative, ou 

Oil cuja nao realism& nio posse afetar de mania relevante a siluaao flnanceira 

da Emissora Wou que a capacidade de a Emissora cumprir corn sues obrigacks no 

ambito desta Strauss de Emissio; 

evil. 	arcar, de forma exclusive, com lode os custos edespesas relacronad 	' Oferta 

Restrita, Incluindo as publicaolies nos lanais de Divulgaoio da Emissora, custos de 

registro desta Escritura de Emissao nos Generics de Registro de Tftulos e 

Documentos da Camara da Capital do Estado de .55o Paulo e de Comma da 

Capital do Estado do RIO de Janeiro, rata e despesas dos prestadores de services 

no ambito da Oferta gestrIta,Incluindoos assessores legals, o COOrdenadaLiden a 

Agate Fiducif rio. o Banco liquidante de Emissio e o Escriturador Mandated°, iii) 

ao registro e liquidaceo das Debentures na CETIP; e (N) a todas e quaisquer oases 

praidencias necessaries pare a manutenao das Debentures e seu registro pare 

nesociageo no mercado serundario; 

XVIII. 	efetuar o easement° de todas as despesas comprovadas pela Agente Racial° e, 

sempre que possivel previamente aprovadas pela Emissora, que venham a ser 

necessaries pars proteges os direitos e interesses dos titularies de Debentures ou 

pare realizes seus casinos, inclusive honoraria advocaticios e outras despesas e 

custos incorridos em virtue da cobranca de quelques quanta devida aos tituiares 

de Debentures nos termos data Escaura de Emissao; 

xix. 	mantes sempre Midas e em vigor as licences e autorizacoes relevantes pare a boa 

condmgo dos seus nesecios; 



XX. contratar e manter contratada, durante tot o prize de vigencia das Debentures, a 

agenda de classiricabio de risco que, conforme o caso, mantenha atualizado e de 

ample divulge* ao mencado do related° de evoke* de risco (rating) das 

Debentures, bem como assegurar que setam entregues ao Agente Fiduciario as 

relatenos de classifica0o de risco no prazo de 5 (cinco) Dias (Deis conlados da sus 

divulge.* e em data anterior a primeira Data de integralizack, comunicandom 

imediatamente sobre intenck de revisk da classificako de risco e/ou efetiva 

alteraok da °Lesko-tick de risco das Debentures. Caso a agenda de classificareo 

de risco contratada para fins da Emesao cesse sues **lades no Brasil ou, por 

qualquer motivo, esteta ou seja impedida de emitir a classikageo de risco (rating), 
a Emissora devera notificar o Age* Fiduciario que convocara Assembleia Geral de 

Debenturistas para que esta define a nova agenda de tiassificaceo de risco das 

Debentures, a goal devera ser uma des agendas indicadas nesta Escritura de 
Emissio; 

XXI. fornecer todas as informer-be' s que vlerem a ser solicitadas pela CVM e/ou peb 
CETIP; 

XXII. manter %bilks e regulates, durante toda o prazo de vigencia das Debktures, as 

declarakes a garantras apresentadas nesta Escritura de Emissao, no que for 
aplicavel; 

XXIII 	efetuar e fakeer evidEncia ao Agente Fiduciario de to* os reglstros, averbagees 

e prenotacties necessaries. conforme prevlsto nesta Escritura de Emissao, nos 

&gam competentes, incluindo, mas neo se limitando, a JUCESP e aos Cartedos de 

Registro de Titulos e Documentos da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo e 

da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro; 

xxlV 	mentor sempre )(Midas, eficazes, em perfelta *ern e em pleno vigor as 

autorizacks e registros descritos nos incisos III, IV e V do item 3.1 acima, na forma 

e prams neles descritos, os goals site necessados e indepensaveis aocumprimento 

de todas as °Shea*, aqui previstas; 

XXV. n5o divulger ao puking informacks referentes a Emissora, a Oferta Restrita ou as 

Debentures em desacordo corn o disks -to na regulamentklo aplicAvel, incluindo, 
mas ko se limitando, ao disposto na Instruek CVM 476 e no arils° 42, intik II da 

Instruxio n.g CVM 400, de 29 de dezernbro de 2003, conforme allerada rinstrurAo 
CVM 400"I; 

XXVI. abster-se de negociar valores mobilikios de sua ernissio ate o envio da 

comunickeo de encerramento de Ikeda Restrita a CVM polo Coordenador Ude° 

observado o disposto no artigo 12 da Instrurk CVM 476; 

XXVII. abster-se, ate o envio da comunickao de encerremento da °fella Restita a CVM 

pelo Coordenador ilk° de (i) reveler informees relatives a Oferta RestrIta, 

moot° aquilo que for necessario a *secure° de sees objetivos, advertindo os 

destinatarios sobre o caroler reserved° da informaggo transmitide; e Olt utilizer as 

informacoes references a Oferta Resulta, exceto para fins estritamente 

relacionados corn a prepare* da Oferta Restrita; 
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%gym. 	na qualldade de ofertante, prestar, no ambito da Oferta !tensile, informagares 

verdaderras, consistentes, corretas e suficientes ao Agente Fiduciado a aos 

Debenturistas; e 

XXIX. 	cumprir as obrigadies estabelecidas no snip 17 da Instrugho CVM 476, gods 

sejam: 

(a) preparar demonstregoes financeiras de encerramento de exerdcio e, se faro 

case, demonstradles consohdadas, em conformidade corn a lei das 

Sociedades por Apes, e com as regras ernitidas pela CVM; 

submeter sues demonstradfies financeiras consofidades a auditoria, por 

Auditor Independent.; 

(c) divulger sues demonstradies financeiras consolidadas, acompanhadas de 

notes explicativas e parecer do Auditor Independente, em sue paging na cede 

mondial de computadores, dentro de 3 (tres) meses contados do 

encerramento do exercfrio social; 

(d) mantes os documentos mencionados na dime "lc)" acima em sue 'Marina na 

rede mundal de computadores, por urn prazo de 3 (Lres/ anos, 

le) observer as disposicaes da Ins-truck CVM 358, no wand a dever de slag° e 

vedatfies a negocracach 

(f) divulger em sue [Mona na rode mondial de computadores a =deride de fate 

relevance, conforme definklo polo amigo 2a  da Instrugeo CVM 358, 

comunicando este fato Imediatamente ao Coordenador bider e ao Agente 

Fiduclaric e 

(g) fornecer as informaches sollcitadas pela CVM e/ou CEI1F. 

Cabera a Emlssora o pagamento des despesas incorrldas pelo Ageism Fiducierlo necessaries 

para prated° dos Debenturlstas e pare realizacao de seus crecaos, indulndo, sem Fudges:So: 

publicaggo de reladrlos, inclusive o relathrio de rating elaborado pole agenda 

classIficahho de rises contratada no ambito da Oferta Restrita, edge°, Has, avisose 

notificah6es, conlorme previsto nesta Escritura de Emissio, e outras qua vierem a 

ser exigidas pole regulamentacao aplicavel, se for °case; 

extracho de certidfies atuallzadas dos distribuldores civeis, das Vans da Fazenda 

Fablica, Cardirlos de Protest°, Juntas de Conciliageo e Julgamento, Vases do 

irabalho Vans da Justice Federal a da Procuradorla da Fazenda PriblIca do ford da 

sede da Emisson, hem come das demob comarcas em quo a Ernissora exerga sues 

atividades, caso tenham sldo previamente solkitadas a Emissora e nio entregues 

dentro de 20 (date) dies corridos; 

1.11 	despesas cartordies e posters necessaries so desempenho da tundra de Agente 
Fiduciario; 

IV. 	despesas corn conference/Os a motet°, telefOniros; 



despesas de viagem, alimentmao e estadias, quando estas sejam necessbrias ao 

desempenho das funcOes do Agente Fiduciario, sendo que estas despesas devem 

ser razoaveis e compativeis com os padroes existences no mercado em que atua o 

Agente Fiduciario; e 

VI. 	eventuais levantamentos atlicionais e especlab ou necklets que vierem a ser 

iustificadamente necessrios, se ocorrerem omissaes 0/ au obscuridades nas 

informacIfes pertinentes aos estrifos interesses dos titulares de Debentures. 

AGENTE FIDUCIARIO 

	

7.1 	Nomemao do Agents Fduclirlo. A Emissora nomeia e constitui a PsiniAsONOS.A.DISTRIBUiDORA 

or Trresos a VALORES MOBILIARICS, conforme qUalificade no Preambulo desta Escritura de 

Emiss5o, coma Aponte Fiduclarlo da Emissaa, que, par mei* deste ato, aceita a nomeack 

Para, nos terra da lei e do presente Escritura de Emes2o, representar perante a Emissora os 

interesses da comunhao dos Oebenturistas. 

	

7.2 	Declarapaes do Agente Fiduciario. 0 Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de 

Emissio, declara quo: 

I. aceita a fun* pare a quaff foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e 

atrIbukbes previstos na legislacAo especifica e nesta Escritura de Ennui(); 

aceita integralmente erta Escritura de Emiss5o, todas sues cliusulas e condisSet; 

esti devidamente autorizado a celebrar este Escritura de Emissao e a cumprir com 

sues obdgacOes aqui prevlstas, fend° side safisfeitos facies os requisitos legais e 

estatutarlos necessaries pare Canto; 

a celebracao desta Escritura de Emissio e o cumpdmento de sues ebrigaueles aqui 

Previstas nio int ringem quelques °hip* anteriormente assumide polo Agente 
Fiduciarla; 

nab tern qualquer impedimenta legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 56, da 

Lei das Soriedades par Acks, pare exercer a final° que Me q conferida; 

VI. 	no se encontra em nenhuma das sltuacaes de conflito de interesse previstas no 

artigo 10 da Instruelo CUM n.e 28, de 23 de naVernbro de 1983, conforme alteracia 
I"Instrucao (NM 28"6 

vii. 	nao tem quelques ligazao corn a Emissora quo a ImPecra de exercer sues f um8es; 

VIII, 	esti ciente das disposigefes da Circular do Banco Central do Brasil nA 1832, de 31 

de outubro de 1990; 

IX. verificou a veracidade das informazdes confides nesta Escritura de EmIssao, com 

base nos documentos que foram disponIbIlizaaos pole Emissora; 

X. p um a instituicSio fraanceire, estando devidamente organizada, constituida e 

existent° de acordo corn as leis brasileiras; 



XI. esta Escritura de Emissio constitui oblige*, velida e ef Icaz do Agente Firluciario e 

exequfvel de acordocom os seas termos: 

XII. de acordo corn as dernonstracges flnanceiras consolidadas da Fadora relatives ao 

exercicio socal findo em 31 de dezembro de 2013, o patrimonio Ilquido 

consolidado da Fadora na referida data era de R$ 2.557.325.000,00, 

representando, aproximadamente, 1.705% (urn mil setecentos e cinco por cento) 

do Valor Total da Emissgo no Data de Emisseo; e 

XIII. no data de assinatura delta Escritura de [misses), a Garantia ficlejussOria prestada 

pela fladera nos termos do item 524 anima encontra-se devidamente constitulda; 

XIV. na data de assinatura da presente Escritura de Ernissio, conforme organograma 

encaminhado pela EmIssora, o Agente Fiduclario identificou que presta service's de 

agente fiduciario nas seguintes emissfSes: (I) 2z (segundal emissio de debentures 

simples, n3o conversiveis em acoes, de especie quirogralida, pars distribuiseo 

miblica, corn esforsos restritos de valocacgo, da OAS Empreendimentos SA. 

("21 Emissio da OM Emoreendimentos"), corn 	mento em 15 de jam de 

2014, em que foram emitidas 6.000 (sets mil) debentu

venci

res, na data de emissio, no 

valor de R$60.000.000,00 (sessenta milhges de seals). Ate a presente data foram 

verrficados eventos de amortizasio, cOnforme previsto no escritura de °misses.. Na 
data da emissgo, as debentures do 2 1  Ernissio da OAS Empreendimentos seo 

garantidas por garantia lidejussdria da Ernissora, conforme previsto no escNtura de 

emissao; (II) 7 5  (setima) emissio de debentures simples, neo conversiveis em 

asdes, da especie subordinada, em seine Unica, pare distdbuips priblica, corn 

eslorcos restritos de colocaGlo, da f missora (11 Err st'qsltqmfts "1 corn 
vencimento em 16 de marco de 	em que foram emItIdas 330.000 (trezentas e 

trinta mil) debentures, na respective data de emisTio, no valor de 
R$644.424.000,00 (seiscentos e quarenta e quatro 	quatrocentos e vine e 

quatro mg reels). Ate a presente data rifloforam verificados quaisquer mimics de 

resgate antecipado, amortizes:5o, conversed, repactuagio e/ou inadimplemento, 

conforme previsto na escritura de emissic. Na data do emlssio, as debentures da 

71 trussio da Emi$Sora :Go possuem garantias, conforme previsto na respective 

escritura de emission (15) gl  (oltava) emissgo de debentures simples, nio 
conversiveis em awes, da espiCie corn sarong!, real, em duas series, pan 

distribuicio poblica, mm esforcos restritos de colocasiO, da Emissora ("81sks 

da Emissora"), corn vencimento em 21 de julho de 2024 pare as debentures da 11 

serie e 21 de °mobs° de 2024 pare as debentures de 1I sere, em que foram 

emitidas 34.735 (Uinta e quatro mil, setecentos e Ninth e dncol debentures pare a 
115 	e 34.735 (trinta e quatro mil, setecentos e Mina e cinco) debentures pan a 

serie, na respective data de emissio, no valor de R$694.700.000,00 (seiscentos e 

noventa e quatro milheses, e setecentos mil rea6). Ate a presente data neo foram 

nversio, verificadcs quaisquer eventos de smoke antecipado, amortizasio, co 

repactuacio e/ou Inadimplemento, conforme previsto na escritura de emissio. Na 
data da misses). as debentures da 20  Unbar) da Emissora contam com cessio 

fiduciaria de direltos atuais ou futuros, detidos ou a serem detidos pela Ernissora 



perante o Banco Bradesco 5.A., decorrentes de recursos depositados ou a serem 

depositados na costa Indicada no contrato de nesse° fidudaria de titularidade da 

Emissora, conforme previsto na respective escritura de emissao: (iv) 9' (none) 

emissgo de debentures simples, nao conversivels em awes, da especie 

quirOgrafaria, corn garantia fideiusseria adlcional, em sari¢ Unica, Para distribuicao 

POblica ,  corn esfurCos restritos de colocagao, da Emissora ("es Em issao da 

ima"), corn vencimento em 11 de abril de 2016, em que foram emitidas 

10.000 (dez mg) debentures, na respective data de emissao, no valor de 

R$100.000.000,00 (cent mIlhaes de make Ate a prnente data nao foram 

verificados quaaquer eventos de restate antecipado, amortizacao, convers10, 

repactuateo e/ou inadimplemento, =interne previsto na escritura de emissao. Na 

data da emissao, as debentures da Emislo da Emissora sSo garanlidas por 

garantia fidejussoria da Fiadora, conforme previsto na respective escritura de 

ernissgo; e (v) isegundal emissao de debentures simples, ago Concessive's em 

ateies, da especie corn gentle real, em serve Unica, Para distribulsao publka, com 

esforcos restritos de colocault sob regime de garanfia firme de [oleo*, da 

investimencs e FarticiPaciles em In, raestrutura - INVEPARErtSas 

INVEPAR"),  corn venclmento em 12 de agosto de 2016, ern que foram emitidas 

47006 (quarenta e sete mil) debentures, na respective data de enlisted no valor 

de R$470.000.000,00 (quatrocentos e setenta mingles de reds). Ate a presente 

data nao foram verificados qualsquer eventos de restate antecipado, amortise*, 

conversao, repaduatgo e/ou inadimplemento, conforme previsto na escritura de 

emissao. Na data da emissao, as debentures da 2s Emissao da INVEPAR sat 

pervades por cessto fiduclarla dos direitos crediterlos decorrentes das 

ParticiPacges sociais deticias pela INVEPAR nas empretas Amarela SA. — 

LAMM, Concessaci Metrovitria do Rio de Janeiro SA. e Concessionaria Rio 

TeresOpolis -CRT, conforme previsto na respective escritura de emissao: 

0 Agente Fiduclario exercera sues funitles a pads da data de assinatura fiesta Escritura de 

Emissao, devendo permanecer no exercioo de sues fundges ate a I iquidatlo integral das 

Debentures au ate sua efetiva substituicao. 

Remuneracao do Agente Fiducierio. Em contraprestacgo aos servicos prestados pelo Agente 

Fiduclario em conformidade corn a legiskao e regulamentageo a ele oplicaveis e nos termos 

deNa Escritura de Ems3o, a Emissora papal ao Agente Fiduclarlo parcelas amens de 

R$550000 (since mil e quinhentos reaisl Para o desempenho ordinario dos servNos de Agente 

Fiduciario aqui previstos, sendo a prlmeira parcela devida 5 (cinco) dies alaRs a data de 

assinatura da presente Escritura de Ernisslio e as demais nas mesmas dates dos an 

subsequentes Ne aplicavel). Selo devidas parcelas anuais ate o pagamento Integral das

os 

 Debentures, caso estas nao sejam quitadas na Data de Vencimento. Caso as Debentures selam 

quitadas na Data de venclmento, nao sera devida ao Agente Fiducierio outra parcela anual 

alem daquela pagan/el 5 Mince) dies aped a data de assInatura da prnente Escritura de 

Emistio. 

As parcelas sere° acrescidas de ii Impost° Sobre Servicos de quakmer natureza (ISS); 

(II) Programa de integrate° Social (PIS); (III) Contribuitgo para Flnandamento da Seguridade 

Social (COFINS); (Iv) Contribuicao Social Sabre o Lucro !Ando (au); e (v) qualsquer outros 



impostos que venham a incidir sabre a remunerate° do Agente Fiduciado, ethetuandthse o 

Imposto de Fends Retldo na Foote (IHF). 

24.2 As parcelas mencionadas no item 7.4.1 acima sere° reajustadas pela vartado acumulada do 

Indite Geral de Precos ao Mercado, apurado e divulged° pela funded° Getdlio Vargas 

rIGP-341, ou na Nita desde, ou ainda na impossibilidade do sua utilized°, pelo Indice que vier 

a substitudo, a pants da data do primers° pagamento, ate as dates de pagamentoseguintes. 

calculadas pro rota die, se necessario. A remunerate° sera devlda mesmo apt a Data de 

Vencimento das Debentures, caso a Agente Fiducierio ainda estek atuando na cobrand de 

inadimplencias no sanadas pela &remora. 

7.4.3 Em caso de more no Memento de quelques quantia devida, os debpos em atraso ficado 

sujeitos a multa contratual de 2% (dois par tenth) sabre o valor do debit°, bent coma a juros 

morattirios de 1% (urn por centol ao mes, fkando o valor do debito em atraso theta a 

atualizado moneteria pelo IGPM, incidente desde a data da inaclImplencia ate a data do 

efetivo pagamenso, cakulado pm rata the. 

7.4.4 0 pagamento da remunerac5o do Agente Fiduckrio sera felt° mediante deposit° na tone 

corrente a ser indicada par este no momenta oportuno, servindo a comprovante do demise° 

como prove de quite° do pagamento, 

7.4.5 As remunerades n5o incluem as despesas corn conference calls, contatos telefthicos viagens, 

alimentacio, estadias, transporte e publIcado necessaries ao exercicio da fundo do Agente 

Fidun durante ou apes a implantaceo do semis% a serem cobertas pela Emissora, sempre 

gm possivel, ads previa aprovateo. No este° incluidas igualmente, e sere° arcades pela 

Emissora, despesas corn especlallstas, tais como auditora na garantia cancedida e assessoria 

legal ao Agente Fiduclerioern caso de inadimplemento das °brigades pecunierias prevlstas 

nests Escritura de Emisseo. As eventuais despesas, depthitos e custas judiciais, hem coma 

indenizatoes, decorrentes de mks intentadas contra o Agente fiduclarIo decorrente do 
emercido de sua func5o ou da sua atuado  em defesa da estrutura da Emisseo, servo 
gualmente suportadas pelos Debenturistas. Tats despesas induem honorarios advocatIclos 

para defesa do Agente Fiduclarlo e deverth ser thalmente adiantadas pelos Debenturistas e 

ressarcidas pela EmIssom. 

No caso de inadimplemento da Emissora, Codas as despesas em que o Agente Hided° venha 

a incorrer pare resguardar os Interesses dos Debenturistas doves%) ser, sempre que possIvel, 

previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente ressarcidas pela 

Emissora, mediante apresentado dos respectivos comprovantes de despesa. Tats despesas 

incluem os gastos corn honorer's& advocatidos, Inclusive de tercelros, depasitos, indenizades, 

custas e lamas judiciaries de theses propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas 

solutgo da inadimplencia , enquanto representante dos Debenturistas. As evemuals despesas. 

detheitos e castes judiciais decorrentes da sucumbencia em ales judiciais set Igualmethe 

suportadas pelos Debenturistas, bent coma a remunerado e as despesas reembolsavels do 

Agente nduciirio, na hipotese de a Emissora permanecer em Inadimplencia corn relado ao 

pagamemo degas pm urn perkdo superior a 30 (tsaka) Bias °amigos, podendo o Agente 

fiducibrio solidtar garantia previa os Debenturistas pare cobertura do risco de sucumbencia. 

Eventuais °brigades adicionais atribuidas an Agente Elductirlo ou altered° relevant& nas 

caracteristicas da Eared° facultado aoAgente  Fiduciado a revise° dos honorthios propostos. 
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Deveres e AtrIbuicbes do Agents Fiduderia. Alem de outros prevlstos em lel, em ato 
PlOrMaitiVO da Cum ou nesta Escritura de EmIssNot constttuem deveres e atribuitdes do Agente 

Flduciario. 

proteges as direitos e interesses dos titulares de Debentures, empregando, no 

exercicio da 'uncap, o added° e a dIllgencia que todo homem ativo e probo 

costume empregar na administragio dos seas proprios bens; 

II. renuncar a funcao na hipMese de superveniencia de conflitos de interesse ou de 

qualquer outra modalidade de InaptIclioi 

111, 	conservas em boa guards. toda a escrituragio, correspondencia e demals pap& 

relacionados corn o exercicio de suasfungbee 

IV. 	verificar, no memento de aceitar a tuna°, a veracidade das informagees contidas 

nests Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissaes, 

tablas ou defeites de quetertha conhecimento; 

promover, as expensas da Emissora, caso a Emissora nao o lam o registro fiesta 

Escritura de Emissao e respectivos aditamentos na JUCESP e nos Cartorlos de 

Registro de TItulos e Documentos da Comarca da Capital do Estado de Selo Paulo e 

da Comarca da Capital do Estado do Rlo de Janeiro, hipotese em que a Emissora 

devert fornecer as informagbel s e documentos necessgrios ao ref °lido regain, 
sem prejuizo da ocorrencla do descumprimento de obrigatao nao pecuniaria pela 
Emissora; 

VI. acompanhar a observancia da periodlcIdade na prestattio das informagfies 

obrigetorias, alertandoos titulares de Debentures acerco de eventuais °missiles ou 

inverdades constantes de tab inlormaates; 

VII. emitir parecer sabre a suficienda das intormatittes constantes das propostas de 

modificagges nos condigges das Deligntures; 

VIII. %willow a regularldade da constitultio da Garanfia Fidejussoria, observando a 

manutengto de sue suficiencia e exequlbilidade; 

IX. solicitar, (wand° julgar necessario ao fiel desempenho de sues fungiges, certIdges 

atualizadas dos distribuidores cveis estaduais pncluindo falencias, recuperacfies 

judiciais e execugges Moist, dIstribuldores federais, das Varas da Fazenda Mika, 

Cartorios de Protesto, Juntas de ConcIllaglo e Julgamento, das Varas do Trabalho e 

da Procuradorla da Fazenda Italica do taro da sede da Emissora, bem coma des 

demais comarcas em que a Emissora exerga suss atividades; 

convocatt quando necessarlo. a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante 

amincio publicado, pelomenus tres vezes, nos Jornais de PublIcaggo da Emitter', 

as expenses da mesma; 

XI. 	comparecer as Assembleias Gerais de Debentudstas, a flm de prestos as 

Informees que Ilie forem solicitadas; 

tit 	solicitor, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora; 



XIII. 	elaborar relater:los destinados aas Debenturislas, nos termos da alinea It do 

partgrak primeiro do artigo 68 da Lel das Sociedades por Agnes, relativos aos 

exercicios socials da Emissora, os spats devergo cooler, ao menos, as informacoes 

abuts°. Para Unto, a EmIssora obriga-se a envier lodas as informagdes financeiras e 

arcs societarios necessaries a reallzasao do relathrio supracitado, que venham a 

ser solidtados pelo Agente Fiduciario, incluindo organograma do gruposocietario 

da Emissora,a qual devera coulter, inclusive, controladores, controladas, 

sociedades sob controle comum, coligadas e sociedades integrantes do bloat de 

controle, os quais sieved° ser devidamente encaminhados pela Emissora ate 30 

(Uinta) dias antes do encerramento do pram para disponbilizasio aos 

Dehenturibas do relatdrio anual, conform: disposto no inciso XVIII, artigo 12, da 

Instrupao CVM 28 e no artigo 68, par/graft) primeiro, allnea "b", da Lei das 
Sociedades per ADM 

(a) eventual omisslo ou Incorreogo de que tenha conhecimento, contida nas 

informasdes Mout:atlas pela Emlssora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso 

na obrigatdria prestasao de Int ormasbes pela Emissora; 

(b) alteraoges estatutarias ocomidas no perlodo; 

(c) comentbrios sabre as demonstrayges financeiras da Emtssora, enfocando Ds 

indicadores econdmicos, flnancelros e da estrutura de seu capital; 

(d) posisgo da dbtribuisio ou colocaslo das Debentures no mercado; 

(el acompanhamento da destinacao dos recursos captados por mein da Emissgo 

das Debentures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores 

da Emissora; 

(f) 'clack dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreendendo 
sua admInistrasio; 

(g) cumprimento de outras obrigmites assumidas pela Embsora nesla Escrftura 

de Emissgo; 

(h) declarack acera da suficiendja e etequibIlldade da Garantia Fidejussdria 

constituida no ambito das Debentures; 

(i) existencia de outras emissdes de deMntures, pUblicas ou privadas, feitas pela 

Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do 

mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no 

perkdo, bent come os seguintes dados zebra tais emissdes: (I) denominas3o 

do companhia embsora; (11 valor da emissam 06)quantidade de debentures 

emItIclas; (iv) espkie; 1W pram de vencimento das delsEntures; (vI) tipo e 

valor dos bens dados em garantla e denominacio dos garanfidores; e 

(vii) eventos de resgate, amortizacgo. conversao, repactuagdo e 

inadimplemento no periadm e 

(;) declarmgo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a Masao de agente 
fiducigrio; 



XIV. divulgar as informatlies referldas na alined X111(i) do item 7.5 acima em sua pagina 

na rode mundlal de computadmes to logo delay tenha conhecimento; 

XV. disponibilizar o related° a que se relere a alinea XIII acima ate o dia 30 de abril de 

(aria and CI related° devera ester disponivel na sede da Emissora, na CVM, na 

[EDP e na sede do Agente Fiduciario e do Coordenador Elder; 

XVI. publicar, as expenses da Emissora, nos orgaos de Imprensa em que a Emissora deva 

efetuar sues publicattes, anancio comunicando aos titulares de Debentures que o 

relatario se encontra 1 dispositia nos locals indicados na alinea XV acima; 

XVii 	mentor atualizadd a relacio dos titulares de Debentures eseas enderegos, 

mediante, Inclusive, solicitatao de informatties junto a Emissora, ao Escriturador 

Mandataria, ao Banco Liquklante de Emissio e a CETIP, sendo que, pare fins de 

atendimento ao disposto neste item, a Emissora e as Debenturistas, assim que 

subscrever, integralizar ou adquirir as Debentures, expressamente autorizam, 

delve ja, 0 Escriturador Mandatiria a Banco Liquidante de Emissk e a CETIP a 
atenderem quaisquer SOlidtacaeS "'PINS polo Agente Fiduciario, inclusive referente 
a dIvulgatao. a qualquer momenta, da posicao de Debentures e seus respectivos 

Debenturistas; 

XVIII. fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de Emisaio e 

Codas equelas impositivas de obrigmbes de fazer e nao fazer; 

XIX. notificar os Debenturistas, individualmente ou, case ngo sold post vet, por mein de 

ailso publicado nos lomais de Divulgatao da Emissora. no prazo maximo de 10 
(des) dim corridos da [Dacia da ocomencia de qualquer inadimplemento polo 

Emissora de obrigattaes assumidas nests Escritura de Emissao, indicandoo local em 

que fornecera aos interessados meioses informaMes; comunicatilo de igual tear 

clevera ser enviade a CVM e a CEP; 

XX. emitir parecer sobre a suficiencia das informatoes constantes de eventual° 

propostas de modificatres nas condiMes das Debentures; 

XXI. acompanhar 0 cumprimento, peal Emissorae pela Fladora, dos Indices financeiros 

objeto das alineas XXVII e XXVIII do item 5.18 alma; e 

XXII. disponibIlizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado, atraves de sua 

central de atendlmento Mau website, o Valor Nominal Unitario acrescido da 
RemuneraMo, 0 guar sera calculado pela Emissora. 

0 Agente Fiduciario usare de quaisquer procedimentos judicial, ou extrajudIdais contra a 
Emissora para a prOtec50 e defesa dos interesres da romuntigo dos titulares das Debentures 

na realizatio de seus creditor, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados 

ostermos e condicaes da presente Escritura de Emiscao: 

declarer anteclpadamente vencidas as Debentures e cobrar 0 Valor Nominal 

Ilnitarlo de cads um Os Debentures em Circulatao acresddo da Remuneratlo, 

Encamps Maraterlos e demals acesserios, observadas as condicaes da presente 
Escritura de Emissao; 
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II. 	requerer a falencia da Emissora; 

tomer sodas as providencias necessbrlas para a realizack dos creditor dos titulares 

de Debentures; e 

IV. 	represenlar as titulares de Debentures em processo de falencia, recupermao 

judicial e extrajudicial, inteivenMo ou Equidack da Emissora. 

7.7 	0 Agente Flducldrle somente se exlmIra da responsabilidade pela nbo ado* das medlclas 

contempladas nas allneas I a III mime, se a Assemblela Geral de Debenturistas assim autorizar 

por deliberagdo da unanimidade das Debentures em Orculmde. Na hIpatese da alined IV, 

bastard a aprovargo de titulares de Debentures representando a maiorla das Debentures em 

Circulask. 

7.8 	Na$ hipOteSeS de ausencia ou Impedimentos temporaries, rentincia, IlquIdardo, dissoluc3o ou 

extingro, ou qualquer outro caso de veranda na tomb) de agente fiduciaries da Emksbo, sera 

realizada, dents° do pram maxima de 30 (trims) dies corridos contados do event° que a 

determiner, Assembleia Geral de Debenturistas para a mare do novo agente fiduciario da 

EmIss3o, a qual podera ser convocada pelo meet Agente Fldueibie a ser substltuldo, pela 

Emissora, por titulares de Debentures que representem, no minima 19% (dez por tenth) das 
Debentures em cIrcularlo, ou pela CVM. Na hipcitese da convocmdo nip ocorrer ate 15 

(quinze) dies corridos antes do *mho do pre p de a cited°, cabers a Emissora efetukla. 

sendo certo que a CVM podera nomear substltuto provisedo, enquanto nao se consumer o 

processo de amok° do novo agente fiduciano da Emissao. A subslituicio n3o Implkard em 
remuneracEo ao novo Agente Fiduciario superior a ora avemada. 

Na hipotese de nit) poder o Agente fiduciarlo continuer a mercer as sues func5es por 

cIrcunstencies supervenlentes a este Escritura de Emissio, devera este comunicar 

imediatamente fato E mirror° e aos titulares de Debentures, pedindo sua substituiMo. 

7.10 	e facultado aos titulares de Debentures, apes o encerramento do prazo pare a subscrlego e 

Integralizando da totalidade das Debentures. proceder a subutitukao do Agente Fiduciario e 

indica* de seu substftuto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada 
para esse f irk 

7.11 	Em qualquer hipatese, a substituicbo do Agente fiduciarle Ward sujeita a comunicmeo previa 
a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na InstructroCVM 28. 

7.12 	A substituirfo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de aditamento 
ESCritUrd de Erniss5o. 

7.13 	0 Agente Flduciarip rubstituto exercera sues Cumber a partir da data em que for celebrado o 

correspondente aditarnento a Escreura de Emiskio, inclusive, ate sua efetiva substitukSo ou 

ate que lodes as ohs:geodes contempladas na presente Escritura de Emissio sejam cumpridas. 

7.10 	0 Agente Fiducierio substitute clever* imediatamente apes sua nomeac3o, comunicd-la aos 

titulares de Debentures em forma de aviso nos termos do item 523 adMa. 

7.15 	Aplicam-se as lepoteses de substituirlo do Agente Fiduciario as normas e precenos a este 

respelto promulgados por etas da CVM. 
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7.16 	0 Agente Fiduclario nit emitira quelques tip° de opiniao ou fara qualquerjuizo de valor acerca 

de qualquer faro que seja de competent da Assembleia Geral de Debenturistas, 

comprometendo-se nesse cast, tao somente, a agir em cant ormtdade corn as instrugffes que 

!he form transmitidas polo, Debenturistas nos termos desta Escritura de [missal. Neste 

sentido, o Agente Fiduclarlo nao possui qualquer responsabilidade sabre o resultado au sobre 

Os efeitos juridicos decorrentes do estrao cumprimento das orients/8es dos Debenturistas a 

ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzldas perante a [mimosa, 

Independentemente de eventuais prejuizos que vellum a ser causados em decorrtncla disco 

aos Debenturistas Cu S Emissora. A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da 

Instriflo CVM 28, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agezei 

estando este isento, sob qualquer forma au pretext°, de qualquer responsabilidade adicional 

que no lentos decorrldo da legIslagao aplicevel. 

7.17 	Sem prejuizo do dever de diligincia do Agente Fiduclarla, o Agente Flducibrio assumira que os 

documentos originals ou copias eutenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou 

par terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude au adultermao. No sera ainda, sob 

qualquer hipotese, responsive! pela elabormlo de documentos societarios da Emissora, que 

permanecerao sob obrigm5o legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da 

7 18 	Os atos ou manllestm5a, par pale do Agente Fiduciario, flue  criarem responsabilidade aos 

Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigees para corn eles, somente serao validos 

quando previamente assim deliberado pets Debenturlstas reunidos em Assemblela Geral de 

Debenturistas. 

7.19 	0 Agente Fiduciario pode se balls& nas informasSes que Ihe torero disponibilizadas pela 

Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices financelros objeto das alineas XXVII e 

5.18XXVIII do item 5.18 acima. 

ASSEMBLEIA GERAL Ds DEBENTUAISTAS 

8.1 	Os Debenturistas poderlo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas 

para dellberar sobre materlas de interesse da comunlio dos Debenturistas, de acordo corn o 

disposto no artigo 71da Lei das Socledades por AcSes ("Assembleia Geral de Debenturistas"). 

8.2 	A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela 

Emissora, par Debenturistas que representem, no minimo, 10% (der por cento) das 

Debentures em Circulacao, ou pela CVM. 

8.3 	Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lel das 

Sociedades por Wes a respeito das assembleias gerais de acionistas. 

8.0 	A presidenaa da Assemblela Geral de Debenturistas cabers as titular de Debentures eleito 

pelts demais taulares de Debentures presentesau aqueleque for designado pela CVM. 

8.5 	As Assembleias Gerais de Debenturistas serSo convocadas corn entecedencia minima de 15 

(quinze)dias. 



8.6 	A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocack somente poderg ser realizade 

em, no minimo, 8 (oito) dies apes a data marcada pare a instalacgo da Assemblela Geral de 

Debenturistas em primeira convocarga. 

8.7 	A Assembled oral de Debenturistas insular-se-a, em primeira convocd go e em segunda 

convocazio, corn a presence de Debenturistas due representem, no minimo, a mimes° de 

Debentures ens Circulado necessaria pan aprovecgo da materia a ser deliberada. 

8.8 	Cada Debenture em Circulacgo conferirth a seu titular o direito a urn veto nas Assembleias 

Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituivao de mandaddos, titulares de 

Debentures au nets. 

As alteradies relatives (I) a Remunerargo des Debentures ou a Data de Pagamento da 

Remuneracho ou Data de Vencimento, 	dates au percentuais de amortize.* das 
Debentures, ou 	Sas termos e condicges da Garonne Fldejussoria previda no item 5.24 
acima, que cleverest ser aprovadas, seja em primeira convorasao da Assembled Geral de 

Debenturistas ou em qualquer convoradto subsequence, por Debenturistas que representem, 

no minim% 90%lnoventa par rental das Debentures em Orculaceo, been como pela Emissora. 

8.10 	Quelques alterasgo 01 no fiefdom de deliberado das Assembleias Gerais de Debenturistas; ou 

(ii) nos Eventos de Vencimento Antecipado, inclusive no caso de redincia Du pelage 

temporario, descritas no item 5.18 acima, devera ser aprovada por titulares de Debentures 

que representem, no minima, 90% (noventa por rental das Debentures em OrculaSo, bem 
como pole Emissary 

8.11 	coda e qualquer alteracao nas rlausulas ou condicbes estabelecidas nesta Escritura de Emissao 

depended da aprovasio de titular°, de Debentures que representem, no minimo, 75% 

(setenta e dna) por rental das Debentures em Circulafge, exceto se homer owns quorum 
especifioo estabelecida para a materia nesta Escritura de Emissac. 

0.12 	Para os fins da presence Escritura de f rrassao, induindo pare efeito da constituislo do quorum 

de instates%) e/ou deliberaclo a que se ref ere esta dausula, sett consideradas 'Debentures 

em Circulado" [odes as Debentures em clrculacao no messed% excluidas as Debentures que a 
Emissora possulr em tesouraria, ou que sejam de propriedade de sells adonlstas controladores 
ou de qualquer de sues subsidiaries Cu coligadas, bem como dos respedlvos ['ketoses co 

conselheiros e respectivos conjuges. 

Sera facultada a presence dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de 

Debenturistas, a no ser quando ela seja solkitada pelo Agente Fidunatio nos termos delta 

Escritura de Emissao, hipdtese em que sera obrigatarla. 

8.14 	0 Agente Fiduciario deved compare cer as Assemblelas Gerais de Debenturbtas para prestar 

aos Debenturistas as informacges que the forem solicitadas. 

9. 	DECLARAQ5ES DA EMISSORA E DA EUDORA 

9.1 	A Emissora, neste eto, declare egarente que: 

la) 	e uma sociedade devidamente organizada. ronstituida e existente sob a forma de sociedade 

por aches de acordo Dam as leis brasileiras; 
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(b) este devidamente autorizada e obteve todas as licences e autorizadies necessaries, Inclusive 

as societarias, a ceiebracio desta Escritura de Ernisseo, aemissao das Debentures e ao 

cumprimento de sues obrigadies aqui previstas, tendo lido salisfeitos tidos os requisitos 

leaks e estatutanos necessifflos pare tanlo; 

(c) os representantes legais que assinam este Escritura de Emisseci tem poderes estatutados eh's, 

delegados pars adonis, em seu none, as obrIgatfies ora estabeleddas e, sendo mandataries, 

Comm os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno 

vigor; 

Id) 	este Escritura de EmIsseo e as obrigaifies nela previstas constituem obroatees kites, vaadas e 

vinculantes da Emissora, conforme Oita exequiveis de acordo corn os seus termos e 

condicfies, corn fake de titulo executive extrajudicial, nos termos do artigo 585 do Crick° de 

Process° Civil brasileiro; 

a celebrate° desta Escritura de Emissio e dos demais Documentos da Pieria Respite, o 

cumprimento de sues obrigag5e5 previstas nesta Escritura de Emisse0, nee demais 

Documentos da Oferta Restrita e a emIssio e a coloracao das Debentures neo infringem ou 

centradam (I) qualquer contrato ou document° no qual a Emissora seja paste ou polo qual 

quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem it n resulter em (a) 

vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabeledda em qualquer destes contratos ou 

instrumentos; dine° de qualquer anus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (c) 

rescisao de qualquer dosses contratos ou instrumentos; (II) qualquer lei, decreto ou 

regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou 

Iiii) qualquer ordem, deciseo ou sentence administrative, judicial ou arbitral que afete a 

Emissora ou q uaisquer de seus bens e propriedades; 

as Informacfies prestadas por °case° da Oferta Restrita e fornecidas nesta Barnum de 

EmIssais e nos demais Documentos da Oferta Restrita seo verdadeiras, consistentes, corretase 

suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da 

Oferta RestrIta, 

(8) 	a Emissora tem todas as autorizacoes e licences (Inclusive ambientak) relevantes extidas 

poles autoridades federals, estaduais e municipais pare o exerdcio de sues atividades, sendo 

todas etas ;Midas; 

(hi 	salvo nos casos em que, de boa fe, a Emissora esteja discutindo a aplkabilidade da lei, regra ou 

regulamentonas esferas adminIstrativa ou judicial, a Emissora (i) este cumprindo as leis, 

regulamentos, normas adminIstrativas e determinapies dos Orgeos governamentals, 

ribunals, autarquias ou t 	aplicavels S conduce° de seus negocios e que sejam relevantes pare a 

execuaeo das atividades da Emissora, inclusive corn o &mato na leghlateo e regulamentabk 

ambiental, adotando as Medidas e aces preventives ou reparatklas destinadas a eviler au 

cards& eventuais danos amblentals decorrentes do exercicio des atividades desolates em seu 

objeto social; (ii) esti em dia com ta easement° de todas as obrigadies relevantes de natureza 

hibuteria imunkipal, estadual e federal), Ofibathis4 previdencieria, ambiental e de quaisquer 

outras obrigacks imposlas por pip esti cumprindo corn todas as disposItOes contratuals 

relevantes a que este sujelta; e (iv) declare que nSo tem conhecimento da existencia de 

qualquer eta° ou procedimento judicial ou extrajudicial, procedimento administrative ou 

arbitral, inquesito ou qualquer outro dpo de investigask governamental que posse Mr a 
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causar Impacto substantial e adverso a Emissora, em sum condigfies financeiras ou em sum 

atividades, visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta 

Escritura de Emisseo au as demais Documentos da Oferta Restrita, cu. alnda, que posse afetar 

a capacidade da Emissora de sump% corn as suas obrigarties previstas nesta Escritura de 

Emisslo e nos dem% Document% da Oferta Restrka; 

(i) 	nenhum registro, consentmento, autorizageo, aprovao5o, Ilene ou quakficatio (unto a 

qualquer autoridade governmental ou &pa regulaterlo a exigido para assegurar a 

exequibilidade das obrigarties da Emissora e da Fiadora nos termos desta Escritura de Emissio 

e demais Documentos da °feria Restrita, excel° (i) pelo registro das Debentures junto a CETIP, 
o qual estate em pleno vigor e efeito ate a primeira Data de Integrallzartfo; a (II) pelo registro 
da presente Escritura de Emissfio na JUCESP e nos CartOrios de Registro de TItulos e 

Documentos da Comarca da Capital do Estado de Seri Paulo e da Comarca da Capital do Estado 
do Rio delaneiro; e 

as demanstratees financelras anuais 	nsofidadas da Emissora dIsponiveis representam 
corretamente a posit% finance% da

co 

 Emissora naquelas datas e foram devkamente 
elaboradas em conformidade corn as principlos contebeis geralmenle aceitos no Brasil; 

RI 	neo realizara outra oferta ptiblica de valores moblIkkios da mesma especie que as Debentures 

dentro do prazo de 4 (qualm) mesas contados da data do encerramento da Emissio, a menus 

qua a nova oferta seja submetida a registro na CVM; 

(I) 	cumprira codas as obrigagees assumidas nos termos desta Escritura de Emissfie, incluindo mas 

nap se Ilmitando a obrigacaM de destinar os recurs% obtidos corn a Emisseo aos fins previstos 

no item 4.5 %Ina; 

tern plena ciencia e concorda Integralmente com a forma de divulgagioe apuraceo da Taxa DI-

Osep e qua a forma de calculo da Remuneraciodas Debentures foi acordada por livre vontade 

entre a Emissora e o Coordenador tide,, em observancIa ao pdncipio da boa-Id: 

(n) 	nso ha qualquer Irtageo entre a Emissora e 0 Agenle Fiduciario que impeta a Agent° RdirtiOrip 
de exercer plenamente suasfunpies; e 

foi 	esta Escritura de Emisseo consthui uma obdgaceo legal, velicla a vInculativa da Emissora, 

exequivel de acordo con os sous termos a condif des. 

9.2 	A Fiadora, neste ato, declara e garanteque: 

la) 	a celebracki desta Escritura e o cumprimento das obrigagoes aqul prevIstas nee in( ringem 

qualquer obrigageo anteriormente assumida; 

(t) 	a celebrapeo da Escritura de Emisseo, a prestartlo da Garantia Fidejussikla descrfta no item 

5.24 acima, e a colocatIo das Debentures nio infringem qualquer disport* legal, contratos 

ou instrumentos dos quaM a Fladora seja pane, nem resultart em: (a) vencimento 
antecipado de qualquer obrigaGio estabelecida em qualquer classes contratos ou 

instrumentos; (b) criatio de quaisquer Onus sobre qualquer ativo ou bem da Fladora, exceto 

per aqueles ja existences nesta data, bem coma aqueles derivados desta Emisseo; ou 

rescIsio de qualquer desses contratos ou instrumentos; 



(c) 	nenhum registro, consentimento, autoriza 	aOrova00, kern% ordem de, ou qualificatao 

e exigido pare o comprimento, pela Radom. de suss obdgacif es nos termos desta Escritura 

de Emissao, exceto pelo registro das Debentures junto a CEDP e eel* registro da presente 

Escritura de Emissio na IUCESP e nos Certarios de Registro de Mulos e Documentos da 

Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo e da Comarca da CapRal do Estado do Rio de 

Janeiro; e 

WI 	as °lodger-6es assumidas pela Madera por meio da presente Escdtura de bring° constituem 

abrigatio legal, Wade eadativa da Fladara, exequivel de acordo corn as seus termos e 

condieries, nos term 	

vin

s do astir 585 do COdigo de Process° Civil brasileiro. 

9.3 	A Emissora e a Fiadora, conforme o caso, comprometem-se a satires em ate 1 (urn) Dia tin 

ap6sa Wencia pela Emissora do ocorddo, es Debenturistas e o Agente Fiducierio case 

qualsquer das declarardes aqui prestadas tornem-se total ou parcIalmente inveridicas, 

Moompletes ou incorretas. 

94 	A Emissora e a Fiadora obrigam-se, de forma 'ravages& e issetratavel, a indenizar os 

Debenturlstas e a Agente Fiduciarypor todos e quaisquer prejulzos, danos, perdas, custos 
e/ou despesas (lncluindo custas judiciais e honorerios advocaticios) incorridos e comprovados 
pelos Debenturistas a pelo Agente Fiduciario em razao da inveracidade ou IncorreoSo de 

quaisquer das sues declaraWes prestadas nos termos da Cleusula 9 acima. 

10. 	NoDFICACOES 

101 	Todos os documentos e as comunicaWes, que deverlo ser sempre Milos por escrito, assim 

como os melos fisicos que contenham documentos ou comunicanks, a serem enviados por 

quelques das panes nos termos desta EsaItura de Emissio devergo ser encaminhedos pare as 

seguintes enderecos: 

se pare a EnSm mime a a: 

Avenida Angelica, nts 2330/2.346/2.364, 7g ander, sale 120 

CEP 01228-200 - Sao Paulo, SP 

At Sr. Nathaniel Wendling 

Telefone:111) 2124-1305 

Fac-sfmlle: (11) 2124-1293 

E-mail:namanieltes fir Wyasi 	com 

IL 	Se pare o Apente Fiduciario: 

Peri-Woad S.A. DISTRIBUIDORA DE PrilLOS E VALORES MOBILIAR105 

Avenida das Americas, n.g 4.200, BMw 04, Sala 514 -Barra da Musa 

CEP 22640-102 - Rio de Janeiro, RI 

At.: Sras. Nethalla Machado Loureiro, Marcelle Matta Santoro e Sr. Marco Aurelfo 
Ferreira 

Telef one: (21)3385-0565 

Fac-simile( 121)33854046 

E-mail: backofficeMoentazonotrustee corn br 



se pare o Banco Licluidante de Emissao: 

BANCO BRADESCO S.A. 

Cidade de Deus, sins, Predie Amarelo,29 andar 

CEP 05029-900 Vila Tara -Osaseo —SP 

At.: Marcelo Ronald° Poli 

Tel.: (011) 36844654 

Fax; 10111 3684-5645 

E-mail: 4010.mpoligebradesco.com.br  

IV. 	se para o Escriturador Mandatarks: 

BANCO BRADE5C0 5.A 

Gidade de Deus, sins, Predio Amarelo, r andar 

CEP 06029-900 Vila Tara Osasco —SP 

At.: Marcelo Ronaldo Poli 

Tel.! (:111) 3684-7654 

Fax: (011) 3684-5605 

E-mail: 4010 mpollebbradescuTuam.br 

se para a CETIP: 

CETIP SA.— IVIEIVXDOS OPGANdADOS 

Avenida Brlgadeiro Faris Lima, 1.663, 42  andar,lardim Paulislano 
Sao Paula—SP 

At.: Gerencia de Valores Mobiliarios 

Telef one: (1113111-1596 

Famsimile: (111 3111-15E4 

(-mall: valoresSli 	 combs 

10.2 	As comunicaces referentes a este Escritura de Emissao sere° consideradas entregues quando 

recebidas sub protocolo ou corn "aviso de receblmento" expedido pelo correio, ou por 

telegrams nos enderecos acima. As comuniegees feltas por f ac-simlle seri° consideradas 

recebldas na data de seu envio, desde que seu receblmento seja confirmed° atraves de 

indicative (redbo emitido pele maquIna ufilizada peb remetente) seguldo de confirmaggo 

verbal por telefone. Os respectivos eriginaB dewed° ser encaminhados pare os enderegos 

acima em ate 5 (cinco) Dias (Reis apes o envie da mensagem. A mudanca de quelques dos 
elldetecOS adma devera ser comunicada i outra parte pela parte que tIver seu enderego 
alterado. 

10.3 A mudama de qualquer dos enderecos adma dove a ser comunicada as demais panes pela 

pane que fiver seu endereco altered°, em ate 2 (dais) dial contados da sue ocorrencia. 

10.4 	Eventuais prefiffzes decorrentes da nao observancla do disposto no item acima selo arcades 
pela pane inadimplente. 

MS 	Os avisos, comunicees Ou notificacoes enviados nas formes previstas nesta (culture de 

(misses) sego sonsIderados plenamente eficazes se entregues as pessoas descdtas no item 
10.1 acima. 



11. 	DISPOSILOES GERAIS 

11.1 	Nao se presume a renimcia a qualquer dos direitos decorrentes da preseitte Escritura de 

Emissk. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou Ilberalidade no exerckici de qualquer 

direrto, faculdade ou remedio que calba ao Agente Fiducithrio e/ou aos Mulares de Debentures 

em 

 

reran de qualquer inadimplemento das obrigmaes da Emissora, prejudicara tars dlreitos, 

faculdades ou remedies, ou sera interpretado como uma rentincia aos mesmos ou 

concordincia corn MI inadimplemento, nem constituira novaLlo ou modificagio de quaisquer 

outran obrigmdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio ou precedente no 

tocante a qualquer outro inadimplemento au atraso. 

11.2 	A presente Escritura de Emissao a firmada em carafes irrevogavel e irretratdvel, salvo na 

hipatese de rigo preenchimento dos requisitos selacionados na Camilla 2 adma, obtigando as 

pages per si eseus sucessores. 

11.3 	Case qualquer das disposicoes desta EscrItura de Emissgovenha a ser julgada ilegal. invallda ou 

ineficaz, pretralecerao todas as demais disposi56es flat) afetadas per tel julgamento, 

comprometendo-se as pastes, em boale, a subsfiluir a dIsposigao afetada por imps que, na 

medida do possfvel, produza o mesmoefelto. 

I1A 	A presence Escritura de Emissio e as Debentures constituern [gulp executivo extrajudicial, nos 

termos do artigo 585, incises I e II, do Lofts. de PP:mosso Civil brasileiro, e as obrigaLbes nelas 

encerradas est& sujeitas a execugao especifica. de acerdo corn os amigos 632 e seguintes do 
Giulia° de Process° Civil brasileiro. 

11.5 	Esta Escritura de EmissSo a regida pelas Lets da Republica Federadva do Brasil. 

11.6 	Os prazos estabelecides na presente Escritura de Ernisbio seri° computados de aCordo corn a 

mare prescrita no artigo 132 do Cedigo Civil brasileiro, sendo excluldo o dia do cameo° e 

incluldo o do vencimento, excete quando expressamente indicado de sutra forma nesta 

Escritura de Emissao. 

11.7 	Quelques mod if baga o aos termos e condlades desta [scram de Emboli, sera eficaz apenas 

mediante sua formalize* por meio de aditamento a ser firmed° por males as Pares. Todos 

es aditarnentos z presente Escritura de Emissao devergo serao registrados nos Cartorlos de 
Resists° de Tau is e Documentos da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo e da [amerce 

da Capital do Estado do Rio de Janeiro, bem como arquivados na JULEP, de acordo corn o 

artigo 62, inciso II e paragrafo do artigo 62 da Lei das Sociedades por Babes. 

FORO 

12.1 	Flea eleito o foro da Comarca da Cidade de saci Paulo, Estado de Sgo Paulo, corn excltisao de 

qualquer outro, por rub privileglado que seja ou possa ylr a ser, pare dirlmir as questoes 

porventora orlundas desta Escritura de Emissao. 

E por estarem asslm justas e contratadas, as Pastes firmam a presente Escritura de Emissao em 

5 (Mica) vies de Qua' forma e teor e Para o mesmo fro, em conjunto corn as 2 (dues) testemunhas 
abalxo assinadas. 



MS assinatu as seguem nas 4 ((maim) SENN seguinles). 

Sao Paulo, 03 MASA de 2014. 

RESTANTE RESTA VAGINA FOI MTENCIONALMENTE DEIMOO EM BRANCO] 
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PrigIna de assinaturos do "Instrumento Particular de act/tura do 10s emissao de Debentures Simples 
Nda Gonversfreis em <Ades, do Specie Quirograjdria, corn Garontia Ficlejussoria Adiclanal, em Serie 
lank°, pam Distr/but& Palk°, corn Esforcos Restritos de Colocapoo, do OAS 5A", celebrado em 03 de 

Abu! de 2014 -2/4. 

larderAGONO SA. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS F VALORESMOBILARIOS 



CONSTRUTORA OAS S.A. 

Nome: 	Carnhabel 
Cargo:auperintende rite de Tesourarla 
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Pidgin° de osslooturas do °instrumento Partkulor de Escrituro do 10s Ernissik de Debentures Simples, 
NOD Convers(veis em Atdes, do Especie Qufrografitrio, cam Gorantia Fidejussdrio Adicional, em Serie 
Unica, Dom Distribuic50 Mika, corn Worm Restritos de Gaimacdo, do OAS GA", celebiado pin 03 de 
/bill de 2014-3/4. 
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Id.: ul 491,,  

CPF/MF: 

Nome: 
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Pagano de ossInoturas do Instrumento Particular de Escrituro do 10 4  &Witt° de Debentures Simples, 
Noo Conversivers em Acttes, do Espece Quirogrofdrio, corn Gorantio Fiderussdrio Adicional, em Serie 
Onices pare Distribuicao Patrice, corn E storm Rosh-nos de Colooacdo, do GAS DA", cefebrodo em 03 de 
Abril de 2014 — 4/ 4. 
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