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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 10¢ EMISSAQ DE DEBENTURES SIMPLES, NAC CONVERSIVEIS EM ACDES, DA
ESPECIE QUIRCGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBLICAO PUBLICA, COM

EsForcos RESTRITOS DE CoLocacko, Da
DASS.A,

540 portes neste “Instrumento Particular de Escritura da 102 Emlss3o de Debéntures Simples, Nic
Cenversiveis em Agfies, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria Adiclonal, em Série Unica,
para Distribuicdo Pdblica, com Esforgos Restritos de Colocagso, da OAS S.A." (“Escritura de EmissSo”):

tomo emissora das deb&ntures objeto desta Escritura de Emiss3o {"Debdntures”):

GAS 5.4, saciedade por a¢Bes sem registro de companhia aherta perante a Comissdo de
Valores Mobilidrios ["CYM®), com sede na Cidade de S3o0 Paulo, Estado de 530 Paulo, na
Avenida Angélica, n.°s 2.330/2.346/2.364, 92 andar, sala 904, CEP (1228-200, inscritz no
CNPI/MF sob n.2 14.811.848/0001-05, neste ato representacia na forma de seu Estatuto Soclal
{"Emissara”);

como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissiio (conforme definida baixo) e
representando a comunhao dos titulares das Debéntures {"Debenturistas”):

PENTAGONG S.A. DISTRIBLIDORA DE TITWLOS E VaLORES MoBIARIOS, sociedade por agdes sem
registro de campanhla aberta perante a CVM, com sede na Cidade do Ric de Janeirp, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.2 4.200, Bloco 04, Szla 514 — Barra da Tijuca, CEP
22040-102, inscrita no CHPHMF sab o n.? 17.343.682/0001-38, neste ato representada na
forma de seu Estatuta Social [*Agente Fiduckdrio®); e

coma fiadora:

ConstruToRa QAS 5.A., sociedade por ages sem registro de companhia aberta perante a CVM,
com sede na Cidsde de 53c Paulo, Estado de 530 Paulo, na Avenida Angélica, n.'s
2.330/2.346/2.364, 7% andar, sala 720, CEP 01228-200, insceita no CNRJ/MF sob Rt
14.310.577/0001-04, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Fiadora™;

{a Emissora, o Agente Fiducidrlc e & Fiadora s3o referidos conjuntamente como “Partes” e,
individualmente, como “Parte”)

QUE resolvern, em regular forma de direito, cefebrar esta Escritura de Emlss3o em observiincia s
seguintes cldusulas e condigbes:




1. DEFINICSES

11 Para fins desta Escritura de Emissiio, consideram-se Documentos da Oferta Restrita esta
Escritura de Emissdo, o Contrate de Distribuicdo [conforme definido abaixe), a AGE Oferta
fronforme definida abaixo) e demais documentes, inclusive aqueles refacionados ao registro
da Oferta Restrite {conforme definida abaixo) junto 3 CETIP S.A. - Mercados Organizados
(“CETIP”), emitidos no dmbito da Oferta Restrita {"Dgcumentos da Oferta Restrita”}.

1.2 Para os fins e efeitos desta Escritura de Emissgo, considera-se como “Dia ItiF" qualguer dia que
nio seja sabade, domingo, dia declarade como fertado nacional ou dias em gue, por qualguer
motivo, ndo haja expediente bancirio na praca em que a Emissora é sediada ou em dmbito
nacional, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP,
hipdtese em que somente serd considerade Dia Util qualquer dia que ndo saja sdbado,
domingo ou dia declarads comao feriado nacional (*Dia LIGF").

2 AUTORIZACDES SOCIETARIAS

21 A celebragdo da presente Escritura de Emissdo, bem como a emissiio das Debéntures e a
realizacdo da Oferta Restrita, foram autorizadas por deliberacie da Assembleia Geral
Extraordinéria da Emissora realizada em 3 de abril de 2014 {“AGE Cfetta”™), nos termos do
artigo 59 da Lei n.% 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada {“Lei das Sockedagles

por AzBes”).

2.1t Par meio da AGE Oferta, a diretoria da Emissora também foi autorizada a {i] cantratar
instituigBes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para realizar a distribukgdo
padblica das Debéntures com esforgos restritos de colocacio, nos termos da Instrugio da CVM
n.? 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucic CWM 4767); = (i} praticar
todo e qualquer ata necessdrio 3 efetivacio da Oferta Restrita e 4 emissdo das Debéntures.

2.2 De acordo com o pardgrafo terceire do artigo 10 da Estatuta Social da Fiadora, a diretoria estd
autorizada a reprasentzr a Fiadora para fins de constituigdo da garantia fidejussaria, sem a
necessidade de deliberagio pela Assemnbieia Geral Extraordinaria da Fiadora.

3. REQUISITOS

3.1 As Debéntures serdo objeto de distribuigdo pablica, com esforgos restritos de colocagdo, com a
intermediacio do Banco Itad BBA 5.A. ("Coordenador Lider™), instituicio financeira integrante
do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, nos termos da Instrucio CVM 476 (“Oferta
Restrita”). A Oferta Restrita atenderd aos seguintes requisitos:

I Registro na CVM. Nos termos da Instrucio CTWM 476, & Oferta Restrita ests
automaticamente dispensada do registro perante a CYM, nos termos do artigo 62
da Instrugcio CWM 476, por se tratar de oferta poblica com esforgos restritos de
colocagia.

1. Registro na ANBIMA, A despelto do quanto disposto no paragrafo primeiro, inciso
(W) e pardgrafe segunde do artlgo 12 do “Cédigo ANEIMA de Regulaciio e Melhores
Praticas para as Ofertas Pablicas de Distribuicio e Agquisicdo de Valores ﬁ;
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Mobilidrios” em razdo da inexlsténcia de diretrizes especificas para tanto pelo
Conselhe de Regulaglo € Melhores Praticas, nos termos do paragrafo primeiro do
artigo 92 do referido cadigo, a Oferta Restrita & dispensada de reglstro na ANBIMA
— Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financelrs e de Capitais
{"ANBIMA™).

Registro na JUCESP e Publicacdo. & ata da AGE Oferta sera registrada na lunta
Comercial do Estado de S50 Paulo {"JUCESP”), nos termas da legisiagdo em vigor, e
serd publicada no Didrio Oficial do Estado de 530 Paulo € no jornal Diaric do
Comércio ("Jornais de Divuleacdio da Emissora®].

Inscrigio desta Escritura de Emisso na JUCESP ¢ Registro em Cartdrio de Registro
de Titulox & Documentos. A presente Escritura de Emissio & eventuals
aditamentos serdo inscritos na JUCESP, nos termos do artigo B2, inciso Il e
pardgrafo 3%, da Lei das Sociedades por Agdes e, em virtude da Garantia
Fidejussdria {zonforme definide abaiko) prestada pela Fiadora nos termes do item
5.24 abaixo, em atendimento ao disposto no artigo 129 da Lei n.2 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, conforme alterada, registrados nos competentes Cartdrios de
Registro de Titules & Documentos da sede da Emissora, da Fiadora e do Agente
Fiduciario, quais sejam, cidade de 530 Paulo, Estade de S53o Paulo, € na Cidade do
Fic de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, & Emissara devera disponibilizar, ac
Agente Fiducidrio, 1 {uma) via original desta Escritura de Emiss3o registrada na
JUCESP e nos competentes Carturios de Registro de Titulos e Documentos na prazo
de até 5 {cinco} Dias Dteis contados da data do respective registro que devera
ocorrer, ne minimae, 1 {um) Gia Uil antes da data da primeira integralizagiic de
Debéntures (cada data em gque for realizada a integralizacio de Debéntures, uma
“Data de Integralizaco”}). Da mesma forma, os eventuais aditamentos 3 Escritura
de Emissd3o serfo arquivados na JUCESP e nos competentes Cartérlos de Registro
de Titulos & Documentos e a Emissora declara, reconhece & concorda que tais
aditamentos registrados deverao sar enviados pela Emissora ac Agente Fiducidrio,
no prazo de até S (cinco) Dias Uteis contados do efetivo registro.

Registro para Distribuictio e Negoclag®o. As Deb@ntures serdo registradas pars
distribuicao no mercado primdrio por meia do MDA - Mddule de Distribuicio de
Ativos {"MDA"), administrado ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigio
liguidada financeiramente por meio da CETIP; e (b) negociagdo no mercado
secundaric por meio do MOdulo CETIP 21 - Tiles e Valores Mobilidrios
{“CETIP 21"}, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociaghes
liquidadas financeiramente ¢ as Debéntures custodizdas eletronicamente na CETIF.
Nao aobstanta o disposto na alinea “[b)” deste inciso ¥ do term 3.1, as Debéntures
somente poderSo ser negocladas entre investidores qualificades, conforme
definldes no artigo 109 da Instrugdc CVM nt 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada (“instrucio (VM 409"] e nos termos do artigo 42 da Instrugao
CVM 476 ("lnvestidores Dualificados”]), nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios e apds decomridos 90 {noventa) dias de sua respectiva subscricie ou
aquisigdo por Investidores Qualificados, condicionado ainda ao cumprimento pela
Emissora do artiga 17 da Instruglo CvM 476,




4.2

4.3
4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA RESTRITA

Objeto Social da Emissora, De acordo com o artigo 32 do Estatuto Social da Emissora, a
Emissora tem por ¢bjeto social a: (i} exploracdo da atividade de engenharla civil & da inddstria
de construcda civil e pesada, inclusive gerenciamento e execu¢do de projetos e obrag;
{ii) importagdo e exportacio em geral; [iii) compra e venda de materiais, mdquinas e
equipamentos; (iv] compra £ venda de imdveis sem corretagem; (vl locacdo de bens mibveis;
{vi] aproveitamentc e exploregdc de jazidas minerais; [vii] servicos de dragagem e
transporta/navegacio maritima, fluvial e lacustre; (viil) manutencda e montagem industrial,
Instalagdes & montagens elétricas, eletrdnicas, eletromecanicas & mecdnicas; e (ix) realizacdo
ou condugdo de atividades de pesquisa, projeto, desenvelvimento, industrializag®o, prestacio
dos servicos de tecnologia industrial basica, assisténcia técnica e transferéncia de tecnalogia,
producda, reparo, conservagio, revisdo, conversio, modernizagio ou manutens3o de Produta
Estratégico de Defesa no Pais, consoante definicio da Lei n.2 12,.598/12, incluidas a venda e a
revenda semente gquando integradas is atividades industriais supracitadas; e (%) participagio
como sociz ou acionista de outras sociedades no Brasll € na Exterior de qualquer ramo,
podende, inclusive, constituir e participar em consédrcio de empresas e abrir povos
estabelecimentos, sucursals e fillais em qualquer localidade do Territdrin Macional & no
Exteriofr.

Valar Total da Emissfo. O valor total da Emissdc das Debéntures € de até R%170.000.000.00
{cento e setenta milhdes de reais), na Data de Emiss3o {“Valor Total da Emiss3g®).

Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas ateé 17.000 [dezessete mil} Debéntures.
Séries. A Emissdo serd reallzada em série dnica.

Destinagdo de Recursos. Us recursos obtidos por meio da Emissdo jconforme definida abaixo)
serao destinados ao refinanciamento de dividas da Emissora efou da Fiadora e, o que sobajar,
para fins de reforco de capital de givo da Emissora efou Fiadera.

Nimero da Emissdo. Esta Escritura de Emissdo representa a 102 (décima) emissdo de
Debénturas da Emissora {“Emissdo”), sendo, no emtanto, a sua 92 {nona) emissic para
distribuicio piiblica.

Banco Liguidante de Emissdo & Escriturador Mandatirio. C banco liguidante de emissic ¢
escriturador mandatdrio do Oferta Restrita sera o Banco Bradesco S.A., Instituig3o financeira
com sede na Cidade de Osasco, Estade de 530 Paulo, na Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n®,
Prédio Amarelo, 22 andar, inscritc no CNPI/MF sob o n.? 50.746.948/0001-12 (“Banco
Liguidante de Emissde” e “Escriturador Mandatarig”, cujas definicBes incluern gualguer outra
institui¢do que venha a suceder o Banco Liquidante de Emissip e o Escriturador Mandatdrio na
prestacio dos servicos de Banco Liquidante de Emissdo e de Escriturador Mandatario previstos
na Escritura de Emissag).

Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista poze de algum tipo de imunidade
ou isencdo tributaria, este deverd encaminhar ao Escriturador Mandatario, no praza minimo
de 10 (dez} Dias Ulteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentacio comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena
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de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria
em vigor.

5. CARACTERISTICAS DAS DERENTURES

5.1 Colocacdio. As Debéntures serio objeto de distribuicdo pdblica com esforgos restritos de
colocacdo, de acordo com os procedimentos descritos na Instrugda CYM 476, destinadas
exclusivamente a Investidores Gualificados, com a intermediagdo do Coordenador Lider, gque
efetuard a distribuicdo sob o regime de melhores esforgos de colocagBo para a totalidade das
Debéntures a serem ofertadss, nos termos do “Contrate de Coordenagio, Colocacdo e
Distribuigdo Piblica com Esforgos Restritos da 107 Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acfes, em Série Unlca, da Espécie Quirografiria, com Garantia Fidejussoria
Adicional, da 0AS 5.A." (*Contraio de Distribuicdn®), devendo a Oferta Rastrita ser efetivada de
acorde com o Plano de Colecagdo (conforme definido abaixo) e observado o disposto na
Clausula Erro! Fonte de referéncia nio encontrada..

5.2 PMano de Colocagdo. O Coordenador Lider organizard a colocag®o, com esforgas restritos, das
Debéntures perante os [nvestidores Qualificedes, em atendimento aos procedimentos
descrites na Instrugdo CVM 476, para tanto, poder3o ser acessados até 50 (cinguenta)
Investidares Quaificados, podendo as Debéntures ser adgquiridas por atd 20 (vinte)

investidores Cualificados [*Plano de Cologarda™).

5.2.1 Prazoe de Colocagdo; Colocagdo Parcial, O Coordenader Lider realizara a distribuicdo pOblica
das Debéntures ne prazo a ser determinade no Contrato de Distribuigio (“Prazo_de
Colocacdo”], e observado o disposto ne artigo 8¢ da Instru¢So CVM 476.

5.2.2  Imediatamente apds o término do Prazo de Colocacdn, a Emissora deverd, em oonjunto com g
Agente Fiducidrio, aditar a presente Escritura de Emisséio, para ratificar o valor final da Oferta
Restrita e & quantidade final de Debéntures efetivamente emitidas e colocadas, sem
necessidade de aprovacio em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definldo abaixo)
ou ern reunido de diretoria da Emissora. A Oferta Restrita serd mantida casc seja colocada
junto a Investidores Qualificados quelquer quantidade de Deb&ntures.

5.3 Subscrigdo. Mo ato da subscrigo das Debéntures, cada |nvestidor Qualificado interessado na
subscricdo das Debéntures deverd entregar ac Coordenador Lider declaragic devidamente
assinada, am temos e condighes aceitaveis ao Coordenador Lider, afirmande estar ciente e
concordar, especialmente, mas ndo limitadamente, que: {I} as informacBes recebidas sio
suficientes para sua tomada de decis#o a respeito da Oferta Restrita; (i) a Oferta Restrita nio
foi registrada perante a OVM & a AMBIMA; e (iii} as Debéntures estdo sujeltas 3s restri¢Bes de
negociacdo previstas na regulamentaciio aplicdvel & nesta Escritura de Emiss3o.

LY Data de Emiss3o das Debéntures. Para todos os efeitos legais, a date de emissdo das
Ciebéntures serd 10 de abril de 2014 {"Data de Emissdo™).

5.5 Valor Nominal Unitdrio das Debintures. O Valor Hominal Unitdrio das Debéntures, na Data
de Ermissdo, serd de R$10.000,00 (dez mil reais) ["Valor Mominal Unitdrig™).

5.6 Forma e Comprovagao de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa,
escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, 3 titularidade
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das Debéntures serd compravada por meio de extrato da conta de depodsito emitido pelo
Escriturador Mandatario. Adicionalmente, para as Debéntures custodladas eletronlcamente na
CETIP, serd expadido extrato pelz CETIP em nome dos Debeanturistas, que igualmente servird
de comprovante de titularidade de tais Debéntires.

5.7 Conversibilidade. As Debéntures nio serdo conversiveis em agies de amissio da Emissora.

5.8 Espécie. As Debéntures serio da espécle guircgrafdria e contardo com garantia fidejussdria
adicional prestada pela Fiadora, nos termos do item 5.24 abaixo.

59 Prego de Subscricio e Forma de Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo, caloulada pro rate temporis desde a primeira
Data de Integralizardo, conforme o caso, utilizando-se 28 ([oito) casas decimais, sem
arredondamento. &s Debéntures serfo integralizadas no ato da subscricio, em moeda
corrents nacional, & vista, por meio do MDA, de acorde com os procedimentos adotados pela
CETIP.

5.10 Data de Vencimento. As Debéntures terdo prazo de vigéneia de 12 {doze) meses contados da
Dita de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 10 de abril de 2015 {“Data de Vencimento™.

511 Amortizagio do Valor Neminal Unitario, A amortizacdo do Vakor Nominal Unitdrio das
Debéntures serd reallzada em uma dnica parcela devida na Data de Vencimento.

5.12 Atvalizaciic Monetdria. O Valor Nominal Unitaric das Debéntures ndo serd atualizado
mongtariamente.

5.13  Remuneragdc As Debéntures fardo jus a remuneragdo equivalente a 100% {cem por cento) da
variacdo acumulada des taxas meédias didrias dos DI — Depdésitos Interfinancelros de um dia,
“over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 {duzentos e cinguenta e
dols) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diarlamente pela CETIP no informativa didrio
disponivel em sua pagina na Internet (http:/fwww.cetip.com.br) [*Taxa DI-Over”}, acrescida de
sobretaxa de £,10% (dois inteiros e dez centésimos por cento} ao ano, base 252 {duzentaos e
cinquenta e deoist dlas dtels (“Remuneracdc”]. A Remuneragio serd calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rofa temporis por Dias Utels decorridos, incidentes sobre o saldo
do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, desde a primeira Data de ntegralizacia até a Data
de Vencimento ou data do vencimento antecipado das Debéntures, conformz o caso, de
acordo com a férmula abaixg:

J = VNe x (Fator de Jurps — 1), onde:

l= valor unitdrio da Remuneragdo, calculado com B ([oito) casas decimals sem
arredendamento, devido no final de cadz Periodo de Capitalizag8o (confortme abalxo definido};

VMe = ‘alor Nominal Unitério das Deb&ntures, no inicio de cada Periodo de Capitalizagio,
informado/calculado com B (oito) casas decimais, sem arradondamento;

Fator de Jures = Fator de juros composte pele pardmetro de flutuacio acrescide de spremd
calculade com 9 [nove) casas decimais, com arredondamento, apurade da seguinte forma:

Fator de Juros = [FatorDI x FatarSpread), onde:
] ?0 )



5.13.1

5.13.2

5133

5.13.4

5.13.5

Fatorbl = Produtdrio das Taxas DI-Over, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data
de cdlculo, exclusive, cakulado com & {oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator DI = ﬁ{l + TDI, )

k-l , onde:
k= niamers de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até "n”;
n= numero total de Taxas DI-OQver consideradas em cada Periodo de Capitalizagao, sendo

“n" um nmero inkteirg;
TOl =  Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 {oito} casas decimais
com arredondamento, apurads da segulnte forma:

l
DI,

DI, =(—+|]z’“ -1
100 , onde:

ol = Taxa DI-Gver, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 {um) Dia Otit {overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread =  Sobretaxa de juros fixos, ealculada ctom 9 [newve)l casas decimails, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

by
FatorSpread = [M+ I]m
100
, onde:
spread = 2,100;
OF = E o nimero de Dias Utels entre a primeira Data de Integralizacio & a data atual, sendo

“OF ym namero inteiro;

O fatar resultante da expressao (1 + TBIy) & considerado com 15 [dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrics (1 + TDI}, sendo gue a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator didrio, & assim por diante até o iltimo considerado.

Uma vez os fatores estands acumulados, considera-se o fator resultante “Fator O com &
[oite) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (Fatorl x FatorSpread) é considerade com 9 (hove) casas
decimals, ¢com arredondamente.

A Taxa DI-Over deverd ser utlizada considerando idéntlco ndmero de casas decimals
divulzado pela entidade responsdvel pelo seu céloulo.




5.13.6 O periodo de capitalizagdo da Remuneracdo é o intervalo de tempo que se inicia na primeira
Data de Integralizacic e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme definida

abzixo] {*Periodo de Capitalizacig”).

5,137 Fardo jus 4 Remuneragdo agueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia il
imediatamente anterior & Data de Pagamento da Remuneragdo [conforme definida abaixo).

5138 Caso a Taxa DI-Over ndoe esteja disponivel quando da apuracdo da Remuneracdo, serd
aplicada a ditima DI-Owver aplicavel gue estiver dispenivel naquela data, ndo sendo devidas
queisquer compensactes financeiras, tanto por parte dz Emissora quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgagio da DI-Over disponlvel,

5.13.9  No caso de ausdncla da apuracdc efou divulgagio da Taxa DI-Owver por prazo superior 3
5 {cinco} Dias Uteis contados da data esperada para apuracdo efou divulgacio, de extingio
da Taxa DI-Over ou, ainda, no ¢aso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI-Over por
proibicio legal ou determinacio judicial, deverd ser utilizatda a taxa substituta legabmente
designada para tanto. Néo havendo substituto legal para a Taxa D-Over, 0 Agente Fiducidrio
devers, no prazo maximo de 2 {dois) Dias Uteis contados da auséncia da apuracio efou
divulgacda, extingdo ou inaplicabilidade da Taxa DI-Cver, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas {conforme definido abaixo) na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da
Lei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura de Emissdo, para que os Debenturistas
dellberemn, em comum acordo com a Emissora e chservada a Decisgo Conjunta CVM/BACEN
n.? 13, de 14 de marge de 2003 e demals regras aplicdveis, sobre (i) o novo paréametro de
remuneracdo das Debéntures & ser aplicade {*Taxa Subetitutiva®); e, caso ndo haja acordo
sobrg a Taxy Substitutiva, (iija definigds do novo cronograma de amortizagio das
Debéntures em Circulagdio, que ndo excederd & Data de Vencimento (*Novo Cronograma de
Amortizacio”). Até a conclusdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada nesta
Cldusula serd utilizeda, para fins de célculo do Fator DI, a Gitima Taxa DI-ver divuigada
oficialmente, ndc sendo devidas guaisquer compensagBes entre a Emissora e os
Debenturistas, quando da deliberacic de referida Assembleia Geral de Debenturistas.

5.13.10 Caso a Taxa IM-Cheer volte a ser divulgada antos da realizagBo da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata o item 5.13.9 acima, referida Assemblzia Geral de Debenturistas
(conforme definido abaixo} deixard de ser realizada, mediante comunicacdo nesse sentido do
Agente Fiducidrio aos Debenturistas, & a Taxa DI-Over, a partir da data de sua divulgacio,
passard a ser movamente utilizada para o cdlculo da Remuneragio, sendo certo que até a
data de divulzacdo da Taxa DI-Over nos termos deste item, serd utilizada a Gltima Taxa DI-
Chver divulgada oficialmente, para o célculo de quaisquer obrigagGes previstas nesta Escritura
de Emiss#o. Mesta hipdtese, n3c haverd alteragdo da data de amortizacSo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures.

513.11 Na hip#tese de nio instalagio da Assembleia Gersl de Debenturistas de que trata o item
5.13.9 acima, ou, se instalada, caso n3¢ hajy aprovacdo da Taxa Substitutiva ou do Novo
Cronograma de Amortizagiio, a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em
Circulagio, com seu consequente cancelemento, no praze de 30 {trinta) dias contados da
data da reallzag3o da respectiva Assemblela Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneragdo incorrida até a data do efetlvo resgate, calculadz pro rova
temnparis.




5.14

515

5.15

5.17

518

Pagamento d4a Remuneragdo. A Remuneracdo serd paga em uma Unlca parcela, a qual serd
devida na Data de Vencimenta (“Data de Pagamento da Remuneracdo”™), ou, ainda, na data do
eventual vencimerto antecipado das Deb&ntures em razio da ocorrdncia de um dos Eventos
de Yencimento Antecipado (conforme definido no item 5.18 abaixg), nas termos e condigdes
previstos nesta Escritura de Emissio.

Repactuacio. As Debfntures nda serdo objeto de repactvacdo programada.

Aditamento 2 Presente Escritura de Emiss3o. Cuaisquer aditamentos a esta Escritura de
Emissdo deverdo ser firmados pela Emissora, pela Fiadora ¢ pelo Agente Fiduciario, apds
autorizacio dos Debenturistas se aplicavel, chservado o quanto disposto no item 5.2.2 acima,
e posterlormente arquivados na JUCESF e registrados nos Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca da Capital do Estado de S3o Paule e da Comarca da Capital da Estado
do Rio de Jangirg, respeitado o disposto ne inciso IV do item 3.1 acima.

Resgate Anteclpado. As Debéntures ndo serdo objeto de resgate antecipado.

Vencimento Antecipado. Observado o disposto nos itens 5.18.1 a 5.18.4, o Agente Fiducidrio,
na qualidade de representante dos Debenturistas, deverd declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o imediatc pagaments, pela
Emmissora, do Valor MNeminal Unitério das Debéntures em Circulagdo, acrescide da
Femuneragdo, caledlada pro roto temporis, desde a primeira Data de Integralizag3o até a data
do sey efetlvo pagamento {e, ainda, no caso do inciso (i) abalxo, dos Encargos Moratérios
{conforme definido no item 5.1% abaixc)), na ocorréncia das seguintes hipdteses {"Eventos de
VYencimento Anteci gk

L nic pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitério, da Remuneragio efou
de qualquer chrigagdo pecunidria relativa as Debéntures prevista nesta Escritura de
Emissdo, nas respectivas datas de venciments;

Il descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigag3o ndo pecunidria prevista
hesta Escritura de Emissdo, que {a) ndo seja devidamenite sanada no prazo de cura
especifico; ou (b} em nio havendo prazo de cura especifico, néo seja devidamente
sanada no prazo de 7 {sete) Dias Uteis da notificagdo 3 Emissora da ocorréncia do
descumprimento;

il ocorréncia de qualquer das hipdteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do
Codigo Civil brasileiro;
I, anulagdo, nulidade, inexequibilidade ou questionamento, pela Emissora e/ou pela

Fiadora efou peles seus acionistas acerca da presente Escritura de Emiss3o efou da
Garantia Fidejussdria chjeto do ivern 5.24 abaiio;

Y. liquidacdo, dissolugda ouw extingia da Emissora efou da Fiadora;

Wi, apresentagiio de proposta de recuperacio judicial ou extrajudicial, de autofaléncia
ou decretagdo de faléncia da Emissora efou da Fiadora, pedido de falénda, desda
gue ndo elidido no prazo legal, ou, ainda, de qualquer procedimento andlogo que
venha a ser criado por lei, requerido pela Emissora e/ou pela Fladors;



Wil

will,

Xl

L1118

LAIR

XV,

LATR

se 3 Emissara efou a Fiadora propuserem plano de recuperagido extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credares, independentemente de ter sido requetida
cu obtida homelogagieo judicial do referide plang; ou se a Emissora efou a Fiadora
ingressarem  em  julzo  com  requeriments  de  recuperagdo  judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacio ou de sua
concessdo pele juiz competente;

transformagao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agdies;

ocorréncia de eventos ou situacdes gue afetem comprovadamente de maneira
adversa a capacidade operacional, legal efou financeira da Emissora ¢fou da
Fizdora de cumprir com cbrigaciies estabelecidas nesta Escritura de Emiss3o;

inadimplemento, nda sanado no respective prazo de cura estabelecido no contrato
inadimplido, de qualquer obrigacio pecunidria da Emissera ofou da Fiadora, cujo
valor individual ou agregado, seja ipual ou superior a R$20.000.000,00 {vinte
milhdes de reais) ou ¢ equivalente em outras moedas;

declaragdo de vencimente antecipade de quelquer divida efou ohrigacio
assurnidas pela Emissora efou pela Fladora, cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superier a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais} ou o equivalente em
outras moedas;

pratesto de titulos conktra a Emissora efou 2 Fiadora, no mercade local ou
internacional, cujo valor, individual ou agregado, seja lgual ou superior a
R$20.000.000,00 [vinte milhBies de reals) ou o0 equivalente em outras moedas,
exceto se, no prazo de até 15 (quinze} dias contados do referido protesto, [a) for
validamente ¢omprovado pela Emissora efou pela Fiadora que o respectivo
protesto fol efetuado por erro ou ma-fé de tercairos; (bl o protesto for cancelado
ou sustado; ou (c) tiver sua exigibilidade suspensa por decis@o judicial;

ndo cumprimente de uma ou mais sentengas arbitrais ou decis@es judiclais
transitadas em julgado contra a Emissora ¢fou a Fiadora, incluindo execugdes
fiscais, cujo valor individual ou agregado, seja igual ou superior a R$20.000.000,00
(vinte milhdes de reais) ou o equivalente em outras moadas;

realizacia de redugdo de capital social, resgate ou amortizacdo de agbes ou quotas,
vonforme aplicavel, da Emissora ou da Fiadora, ou, ainda, reambolse de a¢hes ou
fjuotas, conforme aplicdvel, de acionistas da Emissora ou da Fiadara, nos termos do
artigo 45 da Lei das Sociedades por Acdes, que representem mais de 10% {dez por
cento} do patriménic liquida {conforme 2 dltima demonstracfo financeira auditada
da Emissora ou da Fiadora disponivel quando da ocorréncia events, conforme
aplicdvel), exceto para absprgdo de prejulzos contdbeis Constamtes das
demonstragies Anancelras da Emissora ou da Fiadora efou em razio de alteragdes
nas praticas contabeis brasileiras;

autuagSes por orgdos governamentais, de carater flscal, ambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, 3 Emissora efou a Fiadora, conforme o caso, de valor
individual ou agregade superior a R520.000.000,00 (vinte milhdes de reais) exceto
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KV,

XIX.

XX.

XAl

XX,

xxin.

se ho prazo de até 15 {quinze) dias contatos das respectivas autuagdes cu no prazo
de resposta determinado no dmbito das autuagbes, o que for maior: (a) as
autuagies forem contestadas; [b) a Emissora efou a Fiadora, conforme o caso,
validamente comprovarem que as autuagdes foram efetuadas por erro ou ma-fé;
ow {c) as autvactes forem canceladas ou pagas pela Emissora efou pela Fiadora,
conforme o casa;

alteragdic ou modificagio do objeto socizl di  Emissera, para  alterar
substancialmente qu excluir as atividades atuzlmente desenvalvidas;

mudanga ou transferéncia, a qualquer thtulo, do controle societdrio da Emissora
efou da Fiadora, direta ou indiretamente, de forma que seus atuais acionistas [a)
passem @ poessuir menos de 50% [dinguenta por cento] mais 1 [uma) agio do
capital vatante da Emissora ow da Fladora; ou (b) deixem por quakjuer mativo de
exercer ¢ controle societario efetivo da Emissora ou <a Fiadora, nos termos da
regulamentagio em vigor;

cisdo, fusdo, incorporagac {inclusive incorporacio de acdes) da Emissora e/ou da
Fiadara por outra companhia ou qualquer forma de reorganizacdo societdria
envolvendo a Emissora efou a Fiadora, sem a prévia e expressa aprovagdo dos
Debenturistas, observado o guorem de deliberagio estabelecido nesta Escritura de
Emissdo, exceto (i) incorparacdo pela Emissora efou pela Fiadora de quaisquer de
suas subsididrias jdesde que o objeto de tais subsididrias limite-se & pratica de
atividades regulares da Emisscra efou da Fiadora, conforme o casol; e [if) ¢is3o da
Emissora efou da Fiadora, desde que ndo importe em redugdo do patriménlo
liquide da sociedade cindida em percentual superior a 20% ([vinte por cento),
individualmente ol em uma série de transaches, respeitadas as disposicdes do
artigo 231 e seu paragrafo 12 da Lei das Sockedades por Acdes;

quazisquer declaracbes prestedas pela Emissora no ambito da Oferta Restrita sejam
comprovadamente falsas, incorvetas, incompletas ou enganosas;

se as obrigacfies de pagar da Emissora, previstas nesta Escritura de Emissdo,
deixaremn de concorver, no minimo, em candigies par passe com as demais dividas
guirografarias da Emissora, ressalvadas as cbrigacdes que gozem de preferéncia
por for¢a de disposicao legal;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cess3o a terceiros, no
todo ou em parte, pela Emissora, das obrigacbes assumidas nesta Escritura de
Emissda, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas representando 20% {noventa
por cento) das Debéntures em Circulagdo, manifestada em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

ndo renovaclo, cancelamento, revogatdo ou suspensdo das autorizacies, licengas,
inclusive as ambientais, relevantes para o regular exereicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora;

descumprimente da chrigaclio de destinar os recursos captedos por meio das
Debéntures conforme estabelacido no item 4.5 acima;




LE(LIR no caso de invalidade, nulidade ow inexequibilidade desta Escritura de Emissdo ou
de quaisquer dos Documentos da Herta Restrita, ndo sanadais) no prazo de
S [cinco} Dias Uteis, contados da data de ciéncia da invalidade, nulidade ou
inexequibllidade;

XXV 3 existéncia, validade ou exequibilidade de guaisquer dos Dotumentos da ferta
Restrita seja objeto de questionamento udicial pela Emkssora fou pela Fiadora,
peramte juizo brasileiro ou internacional;

XXV, rebaixamento da classificagda de risco {reting) inicizlmente atribuida & Emissdo
pela Standard & Poor's a nivel inferior a BBB- (escala nacional de longo prazo), ou
classificacdo equivalente atribuida pela Fitch Ratings Brasil [tda. ov Moody's
Investors Service;

XXl n3o ohservincia, pelz Emissora, da relaciio entre Divida Liquida e Ative Total
menor ou igual 2 60% (sessenta por cento), calculada an final de cads exercicio
social, incluindo o axercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, com
base nas informaces financeiras consolidadas da Emissora; pu

XAV nac chservanria pela Fiadora, da relag3o entre Divida Liquida e EBITDA menor ou
igual a 3.0 (trés) werzes, cakulada ao final de cads exercicio social, incluindo o
exerciclo social encervado em 31 de dezembro de 2013, com base nas informagoes
financeiras consolidadas da Fladora.

Para os fins das alineas XXVIl e XXVl acima, considera-se como:

"Divida Liguida”™: A somatdria da rubrica de empréstimos, financiamentos @
debdntures no passive clrculante e ndo circulante, acrescida da rubsica de
operacdes com derivativos do passivo circulante e nio circulante, bem como
qualquer outra rubrica que se refira & divida onerosa que venha a ser criada,
excluidas a: rubricas: calxa, bancos, aplicagles financeiras, titulos e valores
mobilidrios & nperagiies com detivativos do ativo circufante e ndo circulante, com
base em valares extraidos da demonstrag3a financeira consolidada anual, audltada
pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, Dekaltte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, Ernst & Young Terco Auditores Independentes 5/5 ou
KPMG Auditores Independentes, apurados segunde as normas contdbeis
aplicdveis;

“EBITDA™: © lucre operacional antes de juros, tributos, amortizacio e depreciaciio
a0 longo dos altimes 12 (doze] meses, conforme cada item seja reportado nas
demonstragcdes financeiras consolidadas anuwais da Fladora, auditadas pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, Ernst & Young Terco Auditores Independentes 5/5 ou
KFMG Auditores Independentes, apurados segunde a5 normas contabeis
aplicaveis: e

"Ativg Total”: O ative total apurado no balango patrimonizl, reportado nas
demonstragdes financeiras comsolidadas anuais da Emissora, auditadas pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu
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5181

5.18.2

5.18.3

5.18.4

5185

3.18.6

5.19

5.20

Auditores independantes, Ernst & Young Terco Auditores Independentes S,fS ou
KPMG Auditores Independentes, apurados segundo 25 normas contdbels aplicdveis.

A Emissora obriga-se a, tio logo tenha conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos
descritos nas alineas acima, comunicar, na mesma data, ao Agente Fiducidro para que este
tome as providéncias devidas,

A pcoryéncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas L, 11, Iv, ¥, V1, v, villL, X, X1, X1,
XIV, XV, XV AKX, XKL XXV e XXV acima acarretard o vencimento antecipado automatico
das Debéntures, independentemente de qualquer aviso, interpelagio ou notificagéo, judicial
ou extrajudicial. Nesse caso ¢ Agente Fiduckidric deverd declarar vencidas todas as obrigaghes
decorrentes das Dehéntures e exigir o imed|ato pagamenta tos valores entdo devides.

Ma ocorréncia dos eventos previstos nas demais alineas do item 5.18 acima, o Agente
Fiducidrio deverd publicar a convoca¢do da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 2
{dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do evento ou for assim informado
por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a eventual ndo decretagdo de
vencimento antecipado das Debéntures, gue dependerd do woto de Debenturistas
representando, no minima, 90% {noventa por cente) das Deb&ntures em Circulagio,

A n3g instalaglo das referidas Assembleias Gerais de Debenturistas por falta de quorsm, serd
interpretada pela Agente Flducidrle come uma opglo dos Debenturistas em declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures de que s3a titulares.

Em caso de declaracdc do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiducidrto, a
Emissora obriga-se a efetuar ¢ pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Clreulagdio, screscido da Remuneracio calculada pro rota temponis desde a primeira Data de
Integrallzacdo até & data do efetivo pagamenta, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissiio, em até 5 [cinco} Dias Uteis
contados da data em que for declarado o vencimento antecipado, sob pena de, em nic o
fazendo, ficar cbrigads, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios, sendo certo que todas
a5 Debéntures serdo pages em uma Onica data.

Uma vez declaradas antecipadamente vencidas as Deb&ntures, o Agente Fiducidrio deverd
imediatamente comunicar o fato {a) 8 Emissora, com cépia 4 CETIP; e {b) ao Banco Liguidante
de Emissdo e Escoriturador Mandatario.

Multa e Juros Moratérios, Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora efou pela
Fiadora, de qualguer quantia devida acs titulares de Debéntures, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Emissora efou pela Fiadara ficardo, desde a data da inadimpléncia
até a data do efetive pagamento, sem prejuizo do pagamento da Remuneragia, sujeitos a,
independentemente de avito, notificagdo ou interpelacio judidal ou extrajudicial (i} mula
convencional, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% {dois por cento} e (i} juros moratdrios a
raziu de 1% {um por cento} ao més ou fragio, ambas incidentes sobre as quantias em atraso

{“Encargos Moratérlos”).
Atraso no Recebimento dos Pagamentos. O ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora,

nas datas previstas nesta Escritura de Emissdc ou em comunicado publicado peals Emissora,
nio lhe dard direlto ao recabimento de qualguer actéscmo relativo ao atraso no recebimento,
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sendo-ihe, todavia, assegurados os direitos adguiridos até 3 data do respectivo vencimento ou
do comunicadao.

521 Local de Pagamento. Cs pagamentos a que os Debenturistas fizerem jus ser3a efetuados pelz
Emissora utilizando-se dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures que
estelam custodiadas eletronlcamente na CETIP. As Debéntures que, por solicitacdo do
respective Debenturista ou outrp motivo previsto na regulamentacao aplicavel, n3o estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP, terdo os seus pagamentos realizadas pelo Escriturador
Mandatario ou na sede da Emissora,

522  Prorrogagdo dos Prazas. Considerar-se-3o prorrogados os prazes referentes ao pagamento de
qualquer ocbrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo, até o primeiro Dia Utll subsequente, se
o vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente bancdrio na Cidade de 530 Paulo,
sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos
devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente haverd prarrogacio quando
a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou dominge.

523 Publicidade. Todos os atos e decisbes relevantes decorrentes da Emiss3o que, de qualquer
forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interasses dos Dehenturlstas, deverio
ser publicados sob a forma de “Aviso aps Debenturistas” nos Jornais de Divalgacic da
Emissora. A publicatdo do referido “Aviso aos Debenturistas” podera ser substituida por
correspondéncia registrada entregue a todos o5 Debenturistas e ao Agente Fiducidrio, sendo
certo que, caso a Emissora altere quaisquer dos Jornais de Divilgacio da Emissora apés a Data
de Emissdo, esta deverd envlar notificacio ao Agente Fiducidric informando ofs) novols)
veicula(s), berm como publicar, nos jornais antetlarmente utilizados, aviso aos Debenturistas
acerca da referida alteracio.

524  Garantia FidejJusséria. Como garantia do fiel e pontual pagamento de todas as obrigacBes,
principais e acessérias, incluindo, mas ndc se limitando, so Valor Mominal Unitdrio, 2
Remuneracac, aos Encargos Moratdrios, custos e despesas incluindo, quando houver, gastos
corn honorérios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judicials nas agbes judiciais ou medidas
extrajudiciais propostas pelo Agente Fiducliric em beneficio dos Debenturistas, assumlidas
nesta Escritura de Emissiio & demals Documentos da Oferta Restrita (“Obrigactes Garantidas”),
a Fiadora, de forma irrevogavel e irretratdvel, presta fianga em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, comparecendo a asta Escritura de Emiss3c obriganda-
se, nos termos do artigo 275 & seguintes do Codigo Civil brasileiro, como fiadora e principai
pagadora, em cardter soiiddrio, pelo pagamento das Qbrigacbes Garantidas, observados os

termos descritos a seguir (“Garantia Fidejussdria”).

5.24.1 A Fiadora declara-se neste ato, em cardter irrevogdvel e irretratével, fiadora e principal
pagadora, em cardter solidério, pela totalidade das Obrlgacdes Garantidas, indusive, mas nSo
limitados, aos valores devidos ac Agente Fiducldrio.

5242 0Os valores devidos nos termos da presente Escritura de Fmiss3o, incluingo, mas ndo se
limitando, as Obrigagdes Garantidas, seric devidos e deverdo ser pagos pela Fiadora nas
respectivas datas de pagamento efou imediatamente apés a decloracio do vencimento
antecipado, cabendo ao Agente Fiducidrio enviar comunicaciio & Fiadora sobre a falta de
pagamento, qcorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado e/ou declaragio do
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emiss3o. O pagamento
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serd realizado pela Fiadora no prazo de 1 {um) Dia Util, contado a partir do recebimento de
comunicagdo escrita enviada pelo Agente Fiduridrie 3 Fiadara informande-a sobre a falta de
pagamento ou declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura oe Emisséio, Os pagamentos devidos no dmbito da Garantia Fidejusséria serdo
realizados pela Fiadora junto ao Banco Liquidante de Emisséo, fora do ambiente da CETIP.

5.243 A Fiadora expressamente renun¢ia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
excneracio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo Gnlco, 266, 821, 524,
827, 830, 834, 835, 836, 837, B38 e B39, todes do Cadign Civil brasileiro e artigo 77 e 595, da

Lei n# 5869 de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo ¢de Processo Civil
brasileirg”).

5244 A Fiadora sub-rogar-se-d nos direitos dos Debenturistas case venha a honrar a Garantia
Fidejussoria objeto deste item 5.24, na forma da legislagdo aplicivel, observando sempre o
disposto no artige 350 do Cédigo Civil brasileiro, sendo certo que os créditos objeto da sub-
rogacdo serdo considerados subordinados para todos os efeftos, inclusive parz os fins do artigo
83, inciso (vii], alinea "a" da Lei n.2 11.101/05, conforme alteraga.

5.24.5 A presente Garantia Fldejussoria entrard em vigor na data de assinatura da presente Eseritura
de Emissdv, permanecendo valida em todos os seus termas até o pagamento integral de todos
05 valores devidos pela Emissora nos termos da presente Escritura de Emissdo. A Fiadora
desde j& reconhece como prazo determinade, para fins do artigo 835 do Codigo Civil brasileiro,
a data do pagarmento integral de todos os valores devidos pela Emissora nos termos da
presente Escritura de Emissao.

5.24.6 A presente Garantla Fidejussiria podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas
vezes for necessario até a integral liquidagio dos valores devidos nos termos da presente
Escritura de Emisséo.

5.24.7 Ate a liquidago integral das Debéntures, a Fiadora se compromete a n3o cobrar, receber ou
de qualquer outra forma demandar da Emissora o pagamento de qualquer valor pago pela
Fiadora em decorréncia da garantia soliddrla aqui prestada, sefa por sub-rogagéioc ou a qualquer
outro titule. Caso a Fiadora receba quakquer pagamento da Emissora antes da liquidagdio
integral das Debéntures, em decorréncia da obrigacdo soliddria prestada nesta Escritura de
Emissdio, a Fiadora receberd tais valores em cardter fiduciarioc ¢ se compromete a,
independenternente de comunicagiio, notificacio ou  outra  formalidade, utllizar
imediatamente os referidos valores para realizar os pagamentos devidos em decorréncia da
presente Escritura de Emissdo, de azcordo com os procedimentos aqui previstos para
pagamento fora do dmbite da CETIP, de acordo com instrugbes recebidas pelo Agente
Fiduckrio.

5.24.8 A Garantla Fidejussdria prestada nos termos deste item 5.24 vincula a Fiadora, bem como
SBUS sucessores & qualquer titulo, devendo seus sucessores, a qualquer titulo, assumirem
prontamente a Garantia Fidejussdria prestada nos termos desta Escritura de Emiss3o. Nesta
hipttese, a presente Escritura de Emissdo deverd ser adltada para que constem os dados
dods) sucessories) da Fiadora,

5243  Nenhuma chjecio ou aposicdn dz Emissora poderd ser admitida ou invocada pela Fiadora
com o fito de se escusar do cumprimento de suas obrigagéies perante os Debenturistas,
F
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5.24.10 Todos 05 pagamentos ndo deverdio ser objeto de eventual compensacio pela Fiadors e
deverdo ser realizados pele valor indicado pele Agente Fiduciario, sem dedugio de quaisquer
reteng@es de tributos, taxas ou contribuicdes de qualguer natureza incidentes ou gque
venham a incidir sabre o pagamentc de gualquer valor devido sob esta Garantia Fidejusséria.

524.11 A Garantia Fidejussoria é prestada no dmbito desta Escritura de Emissdo independentemente
de quaisquer outras garantias que os Debenturistas venham a receber.

52412 A Garantia Fidejussdria permanecerd vdlida e plenamente eficaz em caso de aditamentos,
alteragdes efou quaisquer outras alteragbes de suas condigBes fixadas nas Debéntures, na
Escritura de EmissBo, no Contrate de Distribuicio efou nos demais Documentos da Oferta
Restrita ou ainda caso a Fladora deixe de ser controlada de Emnissora.

5.24.13 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservincia, pelo Agente Fiducidrio efou pelos
Debenturistas, dos prazos para execucdo da Garantia Fidejussoria constituida em favor dos
Debenturistas n3o ensgjard, sob hipdtese nenhuma, perda de qualguer direlto ou faculdade
Ui prevists.

5.25  assificacdo de Risco. As Debéntures serdo avaliadas, #té a primeira Data de Integralizac3o,
por uma2 das seguintes agéncias internacionais de classificagdo de risco: Standard and Poor’s,
Fitch Ratings ouw Moody's investors Service, contratada pela Emissora para ser responsdvel pela
avaliacio e monitorameanto de risco das Debéntures.

6. OBRIGACOES ADICHONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA
6.1 A Emissora € a Fiadera, conforme aplicivel estdo adickonalmente ohrigadas a:
I, fornecer ao Agente Fiducidrio:

{a) dentro de, no maximo, 90 {noventa} dias apbs ¢ trmino de cada exercicio
social (incluindo o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013}, ou
na data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro, {i] copias das
demaonstragbes financeiras consolidadas anuals da Emissora referentes a tal
exercicio sociai, auditadas por pessoa autorizada pels CVM para a prestacio
de servigos de auditoria independente {“Auditor Independeqnte™), de acordo
com a Lei das Sociedades por A¢hes e a regulamentagso aplicive! da CVM,
acompanhzdas da memoria de céleuls dos indices financeiros objeto das
alineas XXVIl e 5.18XXVIl do item 5.18 acima, devidamente auditados pelo
Auditor Independente contratado pela Emissora, atestando tua efetiva
legalidade, legitimidade, exigibiidade, validade, auséncia de vicios, suficéncia
de informagdes e veracidade, sob pens de impossibilidade de
acompanhamento pele  Agente Fiducidrio, podendo este  solicltar
esclarecimentos adicionais &4 Emissora efou ao seu Auditor Independente, e
(ii} declaracio de representante legal da Emissora, com poderes para tanto, na
forma do seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem validas as
disposigdes contidas na Escritura de Emissiio; {b) ndo acorréncia de gualguer
das hipoteses de vencimento antecipado e inexisténciz de descumprimento
de obrigacles da Emissora perante os Debenturistas; (¢) cumprimento da
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(b

e

{d}

{&)]

{f)

{8)

obrigacio de manutengda do departamento de Debenturista; e {d) que ndo
foram praticados atos em desacords com a estatuta soclal da Emissora;

dentra de, no méximo, 100 [cem) dias apds o término de cada exercicio social
{incluindo o exercicle social encerrado em 31 de dezembra de 2013), ou na
data de sua divulgagdo, o que ocairer primeire, (i) céplas das demonstragbes
financeiras consolidadas da Fiadora referentes a tal exercicio social, auditadas
por Auditor Independente, conforme prevista na Lei das Sociedades por Agdes
e na regulamentacdo aplicavel da CWM, de acordo com a Lei das Sociedades
por Ardes e a regulamentacdo aplicivel da CvM, acompanbadas da meméria
de cdlculo dos indices financeiros objeto da alinea XXVIII do item 5.18 acima,
devidamente auditados pelo Auditor Independente contratado pela Fiadora,
atestandn sua efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade,
auséncia de vicios, suficifngia de informagties e veracidade, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Flduciario, podendo este
solicitar esclarecimentos adicionais 3 Fiadora efou a seus respectivos
Auditores independentes, ¢ (i) declara¢ao de representante iegal da Fiadora,
com poderes para tanto, na forma do seu estatute soclal, atestande: (a} que
permanecem vilidas as disposicBes contidas na Escritura de Emissio; {b) nio
ocorténcia de quaiquer das hipSteses de vencimento antecipada e
inexisténcia de descumprimento de obrigagbes da Emissors perante os
Dehenturistas; (c] cumprimento da  obrigacio de manutengio do
departamento de Debenturista; e (d} que ndo foram praticados atos em
desacordo com 0 estatuto social da Fiadora;

dentro de 15 {quinze] dias, qualquer informagdo que lbe venha a ser sollcitada
pelo Agente Fiducidrio, na medida necossiria para gue este possa cumprir as
suas obrigagdes nos termoes desta Escritura de Emissdo;

na mesma data da publicaco, as informagBes veiculadas na forma prevista no
itermt 5.23 acima;

avisos ao0s titulares de Debéntures, fatos relavantes, conforme definidos na
Instrugdo CVM n2 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
("instrucdo CYM 358”), assim como atas de assembleias gerais da Emissora
que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no prazo de 5
[cinco) Dias Oteis contados da data em que forem publicados ou, se ndo forem
publicadns, da data em gque forem realizados:

copla de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela
Emissora &fou pela Fiadora que possa resultar em efelto reievante adverso
ans negdcios, a situagdo financeira e ao resultado das operacdes da Emissora
efou da Fiadora;

todos o3 demais documentos e informagbes que a Emissora e 3 Fiadora, nos
termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissda, se comprometeu a
enviar ac Agente Fiducifrio; e



.

Y.

VL.

VIIL

(h) vias origindis desta Escritura de Emissiio e de eventuais aditamentos
devidamente arquivados na JUCESP e nos Cartdrios de Registro de Thulos e
Documentos da Comarca da Capital do Estado de 580 Faulo e da Comarca da
Capital do Estado do Rio de Janeirc em até 5 {cinco) dias contados a partir da
respectiva data de arquivamento.

convocar, nos termos da Clausula 8 abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas para
dellberar sobre qualguer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com a presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termas da
presente Escritura, mas néo o faga;

cumprir todas as determinacBes emanadas da CVM, inclusive mediante enwio de
docurnentos, prestando, alnda, as informagBes que Ihe forem solicitadas;

notificar o Agente Fiducidrio, na mesma data, sohre qualguer alteracio substanclal
nas condigfes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou
societdrias ou nas negécios da Emissora efou da Fiadora que (i} impossibilite ou
dificutte de forma relevante o cumprimente, pela Emissora efou peia Fiadora,
conforme aplicdvel, de suas obrigaciies decorrentes desta Escritura de Emissdo, das
Dehéntures ¢ da Garantia Fidejussdria; ou {ii} faga com que as demonstracdes ou
informagdes financeiras preparadas pela Emissora e/ou pela Fiadora ndo mais
reflitarm a real condigio econdmica e financeira da Emissora &/ou da Fiadora,
respectivamente;

comunlicar, 2o Agente Fiducidrio, na mesma data, sobre a ocorréncia de qualsquer
eventos ou situagies que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimente das obrigagies,
no todo oy em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo;

rnanter seus bens e ativos devidamente seguradas, conforme praticas correntes de
mercado;

comparecer a Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que sclicitado e
convocadno nos prazas previstos nesta Escritura de Emissao;

notificar, na mesma data, ¢ Agente Fiducidrio da convocagio de qualguer
Assembieia Geral de Debenturistas, pela Emissora;

enviar a CETIP, (i) na data da primeira publicagic de convocagdo de cads
Assembleia Geral de Debenturistas, ¢dpia do respectivo edital de convecagdo e da
proposta a ser submetida a deliberagiia dos Debenturistas em tal Assembleia Geral
de Debenturistas; ¢ (i no dla em que se realizar cada Assernbleia Geral de
Debenturistas, sumdrio das dellberacdes tomadas e, no praze de até 10 (dez) dias
corridos, contadas de tal Assembleia Geral de Debenturistas, copia da respectiva
ata de Assermbleia Geral de Debenturistas;

nia praticar quzlquer ato em desacordo com o seu estatuto social ou com esta
Eicritura de Emissdio, em especial os qus pessam, direta ouw indiretamente,
camprometer o pontual e integral cumprimenta das obrigag@es assumidas perante
o0s titulares de Deb&ntures;
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sabvo nos ¢as0s em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da
lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, curnprir, em todos
05 seus aspectos refevantes, com todas as leis, regras, regutamentos e ardens
aplicaveis em gualquer jurisdicio na qual realize negicios ou possua ativas, exceto
nor agualas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial;

cumprir todas as obrigagBes assumidas nos termos desta Escriturz de Emissdo e
des demais Documentos da Oferta Restrita, inclusive no que tange 3 destinacio
dos recursos captados por meio da Emissdo;

manter contratado durante o praza de vigéncia das Deb@ntures, 45 suas expensas,
o Banco Liquidante de Emiss3o, o Escriturador Mandatario, o Agente Fiducidris, o
fuditor Independente, a agéncia de classificagio de risco e o sistema de
negociacdo no mercado secunddrio por meie do CETIP 21;

manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundério, ie., o
CETIP 21, durante o praza de vigénecia das Debéntures, arcando com o35 custos do
referido registro;

efetuar recolhimente de quaisquer tributos ou contribuicles que incidam ou
venham a incidir sobre a Emiss3o e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos a Fazenda Federal,
Estadual e Municipal, excets com relagdo (i) Aqueles que estejam sendo
questionades de boa fé pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, ou
{ii) cuja ndo realizaclio ndo possa afetar de maneira relevante a situacdio financeirs
da Emissora efou que 3 capacidade de a Emissora cumprir com suas obrigagbes no
ambito desta Escritura de Emissdo;

arcar, de forma exclusiva, com todas os custos e despesas relacionados: {i} 4 Oferta
Restrita, Incluindo as publicacdes nos Jomais de Divulgagdo da Emissora, custos de
registro desta Escritura de Emlssioc nos Cartorios de Registre de Titulos e
Documentos da Comarca da Capltal do Estado de 580 Paulo e da Comarca da
Capltal do Estado do Rlo de laneiro, custos e despesas das prestadores de servigos
no ambito da Oferta Restrita, ncluindo os assessores legais, o Coordenador Lider, o
Agente Fiduciério, o Banco Liquidante de Emissao e o Escriturador Mandatanio; [il)
26 registro € liquidagdc das Debéntures na CETIP; ¢ [iv] a todas e quaisquer oulras
providéncias necessdrias para a manutengdo das Debéntures o seu registro para
negociagEo no mercado secunddrio;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidria e,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, que venham a ser
necessdrias para proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures cu
para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e
custos incorridus em virtude da cobranga de qualquer quantla devida 2os titulares
de Debéntures nos termaes desta Escritura de Emissdo;

manter sempre vdlidas e em vigor as licengas e autorizagbes relevantes para 3 boa
condugio dos seus negécios;
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£XI.

XX,

XX,

XXMV,

XXV,

HEVD.

XRVILL

contratar e manter contratada, durante todo ¢ prazo de vigéncia das Debéntures, a
agéncia de classificacio de risco que, confarme o caso, mantenha atualizado ¢ dé
ampla divulgagiio ao mercade do relatoric de avaliacio de risco [rating) das
Debéntures, bem como assegurar que sejam entregues ao Agente Fiducidric os
relatérios de classificacio de risco no prazo de 5 {cinco} Dias Uteis contados da sua
divulgagio e em data anterlar & primeira Data de Integralizacio, comunicando-o
Imediatamente sobre intengdo de revisdo da classificacio de risco efou efetiva
alteracie da classificacio de risco das Debéntures, Caso a agéncia de classificagiio
de risco contratada para fins da Emiss3o cesse suas atividades no Brasil ou, por
gualquer motivo, esteja ou seja impedidz de emitir a classifica¢do de risco (rating),
a Emissora deverd notificar o Agente Fiducidrio que convocara Assembleia Geral de
Debenturistas para que esta defina a nova apéncia de classificacio de risco das
Debéntures, a qual deverd ser uma das agéncias indicadas nesta Escritura de
Emissan;

fornecer todas as informactes que vierem a ser solicitadas pela CVM efou pela
CETIP;

manter validas e regulates, durante todo o prazo de vigéncia das Dehéntures, as
declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no que for
aplicavel;

efetuar e fornecer evidéncia ao Agente Fiducidrio de todos os registros, averbaciies
e prenotagbes necessédrlos, conforme previsto nesta Escritura de Emiss3o, nos
Grgdos competentes, intluindo, mas nio se limltando, 4 JUCESP £ aos Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentos da Comarca da Capital do Estado de S0 Favlo e
da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeirg;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor as
autorizagBes e registros descritos nos incisos I, IV e 'V do item 3.1 acima, na forma
€ prazos neles descritos, 05 quais sdo necessérios e indispensaveis ap cumprimento
de todas as obripagBes aqui previstas;

néo divuigar ao publico informagBes referentes 4 Emissora, 4 Oferta Restritg ou 45
Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentagdo aplicdvel, incluindo,
mas ndo se limitando, ao disposte na Instrugde CViM 476 e na artigo 48, inciso |1 da
Instrugdo n.2 CVM 400, de 25 de dezembro de 2003, conforme alterads {"Instrucdg
CvM 400™);

abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissio até o enwio da
comunicagao de encerramento da Oferta Restrita & CvM peko Coordenador Lider,
observado o disposto no artige 12 da Instrugio CVM 476;

abster-se, até a envio da comunicagiio de encerramento da Gferta Restrita a2 CvM
pelo Coordenador Lider, de {i} revelar informacdes relativas & Oferta Restrita,
exceto aguilo que for necessério & consecusdn de seus objetivos, advertindo os
destinatarios sobre o cardter reservado da informagdo transmitida; e (ii} utilizar as
informacies referentes 3 Oferta Restrfta, exceto para fins estritaments
relacionados com a preparagio da Oferta Restrita;
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6.2

XXV na qualidade de ofertante, prestar, no dmbitc da Gferta Restrita, informagdes
verdadeiras, ronsistentes, corretas g suficientes ao Agente Fiducidrio e aps
Debenturistas; e

XK. cumprir as obrigagies estabelecidas no artigo 17 da Instrugic CVM 476, quais
sejam:

{a) preparar demaonstragGes financeiras de encerramenta de exercicio g, se for ¢
caso, demonstragiies consolidadas, em conformidade com 2 Lei das
Sociedades por Acdes, e com as regras emitides pela CvM;

{b) submeter suas demonstragdes financeiras consolidadas a auditoria, por
Auditor Independente;

(£l divulgar suas demonstracbes financeiras consolidadas, acompanhadas de
notas explicativas e parecer do Auditor Independente, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 2 [trés) meses contados do
encemamento do exercicia social;

id} manter o3 documentos mencionados na alinea “{e)” acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

{el observar as disposices da Instrugdo C¥M 358, no tocante a dever de sigilo &
vedaches a negociacio;

(f] divulzar em sua pagina na rede mundial de computadores a seorméncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2¢ da Instrugio CVM 358,
comunicando este fato Imediatamente ao Coordenader Lider e ao Agente
Fiducidriu; e

{g) fornecer as informa¢es sollcitadas pela CVM efou CETIP.

Caberd 3 Emissora o pagaments das despesas incorvidas pelo Agente Fidudiario necessarias
para protegdc dos Debenturistas e para realizagdo d e seus crétlitas, inclulndo, sem limitagio:

1. publicagdo de relatérios, inclusive o relatéric de rating elaborado pelz agéncia
classIficaggo de risco cantratada no imbito da Oferta Restrita, editais, atas, avisos e
hotificacBes, conforme previsto nesta Escritura de Emissda, & outras que vierem a
ser exigidas pela regulzmentagdo aplicavel, se for o caso;

. extracdo de certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Puiblica, Cartérios de Protesto, luntas de Conciliagio e Julgamento, Varas do
Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradorla da Fazends Pablica do foro da
sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas
atividades, caso tenham sido previamente solicitadas & Emissora e ndc entregues
dentro de 20 (vinte] dias cornidos:

I, despesas cartardrias e postals necessarias a0 desempenha da funglo de Agente
Fiduciario;
I, gespesas com conference coifs e contatos telefdnicos;
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7.1

7.2

I

despesas de viagem, alimentacdo e estadias, quando estas sejam necessdrias ao
desempenho das fungdes do Agente Fiducidrio, sendo que e5sas daspesas devem
ser razodveis e compativeis com o5 padries existentes no mercade em que atua o
Agente Fiducidrio; e

eventuais levantamentos adicipnais e especlals ou pericials que vieram a ser
justificadamente necessdrios, se ocorrerem omissdes efouw obscuridades nas
infarmacdies pertinentes ags estritos interesses dos titulares de Debéntures,

AGENTE FIDUCLARIO

Nomeacdo do Agente Fiducldrlo. A Emissora nomeia e constitui a PENTAGONG 5.A. DISTRIBUIDORA
DE TiTULDs € YalDRrRes MoBiArRIOs, conforme qualificada no Predmbulo desta Escritura de
Emissdg, como Agente Fiducldrio da Emissdn, que, por meic deste ato, aceita a nomeagio
pars, nos termos da lei e da presenta Escritura de Emiss3o, representar perante a Emissora os
interesses da comunhio das Debenturistas.

Declaragles do Agente Fiducidrio. O Agente Fiducidrio, nomeada na presente Escritura de
Emissao, declara que:

¥l

VIl

i,

aceita a fungio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicies previstos na begislagdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e condigBes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigagGes agui previstas, tendo side satisfeitos tados os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo destz Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas chrigagies agui
previstas ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciarlg;

ndo tem qualguer impedimenta legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedades por Aces, para exercer a fungo gue lhe & conferida;

nio se encontra em nenhuma das situagbes de confiftc de interesse previstas no
artipo 10 da Instrugdic CVM n.2 38, de 22 de novembro de 1983, conforme alterada

{"Instrucdo CVYM 28"}

nic tem qualquer ligagio com a Emlssora que © impeca de exercer sbas fungbes;

estd clente das disposicBes da Circular do Banco Central do Brasil n2 1.832, de 31
de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informagBes contidas nesta Escritura de Emissdo, com
hase nos documentos que foram disponfbilizatles pela Emissora;

& umg instituicdo financeira, estande devidamente arganmizada, constituida e
existente de acardo com as leis brasileiras;



XI. esta Escritura de Emissdo constitui obrigacio vilida e eficaz do Agente Fiduciario ¢
exequivel de acordo com os seus termos;

Xl de acordo com as demonstragBes financeiras consclidadas da Fiadora relativas ao
exercicio social finds em 31 de dezembro de 2013, o patrimdnio liguida
consolidade da Fiadora na referida data era de RS 2.557.325.000,00,
representando, aproximadamente, 1.705% (um mil setecentos e cinco per cento)
dq Valor Total da Emiss@o na Data de Emissdg; e

L na data de assinatura desta Escritura de Emiss3o, a2 Garantia Fide|ussdria prestada
pela Fizdora nos termos do item 5.24 acima encontra-se devidamente constituida;
e

b{L'S na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma

encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servigos de
agente fiducidrio nas seguintes emissdes: (1) 22 [segunda) emissdo de debéniures
simples, ndo conversiveis em agoes, da espdcie guirografiria, pare distribuicdo
publica, com esforgos restritos de ctelocagdo, da DAS Empreendimentss S.A.
{("22? Emissdo da GAS Empreendimentps”), com vencimento em 15 de julho de
2014, em gue foram emitidas 5000 (seis mil) debéntures, na data de emissio, no
valor de R560.000.000,00 (sessenta milhBSes de reais). Até a presente data foram
verificados eventos de amortizagiio, conforme previsto na escritura de emissdio, Na
data da emissdo, as dehéntures da 24 Emissdo da DAS Empreendimentos sio
garantidas por garantia fidejusséria da Emissora, conforme previsto na escritura de
emissdo; (il) 72 (sétima} emissdo de debéntures simples, niio conversiveis em
agdes, da espérie subordinada, em série vnica, para distribuicdo piblica, com
esforcos restritos de colocagliio, da Emissora ("73_Emissdp da Emissora®), com
vencimento em 16 de margo de 2018, em gue foram emitidas 330,000 (trezentas &
trinta mil] debdntures, na respectiva data de emiss3o, no valor de
R5644.424.000,00 {seitcentos e quarenta e quatra milhdes, guatrocentos e vinte e
quatro mil reais). Até a presente data ndo foram verificados quaisquer eventos de
resgate antecipado, amortizagio, convers3o, repactuacio efou inadimplemento,
conforme previsto na escritura de emissdo. Na data da emissdo, as debéntures da
72 Emissdo da Emissora ndo possuem garantias, conforme previsto na respectiva
escritura de emissdo; (i) 82 (oitava} emissdo de debéntures simples, nio
convarsiveis em agbes, da espécie com garantia real, em duas séries, para
distribuigdo pobtica, com esforcas restrites de colocac3o, da Emissora (83 Emisslip
da Emissora”}, com vencimente em 21 de juiho de 2024 para as debéntures da 18
série & 21 de outubro de 2024 para as debentures da 24 série, em que foram
emitidas 34.735 (trinta e quatro mil, setecentos e trinta e cinco} debéntures para a
12 série e 34.735 [krinta e quatro mil, setecentos e trinta e cincg) debéntures para a
22 série, na respectiva data de emissio, no valor de RSE24.700.000,00 (seiscentos e
naventa e quatro mithdes, e setecentos mil reais). Até a presente data ndc foram
verificados quaisquer eventos de resgate anteripado, amortizagio, conversio,
repactuacio e/ou Inadimplemanto, conforme previsto na escritura de emissSo. Na
data da emissdo, as debéntures da 82 Emissdo da Emissora contam com cessdo
fiducidria de direitos atuais ou futuros, detidos ou a serem detidos pela Emissora




perante ¢ Banco Bradesco 5.4, decorrentes de recursos depositados ou a serem
depositados na conta indicada ne contrato de cessio fiducidria de titularidade da
Emissara, conforme previsto na respectiva escritura de emissdo; {iv] 92 {nona)
emissio de deb&ntures simples, ndo conversiveis om acles, da espécie
yuirografiria, com garantia fidejussdria adicional, em série nica, para distribuigao
miblica, com esforgos restritos de coloca¢do, da Emissora {“¥ _Emissdo da
Emissora”), com vencimento em 11 de abril de 2016, em que foram emitidas
10.000 (dez mil) deb&ntures, na respectiva data de emissdn, no valor de
R$100.000.000,00 {cem milhdes de reais). Até a presente data ndo foram
verificados quatsquer eventos de resgate antecipado, amortiza¢do, conversdc,
repactuagic efou inadimplemento, conforme previsto na escritura de emissiio. Na
data da emlssdo, as debéntures da 92 Emissfo da Emissora sio garantidas por
garantia fidejussdria da Fiadora, conforme previsto na respectiva escritura de
emissdo; e (v] 22 {segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversivels em
apOes, da espécie com garantia real, em série Unica, para distribuic8o piblica, com
esforges restritos de colocagdo, soh reglme de garantia firme de colocacia, da
Investirmentos e FParticipaghies em Infraestrutura - INVEPAR (%2} Emissdo da
INVEPAR™), com vencimento em 12 de agosto de 2016, em que foram emitidas
47.000 {quarenta e sete milh deb&éntures, na respectiva data de emissdo, no valor
de R$470.000.000,00 (quatrocentos e setenta milhBes de reais). Até a presente
data néo foram verificados qualsguer eventos de resgate antecipady, amortizacdo,
conversdo, repactuacdo efou inadimplemento, conforme previsto na escritura de
emissdo, Ma data da emissdo, as debéniures da 22 Emiss3o da INVEPAR sin
garantidas por cessdo fiducliriz deos direitos creditérios decorrentes das
participagdies sociais detidas pela INVEPAR nas empresas Linha Amarela S.A —
LAMSA, Concessdo Metroviiriz do Rio de Jlapelre S.A. e Concessiondria Rio
Terasopolis - CRT, confarme previsto na raspectiva escritura de emissao;

7.3 0 Agente Fiducidrio exercerd suas funges a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissiio, devendo permanccer no exercicio de suas fungdes atd a liquidacao integral das
Debéntures 0w até sua efetiva substituigso.

74 Remuneracdo do Agente Fiducidrio. Em contraprestacdc aos servigos prestados pelo Agente
Fiducidrio em conformidade com a legislago & regulamentacdo a ele aplicaveis e nos termos
desta Escritura de Emissdo, a Ewissora pagard ao Agente Fiducidrlo parcelas anuais de
R55.500,00 {cinco mil & quinhentas reais) para ¢ desempenho ordindrio dos servi¢os de Agente
Fiduciario agul previstos, sendo a primeita parcela devida 5 (cinco) dias apds a data de
assinatura d= presente Escritura de Emissdo e as demais nas mesmas datas dos anos
subsequentes (se aplicivel). Serfio devidas parcelas anusis até o pagamento integral das
Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas ng Data de Vencimento, Caso as Debdntures sejam
quitadas na Data de Vencimento, ndo serd devida ao Agente Fiducidrio outra parcela anual
além daquela pagdvel 5 {cinco) dias apds a data de assinatura da presente Escritura de
Ermizedn.

741 As parcelas serdc acrescidas e {i) Imposto Sobre Servicos de qualguer natureza {ISS);
(i) Programa de Integracdo Social (PI1S); fili) Contribuico para Financiamento da Seguridade
Social (COFINS); {iv) Contribuicio Soclal Sobre o Lucro Liguido (CSLL); e {v) qualsguer outras ,{VP
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impostos gue venham a incidir schre a remuneragao do Agente Fiducidrio, excetuanda-se o
Imposto de Renda Retido na Fonte [IRRF).

742  As parcelas mencionadas no item 7.4.1 acima serdo reajustadas pela variagdo acomulada do
indice Geral de Pregos ao Mercado, apurade e divulgado pela Fundagio Getilio Vargas
{(*I1GP-M"), ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagio, pelo indice que vier
a subskityi-lo, a partir da data do primeirc pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
talculadas pro rote die, se necessdrio. A reruneragdo serd devida mesmo apos a Data de
Yencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

7.4.3  Em caso de mora no pagamemo de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos & multa contratual de 2% [dais por cento) sobre o valor do débito, bem como 3 juros
moratérios de 1% {um por cento) ag més, ficando o valor do débite em atraso sujeito a
atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamenta, calculado pro rata die,

744 O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio serd feito mediante depdsito na conta
corrente a serindicada por este no momento oportuno, servinde o comprovante do depésito
como prova de quitagdio do pagamento.

74.5  As remuneragies nao incluem as despesas com conference calls, contatos telefénicos viagens,
alimentagio. estadias, transporte & publicagdo necessarlas au exercicio da fungio do Agente
Fiducidrio, durante ou apd< a implantacio do servigo, 2 serem cobertas pela Emissora, sempre
que possivel, apos prévia aprovacio. Nda estio incluidas igualmente, e serdo arcadas pela
Emissora, despesas com especialistas, tais como auditora na garantia concedida e assessoria
legal ao Agente Fiducidrio em caso de inadimplaments das obrigacies pecunidrias previstas
nesta Escrifura de Emissdo. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem come
indenizagtes, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiducldrio decorrente do
exerciclo de sua fungdo ou da sua atuagdo em defesa da estrutura da Emiss3o, serdo
iguabmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incduem honorérios sdvacaticios
para defesa do Agente Fiduclério e deverio ser ipualmente adiantadas pelos Debenturistas e
ressarcidas pela Emissora.

7.46 Mo caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em gue o Agente Fiducidrio venha
a incorrar para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente ressarcidas pela
Emissora, mediante apresentaciic dos respectivos comprovantes de despesa. Tais despesas
incluem o5 gastes com honoardrios advocaticios, inclusive de tercelros, depdsitos, indenizacbes,
custas e taxas judiciarias de acbes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas 3
solugdo da inadimpléncia , enquanto representante dos Debenturistas. As eventuzis despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbdncia em acdes judiciais serfio igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsdvels do
Agente Fiducidria, na hipdtese de 3 Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao
pagamento Uestas por um pericdo superior a 30 (Winka) dias corridos, podendo o Agente
Fidutidrio solicitar garantia prévia os Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia,

7.4.7 Eventuais obrigagbes adicionais atribuidas ao Agente Fiducidrio ou alteracdo relevante nas
caracteristicas da Emissdo facultaro ao Agente Fiducidrio a revis§o dos honordrios prapostos.
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1.5

Dewveres e Atrbuicbes do Agente Fiducidria. Aldm de outros previstos em lel, em ato
normative da CVM ou nesta Escritura de Emliss3a, constituem deveres ¢ atribuigBes do Agente

Fiducidrio.

i proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicic da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empragar na administracio dos seus proprios bens;

Il renunciar 3 funcdo na hipdtese de supervenigéncia de conflitos de interesse ou de
gualquer cutra modalidade de naptidio;

il conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, cotrespondéncia e demals papéis
relacionadas com o exercicio de suas fungbes;

1'8 verificar, no momento de aceitar a funcdio, a veracidade das infarmagbes contidas
nesta Escritura de Emissde, diligenciando para que sejam sanadas as omissfes,
falhas ou defeitos de que tenha conhacimento;

V. promover, 3s expensas da Emissora, caso a Emissara ndo o faga, o registro desta
Escritura de Emissfo e respectivos aditamentos na IUCESP e nos Cartdirios de
Registro de Thulos ¢ Documentos da Comarca da Capital do Estado de 530 Paulo e
da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, hipotese em que a Emissora
deverd fornecer as informagbes e documentos necessarios ae referido registro,
sem prejuizo da ecorréncla do descumprimento de cbrigag3o ndo pecuniaria pelz
Emissara;

W, acompanbar a observancia da periodicidade na prestagio das informaches
obrigatorias, alertando o3 titulares de Debéntures arerca de eventuais omissbes ou
inverdades constantes de tais informagbes;

Vil emitir parecer sobre a suficiéncla das informagdes constantes das propostas de
modificacdes nas condigies das Deb&nktures;

WL, verificar a regularidade da constituicio da Garantia Fidejussoria, observando a
manutengo de suz suficiéncia e exequibilidade;

IX. solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungles, certiddes
atualizadas dos distribuidores clveis estaduais (incluindo fakéncias, recuperagbes
judiciais & execughes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda Piblica,
Cartarios de Protesto, Juntas de Concillag3o & Julgamento, das Varas do Trabalho &
da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das
demais comarcas em gue a Emissora exerca suas atividades:

X, convocar, fquandc necessarlo, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anincie publicado, pelo menaos trés vezes, nos Jornais de Publicagdo da Emissora,
A% gxpensas da mesma;

Xl comparecer as Assembleias Gevals de Debenturistas, a flm de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

It solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na Emissora;

2G



Xt elaborar relatgrios destinados 30s Debenturistas, nos termos da alinea “b" do
pardgrale primeire do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acbes, relativos ags
exercitios sociais da Emissora, os quais deverso conter, ao menos, as informagies
abaixo. Para tanto, a Emissara obriga-se a enviar bedas as informacdes financeiras e
atas societdrios necessdrios a realizacio do relatdric supracitado, que venham a
ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, incluindo a organograma do grupo sodietaro
da Emissora, o gqual deverd conter, intlusive, controladores, controladas,
societdades sob controle comum, coligadas e sociedades inteprantes do bloco de
controle, 05 quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora até 30
{trinta} dias antes do encerramento do praze para disponibilizagio aos
Debenturistas do relatéric anual, conforme disposte no inciso XV, artige 12, da
Instrugdo CVM 28 e no artige 6B, parigrafo primeiro, alines "b*, da Lei das
Sociedades por Acoes:

{a) eventual omissdo ou incorrecdo de gue tenha conhecimento, contida nas
informagbes divuigadas pela Emissora ou, zinda, ¢ inadimplemento pu atraso
na obrigatéria prestacio de informagdes pela Emissora;

(k] aleragles estatutdrias ocorridas na periodo;

{c) comentdrios schre as demanstraches financeiras da Emissora, enfocando os
indicadoras econdmicos, financetres e da estrutura de seu capital;

{dl posicio da distribuicdo ou colocagia das Debéntures no mercado;

(e} acompanhamento da destinagdo dos recursos captadas por meio da Emiss3o
das Debéntures, deo acorde com o5 dados obtidos junto eos administradores
ia Emissora;

{f1  relacdio dos bens e valores entregues a0 Agente Fiducisrio, compreendendo
sua administragdo;

(e} cumprimento de putras ohrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissio;

th) declaracic acerca da suficiéncia e exequibilidade da Garantia Fidejussoria
constituida no dmbita das Debéntures;

(i) existéncia de outras emissbes de debéntures, plblicas ou privadas, feitas pela
Emissora, por sociedade ¢oligada, controlada, controladara ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciaric np
pericdo, bem come o5 seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominagao
da companhia emissora; {ii] valer da emissdo; {iii) quantidade de debéntures
emitidas; {iv) espécie; [v) prazo de vencimente das debéntures; {vi}tipo e
valor dos bens dados em Earantla e denominacio dos garantidores; e
{vijeventos de vesgate, amortizagio, convers3o, repactuagic e
inadimplementc no periade;

{j} declaracdo sohre sua aptidSo para continuar exercende & fungdo de agente
fiduciario;

~
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i.6

XV,

AV,

X¥1.

AL

Xl

XX

XX,

XAl

XXl

divulgar as informacdes referidas na alinea XID{) da item 7.5 acima em sua pagina
na rade mundial de computaderes tio logo delas tenha conhecimento;

disponibilizar o relatdrlo a que se refere a alinea Xi)| acima até o dia 30 de abyril de
cada ano. O relatérlo daverd estar disponivel na sede da Emissora, na CVM, na
CETIP e na sede do Agente Flducidrio e do Coprdenador Lider;

publicar, 43 expensas da Emissora, nos drgdos de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagtes, anincio comunicando aos titulares de Debéntures que o
relatdrio se encontra a dispesicio nos locais indicados na alinea XV acima;

manter atualizada a relaciio dos titulares de Debéniures e seus enderegos,
mediante, Inclusive, solicitagic de informa¢des junto 4 Emissora, ap Escritwrador
Mandatario, a0 Bance Liquidante de Emissdo e & CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste item, & Emissora e 0s Debenturistas, assim que
subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam,
desde ji, o Escriturador Mandatdric, o Banco Liquidante de Emissdc e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente
a divulgacao, a qualguer momento, da posicio de Debéntures e seus respectivos
Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de Emissdo e
todas agquelas impositivas de abrigacBes de fazer e nio fazer;

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nfio seja possived, por meio de
aviso publicado nos Jornais de Divulgacdo da Emissora, no prazo méximo de 10
{dez) dias corridos da ciéncia da ocorvéncia de gualguer inadimplemento pela
Emissora de obrigagfies assumidas nesta Escritura de Emissao, indicanda ¢ local em
que fornecerd aos interessados maiores informagdes; comunicacdo de igual teor
deverd ser enviads 3 CvM = & CETIP;

emitir parecer sobre a suficifngia das informagdes constantes de eventuais
propostas de medificagbes nas condigdes das Debéntures;

acompanhar g cumprimento, pela Emissora e pela Fiadora, dos indices financeiros
objeto das alineas X0V 2 VI do itern 5.18 acima; &

disponibilizar 2o0s Debenturistas e aos participantes do mercado, através de sua
central de atendimente efou website, o Valor Nominal Unitdrio acrescido da
Remunera¢do, ¢ qual serd calowlado pela Emissora.

0 Agente Fiducidrio usard de guaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhgo dos titulares das Deb&ntures
na realizagio de seus créditos, devendeo, em casa de inadimplemento da Emissora, observados
o5 termos e condighes da presente Escritura de Emissio:

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar o Valor Nominal
Unitaric de cada um das Debéntures em Circulagio acrescido da Remuneragdo,
Encargos Moratorios ¢ demais acessorios, observadas as condiciies da presente
Escritura de Emissan;
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7.7

7.8

7.9

7.10

7.11

712

7.13

7.14

7.15

Il requerer a faléncia da Emissora;

. tomar todas as providéncias necessarlas para a realizagio dos créditos dos titulares
de Debéntures; &

1’8 representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagio
judicial e extrajudictal, intervencdo ou liquidagio da Emissora.

0 Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nic sdecio das medidas
contempladas nas alineas I a lll acima, se 2 Assemblela Geral de Debenturistas assim autorizar
por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em Circulagdo, Na hipdtese da alinea IV,
bastard a aprovagdo de titulares de Debéntures representando a maioria das Cebéntures em
Circulacio.

Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, rendncia, liquidagdo, dissolucdo ou
extingdo, ou gualguer outro case de vacdncia na funcio de agente fiducidrio da Emiss3o, sers
realizada, dentro do prazo maxime de 30 {trinta) dias corridos contadas do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolia do novo agente fiduciaric da
Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituldo, pela
Emissara, por titulares de Debéntures que representem, no minimeo, 10% {dez por cento} das
Debéntures em Clreulagdo, ou pefa CVM. Ma hipotese da convocacdo ndo ocorrer até 1%
{quinze) dias corridos antes do términe do prazo agima citado, caberd 3 Emissora efetud-la,
sendo certo que a OVM poderd npmear substituto provisdrio, enquante njo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emiss3o. A substituicio nde implicard em
remuneracéo ao novo Agente Fiducidrio superior 4 ora avencada.

Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidnio continuar a exercer as suas fungBes por
cireunstincias supervenientes a esta Escritura de EmissSo, deverd este comunicar
imediatamente o fato & Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituigip.

E Facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a subscrlisio ¢
Integralizatfie da totalidade das Debéntures, proceder A substituicio do Agente Fiducidrio e 2
indicagio de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim.

Em quakjuer hipétese, a substituicia do Agente Fiducidrle ficard sujeita 3 comunicac3o prévia
a C¥M e ao atendimento dos requisitos previstas na Instrugio CvM 28,

A substituicdo do Agente Fiducidrio em cardter permanente devera ser objeto de aditamento 4
Escritura de Emissdo.

O Agente Fiducidrio substitute exercerd suas fungdes a pantir da data em que for celebrado o
correspondente aditamento 3 Escritura de Emissdo, inclusive, até sua efetiva substitul¢lo ou
ate que todas as obrigagdies contempladas na presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

0 Agente Fiduckirio substituto devera, imediatamente apds sua nomeagdo, comunicé-la aos
titulares de Debéntures em forma de aviso nos termes do item 5.23 acima.

Aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiducidric a5 normas e preceitos a este
respeito promulgadas por atos da CVM,
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O Agente Fiducidrio ndo emitivd qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juize de valor acerca
de gualquer fato que seja de competéncia da Assembleia Geral de Debentwristas,
comprometendo-se nesse caso, tho somente, a agir em conformidade com as instrugies gue
Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo. Neste
sentida, o Agente Fiduclrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre
o5 efeitos juridicos decorrentes do estrito curprimento das orienta¢Bes dos Debenturistas a
ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncla disto
aos Debenturisktas ou & Emissora. A atvagdo Jdo Agente Fiducianio limita-se ap escopo da
Instrugdo CYM 28, conforme alterada e dos artigos aplicdveis da Lei das Seciedades por Acles,
estanda esta isento, sob qualquer forma qu pretexto, de qualguer responsabilidade adicional
que nio tenha decorrido da legislagdo aplicivel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario assumird que os
dogumentos originais ou ¢dpias autenticadas de documentas encaminhados pela Emissora ou
por terceiro:s a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Ndo serd ainda, sob
qualquer hipdtese, responsdvel pela elaboragio de documentos societdrios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigagio legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legistacdo aplicivel,

{s atos ou manifestages, por parte do Agente Fiducidrlo, gue criarem responsabilidade aos
Debenturistas efou exongrarem terceiros de obrigagdes para tom eles, somemnte serdo validos
quando previamente assim deliberado peles Debenturistas reunidos em Assemblela Geral de
Debenturistas.

0 Agente Fiducidrio pode se balizer nas informacles que lhe forem dispanibilizadas pela
Emissora para acompanhar ¢ atendimento dos indices financeiros objeto das alineas XXVl e
5. 18XXWll do itern 5.18 acima.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

O35 Debenturistas poderdeo, @ qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas
para detiberar sobre matérias de interesse da comunhdo dos Debenturistas, de acordo com o

disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes [“Assembleia Geral de Debenturistas”).

A Assembleia Geral de Debenturistas poiderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cental das
Debéntures em Circulagdo, ou pela O,

Aplicar-se-a a Assembleiza Geral de Debenturistas, no que couber, ¢ disposte na Lei das
Seciedates por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembleiz Geral de Debenturistas caberd ao titular de Debéntures &leito
pelos demais titulares de Debéntures presentes ou aguele que for designado pela CVM.

As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de 15
{quinze} dias.
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8.11

B.12

8.13

8.14

9.
9.1

{a)

& Assembleia Geral de Debenturlstas em segunda convocacdo somente podera ser realizada
em, no minims, & [oite} dias apds a data marcada para 3 instalagdo da Assemblela Geral de
Debenturistas em primeira convocacio,

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-3, em primeira convocagiio @ em segunda
tonvocagdo, com a presenga de Debenturistas que representem, no minimo, g nimere de
Debéntures em Circulagio necessdrio para aprovacdo da matéria a ser deliberada.

{ada Debé&nture e Circulacdo conferird a seu titular o direito 8 um vato nas Assemnbleias
Gerais de Debenturlstas, semdo admitida a constituicdo de mandatérias, titulares de
Debéntures cu ndo.

As alteraghes relativas () & Remuneracio das Debéntures ou & Data de Pagamento da
Remuneragao ou Data de Vencmento, [ii) datas cu percentuais de amortizagdo das
Debéntures, ou (i) aos termos & condigdes da Garantia Fidejusséria prevists no item 5.24
acima, que deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas au em qualquer convoracdo subseguente, por Debenturistas que representem,
no minime, 90% {noventa por cento) das Debéntures em Circulacio, bem como pela Emlissora.

Qualguer glteragdo (i no quorum de deliberagin das Assembleias Gerais de Debenturistas; ou
(iij nos Eventas de Vencimento Antecipado, inclusive no caso de renlincia ou perdio
tempordrio, descritas ne item 5.18 acima, devera ser aprovada por titulares de Drebéntures
que representem, no minimo, 90% (noventa por centa) das Debéntures em Circulaglo, bem
come pala Emissora.

Teda e qualquer alteragiio nas clausulas ou condigies estabelecidas nesta Escritura de Emissdo
dependerd da aprovagdo de titulares de Debéntures que representem, no minimo, 75%
{setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, exceto se houver outro guorum
especifico estabelecido para a matéria nesta Escritura de Emissda,

Para os fins da presente Escritura de Emissdo, induindo para efeite da constituig3e do quérum
de instalagao e/ou deliberagic a que se refere esta cldusula, serfo consideradas "Debéntyres
em Circulacgp” todas as Debéntures em circulz¢dio no mercado, excluidas as Debéntures que a
Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus acionlstas controladores
ou de qualguer de suas subsididrias ou coligadas, bem como dos respectivos diretares ou
conselheirgs e respectivos cdnjuges.

Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Cebenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiducidrio nos termos desta
Escritura de Emissdo, hipdtese em que serd obrigatoria,

0 Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar
ans Debenturistas as informagdes que the foremn solicitadas.

DECLARAGOES DA EMISSORA E DA FIADORA
A Emissora, neste ato, declara e garante que:

£ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
por aghes de acordo com as leis brasileiras;
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ib)

(e}

[d)

ie}

i

{g)

{h)

estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizaciies necessdras, [nclushe
as societarias, & celebragda desta Escritura de Emissdo, a emissio das Debéntures & ao
cumprimento de suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatut arios necessarios para tanto;

o5 representantes legais que assinam asta EscritUra de Emissdo t&5m poderes estatutarios efou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigag@es ora estabelecldas e, sendo mandatirios,
tiveram os poderes legitimamente cutorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
wigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigacdes nela previstas constituem obrigagBes licitas, vilidas e
vinculantes da Emissora, conforme aplicivel, exequivels de acordo com os seus termos e
tondiges, com farga de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585 do Cédigo de
Processo Civil brasileiro;

a celebra¢3o desta Escritura de Emissdoc e dos demais Documentos da Oferta Restrita, o
cumprimento de suas obrigaghes provistas nesta Escritura de Emiss3o, nos demais
Documentos da Oferta Restrita ¢ a emissdo e a colocagio das Debéntures ndo infringem ou
contrasizam (1) gualquer contrato ou documento no qual a Emissors seja parte ou pelo qual
quaisguer de seus hens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em {a)
vencimento antecipado de gualquer obrigacic estabelecida em qualguer destes contratos ou
instrumentos; {b) cracio de qualquer Snus sobre qualquer ativo ou bern da Emissora, ou icl
rescisdio de qualguer desses contratos ol instrumentos; (i} qualguer lei, decrete ou
regulamento a que g Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; oy
(i) qualquer ordem, decisSio ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete &
Emissora ou guaisquer de sews bens e propriedades;

as informagdes prestadas por ocasida da Oferta Restrita e fornecidas mesta Escritura de
Emlscdo @ nos demais Documentos da Oferta Restrita 8o verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respzito da
Ofertz Restrlta;

a Emissora tem todas as autorizacGes e licengas finclusive ambientais} relevantes exigidas
pelas autonidades federais, estaduais e municipais para ¢ exercicio de suas atividades, sendo
todas elas vilidas:

salvo nos cases em que, de boa fé, 3 Emissora esteja discutinde a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamentc has esferas adminlstrativa ou judicial, a Emissara {i) estd cumprindo as leis,
regulamentos, ngrmas  administrativas e determinagbes dos Grgdos  governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicivels a condugdo de seus negdcios e que sejam relevantes para a
execurdo das atividades da Emissora, inclusive com o disposto na legislacio e regulamentacio
ambiental, adctando as medidas e acfes preventivas ou reparatdrias destinatlas a evitar ou
cotrigir eventuais danos ambientais decarrentes do exercicio das atividades descritas em seu
objeto social; (i) esta em dia com o pagamento de tedas as obrigactes relevantes de natureza
tributdria {pouticipal, pstadual & federall, trabalhista, nrevidencidria, ambiental & de quaisquer
vutras cbrigaghes impostas por lei; (iii] estd cumprindo com todas as disposiches contratuais
relevantes a que estd sujeita; e (iv] declara que ndo tem conhecimento da existéncia de
qualquer agfio ou procedimento judicial ou extrajudicial, procedimento administrativa ou
arbitral, inquéritc ou qualquer outre tipo de investigagio governamental que possa vir a
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{i}

W

(k]

i}

(m)

{n)

{o}

9.2

(b

causar Impacta substancial e adverso a Emissora, em suas condicies financeiras ou em suas
atividades, visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissdo ow os demais Documnentos da Oferta Restrita, ou, ainda, que possa afetar
a capacidade da Emissora de cuomprlr com as suas obrigacbes previstas nesta Escritura de
Emissdo e nos demais Documentos da Oferta Restrita;

nenhumn registro, consentiments, autoriza¢io, aprovacio, licenca ou qualificacdo junto a
qualguer autoridade governamental ou &rgSo regulatdrle é exigido para assegurar a
exequibilidade das obrigagbes da Emissora e da Fiadora nos termos desta Escritura de Emissdo
e demais Documentos da Cferta Restrilta, exceto (i) pelo registro das Deb&ntures junto 3 CETIP,
o gual estard em plenc vigor e efeito até a primeira Data de Integraiizagdo; e (li) pelo registro
da presente Escritura de EmissGo pa JUCESP e nos Cartdrios de Registro de Titubos e
Documentos da Comarea da Capital do Estado de 530 Paulo e da Comarca da Capital do Estado
do Ric de laneira: e

as demonstragdes financeiras anuais consolidadas da Emissora disponiveis representam
corretamente a posigic financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil:

ndc realizard outra oferta piblica de valores mobilidrios da mesma especie gue as Debéntures
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Emiss3o, a menos
que a nova aferta seja submetida a registro na CVM;

cumprird todas as ocbrigacies assumidas nos termos desta Escritura de Emiss3o, incluindo mas
nac se limitando a obrigacido de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos
na item 4.5 acima;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apurago da Taxa DI-
Over, e que a forma de calculo da Remuneragio das Debéntures foi acordada por livre vontade
entre a Emissora ¢ o Coordenador Lider, em observincia ao principio da boa-fé;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciirio que impeca o Agente Fiducidrio
de exercer plenamente suas fungdes; e

esta Escritura de Emissdo constitui uma cbrigagdo legal, vilida e vinculativa da Emissora,
exequive| de acordo com o4 seus termos e condigdes.

4 Fiadora, neste ato, declara & garante gue;

a celebragio desta Escritura € o cumprimento das obrigagdes agui previstas ndo infringem
qualguer obriga¢do antericrmente assumida;

a celebragio da Escritura de Emissdo, & prestagiio da Garantia Fide|ussdria descrita no item
5.24 acima, ¢ a colocagdio das Debéntures ndo infringem qualquer disposicdo legal, contratos
U instrumentos dos quais a Fladera seja parte, nem resultard em: {a) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabefecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; {b) criagdo de quaisquer dnus sobre qualguer ative ou bemn da Fiadora, exceto
por agueles ja existentes nesta data, bern como aqueles derivados desta Emissdo; ou {¢)
resclsdo de qualquer desses contratos ou instrumentas;
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{c)

{d)

93

9.4

10.
10,1

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou qualificacio
¢ exigido para o cumprimento, pela Fiadora, de suas obrigagBes nos termos desta Escritura
de Emissdo, exceto pelo registro das Debéntures junte a CETIP e pelo registro da presente
Escritura de Emissdo na JUCESP e nos Cartérios de Registro de Tftulos e Documentos da
Comarca da Capltal do Estedo de 530 Paulo & da Comarca da Capital do Estade do Rio de
Janeirg; e

as obrigaches assumidas pela Fiadora por meio da presente Escritura de Emiss3o constitugm
obrigacio legal, vilida e vinculativa da Fizdara, exequivel de acordo com os seus termas e
condigies, nos termas do artigo 585 do Codige de Processo Clvil brasileiro.

A Emissora e a Fiadora, canforme o ase, comprometem-se a notificar em até 1 {um) Dia Util
apés @ diéncia pela Emissora do ocorrido, o3 Debenturistas & o Agente Fiducidrio caso
guaisquer das declaragBes aqui prestadas tornem-se total ou parcfalmente inveridicas,
incompletas pu incorretas,

A Emissora e a Fiadora cbrigam-se, de forma irrevogdvel e imetratavel, a indenizar os
Debenturistas e a Agente Fiduridrio por todos e fuaisquer prejulzos, danos, perdas, custos
efou despesas {Incluinda custas judiciais e honoririos advocaticios} incorridos e comprovados
pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidric em razio da inveracidade ou incorreclio de
quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos da Cldusula 9 acima.

NOTIFICACEES

Todes os documentos e as comunicagBes, que deverdio ser sempre feitos por escrito, assim
tomo 03 meios fisicos que contenham documentos ou comunicagles, a serem enviados por
qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissio deverio ser encaminhados para os
seguintes enderegos:

l. se para a Emissora efou a Fiadora:

OASS.A

Avenida Angélica, n.”s 2.330/2.246/2 364, 72 andar, sala 720
CEF 01228-200 - S50 Paulo, SP

At. 5¢, Nathaniel Wendling

Telefone: {11) 2124-1305

Fac-simile: {11] 2124-1293

E-mail: hathaniel wendlingfif:oas com
{1 s¢ para o Agente Fiduciario:

PENTAGOMG S_A. DISTRIBUIDCRA DE TITULOS E WALORES MDBILIARIOS

Avenida das Americas, n.2 4.200, Bloco (4, Sala 514 — Barra da Tijuca

CEP 22640-102 - Rio de Janeiro, RI

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelie Motta Santoro e 5r. Marco Aurélio
Ferreira

Telefone; (21) 3385-4565

Fac-simife; {21) 3385-4046

E-rnatl: backoffice n notrustee.com.br




10.2

10.3

10.4

105

1. se para o Banco Liguidante de Emissio:

BaNCT BRADESCO SA.

Cidade de Deus, s/nf, Prédic Amarelo, 2¢ andar
CEP 05029-900 VYila Yara - Osasco — 5P

At.: Marcelo Ronaldo Poli

Tel.; (011} 3684-7654

Fax: [011) 3684-5545

E-rnail: 4010.mpoliEtbradesco.com.br

IV. se para o Ex¢riturador Mandatésio:

BANCO BRADESCO 5.4

Cidade de Deus, s/n¥, Prédia Amarelo, 22 andar
CEP (M029-300 Vila Yara - Osatco — SP

AL.: Marcelo Ronalda Poli

Tel: (011) 3684-7654

Fax: (011) 3684-5645

E-mail: 4010 mpolif@bradesco.com.br
V. s& para a CETIP:

CETIP 5. A. — MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeivo Faria Lima, 1,663, 42 andar, lardim Paulistang
Sd0 Paulg —5F

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11} 3111-1596

Fac-simile: {11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com. br

As comunicagBes referentes a esta Escritura de Emissdo serfio consideradas entregues quande
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimente” expedide pelo correio, ou por
telegrama nos endereqos acima. As comunicaglies feltas por facsimile serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido peia maquina utilizada pelo remetente} sepuido de confirmacio
verbal por telefome. Os respectivos originais deverio ser encaminhados para os enderegos
acima em até 5 [cinco) Dias (teis apés o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos
enderegos acima devera ser comunicada & outra parte pela parte que tiver seu enderego
alerado.

A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada as demais partes pela
parte gue tiver seu enderego alteradn, em até 2 (dois) dizs contades da sua ocorréncia.

Eventuais prejuizos decorrentes da njo observéncta do disposto no item acima serfo arcados
pela parte inadimplente.

Os avisos, comunicacles ou notificagies enviados nas formas previstas nesta Escritura de
Emissdo serdo considerados plenamente eficazes se entregues as pessoas descritas ng ifem
10.1 acima.
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11.
11.1

11.2

11.2

11.4

115
116

117

121

DISPOSICUES GERAIS

N30 se presume 3 rénuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissda. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de gualquer
direita, faculdade ou remédio que caiba ac Agente Fiducidrio efou aos titutares de Debéntures
em razdo de qualquer inadimplemento das cbrigacdes da Emissora, prejudicard tais direitos,
facuidades ou remédics, ou serd interpretade como uma renlinciz 205 mesmos ou
concordancia com tal inadimplemeanto, nem constituird novagio ou medificagdo de quaisquer
autras obrigagdies assumidas pela Emissara nesta Escritura de Emnissio ou precedente no
tocante a qualguer outro inadimplemento ou atrasa,

A presente Escritura de Emissdo é firmada em tardter irrevogdvel ¢ irretratdvel, salvo na
hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cliusula 2 acima, obrigando as
partes por 5i e Seus SUCEs5ores,

Coso gqualquer das disposigbes desta Escritura de Emiss8c venha a ser julgada ilegal, invilida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposigies ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-é, a substituir 3 disposicio afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o masmeo efeito.

& presente Escritura de Emissac e as Deb&ntures constituem titule executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos | e N, do Codigo de Processo Civil brasileiro, e as chrigagdes nelas
encetradas estio sujeitas a execucdo especifica, de acorde com o5 artigos 632 e seguintes do
Cdadigo de Processo Civil brasileiro.

Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Os prazos estabeiecidos na presente Escriture de Emissiio serdo computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cadige Clvil brasikeiro, sendo excluido o dia 44 comeco e
incluido o do vencimento, exceto guando expressamente indicado de outra forma nesta
Escritura de Emissdo.

Qualquer madificagic aos termos e condigBes desta Escritura de Emiss3o serd effcaz apenas
mediante sua formalizagdo por meio de aditamento a ser firmado por todas as Partes. Todos
os aditamentos a presente Escritura de Emissdo deverdo serdo registradas nos Cartérips de
Registro de Thulos & Documentos da Comarca da Capital do Estado de Siio Paule e da Comarca
da Capital do Estado da Rlo de Janeiro, bem como arquivados na JUCESP, de acordo com o
artigo 62, inciso 11 & pardgrafo 32 do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

FORD

Fica eleito o fore da Comarca da Cidade de 580 Paule, Estado de 330 Paulo, com exclusio de
qualquer putro, por mais privilegiado que sejg ou possa vir a ser, para dirimir 85 questfes
porventura ariundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim Justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de Emissdo em
5 [cinco) vias de igual forma e teor & para o mesme fim, em conjunto ¢om as 2 {duas) testernunhas
abaixo assinadas.



{As assinaturas seguem nas 4 [quatro) paginas seguintes).

580 Paulo, 03 de Abril de 2014.

[O RESTANTE DESTA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANGCD]
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