INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA OCEANAIR LINHAS AEREAS S.A.

celebrado entre

OCEANAIR LINHAS AKREAS S.A.
cono Emissora, |

PLANNER TRUSTELE DTVM LTDA.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas,

Datado de
28 de outubro de 2014

5P - 8576079v1




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA OCEANAIR LINHAS AEREAS S.A.

Pelo presente instrumento particular,

(i) OCEANAIR LINHAS AEREAS S.A., sociedade por agdes sem registro de
companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Washington Luwiz, n°
7059, Campo Belo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.575.829/0001-48, neste ato
representada de acordo com seu Estatuto Social (“Companhia”™ ou “Emissora”); €

(i) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade de responsabilidade limitada
com sede na cidade de Sfio Paulo, Estado de S#io Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 67.03 0.395/0001-46,
neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agente Fiduciario™),
representando os debenturistas da segunda emissdio de debéntures simples, nio
conversiveis em agdes, da espécie quirograféria, a ser convolada em espécie com
garantia real, em série Unica, para distribui¢io publica, com esforos restritos de
distribui¢do, da Emissora (“Debenturistas™),

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante demgnados em conjunto, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografaria, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em Série Unica,
para Distribuigio Piblica, com Esforgos Restritos de Distribuigio, da Oceanair Linhas
Aéreas S.A.” (“Escritura™), mediante as cldnsulas e condigdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a cles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

Para fins da presente Escritura, “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia, exce¢fo feita aos
sébados, domingos, feriados declarados nacionais e dias em que ndo haja expediente
bancdrio nos termos da Cldusula 3.18.1 abaixo.




CrAusuLA l
AUTORIZACAO

1.1. A FEscritura ¢ celebrada com base em autorizagio da Assembleia Geral
Extraordindria da Emissora realizada em 28 de outubro de 2014 (“AGE”™); e (ii) na Reunido
da Diretoria realizada em 28 de outubro de 2014, na qual foi deliberada, a constituig¢do da
Garantia (“RD™), conforme abaixo definido, bem como as condigdes constantes do artigo
59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades

por Ac¢des™).

CLAUSULATY
REQUISITOS

A segunda emissio pitblica de debéntures simples, ndio conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, a ser convolada em espécie com garantia real, em série Unica, da Emissora
(“Debéntures™), para distribuigio piiblica com esforgos restritos de distribuigéo, nos termos
da Instrucdo da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 476™), nos termos desta Escritura (“Emissfio” ou “Oferta”), sera feita com a
observincia dos seguintes requisitos:

2.1,  Arquivamento e Publicacfio das Deliberagdes Societarias

2.1.1. A ata da AGE serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“JUCESP”), e publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”} € no jornal
Diario do Comércio e Indtstria (“Jornais de Publicacfio da Companhia™).

2.1.2. A ata de RD ser4 lavrada em livro préprio da Companhia.

2,2, Arquivamento da Escritura

2.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCESP, conforme
disposto no artigo 62, inciso I ¢ paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, devendo
ser enviados pela Emissora 4 JUCESP para tal arquivamento em até 3 (trés) Dias Uteis de
sua celebracio e, uma vez devidamente arquivada na JUCESP, devera ser enviada pela

Emissora ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do arquivamento.

2.3. Dispensa de registro na CYM




2.3.1. A Emissfio sera realizada nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM 476 estando,
portanto, automaticamente dispensada do registro de distribui¢do piiblica perante a CVM,
previsto no artigo 19 da Lei 6.385 de 7 de dezembro de 1976 ¢ alterages posteriores.

2.4. Dispensa de registro na ANBIMA — Associagio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

2.4.1 A Oferta serd registrada na Associag¢fo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”™), exclusivamente para fins de informar a base de
dados, nos termos do Pardgrafo 1°, inciso 1, e do Pardgrafo 2°, ambos do artigo 1° do
Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Préticas para as Ofertas Puablicas de
Distribuigio e Aquisigio de Valores Mobilidrios, condicionado a expedigéo de diretrizes
especificas para o cumprimento desta obrigag&o.

2.5. Registro para Distribui¢iio, Negociaciio e Custédia Eletronica

2.5.1. As Debéntures serfio registradas para (i} distribui¢do piblica-no mercado primario
por meio do MDA — Madulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a
distribuigio liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (ii) negociagfo, observado o
disposto na Clausula 2.5.2 abaixo, no mercado secundario por meio do Cetip21 — Titulos e
Valores Mobiliarios (“Cetip21”), também administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

2.5.2. Nio obstante o descrito na Cliusula 2.5.1 acima, as Debéntures somente poder&o
ser negociadas nos mercados regulameniados de valores mobilidrios entre lnvestidores
Qualificados (conforme definido abaixo) depois de decorridos $0-(noventa) dias de cada
subscricdo ou aquisi¢do por Investidor Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 ¢ 15
da Instrugio CVM 476, observado ainda o cumprimento pela Emissora das obrigagdes
disposta no artigo 17 da Instrugio CVM 476.




CLAUSULA ITT
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

As Debéntures desta Emissfio terfio as seguintes caracteristicas e condig¢fes:

3.1. Objeto Social

3.1.1. De acordo com o artigo 3° de seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social
(a) a exploragiio dos servigos de transporte adreo publico regular de passageiros, carga e
mala postal; (b) reparo ¢ manutencio de aeronaves; (c) prestagdo de servigos de pista; (d)
representagio comercial de empresas fabricantes de aeronaves ¢ de congéneres; (c)
prestaciio de servigos de manutencio e revenda de materiais aeronduticos para terceiros; 63)
ministragdo de treinamentos; (g) intermediagdo de negécios; e (h) participagfo no capital
de outras empresas, como socia, quotista ou acionista.

3.2. Numero da Emissio e Valor Total

3.2.1. A presente Escritura representa a segunda emissdo piblica com esforgos restritos de
distribuicio de debéntures da Emissora. O valor total da Emissgo sera de R$60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais), na Data de Emissdio, conforme definida abaixo (“Valor da
Oferta™).

3.3. Valor Nominal Unitirio

3.3.1. O valor nominal unitirio das Debéntures serd de R$100.000,00 (cem mil de reais)
na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario™) e néo serd atualizado monetariamente.

3.4. Quantidade de Debéntures e Numero de Séries

34.1. A Emissfo serd realizada em série tvnica. Serdo emitidas 600 (seiscentas)
Debéntures.

3.5. Forma ¢ comprovacio de titularidade

3.5.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma escritural, nominativa, sem a emisséo de
certificados representativos das Debéntures.

3.5.2. Para lodos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato da conta de depodsito emitido pelo Escriturador Mandatirio (conforme abaixo




~ definido). Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de ftitularidade das
Debéntures, o extrato em nome do Debenturista, emitido pela CETIP, quando as
Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

3.6. Conversibilidade
3.6.1. As Debéntures serfio simples, nfio conversiveis em a¢des de emissio da Emissora.
3.7. Espécie

3.7.1. As Debéntures serfio da espécie quirografaria, a ser convolada em espécie com
garantia real.

3.8. Data de Emissio

3.8.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdio das Debéntures serd o dia 10 de
novembro de 2014 (“Data de Emissio™). '

3.9, Prazo e Data de Vencimento

3.9.1. O prazo de vencimento das Debéntures serd de 36 (trinta e seis) meses contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 10 de novembro de 2017 (“Data_de
Vencimento™).

3.10. Remuneragio das Debéntures

3.10.1. As Debéntures farfio jus a uma remuneragfio equivalente a variagdo acumulada de
100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos depdsitos interfinanceiros de 1 (um)
dia, denominadas “Taxa DI over extragrupo”, expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela
CETIP no informativo diario disponivel <em sua pagina da Internet
(http://www.cetip.com.br), acrescida de um spread ou sobretaxa de 3,20% (trés inteiros €
vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio {ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme -aplicdvel), a. partir -da, Data de Integralizacfo, conforme abaixo definida
(respectivamente, “Taxa DI” e “Remuneracio™). A Remuneracfio serd calculada de forma

exponencial e cumulativa pro rafa temporis, por Dias Uteis decorridos; incidente sobre o
Valor Nominal Unitario, desde a Data de Integralizagfo, conforme abaixo definida, ou a
data do pagamento de Remuneragfo imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até




a data de pagamento imediatamente posterior ou efetivo pagamento final das Debéntures, o
que ocorrer primeiro, obedecida a seguinte formula.

J=VNex (Famr de Juros — 1), onde:

onde:

(a) “I”. valor da Remuneracdo devida ao final do Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

(b) “YNe”: Valor Nominal Unitario (ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme aplicavel), informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

{c) “Fator Juros”: Faior de Juros composto pelo pardmetro de flutuaglo
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
(d) “FatorDI” corresponde ao produtdrio das Taxas DI, da data de inicio do
Periodo de Capitalizagéo, inclusive, até a data de calculo da Remuneragéo

exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator DI =] J(1+TDIL,);
k=1

onde:
(1) “n™: numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizacdo, sendo “n” um nimero inteiro; e

(ii) “TDIL”: Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com
‘ (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

il
DI, :(%H 1 onde:
100

(A) “DL’: Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida (




por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

(e) “Fator_Spread”: Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

o

FatorSpread = {M + 1}252

100
onde:
(1) “sobretaxa’™ 3,20 (trés inteiros e vinte centésimos)
(ii) “DP™: ntmero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagdo e o

{ltimo evento de pagamento, conforme o caso, ¢ a data atual, sendo
‘DP’ um numero inteiro.

observado, ainda:

(A)“Periodo de Capitalizacio”: Define-se como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Integralizagfo, conforme abaixo definida, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagfio, ou na data prevista para pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na data prevista para o pagamento da Remuneragéo
correspondente ao periodo em questdo, exclusive. Cada Perfodo de
Capitalizagsio sucede o anterior sem solu¢io de continuidade, até 2 data de
Vencimento. A Remuneraciio correspondente aos Periodos de Capitalizagiio
sera devida mensalmente, conforme disposto na Clausula 3.12 abaixo;

(1+7Di,)

(B)O fator resultante da expressio deve ser considerado com 16

(dezesseis) casas decimais sem arredondamento, assim como seu produtorio;

(C) Efetua-se o produtério. dos fatores didrios, sendo que a cada fator didrio
acumulado trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)} casas decimais, aplicando-
se 0 proximo fator di4rio, ¢ assim por diante até o tiltimo considerado.

(D) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico mimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsdvel pelo seu célculo, salvo quando

expressamente indicado de outra forma; e
|




3.10.2. Observado o disposto na Clausula 3.10.3 abaixo, no caso de indisponibilidade
temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista
nesta Escritura, sera utilizada, em sua substituicfio, para apuragfio de "TDIk", a tltima Taxa
DI divulgada oficialmente até a data do célculo, nfo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

3.10.3. Em caso de auséncia da apuracio e/ou divulgagdo da Taxa DI por mais de 10 (dez)
dias consecutivos da data esperada para a sua divulgagfo ou, imediatamente, em caso de
extingdo ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposi¢iio ou limitagdo legal
ou judicial de aplicagio da Taxa DI, seré aplicado no lugar da Taxa DI, automaticamente, a
taxa substituta que venha a ser adotada pelos agentes de mercado para operagdes similares
as Debéntures a fim de preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragao, ou caso
n3o seja possivel tal substituicdo, a substitui¢do sera pela Taxa SELIC. No caso de ndo
haver as substitui¢es acima, o Agente Fiducidrio devera, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio
desta Clausula 3.10.3, convocar assembleia geral dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debénturistas™) para deliberar, de comum acordo comi a Emissora, ¢ observada a Deciséo
Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagdo aplicavel, o
novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures, pardmetro este que deverd preservar- 0
valor real ¢ os mesmos niveis da Remuneragio (“Remuneraciio Substitutiva™). Até o
momento da defini¢io ou aplicagio, conforme o caso, do novo parimetro de remuneragéo
das Debéntures, quando do pagamento de -qualquer obrigagdo pecunidria previsla nesta
Escritura, sera utilizada para apuragio de "TDIk", a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente. Caso Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
representando, no -minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagfio
(conforme definido -abaixo), nfioc aprovem a Remuneragfio Substitutiva proposta pela
Emissora, a Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures em Circulagdo: (i) no
prazo maximo de 30 (irinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas e, neste caso, sera utilizada a mesma taxa didria
produzida pela dltima Taxa DI conhecida, ou (i) em outro prazo, a ser definido a exclusivo
critério dos Debenturistas na referida assembleia, desde que superior a 30 (trinta) dias ¢
limitado 4 Data de Vencimento das Debéntures, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneragio devida até a data da efetiva aquisi¢iio, calculada pro raia temporis,. a
partir da Data de Integralizagio ou data de pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, com base em taxa de remuneragiio substituta a ser definida por Debenturistas
reunidos em Assembleia Gerai de Debénturistas, a qual deverd . refletir pardmetros
utilizados em operagdes simnilares existentes i época. As Debéntures adquiridas 10S termos
deste item serdo canceladas pela Emissorad.




3.10.4. Para efeito desta Escritura, considera-se “Debéntures em Circulacio”, para os fins
de deliberagdo, todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria
pela Emissora ¢ as de titularidade de empresas controladas ou coligadas da Emissora
(dirctas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle
comum ou administradores da Emissora, incluindo, mas nfo se limitando, pessoas direta
ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas. Para
efeitos de quorum de deliberagdo, ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

3.10.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagfo da Assembleia Geral de
Debenturistas ¢ nfio haja qualquer vedagio legal quanto a sua utilizagdo, a referida
Assembleia Geral de Debenturistas niio sera mais realizada, e a Taxa DI divulgada passaré
novamente a ser utilizada para o calculo da Remunerag¢io das Debéntures.

3.11. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitario
3.11.1. O Valor Nominal Unitirio serd amortizado em 36 (trinta ¢ seis) parcelas mensais

consecutivas, a contar da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 10 de
dezembro de 2014 e o ltimo na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo:

1 10 de dezembro de 2014- 2,7777%
2 10 de janeiro de 2015 2,7777%
3 10 de fevereiro de 2015 2,7777%
4 10 de margo de 2015 2,7777%
5 10 de abril de 2015 2,7777%
6 10 de maio de 2015 2,7777%
7 10 de junho de 2015 2,7777%
8 10 de julho de 2015 2,7777%
9 10 de agosto de 2015 2,7777%
10 10 de setembro de 2015 2,7777%
11 10 de outubro de 2015 2,7777%
12 10 de novembro de 2015 2,7777%
13 10 de dezembro de 2015 2,7777%
14 10 de janeiro de 2016 2, 7777%
15 10 de fevereiro de 2016 2,7777%
16 10 de margo de 2016 2,7777%




17 10 de abril de 2016 2,7777%
18 10 de maio de 2016 2,7777%
19 10 de junho de 2016 2,7777%
20 10 de julho de 2016 2,7777%
21 10 de agosto de 2016 : 2,7777%
22 10 de setembro de 2016 2,7777%
23 10 de outubro de 2316 2,7777%
24 10 de novembro de 2016 2,7777%
25 10 de dezembro de 2016 2,7777%
26 10 de janeiro de 2017 2,7777%
27 10 de fevereiro de 2017 2,7777%
28 10 de margo de 2017 2,7777%
29 10 de abril de 2017 2,7777%
30 10 de maio de 2017 2,7777%
31 10 de junho de 2017 2,73777%
32 10 de jutho de 2017 . 2,7777%
.33 10 de agosto de 2017 5 2,7777%
34 10 de setembro de 2017 2,7777%
35 10 de outubro de 2017 2,7791%
36 10 de novembyio de 2017 2,7791%

3.12. Periodicidade do Pagamente da Remuneragio

3.12.1. O pagamento da Remuﬁera(;ﬁo serd feito em 36 (trinta e seis) parcelas mensais
consecutivas, a contar da Data de Emissfo, sendo o primeiro pagamento devido em 10 de
dezembro de 2014 e o dllirno na Data de Vencimento. '

3.13. Preco de Subscricio.

3.13.1. As Debéntures serfio subscritas no mercado primario, em uma tnica data, para toda
a série, por seu Valor Nominal Unitério (“Preco de Subscricdio™).

3.14. Integralizacio
3.14.1. A integralizago das Debéntures serd 4 vista, em moeda corrente nacional, pelo
Prego de Subscrigfio, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a CETIP. A data

em que ocorrer a integralizacfio das Debéntures serd denominada “Data de Intepralizacio™.

3.15. Resgate Antecipado
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3.15.1. A Emissora poder4, a qualquer tempo, a contar da Data de Emisséo, a seu exclusivo
critério, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o comnsequente
cancelamento de tais Debéntures, mediante aviso aos Titulares de Debéntures, ao Agenle
Fiduciario, ao Escriturador Mandatario, ao Banco Liquidante e a CETIP, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do evento (“Resgate Antecipado™). O
Resgate Antecipado serd feito pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido (i) da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagio ou a data do
{iltimo pagamento efetivo da Remuneragfio; (ii) demais encargos devidos e ndo pagos até a
data do efetivo resgate; e (iii) um prémio flat, calculado sobre o valor total do Resgate
Antecipado (ja incluidos os acréscimos indicados nos itens (i) e (ii), equivalente a

(“Prémio de Resgate Antecipado™):

Periodo (a contar da Data de Emissdo) Prémio
1° ano 0,30%
2° ano 0,25%
3% ano 0,20%

3.15.2. O Resgate Antecipado deverd ocorrer conforme os procedimentos operacionais da
CETIP ou, conforme o caso do Banco Liquidante, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagfo, apuragio e validagdo das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serfio realizadas fora do dmbito da CETIP.

3.15.3. O aviso de Resgate Atecipado devera conter: (i) a data do Resgate Antecipado; (ii)
a série objeto do Resgate Antecipado; (iii) o valor do prémio a ser pago pela Emissora; (1v)
a adocfio do critério de sorteio, nos termos do §2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Acdes, a ser coordenado pelo Agente Fiducidrio, no caso de o Resgate Antecipado ser
parcial; (v) o valor do pagamento devido aos Debenturistas; e (vi) quaisquer outras
informagdes necessarias & operacionalizagio do Resgate Antecipado.

3.16. Local de Pagamento

3.16.1. Observado o previsto na Clausula 3.18 desta Escritura, os pagamentos a que
fizerem jus os Debenturistas serdc efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo
vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; efou (i1) para as Debéntures
que ndo estiverem registradas na CETIP, (a) na sede da Emissora ou (b) por meio do
Banco Liquidante e Escriturador Mandatario.

3.17. Imunidade des Debenturistas




3.17.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatdrio, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isengdio tributaria julgada
apropriada pelo Banco Liquidante e Escriturador Mandatario, sob pena de ter descontados
dos seus rendimentos os valores devidos 1nos termos da legislagio tributaria em vigor.

3.17.2. O Debenturista que tenha prestado declaragio sobre sua condi¢do de imunidade,
isengdo, nfo-incidéncia ou aliquota zero de tributos, nos termos do item 3.16.1 acima, e
que tiver essa condigfo alterada por disposigio normativa ou por deixar de atender as
condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel ou, ainda, tiver
essa condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito ao Banco Liquidante, com
copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagdo adicional em rela¢io ao
tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

3.18. Prorrogacio dos Prazos

3.18.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a
serem pagos, 0s prazos para pagamento de qualquer obrigagio prevista ou decorrente da
presente Escritura, quando os respectivos vencimentos coincidirem com sdbado, domingo,
feriado nacional ou dias em os bancos devam estar fechados ou possam estar fechados na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, em virtude de lei ou ordem executiva,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipotese
em que somente haverd prorrogagio quando a data de pagamento da respectiva obrigagio
coincidir com sdbado, domingo ou feriado declarado nacional.

3.19. Encargos Moratorios

3.19.1. Sem prejuizo da Remuneracfio das Debéntures, ocorrendo atraso imputdvel a
Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso devidamente atualizados da Remuneragio, desde a data de inadimplemento até a
data do seu efetivo pagamento, independente de qualquer aviso, notificagio ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, ficardo sujeitos a4 .multa moratoria, ndo
compensatoria, de 2% (dois por cento), calculada sobre os valores devidos e nfo pagos, €
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados sobre os valores devidos ¢ néo
pagos, estes calculados pro rata temporis.
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3.20. Decadéncia de Direitos aos Acréscimos

3.20.1. Sem prejuizo do previsto no item 3.18.1, 0 ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagBes pecunidrias da Emissora
nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo The
dar4 direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos moratorios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até
a data do respectivo vencimento ou data do pagamento constante do comunicado publicado
pela Emissora.

3.21. Publicidade

3.21.1. Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver os interesses
dos Debenturistas serfio obrigatoriamente publicados, na forma de avisos, nos Jornais de
Publicagio da Companhia, bem como na pdgina da Emissora na rede mundial de
computadores — internet (www.avianca.com.br), observado o estabelecido no artigo 289 da
Lei das Sociedades por Agdes. A publicacio dos referidos atos poderé ser substituida por
correspondéncia registrada entregue pela Emissora a todos os titulares das Debéntures e ao
Agente Fiduciario, -

3.22. Destinacic dos Recursos

3.22.1. A totalidade dos recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures sera
destinada (i) ao resgate antecipado total das debéntures simples, ndo conversiveis em
agdes, da espécie com garantia real, em série tinica, por meio de distribuigdo piblica, com
esforcos restritos de distribuicfio, da 1* (primeira) emissfio da Companhia (“Debéntures da
Primeira Emisséio™); e (ii) ao reperfilamento do passivo da Emissora representado pelas
operagGes listadas no Anexo I desta escritura.

3.23. Repactuaciio

3.23.1. As Debéntures ndo estarfo sujeitas a repactuagdo.

3.24. Aquisiciio Facultativa : .

3.24.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as
restricdes de negociagdo ¢ prazo previsto na Instrugio CVM 476 e o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢des, adquirir as Debéntures em

circulagdo: (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio, conforme aplicavel, ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal




Unitario ou saldo de Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, desde que observe as
regras expedidas pela CVM, as quais poderfio ser canceladas, permanecer na tesouraria da
Emissora ou setem novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela
CVM, devendo tal fato constar do relatdrio da administragio e das demonstragdes
financeiras da Emissora. As Debéntures adquitidas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus a
mesma Remuneragio aplicével s demais Debéntures em circulagfo.

3.25. Banco Liquidante e Escriturador Mandatdrio

3.25.1. O banco liquidante e o escriturador mandatario da presente Emisséo serd o Banco
Bradesco S.A., instituigfo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo,
no nacleo administrativo denominado “Cidade de Deus” s/n°, Vila Yara, inscrito no
CNPI/MF sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e “Escriturador
Mandatério™).

3.26. Garantia

3.26.1. As Debéntures terfio como garantia a cessdo fiducidria, sob condi¢éio suspensiva,
(a) dos direitos creditorios de titularidade da Emissora decorrentes de vendas de passagens
adreas para os clientes da Emissora por meio de cartdes de crédito com bandeira Amex
(“Direitos Cedidos™), nos termos do “Contraio de Afiliagdo de Estabelecimenios”,
conforme confirmados pela Carta de Confirmagfo Cadastral enviada em 21 de maio de
2013 (“Contrato_de Credenciamento Amex™), celebrade entre a Emissora ¢ o Banco
Bankpar S.A.; e (b) da conta vinculada de titularidade da Emissora e movimentada, Uinica e
exclusivamente, por banco depositdrio (“Banco Depositario™), na qual serdo depositados os
Direitos Cedidos (“Conta Vinculada™), a ser vélida e eficaz mediante a ocorréncia (i) do
pagamento integral da totalidade das obrigagies das Debéntures da Primeira Emissdo; e (ii)
da liberagfio das garantias das Debéntures da Primeira Emissfo (em conjunto, “Condi¢éo
Suspensiva™), nos termos e condigdes do “Contrato de Cessfio Fiduciaria de Direitos ¢
Outras Avencas Sob Condi¢do Suspensiva”, a ser celebrado entre a Emissora ¢ o Agente
Fiducidrio e o Contrato de Prestacio de Servigos de Depositario, a ser celebrado entre a
Emissora, o Agente Fiducidrio e o Banco Depositario (“Contrato de Garantia” ¢
“Garantia”, respectivamente).

3.26.1.1. O Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constituido de todos os
poderes, de forma irrevogavel e irretratdvel, para, em nome da Emissora, como seu
bastante procurador, promover os registros ¢ averbagdes do Contrato de Garantia, caso a
Emissora ndo o faca, as expensas desta, nos termos dispostos nos artigos 653, 684 e
pardgrafo 1° do artigo 661 do Cddigo Civil, conforme previsto no Contrato de Garantia,

15




sem prejuizo de incorréncia pela Emissora no descumprimento de obrigagio ndo
pecunidria.

326.1.2. A Fmissora ¢ o Agente Fiduciario ficam desde logo autorizados e obrigados
a celebrar aditamento ao presente instrumento, para formalizar a convolagio da espécie das
Debéntures de “quirograféria” para “com garantia real”, nos termos do Anexo II a presente
Escritura (“Aditamento™), ficando desde ja estabelecido que ndo serd necessdria a
realizacdo de Assembléia Geral de Acionistas da Emissora ou de Assembleia Geral de
Debenturistas para aprovagiio do Aditamento. A celebragfio do Aditamento devera ocorrer
em até 5 (cinco) Dias Uteis da ocorréncia da Condigfo Suspensiva.

3.27. Colocacio das Debéntures

3.27.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigfio piiblica, sob o regime de garantia firme,
com esforgos restritos de distribuigfio, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato
de Coordenagdo, Colocagio e Distribuigio Puablica de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirograféria, a ser convolada em Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, em Regime de Garantia Firme, para Distribuicdo Publica,
com Esforcos Restritos de Distribuigdo, da Oceanair Linhas Aéreas S.A.” (“Contrato de
Distribuicfio™), com intermediagéio do Banco Bradesco BBI S.A. (“Coordenador Lider”) e
serfio destinadas exclusivamente a subscrigdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados (conforme definido abaixo), observado o estabelecido no artigo 3° da
Instrugiio CVM n° 476. ‘ '

3.27.2. O plano de distribui¢iio publica seguird o procedimento descrito na Instrugiio CVM
476 (“Plano de Distribuigdo™). Para tanto, 0 Coordenador .Lider, podera acessar até no
méaxinmo 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados (abaixo definido), sendo possivel a
subscricdo ou aquisigdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados.

3.27.3. Nos termos da Instrugiio CVM 476 e para fins da Oferta descrita na presente
Escritura (i) todos os fundos de investimento serfio considerados investidores qualificados,
ainda que sc destinem a investidores niio qualificados ¢ (ii) as pessoas naturais e juridicas
mencionadas no item (iv) da Clausula 3.27.6 abaixo deverfio subscrever ou adquirir, no
ambito da Oferta, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhfo de
reais). Adicionalmente, fundos de investimento e carteiras administradas -de . valores
mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo
considerados como um Unico investidor para os fins dos limites prévistos acima, conforme
o paragrafo primeiro do artigo 3° da Instrugio CVM 476.

3.27.4. As Partes comprometem-se a nfo realizar a busca de investidores através de lojas,




escritrios ou estabelecimentos abertos ao plblico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunicagfio, como a imprensa, o radio, a televisio e paginas abertas ao
pliblico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476.

3.27.5. A Emissora obriga-se a: (i) nfio contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (ii)
informar ao Coordenador Lider, até o dia util imediatamente subsequente, a ocorréncia de
contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na
Oferta.

3.27.6. Ndo existirio reservas antecipadas, nem fixag3o de lotes minimos ou maximos,
sendo que o Coordenador Lider, com expressa ¢ prévia anuéncia da Emissora, organizara
Plano de Distribui¢iio nos termos da Instrugio CVM 476, tendo como publico alvo
investidores qualificados, assim definidos no artigo 109 da Instrugdo CVM n°® 409, de 18
de agosto de 2004, conforme alterada, observado, o disposto na Instrugiio CVM n® 476 ¢
na presente Escritura, incluindo, mas nfio se limitando a (i) instituigdes financeiras; (ii}
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagfo; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) sem prejuizo do disposto na Clausula 3.27.3 alinea (ii)
acima, pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condigio de investidor qualificado mediante termo préprio; (v) fundos de
investimento; (vi) administradores de carteita ¢ consultores de valores mobilidrios
autorizados pela CVM, em relagfio a seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unifio, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios (“Investidores Qualificados™).

3.27.7. O Plano de Distribuigdo elaborado pelo Coordenador Lider levara em consideragéo
suas relagdes com clientes e outras considerages de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider ¢ da Emissora, observados os termos estabelecidos no Contrato de
Distribuigéo.

3.27.8. Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures.

3.27.9. Nio serd (i) consiituido fundo de sustentagfo de liquidez; (ii) firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures, e (iii) firmado contrato de estabilizagio de prego
das Debéntures.

3.27.10. N#o havera preferéncia para subscri¢io das Debéntures pelos atuais acionistas da

Emissora.
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CLAUSULATY
VENCIMENTO ANTECIPADO

4.1 Respeitado o disposto nas Clausulas 4.2 ¢ 4.3 abaixo, as obrigagdes da Emissora
previstas nesta Escritura serio declaradas antecipadamente vencidas e imediatamente
exigiveis, na ocorréncia dos eventos estabelecidos abaixo:

(a)

(b)

(©

(d)

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagiio pecunidria, bem como de
quaisquer outros valores que venham a ser devidos pela Emissora aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura, desde que ndo sanado pela Emissora
dentro do prazo de 1 (um) Dia Util, contado da data de vencimento da obrigagdo

nfo cumprida;

inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigagio nfio pecunidria prevista na
presente Escritura ou inadimplemento pela Emissora ou qualquer obrigagdo prevista
no Contrato de Garantia, se ndo sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, exceto nos
casos com prazo especifico para cumprimento, contados da data do recebimento
pela Emissora da notificagio de inadimplemento a ser enviada pelo Agentc
Fiduciario, quando aplicavel;

na hipotese de decretagdo do vencimento antecipado (i) de qualquer operagdo
financeira (empréstimos locais ¢ no exterior, instrumentos derivativos e outras
operagdes similares) ou de mercado de capitais contratada pela Emissora ou por
quaisquer sociedades direta ou indiretamente sujeitas ao seu controle societério,
cujo valor agregado supere R$ 3.000.000,00 (trés milhGes de reais); ou
(ii) de operagBes contratadas com o Debenturista ou qualquer empresa de seu grupo
econdmico cujo o valor individual ou agregado supere R$ 2.000.000,00 (dois
milhdes de reais);

inadimplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obrigagfio pecunidria em
qualquer acordo ou contrato do qual a Emissora e/ou quaisquer de suas controladas
seja parte, na qualidade de devedora, exceto se obtida decisfio judicial que suspenda
a exigibilidade de tal divida financeira ou obrigagdo pecuniaria, que envolva o
pagamento de quantia igual ou superior, individualmente ou no agregado, a
R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais) ou seu equivalente em outra moeda, desde
que néo sanado nos respectivos prazos de cura previstos em contrato, se aplicavel;




(e)

®

{(g)

()

)

(k)

caso as informagdes, declaragdes e/ou garantias prestadas pela Emissora nesta
Escritura efou no Contrato de Garantia provarem-se falsas inconsistentes, mcorretas

ou insuficientes;

se a Emissora alienar ou onerar, direta ou indiretamente, total ou parcialmente,
quaisquer bens de seu ativo, que represente, em uma operagio ou num conjunto de
operagdes, (i) 10% (dez por cento) do valor dos ativos da Emissora ou (ii) valor
superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), sem a anuéncia expressa dos
Debenturistas, ficando ressalvado que ficam desde ja permitidas a alienagio de até 5
(cinco) aeronaves Fokker 100 em processo de aposentadoria de frota ja tragado pela
Emissora; '

cisdo, fusdo ou incorporagio (incluindo incorporagio de agdes) da Emissora ou de
quaisquer sociedades direta ou indiretamente sujeitas ao seu controle societdrio por
outra sociedade ou, ainda, qualquer forma de reorganizagfio societaria da Emissora
ou de quaisquer sociedades direta ou indiretamente sujeitas ao seu controle
societ4rio, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

se houver qualquer transferéncia do controle socictario da Emissora, direta ou
indireta, inclusive por meio de reorganizagfio societdria, em ambos os casos sem
anuéncia prévia ¢ expressa dos Debenturistas; '

redugiio de capital social da Emissora, exceto (i) nos casos de reducdo de capital
realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das
Sociedades por Agdes; ou (ii) se previamente autorizado pelos Debenturistas;

protesto de titulo(s) de responsabilidade ou coobrigagdo da Emissora ou de
quaisquer sociedades dircta ou indiretamente sujeitas ao seu controle societdrio,
cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a.R$ 3.000.000,00 (trés
milhdes de reais), cuja devida e tempestiva comprovagdo de sustagio,
cancelamento, suspenséo dos efeitos ou pagamento nfio for apresentado ao Agente
Fiducidrio no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento da notificagio
do protesto;

nio pagamento, no prazo indicado na referida decisdo, de valor devido em
decorréncia de decisfio judicial transitada em julgado ou sentenca arbitral definitiva
contra a Emissora ou quaisquer sociedades direta ou indiretamente sujeitas ao seu
controle societdrio, em montante superior, individual ou agregado, a R$
3.000.060,00 (trés milhdes de reais),
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0y

(m)

(1)

(o)

(p)

se qualquer documento da Emissdo, incluindo-se o Contrato de Garantia, ou
qualquer uma de suas disposi¢Bes substanciais forem revogados, rescindidos, se
tornarem nulos, de forma a subirair a validade ou eficacia da Emissdo ou de suas
garantias, e al efeito nfio puder ser sanado;

(i) apresentacfo de proposta de recuperagéio judicial ou extrajudicial pela Emissora
e/ou quaisquer sociedades direta ou indiretamente sujeitas ao seu controle
societario, independente de seu processamento; (ii) pedido de autofaléncia; (iii)
pedido de faléncia ndo elidido por meio de depésito judicial e/ou contestado no
prazo legal; (iv) decretagfo de faléncia da Emissora e/ou quaisquer sociedades
direta ou indiretamente sujeitas ao seu controle societdrio; (v) liquidagfo,
dissolugio ou extingio da Emissora e¢/ou quaisquer sociedades direta ou
indiretamente sujeitas ao seu controle societario; ou (vi) solicitar suspensfo geral do
pagamento de parte substancial de suas dividas ;

caso a Emissora vier a cessar suas atividades empresariais ou a adotar medidas
socielarias voltadas a sua liquidagdo ou dissclugéo;

caso a Emissora esteja inadimplente com (i) qualquer obriga¢fio pecuniéria desta
Escritura ou qualquer outro financiamento ou valor mobilidrio que por ventura seja
signataria ou emissora, se contratadas com o debenturista ou qualquer empresa de
seu grupo econdmico; ou (ii) qualquer obrigagio pecunidria de qualquer outro
financiamento ou valor mobilidrio que por ventura seja signatdria ou emissora; e
cumulativamente com o item (i) ou (ii) realize o pagamento de dividendos, juros
sobre capital proprio ou qualquer outra participagdio no lucro, ou qualquer outra
forma de distribui¢iio de recursos a seus acionistas, empresas controladoras (ou
grupo de controle) ou coligadas 4 Emissora, incluindo mnitos concedidos pela
Emissora, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des, inclusive o pagamento de
juros sobre capital proprio imputaveis ao pagamento de dividendo minimo;

caso o Contrato de Garantia ndo seja registrado no prazo previsto no Contrato de
Garantia ou caso a cesséio fiducidria prevista na Clausula 3.26 desta Escritura nfio
seja devidamente constituida ou venha a se tornar ineficaz ou.inexequivel, desde
que tal ocorréncia nfo seja sanada pela Emissora dentro prazo especilico previsto
no Contrato de Garantia ou, na auséncia de tal prazo, em até 10 (dez) dias contados
da data do recebimento pela Emissora de notificagdo de inadimplemento enviada
pelo Agente Fiduciario;




(q)

(r)

(s)

®

(u)

&)

(W)

(x)

mudanga relevante nas condigdes econdmicas, no estado financeiro e/ou
operacionais . da Emissora, que comprovadamente, mediante publicagdo de fato
relevante ou de comunicado ao mercado, nos termos da Instrugiio CVM n° 358, de 3
de janeiro de 2002, conforme alterada (“Fato Relevante”, “Comunicado ao
Mercado” e “Instrugdo CVM 3587, respectivamente), bem como na regulamentagio
aplicavel, afete de forma negativamente relevante a capacidade da Emissora de
cumprir com suas obrigagdes financeiras, decorrentes da presente Escritura ou com
suas obrigagdes ndo financeiras cujo inadimplemento afete de forma negativamente
relevante a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagdes financeiras
decorrentes da presente Escritura;

nio utilizacdio pela Emissora dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo
estritamente nos termos da sua destinacéo;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora das obriga¢des assumidas nesta Lscritura, sem a prévia anuéneia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia especialmente convocada para este fim;

alteragfo do objeto social da Emissora que resulte: (i) alteragfo relevante no setor
de atvagdo ou (ii) agregar as suas atividades novos negbcios que tenham
prevaléncia ou possam representar desvios relevantes e significativos em relagfo as
atividades atualmente desenvolvidas pela Emissora;

sequestro, arresto ou penhora de ativos da Emissora, em montante superior,
individual ou agregado a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais), desde que a
Emissora ndo obtenha a suspensdo de seus efeitos no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
a contar da data em que for prolatada a decisdo que determinar o sequestro, arresto
ou penhora;

descumprimento de quaisquer das obrigagdes prevista no Conirato de Garantia,
incluindo, mas ndo se limitando ao cumprimento do Valor Minimo e ao-Refor¢o de
Garantia; :

se a presente Escritura: (i) for objeto de: questionamento administrativo, judicial
pela Emissora; e (ii) for anulada, declarada nula, ou invalidada sob qualquer forma
ou (iii) de qualquer forma, deixar de existir;

niio renovagdo, cancelamento, revogagio ou suspensdo das autorizagdes,

concessdes, alvards e licengas, necessarias para o regular exercicio do core business
da Emissora, nfo sanado em até 14 (dez) dias;
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(y)  se a garantia descrita na Clausula 3.26, ou o Contrato de Garantia (i) for objeto de
questionamento judicial pela Emissora ou por terceiros e que, consequentemente,
afete a capacidade de pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagdes previstas
nesta Escritura ou as obrigages contidas no Contrato de Garantia; (ii) for anulado
por decisfio judicial transitada em julgado; ou (iii) de qualquer forma, deixar de
existir ou for rescindido, sem que sejam sanados, na forma estabelecida no Contrato
de Garantia; e

(z)  transformag#io do tipo societdrio da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agdes.

42. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas “a”, “c”, “f”, “g”, “h”,
S92, Cl? E1R, 4 m?”, Yn”, “o”, “p”, <17, ©s”, “u”, Tw, “y” e “2” da Clausula 4.1 acima, desde
_que nio remediados nos respectivos prazos de cura, quando aplicavel, acarretard o
vencimento antecipado automatico das Debéntures sendo que o Agente Fiducidrio devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir
o pagamento do que for devido, inclusive por meio da excussdo da cessio fiducidria, uma

vez observado o Contrato de Garantia.

4.3. Na ocorréncia de quaisquer dos demais eventos indicados na Cldusula 4.1 acima,
que ndo aqueles indicados na Clausula 4.2 acima, desde que nfo remediados nos
respectivos prazos de cura, quando aplicavel, o Agente Fiduciario devera convocar, em até
1 (um) Dia Util contado da data em que tomar conhecimento do evento, uma Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaragio do vencimento
antecipado das Debéntures.

4.4, Na Assembleia mencionada na Clausula 4.3 acima, que serd instalada de acordo
com os procedimentos e quorum previstos na Clausula 7.2 ¢ 7.4 desta Escritura, os titulares
das Debéntures poderfio optar, por deliberagdo de titulares que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéio, por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures. A AGD a que se refere este item, deverd ser
realizada no prazo maximo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da primeira
convocagdo, ou no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos, a contar da data da segunda
convocagfio, se aplicavel

45, Na hipéiese (i) de nfo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada acima por falta de quorum, ou (ii} de nfio aprovado o exercicio da faculdade
prevista acima pelo quorum minimo de deliberagfo, o Agente Fiduciario devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.




4.6. Em caso de declaracio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio ou o seu saldo, conforme
aplicavel, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Integralizagio ou da data do pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura, sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento
dos encargos moratérios previstos na Clausula 3.18 acima.

4.7. Na hipétese de nfio aprovagio, pela Assembleia Geral de Debenturistas, do
exercicio da faculdade prevista na Clausula 4.3 acima, o pagamento, em razdo da
declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures, devera ser efetuado pela Emissora
em até 2 (dois) Dias Uteis contados (i) do recebimento, pela Emissora, de comunicacio por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario 4 Emissora por meio de carta protocolada no
endereco constante da Clausula 9.2 desta Escritura, ou por aviso de recebimento; ou (ii) da
data da realizacio da Assembleia Geral de Debenturistas, caso a Emissora tenha sido
intimada a comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas, independentemente de ter
comparecido ou assinado a ata da referida Assembleia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA Y
COMPROMISSOS DA EMISSORA E
OBRIGACOES ADICIONAIS

5.1.  Até a amortizago total do saldo devedor das Debéntures, a Emissora obriga-se a:
(a) utilizar os recursos oriundos da Emissfo conforme descrito nesta Escritura;

(b) notificar de forma expressa ¢ inequivoca ao Agente Fiduciario sobre qualquer
mudanga relevante na natureza ou escopo dos negocios ¢ operagdes da Emissora
ou de suas controladas, ou sobre qualquer evento ou fato, que no entendimento da
Emissora afete ou possa afetar adversamente, de forma significativa, a condigfio
financeira da Emissora ou sua capacidade de cumprir suas obrigagdes nos termos
desta Escritura, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado a partir da data em que a
Emissora tomar conhecimento da respectiva mudanga ou evento;

(c) notificar de forma expressa e inequivoca ao Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento de qualquer deciso judicial,
administrativa e arbitral definitiva que implique em condenagfio da Emissora a
obrigaco cujo cumprimento implique dispéndio igual ou superior a R$
3.000.000,00 (trés milhdes de reais), ¢ fornecer ao Agente Fiduciario, sempre que
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(d)

(e)

por ele razoavelmente solicitado, informagdes acerca do andamento atualizado dos
processos judiciais, administrativos ¢ procedimentos arbitrais dos quais a Emissora

figure como parte;

notificar de forma expressa e inequivoca ao Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia
Util apés tomar conhecimento sobre a ocorténcia de quaisquer descumprimentos
das obrigagSes que impliquem em vencimentos antecipado desta Escritura,
conforme previsto na Clausula 4.1 acima;

encaminhar ao Agente Fiduciario:

(i) informagdes razoaveis sobre a Emissora e seus ativos que o Agente Fiducidrio
requerer, sempre que tais informagdes sejam necessdrias 4 defesa dos direitos dos
Debenturistas e ressalvadas as informagdes de natureza estratégica e/ou
confidencial para a Emissora;

(i) (a) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses dias apos o término de cada exercicio
social, ou até 10 (dez) dias-apds as datas de suas respectivas divulgagdes, o que
ocotrer ptimeiro, copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio acompanhada do relatério da administracio e do parecer de
auditoria e (b) declaracfio assinada por representante legal da Emissora com
poderes para tanto atestando o cumprimento de todas as obrigagdes constantes da
Escritura;

(iii) cépia de qualquer correspondéncia ou notificagfo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relacionada a um evento de inadimplemento que envolva
obrigagbes de pagamento pela Emissora de valores, individuais ou agregados,
iguais ou superiores 4 R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais), dentro de 2 (dois)
Dias Uteis apos o0 seu recebimento;

(iv) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informacdio que, razoavelmente, venha
a ser solicitada por escrito pelo Agente Fiduciario, e que seja necessaria para que
este possa cumprir as suas obriga¢des nos termos desta Escritura, desde que prazo
superior nfo seja necessdrioc em virtude da natureza da informagfio, conforme
justificativa razoavel da Emissora neste sentido ao- Agente Fiduciario, exceto em
caso de prazo deliberado por deciséo judicial ou administrativa;

(v) em até 3 (trés) Dias Uteis, as informagdes veiculadas na forma prevista na
Clausula 3.21, acima; e |




®

(2)

(h)

@)

Ly

(vi) avisos aos titulares das Debéntures, Fatos Relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administragio da Emissora que, de
alguma forma, envolvam interesse dos titulares das Debéntures, no prazo de 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que forem publicados (ou deveriam ter sido
publicados) ou, se nflo forem publicados, da data em que forem realizados.

convocar as Assembleias Gerais de Debenturistas, conforme o caso, para deliberar
sobre qualquer das matérias que se relacionem direta ou indiretamente com a
presente Emisséo, caso o Agente Fiduciério ndo o faga;

cumprir as determinagSes emanadas da CVM, entregando os documentos
solicitados e prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas por aquela
autarquia, ou pela CETIP;

preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, suas demonstrages consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes, € com os normativos emitidos pela CVM e efetuar os
respectivos registros de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no
Brasil, (ii) submeter suas demonstra¢Ses financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM; (iii) divulgar tais demonstragdes acompanhadas de notas
explicativas ¢ parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial
de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social, ¢ (iv) manter tais documentos em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos, nos termos da Instrugio CVM 476,

nio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor, bem como os termos desta
Escritura;

cumptir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos Orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, vigentes e aplicaveis & condugéo de seus
negocios, exceto aquelas leis, regulamentos, normas administrativas ¢
determinagfes dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que estejam
sendo contestados judicialmente ou administrativamente, de boa-f¢, pela Emissora;

manter em adequado funcionamento um departamento para atender os
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os orgéos destinados
ao atendimento de seus acionistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas
para a prestacdo desse servigo,




)

(m)

(n)

®)

()

(1)

notificar o Agente Fiducidrio € a CETIP, sobre qualquer ato ou fato que cause
interrupgo ou suspenséo das atividades da Emissora, no prazo méximo de [ (um)
Dia Util apos a ocorréncia do fato ou do ato;

tomar todas as medidas para manter validas e regulares as licengas ambientais
relevantes pertinentes as suas atividades ou comprovar que a obtengdo de referidas
licengas encontra-se em regular tramitacfio perante as autoridades competentes,
bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas estabelecidas, exceto no que
se referir a licencas cuja falta, perda, revogagio ou cancelamento ndo possa
resultar em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para suas
capacidades em honrar as obriga¢des relativas as Debéntures;

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, exceto com relagdo dqueles pagamentos que esiejam sendo
questionados de boa-fé pela Emissora na esfera judicial ou administrativa;

contratar ¢ marter contratado, as suas expensas, durante todo ¢ prazo de vigéncia
das Debéntures: (i) -Banco Liquidante e Escriturador Mandatario; (i) Agente
Fiducidrio; (iii) os sistemas de negociagio das Debéntures no mercado secundario
(Cetip21); e 0 Banco Depositario;

efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive, honorarios advocaticios e
outras despesas e custos razoaveis, devidamente comprovados, incorridos em
virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas, nos termos
desta Escritura;, . '

enviar 8 CVM, ao Agente Fiducidrio e 4 CETIP, na data da primeira publicagio de
convocagio de Assembleia Geral de Debenturistas, copia do respectivo edital de
convocagdo e da proposta a ser submetida & Assembleia Geral de Debenturistas;

adotar todas as providéncias necessarias e comercialmente razodveis para a defesa
dos ativos onerados no Contrato de (arantia, conlra quaisquer procedimentos
judiciais ou administrativos que venham a ser propostos por terceiros;

praticar quaisquer atos e assinar quaisquer documentos ue sejam necessarios para
a manutencdo das Debéntures, obrigando-sc, inclusive, mas ndo somente, a
defender, de forma t_empesliva eeficay, todos os direitos dos Debenturistas sobre
as Debéntures e sua garantia, nos termos do Contrato de Garantia, contra quaisquer
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(t)

(u)

(V)

(W)

(x)

6.1.

processos administrativos ou judiciais que venham a ser propostos por terceiros e
que possam afetar de maneira adversa as Debéntures;

(i) observar os deveres de sigilo e as vedagSes a negociagio previstos na Instrugfo
CVM n° 358; e (ii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de Fato Relevante, comunicando imediatamente ao Coordenador Lider,
nos termos da Instrugdo CVM n° 358 e da Instrugio CVM 476,

guardar e manter & disposigdo do Coordenador Lider, por 5 (cinco) anos contados
da data de realizacio da Comunicagio de Encerramento a CVM, toda a
documentagdo relativa a Oferta, e apresenté-la ao Coordenador Lider, no prazo de
até 05 Dias Uteis ou em tempo hébil suficiente, o que for menor, para o
cumprimento de prazo estipulado por ordem judicial, administrativa ou arbitral,
sempre que assim solicitada;

providenciar, perante o Banco Liquidante e Escriturador Mandatdrio, a
formalizagdo do registro das Debéntures em nome dos Debenturistas no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis apds a subscrigiio ¢ integralizacdo das Debéntures;

manter, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presenie data, ou por prazo
superior por determinagio expressa da CVM, em caso de processo administrativo,
todos os documentos e informagdes exigidos pela Instrugdo CVM 476. Os
documentos ¢ informagdes podem ser mantidos em meios fisicos ou eletronico,
admitindo-se a substitui¢do de documentos pelas respectivas imagens
digitalizadas; e

manter lista contendo as seguintes informag¢des dos Investidores Qualificados

procurados: (i) nome; (i) CPF ou CNPJ; (iii) data em que foram procurados; e (iv)
sua decisdo com relagdo a Oferta.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacgio

6.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia a Planner Trustee DTVM Ltda., acima qualificada,
como o agente fiducidrio dos Debenturistas da Emissfo, a qual, neste ato e pela melhor
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forma de direito, aceita a nomeagfio para, nos termos da lei e da Escritura, representar
perante a Emissora os titulares das Debéntures.

6.1.2. O exercicio permanente da fungdo de Agente Fiducidrio € privativo das pessoas
indicadas no artigo 7° da Instrugo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucdo
CVM 28™).

6.2. Substituigfo

6.2.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentmcia, intervengdo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéancia, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (irinta) dias, contados do ecvento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio,
a qual poderi ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.

6.2.2. Se a convocacio da Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula
6.2.1 acima nfo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
cabera 4 Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério
enquanto néo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

6.2.3. A remuneracio do novo agente fiducidrio serd definida na prépria Assembleia
Geral de Debenturistas que o escolher, observado o disposto na Clausula 6.2.7. abaixo.

6.2.4. Na hipétese de nfio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funges
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imedjatamente o fato
aos Debenturistas, pedindo sua substituigéo.

6.2.5. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento da distribui¢fio das Debéntures
no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio ¢ a indicagéo de seu substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse {im.

6.2.6. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita a
comunicacio prévia 8 CVM e a sua manifestacio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugdio CVM 28, e eventuais normas posteriores.

6.2.7. O Agente Fiducidrio substituto fard jus 4 mesma remuneragfo percebida pelo
anterior, caso a Assembleia Geral de Debenturistas nfio delibere sobre a matéria, observado




que (i) o eventual substituto nfio poder4, receber remuneragfio superior ao seu antecessor, a
nfio ser que aprovado pela Emissora; e (ii) a primeira parcela devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de suas fungdes como

agente fiduciario.

6.2.8. A substitui¢io do Agente Fiduciario deverd ser operada por meio de aditamento a
presente Escritura, aditamento este que devera ser arquivado na JUCESP.

6.2.9. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungbes a partir da data da
lavratura da Escritura e o novo agente fiduciario a partir de eventual aditamento em que for
nomeado como substituto para exercer a func¢o, devendo permanecer no exercicio de suas
fungdes até a integral quitagio das Debéntures ou até sua efetiva substituigfo.

6.2.10. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiducidrio, 0 Agente Fiducidrio substituido deverd repassar, se for o caso, a parcela
proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo
prestado, calculada pro raia temporis, desde a data de pagamento da remuneragdo aié a
data da efetiva substitui¢fio, ao agente fiduciario substituto, como forma de remuneracéo
pelos servicos a serem por este prestados. O valor a ser pago ao agente fiduciario
substituto, na hipdtese aqui descrita, serd atualizado a partir da data do efetivo reeebimento
da remuneracdo, pela varia¢do acumulada do IGP-M - fndice Geral de Precos ac Mercado,
divulgado pela Fundagio Getalio Vargas.

6.2.11, O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Cldusula deverd, sem
qualquer custo adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, colocar a disposigéo da
instituigio que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de sua efetiva
substitui¢io, todos os registros, relatorios, extratos, bancos-de dados e demais informag@es
sobre a Emissfio ¢ sobre a Emissora. que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta
ou indiretamente, com a presente Emissfio ou que quaisquer das pessoas acima referidas
tentham tido acesso por forga da execugdo de suas fungdes, independentemente do meio.em
que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituigfo substituta
cumpra, sem solugdo de continuidade, os deveres e as obrigagdes do Agente Fiduciario
substituido, nos termos desta Escritura. :

6.2.12. Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

6.3. Deveres




6.3.1. Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, ¢ na presente
Escritura, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

(d)

(€)

)

(2)

(h)

()

1)

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administra¢do de seus préprios negocios;

renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de

qualquer outra circunstincia que lhe impega o exercicio da fungéo;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungbes;

verificar, no momento de aceitar a funcfo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgfos, caso a Emissora nfio o faga, o arquivamento
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a
administragio da Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos
necessarios;

acompanhar a observdncia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes,
inconsisiéncias ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagSes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidfes atualizadas perante orgfos e entidades ptiblicas e oficios de registros
publicos;

solicitar, quando considerar necessirio e for razodvel para preservagio dos direitos
dos Debenturistas, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessdrio e as expensas da Emissora, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, respeitando-se as regras relacionadas & convocagfio da Assembleia
Geral de Debenturistas, bem como a publicagéio constantes da Lei das Sociedades
por Aces ¢ desta Escritura, devendo ser a Emissora notificada desta convocagéo
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(k)

0

concomitantemente;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo

1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual devera conter, ac menos, as
informagdes abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar
todos os dados financeiros e atos societdrios necessdrios a realizagio do relatono
citado nesta Cl4usula, inclusive o organograma societdrio da Emissora que devera
conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas,
e integrantes de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverfio ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizacfio legal 4 CVM pelo Agente Fiduciario:

(i) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
prestagiio obrigatoria de informagdes pela Emissora;

(ii) altera¢Bes estatutirias ocorridas no periodo;

(iif) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(iv) posicdo da distribuigio ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(v) resgate, amortizagio ¢ pagamento de juros das Debéntfures realizados no
periodo, bem como aquisi¢Ses ¢ vendas das Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da Emissdo de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora, de forma a verificar se os recursos foram utilizados para quitar e/ou
amortizar. e/on resgatar antecipadamente as. dividas descritas na Clausula 3.22
acima; ‘

(vii) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(viii) relagfio dos bens e valores entregues a sua administragio;




(m)

(n)

(0)

(p)

(ix) declaragio acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias reais;

(x) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario; ¢

(xi) existéneia de outras emissdes de debéntures, publica ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio bem como demais
informacdes exigidas pela regulamentagdo aplicavel a respeito de tais emissdes, se
houver.

disponibilizar exemplar do relatério de que trata a alinea anterior aos Debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora ¢ na pagina da rede mundial de computadores pertinente;
(i1) no local indicado pelo Agente Fiducidrio;

(iil) na CVM;

(iv) na sede do Coordenador Lider, indicada na Clausula 9.2 abaixo; e

(v) na CETIP.

publicar, as expensas da Emissora, no 6rgdo da imprensa estabelecido na Clédusula
3.21 desta Escritura, aniincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra a sua disposi¢do nos locais indicados na alinea “m” acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto 4 Emissora, ao Banco Liquidante e Escriturador
Mandatario e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
inciso, a Emissora ¢ os Debenturistas, mediante subscrigfio e integralizacio das
Debéntures, expressamente autoriza, desde ja, o Banco Liquidante e Escriturador
Mandatério e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente & divulgacdio, a qualquer momento, da posigio de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmenie
daquelas impositivas de obrigacfes de fazer e de ndo fazer;
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(@ notificar os Debenturistas, por edital e, se possivel, individualmente, no prazo
maximo de 03 (irés) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacSes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornccerd
aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser

enviada:
HaCVM;e
(ii) a CETIP;

(r) verificar a regularidade da constituigio da garantia real, bem como o valor dos bens
dados em garantia, observando a manutengio de sua suficiéncia ¢ exequibilidade;

(s) acompanhar o célculo elaborado diariamente pela Companhia do Valor Nominal
Unitario das Debéntures ¢ disponibiliz4-lo aos participantes do mercado, por meio
de sua central de atendimento e/ou de seu site www.fiduciario.com.br; ¢

(t) acomparhar, em conjunto com a Emissora, com o Banco Liquidante e Escriturador
Mandatario, em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos
valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura.

6.3.2. A atuacio do Agente Fiduciario limitar-se-4 ao disposto nesta Escritura, no
Contrato de Garantia e ao escopo da Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada, e dos artigos aplicAveis da Lei das Sociedades por Agdes.

6.4, Atribuicdes Especificas
6.4.1. O Agente Fiducidrio utilizard de quaisquer processos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegéo ¢ defesa dos interesses dos Debenturistas e da realizagio

de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar, observadas as condigBes da Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal ¢ acessorios;

(b) executar as garantias reais, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos Debenturistas;

(c} tfomar toda e qualquer providéncia necessdria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;




(d) requerer a faléncia da Emissora; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, intervengdo ou liquidagio extrajudicial da Emissora.

6.4.2. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogic das
medidas contempladas nas alincas da Clausula anterior se, convocada a Assembleia Geral
de Debenturistas, esta assim o autorizar pelo guorum de aprovagfio de Debenturistas que
representem a unanimidade das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberaggo
da maioria das Debéntures em Circulagio quando tal hipdtese se referir ao disposto na
alinea “¢” da mesma Clausula. '

6.43. O Agente Fiducidrio respondera perante a Emissora e os Debenturistas pelos
prejuizos que lhes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fimgdes, conforme decisio
transitada em julgado da qual ndo cabe mais recursos.

6.4.4. O Agente Fiducidrio niio emitird qualquer tipo de opinido-ou fara qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade
com as instru¢des que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario nfio possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréneia disto
aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagfio do Agente Fiducidrio limita-sc ao escopo da
Instrucdo n° 28 da CVM, conforme alterada e dos artiges aplicaveis da Lei das Sociedades
por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que néo tenha decorrido da legislagéio aplicavel.

6.4.5. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiductdrio
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nfio foram objeto de fraude ou
adulteracdo. Nio serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsivel pela elaboragfio de
documentos societarios da Emissora, que permanecerfio sob obrigagéo legal ¢ regulamentar
da Emissora elabora-los, nos termos. da legislagio aplicavel. '

0.4.6. Os atos- ou manifestacbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exenerarem tercetros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ac devido cumprimento das obrigacSes assumidas




neste instrumento, somente serfio validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

6.5. Remuneracio

6.5.1. Sera devida ao Agente Fiducidrio ou & instituigio que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe
competem, nos termos da lei e desta Escritura, a titulo de remuneragio, parcelas anuais de
RS 10.000,00 (dez mil reais), sendo a primeira parcela devida 05 (cinco) Dias Uteis, apds a
assinatura da Escritura de Emissfio e as demais parcelas no mesmo dia dos anos
subsequentes até a Data de Vencimento das Debéntures.

6.5.2. Emissdo, ou enquanto estiver representando os interesses dos debenturistas. O
pagamento das parcelas de remuneragdio descritas acima deverdio ser feitos a Planner,
acrescidos dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre o faturamento: ISSQN
(Imposto sobre servigos de qualquer natureza), PIS (Contribui¢do ao Programa de
Integracdo Social), ¢ COFINS (Contribui¢do Social para o Financiamento da Seguridade
Social) incluindo quaisquer juros, adicionais de impostos multas ou penalidades correlatas
que porventura venham a incidir com relagfio a tais tributos sobre operagdes da espécie,
bem como, quaisquer majoragBes das aliquotas j& existentes, de forma que a Planner
receba a remuneragdo como se tais tributos nfo fossem incidentes;

6.5.3 As parcelas referidas acima serfio atualizadas, anualmente, de acordo com a variagio
acumulada do IGPM, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagéo, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as datas de
pagamento de cada parcela subsequente calculada pro raia remporis;

6.5.4 Caso a Emissora nfio esteja adimplente com todas as suas obrigagdes assumidas na
Escritura de Emissfo das Debéntures ou em caso de reestruturagdo prévia das condigdes
das debéntures apds a subscrigdo, sera devido ao Agente Fiduciario, uma remuneragfio
adicional correspondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a (a) a assessoria aos titulares das debéntures, (b) comparecimento em
reunides com a Emissora efou com os titulares das debéntures, (¢) a implementacdo das
consequentes decisdes dos titulares das debéntures e da Emissora, e para (d} a execugdo
das garantias ou das debéntures. A remuneracgio adicional devera ser paga pela Emissora
a0 Agente Fiducidrio no prazo de 05 (cinco) dias Uteis apds a entrega do relatério
demonstrativo de tempo dedicado;




6.5.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragfio ora proposta, os débitos em atraso ficario sujeitos a juros de mora de 1% (um
por cento) ao més e multa nfo compensatdria de 2% sobre o valor devido;

6.5.6 A remuneracio sera devida mesmo apds o vencimento das debéntures, caso o Agente
Fiduciario, ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de obrigagdes da Emissora, ¢
nio incluem o pagamento de honorarios de terceiros especialistas, tais como auditores
independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros;

6.5.7 A remuneracio ora proposta nfio inclui as despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fungdo de Agente Fiducidrio, quais sejam: reconhccimento de firmas, copias
autenticadas, notificagdes, extragfo de certiddes, despesas com viagens € estadas, despesas
com especialistas, tais como, auditoria e /ou fiscalizagdo entre outros.

6.5.8 Nio estdo incluidas na remuneragio eventuais despesas relativas a viagens, estadas,
publicagdes, reconhecimento de firmas, cdpias autenticadas, notificagdes, extracio de
certiddes, entre outros necessdrias ao exercicio das atribui¢Ses do- Agente Fiduciario,
durante ou apds a fase de implantagio do servico. Essas despesas, se necessarias, deverdo
ser acordadas previamente com a Emissora.

CLAUsULA VII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1.  Convocaciio

7.1.1. Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

7.1.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora ou por Debenturistas .que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em CirculagHo, ou pela CVM. -

7.1.3. A convocag¢fio dar-se-4 mediante anfincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
Jornais de Publicagfio da Companhia, respeitadas outras regras relacionadas a publicagio
de anincio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acgoes, da regulamentagiio aplicivel e desta Escritura.

7.1.4. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Ag¢des para a assembleia geral de acionistas.




7.1.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas serfio convocadas com antecedéncia
minima de 08 (oito) dias. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagio
somente podera ser realizada em, no minimo, 5 {(cinco) dias apds a data marcada para a
instalagdo da Assembleia em primeira convocagéo.

7.1.6. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares
de todas as Debéntures em Circulagéo.

7.1.7. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, cada Debénture dard
direito a um voto, admitida a constituicio de mandatirios, Debenturistas ou ndo. As
delibera¢des serfio tomadas por 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em
Circulagfio, com exce¢do das matérias para as quais estiver previsto guorum qualificado
em lei ou na presente Escritura.

7.1.8. As deliberagBes tomadas pelos Debenturistas, no 4mbito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigarfo a todos os titulares das Debéntures em Circulagio,
independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

7.1.9. Nao sera admitida na Assembleia Geral de Debenturistas a presenca de quaisquer
pessoas que ndo comprovem sua condicdo de Debenturistas ou mandatario, mediante a
prévia apresentacdo de documentos regulares de identificacfio, societarios e procuragdes,
exceto se tais pessoas que ndo comprovem sua condi¢do de Debenturistas ou mandatarios
tenham sido especialmente convocadas pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas.
Documentos estrangeiros seréo aceitos desde que devidamente notarizados, consularizados
e contendo a devida tradugfo juramentada.

7.2. Quorum de Instalacio
7.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagio, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em

Circulagiio, € em segunda convocagfio, com qualquer niimero de Debenturistas.

7.2.2. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, que poderfio pariicipar e discutir os assuntos levados a
deliberacéo, desde que sem prejudicar a dindmica dos trabalhos.

37




7.3.  Mesa Diretora

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd a pessoa eleita pela
maioria dos titulares das Debéntures presentes & Assembleia ou aquele que for designado
pela CVM.

7.3.2. O Agente Fiduciario devera comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.4. Quorum de Deliberacio

7.4.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.4.2 abaixo, nas deliberagdes das Assembleias
Gerais de Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto, admitida a constituigdo de
mandatario, Debenturista ou ndo. Observado o disposto nesta Clausula, as alteragdes nas
caracteristicas e condigdes das Debéntures e da Emissdo, bem como a deliberagiio objeto
da Cldusula 4.4 acima, deverfio ser aprovadas por Debenturistas que representem, no
minimo, 90% (noventa por cento} das Debéntures em Circulagéo.

7.4.2. As alteragdes na Remuneragio, concessdes de waiver, nas condigfes de prazo,
amortizagdo ¢ espécic das Debéntures, nas hipétéses de vencimento antecipado, bem como
alteragGes a qualquer quorum de deliberagio previsto nesta Escritura deverdo contar com a
aprovagio de Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagio.

7.4.3. As alteragBes das disposigdes estabelecidas nesta Clausula 7.4 deverfio ser
aprovadas, seja em primeira convocagdo da Assembieia Geral de Debenturistas, seja em
qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem 90% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulagéo.

CLAUSULA VIII
DECLARACOES E GARANTIAS

8.1. Declaragdes e Garantias do Agente Fiduciario

8.1.1. O Agente Fiducidrio declara e garante & Emissora, na data da asginatura desta
Escritura, que:




(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

€3]

(©)

)

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessérios para tanto;

nfo tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66,
paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, ¢ demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares, para exercer a fungdo que lhe € conferida;

aceita a fungio que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura,

a celebraciio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

esta Escritura contém obrigagdes vdlidas e vinculantes do Agente Fiducidrio,
exigiveis de acordo com os seus termos e condi¢des;

¢ uma sociedade de responsabilidade limitada devidamente organizada, constituida
e existente de acordo com as leis brasileiras;

o representante legal que assina esta Escritura tém poderes estatudrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo
mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados. estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

na data de celebragdo desta Escritura de Emissfo, conforme organograma
encaminhado pela Companhia, identificou que exerce também a fungfio de agenie
fiduciario de debéntures nas Debéntures da Primeira Emissdo com as seguintes
caracteristicas: no montante deR$30.000.000,00 (trinta mithdes de reais); 300
(trezentas) debéntures; espécie com garantia real; prazo de vencimento em 11 de
maio de 2015; garantida pela cessfo fiduciaria de direitos creditorios de
titularidade da Emissora decorrentes de vendas de passagens aéreas para oS
clientes da Emissora por meio de cartdes de crédito com bandeira Amex e da conta
vinculda onde sio depositados referidos direitos creditdrios; ndo houverara eventos
de resgate, conversdo ou repactuagdo até a presente data; a Emissora se encontra
adimplemento no perfodo; o

tendo em vista o disposto na alinea (h) acima, assegurard tratamento equitativo a
todos os Debenturistas e a todos os titulares das debéntures a que se refere a alinea
(h) acima




)

(k)

(0

ndo tem qualquer ligago com a Emissora que o impega de exercer, plenamente,
suas fungdes;

aceita integralmente todas as suas clausulas ¢ condigBes da Escritura; e

esta ciente da regulamentagio aplicavel as Debéntures e & Emissdio, emanada da
CVM, do Banco Central do Brasil e demais autoridades e drgdos competentes.

8.2. Declaragies e Garantias da Emissora

8.2.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura da
Escritura, que:

(a)

(b)

(c)

(d)

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura ¢ o Contrato de Garantia, a
cumprir com todas as obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebraco desta Escritura, bem como a colocagfio das Debéntures nfo infringem
qualquer disposigdo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte,
nem ird resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagfo estabelecida
em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer dnus ou
gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto com relagio ao 6nus ou
gravame decorrente do Contrato de Garantia; ou (iii) rescisfio de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

esta Escritura, as obrigagbes previstas aqui e nos demais documentos da Oferta,
constituem obrigagdes legalmente vélidas e vinculantes da Emissora, exigivels de
acordo com os seus termos e condi¢des, com forga de titulo executivo extrajudicial
nos termos do arfigo 585 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, e alteragdes
posteriores (“Cédigo de Processo Civil™), ressalvado que a execugéio poderd estar
limitada por leis relativas & faléncia, insolvéncia, recuperagfio ou liquidagdo, ou
leis similares, afetando a execugdo de direitos de credores em geral;

a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orglos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugfio de seus negdcios, exceto com relagdo aquelas leis e regulamentos que
estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora;




(e)

®

(g)

(h)

)

)

@

nio hd qualquer agdio judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito, que
seja de conhecimento da Emissora, cujo prognéstico de resultado possa vir a
causar impacto adverso relevante na Emissera, em sua condi¢o financeira;

ndo tem qualquer ligagio com o Agenie Fiducidrio, que o impega de exercer,
plenamente, suas fungdes com relagfo a essa Emissdio, observado o item (h) da
Clausula 8.1.1 acima;

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

¢ uma sociedade por a¢bes devidamente organizada, constituida como companhia
de capital fechado de acordo com as leis brasileiras; e foi devidamente constituida,
com plenos poderes para conduzir seus negdocios;

nenhum registro, consentimento, aﬁtorizagﬁo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificacfio junto a qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério €
exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da
presente Escritura ou das Debéntures ou para a realizagdo da Emissdo, exceto com
relacdo (i) ao arquivamento da ata da AGE na JUCESP e sua publicagio nos
Jornais de Publicagdo da Companhia, (i) ao arquivamento da Escritura na
JUCESP e (iii) ao registro das Debéntures junto ao MDA e ao Cetip21;

a Emissora tem todas as autorizag@es e licengas: (incluindo, mas nfo se limitando a
ambientais), exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais pata o
exercicio- de suas atividades, ou sua obtengdo encontra-se em regular tramiagéo
perante as autoridades competentes, sendo que até a presente data a Emissora nfio
fol notificada acerca da revogagfo de qualquer delas ou da existéncia de processo
administrativo que tenha por objeto a revogac¢do, suspensdo ou cancelamento de
qualquer delas;

0s seus representantes legais que assinam esta Escritura t€m poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgadps, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor; '

ndo omitiu nenhum fato de qualquer natureza que seja de seu conhecimento ¢ que

possa resultar em alteragdo substancial na situagdo econdémico-financeira ou
juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;
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(m)

(n)

(0)

(p)

(@

(r)

a Emissora preparou e entregou todas as declaragdes de tributos, relatdrios e outras
informagbes que, de acordo com o conhecimento da Emissora devem ser
apresentadas, ou recebeu dilagio dos prazos para apresentagiio destas declaragdes;
todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais devidos de
qualquer forma pela Emissora, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus
bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negocios, resultados ¢
lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto os tributos ou encargos
que estio sendo contestados de boa fé e por meio de procedimentos apropriados,
iniciados e conduzidos com diligéncia e em relagdo aos quais existem reservas ou
outras provisdes apropriadas;

possui pleno poder, autoridade e capacidade para celebrar o Contrato de Garantia;

observado os atos necessarios para a liberagfo das garantias das Debéntures da
Primeira Emisso e o registro do Contrato de Garantia junto a Cartério de Registro
de Titulos e Documentos, possui todas as aprovagdes, autorizagdes,
consentimentos, ordem ou registros e arquivamentos necessarios para a
constituicdo da cessfo fiducidria decorrente do Contrato de Garantia;

o Contrato de Garantia, quando cumpridos os requisitos de registros peranie os
Cartorios de Registro de Titulos ¢ Documentos, constituird obrigagio legal, valida
e vinculativa, podendo ser executado contra si de acordo com seus termos;

estd cumprindo rigorosamente com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama — Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacfes e regulamentagdes ambientais
supletivas, adotando as medidas e a¢Bes preventivas ou reparatdrias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, responsabilizando-se, tinica
e exclusivamente, pela destinacdo dos recursos financeiros obtidos com a Emissio
e procedendo a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgdos
municipais, estaduais e federais, que subsidiariamente venham a legislar ou a
regulamentar as normas ambientais em vigor;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragio
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneragio das
Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider,
em observincia ao principio da boa-fé;




(s) tem conhecimento de que ndo poderd realizar outra oferta plblica da mesma
espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da
data da comunicagdo & CVM do encerramento da Oferta, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM;

(t) manterd os seus bens adequadamente segurados, conforme a regulamentacdo
aplicavel e as praticas utilizadas em seu setor de atuagio; e

() manterd em vigor toda a estrutura de contratos ¢ demais acordos existentes
necessarios para assegurar 3 Emissora a manutengfo das suas condigdes atuais de
operagfo e funcionamento;

(v) os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materialmente
corretos, estio atualizados até a presente data e incluem os documentos e
informac&es relevantes para a tomada de decisfo de investimento sobre a Emissora
e no que se refere as garantias prestadas pela Emissora, tendo sido disponibilizadas
informagSes sobre as transagfes relevantes da Emissora, bem como sobre os
direitos e obrigacdes materialmente relevantes delas decorrentes.

CLAUSULA IX
COMUNICACOES

0.1. Exceto se de oulra forma previsto nesta Escritura, as comunicagdes a serem enviadas
por qualquer uma das Partes deverfio ser encaminhadas para enderegos constantes na
Clausula 9.2 abaixo.

9.2. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura,
se feitas por fac-simile ou correio eletrénico, serfo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maguina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais serem
encaminhados até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem; se feitas por
correspondéncia, as comunicacOes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios ou por telegrama, nos
enderecos constantes da qualificacio a seeuir:

(a)  Para a Emissora:

OCEANAIR LINHAS AEREAS S.A.
Avenida Washington Luiz, n® 7059, Campo Belo




Sédo Paulo — SP

CEP 04627-005

At.: Frederico Miguel Preza Pedreira Elias da Costa
Telcfone: (11) 2176-1003

Fax: (11)2176-1012

e-mail: frederico.pedreira@avianca.com.br

(b)  Para o Agente Fiducidrio:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.900, 10° andar

Sdo Paulo - SP

CEP 04538-133

At.: Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264

e-mail; vrodrigues(@planner.com.br; tlima@planner.com br; fiduciario{@planner.com.br

(c) Para o Banco Liquidante ¢ Escriturador Mandatario:

BANCO BRADESCO S.A.

Banco Bradesco S.A.

Departamento de A¢des e Custodia

Cidade de Deus, s/n° Pr.Prédio Amarelo, -2° andar —, Vila Yara
06029-900, Osasco — SP

CEP 06029-900

At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Telefone: (11) 3864-7911 /(11) 3684-2852

e-mail: 4010 jbsouza(@bradesco.com.br

4010. custodlarf@bradesco com.br / 4010. 10m0@b1adesco com.br

(d)  Paraa CETIP:

CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Avenida Republica do Chile, n® 230, 11° andar, Rio de Janeiro, RJ

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Sdo Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios —- GEVAM

Telefone: (11)3111-1596

Fac-sfmile: (11) 3111-1564

e-mail: pr.debentures@cetip.com.br -




9.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada 4 ouira parte pela
parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua

ocorréncia.

9.4. Eventuais prejuizos decorrentes da nfio observéncia do disposto na Clausula 9.2.
acima serfio arcados pela parte inadimplente.

9.5. As notificacdes de inadimplemento dispostas na Clausula 4.1. desta Escritura néo
p

poderdio ser realizadas por meio eletrénico ou fac-simile, devendo ser entregues em maos,

sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio.

CLAUSULA X
CUSTOS DE REGISTRO

10.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissfo, nos registros
competentes, serfo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

CLAUSULA X1
DISPOSICOES GERAIS

11.1. N3o se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que
caiba ao Agente FFiducidrio e/ou aos Debenturistas em razéo de qualquer inadimplemento
da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
constituindo uma renincia a0 mesmo ou concordincia com tal inadimplemento, nem
constituird novagfio ou modificagdo de quaisquer outras obrigacSes assumidas pela
Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

11.1.1. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposi¢es ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposig@o afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo cfeito.

11.2. A presente Escritura e as Debéniures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos I e Il do Cddigo de Processo Civil, e as obrigagdes nela
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contidas estfio sujeitas a execucfio especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do
Cddigo de Processo Civil.

11.3. Qualquer alteracio a esta Escritura somente serd censiderada valida se formalizada
por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes.

11.3. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.4. Fica eleito o Foro Central da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sfo Paulo, para
dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura e para a execugfio das
obrigagdes de pagamento previstas nesta Escritura, com rentncia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presenie instrumento, em 3 (rés)
vias de igual teor ¢ forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 28 de outubro de 2014.

(assinaturas na préxima pagina)




Pdgina de Assinatura (1/3) da Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures Simples,
ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria, a ser Convolada em Espécie
com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforgos
Restritos de Disiribuigdo, da Oceanair Linhas Aéreas S.A.




Pdgina de Assinatura (2/3) da Escritura da Segunda Emissédo de Debéntures Simples,
néio Conversiveis em Ag¢oes, da Espécie Quirografdria, a ser Convolada em Espécie
com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuigdo Publica, com Esforgos
Restritos de Distribuicdo, da Oceanair Linhas Aéreas S 4.
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Pégina de Assinatura (3/3) da Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures Simples,
ndo Conversiveis em Ag¢bes, du Espécie Quirografiria, a ser Convolada em Espécie
com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuigdo Piiblica, com Esfor¢os
Restritos de Distribuicdo, da Oceanair Linhas Aéreas S.A.

Testemunhas

Nome: Nome:
Cesario B. Passos
CPF: RG: 43.633.910-8 CPF:




ANEXO1AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA OCEANAIR
LINIHAS AEREAS S.A.,

DIVIDAS DA COMPANHIA A SEREM PRE-PAGAS, TOTAL OU
PARCIALMENTE, COM OS RECURSOS DECORRENTES DAS
DEBENTURES

CCB 1 66942/10 | Banco Daycoval SA. | 06/102010 | 17.861.023,00
CCB n° 67325/10 | Banco Daycoval S.A. 13/12/2010 5.991.406,00
CCB n® 67774/11 | Banco Daycoval S.A. 15/03/2011 11.394.655,00
CCB n° 72944/13 | Banco .Daycoval S.A. 03/10/2013 13.022.439,00
CCB n°73534/14 | Banco Daycoval S.A. 27/01/2014 31.257.777,00




ANEXO I1 AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAQ
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA OCEANAIR
LINHAS AEREAS S.A.

Minuta do [e] Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Segunda
Emissdo de Debéntures Simples, nfio Conversiveis em agdes, da espécie
Quirografiria, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuicio Ptblica, com Esfor¢os Restritos de Distribuigdo, da Oceanair Linhas
Adreas S.A.

Pelo presente instrumento particular,

(iii) OCEANAIR LINHAS AEREAS S.A., sociedade por agdes sem registro de
companhia aberta perante a Comissfio de Valores Mobiliarios (“CVM”), com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Washington
Luiz, n° 7059, Campo Belo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.575.829/0001-
48, neste ato representada de acordo com seu Estatuto Social (“Companhia”

_ou “Emissora™); e : :

(iv) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., socicdade de responsabilidade
limitada com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu Contrato Social
(“Agente Fiducidrio™), representando os debenturistas da segunda emisséo de
debéntures simples, no conversiveis em agBes, da espécie quirograféria, a ser
convolada em espécie com garantia real, em série tinica, para distribuig¢do
publica, com esforgos restritos de distribuicio, da Emissora (“Debenturistas™),

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como
“Partes™ e, individual ¢ indistintamente, como “*Parte™; e

vém, por esta e na melhor forma de direito, celebrar o presente “fe] Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, a ser Convolada em Espécie
com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Piblica, com Esforcos




Restritos de Distribuigdo, da Oceanair Linhas Aéreas S A7 (“Aditamento™),
conforme as clausulas e condigGes descritas abaixo.

CLAUSULA 1 - DEFINICOES

1.1.  Os termos aqui empregados em maidsculo que ndo estejam definidos neste
Aditamento terfo o significado a eles atribuidos no “Instrumento Particular de
Escritura da Segunda Emissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes,
da Espécie Quirograféria, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em Série
Unica, para Distribuigdo Piiblica, com Esfor¢os Restritos de Distribui¢io, da Oceanair
Linhas Aéreas S.A..” (“Escritura de Emissdo”), exceto se de outra forma definidos no
presente Aditamento.

CLAUSULA 2 - AUTORIZACAO

2.1. O presente Aditamento ¢ celebrado nos termos da Clausula 3.26.1.2 da
Escritura de Emissfo, que autoriza e obriga as Partes a celebrar aditamento a Escritura
para formalizar a convolagio da espécie das Debéntures de “quirografaria” para “com
garantia real” sem que seja necessdria a realizagdo de Assembleia Geral de Acionistas
da Emissora ou de Assembleia Geral de Debenturistas para aprovacio do presente
Aditamento.

CLAUSULA 3 - AVERBACAO DO ADITAMENTO
3.1.  Este Aditamento sera arquivado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo,
conforme disposto no artigo 62 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme atualmente em vigor.
CLAUSULA 4 - ALTERACOES
4.1. O presente Aditamento tem como objetivo alterar a espécie das Debéntures,
de especie quirografaria para espécie com garanlia real, em decorréncia da ocorréncia

da Condi¢do Suspensiva, descrita na Clausula 3,26.1 da Escritura de Emisséio;

4.2, Paratanio, resolvem as Partes realizar as seguintes alteragdes:




42.1. Alterar o nome da Escritura de Emissfio, que passa a vigorar com a seguinte

nova redago:

“INSTRUMENTQ PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA OCEANAIR LINHAS AEREAS S.A..”

4.2.2. Alterar a Clausula II — Requisitos — da Escritura de Emissdo, que passa a

vigorar com a seguinte nova redagdo:

“A segunda emissdo publica de debéntures simples, ndio conversiveis
em acdes, da espécie com garantia real, em série vnica, da Emissora
(“Debéntures”), para distribui¢do piblica com esforgos restritos de
distribuicdo, nos termos da Instrugdo da CVM n® 476, de 16 de janciro
de 2009, conforme alterada (*Instrugdo CVM 4767), nos termos desta
Escritura (“Emissdo” ou “Oferta”), serd feita com a observdncia dos

seguintes requisitos.:”

4.2.3. Alterar a redacfio da Clausula 3.7.1 da Escritura de Emissdo, que passa a

vigorar com a seguinte redaco:

“3.7.1.As Debéntures serdo da espécie com garantia real.

4.2.4, Bxcluir a Clausula 3.26.1.2 da Escritura de Emissfo.

4.2.5. Alterar a Cldusula 3.27.1 da Escritura de Emissfio, que passa a vigorar com a
seguinte nova redagdo:

“3.27.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob o
regime de garantia firme, com esforgos restritos de distribuicdo, nos
termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo,
Colocacdio e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, em Série
Um’ca, em Regime de Garantia Firme, para Distribuicdo Publica,
com Esforcos Restritos de Distribui¢do, da Oceanair Linhas Aéreas
SA.” (“Contrato de Distribuigéio”), com intermediacdo do Banco
Bradesco BBI S.A. (“Coordenador Lider”) e serdo destinadas
exclusivamente & subscri¢do por, no mdximo, 30 (cinquenta)




Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), observado o
estabelecido no artigo 3° da Instrugdo CVM n® 476.”

CLAUSULA 5 - RATIFICACOES

5.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas,
itens, caracterfsticas e condigdes constantes da Escritura de Emissio ¢ ndo
expressamente alteradas por este Aditamento.

CLAUSULA 6 - DISPOSICOES GERAIS

6.1. Bste Aditamento & firmado em carter irrevogavel e irretratavel, obrigando a
Emissora € o Agente Fiducidrio por si e seus sucessores.

6.2. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, com exclusio
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes por ventura
oriundas deste Aditamento.

E, por estarem assim justas e contratadas, a Emissora e o Agente Fiducidrio celebram
este Aditamento em 3 (trés) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com as duas
testemunhas abaixo assinadas, a tudo presentes.
Sdo Paulo, [e] de [e] de 2014.
(assinaturas seguem nas 3 (trés) proximas pdginas)
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