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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS, DA ODEBRECHT AMBIENTAL S.A.

celebrada entre

ODEBRECHT AMBIENTAL S.A.,
na qualidade de emissora; /’ i
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
na qualidade de agente fiducidario

em 08 de dezembro de 2014
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2° (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS, DA ODEBRECHT AMBIENTAL S.A.

Pelo presente instrumento particular, na qualidade de emissora,

(a) ODEBRECHT AMBIENTAL S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede
na Cidade de Sao Paulo, do Estado de S4o Paulo, na Rua Lemos Monteiro, 120, 11° andar
- parte, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ/ME”) sob o
n° 09.437.097/0001-79, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial
do Estado de S#o Paulo (“JUCESP”), neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“Emissora”);

E, na qualidade de agente fiducidrio representando a comunhfo dos titulares das debéntures
(“Debenturistas™),

(b) PENTAGONO S.A.  DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicsio financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 8, ala B - Salas 303 e 304,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Agente Fiducidrio” e, em conjunto com a Emissora, “Partes”);

vém, por esta ¢ na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 2* (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série
Unica, da Espécie Quirograféria, para Distribuigdo Piiblica com Esforgos Restritos, da Odebrecht
Ambiental S.A.” (“Escritura de Emiss30”), conforme as seguintes clausulas e condi¢Ges:

CLAUSULA I. AUTORIZACAO

1.1. A2 (segunda) emissfo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica,
da espécie quirografaria, para distribui¢do piblica com esforgos restritos, da Emissora
(“Emiss3o” e “Debéntures”, respectivamente) objeto desta Escritura de Emissdo, €
celebrada de acordo com Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Emissora
realizada em 08 de dezembro de 2014 (“AGE”), nos termos do artigo 59 da Lei n°® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei 6.404”).

CLAUSULA II .REQUISITOS

2.1.  Arquivamento. A ata da AGE e a presente Escritura de Emissfo, incluindo eventuais
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aditamentos, serfo arquivada na JUCESP, nos termos do artigo 62 da Lei 6.404.

Publicacdes. A ata da AGE ser4 publicada no jornal Valor Econdmico e no Diério Oficial
do Estado de S&o Paulo, nos termos da legislacdo aplicavel.

Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA. A Emissdo serd realizada nos termos da
Instrucéo n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada, da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM” e “ICVM 476, respectivamente) e das demais disposi¢Ges legais e
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribuicéio perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Oferta Restrita”), nos termos do artigo 6° da ICVM 476.

2.3.1. A Oferta Restrita serd registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), exclusivamente para fins de
envio de informagdes para a base de dados, nos termos do paragrafo 1°, inciso I, e
do paragrafo 2°, ambos do artigo 1° do “Cddigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para as Ofertas Piblicas de Distribui¢do e Aquisig8o de Valores
Mobilidrios” (“Cédigo ANBIMA”), condicionado a expedigfo, até a data de
encerramento da Oferta Restrita, de diretrizes pelo Conselho de Regulagéo e
Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 9°, paragrafo 1° do Cédigo
ANBIMA.

Registro para Distribuicdo, Negociacfio e Custddia Eletronica. As Debéntures serfio
registradas para: (a) distribui¢do publica no mercado primario por meio do Mddulo de
Distribuictio de Ativos (“MDA?”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados (“CETIP”), sendo ‘a distribui¢do liquidada financeiramente por
meio da CETIP; e (b) negociagfo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos
e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo
as negociagdes das Debéntures liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, observadas as condigdes restritas de negociag¢do, conforme
ICVM 476.

2.4.1. Nao obstante o descrito no item (2.4) acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas no mercado secundario depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos
de sua subscrigéio ou aquisi¢fio por Investidores Qualificados, conforme disposto
nos artigos 13 e 15 da ICVM 476, observando ainda o cumprimento pela Emissora
das obrigagi”)es definidas no artigo 17 da ICVM 476.
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CLAUSULAIII. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Objeto Social da Emissora. A Emissora tem por objeto social: (1) participar em outras
sociedades que: (a) desenvolvam atividades de gestéo de recursos hidricos relacionadas a:
(i) locacdo de ativos de saneamento; (ii) captacdo, reservago, tratamento, distribuic8o e
reuso de dgua; (iii) coleta, transporte, tratamento, disposi¢do final e reuso de esgoto; (iv)
comercializagfo e cobranga dos servigos prestados; e (v) implantagfo, estudos ambientais,
operagdo e manutengdo de sistemas de agua e esgoto, contratos de concessdo de servigos
publicos e projetos de parcerias pUblico privadas na area de engenharia ambiental; (b)
desenvolvam atividades na area de meio ambiente relacionadas a: (i) prestagéo de servigos
de coleta, transporte, tratamento e disposi¢ao final de residuos sélidos domiciliares; (ii)
prestagdo de servigcos de coleta seletiva; (iii) operagdo e manutengfo de centrais de
triagem; (iv) implantagéo, operacdo e manutenc¢do de centrais de tratamento de residuos,
compreendendo compostagem, incinerag8o, residuos sélidos domiciliares e industriais,
estagdes de transbordo e aterros sanitdrios; (v) implantag&o, operagdo e manutengdo de
tratamento de agua, esgotos e efluentes diversos, inclusive para fins de reutilizagdo; (vi)
aproveitamento energético de residuos, monitoramento e controle de qualidade de emisséo
de ar e gases; e monitoramento, avaliagdo e remediacdio de solos e dguas, subterraneas e
superficiais; limpeza e manutencfio de planta industriais; e (vii) prestacdo de servicos
ambientais de resposta e emergéncias em portos, zonas costeiras, rios e mares; (2)
explorar, diretamente, qualquer dos negdcios indicados no item (1) acima; (3) locagdo de
méquinas e equipamentos, prestagdo de servicos de engenharia e de consultoria em
tecnologia da informag&o e em gestdo empresarial, inclusive aquelas relacionadas a gestdo
de compras de materiais, bens e servicos, e outros servigos correlatos, sinérgicos ou
necessarios as atividades referidas acima. A Emissora pode exercer as atividades de seu
objeto social no Brasil ou no exterior, diretamente ou por meio de subsidiarias, ou, ainda,
por meio de participa¢8o no capital de outras sociedades.

Destinagdo dos Recursos. A totalidade dos recursos obtidos por meio da Emissfio ser4
destinada, na seguinte ordem de prioridade, (i) & amortizagfo parcial do saldo devedor do
instrumento de conta garantida n® 000091200011921, celebrado em 20 de maio de 2014,
a fim de que o saldo devedor remanescente néo ultrapasse R$20.000.000,00 (vinte milhdes
de reais); e (ii) ao aporte de capital pela Emissora em suas subsidiarias e controladas e ao
reforgo de capital de giro da Emissora.

'Emissfo. A presente Emisso constitui a 2* (segunda) emissio de debéntures da Emissora.

Séries. A Emissdo serd realizada em série tnica.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de R$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais), na Data de Emissfo (conforme definido abaixo).
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Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 20.000 (vinte mil) Debéntures.

Banco Liquidante e Escriturador Mandatario. O banco liquidante da Emisséo é o Itat
Unibanco S.A. instituig¢éo financeira com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha,
n® 100, Torre Olavo Setubal, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante™), ¢ o Escriturador
Mandatério ¢é a Itali Corretora de Valores S.A. institui¢do financeira com sede na Av.
Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatério™), sendo que
essas definigdes incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco
Liquidante e/ou o Escriturador Mandatério. O Escriturador Mandatério sera responsavel
por efetuar a escrituragfio das Debéntures entre outras responsabilidades definidas em
normas da CETIP.

Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengdo tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias’Uteis, conforme definido abaixo, antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, a documentagéio comprobatoria dessa
imunidade ou isengéo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os
valores devidos nos termos da legislacfo tributaria em vigor.

CLAUSULAIV. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1.

Caracteristicas Basicas das Debéntures. -

(a) Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unitdrio das- Debéntures é de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emisséo (“Valor Nominal Unitério”).

(b)  Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emisséo das
Debéntures sera 12 de dezembro de 2014 (“Data de Emiss&o™).

() Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures terfio prazo de vigéncia de 3 (trés)
anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em- 12 de dezembro de
2017 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de (a) declaragéo de
vencimento antecipado, e¢ (b) Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme
aplicavel.

@ Tipo e Forma. As Debéntures sdo nominativas, escriturais, sem emissfo de
cautelas ou certificados. A Emissora ndo emitira certificados das Debéntures. Para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serda comprovada pelo extrato
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da conta de depésito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatério.
Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, serd
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido
pela CETIP em nome do Debenturista titular.

Conversibilidade. As Debéntures sdo simples, ndo conversiveis em agdes de
emissdo da Emissora.

Espécie. As Debéntures sdo da espécie quirografaria.

Distribui¢do. As Debéntures serdo objeto de distribuigéo publica com esforgos restritos,
sob o regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das Debéntures, com a
intermediac8io de institui¢do financeira integrante do sistema de distribuicfio de valores
mobilidrios (“Coordenador Lider”).

4.2.1.

4.2.2.

423,

O plano de distribuicio das Debéntures seguird o procedimento descrito na ICVM
476, conforme previsto no Contrato de Distribuigdo. Para tanto, o Coordenador
Lider poder4 acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados,
sendo possivel a subscricdo ou aquisi¢gdo por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados, em conformidade com o artigo 3° da ICVM 476.
Adicionalmente, fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam
tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um nico investidor para os
fins dos limites previstos acima, conforme o paragrafo tinico do artigo 3° da ICVM
476. '

Nos termos da ICVM 476 e para fins da Oferta Restrita, so considerados
“Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 109 da
Instrug¢do CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada e atualmente
em vigor (“lCVM 409”), observado que: (i) todos os fundos de investimento serdo
considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a investidores néo
qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do
artigo 109 da ICVM 409 obrigatoriamente subscreverdio e integralizardo, no
ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00
(um milh&o de reais).

No ato de subscri¢fo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declarag@o atestando a respectiva condigfo de Investidor Qualificado e de
que esta ciente e declara que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a
CVM; (ii) as Debéntures estfio sujeitas as restri¢des de negociagéio previstas na
ICVM 476 e nesta Escritura de Emiss3o, observadas as hipoteses previstas no
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paragrafo unico do artigo 13 e nos paragrafos do artigo 15 da ICVM 476; e (iii)
efetuou sua propria analise com relagfo a capacidade de pagamento da Emissora.

As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de
lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagédo de
servigcos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas
abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da ICVM 476.

A Oferta Restrita terd inicio a partir do momento em que for realizada a primeira
procura a potencias investidores, devendo o Coordenador Lider enviar, a CVM, a
comunicagdo prevista no artigo 7°-A da ICVM 476. A Oferta Restrita encerrar-se-
4 em até 6 (seis) meses de seu inicio ou quando as Debéntures forem subscritas e
integralizadas, o que ocorrer primeiro.

A Emissora obriga-se, até a data de apresentagio da comunicagéo de encerramento
da Oferta Restrita para a CVM a: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca
da Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o
Coordenador Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util
imediatamente sﬁbsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita,
comprometendo-se desde ja a nfio tomar qualquer providéncia em relagéo aos
referidos potenciais investidores neste periodo.

Para os fins da presente Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa qualquer dia,
excegdo feita aos sdbados, domingos, feriados declarados nacionais e feriados na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Néo existirfio reservas antecipadas, nem fixac8o de lotes minimos ou méximos
para a Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia
anuéncia da Emissora, organizard o plano de distribui¢do nos termos da ICVM
476, tendo como publico alvo apenas Investidores Qualificados, observado ainda
o disposto no artigo 4° da ICVM 476.

No sera constituido fundo de manutengio de liquidez e ndo seré firmado contrato
de estabilizag8o de precos com relagdo as Debéntures.

Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

Preco de Integralizag@io. Observados os procedimentos da CETIP, as Debéntures serdo
subscritas, no mercado primario, e integralizadas a vista, pelo seu Valor Nominal Unitario
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acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a
data de sua efetiva integralizagfo, de acordo com o disposto no item (4.4) abaixo (“Pre¢o
de Integralizac8o™). A integralizagio das Debéntures sera feita no ato da subscri¢éio ou em
data posterior.

4.3.1. Sem prejuizo do disposto na ICVM 476 e no item (2.4.1) acima, as Debéntures
subscritas somente poderfio ser negociadas no mercado secundario apos
integralizadas.

Remuneragfio das Debéntures. As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o
disposto a seguir:

(a) Atualizagdo Monetdria. O Valor Nominal Unitério das Debéntures nfio serd
atualizado monetariamente.

(b)  Remuneracdo. As Debéntures farfio jus ao pagamento de juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagéio acumulada das taxas médias
didrias dos Depositos Interfinanceiros DI, over extra-grupo (“Taxa DI”), expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no informativo diério disponivel
em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br), acrescida de uma sobretaxa
de 2,12% (dois inteiros e doze centésimos por cento), expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracfo”). A
Remuneracéo serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério, ou saldo do
Valor Nominal Unitério, a partir da Data de Emiss&o, ou da data de pagamento da
Remuneracéo imediatamente anterior, até a data de pagamento da Remuneragéo,
e paga anualmente, a partir de 12 de dezembro de 2015, inclusive, de acordo com
a formula abaixo.

Os periodos de capitalizagdo sdo cada um dos intervalos de tempo de 12 (doze)
meses, sendo compreendidos entre a Data de Emissio, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagfio, ou a data de pagamento da Remuneracéo imediatamente
anterior, nos demais Periodos de Capitalizagdo, ¢ a data de pagamento da
Remuneragdo subsequente, ou a Data de Vencimento das Debéntures, ou a data
em que ocorrer 0 vencimento antecipado das Debéntures, em razéio da ocorréncia
de um dos Eventos de Inadimplemento, ou a data de Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures, o que ocorrer primeiro (“Periodo de
Capitalizacdo™). Cada Periodo de Capitaliza¢fo sucede o antetior sem solugdo de
continuidade. A Remuneragfo referente a cada Periodo de Capitalizagéo serd paga
ao fim de cada Periodo de Capitalizago.
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onde:

“J” = valor unitario da Remunera¢do acumulada no periodo, devida no final de
cada Periodo de Capitalizagfio, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitario, de cada
Debénture, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; ‘

“FatorJuros” = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdio acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
P

seguinte forma:

onde:

“Fator DI” = produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo
de Capitalizag8o, inclusive, até a data de célculo exclusive, calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = f‘[(l +TDI, )
k=1
onde:

“k” corresponde ao numero de ordem das Taxas DI-Over, sendo ‘k’
um nimero inteiro; '

“n” corresponde ao nimero total de Taxas DI-Over consideradas
em cada Periodo de Capitaliza¢fio, sendo ‘n’ um nimero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, da seguinte forma:
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onde:

“DI” = Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, valida por
1 (um) dia (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;
“Fator Spread” = Sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

onde:
“spread” =2,12 (dois inteiros e doze centésimos); e

“n” = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emisséo, ou a data de
pagamento da Remuneragfio imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data atual, sendo “n” um nimero inteiro.

Observagbes:

A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado
pela CETIP. _

O fator resultante da expresséio (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDI), sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e
assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI-Over. Se, na data de vencimento de
quaisquer obrigag¢des pecunidrias da Emissora néo houver divulgacéo da Taxa DI-
Over pela CETIP, sera aplicada na apuragfio de TDIk a ultima Taxa DI-Over
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divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgagfio posterior da Taxa DI-Over que seria
aplicavel. Se a ndo divulgagfio da Taxa DI-Over for superior ao prazo de 10 (dez)
dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto no item (4.4.2) seguinte quanto a
defini¢éo do novo pardmetro de remunerag¢do das Debéntures.

4.4.2. Indisponibilidade Ndo Tempordria da Taxa DI-Over. Na hipétese de extingo,
limitagdo e/ou nfo divulgagdo da Taxa DI-Over por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuragéio e/ou divulgagfio, ou mesmo
no caso de impossibilidade de aplicagfio da Taxa DI-Over as Debéntures por
proibigdo legal ou judicial, o Agente Fiduciario deverd, no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou
da data de extingfio da Taxa DI-Over ou de impossibilidade de aplicacéio da Taxa
DI-Over por imposi¢éo legal ou determinagfo judicial, conforme o caso, convocar
uma Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definicdo abaixo) para os
Debenturistas deliberarem, em comum acordo com a Emissora e observada a
Deciso Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de margo de 2003, e/ou
regulamentagdo aplicavel, sobre o novo pardmetro de remuneragéo das Debéntures
a ser aplicado, pardmetro este que devera preservar o valor real € os mesmos niveis
da Remuneracdo. Até a deliberagdio desse novo pardmetro de remuneracdo, a
ultima Taxa DI-Over divulgada ser4 utilizada na apurag¢@o do Fator Juros quando
do célculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, nédo
sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas
quando da deliberag8o do novo pardmetro de remuneragéo para as Debéntures.

4.42.1.Caso a Taxa DI-Over volte a ser divulgada antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas acima, referida Assembleia Geral de
Debenturistas néo sera realizada e a Taxa DI-Over, a partir da data de sua
validade, passard a ser novamente utilizada para o célculo de quaisquer
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissgo, sendo certo que até a data
de divulgagfio da Taxa DI-Over nos termos aqui previstos, a Gltima Taxa
DI-Over divulgada sera utilizada para o célculo de quaisquer obriga¢des
previstas nesta Escritura de Emisséo.

4.4.2.2.Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, nfo haja
acordo sobre a nova remuneragdo entre a Emissora e Debenturistas
représentando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo, a Emissora deveré resgatar a totalidade das Debéntures em
Circulag8io, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizacfo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas pelo Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal

11



4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

€ eq
AR aE s
¥ €t g
«

e e WM v o ~

Unitério, acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfo, ou a data de
pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, até a data do efetivo
resgate, caso em que a Taxa DI a ser utilizada para a apuragfo de TDIk no
célculo da Remunerag#o serd a tltima Taxa DI disponivel.

4.4.2.3.Fardo jus 8 Remuneracdo aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia
Util anterior a cada data de pagamento da Remuneracgo.

Amortizacdo do Valor Nominal Unitério. Sem prejuizo das hipoéteses de Resgate
Antecipado Facultativo Total, Vencimento Antecipado e Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa, nos termos das Cldusulas V e 4.14, o Valor Nominal Unitario, ou saldo do
Valor Nominal Unitério, conforme o caso, de cada uma das Debéntures sera amortizado
em uma Unica parcela na Data de Vencimento.

Pagamento da Remuneragéo das Debéntures. Observado o disposto no item (4.7), a seguir,
a Remuneracg@o das Debéntures seré paga anualmente, a partir do 12° més contado da Data
de Emisséo, sendo o priméiro pagamento devido em 12 de dezembro de 2015 e o ultimo,
em 12 de dezembro de 2017, salvo em caso de liquidagio antecipada das Debéntures
resultante (a) do vencimento antecipado das Debéntures, em razdo da ocorréncia de um
dos Eventos de Inadimplemento; ou (b) do Resgate Antecipado Facultativo Total.

Forma de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, ou por meio do Escriturador Mandatario das Debéntures para
os Debenturistas que ndo possuam suas Debéntures depositadas em custddia eletrénica
vinculada a CETIP.

Prorrogaciio dos Prazos. Considerar-se-80 automaticamente prorrogados os prazos para
pagamento de qualquer obrigagfo prevista na presente Escritura de Emissdo, inclusive no
que se refere ao pagamento do Prego de Integralizagdio, até o primeiro Dia Util
subsequente, sem acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos em que 0s
pagamentos sejam realizados através da CETIP, hipdtese em que somente serdo
prorrogados se coincidirem com sdbados, domingos ou feriados declarados nacionais.

Multa e Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragéo das Debéntures, em caso de
atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos ficarfio sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados pro rata die sobre os valores em
atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
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independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial
(“Encargos Moratérios”).

Atraso no Recebimento dos Pagamentos. O ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas
datas previstas nesta Escritura de Emiss&o, ou em comunicado publicado pela Emissora,
ndo lhe dard o direito ao recebimento da Remuneragfio das Debéntures e/ou encargos
moratdrios a partir da data em que o valor correspondente seja disponibilizado pela
Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
referida data.

Publicidade. Todos os atos e decisdes decorrentes da emisséio que, de qualquer forma,
vierem a envolver os interesses dos Debenturistas deverfo ser veiculados no jornal Valor
Econdmico e no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo; bem como na pagina da Emissora
na Internet, qual seja, www.odebrechtambiental.com, sempre imediatamente apds a
ciéncia do ato a ser divulgado, devendo o prazo de manifestagfio dos Debenturistas, caso
seja necessaria nos termos da legislagdo aplicdvel e desta Escritura de Emisséo,
corresponder aquele estabelecido na legislagdio aplicavel e nesta Escritura de Emisséo,
conforme o caso. Caso a Emissora altere seu jornal de publicac8o apds a Data de Emisséo,
devera enviar notificagfo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo, nos termos da
Clausula 10.3.

Repactuagfio. As Debéntures desta Emissdo nfo estarfo sujeitas a repactuagéo
programada.

Aquisicsio Facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em
Circulagio (conforme definido no item (9.2.2) abaixo), observado o disposto no paragrafo
3°do artigo 55 da Lei 6.404, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM,
devendo tal fato, se assim exigido pelas disposigdes legais e regulamentares aplicaveis,
constar do relatério da administragdo e das demonstra¢des financeiras da Emissora. As
Debéntures adquiridas conforme previsto neste item (4.13) poderdo, a critério da
Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente
colocadas no mercado, observadas as restrigdes impostas pela Instrucio CVM 476. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos deste

item (4.13), se e quando recolocadas no mercado farfio jus & mesma Remuneragéo das

Debéntures aplicaveis as demais Debéntures em Circulagéo.

Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizac8o Antecipada Facultativa. A partir de
13 de junho de 2015 (inclusive), a Emissora poders, a seu exclusivo critério, realizar, a
qualquer tempo, o resgate antecipado facultativo total (“Resgate Antecipado Facultativo
Total”) ou a amortizagdo antecipada facultativa (“Amortizagfio Extraordinaria
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Facultativa”) das Debéntures, mediante aviso aos Debenturistas, ao Agente Fiducidrio, ao
Escriturador Mandatério, ao Banco Liquidante ¢ 8 CETIP, com antecedéncia minima de 5
(cinco) Dias Uteis da respectiva data do evento, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures.

Na notificagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa deverfio constar (i) a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total ou da Amortizacdo Extraordindria Facultativa; (ii) no caso da Amortizagfo
Extraordindria Facultativa, o percentual do Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser
amortizado, limitado a 95% (noventa e cinco por cento) do Valor Nominal Unitario das
Debéntures; e (iii) quaisquer outras informagdes relevantes aos Debenturistas.

Independentemente de seu valor, o montante do Resgate Antecipado Facultativo Total ou
da Amortizagfo Extraordinaria Facultativa devera contemplar proporcionalmente todas as
Debéntures, objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizacio
Extraordinéria Facultativa.

O Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagsio Extraordinaria Facultativa sera
realizada mediante o pagamento aos Debenturistas do Valor Nominal Unitério, ou saldo
do Valor Nominal Unitério, no caso de Resgate Antecipado Facultativo Total, e de parcela
do Valor Nominal Unitério, ou parcela do saldo do Valor Nominal Unitério, no caso de
Amortizagdo Extraordindria Facultativa, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emissfo, ou a data de pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo ou a data da
Amortizagdo Extraordindria Facultativa, conforme o caso, e do prémio indicado na tabela
a seguir (“Prémio de Reembolso™):

Entre 13 de junho de 2015 e 12 de dezembro de
2015, inclusive

Entre 13 de dezembro de 2015 e 12 de junho de
2016, inclusive

Entre 13 de junho de 2016 ¢ 12 de dezembro de
2016, inclusive ‘

Entre 13 de dezembro de 2016 e 12 de junho de
2017, inclusive :
Entre 13 de junho de 2017 e a Data de
Vencimento, exclusive

0,21% (vinte e um centésimos por cento) flat

0,20% (vinte centésimos por cento) flat

0,16% (dezesseis centésimos por cento) flat

0,14% (quatorze centésimos por cento) flat

0,10% (dez centésimos por cento) flat
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O Resgate Antecipado Facultativo Total ¢ a Amortizagdo Extraordindria Facultativa
deverfio ocorrer conforme os procedimentos operacionais da CETIP.

O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do Resgate
Antecipado Facultativo Total e da Amortizac8o Extraordinaria Facultativa serd feito (i)
por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas
pelos Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador Mandatario, no caso dos
Debenturistas que néo possuam suas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

CLAUSULA V .VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1

(a)

)

(©)

@

Eventos de Inadimplemento. Observados os procedimentos previstos nos itens (5.2) a
(5.4) abaixo, o Agente Fiduciario deverda declarar antecipadamente vencidas,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagfo judicial ou extrajudicial, todas
as obrigac¢des decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora,
mediante o envio de notificagfo contendo as respectivas instru¢des para pagamento, do
Valor Nominal Unitério,” ou saldo do Valor Nominal Unitario, das Debéntures em
Circulagdo, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo ou data de pagamento da Remunera¢fo imediatamente anterior, até a data do seu
efetivo pagamento, e demais encargos aplicaveis, em sua integralidade, na ocorréncia dos
seguintes eventos (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”):

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigac@o pecunidria relativa as Debéntures,
ndo sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado da data do respectivo vencimento;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo nfo pecunidria relacionada as
Debéntures, ndo sanada no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data
estipulada para o cumprimento, sendo que este prazo nfo se aplica para as obrigagdes que
possuam prazo de cura especifico;

inadimplemento de qualquer obrigac&io pecuniéria pela Emissora, no montante igual ou
superior, individualmente ou agregado, a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
ou seu equivalente em outra moeda, ndo sanado no prazo de cura aplicdvel a respectiva
divida ou, na sua auséncia, em até 3 (trés) Dias Uteis;

caso ocorra (a) extingfo, dissolugdo ou a liquidagdo da Emissora e/ou Controlada
Relevante; (b) a decretagdio de faléncia da Emissora e/ou Controlada Relevante; (c) o
pedido de autofaléncia, por parte da Emissora e/ou Controlada Relevante; (d) o pedido de
faléncia formulado por terceiros contra a Emissora e/ou Controlada Relevante e desde que
tal pedido ndo seja devidamente solucionado, por meio de pagamento ou depdsito judicial,
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rejei¢dio do pedido, suspensdo dos efeitos da declaragdo de faléncia, ou por outro meio,
nos prazos legais aplicaveis; ou (e) qualquer evento andlogo que caracterize estado de
insolvéncia da Emissora e/ou Controlada Relevante, incluindo acordo com credores, nos
termos da legislacgo aplicavel;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, em valor, individual ou agregado, superior
a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), por cujo pagamento seja responsavel,
ainda que na condigfio de garantidora, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou
mé-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora aos Debenturistas,
ou se for suspenso ou cancelado, ou ainda se o valor do(s) titulo(s) foi(ram) depositado(s)
em juizo, em qualquer hipétese, no prazo méximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da
data do respectivo protesto

a apresentacédo de pedido, por parte da Emissora e/ou Controlada Relevante, de plano de
recuperagdo extrajudicial a seus credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacéo judicial do referido plano;

o ingresso pela Emissora. e/ou Controlada Relevante em juizo com requerimento de
recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagfo ou de sua concessdo pelo juiz competente;

declaragéio de vencimento antecipado de quaisquer dividas financeiras contraidas pela
Emissora, no mercado local ou internacional, cujo valor, individual e/ou agregado,
ultrapasse R$50.000.000,00 (cinquenta milhSes de reais) ou equivalente em outras
moedas;

deterioragéio do estado econdmico-financeiro da Emissora, que implique em restri¢des ou
prejuizo a capacidade de pagamento das obrigagdes financeiras decorrentes desta
Escritura de Emisséo;

mudanga ou alteragdo do objeto social da Emissora, de forma a alterar as principais
atividades atuais da Emissora;

inobservancia da legislacdo socioambiental, em especial, mas ndo se limitando, a
legislagdo e regulamentagfo relacionadas a saide e seguranga ocupacional e a0 meio
ambiente, bem como incentivo, de qualquer forma, pela Emissora, da prostitui¢do ou
utilizag8o em suas atividades méo-de-obra infantil e/ou em condi¢c8o andloga & de escravo;

ndo utilizagfo, pela Emissora, dos recursos liquidos captados com a Emissfo estritamente
nos termos do item (3.2) acima;




(m)

()

©)

()

(@

)

(s)

®)

vvvvvvvvvvvvvv - ~

encampacédo, caducidade ou qualquer outra forma de perda do controle das
concessionarias caracterizadas como Controladas Relevantes;

observada a possibilidade de oneragéo dos dividendos e quaisquer proventos relacionados
as quotas e/ou agdes pertencentes & Emissora, desde que em garantia dos financiamentos
dos projetos contratados por suas sociedades controladas, oneragfo dos dividendos ¢
quaisquer proventos relacionados as quotas e/ou agdes pertencentes & Emissora, de
emissdo das Controladas Relevantes; '

perda ou mudanga, direta ou indireta, de controle da Emissora ou de suas Controladas
Relevantes, excetuando-se (i) se os atuais controladores da Emissora se mantiverem no
bloco de controle ou com controle compartilhado na Emissora; (ii) se a Emissora se
mantiver no bloco de controle ou com controle compartilhado das Controladas
Relevantes; e (iii) perda ou mudanga de controle nas companhias Odebrecht Ambiental
Manso S.A., Odebrecht Ambiental — Regifio Metropolitana do Recife/Goiana SPE S.A.,
Odebrecht Ambiental — Goias S.A. e Odebrecht Ambiental — Macaé S.A., exceto, neste
caso, se a Emissora continuar no bloco de controle ou mantiver controle compartilhado;

caso ocorra a transformag¢do da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei 6.404;

cisdo, fusdo e incorporagdo (incluindo incorporagdo de agdes) da Emissora, exceto por (i)
aquelas previamente aprovadas pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas; e/ou (ii) reorganizagdes societarias dentro do mesmo grupo econémico do
qual a Emissora faz parte, sem mudanga do controle direto ou indireto da Emissora;

caso quaisquer declaragtes prestadas pela Emissora em quaisquer documentos da Oferta
Restrita sejam inveridicas, imprecisas ou incompletas em qualquer aspecto materialmente
relevante;

ndo cumprimento de qualquer sentencas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em
julgado contra a Emissora que (i) impactem de forma adversa e relevante as operagdes da
Emissora; ou (ii) resultem no pagamento de valor, individual ou agregado, superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou equivalente em moeda estrangeira; ou
(iii) gere uma obrigagdo de fazer para a Emissora cujo custo, individual ou agregado, seja

.superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou equivalente em moeda

estrangeira;

distribuigéio de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizagéio de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas a titulo de remuneragéo do capital, caso a
Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas nesta Escritura
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5.2.

de Emissfo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei 6.404;

cessdo, promessa de cessdo, qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia
a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissdo, sem a prévia e expressa aprovagio de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo;

questionamento judicial, pela Emissora, ou controladas, de quaisquer termos desta
Escritura de Emissio;

redugdio do capital social da Emissora, exceto (a) se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagéo; ou (b) se realizada para absor¢éo de prejuizos;

revogacgfo ou recusa na renovagéo de autorizagdo ou licenga, inclusive ambiental, exigida
para a manutencdo do exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto se a
Emissora j4 tiver iniciado os procedimentos administrativos ou judiciais para renovagéo
e/ou obtengdo das respectivas licengas aqui mencionadas; e

extingdo de contrato de concessdo de Controladas Relevantes por ato do Poder
Concedente, cujos efeitos ndo sejam suspensos por decis@o judicial ou administrativa
dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da data da declaragfio da rescisdo, anulagdo,
caducidade e/ou encampagio.

5.1.1. Para fins desta Escritura de Emissio, consideram-se “Controladas Relevantes” as
subsidiarias da Emissora que, (a) individualmente, representem no minimo 25%
(vinte e cinco por cento) (i) dos dividendos pagos ou declarados; ou (ii) do ativo
consolidado da Emissora; ou, (b) cumulativamente, representem no minimo, (i)
40% (quarenta por cento) dos dividendos pagos ou declarados; ou (ii) 33,3% (trinta
e trés inteiros e trés décimos por cento) do ativo consolidado da Emissora, exceto
Odebrecht Ambiental Manso S.A., Odebrecht Ambiental — Regifio Metropolitana
do Recife/Goiana SPE S.A., Odebrecht Ambiental — Goids S.A. e Odebrecht
Ambiental — Macaé S.A.. Para fins do disposto neste item (5.1.1), o calculo dos
percentuais devera ser feito com base nas demonstragdes financeiras anuais
auditadas da Emissora, relativas ao exercicio social imediatamente anterior ao da
ocorréncia do evento que gere a necessidade desta verificagéo.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (a), (d),

®, (&), (h), (p), (@), (), (u), (v) e (w) da Clausula 5.1 acima acarretard o vencimento
antecipado automaético das obrigagdes decorrentes das Debéntures, devendo o Agente
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5.3.

5.4.

Fiduciario, assim que ciente, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagGes
decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento, que ndo os listados no item
5.2 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, observados os respectivos prazos de
cura, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a nfio declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagéo
previsto no item (9.1) desta Escritura de Emissdo e o quérum especifico estabelecido no
item (5.3.1), abaixo.

5.3.1. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o item (5.3) podera, por
deliberagéo dos Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagfo, determinar que o Agente Fiduciario nfio
declare o vencimento antecipado das Debéntures.

5.3.2. Adicionalmente, na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas por falta de quérum em segunda convocagéo, o Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obriga¢des decorrentes das
Debéntures, conforme o caso.

5.3.3. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, na hipétese de ndo convocagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas pelo Agente Fiduciario, os Debenturistas ou a
Emissora poderfio convocar a Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre a ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocagdo previsto no item (9.1) desta Escritura de Emissfo e
o quérum especifico estabelecido no item (5.3.1), acima.

Observados os procedimentos previstos no item (5.3) anterior, se declaradas vencidas
antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar imediatamente carta
protocolada, ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, 8 Emissora, com cdpia
a CETIP e ao Escriturador Mandatério, informando tal evento, para que a Emissora efetue
o pagamento do Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitario, das
Debéntures em Circulag@o, acrescido da Remunerag8o, calculados pro rata temporis,
desde a Data de Emissdo, ou data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a

‘contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiduciario, sob pena de,

em n3o o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.
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CLAUSULA VI. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1.

(a)

ObrigagBes Adicionais. Observadas as demais obrigacGes previstas nesta Escritura de

Emissfo e na legislagdo em vigor, até o integral pagamento das Debéntures, a Emissora
obriga-se a cumprir as disposi¢des abaixo:

cumprir todos os requisitos e obrigagdes estabelecidos na presente Escritura de Emisséo
e na regulamentago em vigor pertinente a matéria, em especial as seguintes obrigagoes:

M

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstra¢des consolidadas, em conformidade com a Lei 6.404 e com as regras
emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras & auditoria por auditor registrado na
CVMV;

divulgar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua
pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no subitem (iii) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢des da Instru¢do CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“ICVM 358”), no tocante a dever de sigilo e vedagGes a
negociagéo;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da ICVM 358, comunicando em até 3
(trés) Dias Uteis ao Agente Fiduciério;

fornecer as informag@es solicitadas pela CVM,;

enviar imediatamente 4 CETIP as informagdes divulgadas na rede mundial de
computadores nos termos dos subitens (iii) e (iv) acima; e

encaminhar ao Agente Fiduciario dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias ap0s o
término de cada exercicio social ou 5 (cinco) Dias Uteis apos a data de sua
publicagdo o que ocorrer primeiro, (1) copia de suas demonstragdes financeiras
completas e auditadas relativas ao exercicio social findo, acompanhadas de parecer
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dos auditores independentes e (2) declaragdio assinada pelo(s) diretor(es) da
Emissora na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem validas
as disposigdes contidas nesta Escritura de Emissdo, (b) acerca da nfo ocorréncia
de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas e (¢) que ndo
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as
praticas contdbeis adotadas na Republica Federativa do Brasil, e permitir que
representantes do Agente Fiducidrio (ou de auditor independente por este contratado)
tenham acesso, em base razoavel: (a) a todo e qualquer relatério do auditor independente
referente as suas demonstragdes financeiras; e (b) aos livros e aos demais registros
contabeis;

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CETIP e/ou pela CVM;

comunicar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de Evento de Inadimplemento que, bem
como de qualquer. inadimplemento quanto ao cumprimento de qualquer de suas
obrigacdes referentes as Debéntures. Tal comunicagio devera ser feita em até 2 (dois)
Dias Uteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de Evento de
Inadimplemento, bem como de qualquer inadimplemento quanto ao cumprimento de
qualquer de suas obrigagGes referentes as Debéntures;

comunicar ao Agente Fiduciario qualquer fato que seja do seu conhecimento e possa vir
a afetar negativamente e de forma relevante seu desempenho financeiro e/ou operacional.
Tal comunicagfio devera ser feita em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de tal fato;

obter ou manter validas e regulares, conforme o caso, as licengas, concessdes ou
aprovagdes necessdrias, inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no
que se referir a licengas, concessdes ou aprovagdes que estejam em processo de renovagio
ou sendo discutidas administrativa ou judicialmente de boa-fé ou esteja tomando as
medidas necessarias para a corregio;

‘exceto com relagdo aqueles pagamentos questionados na esfera judicial ou administrativa,

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou
Municipal e de todas as obriga¢des de natureza trabalhista e previdencidria;

obter ¢ manter validas e eficazes todas as autorizagles, incluindo as societdrias ¢
governamentais, exigidas (a) para a validade ou exequibilidade das Debéntures; e (b) para
o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagGes decorrentes das Debéntures;
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contratar € manter contratados, as suas expensas, os demais prestadores de servigos
necessarios ao cumprimento das obrigagdes previstas nas Debéntures, quais sejam: (a)
Banco Liquidante e Escriturador Mandatario; (b) Agente Fiduciario; e (c) os sistemas de
negociacdo das Debéntures no mercado secundério (i.e., CETIP21);

enviar a0 Agente Fiduciario organograma, os dados financeiros ¢ atos societarios
necessarios a realizagio do relatorio anual, conforme previsto na Instru¢do CVM n° 28,
de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“ICVM 28”), que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais devergio ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo de
cada um deles na CVM. O referido organograma societario da Emissora deveré conter,
inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas limitado a
estrutura da Emissora, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social;

utilizar os recursos obtidos com a Emisso exclusivamente conforme descrito nesta
Escritura de Emissdo; -

declarar, garantir e responder pela veracidade, consisténcia, qualidade, preciséo,
completude e suficiéncia de todas as informag@es por ela prestadas ao mercado durante a
Oferta Restrita ¢, caso as informagdes se tornem inveridicas, inconsistentes, sem
qualidade, imprecisas, incompletas ou insuficientes, durante a vigéncia das Debéntures,
notificar em até 1 (um) Dia Util e por escrito tal fato ao Agente Fiduciario;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, promovendo a
publica¢do das demonstragdes financeiras previstas no artigo 176 da Lei 6.404 e, pelo
menos 1 (uma) vez ao ano, em jornais de grande circulagdo, dos seguintes documentos,
que devem ser complementados com notas explicativas e outros quadros analiticos ou
demonstragdes contabeis necessarias para o esclarecimento da situagéo patrimonial e dos
resultados do exercicio da Emissora: (a) balango patrimonial; (b) demonstra¢do das
mutagdes do patrimdnio liquido; (c) demonstragfo do resultado do exercicio; (d) parecer
da auditoria externa; e (¢) demais documentos que venham a ser exigidos pela legislagéo
pertinente & matéria;

fornecer ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo e de
eventuais aditamentos, devidamente arquivadas na JUCESP, em até 15 (quinze) dias
corridos contados da respectiva data de registro na JUCESP; e

ndo praticar qualquer ato ou negécio em desacordo com seu estatuto social ou ndo
abrangido no seu objeto social.
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A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as
operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis & matéria,
isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes,
prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes € ou emergentes a que o néo respeito as
referidas normas der causa, desde comprovadamente néo tenham sido gerados por atuagéo
do Agente Fiduciario. '

CLAUSULA VII. DECLARACOES E GARANTIAS

7.1.

Y

(b)

©

(d)

©
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A Emissora, neste ato, declara e garante, nesta data, que:

¢ sociedade por acdes devidamente constituida, com existéncia vélida e em situagéo
regular segundo as leis do Brasil;

esta devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura de Emissdo e a cumprir as
obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

esta Escritura de Emissdo e cada um dos documentos da Emissfo constituem, e cada
documento a ser entregue nos termos da presente Escritura de Emisséio constituirdo
obrigacéo legal, vélida, vinculante e exigivel, exequivel de acordo com seus termos e
condigOes, exceto que sua execugdo podera estar limitada por leis relativas a faléncia,
insolvéncia, recuperagéo, liquidagéo ou leis similares afetando a execugéo de direitos de
credores em geral, e tal obrigagfo néo esteja subordinada a qualquer outra divida, que ndo
aquelas que gozem de preferéncia exclusivamente por forga de qualquer exigéncia
prevista em lei;

a celebragfo desta Escritura de Emissdo e a emissdo das Debéntures foram devidamente
autorizadas pelos seus 6rgdos societarios competentes e ndo infringem (a) seu Estatuto
Social; ou (b) qualquer lei ou qualquer restricio contratual que a vincule ou afete;

exceto pelos registros desta Escritura de Emissdo e da ata da AGE na JUCESP e
publicagdo da ata da AGE, nenhum registro, consentimento, autoriza¢éo, aprovagéo,

‘consentimento, licen¢a, ordem, ou qualificagio junto a qualquer autoridade

governamental ou 6rgéo regulatdrio € exigido para o cumprimento pela Emissora de suas
obriga¢des nos termos desta Escritura de Emissdo, ou para a realizagfio da Emisséo;

a celebragiio desta Escritura de Emissfio, bem como o cumprimento das obrigagdes
relativas 3 Emissdo das Debéntures ndo infringem qualquer contrato ou instrumento dos
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quais sejam parte, nem ird resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou (b) na rescisdo de
quaisquer desses contratos ou instrumentos;

ndo omitiu, ou omitird, nenhum fato relevante, de qualquer natureza e que possa resultar
em alteragdo substancial de sua situagio econdmico-financeira ou juridica em prejuizo
dos Debenturistas; '

ndo tem conhecimento de qualquer ag8o judicial, procedimento administrativo ou arbitral
ou inquérito, inclusive de natureza ambiental, envolvendo a Emissora, perante qualquer
tribunal, o6rgdo governamental ou arbitro, que possa afetar substancialmente sua
capacidade de cumprir suas obrigagdes pecunidrias perante os Debenturistas;

a Emissora ou qualquer de seus bens nfio possuem qualquer imunidade em relagdo a
competéncia de qualquer tribunal ou em relagfo a qualquer ato judicial (quer por meio de
citacdo ou notificagfo, penhora antes da decisfio, penhora em garantia de execucfo da
decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdi¢8o de sua constituigdo,
ressalvadas quaisquer imunidades emanadas de normas vigentes relativas a bens ou
servicos publicos que sejam aplicaveis & Emissora; '

estd em cumprimento das leis e regulamentos (inclusive ambientais) a ela aplicaveis, ndo
tendo conhecimento de ter causado ou permitido o surgimento de qualquer
responsabilidade, que resulte ou possa resultar ¢ afetar adversamente a capacidade da
Emissora de cumprir suas obriga¢des pecuniarias junto aos Debenturistas, exceto aquelas
que estejam sendo discutidas administrativa ou judicialmente de boa-fé;

as autorizagGes e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades atuais estdo validas ou em
processo de renovagéo ou obtengdo, conforme o caso, exceto aquelas que estejam sendo
discutidas administrativa ou judicialmente de boa-fé; e

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes.

CLAUSULA VIII. DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1.

Nomeacdo do Agente Fiduciario. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da
Emissio, a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que, por meio
deste ato, aceita a nomeag8o para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emisséo,
representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhdo dos Debenturistas.
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Declaracdes e Garantias do Agente Fiducidrio. O Agente Fiduciario, nomeado na presente
Escritura de Emiss#o, declara que:

aceita a funcéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribui¢oes
previstas na legislagéo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

aceita integralmente esta Escritura de Emiss#o, todas suas clausulas e condigdes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir com suas
obrigagGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas nfo infringem qualquer obrigacfio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

ndio tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66, da Lei
6.404, para exercer a fungdo que lhe € conferida;

néo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da ICVM 28;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

esta ciente das disposi¢des regulamentares aplicaveis expedidas pelo Banco Central do
Brasil e pela CVM, em especial, das disposi¢des contidas na Circular do Banco Central
do Brasil n° 1.832, de 31 de outubro de 1990;

verificou, no momento que aceitou a fungéo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, na Data de Emissdo, baseado nas informagdes prestadas pela
Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario nfio conduziu nenhum procedimento de
verificagdo independente ou adicional da veracidade das declaragdes ora apresentadas,
com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se
cientes e de acordo;

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducirio nos termos da
legislacfo aplicdvel em vigor;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo legal, valida vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com seus termos e condigdes;
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8.3.

aceita a obrigac8o de acompanhar a ocorréncia das hipdteses de vencimento antecipado,
descritas no item (5.1) desta Escritura de Emisséo;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emisséo tem poderes bastantes
para tanto;

na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servi¢os de agente
fiducidrio nas emissdes descritas no Anexo II a presente Escritura de Emisséo; e

assegura e assegurard, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 10 da ICVM 28, tratamento
equitativo a todos os debenturistas das emissdes de debéntures indicadas no Anexo II &
presente Escritura de Emissdo, bem como aos Debenturistas da Oferta Restrita.

Exercicio das Fung¢des ¢ Remuneracio do Agente Fiducidrio. O Agente Fiduciario
exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de Emiss&o, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a liquidacdo integral das Debéntures ou até
sua efetiva substituicdo.

8.3.1. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorérios pelo
desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislacédo
e regulamentag@o aplicaveis e desta Escritura de Emissdo, a seguinte remuneragdo:

(1) Parcela tinica de R$7.286,27,00 (sete mil e duzentos e oitenta e seis reais e vinte e
sete centavos). A parcela sera devida 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data de assinatura
desta Escritura de Emisséo;

(i) O Agente Fiduciario fara jus somente a remuneragéo calculada pro rata temporis
pelo periodo da efetiva prestacdo de servigos, devendo restituir & Emissora, se
assim solicitado pela mesma, a diferenca entre a remuneragéo recebida e aquela a
que fez jus;

(iii) O pagamento da parcela de remuneraco descrita acima devera ser feito ao Agente
Fiduciario, acrescido dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre o
faturamento: ISSQN (Imposto sobre servicos de qualquer natureza), PIS
(Contribui¢do ao Programa de Integra¢do Social), e COFINS (Contribuigéo Social
para o Financiamento da Seguridade Social) incluindo quaisquer juros, adicionais
de impostos multas ou penalidades correlatas que porventura venham a incidir com
relagio a tais tributos sobre operagGes da espécie, bem como, quaisquer
majoragdes das aliquotas ja existentes, de forma que o Agente Fiducidrio receba a
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remuneragdo como se tais tributos nfo fossem incidentes, excetuando-se o IR
(Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento; Em caso
de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneragéo
ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e multa ndio compensatdria de 2% sobre o valor devido, sem prejuizo
de atualizagio monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die;

A remuneragfo serd devida mesmo apds o vencimento -das Debéntures, caso o
Agente Fiduciério ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de obrigagdes
da Emissora, € néo incluem o pagamento de honorarios de terceiros especialistas,
tais como auditores independentes, advogados, consultores financeiros, entre
outros;

A remuneragéo ora proposta néo inclui as despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fun¢do de Agente Fiduciario, quais sejam: publica¢des em geral,
reconhecimento de firmas, copias autenticadas, notificagdes, extragdo de
certiddes, digitaliza¢Ses, envios de documentos, despesas com conference call e
contatos telefonicos, despesas com viagens, alimentacfo, transporte e estadas,
despesas com especialistas, tais como, auditoria e /ou fiscalizag#o entre outros ou
assessoria legal dos Debenturistas; e

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente
comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e
taxas judiciarias de a¢des propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de
agOes intentadas contra ele no exercicio de sua fungfo, desde que relacionadas a
solucdo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagéio ao pagamento destas por um
periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciério solicitar
garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.
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Deveres e Atribuicdes do Agente Fiducidrio. Além de outros previstos em lei, em ato
normativo da CVM ou nesta Escritura de Emiss&o, constituem deveres e atribui¢des do
Agente Fiduciério:

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungéo,
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administrac8o dos seus proprios bens;

renunciar a fungfo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda, toda a escrituragfo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissfio, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

promover nos competentes 6rgéos, caso a Emissora néo o faca, o registro desta Escritura
de Emissdo e respectivos aditamentos, conforme aplicavel, sanando lacunas e
irregularidades porventura existentes, hipotese em que a Emissora devera fornecer as
informagdes e documentos necessarios aos referidos registros, sem prejuizo da ocorréncia
de descumprimento de obrigac&o ndo pecunidria pela Emissora;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatérias,
alertando Debenturistas acerca de eventuais omissGes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagSes constantes nas propostas de
modifica¢des nas condi¢Ses das Debéntures;

solicitar, quando estritamente necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, as expensas
da Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias,
recuperagdes judiciais e execugdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagéio e Julgamento, das Varas do Trabalho
e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como nas demais
comarcas em que a Emissora exerca suas atividades, as quais deverdo ser apresentadas em
até 30 (trinta) dias corridos da data de solicitagéo;

solicitar, quando considerar necessario e de forma justificada, auditoria extraordinaria na
Emissora, as expensas da mesma,;
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convocar, quando necessario, nos termos desta Escritura de Emissfo, Assembleias Gerais
de Debenturistas, mediante anincio publicado, pelo menos trés vezes, nos dorgdos de
imprensa onde a Emissora deve efetuar suas publicagdes;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

elaborar relatorios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea (b), da Lei 6.404, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverfo
conter, ao menos, as seguintes informagdes:

) eventual omiss@io ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagoes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestacdo de informagdes pela Emissora;

(i)  alteragdes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo;

(iili) comentérios sobre as demonstrages financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(iv)  posigdo da distribuicfo ou colocagfio das Debéntures no mercado;

(v)  resgates, amortizagSes e pagamentos realizados no periodo, bem como aquisi¢des
e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destina¢fio dos recursos captados através da Emisséo, de
acordo com os dados obtidos junto & Emissora;

(vii) cumprimento de outras obriga¢Bes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo; '

(viii) declaragfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a ‘fungdo de Agente
Fiduciario da Emissdo; e

(ix) existéncia de outras emissGes de debéntures, publica ou privadas, feitas por

sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio bem como demais
informagdes exigidas pela regulamentagfio aplicavel a respeito de tais emissdes,
se houver;
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disponibilizar o relatdrio a que se refere a alinea (I) acima aos Debenturistas dentro dos 4
(quatro) meses subsequentes ao encerramento do exercicio social da Emissora. O relatério
deverd estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

@) na sede da Emissora;

(i)  nasede do Agente Fiduciario;
(iii) na CETIP;

(ivy naCVM;e

v) na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa onde a Emissora efetuar suas
publica¢des, anlincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a
disposi¢éo nos locais indicados na alinea anterior;

manter atualizada a rela¢§o dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
solicitacdo de informagdes junto & Emissora, ao Escriturador Mandatario ¢ a CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador Mandatario e a CETIP a atender
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagéo, a
qualquer momento, da posic¢io da titularidade das Debéntures;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emisséo e todas
aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nfo fazer;

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nfio seja possivel, por meio de aviso
publicado nos jornais onde a Emissora efetuar suas publica¢des, no prazo méximo de 5
(cinco) Dias Uteis da data em que tiver ciéncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores informagdes; comunicacéo
de igual teor devera ser enviada 8 CVM e a CETIP;

calcular o valor unitario e disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado
diariamente referido calculo, através de sua central de atendimento e/ou do site
WWW.pentagonotrustee.com.br; €

responsabilizar-se integralmente pelas atividades de agente fiducidrio a que se obrigou em
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razdo de sua contratagéio como Agente Fiduciario, nos termos da legislagdo vigente.

8.4.1. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhfo dos
Debenturistas na realizagfo de seus créditos, devendo, em caso.de inadimplemento
da Emissora, observadas as condi¢des dos itens (5.1) a (5.3) desta Escritura de
Emiss#o:

(1) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissdo;

(ii)  requerer a faléncia da Emissora;

(ili) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(iv)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial, intervengdo ou liquidagdo da Emissora.

8.4.2. O Agente Fiduciério somente se eximira da responsabilidade pela ndo adog¢éo das
medidas contempladas nos subitens (i) a (iii) do item (8.4.1) acima, se a
Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar por deliberacdo dos
Debenturistas representando a totalidade das Debéntures em Circulagfio. Na
hipétese do subitem (iv), bastard a aprovagdo de Debenturistas representando a
maioria das Debéntures em Circulagﬁo.

8.4.3. O Agente Fiduciario nfo emitird qualquer tipo de opinifio ou fara qualquer juizo
de valor sobre a orientacfo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de deliberagdo dos Debenturistas, comprometendo-se, tdo somente,
a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissfo. Neste sentido, o Agente
Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia de tal cumprimento. A atuagéio do Agente
Fiduciério limita-se ao escopo da ICVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei 6.404,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que nfo tenha decorrido da legislag8io aplicivel.

8.4.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos

31

@



8.5.

8.4.5.

b ooy W B Y
- ‘-. ¥ ow e
5 ~ w W W ww
- ~ .. ™ y -
Ve ey UM W i .

encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nfo foram objeto de
fraude ou adulteracfio. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responséavel pela
elaboragdo de documentos socictdrios da Emissora, que permanecerfio sob
obrigacgfo legal ¢ regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagéo
aplicavel.

Os atos ou manifestagdes, por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emiss&o, somente serdo validos quando previamente
assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

Substituicdo do Agente Fiduciério. Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo poder

continuar a exercer as suas fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, deverd este comunicar imediatamente o fato & Emissora ¢ aos Debenturistas,
mediante convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, pedindo sua substitui¢éo,
sendo certo que a retnuneragéo devida sera calculada pro rata temporis.

8.5.1.

8.5.2.

8.5.3.

E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscri¢io e
integralizag8io da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente
Fiduciério e a indicag¢do de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporérios, rentincia, intervengéo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, dissolugfo ou exting8o, ou qualquer
outro caso de vacéncia na func¢fo de agente fiducidrio da Emissfo, serd realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario da Emisséo, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario
a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que represéntem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM. Na hipdtese da
convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo
acima citado, caberd a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisorio, enquanto nfo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiducidrio da Emiss&io. A substitui¢do nfo implicard em remuneragéo ao
novo Agente Fiduciério superior a ora avengada.

Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto recebera
a mesma remuneragfo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condiges, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto seré calculada
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8.5.4.

8.5.5.

8.5.6.

8.5.7.

pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
fiduciario da Emissfo. Esta remuneracéo poderd ser alterada de comum acordo
entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas.

Em qualquer hipétese, a substituicBo do Agente Fiduciario ficard sujeita a
comunicagdo prévia & CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na ICVM
28.

A substituicdo do Agente Fiduciario em cardter permanente devera ser objeto de
aditamento & Escritura de Emissfo, que deverd ser registrado nos termos previstos
nesta Escritura de Emiss#o.

O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagéo,
comunicd-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos das demais
publicagdes da Emissora.

Aplicam-se as hip6teses de substituigdo do Agente Fiduciério as regras e preceitos
da CVM.

CLAUSULAIX. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1

Convocagfio da Assembleia Geral de Debenturistas. Observado o previsto no item (9.1.5)

abaixo, os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de
debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei 6.404, a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas™).

9.1.1.

9.1.2.

9.1.3.

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderfio ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagéo ou pela CVM.

Aplicar-se-4 & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei 6.404, a respeito das assembleias gerais de acionistas, inclusive os prazos de
convocag8o previstos no inciso I do § 1° do artigo 124 da Lei 6.404, enquanto a
Emissora for companhia fechada.

A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos Orgdos de imprensa referidos no item
(4.11) desta Escritura de Emissfio, respeitadas outras regras relacionadas a
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9.1.4.
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publicag@io de antincio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei
6.404, da regulamentacfo aplicavel e desta Escritura de Emisséo.

Serdo dispensadas as formalidades descritas neste item (9.1) no caso de
comparecimento da totalidade dos Debenturistas a respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas. '

Quoéruns de Instalacio e Deliberaciio. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-

se-80, em primeira convocacfo, com a presen¢a de Debenturistas que representem, no
minimo, a metade das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com
qualquer quérum,

9.2.1.

9.2.2.

9.2.3.

9.2.4.

9.2.5.

9.2.6.

9.2.7.

Nas delibera¢des das Assembleias Gerais de Debenturistas caberd um voto a cada
Debénture em Circulag8o, admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou
néo. ‘

Para todos os efeitos desta Escritura de Emisso, serdo consideradas “Debéntures
em Circulacfo” todas as Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as
Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de
seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como
dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de
quérum de deliberagfo, ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberfo aos
representantes eleitos pelos Debenturistas presentes, ou aqueles que forem
designados pela CVM.

Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberagdes
tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerfio de aprovagdo de
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagéo.

Nio estéo incluidos no quérum a que se refere o item (9.2.6), acima: (i) os qudruns
expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emisséo; e (ii)
alteragbes, que deverfio ser aprovadas, seja em primeira convocagdo da
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Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que representem 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagfio, acerca das seguintes matérias: (a) quéruns estabelecidos nesta
Escritura; (b) disposi¢es estabelecidas nesta Clausula IX; (c) espécie das
Debéntures; (d) criagéio de evento de repactuacéo; (e) Clausula V acima, inclusive
no caso de renincia ou perddo temporario; (f) Remuneragfo; ou (g) quaisquer
datas de pagamento de quaisquer valores nesta Escritura de Emiss3o.

9.2.8. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de
Emissfo, serfo consideradas regulares as deliberacdes tomadas pelos
Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecer a
totalidade dos Debenturistas.

9.2.9. Asdeliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia legal,
observados os qudruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serfio existentes,
vélidas e eficazes, vincularfio a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas
ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA X .DISPOSICOES GERAIS

10.1.

10.2.

10.3.

Renincia. Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo, para qualquer dos subscritores desta Escritura de Emisséo. Desta
forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas ou & Emissora, em
razdo de qualquer inadimplemento da Emissora ou do Agente Fiducidrio e dos
Debenturistas, respectivamente, prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou
prerrogativas, ou serd interpretado como constituindo uma renlincia a eles ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novago ou modificagdo de
quaisquer outras obrigagSes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emiss3o.

Custos de Registro. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta
Escritura de Emissdo, bem como seus eventuais aditamentos, ¢ dos atos societarios
relacionados a esta Emissdo nos registros competentes serdo de responsabilidade

exclusiva da Emissora.

Comunicagdes. As comunica¢des a serem enviadas para a Emissora ou para o Agente
Fiduciario nos termos desta Escritura de Emissdo deverfio ser encaminhadas para os
seguintes enderegos:




Para a Emissora

Para o Agente Fiduciario

Para a CETIP

Para o Banco Liquidante

Alameda Xingu, 350, 18° andar

Alphaville Industrial — Barueri - SP

CEP: 06455-911

Tel: (11) 3173-2500

Fax: (11) 3173-2619

At.: Diretor Juridico / Igor Moreira

E-mail: mdbezerra@foz.com.br / igormoreira@foz.com.br

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios '

Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 08, ala B, salas
303 e 304 - Barra da Tijuca

Rio de Janeiro — RJ

CEP: 22640-102

Tel: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

_At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta

Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim
Paulistano

CEP 01452-001, Sédo Paulo/SP

Tel.: +55 (11) 3111.1596

Fax: +55 (11) 3111.1564

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

Itati Unibanco S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo
Setubal

CEP 04344-902, Sdo Paulo/SP

Tel.: +55 (11) 2797-4441

Fax: +55 (11) 2797-3140

At.: Sr. Luiz Petito

E-mail: Juiz.petito@itau-unibanco.com.br




Para o Escriturador Itau Corretora de Valores S.A.

# e YN Y e

Mandatario Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar

10.4.

10.5.

10.6.

10.7.

10.8.

CEP 04538-133, Sdo Paulo/SP

Tel.: +55 (11) 2797-4441

Fax: +55 (11) 2797-3140

At.: Sr. Luiz Petito

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

10.3.1. Exceto se de outra forma previsto nesta Escritura de Emissfo, as comunicagdes
serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletronico
seréio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os respectivos originais devergio ser encaminhados para os enderegos
acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem.

10.3.2. A mudanga dos enderegos acima devera ser comunicada, de imediato, por cada
uma das Partes, conforme aplicével.

Lei Aplicavel. Esta Escritura de Emissdo € regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.

Foro. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S8o Paulo, com excluséo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes por ventura
oriundas desta Escritura de Emiss&o.

Irrevogabilidade e Irretratabilidade. A presente Escritura de Emissdo é celebrada em
carater irrevogavel e irretratdvel, salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos
relacionados na Cléusula II, obrigando as Partes por si e por seus sucessores.

Ilegalidade de Disposi¢des. Caso qualquer das disposi¢Ges desta Escritura de Emisséo
venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecerfo todas as demais disposig¢des
ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a

disposigéo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Titulo Executivo. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem um titulo
executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II do Cddigo de Processo
Civil, e as obrigac¢des nela contidas estdo sujeitas a execugfo especifica, de acordo com
os artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil.
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10.9. Prazos. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissfio serfio computados de
acordo com a regra descrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do
comeco ¢ incluido o dia do vencimento.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de Emissfo, em
03 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas, a
tudo presentes.

Séo Paulo, 08 de dezembro de 2014
(assinaturas seguem nas 3 (trés) proximas pdginas)

(restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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(PAGINA DE ASSINATURAS 1/3 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
2% (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ODEBRECHT AMBIENTAL S.A.)

Pela Emissora:

ODEBRECHT AMBIENTAL S.A.

e %@( LU
me.

Nome: ; M
" Ticiana Vaz Sampaio Marianetli : . _
Cargo: Diretora /Cargo: Mauficio Dantas bezera

~ Diretor
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(PAGINA DE ASSINATURAS 2/3 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
2° (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ODEBRECHT AMBIENTAL S.A.)

Pelo Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Cargo: Ana Paula de Oliveira
- Procuradora
RG: 28.306.958-2
CPF: 216:001.828-79
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(PAGINA DE ASSINATURAS 3/3 DO INSTRUMENTO PARTIC ULAR DE ESCRITURA DA

2° (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ODEBRECHT AMBIENTAL S.A4.)

Testemunhas:
| Q:‘[ UWL .
Nome: U Nome:
RG: RG: 91z Fulkuda
Magda Picone Casamayor Vera Fukuda
CPF: 8-73 CPF: R.G: 4.358.78% 8SP/SP
P a0, C.5.F.c 286 447 458-34

RG: 19.184.545-0 SSP-SP
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ANEXO1

OPERACOES NAS QUAIS A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS ATUA COMO AGENTE FIDUCIARIO PARA
EMPRESAS DO GRUPO ODEBRECHT NOS TERMOS DO ARTIGO 10 DA ICVM

28.

I)

1n)

D)

V)

1? (primeira) emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em
série Unica, para distribuigfo piblica com esforcos restritos de colocacgéo, da espécie
quirograféria, da Emissora, com vencimento em 19 de agosto de 2016, pela qual
foram emitidas 100 (cem) debéntures, totalizando o montante de R$ 100.000.000,00
(cem milhdes de reais). Até a presente data nfio ocorreram quaisquer eventos de
resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo ou inadimplemento de tais debéntures.
Na data da emiss8o, as debéntures da 1* (primeira) emissfo da Emissora ndo possuem
garantias, conforme previsto na escritura de emisséo;

1* (primeira) emissdo de debéntures, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da
espécie com garantia real, para colocagdo privada da F.AB Zona Oeste S.A., com
vencimento em 30 de abril de 2020, em que foram emitidas 96 (noventa e seis mil)
debéntures, na data de emisséo, no valor de R$ 96.000.000,00 (noventa e seis milhSes
de reais). Até a presente data foram verificados eventos de amortizagdo, conforme
previsto na respectiva escritura de emisséo, sendo certo que até a presente data néo
foi verificado nenhum evento de resgate, repactuagéio, conversdo e inadimplemento.
Na data da emisséo, as debéntures da Emissora sdo garantidas por garantia real de
penhor das a¢les de emissdo da F.AB Zona Oeste S.A. e de cessfo fiduciaria de
recebiveis da F.AB Zona Oeste S.A.; 4

3? (terceira) emissdo de debéntures, nfo conversiveis em ac¢des, em duas séries, da
espécie com garantia real, para colocagfio privada da F.AB Zona Oeste S.A., com
vencimento em 30 de abril de 2020, em que foram emitidas 45.000 (quarenta e cinco
mil) debéntures da 1 (primeira) série e 5.000 (cinco mil) debéntures da 2* (segunda)
série, no valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milh3es de reais). Até a presente data
ndo ocorreram eventos de amortizagdo, resgate, repactuacfo, conversdo e
inadimplemento. Na data da emissfo, as debéntures da Emissora séio garantidas por
garantia real de penhor das a¢des em segundo grau de emissdo da F.AB Zona Oeste
S.A., de cessdo fiducidria de recebiveis da F.AB Zona Oeste S.A. e fianga prestada
pela Emissora;

1? (primeira) emissfo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série
tnica, da espécie quirografaria e garantia real adicional fidejussdria, a ser
transformada em espécie com garantia real, para distribui¢do ptiblica com esforgos
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contratos de prestacio de servicos, da conta vinculada e dos direitos das aplica¢des
financeiras, conforme previsto na respectiva escritura de emisséo;

12 (primeira) emiss8o de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
com garantia real, em série Unica, para distribuigsio piblica com esforgos restritos de
subscri¢do, sob regime de garantia firma de colocac¢fio, da Distribuidora de Aguas
Triunfo S.A., com vencimento em 15 de maio de 2027, em que foram emitidas 22.000
(vinte e duas mil) debéntures, no valor de R$220.000.000,00 (duzentos e vinte
milh3es de reais). Até a presente data foram verificados evento de amortizagéo e néo
ocorreram quaisquer eventos de resgate, conversdo, repactuagdo ou inadimplemento
de tais debéntures. Na data de emissdo, as debéntures da Distribuidora de Aguas
Triunfo S.A. sdo garantidas por alienagdio fiducidria de a¢des de titularidade da
Odebrecht Utilities S.A., na Distribuidora de Aguas Triunfo S.A., e cessdo fiduciaria
de direitos creditdrios decorrentes de contratos de fornecimento, bem como os
direitos relativos as contas oneradas e das aplicagdes financeiras, conforme previsio
na respectiva escritura de emisséo; e

1? (primeira) emissdo de-debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
com garantia real, em série (inica, para distribui¢do publica, com esforgos restritos de
colocagio, da Distribuidora de Agua Camagari S.A., com vencimento em 15 de margo
de 2025, em que foram emitidas 17.000 (dezessete mil) debéntures, no valor de R$
170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de reais). Até a presente data néo ocorreram
quaisquer eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo ou
inadimplemento de tais debéntures. Na data de emissdo, as debéntures da
Distribuidora de Aguas Camagari S.A. sdo garantidas cesso fiducidria de direitos
creditorios decorrentes de contratos de fornecimento, bem como os direitos relativos
a conta reserva do servigo de divida e das aplicagdes financeiras, conforme previsdo
na respectiva escritura de emisséo.




