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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAQ PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIiVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA
ODEBRECHT PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.
ENTRE
ODEBRECHT PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.
COMO EMISSORA
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
COMO AGENTE FIDUCIARIO E REPRESENTANTE DOS DEBENTURISTAS
E
ODEBRECHT S.A.
COMO INTERVENIENTE ANUENTE
DATADA DE
15 DE DEZEMBRO DE 2014
]
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA
ODEBRECHT PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

A. ODEBRECHT PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., sociedade andnima sem registro
de companhia aberta perante a Comissfo de Valores Mobiliarios (“CVM™), com sede na Praia de
Botafogo, 300, 11° andar - parte, Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 07.668.258/0001-00, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (“Emissora” ou
“QPI7),

B. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOB]LIAR[OS,
instituigdo financeira inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, com sede na cidade ¢
estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, n° 4.200, bloco 08, ala B, salas 303 e 304, neste
ato representado na forma de seu Estatuto Social {(“Agente Fiduciario”), nomeado neste

instrumento para representar a comunhfio dos interesses dos debenturistas da presente 1°
(primeira) Emissdo Pablica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, em Série

Unica da Espécie Quirografaria, para Distribui¢io Publica com Esforgos Restritos, da Emissora

(“Debenturistas” e “Emissdo”, respectivamente), nos termos da Lei n.° 6404, de 15 de

dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes™);

E, na qualidade de interveniente anuente,

C. ODEBRECHT S.A., sociedade andnima, com sede na cidade de Salvador, estado da
Bahia, na Avenida Luis Viana Filho, n® 2.841, Edificio Odebrecht, Paralela, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 05.144.757/0001-72, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Odebrecht™);

(a Emissora, o Agente Fiduciario ¢ a Odebrecht sdo, conjuntamente, denominados como

“Partes™ e, individualmente, como “Parte™)

celebram o presente “Instrumento Particular de Escritura da 1? (Primeira) Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria,
para Distribuigdo Pablica com Esforgos Restritos, da Odebrecht Participagtes e Investimentos
S.A.” (“Escritura” ou “Escritura de Emissdo™), nos termos ¢ condigbes abaixo.

1. AUTORIZACOES SOCIETARIAS

1.1. A Emissdo das Debéntures (conforme definido abaixo) e a oferta pablica, com esforgos
restritos de distribuigiio, das Debéntures (“Oferta Restrita”), a ser realizada nos termos da
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Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugio CVM 476%),
e a celebracdo pela Emissora do Contrato de Suporte de Acionistas (conforme definido abaixo)
serdo realizadas com base na deliberagdo da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora
realizada em 12 de dezembro de 2014 (“AGE”), nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades
por Agdes.

1.2. A celebragdo, pela Odebrecht, do Contrato de Suporte de Acionistas independe da
autorizagdio da Assembleia Geral ou do Conselho de Administragdo da Odebrecht, nos termos
do Estatuto Social aprovado em assembleia geral extracrdinéria realizada em 2 de janeiro de
2009, cuja ata foi registrada na Junta Comercial do Estado da Bahia (“JUCEB”) em 23 de
janeiro de 2009 sob o n° 96886469.

2. DOS REQUISITOS
A Emissfo sera realizada com observincia dos seguintes requisitos:
2.1. Arquivamento e Publicacio

2.1.1. Até a Data de Subscri¢io (conforme definido abaixo), a ata da AGE sera arquivada na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA™) e serd publicada no Diario Oficial
do Estado do Rio de Janeiro (“DOERJ™) e no Jornal do Commercio, nos termos dos artigos 62,

inciso I, ¢ 289 da Lei das Sociedades por Agbes.
2.2. Insericiio e Registro da Escritura

2.2.1. Esta Escritura devera ser inscrita na JUCERIJA, de acordo com o disposto no artigo 62,
inciso II, da Lei das Sociedades por A¢Bes, como condi¢do precedente para a subscricdo das
Debéntures. Eventuais aditamentos a esta Escritura deverfio ser protocolados na JUCERJA em
até 15 (quinze) Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura, conforme disposto no
artige 62, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Ag¢des. A Emissora compromete-se a enviar
ao Agente Fiduciario uma via original desta Escritura devidamente arquivada, bem como a via
original dos respectivos aditamentos devidamente arquivados, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da obteng@o do respectivo registro junto a JUCERJA.

2.3. Dispensa de Registro da Oferta na CVM
2.3.1. A Oferta esta automaticamente dispensada de registro de distribuicdo na CVM, nos
termos do artigo 6.° da Instrugio CVM 476, por se tratar de oferta puiblica de valores

mobiliarios com esforgos restritos de distribuigdo.

24, Registro para Distribui¢ao, Negociaciio ¢ Custodia Eletrénica

& )

=

Qky}\

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: ODEBRECHT PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S A
v ]/ Nire: 33300295704
Protocolo: 0020144365146 - 19/12/2014
Bernardo F. S, Berwanger CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 22/12/2014, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Secretdrio Geral Autenticagdo: 8DOF12E070AA0952006F010CBFBB8B732B56DDEF123EA29AB96C38D4583D4E44
Arquivamento: ED33000594-000/3




[} [} Versdo de Assinatura

2.4.1. As Debéntures serfio registradas para distribui¢io piblica no mercado primério por
meio do MDA — Modulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA™), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP™); (b) negociacio no mercado secundario
por meio do Mddulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP 21”), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente na CETIP & (¢)
as Debéntures serdo custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. As Debéntures somente poderéio ser negociadas depois de decorridos 90 (noventa) dias
de sua subscrigio ou aquisiciio pelo investidor, nos termos dos artigos 13 e 14 da
Instrugdo CVM 476, observado ainda ¢ cumprimento pela Emissora das obrigagdes definidas no
artigo 17 da Instrugdo CVM 476. Observado o disposto no artigo 4° incisos[ e 1I, da
Instrugdo CVM 476, somente investidores qualificados, conforme definidos na Instru¢io da
CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada e nos termos do artigo 4° da Instrugéo
CVM 476 (“Investidores Qualificados™), poderio subscrever ou adquirir as Debéntures, nos

termos do artigo 15 da Instrugdio CVM 476, ressalvado o disposte nos paragrafos primeiro e
segundo do artigo 15 da Instrugdo CVM 476.

2.5. Registro da Oferta na ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais

2.5.1. Naio obstante o quanto disposto nc pardgrafo primeiro, inciso (i) e pardgrafo segundo do
artigo 1° do “Cddigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Pablicas de
Distribuicio e Aquisi¢io de Valores Mobili4rios”, em razio da inexisténcia de diretrizes
especificas para tanto pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas, nos termos do paragrafo
primeirc do artigo 9° do referido codigo, a Oferta Restrita somente sera objeto de registro na
ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA™) se forem expedidas diretrizes especificas até o envio da comunicagio de
encerramento da Oferta Restrita.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: a) a exploragfo, no Brasil ou no exterior, direta ou
indireta, dos negocios de concessdes de obras e servigos ptblicos, designadamente no 4mbito
das rodovias, ferrovias, portos, aeroportos, energias, saneamento bésico, tratamento e
abastecimento de agua, esgotamento sanitirio, arenas multiuso, além de outras atividades
relacionadas a infraestrutura, servigos publicos, meio ambiente e entretenimento; b) a prestagio
de servigos de assessoria téenica relacionados aos negédeios indicados no item acima, ¢} o
exercicio de atividades conexas ou relacionadas, direta ou indiretamente, com o objeto social,
inclusive importagio ¢ exportagio; d) a participagdo no capital social de cutras sociedades

& O
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empresarias, personificadas ou ndo, na qualidade de sécia ou acionista; ¢ €) a intermediagdo e

€3

comercializagdo das propriedades de midia dos negécios indicados no item “a” acima.
3.2 Nuamero da Emissfo

3.2.1. Estaéa 1? (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.

33 Numero de Séries

3.3.1. A Emissao sera realizada em série tinica.

34 Montante da Emissio

3.4.1. O montante total da Emissdo sera de R$375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco
milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definida abaixo).

3.5 Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serdo emitidas 375 (trezentas e setenta e cinco) debéntures (“Debéntures™).

3.6 Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1. O banco liquidante de emissio ¢ escriturador mandatirio da Oferta Restrita serd o
Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sic
Paulo, na Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n°, Prédic Amarelo, 2° andar, inscrito no CNPJ/MF

sob o n.° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liguidante de Emissdo” e “Escriturador Mandatirio™,
cujas definigdes incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante de

Emissdao e o Escriturador Mandatirio na prestagdo dos servigos de Banco Liquidante de

Emissdo e de Escriturador Mandatario previstos nesta Escritura).
3.7 Destinac¢io dos Recursos

3.7.1. Os recursos liquidos captados por meioc da presente Emissdo serdo integralmente
utilizados pela Emissora para realizar o pagamento, incluindo a totalidade do saldo de principal
€ juros remuneratorios, da Cédula de Crédito Bancario n® 21.4155.767.0000007/50 emitida pela
Emissora em 28 de maio de 2014, conforme aditada, tendo ¢como credora a Caixa Econdmica
Federal, no valor de principal de R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais)

(“CCB da Emissora™), ¢ o saldo, se houver, para capital de giro ou emprego em quaisquer

projetos com participag&o direta ou indireta da Emissora ou da Odebrecht.

3.7.2. A Emissora devera, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da Data de Subscrigio,

& ) Stﬁd’

completar os atos previstos na Clausula 3.7.1 acima.
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3.8 Colocacgio e Procedimento de Distribuiciao

3.8.1. As Debéntures serfio objeto de distribui¢iio piblica, com esforgos restritos, de acorde
com os procedimentos da Instrugiic CVM 476, destinada exclusivamente a Investidores

Qualificados, com a intermediacdo da Caixa Econdmica Federal (“Coordenador Lider™), que

efetuara a distribuigéio sob o regime de garantia firme de colocagéo, nos termos do “Contrato de
Coordenagdo, Colocago e Distribuigio Publica, com Esforgos Restritos, de Debéntures da 1°
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, em Regime de Garantia Firme de Colocag@io, da Odebrecht Participagdes e

Investimentos S_.A™ (“Contrato de Colocagao™).

3.8.2. O Coordenador Lider organizard a distribuigdo piblica, com esforgos restritos, das
Debéntures perante os Investidores Qualificados, em atendimento aos procedimentos descritos
na Instrugio CVM 476, para tanto, poderdo ser acessados até 75 (setenta e cinco) Investidores
Qualificados, podendo as Debéntures ser adquiridas por até 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas
4.1.1. Valor Nominal Unitdrio

O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na Data
de Emissdo {conforme definida abaixo) (“Valor Nominal Unitario™), observado o disposto no

item 4.5.2 abaixo.
4.1.2. Data de Emisséo

Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 17 de dezembro
de 2014 (*Data de Emissdo™).

4.1.3. Prazo e Data de Vencimento

O vencimento final das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 84 (oitenta e quatro) meses
contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 17 de dezembro de 2021 (“Data de
Vencimento™), ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado e vencimente antecipado, nos
termos dos itens 5.2 e 5.3 abaixo. Na Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao
pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulacio pelo saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios (conforme definidos abaixo)

devidos, calculados na forma prevista nesta Escritura.

& )
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4.1.4. Forma e Emissdo de Certificados

As Debéntures serfio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emisséo de certificados.
4.1.5. Comprovacdo de Titularidade das Debéntures

Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da
conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatario. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures ¢ extrato expedide pela CETIP
em nome dos Debenturistas, quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente na
CETIP.

4.1.6. Conversibilidade

As Debéntures serfio simples, ndo conversiveis em agdes de emissio da Emissora.

4.1.7. Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

4.2, Subscricio

4.2.1. Prazo de Subscricio

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas em uma Unica data, a qualquer tempo a partir da
data de inicio da distribuigdo, obedecido ao disposto no artigo 7-A da Instrugio CVM 476, em

observéncia ao planc de distribuigdo previamente acordado entre a Emissora e o Coordenador
Lider, conforme estabelecido no Contrato de Colocagide (“Data de Subscricao™).

4.2.2. Preco de Subscricdo
O preco de subscricio de cada Debénture sera seu Valor Nominal Unitario.
4.3. Integralizacio

4.3.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, na Data de

Subscrigéo, de acordo com os procedimentos da CETIP.
4.4. Atualizac¢io do Valor Nominal Unitario

4.4.1. N&o havera atualizagio monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures. w\.l

RN &
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4.5. Juros Remuneratorios das Debéntures

4.5.1. Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo devedor de Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 117% (cento ¢ dezessete
por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros
de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP no informativo diario

disponivel em sua pigina na internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DI” e “Juros Remuneratérios”,
respectivamente). Os Juros Remuneratérios serfo calculados de forma exponencial e
cumulativa, pro rata remporis, por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario ou o saldo devedor do Valor Nominal Unitaric, conforme o caso, a partir da Data de
Subscrigiio, da Data de Incorporagdo de Juros (conforme definida abaixo) ou da data de
pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, até a respectiva
data de pagamento, ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado e vencimento antecipado das

Debéntures, nos termos desta Escritura.

4.5.2. Os Juros Remuneratdrios das Debéntures incorridos no periodo compreendido entre a

Data de Subscrigéo (inclusive) e 17 de setembro de 2018 (exclusive) (“Periodo de Incorporacio

de Juros™), serfdio capitalizados e incorporados ao Valor Nominal Unitario no dltimo dia do
Periodo de Incorporagao de Juros, ou seja, em 17 de setembro de 2018 (exclusive) (“Data de

Incorporagio de Juros™).

4.5.2.1. Ap6s a Data de Incorporagdo de Juros, o Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros
Remuneratdrios incorporados ao Valor Nominal Unitario passard a ser o saldo do Valor
Nominal Unitaric das Debéntures para os fins desta Escritura, incluindo sem limitagio para fins
de caicule dos Juros Remuneratérios.

4.53. Os Juros Remuneratdrios serfio devidos mensalmente, no dia 17 de cada més calendario,
sendo o primeiro pagamento devido em 17 de outubro de 2018 e o ultimo na Data de

Vencimento.

4.5.4. Fardo jus aos Juros Remuneratorios aqueles que forem titulares das Debéntures ao final

do Dia Util imediatamente anterior a data prevista para o pagamente dos Juros Remuneratérios.

4.5.5. Os Juros Remuneratorios seréio calculados de acordo com a seguinte férmula:
I = VNex (FatorDf 1)

onde:

e N T
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J valor unitario dos Juros Remuneratérios acumulado no periodo, calculado com

8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitério,

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, apurado da
data de inicio do Periodo de Capitalizagdo {inclusive) até a Data Incorporagio de Juros
(exclusive) ou a data de pagamento de Juros Remuneratorios (exclusive), conforme o

caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:
Fator DI = 1’[(1 +TDI, x -
ol 100
onde:
n Nuamero total de Taxas DI, sendo "n" um nimero inteiro;

“K” namero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até “n™;
P 117.00;

TDI, Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:
L
DI 252
TDI, =| —%+1 -1
100
onde:

DI, Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia atil (over extra-grupo),

utilizada com 2 (duas) casas decimais;
Observagdes:

(i) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP;

(ii)o fator resultante da expressdo [(1 + TDL) x p/l100] é considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

¢ p
& N

~J

hn¥ 4
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(iii)  efetua-se o produtdrio dos fatores [(1 + TDL) x p/100], sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se

o préximo fator didrio, e assim por diante até o (iltimo considerado; e

(iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.5.6. Define-se periodo de capitalizagiio (“Periodo de Capitalizagdo™) como o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Subscricio (inclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo. ou na Data de Incorporagdo de Juros (inclusive) ou na data de pagamento de
Juros Remuneratdrios imediatamente anterior (inclusive), conforme aplicavel, no caso dos
demais Periodos de Capitalizago; e termina na Data de Incorporagédo de Juros (exclusive) ou na
data de pagamento de Juros Remuneratérios (exclusive) do respectivo periodo, conforme
aplicavel. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a
Data de Vencimento.

4.5.7. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacfio pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substitui¢fio, a mesma taxa
diaria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida até a data do cdlculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensac¢des financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas,

quando da divulgagao posterior da Taxa DI.

4.5.8. Na auséncia de apuragfio e/ou divulgag@io da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo, e nfo
substituigio pelas autoridades competentes no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, ou impossibilidade
de sua aplicagdo por imposicéo legal ou determinagéo judicial, o Agente Fiduciario devera, em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia de qualquer um dos eventos previstos no iniclo deste
item 4.5.8, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), para que
s¢ja definido de comum acordo entre a Emissora ¢ Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco inteiros por cento) das Debéntures em circulagéo:

I novo parametro de remuneragio a ser aplicado as Debéntures, pardmetro este que

devera preservar o valor real e os mesmos niveis dos Juros Remuneratorios em vigor; e

I1. cronograma de amortizagio da totalidade das Debéntures em circulagio, que nfo devera
exceder a Data de Vencimento das Debéntures. Caso o cronograma aprovado pelos
Debenturistas e pela Emissora preveja a amortizagiio das Debéntures em mais de uma
data, a amortizagdo devera ser realizada proporcionalmente entre os titulares das
Debéntures em circulagio e a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratdrios

sera aquela estabelecida nesta Escritura.
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4.5.8.1. Até a deliberagiio sobre o novo pardmetro a ser utilizado, para o calculo do valor de
quaisquer obrigages previstas nesta Escritura, sera utilizada a mesma taxa diaria produzida pela
altima Taxa DI conhecida até a data da deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, ndo
sendo devidas quaisquer compensagles entre a Emissora ¢ os Debenturistas, quando da
divulgag¢ao posterior da Taxa DI.

4.5.8.2. Caso nio haja acordc entre a Emissora e os Debenturistas quanto as matérias previstas
nos incisos I e I do item 4.5.8, a Emissora devera resgatar antecipadamente e,
consequentemente, cancelara a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémioc de qualquer
natureza, no prazo de 30 {irinta) dias a contar da data da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula 4.5.8 acima, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios calculado pro
rata temporis no respectivo Periodo de Capitalizagdo. Nesta hipotese, para calculo dos Juros
Remuneratérios aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas,

sera utilizada a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.59. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagfo da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata o item 4.5.8 acima, exceto na hipdtese de impossibilidade de sua
aplicagdo por imposigio legal ou determinagdo judicial, referida assembleia ndo mais serd
realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgag@o, passara a ser utilizada para o calculo dos
Juros Remuneratdrios das Debéntures, permanecendo a ultima Taxa DI conhecida anteriormente
a ser utilizada até data da divulgagdio, ndo sendo devidas quaisquer compensagles entre a
Emissora e 0os Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI.

4.6. Repactuacio Programada

4.6.1. Nio havera repactuagéo programada das Debéntures.

4.7. Amortizacio

4.7.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures {(observado o disposto no item 4.7.1.1.
abaixo) sera amortizado de acordo com a tabela abaixo, sendo a primeira parcela devida ao

término do prazo de 47 (quarenta e sete) meses contados da Data de Emisséo, isto é, em 17 de
novembro de 2018:

PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL
UNITARIO DAS DEBENTURES A SER
AMORTIZADO (OBSERVADO O DISPOSTO NO
ITEM 4,7.1.1, ABAIXO)

17 de novembro de 2018 ' 0,8500%
17 de margo de 2019 0,8500%

DATA DE AMORTIZACAO
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17 de junho de 2019 0,8500%
17 de setembro de 2019 0,8500%
17 de dezembro de 2019 1,6000%

17 de margo de 2020 1,6000%

17 de junho de 2020 1,6000%
17 de setembro de 2020 1,6000%
17 de dezembro de 2020 2,5000%

17 de margo de 2021 2,5000%

17 de junho de 2021 2.5000%
17 de setembro de 2021 2,5000%
17 de dezembro de 2021 saldo do Valor Nominal Unitario

4.7.1.1. Para os fins do item 4.7.1 acima, o Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser
amortizado correspondera 4 soma: (i) do Valor Nominal Unitério, conforme definido no item
4.1.1 acima, aos (ii) Juros Remuneratérios incorporados ao Valor Nominal Unitario, ambos
considerados na Data de Incorporagéo de Juros, ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado e

vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

4.8. Condicdes de Pagamento
4.8.1. Local de Pagamento e Imunidade Tributdria

4.8.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora: (i)
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; ou (ii) na hipitese de as Debéntures nio estarem custodiadas
eletronicamente na CETIP: (a) na sede do Escriturador Mandatario; ou (b) pela instituicio

financeira contratada para este fim, conforme o caso.

4.8.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante, com copia para a Emissora, até 10 (dez) Dias Uteis
antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentagéio
comprobatdria dessa imunidade ou isen¢do tributaria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos

nos termos da legislagao tributaria em vigor.

4.8.1.3. O Debenturista que tenha apresentado documentagio comprobatdria de sua condicao de
imunidade ou isengdo tributaria, nos termos do item 4.8.1.2 acima, e que tiver essa condigio
alterada por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicAvel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma

detalhada e por escrito, ao Bance Liquidante e ao Escriturador Mandatério, com copia para a

& )
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Emissora, bem como prestar qualquer informag@o adicional em relagéio ao tema que lhe seja

solicitada pelo Banco Liquidante, Escriturador Mandatario ou pela Emissora.

4.8.1.4, Mesmo que tenha recebido a documentacgdo referida no item 4.8.1.3 acima, e desde que
tenha fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora depositar em juizo ou descontar de
quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagdo que entender devida, sem que esse
fato possa gerar pretensio indenizatoria contra a Emissora, o Banco Liquidante ou o

Escriturador Mandatario por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.
4.8.2. Prorrogacdo dos Prazos

Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigagio
prevista nesta Escritura, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigagio coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo, ou, ainda,
quando ndc houver expediente bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam
ser realizados através da CETIP, hipotese em que somente havera prorrogacéo quando a data de
pagamento da respectiva obrigacdo coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado

nacional.
4.83. Encargos Moratorios e Muita

Sem prejuizo dos Juros Reimmuneratorios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e
nio pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento} ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
moratoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificacio
ou interpelagio judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratdrios e Multa™).

4.8.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.8.3 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber 0 valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicade pela Emissora, ndo lhe dara direito ac
recebimento dos Juros Remuneratdrios e/on Encargos Moeratdrios € Multa no periodo relative ac
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do

respectivo vencimento,
4.9. Publicidade

4.9.1. Todos os anlncios, avisos ¢ demais atos e decisdes decorrentes desta Emissio que, de

qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no DOERIJ e no \‘r‘
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Jornal do Commercio, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes,
observadas as limitagSes impostas pela Instrugio CVM 476 em relagdio a publicidade da
Emissio e os prazos legais, devende a Emissora comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer
publicacdo, na data da sua realizagfo. Caso a Emissora altere seu jornal de publicagio apds a

Data de Emissdo, devera enviar notificagio ao Agente Fiduciario, informando o novo veiculo.
4.10. Contrate de Suporte de Acionistas
4.10.1. Nos termos do “Contrato de Suporte de Acionistas e Qutras Avencas”, celebrado em 15

de dezembro de 2014 entre a Odebrecht, o Agente Fiduciario, a Emissora ¢ a OPI S.A.

(“Contrato de Suporte de Acionistas” e, em conjunto com esta Escritura e o Contrato de

Colocagio, os “Documentos da Emissdo™), a Odebrecht assumiu o compromisso de aportar, ou

fazer com que sejam tempestivamente aportados por terceiros, recursos na Emissora, por sua
conta e risco, observados os procedimentos previstos no Contrato de Suporte de Acionistas,
exclusivamente no caso de inadimplemento pela Emissora em relagdo ao pagamento de
quaisquer de suas obrigagSes pecunidrias devidas em decorréncia das Debéntures e desta
Escritura, desde que, em qualquer hipdtese, ja tenham transcorrido eventuais prazos de cura
definidos nesta Escritura, incluindo, sem limitagdo, a obrigagdo de amortizagdo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, Juros Remuneratdrios, Encargos Moratérios ¢ Multa, custos
¢ despesas previstos nesta Escritura, nos prazos previstos para realizagdo do pagamento,
inclusive na decretagdo de vencimento antecipado das Debéntures (“Evento de Suporte” e

“QObrigacdes Garantidas”, respectivamente), 0s recursos necessarios para que a Emissora possa
» Tesp 8 para q

cumprir integralmente as Obriga¢des Garantidas devidas e nio pagas (“Suporte de Capital™).

4.10.2. O aporte de recursos na Emissora que deverd ser realizado para cumprimento da
obrigagdo de Suporte de Capital devera ocorrer, a critério da Odebrecht, por meio de
(i) aprovagio de aumento do capital social da OPI S.A. e da Emissora, subscrigdo e
integralizagdo, em moeda corrente nacional, de a¢des decorrentes dos aumentos de capital acima
referidos (“Aumento de_ Capital’), (ii) contratagdo de empréstimos subordinados aos direitos

decorrentes desta Escritura e das Debéntures, enire a Emissora, como mutuaria, € a Odebrecht
e/ou quaisquer terceiros, como mutuantes, de tal forma que o©s montantes oriundos do

empréstimo s poderdo ser pagos pela Emissora a Odebrecht efou a quaisquer terceiros,
enquantc a Emissora estiver adimplente em relagiio ao pagamento das ObrigacSes Garantidas

(“Empréstimo Subordinado™), ou (iii) uma combinagfo das operagdes anteriormente previstas,

observados os demais termos do Contrato de Suporte de Acionistas.
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5. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO E
AMORTIZACAO ANTECIPADA FACULTATIVA, E DO VENCIMENTO
ANTECIPADO

5.1. Aquisi¢io Facultativa

5.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo desde que
observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, nos artigos 13 e
15 da Instrugdo CVM 476 ¢ na regulamentacio aplicavel da CVM. As Debéntures adquiridas
pela Emissora poderiio, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria nos termos deste item, se € quando recolocadas no mercado, farfio jus aos mesmos

Juros Remuneratérios aplicaveis as demais Debéntures em circulagio.
5.2. Resgate Antecipado ¢ Amortizacio Antecipada Facultativa

5.2.1. A Emissora reserva-se o direito de, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, promover

o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado™).

5.2.1.1. O Resgate Antecipado ser4 realizado mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios e
Encargos Moratérios e Multa, calculados pro rata remporis desde a Data de Subscrigio, a Data
de Incorporagdo de Juros ou da ultima data de pagamento de Juros Remuneratérios, conforme o
caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado, sem o acréscimo de qualquer prémio ou multa,
mediante o envio de notificacdo direcionada a totalidade dos Debenturistas, com copia ao
Agente Fiduciario e & CETIP (ou, a critério da Emissora, mediante a publicagio de comunicado
na forma do item 4.9 acima, desde que existam mais de 3 (trés) Debenturistas), com, no
minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia, que contera as condigtes do Resgate Antecipado,
sem prejuizo do quanto disposto no item 4.8.3 acima na hipoétese de eventual impontualidade no
pagamento pela Emissora das obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures. O Resgate
Antecipado sera operacionalizado de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP.

5.2.2. A Emissora poeders, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, promover a amortizagio
antecipada proporcional da totalidade das Debéntures em circulagdo, até o limite de 98%
(noventa e oito inteiros por cento) do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso (“Amortizaciio Antecipada™). A Amortizagdc Antecipada sera

realizada mediante o pagamento da parcela do Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, a ser amortizada, acrescida dos Juros Remuneratdrios,
calculados pro rata temporis desde a Data de Subscrigdo, da Data de Incorporagéo de Juros ou
da altima data de pagamento de Juros Remuneratérios, conforme o caso, até a data da efetiva
Amortizagdo Antecipada, sem o acréscimo de qualquer prémio ou multa, mediante o envio de
notifica¢do direcionada a totalidade dos Debenturistas, ao Agente Fiduciario e & CETIP (ou, a
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critério da Emissora, mediante a publicagdo de comunicado na forma do item 4.9 acima, desde
que existam mais de 3 (trés) Debenturistas), com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia, que contera as condi¢des da Amortizagio Antecipada. A Amortiza¢do Antecipada

serd operacionalizada de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP.
5.3. Vencimento Antecipado

5.3.1. Observado o disposto nos itens 5.3.2 a 5.3.5 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, na ocorréncia de

qualquer uma das seguintes hipdteses (cada uma das hipdteses, um “Evento de Vencimento

Antecipado™):

L. inadimplemento, pela Emissora efou pela Odebrecht (e/ou, se aplicavel, pela(s)
empresa(s) que vier(em) a substituir a Odebrecht como, ou dividir com ela a fungdo de,
Holding da Organizagdo Odebrecht), de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta
Escritura ou nos demais Documentos da Emiss3o, na respectiva data de vencimento,
nio sanado no prazo de 3 (irés) Dias Uteis, sem prejuizo do disposto na Clausula 9.4,
abaixo;

II. inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Odebrecht (e/ou, se aplicavel, pela(s)
empresa(s) que vier(em) a substituir a Odebrecht como, ou dividir com ela a fungdo de,
Holding da Organizagio Odebrecht), de qualquer obrigagio nfo pecunidria prevista
nesta Escritura ou nos demais Documentos da Emissfo, que, sendo passivel de cura, (a)
ndc seja sanado no prazo de cura especifico; ou (b) em ndo havendo prazo de cura
especifico, nfio seja devidamente sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar (b.1)
da data do conhecimento do fato pela Emissora, ou (b.2) da notificagio enviada pelo
Agente Fiduciario 4 Emissora comunicando sobre a ocorréncia do respectivo
inadimplemento, nas hipoteses previstas nos incisos [, IL, ITL, IV, V, VI, VII, VIII, TX,
X, XI e XIII da Clausula 6.1 e nos incisos I, II, 111 e IV da Clausula 6.2. Para os fins
desta Escritura, ndo serdo passiveis de cura os Eventos de Vencimento Antecipado
previstos nos incisos I, VI, VII, VIII, IX e XV desta Clausula 5.3.1, ¢ as obrigagdes
previstas nos incisos XV e XXII da Clausula 6.1 e na Clausula 11.9;

111. apresentagdo de: (a) pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial formulado pela
Emissora e/ou pela Odebrecht (e/ou, se aplicavel, pela(s) empresa(s) que vier(em) a
substituir a Odebrecht como, ou dividir com ela a fun¢éio de, Holding da Organizagio
Odebrecht), independentemente de seu deferimento, {(b) pedido de autofaléncia
formulado pela Emissora e/ou pela Odebrecht (e/ou, se aplicavel, pela(s) empresa(s) que
vier(em) a substituir a Odebrecht como, ou dividir com ela a fun¢do de, Holding da
Organizagdo Odebrecht), ou pedido de faléncia da Emissora e/ou da Odebrecht (e/ou, se
aplicavel, da(s) empresa(s) que vier(em) a substituir a Odebrecht como, ou dividir com
ela a fungiio de, Holding da Organizagdo Odebrecht) formulado por terceiros, nfo
elidido no prazo legal, (c) decretagio de faléncia da Emissora efou da Odebrecht (e/ou,
se aplicdvel, da(s) empresa(s) que vier(em) a substituir a Odebrecht como, ou dividir
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com ela a fungdo de, Holding da Organizagdo Odebrecht}, efou (d) liquidagio ou
dissolugdo da Emissora e/ou da Odebrecht (e/ou, se aplicavel, da(s) empresa(s) que
vier(em) a substituir a Odebrecht como, ou dividir com ela a fungfo de, Holding da
Organizagao Odebrecht), exceto se expressamente autorizada nos termos dos
Documentos da Emissio;

cancelamento ou revogacio de quaisquer clausulas ou termos relevantes dos
Documentos da Emisséo por ato alheio & vontade das Partes e/ou prolagdo de qualquer
sentenga ou decisdo por qualquer juiz ou tribunal e que nfc esteja sujeita a efeito
suspensivo, declarando a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de qualquer das
clausulas ou termos relevantes dos Documentos da Emissdo, desde que, em quaisquer
das hipéteses acima, as Partes ndo entrem em consenso em até 20 (vinte) Dias Uteis
contados da ocorréncia do evento a respeito da inclusio de clausulas e condigdes
substitutas, observados os termos do disposto no item 11.4 desta Escritura,

nio destinagio, pela Emissora, dos recursos liquidos captados com a Emissdo
estritamente nos termos desta Escritura, conforme aplicavel, no prazo estabelecido na
Clausula 3.7.2 desta Escritura;

transformacgio da Emissora de sociedade por agdes para qualquer outro tipo societério,
nos termos dos artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

cisdo, fusdo, incorporagdo {incluindo-se incorporagido de agdes) cu qualquer outra forma
de reorganizagdio societaria envolvendo diretamente a Emissora, bem como quaisquer
outras operagdes que tenham por objetivo o mesmo efeito de qualquer das operagdes
anteriormente referidas, exceto nas hipsSteses abaixo listadas:

1) se previamente autorizada pelos titulares das Debéntures representando no
minimo 75% (setenta e cinco inteiros por cento) das Debéntures em circulagio,
observado que os Debenturistas deverfio obrigatoriamente aprovar qualquer transagio
que, comprovadamente, néo resulie no rebaixamento da classificagéio de risco (rating)
da Emiss@o para um nivel abaixo do nivel obtido na Data de Emissdo, pela SR Rating,
desde que a transag@io ndo implique em extingfio da Emissecra; ou

2) transagdes envolvendo exclusivamente sociedades afiliadas da Odebrecht, assim
entendidas como quaisquer sociedades contreoladas direta ou indiretamente, coligadas ou
que estejam sob controle comum com a Odebrecht (“Afiliadas™), desde que sejam
atendidas, cumulativamente, as seguintes condi¢des: (i) o controle acionario (conforme
definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢des) (“Controle™), direto ou
indireto da Emissora, seja mantido pela Odebrecht ou por empresa que vier a substitui-
la como a Holding da Organizagdo Odebrecht (conforme definido abaixo), e (ii) tal
transagio ndo resulte em extingdo da Emissora, hipdteses nas quais referidas transag&es
estardo, desde ja, autorizadas, inclusive para os fins dos artigos 231 e 232 da Lei das
Sociedades por Agdes, observados os demais termos e condigdes dos Documentos da
Emissfo; ou
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3) exclusivamente no caso de cisdo, fusio ou incorporagdo {incluindo-se
incorporagdo de agdes) da Emissora, se tiver sido assegurado aos titulares das
Debéntures que o desejarem, durante o prazo minimo de 30 (trinta) Dias Uteis contados
da data de publicagdo das atas dos atos societarios relativos & operagdo, o resgate das
Debéntures de sua titularidade, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitaric ou do
saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro
rata temporis desde a Data de Subscrigdo, a Data de Incorporagio de Juros ou da dltima
data de pagamento de Juros Remuneratérios, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, observada a legislagdo aplicavel;

caso (i} a Odebrecht deixe de ser, ou deixe de ser a finica, Holding da Organizagdo
Odebrecht e (ii) a(s) empresa(s) que vier(em) a substitui-la, ou dividir com ela a fungdo
de, Holding da Organizagdo Odebrecht ndo assuma(m), em carater solidario entre tais
empresas Holding da Organizacio Odebrecht e a Odebrecht (ressalvada a possibilidade
de liberagdo da Odebrecht de tal obrigacdo solidaria se previamente autorizada pelos
titulares das Debéntures representando nc minime 75% (setenta e cinco inteiros por
cento) das Debentures em circulagdo), as obrigagdes da Odebrecht no ambito desta
Escritura ¢ do Contrato de Suporte, mediante a celebragdo de aditamento a esta
Escritura de Emissao e ao Contrato de Suporte, prévia ou concomitantemente a data em
que a(s) referida(s) empresas(s) tornar(em)-se Holding da Organizagdo Odebrecht. Para
os fins dos Documentos da Emissfo, “Holding da Organizagio Odebrecht” significa

a(s) empresa(s) controladora(s) do grupo econémico da Organizagio Odebrecht,
conforme identificada(s) no organograma societario evidenciado nas 1ltimas
demonstragdes financeiras consolidadas da(s) referidas empresa(s} controladora(s) do
grupo econdmico da Organizagdo Odebrecht disponiveis a época;

caso a Odebrecht ou, se aplicavel, a(s) empresa(s) que vier(em) a substitui-la como, ou
dividir com ela a fung¢do de, Holding da Organizagao QOdebrecht, deixe de exercer, direta
ou indiretamente, o Controle da Emissora;

caso as declaragdes prestadas pela Emissora e/ou pela Odebrecht em quaisquer dos
Documentos da Emissdo sejam ou tornem-se falsas, enganosas, incorretas ou
incompletas, exceto aquelas declaragbes e garantias que, nos terimos dos Documentos da
Emissdo, devam ser validas, corretas e completas exclusivamente na data que foram
prestadas. Sem prejuizo dos prazos de cura previstos no incise Il acima, caso, em
quaisquer das hipdteses deste inciso, haja divida fundada sobre a falsidade,
enganosidade, correclio ou completude de quaisquer de tais declaragdes, sera concedido
a Emissora e/ou 4 Odebrecht, conforme o caso, um prazo de cura de 10 (dez) Dias Uteis
contados da notificagio do Agente Fiduciario informando sobre o inadimplemento;

arresto, sequestro, penhora ou qualquer outra constricio de bens efou direitos da
Emissora, cujo valor individual ou agregado, seja superior a R$100.000.000,00 (cem
milh&es de reais), ou o equivalente em outras moedas, exceto se tal arresto, sequestro,
penhora ou outra constricdo de bens e/ou direitos for: (a)r sanado pela Emissora ou
substituido por outra garantia no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da ocorréncia
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do fato; ou (b) decorrente da excussio de garantias no dmbito de dividas, ou emissdo de
valores mobiliarios, autorizadas no inciso XXIII da Clausula 6.1 abaixo;

vencimento antecipado ou inadimplemento de obrigagdes da Emissora, na qualidade de
devedora principal de divida(s) por ela diretamente contratada(s) decorrentes de
contratos financeiros, junto a instituicdes financeiras ou decorrentes de operagoes de
mercado de capitais, em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$100.000,000,0¢ {(cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
observados os prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos {conforme
aplicavel);

protestos legitimos de titulos contra a Emissora cujo valor individual ou agregado
exceda R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), desde que, no prazo de 15 {quinze)
Dias Uteis a contar do recebimento da notificagfio do protesto, ndo seja apresentado ao
Agente Fiduciario a comprovagdo de: (a) sustagdo, cancelamento ou suspenc¢io dos
efeitos do protesto; (b) que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; ou (¢)
que foram prestadas garantias suficientes em juizo;

nio cumprimento pela Emissora de decisfio judicial condenatdria transitada em julgado
ou arbitral definitiva, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a
R$100.000.000,00 {(cem milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, ndo
sanado em 10 (dez) Dias Uteis, contados da data em que o cumprimento seja devido;

redugdo do capital social da Emissora, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulagiio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para tal
finalidade, ficando, contudo, autorizada a realizag¢fio de reducdo de capital social com o
objetivo exclusivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das
Sociedades por Ag¢Ses, bem como redugdes de capital realizadas dentro do grupo
econdmico da Emissora, desde que o Controle, direto ou indireto, da Emissora seja
mantido pela Odebrecht ou, se aplicavel, por empresa que vier a substitui-la como, ou
dividir com ela a fun¢éo de, Holding da Organiza¢io Odebrecht;

alteracio ou modificagiio do objeto social da Emissora para alterar substancialmente as
atividades atualmente desenvolvidas pela Emissora, que afetem de forma adversa e
relevante a capacidade da Emissora de cumprir fiel e integralmente com suas obrigacGes
pecuniarias assumidas no ambito dos Documentos da Emissio, ndo sanado no prazo de
cura de 10 (dez) Dias Uteis contados da notificagio do Agente Fiduciario informando
sabre a ocorréneia do evento, exceto se tal alteracdo ou modificacdo do objeto social
contar com a prévia anuéncia, por escrito, dos Debenturistas, representando, no minimo,
75% (setenta e cince por cento) das Debéntures em circulagio, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para tal finalidade;

pagamento pela Emissora de dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer outra
participagic no lucro prevista no seu Estatuto Social, caso a Emissora esteja
inadimplente com as obrigagfes pecunidrias assumidas nos Documentos da Emisséo,
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ndo sanado em até 10 (dez) Dias Uteis contados do respectivo pagamento, mediante
aumento de capital da Emissora em valor igual ou superior aquele que foi pago em
violagdo a este inciso, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatério nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Ag¢des. Sanado o
inadimplemento das obrigacdes pecunidrias assumidas nos Documentos da Emissio e
enquanto ndo houver novo inadimplemento, a Emissora estard autorizada a realizar
quaisquer pagamentos de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra
participagédo no lucro prevista no seu Estatuto Social;

XVIII. transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessio a terceiros, pela
Emissora ou pela Odebrecht, conforme o caso, das obrigagdes assumidas nos
Documentos da Emissidio, exceto se (i) em decorréncia das reorganizagdes societdarias e
demais operagOes expressamente autcrizadas nos termos dos Documentos da Emisséo
ou s¢ de outra forma autorizado nos termos dos Documentos da Emissdo, ou  (ii}
mediante prévia anuéncia de Debenturistas que representemn, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulagio, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para tal finalidade; e

XIX. se, por qualquer motivo, a classificagio de risco (rafing) originalmente atribuida a
Emissdo for rebaixada em nivel inferior a “BBB” pela SR Rating.

5.3.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados nos
incisos 1 (ap0s o transcurso do prazo de cura) ou Il do item 5.3.1 acima acarretard o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio
judicial ou extrajudicial, sendo que o Agente Fiduciario, tio logo ciente, deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento

dos valores informados no item 5.3.5 abaixo.

5.3.3. WNa hipotese de ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado
previstos nos demais incisos do item 5.3.1 acima (e desde que transcorridos os prazos de cura,
se houver), 0 Agente Fiducidrio devera publicar a convocagiio da Assembleia Geral de
Debenturistas, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do
evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a eventual
nio decretagdo de vencimento antecipado das Debéntures, que dependera do voto de
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em

circulagao.

5.3.4. Caso, uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas referida no item 5.3.3
acima, o quorum de deliberagdo referido no item anterior ndo seja atingido, as Debéntures serdo
consideradas antecipadamente vencidas, sendo certo que, enquanto nio houver a instalagio da
referida Assembleia Geral de Debenturistas, as Debéntures nfo serfio consideradas

antecipadamente vencidas.
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3.3.5. Havendo o vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a pagar o
Valor Nominal Unitario, ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, acrescido dos
Juros Remuneratédrios calculados pro rata temporis, desde a Data de Subscri¢do, da Data de
Incorporagdo de Juros ou da data de pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos
nos termos desta Escritura, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da declarag@o de vencimento
antecipado das Debéntures, sob pena de incidéncia dos Encargos Moratérios e Multa previstos
nesta Escritura. Caso o pagamento seja feito por meio da CETIP, a CETIP devera ser

comunicada com no minime 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

5.3.6. Caso os recursos recebidos pelo Agente Fiducidrio na ocorréncia de vencimento
antecipado das Debéntures ndo sejam suficientes para quitar, simultanecamente, todas as
obrigagdes relativas as Debéntures, tais recursos deverdio ser imputados na seguinte ordem, de
tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam
alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (a) quaisquer valores
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, que ndo sejam os valores a que se referem os
itens “b” e “c” a seguir; (b) pagamento de Juros Remuneratdrios e demais encargos devidos nos
termos desta Escritura; ¢ (c¢) amortizagdo do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario. A Emissora permanecera responsavel pelo saldo devedor das obrigagdes
decorrentes das Debéntures que ndo tiver sido pago, sem prejuizo dos encargos incidentes,
enquanto nao for pago, declarando a Emissora, neste ato, se tratar de divida liquida e certa,

passivel de cobranga por meio de processo de execugio judicial.
6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS ACIONISTAS

6.1. Sem prejuizo das demais obrigagSes previstas nesta Escritura e de outras obrigagdes

expressamente previstas na regulamentagio em vigor, a Emissora obriga-se a:

I. enquanto houver Debéntures em circulag@o, cumprir as obrigagbes previstas no artigo
17 da Instrugcao CVM 476, quais sejam:

1} preparar suas as demonstragdes financeiras consolidadas de encerramento de
exercicio, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras
emitidas pela CVM;

2} submeter suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas a cada exercicio
social a auditoria por auditer independente registrado na CVM;

3) divulgar suas demonstragtes financeiras consolidadas, acompanhadas de notas
explicativas e parecer do auditor independente, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento de cada exercicio

social;
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4) manter os documentos mencionados no item 3) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

3) observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 3587), no que se refere a dever de sigilo e as
vedagdes a negociacio;

6) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, a ocorréncia de
qualquer fato relevante, conforme definido no artigo 2.° da Instrugio CVM 358,
comunicando imediatamente ao Agente Fiduciario, ao Coordenador Lider, aos
Debenturistas ¢ a CETIP; e

7) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

ndo divulgar ac publico informagdes referentes 4 Emissora e a Emissio em desacordo
com o disposto na regulamentagio aplicivel, incluindo, mas nfo se limitando, ac
disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 (exceto inciso I11) da Instrugdo CVM n.°
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 400},

na qualidade de ofertante, prestar, no ambito da Oferta Restrita, informagdes
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes ao Coordenador Lider, ao Agente
Fiducidrio e aos Debenturistas. Caso, em quaisquer das hipdteses deste inciso, haja
diuvida fundada sobre a validade, corre¢do ou completude de quaisquer de tais
declaragdes, serd concedido 3 Emissora um prazo de cura de 10 (dez) Dias Uteis
contados da notificagcio do Agente Fiducidrio informando sobre o inadimplemento;

fornecer ao Agente Fiduciario:

1) no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social
(incluindo o exercicio social corrente), ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer
primeiro, copia das demonstrag@es financeiras consolidadas anuais da Emissora
relativas ao exercicio social entdo encerrado, devidamente auditadas por empresa de
auditoria independente cadastrada na CVM de acordo com a Lei das Sociedades por
Acdes e a regulamentagio aplicavel da CVM, acompanhadas de declaragdo assinada
pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que
permanecem validas as disposi¢des contidas na Escritura de Emissdo, (b) a ndo
ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas e {c) que n#o
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da Emissora;

2) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds sua notificaciio pelo Agente Fiduciario ou a
ciéncia pela Emissora, o que ocorrer primeiro, informagdes ou documentos a respeito
da ocorréncia do inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Odebrecht, de qualquer
obriga¢do prevista nesta Escritura de Emissdo ou nos demais Documentos da Emisséao;
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3) no praze de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que a Emissora tomar
conhecimento do fato, informagdes a respeito de qualquer situagio que afete
negativamente ¢ de forma relevante, ou impessibilite o cumprimento, pela Emissora,
de suas obrigacdes pecuniarias decorrentes das Debéntures, desta Escritura de
Emissgc e/ou de qualquer dos demais Documentos da Emissio, conforme o caso;

4) no prazo de até 5 {cinco) Das Uteis contados da data de sua ocorréncia, todos
os atos e decisdes relevantes da Emissora que afetem de forma adversa e relevante a
capacidade da Emissora de cumprir fiel e integralmente com suas obrigagles
pecuniarias previstas nos Documentos da Emissdo ou que, de qualquer forma, venham
a envolver diretamente os interesses dos Debenturistas;

5) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo, resposta a eventuais dividas do Agente Fiduciario e/ou dos
Debenturistas sobre qualquer informacio que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada, salvo se houver determinacdo legal ou administrativa para que referidas
informacgdes sejam fornecidas em menor prazo; e

6) vias originais desta Escritura e de eventuais aditamentos devidamente
arquivados na JUCERJA, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da respectiva
data de arquivamento;

no prazo de até 5 (¢inco) Dias Uteis corridos contados da data em que a Emissora tomar
conhecimento do fato, informar ao Agente Fiducidrio sobre (i) a ocorréncia de qualquer
inadimplemento das obrigagdes da Emissora ou da Odebrecht previstos nos
Documentos da Emissdio, ainda que sujeitc a prazo de cura, se¢ aplicavel, (ii) sobre a
ocorréncia de qualquer situagido relevante que faga com que as demonstragdes
financeiras mais recentemente disponibilizadas da Emissora ndo mais reflitam a real
condigo financeira da Emissora nas datas a que se referem e desde que tal
inconsisténcia nas demonstra¢cdes financeiras evidencie uma situagio que comprometa
de forma adversa e relevante a capacidade de a Emissora cumprir integralmente as
obrigagles pecuniarias previstas nos Documentos da Emissao;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

ndo descumprir, em qualquer aspecto relevante, seu estatuto social;

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos a Fazenda Federal, Estadual ¢
Municipal, exceto com relagdo agueles (i) que estejam sendo questionados de boa f€ na
esfera judicial ou administrativa, ou (ii) cujo ndo pagamento néic afete o cumprimento
pela Emissora de suas obrigagfes no ambito desta Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos da Emissdo;

manter validas, corretas e completas em todos os seus aspectos relevantes, durante todo
o prazo de vigéncia das Debéntures, as declaragdes e garantias prestadas nesta Escritura
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e nos demais Documentos da Emissfo, no que for aplicavel, e notificar, em até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da sua ciéncia, o Agente Fiduciaric caso quaisquer das referidas
declaracdes tornem-se invélidas, incorretas ou incompletas, exceto aquelas declaragcdes
e garantias que, nos termos dos Documentos da Emissio, devam ser validas, corretas e
completas exclusivamente na data que foram prestadas. Caso, em quaisquer das
hipoteses deste inciso, haja davida fundada sobre a validade, corre¢Zo ou completude de
quaisquer de tais declaragdes, sera concedido a Emissora um prazo de cura de 10 (dez)
Dias Uteis contados da notificacio do Agente Fiduciario informando sobre o
inadimplemento;

informar ao Agente Fiducidrie, ao Banco Liquidante e 4 CETIP, sobre a realizagio de
qualquer pagamento antecipado das Debéntures, com antecedéncia de no minimo 2
(dois) Dias Uteis da data prevista para o respectivo pagamento antecipado;

cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinacdes dos
orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condu¢io de seus negdeios,
exceto por aquelas (i) questionadas de boa fé nas esferas administrativa ou judicial ou
(ii) cujo descumprimento nic afete o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes no
ambito desta Escritura € dos demais Documentos da Emisséo;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagGes necessarias a assinatura desta Escritura e dos demais Documentos da
Emissfio, € ao cumprimento de todas as obrigacdes previstas nos Documentos da
Emisséo;

manter livros de registro contabeis adequados, nos quais lancamentos completos e
corretos sejam feitos de todas as negociagOes e operagdes relativas a seus respectivos
negdcios e atividades;

manter as Debéntures registradas para negociagfio no mercado secundario no CETIP21
até sua liquidagao, arcando com os respectivos custos;

contratar ¢ manter contratada, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, a
agéncia de classificagdo de risco que, conforme o caso, mantenha atualizado o relatorio
avalia¢io de risco (raring) das Debéntures, bem como assegurar que sgjam entregues ao
Agente Fiduciario os relatérios de classificacdo de risco no prazo de 5 {cinco) Dias
Uteis contados da sua divulgagfio, comunicando-o em até 1 (um) Dia Util sobre
intencdo de revisdo da classificagdo de risco efou efetiva alteragiio da classificagdo de
risco das Debéntures. Caso a agéncia de classificagio de risco contratada para fins da
Emissdio cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja
impedida de emitir a classificagdo de risco (rating), a Emissora devera (i) contratar
outra agéncia de risco sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja a
Standard & Poor’s, a Fitch Ratings ou a Moody’s, ou (ii} notificar em até 5 (cinco) Dias
Uteis o Agente Fiduciario, que convocara Assembleia Geral de Debenturistas para que
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esta defina a nova agéncia de classificago de risco das Debéntures, a qual devera ser
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco inteiros por
cento) das Debéntures em circulagio;

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, 0os demais prestadores de servigos
relativos as obrigagdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, o Banco
Liquidante, o Escriturador Mandatario ¢ a CETIP;

efetuar em até 10 (dez) Dias Uteis apés recebimento de notificagio do Agente
Fiduciario neste sentido, o pagamento das despesas razoaveis e devidamente
comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, no exercicio de suas atribuigdes
previstas nesta Escritura, sendo que as despesas individuais acima de R$2.000,00 (dois
mil reais) ou as despesas mensais agregadas acima de R$5.000,00 (cinco mil reais)
devem ser, sempre que possivel, previamente acordadas com a Emissora, sem que isso
venha a implicar, entretanto, em cerceamento dos direitos dos Debenturistas, de
qualquer forma;

notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis, 0 Agente Fiducidrio da convocagdo de qualquer
Assembleia Geral pela Emissora;

convocar, em até 3 (trés) Dias Uteis, Assembleia Geral para deliberar sobre quaisquer
das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiducidrio,
devendo realizar tal convocagdo nos termos da presente Escritura, nfio o faga no prazo
aplicavel,

comparecer as Assembleias Gerais, sempre que solicitada;
enviar o organograma societario, dados financeiros e atos societdrios necessarios a

realiza¢do de relatério anual, conforme previstc na Instrugdo CVM n® 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28”), que venham a ser

solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo do relatdrio anual na CVM. O organograma do grupo societirio da
Emissora devera conter os controladores, as controladas, o controle comum, as
coligadas, e informagdes sobre o bloco de controle, conforme aplicavel. no
encerramento de cada exercicio social;

nio contratar novas dividas ou emitir novos titulos ou wvalores mobiliarios
represeniativos de divida, durante o periodo de vigéncia das Debéntures, com excegio
de dividas, ou emissiio de valores mobilidrios, contratados para o capital de giro da
Emissora. As Partes declaram e reconhecem que a presente obrigagio refere-se
exclusivamente & contratagdo pela Emissora, na qualidade de devedora, de novas
dividas corporativas com terceiros, nfo abrangendo, portanto, (a) dividas ou valores
mobiliarios da Emissora existentes na presente data, incluindo mas nfo se limitando a

presente Escritura e & CCB da Emissora, ou (b) dividas, ou emissiio de valores
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meobiliarios, contratados, ou a serem contratados, por quaisquer empresas nas quais a
Emissora detenha participago societdria, direta ou indireta.

A Odebrecht (e/ou, se aplicavel, a(s) empresa(s) que vier(em) a substituir a Odebrecht

como, ou dividir com ela a fungio de, Holding da Organizacio Qdebrecht) obriga-se,

individualmente em relagéo a si, a:

11

IIL

V.
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Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral

fornecer ao Agente Fiduciario no prazc maximo de 115 (cento e quinze) dias apds o
término de cada exercicio social (incluindo o exercicio social corrente), ou em 5 (cinco)
dias da data de sua divulgagfio, o que ocorrer primeiro, cdpia das demonstragdes
financeiras consolidadas anuais da Odebrecht (e/ou, se aplicavel, a(s) empresa(s) que
vier{em) a substituir a Odebrecht como, ou dividir com ela a fun¢do de, Holding da
Organizagdo Odebrecht) relativas ac exercicio social entdo encerrado, devidamente
auditadas por empresa de auditoria independente cadastrada na CVM de acordo com a
Lei das Sociedades por A¢es ¢ a regulamentagio aplicavel da CVM;

no praze de até 5 (cinco) Dias Uteis corridos contados da data em que tomar
conhecimento do fato, informar ao Agente Fiduciario sobre qualquer situagio relevante
que faga com que suas demonstra¢es financeiras mais recentemente disponibilizadas
ndo mais reflitam a sua real condigfo financeira nas datas a que se referem e desde que
tal inconsisténcia nas demonstragdes financeiras evidencie uma situagio que
comprometa de forma adversa e relevante a capacidade de a Odebrecht (e/ou, se
aplicavel, a(s) empresa(s) que vier(em) a substituir a Odebrecht como, ou dividir com
ela a funcio de, Holding da Organizagio Odebrecht) cumprir integralmente as
obrigagdes pecuniarias previstas nos Documentos da Emissédo;

ndo descumprir, em qualquer aspecto relevante, seu estatuto social;

manter validas e corretas, em todos os seus aspectos relevantes, durante todo o prazo de
vigénecia das Debéatures, as declaragdes e garantias prestadas nesta Escritura e nos
demais Documentos da Emisséio, no que for aplicavel, e notificar, em até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar da sua ciéncia, o Agente Fiducisrio caso quaisquer das referidas
declaragées tormem-se invalidas ou incorretas, exceto aquelas declaragdes ¢ garantias
que, nos termos dos Documentos da Emissio, devam ser vilidas e corretas
exclusivamente na data que foram prestadas. Caso, em quaisquer das hipdteses deste
inciso, haja duvida fundada sobre a validade, correcio ou completude de quaisquer de
tais declaragdes, serd concedido a parte inadimplente um prazo de cura de 10 (dez) Dias
Uteis contados da notificacgo do Agente Fiducisrio informando sobre o
inadimplemento; e

manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autoriza¢des necessarias a assinatura desta Escritura e dos demais Documentos da
Emissdo, e ao cumprimento de todas as obrigacdes previstas nos Documentos da
Emisséo.
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7. DO AGENTE FIDUCIARIO
7.1. Nomeacio

7.1.1. A Emissora constitul e nomeia a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada, como agente fiducidrio desta Emissdio, a qual
expressamente aceita a nomeagio para, nos termos da legislagao atualmente em vigor ¢ da

presente Escritura, representar a comunhio de Debenturistas perante a Emissora.

7.1.2. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura
ou de eventual aditamento relativo a sua substituigdo, devendo permanecer no exercicio de suas
fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagdes da Emissora nos termos
desta Escritura inadimplidas apdés a Data de Vencimento, até que todas as obrigacdes da
Emissora nos termos desta Escritura sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva

substituigfo, conforme item 7.3 abaixo.

7.2. Declaracoes

7.2.1. O Agente Fiduciario declara:

L ndc ter, sob as penas de lei, qualquer impedimentc legal, conforme o artigo 66,
pardgrafo 3.°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, e artigo 10 da Instru¢ciio CVM n.° 28, de

23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em caso de alteragiio, a que vier a

substitui-la (*Instrucio CVM 28”), e demais normas aplicaveis, para exercer a funcfo

que lhe ¢ conferida;

I aceitar a fungdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes

previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

IIIL. aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas clausulas e condigdes;
1v. nio ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
V. estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir com suas obrigagtes

previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto,

VI estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos

da regulamentagdo aplicavel vigente;

VII. que esta Escritura constitui obrigagio legal, vilida, vinculativa e eficaz do Agente

Fiduciario, exequivel de acordo com 0s seus termos e condigdes;
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VIII.  n#o se encontrar em nenhuma das situagBes de conflito de interesses previstas no artigo
10 da Instrugao CVM 28;

IX. aceitar a obrigagdo de acompanhar a ocorréncia das hipéteses de vencimento antecipado

descritas no item 5.3 desta Escritura;

X. que a celebracdo desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas ndo
infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pele Agente Fiduciério;

XI. que nao atua, nesta data, como agente fiducidrio em emissdes de debéntures de

sociedades integrantes do mesmo grupo econémico da Emissora;

XII.  que verificoun, no momento que aceitou a fungfio, a veracidade das declaracdes e
informagdes prestadas pela Emissora, por meio das informagdes fornecidas por esta,
sendo certo que o Agente Fiduciaric ndo conduziu nenhum procedimento de verificagido
independente ou adicional da veracidade das declaragBes ora apresentadas, com o qué
os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de

acordo;

XIIl. que a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para

tanto.
7.3. Substituicio

7.3.1. Nas hipdteses de auséncia ¢ impedimentos temporarios, renuncia, intervengéo,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada
pele préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora ou peor Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures, ou pela CVM.

7.3.2. Na hipédtese da convocacdio nfio ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a
primeira convocagio e 8 (oito) dias para a segunda convocagdo, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisorio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente

fiduciario. A remuneracdc do novo agente fiduciric serd a mesma que a do Agente Fiduciario.

7.3.3. Na hip6tese de o Agente Fiduciirio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunmicar imediatamente o fato a
Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagio de Assembleia Geral de Debenturistas,

solicitando sua substitui¢io.
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73.4. E facuitado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo da distribuicio das
Debéntures, proceder & substituicdio do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em

Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substitnigdo do Agente Fiduciario, em carater permanente, fica sujeita a (a)
comunicagdo prévia 4 CVM e i sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos

no artigo 8.° da Instrugo CVM 28 e (b) eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio devera ser cobjeto de
aditamento & presente Escritura, que devera ser averbado na JUCERIJA, onde sera inscrita a
presente Escritura.

7.3.7. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto recebera a
mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungfo com agente fiduciario. Esta remuneragio
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

7.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos da
CVM.

7.4. Deveres

7.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura,
constituem deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiduciério:

L proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungfo
o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na

administragdo de seus préprios bens e negocios;

II. renunciar 4 fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de

qualquer outra modalidade de inaptidéo;

I1L. conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungdes;

Iv. verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos

de que tenha conhecimento;
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promover, nos competentes Orgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigio desta
Escritura e eventuais aditamentos, s expensas da Emissora, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do

descumprimento de obrigagio ndo pecuniaria pela Emissora;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacfio das informagGes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de

tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagSes constantes das eventuais propostas de

modifica¢des nas condigbes das Debéntures, se for o caso,

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, as expensas
da Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda
Pablica, cartdrios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Piablica da

localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessdrio para o exercicio de suas fungdes, de forma

justificada e dentro dos limites da razoabilidade, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante an(ncio

publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma do item 4.9 desta Escritura;

comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que

lhe forem solicitadas;

elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo
1.°, alinea b, da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual deverd conter, no minimo, as
seguintes informagdes:

1 eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagdo de informages pela Emissora;

2} alteragSes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

3) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros € a estrutura de capital da Emissora;

4} posigio da distribuigdo ou colocagidio das Debéntures no mercado;

T
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amortizag@io do Valor Nominal Unitario ou do saldoe do Valor Nominal Unitério,

confonme o caso, ¢ pagamento de Juros Remuneratorios das Debéntures realizados no

periodo, bem como aquisigdes e vendas de Debéntures efetnadas pela Emissora;

6)

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emisséo, de

acordo com os dados obtidos junto acs administradores da Emissora;

7

8

relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragfio;

cumprimento de outras obriga¢cdes assumidas pela Emissora nesta Escritura e

demais documentos da Oferta;

9) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente
fiduciario;
10) existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, feitas por

sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no pericdo, bem como os
seguintes dados sobre tais emisses, conforme previsto no artigo 12, inciso XVII, alinea
(k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28: denominagéio da companhia ofertante; valor da
emissao; quantidade de debéntures emitidas; espécie; praze de vencimento das
debéntures; tipo ¢ valor dos bens dados em garantia ¢ denominacio dos garantidores;
eventos de resgate, amortizagdo, conversio, repactuagio e inadimplemento no periodo;

€
colocar o relatorio de que trata o inciso X1 acima a disposigdo dos Debenturistas no
prazo méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

1) na sede da Emissora;

2} na sede do Agente Fiduciario;

3) na CVM;

4) na CETIP; e

5) no enderego do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, anincic comunicado aos Debenturistas de que o

relatério se encontra a sua disposigéo nos locais indicados no inciso XIII acima;
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manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatério ¢ a CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario e a
CETIP a divulgarem, a qualquer momento, a posigdo das Debéntures, bem como
rela¢do dos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impBem obrigactes de fazer e de ndo fazer, conforme informagdes
ptblicas disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora, informado

prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazc miximo de 10 (dez)
dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou por quaisquer das pela
Odebrecht, de obrigagdes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que
fornecera aos interessados esclarecimentos adicionais. Comunicaciio de igual teor
devera ser enviada 4 CVM e a CETIP; e

disponibilizar diariamente aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, o
Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracg#o, calculados pelo

Agente Fiducidrio através de sua central de atendimento e/ou websile.

O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra

a Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunh3o dos Debenturistas e da

realizacdo de seus créditos, devendo, em case de inadimplemente da Emissora, observados os

termos desta Escritura:

I

IT.

V.
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declarar, observadas as condigbes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o Valor Nominal Unitdric ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratdrios correspondentes e demais

encargos devidos nas condi¢des especificadas;

requerer a faléncia, nos termos previstos na legislagio e regulamentagiio aplicaveis, da

Emissora;
tomar todas as providéncias para a realiza¢&o dos créditos dos Debenturistas; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagiio judicial e

extrajudicial e/ou liquidagdo extrajudicial e/ou insolvéncia da Emissora.
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7.43. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfo adogio das
medidas contempladas no item 7.4.2, incisos I a Il acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, estes assim o autcrizar, por deliberagio da unanimidade das Debéntures em
circulagéo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures em circulagdo quando tal

hipotese se referir ao disposto no item 7.4.2; inciso IV acima.
7.5. Remunerag¢io

7.5.1. Sera devido ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura, o
correspondente a uma remuneragio anual de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) cada uma, sendo o
primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apds a Emissdo, ¢ os demais pagamentos nas
mesmas datas dos anos subsequentes, até a Data de Vencimento ou enquanto o Agente

Fiduciario representar os interesses dos Debenturistas.

7.5.2. As parcelas citadas no item 7.5.1 acima serio reajustadas pelo Indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo, publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(“IPCA/IBGE™) ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagio, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, at¢ as datas de pagamento

seguintes, calculadas pro-rata die, se necessario.

7.5.3. As parcelas citadas no item acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
{(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢do ao Programa de Integracéio
Social), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Secial} e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR
(Imposto sobre a Renda) e CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido), nas aliquotas

vigentes nas datas de cada pagamento.

7.5.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualiza¢do monetéria pelo IPCA/IBGE., incidente desde a data da inadimpléncia até a data do

efetivo pagamento, calculado pro rata die.

7.5.5. A remunera¢io serid devida mesmo ap6és a Data de Vencimento, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora e nao
inclui o pagamento de honordrios a terceiros especialistas, tais como auditores independentes,

advogados, consultores financeiros, entre outros.

7.5.6. Eventuais obrigacdes adicionais ao Agente Fiduciario ou alteragfio nas caracteristicas

efou garantias da Emissdo facultarfo ao Agente Fiducidrio, em comum e prévio acordo com a

Emissora, a revisfo dos honorarios acima dispostos. }(\
~
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7.5.7. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razodveis e usuais que
tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, sendo que as despesas superiores a R$ 2.000,00 (dois mil reais)

deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora.

7.5.7.1. O ressarcimento a que se refere este item serd efetuado em 10 (dez) Dias Uteis apos a

realizagd@o da respectiva prestagio de contas 3 Emissora.

7.5.7.2. As remuneragdes ndo incluem as despesas com viagens, alimentagdo, estadias,
transporte e publicag&o necessérias ao exercicio da fun¢io do Agente Fiduciario, durante ou
apds a implantagio do servigo, a serem cobertas pela Emissora, sempre que possivel, apds
prévia aprovagio. Néo estfo incluidas igualmente, e serfo arcadas pela Emissora, despesas com
especialistas e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento da Emissora,
que também deverdo ser previamente aprovadas pela Emissora. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de agdes intentadas contra o
Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua atuagic em defesa da
presente operagio, serdo suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios
advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverfio ser adiantadas pelos Debenturistas.

7.5.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser. sempre que
possivel, previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas e razodveis.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizagles, custas e taxas
judicidrias de ag¢des propostas pelo Agente Fiduciario, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante
dos Debenturistas. As eventuais despesas, depodsites e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em a¢des judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragdo € as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagfic ac pagamento destas por um pericdo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario sclicitar garantia prévia dos Debenturistas para

cobertura do risco da sucumbéncia.

7.5.7.4. As despesas a que se refere este itemm 7.5.7 compreenderio, inclusive, aquelas incorridas
razoaveimente ¢ de forma comprovada com: (i) publicagbes em geral, avisos e notificagdes,
conforme previsto nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis; (ii) extracfio de certiddes, fotocdpias, digitalizagBes, envio de documentos; (iii)
locomogtes entre Estados da Federagdio, alimentagio e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungbes; e (iv) despesas com corference call e contatos
telefonicos ¢ (v) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
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8.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocag¢io, com a
presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulagéo, conforme o caso, e,

em segunda convocagio, com qualquer qudrum,

8.5. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
circulagdo cabera um voto, admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou ndo. Todas
as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerio de
aprovagéio de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco inteiros por cento)

das Debéntures em circulagdo.

8.6. Para os fins de cdlculo do quérum de instalagdo e de deliberagdo nos termos desta
Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulagio” significam todas as Debéntures subscritas,
integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, a
Emissora cu a qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora ou qualquer

de seus diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau.

8.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais.
8.8. O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais e prestar aos

Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.10. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das

Sociedades por AgGes, sobre a assembleia geral de acionistas.

8.11. As deliberagSes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas
no dmbito de sua competéncia legal, observados o quérum nesta Escritura, vincularfo a
Emissora e obrigardo todos os titulares de Debéntures em Circulagdo, independentemente de
terem comparecido 4 Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

9.1. A Emissora declara e garante nesta data que:
I € sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis
brasileiras;

\ 36
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estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes necessarias,
inclusive as societarias, para celebrar a presente Escritura e os demais Documentos da
Emissio, € emitir as Debéntures, bem como para cumprir todas as obrigagdes previstas
nos Documentos da Emissio, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos
legais e societarios necessarics para tanto;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura e dos demais Documentos da
Emissdo tém poderes bastantes para tanto;

esta Escritura e as obrigagbes aqui previstas constituem obrigagdes licitas, validas e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os sens termos e condigdes;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ocu érgdo regulatdric ¢ exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura
¢ dos demais Documentos da Emissdo ou para a realizagiio da Emisséo, exceto pela
inscri¢io desta Escritura na JUCERJA e o registro das Debéntures na CETIP;

tem plena ciéncia € concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragdio da
Taxa DI, tendo sido a forma de calculo dos Juros Remuneratérios acordada por livre
vontade da Emissora, em observincia ao principio da boa-fé;

estd adimplente, nesta data, com as obrigagdes constantes desta Escritura e dos demais
Documentos da Emissio, ndo tendo ocorrido, até a presente data, qualquer Evento de
Vencimento Antecipado;

as demonstra¢des financeiras da Emissora relativas ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2013 representam corretamente a posigdo patrimonial e financeira da
Emissora, naquela data ¢ para aqueles periodos, e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contdbeis estabelecidos na regulamentacio aplicavel;

a celebragiio, os termos e as condigBes desta Escritura e dos demais Documentos da
Emissdo, ¢ o cumprimento das obrigagGes aqui e ali previstas (1) nfio infringem seus
documentos societarios; {2) n#o infringem qualquer disposigao legal, contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte e que possa afetar, de forma material, as
obrigagdes assumidas nesta Escritura; (3) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou
sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora que afete, de maneira
adversa e material, a capacidade de sua gerac3o de caixa; e (4) ndo resultarfio em (i}
vencimento antecipado ou rescisio de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer
contrato ou instrumento que afete, de maneira adversa e material, a capacidade de suva
geragdo de caixa; ou (ii) criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre ativo ou bem da
Emissora;

nio tem conhecimento, nesta data, acerca da existéncia de (1) descumprimento, pela

Emissora, de qualquer disposigio contratual relevante ou legal ou de ordem judicial,
administrativa ou arbitral; ou (2) qualquer agdo ou processo judicial, administrativo ou

& N

\«‘y[\

hn¥ 4

Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: ODEBRECHT PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S A

Nire: 33300295704

Protocolo: 0020144365146 - 19/12/2014

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 22/12/2014, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.

Autenticacdo: 8DOF12E070AA0952006F010CBFBB8B732B56DDEF123EA29AB96C38D4583D4E44

Arquivamento: ED33000594-000/3




XL

XIIL

9.2,

I1.

111

Iv.

Versdo de Assinatura

arbitral ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigacio governamental que, em quaisquer das hipoteses 1 e 2 acima (i) impacte de
forma relevante ¢ adversa a capacidade da Emissora de honrar suas obrigagdes nos
termos desta Escritura; ou (ii) visando anular, alterar, invalidar, ou questionar esta
Escritura;

nio tem conhecimento, nesta data, de qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente
Fiduciario que impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funges; ¢

a Emissora e seus respectivos administradores, conselheiros, diretores, ou empregados
realizaram ou fizeram com que terceiros, em seu nome, oferecessem, prometessem,
autorizassem qualquer pagamento, presente, vantagem para ou em beneficio de qualquer
de qualquer agente puiblico local ou estrangeiro, dentro do significado estabelecido pela
Lei 12.846, de 1 de agosto de 2013, conforme alterada (“Lei Anticorrupgdo™), ou
qualquer partido politico ou candidato a cargo publico (em conjunto, os “Agentes™), que

viole a Lei Anticorrupg¢iio e, comprovadamente. (i) tenha por objetivo influenciar
qualquer ato oficial ou decisio administrativa ou de outra natureza (ii) tenha por
objetivo induzir um Agente a influenciar qualquer decisdo administrativa, nos dois
casos (i) e (ii) com o propdsito de obter vantagens em seus negocios, ou (iii) praticaram
quaisquer atos lesivos 4 administragdo piblica, nacional ou estrangeira. Nem a Emissora
nem qualquer de seus respectivos administradores, conselheiros, diretores, ou
empregados realizaram ou autorizaram a realiza¢do do pagamento de propinas, rebates,
repasses, comissdes ou o recebimento de qualquer pagamento dessa natureza ou em
violagfio da Lei Anticorrupg¢do ou de qualquer legislagdo regulamentacdo local ou
estrangeira sobre a matéria que seja aplicavel & Emissora.

A Odebrecht (e/ou, se aplicavel, a(s) empresa(s) que vier(em) a substituir a Odebrecht
como, ou dividir com ela a fungdo de, Holding da Organiza¢do Odebrecht declarario e
garantirdo, conforme aplicavel) declara e garante nesta data que:

é sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis
brasileiras;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes necessarias,
inclusive as societarias, para celebrar a presente Escritura e os demais Documentos da
Emissdo, bem como para cumprir todas as obrigacSes previstas nos Documentos da
Emissdo, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societarios
necessarios para tanto;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura e dos demais Documentos da
Emissdo tém poderes bastantes para tanto;

esta Escritura e as obriga¢bes aqui previstas constituem obrigagdes licitas, validas e
vinculantes da declarante, exequiveis de acordo com os seus termos e condigtes;
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nenhum registro, consentimenio, autorizagfio, aprovagfo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autcridade governamental ou érgéo regulatério € exigido
para o cumprimento pela Odebrecht de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura
e dos demais Documentos da Emissdo ou para a realizagdc da Emissio, exceto pela
inscri¢do desta Escritura na JUCERJA e o registro das Debéntures na CETIP;

esta adimplente, nesta data, com as obrigagdes constantes desta Escritura e dos demais
Documentos da Emissdo, ndo tendo ocorrido, até a presente data, qualquer Evento de
Vencimento Antecipado;

as demonstragtes financeiras da Odebrecht relativas ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2013 representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da
Odebrecht, naquela data e para aqueles periodos, e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contdbeis estabelecidos na regulamentagio aplicavel;

a celebragdo, os termos e as condig®es desta Escritura ¢ dos demais Documentos da
Emisséio, e o cumprimento das obrigagdes aqui e ali previstas (1) nfo infringem seus
documentos societarios; (2) nde infringem qualquer disposicdo legal, contrato ou
instrumento do qual a Odebrecht seja parte e que possa afetar, de forma material, as
obrigagSes assumidas nesta Escritura; (3) nfo infringem qualquer ordem, decisdo ou
sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face Odebrecht que afete, de maneira
adversa e material, a capacidade de sua geracio de caixa; € (4) ndo resultarfo em (i)
vencimento antecipado ou rescisdo de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
contrato ou instrumentc que afete, de maneira adversa e material, a capacidade de
geracdo de caixa da Odebrecht; ou (ii) criagdo de qualquer énus ou gravame sobre ativo
ou bem da Qdebrecht;

nfo tem conhecimento, nesta data, acerca da existéncia de (1) descumprimento, pela
Cdebrecht (e/ou, se aplicavel, pela(s) empresa(s) que vier(em) a substituir a Odebrecht
como, ou dividir com ¢la a fungfio de, Holding da Organizagiio Odebrecht) de qualquer
disposigdo contratual relevante ou legal ou de ordem judicial, administrativa ou arbitral;
ou (2) qualquer agdo ou processo judicial, administrativo ou arbitral ou procedimento
judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental
que, em qualquer das hipdteses 1 ¢ 2 acima (i) impacte de forma adversa e relevante a
capacidade da Odebrecht (e/ou, se aplicavel, da(s) empresa(s) que vier(em) a substituir a
Odebrecht como, ou dividir com ela a fungdo de, Holding da Organizag¢do Odebrecht)
de honrar suas obrigagdes nos termos dos Documentos da Emissio; ou (ii) visando
anular, alterar, invalidar, ou questionar quaisquer dos Documentos da Emissdo;

a Odebrecht (e/ou, se aplicavel, da(s) empresa(s) que vier(em) a substituir a Odebrecht
como, ou dividir com ela a fungfio de, Holding da Organizagio Odebrecht) e seus
respectivos administradores, conselheiros, diretores ou empregados néo realizaram ou
fizeram com que terceiros, em seu nome, oferecessem, prometessem, autorizassem
qualquer pagamento, presente, vantagem para ou em beneficio de qualquer de qualquer
Agente, dentro do significado estabelecido pela Lei Anticorrupgfo, que viole a Lei
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Anticorrupgio e, comprovadamente, (i) tenha por objetivo influenciar qualquer ato
oficial ou decisdo administrativa ou de outra natureza (ii) tenha por objetivo induzir um
Agente a influenciar qualquer decisdo administrativa, nos dois casos (i) e (ii) com o
propdsito de obter vantagens em seus negdcios, ou (iii) praticaram quaisquer atos
lesivos a administragdo pablica, nacional ou estrangeira. Nem a Odebrecht (e/ou, se
aplicdvel, a(s) empresa(s) que vier{em) a substituir a Odebrecht como, ou dividir com
ela a funcdo de, Holding da Organizagio Odebrecht) nem qualquer de suas afiliadas e
respectivos administradores, conselheiros, diretores ou empregados realizaram ou
autorizaram a realizacdo do pagamento de propinas, rebates, repasses, comissdes ou o
recebimento de qualquer pagamento dessa natureza em violagio da Lei Anticorrupgio
ou de qualquer legislagdo regulamentagdo local ou estrangeira sobre a matéria que seja
aplicavel 4 Odebrecht (e/ou, se aplicavel, a(s) empresa(s) que vier(em) a substituir a
Odebrecht como, ou dividir com ela a fung¢fo de, Holding da Organizagao Odebrecht).

9.3. A Emissora e a Odebrecht (e/ou, se aplicavel, a(s) empresa(s) que vier(em) a substituir a
Odebrecht como, ou dividir com ela a fungdc de, Holding da Organizagdo Odebrecht) se
obrigam, cada uma individualmente quanto a si, e de forina irrevogavel e irretrativel, a
indenizar os Debenturistas e/ou Agente Fiduciario, por eventuais prejuizos, danos, perdas,
custos ou despesas, desde que devidamente comprovados (incluindo custos judiciais e
honorarios advocaticios razoaveis), incorridos pelos Debenturistas exclusivamente em razdo da
falsidade, incorrec3o ou incompletude de quaisquer das declaragBes prestadas acima, que
deverdo ser verdadeiras, corretas e completas até a quitagio das obrigaghes constantes desta
Escritura, com excecdo das declaragdes prestadas nos itens “V7, “VII7, “VIII”, “IX”, “X” ¢
“XI” da Clausula 9.1 e nos itens “V”, “VI7 “VII”, *VIII" e “IX” da Clausula 9.2, as quais
deverfio ser verdadeiras, corretas ¢ completas apenas na data em que foram prestadas.

9.4. Os valores eventualmente devidos pela Emissora aos Debenturistas e/ou ao Agente
Fiducidrio em razdo do disposto no item 9.3 acima, que ndo forem pagos pela Emissora em até
10 (dez) dias da data que se tornarem devidos, conforme notificagfio encaminhada pelo Agente
Fiducidrio neste sentido, estardo abrangidos ao conceito de Obriga¢des Garantidas para os fins
do Contrato de Suporte.

10. NOTIFICACOES

10.1.  As comunica¢des a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura

deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(D Para a Emissora:

ODEBRECHT PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S A,
Rua Lemos Monteiro, n® 120, 14° andar, Parte A,
Butanti, Sio Paulo, SP

CEP: 05501-050

At.: Marco Campos Rabello
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Tel.: (11) 3096-8000

Fax: (11)3096-8242

E-mail: marcorabello@odebrecht.com

(i} Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n.° 4,200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 ¢ 304 — Barra da Tijuca
CEP 22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

(iii) Para a Odebrecht:

ODEBRECHT S.A.
Rua Lemos Monteiro, n® 120, 14° andar, Parte A,

Butant3, Sdo Paulo, SP

CEP: 05501-050

At.: Marcela Aparecida Drehmer Andrade
Tel.: (11) 3096-8000

Fax: (11) 3096-8242

E-mail: marceladrehmer@odebrecht.com

10.2. As comunicagfes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos

acima.

10.3. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrdnico serdc consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela mdiquina utilizada pelo remetente). Os respectives originais deverdo ser

encaminhados para os enderegos acima em até 1 {um) Dia Util apds o envio da mensagem.
11. DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente comunicada

as demais Partes.

11.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,
entende-se por “Dia Util” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e feriados
nacionais. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier
acompanhada da indicagdo de “Dia Util”, entende-s¢ que o prazo & contado em dias corridos.
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11.3. Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos Debenturistas em razo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretade como renincia ac
mesmo, nem constituird novagio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou

atraso.

11.4. Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposigbes nio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposigGes afetadas por outra que, na

medida do possivel, produza o mesmo efeito.
11.5. Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.6. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos
dos incisos 1 e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢Ses assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugfo especifica e se submetem as disposi¢des dos artigos
632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento

antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

11.7. Esta Escritura é firmada em carater irrevogdvel! e irretratavel, obrigando as Partes por

si e seus sucessores a qualquer titulo.

11.8. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura, bem como
de seus eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissfio, nos registros

competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.9. A Emissora efou a Odebrecht ndo poderdo ceder quaisquer de seus direitos e
obrigagdes decorrentes desta Escritura ou dos demais Documentos da Emissfo, exceto se (i) em
decorréncia de reorganizagdes societarias e demais operagdes expressamente autorizadas nos
termos dos Documentos da Emisséo ou (ii) mediante aprovagio de Debenturistas representando,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio, em Assembleia

Geral de Debenturistas convocada especialmente para tal finalidade.

12. FORO

12.1.  As Partes elegem, por este ato, o foro da Sec¢do Judicidria da Justiga Federal da Comarca
da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer litigios decorrentes desta
Escritura e das Debéntures, havendo formal e expressa renlncia das partes a qualquer outro, por

mais privilegiado que seja.
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E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 6 (seis) vias
de igual teor ¢ forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Rio de Janeiro, 15 de dezembro de 2014.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco.]
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