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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA OER NOVA ALVORADA ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular,

ODEBRECHT NOVA ALVORADA ENERGIA S.A., sociedade anbnima de capital fechado,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janciro, na Praia de Botafogo, n° 300, 11°
andar (parte), inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda

(“CNP]/MF”) sob o n° 19.005.112/0001-63, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora” ou “Companhia”);

e, como agente fiduciario reptesentando a comunhéo dos titulares das Debéntures (conforme abaixo
definido) (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”),

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, 4.200, Bloco 4 — Sala 514, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ]/MF sob o
n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social, representando 2
comunhio dos Debenturistas da presente emissao (“Agente Fidudidno™);

e, ainda, na qualidade de intervenientes garantidoras,

ODEBRECHT ENERGIA RENOVAVEL S.A., sociedade anénima de capital fechado, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 300, 11° andar

(parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n® 19.004.942/0001-76, neste ato reptesentada na forma de seu
estatuto social (“OER”);

ODEBRECHT ENERGIA S.A., sociedade andnima de capital fechado, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 300, 11° andar, Botafogo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°13.079.757/0001-64, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Odebrecht Energia™); e

ODEBRECHT S.A., sociedade andnima de capital fechado, com sede na Cidade de Salvador,
Estado da Bahia, na Avenida Luis Viana, n° 2.841, Paralela, inscrita no CNP] /MF sob o
1° 05.144.757/0001-72, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“QOdebrecht” e, em
conjunto com 2 OER e 2 Odebrecht Energia, “Garantdoras™),

vém por esta ¢ na methor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da

Primeira Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria,
com Garanta Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Disuibwigio Publica, com Esforgos
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Restritos de Colocacio, da Odebrecht Nova Alvorada Energia S.A” (“Escritura de Fmissio”),

mediante as clausulas e condigdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra mmaitiscula, estejam no singular ou no plural, tetzo o significado a
cles atrbuido nesta Escritura de Emiss3o, ainda que posteriormente 20 SeU USO.

CLAUSULAI
AUTORIZAGOES

1.1.  Autorizagio da Emissora

1.1.1. A presente Escritura de Finissio é celebrada com base na dcliberagio da Assembleia Geral
Extraordiniria de acionistas da Emissora realizada em 10 de fevereiro de 2014 (“AGE™), na qual
foram deliberadas: (a) a aprovagio da Emissdo, bem como de seus termos e condicdes; e (b) a
autorizacio a Dirctoria da Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e cclebrar todos os
documentos nccessarios 2 Emisso, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura, tudo
em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”).

1.2.  Autorizagao das Garantidoras

121 A Fianca (conforme abaixo definido) a ser prestada pela OER foi aprovada com base nas
deliberacdes da Assembleia Geral Extraordiniria de acionistas da OER realizada em 10 de fevereiro
de 2014 (“AGE da QER™).

122 A Fianca a sex prestada pela Odebrecht Energia foi aprovada com base nas deliberagoes da
Reunidio de Diretoria da Odcbrecht Energia realizada em 10 de fevereiro de 2014 (“Reunido da
Qdebrecht Energia”).

123 A Odebrecht prestars Fianca por meio da assinatura desta Escritura de Emissao, nos termos
do scu Estatuto Social.

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 1° (primeira) emissdo de debéntures simples, ou seja, ndo conversfveis em agdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em série Unica, da Emissora (“Emissao” e
“Debéntures”, respectivamente), para distribuicio publica, com esforgos restrtos de colocagio, nos
> TESP P Gao p > G G
termos da Instrucio da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n°® 476, de 16 de jancuro de 2009,

conforme alterada (“Qﬁg@_ﬂ;@t&” e “Instrucio CVM 4767, respectivamentc) sera rcalizada com
observincia aos seguintes requisitos:
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2.1. ARQUIVAMENTO DOS ATOS SOCIETARIOS NAS JUNTAS COMERCIAIS COMPETENTES E
PUBLICACAO DOS ATOS SOCIETARIOS

2.1.1. A ara da AGE sers arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA™)
¢ publicada no Dihrioc Oficial do Estado do Rio de Janeiro ¢ no jornal “Diarto Mercantl”, nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2. As atas da AGE da OER e da Reunido da Odebrecht Energia serdo arquivadas na JUCERJA.

2.2. INSCRICAO DA ESCRITURA DE EMIssA0 NA JUCERJA

22.1. Esta Bscritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo protocolados na JUCERJA, de
acordo com o artigo 62, inciso 1, e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes no prazo de até 2
(dots) Dias Uteis contados da respectiva celebragio. No prazo até 10 (dez) dias contados do
respectivo arquivamento, a Emissora deverd encaminhar 20 Agente Fiducidtio as vias originais desta
Escritura de Emissio e de seus eventuais aditamentos devidamente inscritos na JUCERJA.

2.2.2, Observado o disposto na Cliusula 4.16 abaixo, em virtude da Fianga prestada pelas
Garantidoras e beneficio dos Debenturistas, a presente Escritura de Emissdo e scus eventuais
aditamentos deverio ser registrados nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade do Rio de Janeito, Estado do Rio de Janeiro e da Cidade de Salvador, Estado
da Bahia (“Cartédos de Registro de Titulos e Documentos”). Esta Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos deverdo ser apresentados a registro perante os Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva celebragio, sendo
que no prazo até 10 (dez) dias contados do respectivo arquivamento, 2 Emissora devera encaminhar
ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original da Escritura ou do respectivo aditamento, conforme
aplicvel, devidamente registrado nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos.

2.3. DISPENSA DE REGISTRO NA CVM E REGISTRO NA ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

2.3.1. A Oferta Restrita ser4 realizada nos termos da Instrugio CVM 476 (em especial o seu arago 6°)
¢ das demais disposi¢bes legais e regulamentares aplicavels, estando, portanto, automaticamente

dispensada do registro de distribuicio de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada.

2.3.2, Por sc tratar de oferta publica com esforgos restritos de colocagio, a Oferta Restrita devera ser
registrada na Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA"), exclusivamente para fins de envio de informagdes para a base de dados da ANBIMA,
nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas
para as Ofertas Piblicas de Distribuiciio ¢ Aquisigio de Valores Mobiliarios”, atualmente em vigor

(“Codigo ANBIMA™).
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2.4. REGISTRO PARA DISTRIBUICAOQ E NEGOCIAGAO

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para: (i) distribuigio no mercado primirio por meio (a) do
MDA — Médulo de Distribui¢o de Atvos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP
S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio
da CETIP; ¢ (ii) negociagio no mercado secundirio, prioritatiamente com a utilizagio de
mecanistnos que permitam o direito de intetferéncia de terceiros, por meio do CETIP 21 — Titulos e
Valores Mobiliarios (“CETIP217), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nio obstante o disposto na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decortidos 90 (noventa)
dias contados a partir da data de sua subscrigiio ou aquisi¢io pelo Investidor Qualificado {(conforme
abaixo definido), observado o disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e uma vez
vetrdficado o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes previstas no artigo 17 da Instrugdo
CVM 476, sendo que a negociagio das Debéntures deverd sempre respeitar as disposigOes legais €
regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

De acordo o Estatuto Social da Emissora, seu objeto social compreende (i) receber a outorga para a
geragao de energia elétrica; (i) desenvolver estudos e projetos, implantar, operar, manter e explorar
empreendimento de geragio de energia elétrica; e (iii) comercializar energia elétrica.

3.2. NUMERO DA EMISSAO

Esta Escritura de Emissio representa a 1° (primetra) cmissao de debéntures da Emissora.
3.3. NUMERO DE SERIES

A Esmissio sera realizada em série tinica.

3.4. VALOR DA EMISSAO

O valor total da Emissio sera de R$ 77.210.000,00 (setenta e sete milhSes ¢ duzentos e dez mil reais),
na Data de Emissio (conforme definido abaixo).




3.5. QUANTIDADE DE DEBENTURES
Serdo emitidas 7.721 (sete mil setecentas e vinte e uma) Debéntures.
3.6. REGIME DE COLOCACAO E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigio publica, com esforcos restritos de colocacio, nos
termos da Instrugdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocagio, com a intermediagio do
Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider”), instituicio financeira integrante do sistema de
distribui¢io de valores mobilidrios tesponsivel pela colocacio das Debénturcs, nos termos do
“Contrato de Coordenagio, Colocagio e Distribui¢io Piiblica, com Esforcos Restritos, sob o Regime
de Garantia Firme de Colocagio, de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, com Gatantda Adicional Fidejusséra, em Série Unica, da Primeira Emissio da
Odebrecht Nova Alvorada Encrgia S.A.” (“Contrato de Distribuicio™).

3.6.2. O plano de distribuicio observard o procedimento descrito na Instrugio CVM 476, conforme
previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o Coordenador Lider poder acessar, no maximo,

50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscricio por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados.

3.6.2.1. Nos termos da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serio considerados
“Investidores Qualificados” aqueles investidores referdos no artigo 109 da Instrugio da CVM
n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“lastrucio CVM 409”), observado que:
(a) todos os fundos de investimento setdo considerados investidores qualificados, ainda que se
destinem a investidores nio qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no
inciso IV do artigo 109 da Instrugio CVM 409 obrigatoramente subscreverio e integralizario,

no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um
milhéo de reais).

3.6.22. No ato de subscricio das Debéntures, os Investidores Qualificados assinario
declaragdo atestando, entrc outros, estar cientes de que: (1) a Oferta Restrita ndo fol registrada
perante a CVM; e (i) as Debéntutes estio sujeitas a restrigdes de ncgociagio previstas na
regulamentagdo aplicivel e nesta Escrtura de Emissio, devendo, ainda, por meio de tal
declaragio, manifestar sua concordincia expressa a todos os seus termos e condigdes.

3.6.3. As Partes comprometem-se a nio realizar a busca de investidores por meio de lojas, escritérios

ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagio de servicos publicos de comunicagio,

como a imprensa, o ridio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores,
nos termos da Instrucio CVM 476.

3.6.4. Nao havers preferéncia para subscricio das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
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3.7. BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR MANDATARIO

3.7.1. A instituigio prestadora dos servigos de banco liquidante das Debéntures é o Itat Unibanco
S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Praga Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Itatisa, inscrita no CNPJ /MF sob o n° 60.701.190/0001-04
(“Banco Liquidante™), cuja definigio inclui qualquer outra institui¢io que venha a suceder o Banco
Liquidante na prestagio dos servigos relativos as Debéntures).

3.7.2. A instituigio prestadora de servigos de escrituragdo das Debéntures € a Itad Corretora de
Valores S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Szo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°3.400, 10°andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 61.194.353/0001-64 (“Escritarador Mandatirio” cuja defini¢io inclui qualquer outra instituigio
que venha a suceder o Escriturador Mandatirio na prestagio dos servigos relativos as Debéntures).

3.8. DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos com a Emissdo serdo destinados 20 pagamento de (i) parcela de
montante utilizado pela Companhia na aquisigio de ativos de cogeragao de energia; e (1) cédula de
crédito bancario emitida pela Companhia em favor do Banco BTG Pactual S.A. em 16 de dezembro
de 2013, no valor de R$ 71.351.902,99 (sctenta e um milhdes, trezentos e cinquenta e um mil
novecentos e dois reais ¢ noventa ¢ nove centavos), acrescidos de juros remuneratérios e demais

encargos aplicaveis, que, por sua vez, também foram destinados 2 aquisigdo de atvos de cogeragao
de energia pela Companhia.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

O valor nominal unitiro das Debéntures, tanto na Data de Emissio como na Data de

Integralizagio, serd de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitdrio”).

4.2. DATA DE EMISSA0 DAS DEBENTURES

Para todos os fins e cfeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 10 de fevereiro de 2014
(“Data de Emissio”).

4.3. DATA DE VENCIMENTO

As Debéntures terido prazo de vigéncia de 13 (treze) meses contados da Data de Emissio, vencendo- N
se, portanto, em 10 de margo de 2015 (“Data de Vencimento™).
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4.4, FORMA E COMPROVAGAO DA TITULARIDADE DAS DEBENTURES

As Debénrures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissio de cautelas ou
certificados, sendo que para todos os fins de direito, 2 dtularidade das Debéntures scrd comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandatario. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato cxpedido pela CETIP em nome de cada
Debenturista, quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente na CETIP.

4.5. CONVERSIBILIDADE

As Debéntures serao simples, ou seja, nio conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora.

4.5. ESPECIE
As Debéntures serio da espécie quirografiria, com garantia adicional fidejusséria.
4.6. PRAZO E FORMA DE SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS DEBENTURES

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas em uma dnica data, pelo seu Valor Nominal
Unitdrio, sem corregdo monetaria e/ou acréscimo de qualquer remuneragio decorrentes do prazo
entre 2 Data de Emissio ¢ a efetiva subscrigio e integralizagio.

4.6.2. As Debtntures serdo integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricao
(“Data_de Integralizagio™), por scu Valor Nominal Unitirio, sendo que a subsctigio ¢ a

integralizagdo das Debéntures ocorrerio de acordo com as normas de liquidagio e os procedimentos
aphcaveis da CETIP.

4.7. AMORTIZAGAO

O Valor Nominal Unitddo das Debéntures ser integralmente pago em parcela inica devida na Data
de Vencimento.

4.8. ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO

Nao havers atualizagio monetitia do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

4.9. REMUNERACAD

4.9.1. Sobre o Valor Nominal Unititio incidirdo juros correspondentes a 100% (cem por cento) da
vanagao acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra
grupo, expressas na forma percentual 20 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utes,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no informativo diatio disponivel em sua pigina na internet
(http:/ /swww.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de um spread ou sobretaxa cquivalente a 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
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Uteis (“Remuneragio”), desde 2 Data de Integralizagio até a data do seu cfetvo pagamento. O
caleulo da Remuneracio obedecera 4 seguinte férmula:

J = VNe x (FatosDI x FatorSpread) — 1

onde:

J = valor da Remuneragio das Debéntnres devida na Data de Vencimento, calonlado com 8 (oilo) casas
decimais semr arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio, informado/ caloulado com 8 (otto) casas decimas, sem arredondamento;

FatorDI = produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagio, inclusive, até a data de cdlenlo
excclusive, calcnlado com 8 (0ito) casas decimars, com arredondamento, apurade da seguinte Sforma:

Fator DI = f[(l +TDI,)

k=1

onde.

& = miimero de ordem das Tascas DI, variando de 1 (um) até “n’;

2 = nimero total de Taxas DI consideradas desde a Data de Integralizagdo até a Data de Veencimento,
(1999 ¢

sendo “n” um nimero inteiro;

TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, calenlada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurado da
seguinle formas

i

DI, = (Pi + 1)”2 -1
100

onde:
D1, = Taxa DI divuigada pela CETIP, utilizada com 2 (dnas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, caloulada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurads da seguinte forma:

DP

FatorSpread = (M + l]m
100




onde:
spread = 1,5000;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagio e/ ou a data de pagamento, conforme o caso, a
data do cdlenlo, sendo “DP” um niimero inteiro;

Observagies:

O fator reswltante da expressio (1 + TDI,) é considerado om 16 (degesseis) casas decimass, sem
arvedondamenta.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDI,), sendo que a cada fator didrio acummnlado, trunca-se o

resultado com 16 (degesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o
witino considerado.

Uma vez o5 fatores estando acnmulados, considera-se o futor resultante ‘Fator DI” com 8 (otto) casas
decimais, com arvedondamenta.

O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove) casas decimats, com
arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade
responsével pelo seu cdlenls, salvo quando expressamente indicado de ontra forma.

492, No caso de extingio, auséncia de apuracio e/ou divulgacio por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apos a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagdo, ou impossibilidade legal de
aplicacio as Debéntures da Taxa DI, ou determinagio judicial, serd aplicada automaticamente no
lugar da Taxa DI a taxa determinada legalmente para tanto.

4.9.2.1. No caso de ndo haver substituto legal para a Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera
convocar, no primeiro Dia Utll subsequente ao término do prazo de 10 (dez) dias acima
referido, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido) (no modo e prazos
estipulados na Clausula VII desta Escrtura e no artigo 124 da Lei das Sociedades pot Acgdes),
para a deliberagio, de comum acordo com a Emissora, do novo parametro de Remuneragio
das Debéntures a ser aplicado (“Taxa Substitutiva das Debéntures™). Até 2 deliberagio desse
novo parametro, serdo utilizadas, para o cilculo da Remuncragio das Debéntures, a ultma
Taxa DI divulgada oficialmente, nio sendo devidas quaisquer compensagGes entre a

Companhia ¢ os Dcbenturistas quando da deliberagio do novo parimetro da Remuneragao
das Debénrures.

4.9.2.2. Caso nio haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures entre a Emissora ¢ os @\
Debenturistas representando no minimo 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntutes em
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Circulagio, a Emissora poderi optar, durantc a Assembleia Geral de Debenturistas prevista
na Clavsula 4.9.2.1 acima, por umas das alternativas a seguir:

(a) a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancclar a
totalidade das Debéntures em Citculagio, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da
realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou em prazo a ser definido pelos
Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, de comum acordo com 2 Emissora, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneracio devida até a data do cfetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da
Data de Integralizagdo, sem multa ou prémio de qualquer natureza. Nesta alternativa, para
calculo da Remuneragio, serd utilizada a férmula da Clausula 4.9.1 acima, sendo que a taxa
DI, a ser utilizada para a apuragio de TDI, no cilculo da Remuneracio das Dcebéntures ser a
ultima taxa DI, disponivel; ou

(b) 2 Emissora deverad apresentar um cronograma de amortizacio da totalidade das
Debéntures em Circulagdo, o qual nio excedera a Data de Vendimento das Debéntures e
respeitard o prazo médio de amortizagio das Debéntures. Nesta hipétese, caso a Emissora
pretenda realizar a amortizagio das Debéntures em mais de uma data, a amortizacio devera
ser realizada pro rata entre os trulares das Debéntures em circulagio. Durante o prazo de
amortizacio das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragio
continuara sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, ar¢ a2 amortizacio
integral das Debéntures, serd utilizada a Taxa Substitutiva das Debéntures definida pelos
Debenturistas ¢ apresentada 4 Emissora na Assembleia Geral de Debenturistas prevista na
Clausula 4.9.2.1 acima, sendo que tal Taxa Substitutiva das Debéntures devera prescrvar o
valor real ¢ os mesmos niveis da Remuneragio em vigor e ser aprovada por Debenturistas
tepresentando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio,
Caso a respectiva Taxa Substituta das Debéntures seja referenciada em prazo difetente de 252
(duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Utels, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis utilizada pela Taxa DL

4.9.2.3. Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da
realizacio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta ndo sera mais realizada ¢ a
"Taxa DI entdo divulgada, a partit da respectiva data de referéncia, serd utilizada para o calculo
da Remuneragio das Debéntures.

4.9.3. A Remuneragio das Debéntures seri integralmente paga em parcela vinica, na Data de
Vencimento.

4.9.3.1. Fartdo jus 2 Remuneragio das Debéntures aqueles que sejam titulares de Debéntures
20 final do Dia Util anterior 2 Data de Vencimento.

4.9.4. Para fins da presente Escritura, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia que nio
seja sabado, domingo, feriado declarado nacional ou, ainda, qualquer dia no qual haja expediente nos
bancos comerciais na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ressalvado os casos em
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que as debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, onde somente sera considerado
Dia Ut qualquer dia que ndo seja sibado, domingo e feriados declarados nacionais.

4.10. REPACTUAGAO

As Debéntures nio serio objeto de repactuacio programada.

4.11. LOCAL DE PAGAMENTO

Os pagamentos 2 que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo

Escriturador Mandatddo, para as Debéntures que nido estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP.

4.12. TRATAMENTO TRIBUTARIO E IMUNIDADE DE DEBENTURISTAS

4.12.2. O Debenturista qQue tenha apresentado documentagio comprobatéria de sua condicio de
imunidade ou isencio tributiria, nos termos da Clausula 4.12.1 acima, e que tiver essa condigio

4.12.3. Mesmo que tenha recebido a documentagio referida na Clausula 4.12.1 acima, e desde que

tenha fundamento legal para tanto, fica facultado 3 Emissora depositar cm juizo a trbutacio quc
entender devida.

4.13. PRORROGAC.&O DOS PRAZOS

Considerar-se-i0 automaticamente prorrogadas as datas referentes a0 pagamento de qualquer
obrigacic prevista nesta Escrituta de Emissio até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se, na data de
vencimento, nio houver expediente bancirio na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, sem
qualquer acréscimo aos valores 2 serem Pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam setr
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realizados por meio da CETIP, hipdtese em que havera prorrogagdo quando a data de pagamento
coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

4.14. ENCARGOS MORATORIOS

4.14.1. Sem prejuizo da Remuneragio das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os valores em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago, e juros de mora calculados pro rata temporis
desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento,  taxa de 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) 20 més sobre o montante devido e ndo pago, independentemente de aviso,
notificagéo ou interpelagio judicial ou extrajudicial, além das despesas razoavelmente incotridas para

cobranga (“Encargos Moratdrios™).

4.15. PUBLICIDADE

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissio que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de “Avisos aos
Debenturistas”, € publicados no “Didrio Oficial do Estade do Rio de Janeiro” ¢ no jornal “Diario
Mercantil”, bem como divulgados na pigina da Emissora na rede mundial de computadores
(http://www.odebrechtenergia.com.br), observadas as limitagbes impostas pela Instrugio CVM 476
em relagio a publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais, devendo, ainda, a Emissota comunicar
o Agente Fiducidrio da realizagdo da referida publicagio, na mesma data de sua publicagio, sendo
certo que, caso a Emissora altere scu jornal de publicagio apés a Data de Emissdo, deverd enviar
notificagio ao Agente Fiduciirio informando o novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormentc
utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

4.16. GARANTIA FIDEJUSSORIA

4.16.1. Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigacdes principais e
acessOtias assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora relativas as Debéntures e demais
obrigagdes assumidas no 4mbito da Emissio, incluindo encargos moratétios devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura ¢ dos demais documentos da Emissdo, bem como todo e qualquer custo
ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciirio e/ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessirios
a salvaguarda de seus direitos ¢ prerrogativas decorrentes das Debéntures, desta Escritura de
Emissdo e dos demais documentos da Emissio, incluindo verbas indenizatétias devidas diretamente
pela Emissora, quando houver, nos termos dos artigos 275 ¢ 822 do Cédigo Civil (“Obrigacoes
Garantidas”, respectivamente), as Garantidoras, em cariter solidirio entre elas e com relacio a
Emissora, prestam garanta fidejussoria (“Fianga”) em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciirio, obrigando-se, por este instrumento e na melhor forma de direito, como devedoras
¢ principais pagadoras de todos os valores devidos pela Emissora em razio das Obrigacoes

Garantidas, até o pleno e integral cumprimento de todas as Obrigacdes Garantidas, nos tertmos
descritos a scguir.
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4.16.2. As Garantidoras declaram-se neste ato, em cariter irrevogavel ¢ irretratével, garantidoras
solidarias e principais pagadoras do valor total da divida da Emissora representada pelas Obrigagdes
Garantidas, sem qualquer divisio ou limitagdo entre as Garantidoras, nos termos desta Escritura e
em conformidade com o artigo 818 da Lei n® 10.406, de 10 de janciro de 2002, conforme alterada

(“Cédigo Civil™).

4.16.2.1. As obrigagdes das Garantidoras aqui assumidas ndo serdo afetadas por atos ou
omissdes que possam exoneri-las de suas obtigages ou afetd-las, incluindo em razdo de: (a) qualquer
extensio de prazo ou acordo entre a Emissora e os Debenturistas; (b) qualquer novagao ou nao
exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; ¢ () qualquer limitagao ou

incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagio extrajudicial, pedido de recuperagio
judicial ou faléncia.

4.16.3. O pagamento de quaisquer valores devidos e ainda nio pagos pela Emissora, relativos as
Obrigagbes Garantidas, sera realizado pelas Garantidoras no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da
data do recebimento de comunicagio por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio as Garantidoras
informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela
Emissora 11os termos desta Escritura de Fmissio e dos demais documentos da Emiss3o, incluindo,
sem limitacio, os montantes devidos aos Debenturistas a titulo de principal, remuneracio ou
encargos de qualquer natureza, observado, inclusive, o disposto na Clausula 4.19.4 desta Escritura de
Emissio com relagio ao prazo de pagamento de valores devidos pela Emissora nas hipoteses 12

estabelecidas. Os pagamentos serdo realizados pelas Garantidoras de acordo com os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissio.

416.3.1 Inobstante qualquer outra disposi¢io desta Escritura de Emissdo, o Agentc
Fiduci4rio somente poderd demandar o pagamento de quaisquer valores devidos e ndo pagos a
Odebrecht, desde que tenha demandado o pagamento primeiramente por escrito 2 Odebrecht
Energia € esta nio o tenha realizado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do envio da
comunicagio por escrito pelo Agente Fiduciario.

4.16.3.2. O pagamento citado na Clausula 4.16.3 acima deverd ser realizado pelas
Garantidoras fora do ambito da CETIP, segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de

Emissio e, nos casos de omissio desta Escritura de Emissdo, de acordo com instrugdes recebidas do
Agente Fiduciado.

4.16.4. As Garantidoras expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
cxoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, parigrafo Gnico, 366, 821, 827, 834, 835,
837, 838 e 839, todos do Cédigo Civil, respeitado o disposto na Clausula 4.16.3.1 acima.

4.16.4.1. Nenhuma objegio ou oposigio da Emissora podera ser admitida ou invocada pelas
Garantidoras com o objetivo de escusar-sc do cumpsrimento de suas obrgagdes perantc 0s
Debenturistas.

4.16.5. As Garantidoras subrogar-se-4o nos direitos de crédito dos Debenturistas contra a Emissora,
caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianca objeto desta Clausula 4.16, até o limite da
patcela da divida efetivamente por elas honrada, observado o disposto na Cliusula 4.16.10 abaixo.




4.16.6. As Garantidoras desde j4 reconhecem que a Fianca é prestada por ptazo determinado,
permanecendo vilida desde a Data de Emissio até a data do pagamento integral do valor total da
divida da Emissora representada pelas Obrigagdes Garantidas, nos termos aqui previstos e em
conformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil, nfio sendo aplicavel, portanto, o artigo 835 do
Cédigo Civil.

4.16.7. Fica desde ja cetto e ajustado que 2 inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para
execugdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissdo ndo ensejars,
sob hipétese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4.16.8. A presente Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidto, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessatas até a integral liquidagdo do valor total da divida
da Emissora representada pelas Obrigagoes Garantidas.

4.16.8.1. A Emissora ¢ as Garantidoras desde ja concordam que, caso a Fianga venha a ser
cobrada e/ou executada judicialmente pelo Agente Fiducidrio, tal cobranga e/ou execugio serdo
validas de imediato contra qualquer uma delas e independente de qualquer chamamento 2o processo
em razio da solidariedade e das rentncias aos beneficios de ordem, dircitos e faculdades de
exoneragio de qualquer natureza nos termos da Clausula 4.16.4 acima, bem como se obrigam a néo
provocar a intervengio de terceiros no processo nem exercer qualquer outra medida ou faculdade
processual que, por envolver a outra Garantidora ou a Emissora, ou os respectivos bens, cause
demora adicional na satisfagio da pretensio do Agente Fiduciéro.

4.16.9. Cada uma das Garantidoras, desde j4, concorda e se obriga a: (i) somente apds 2 integral
quitagio de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario nos termos das
Debéntures, desta Escritura de Emissio ¢ dos demais documentos da Emissdo, exigir e/ou
demandar a Emissora ou qualquer das demais Garantdoras em decorréncia de qualquer valor que
tiver honrado nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissio e/ou de qualquer dos demais
documentos da Emissio; ¢ (ii) desde que diante da existéncia de valores devidos aos Debenturistas,
caso receba qualquer valor da Emissora e/ou de qualquer das demais Gatangdoras em decorréncia
de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emisso e/oude
qualquer dos documentos da Emissio antes da integral quitagdo de todos os valores devidos aos
Debenturistas e ao Agente Fiducidrio nos termos das Debéntures, desta Escritura e/ou de qualquer
dos demais documentos da Emissdo, repassar, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contado da data de seu
recebimento, tal valor a0 Agente Fiduciirio, pata pagamento aos Debenturistas.

4.17. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E AMORTIZAGCAO ANTECIPADA
FACULTATIVA PARCIAL

417.1. A Companhia poder, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos
Debenturistas, realizar, 2 qualquer tempo a partir de 16 de junho de 2014, o resgate antecipado
facultativo total das Debéntures ou a amortizagio antecipada facultativa parcial do Valor Nominal
Unitério das Debéntures em circulagio (“Resgate Antecipado Faculrativo Total” e “Amortizacio
Antecipada Facultativa Parcial”, respectivamente).

\

@.

# Y




4.17.2. Por ocasizo do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagio Antecipada
Facultativa Parcial, os Debenturistas fario jus ao recebimento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragio das Debéntures, calculada pro rata femporis desde a Data de
Integralizacio até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da
Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcial, conforme o caso.

4.17.3. A Amortizagao Antecipada Facultativa Parcial sera limitada a 98% (noventa e oito pot cento)
do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures em Circulagzo (conforme abaixo definido).

4.17.4. O Resgate Antecipado Facultativo Total ou 2 Amortizagio Antecipada Facultativa Parcial,
conforme seja 0 caso, somente poderio ocorrer mediante o envio de comunicagio da Emissora
dirigida a0 Agente Fiduciario ¢ aos Debenrturistas (“Comunicacio de Resgate Antecipado Facultativo
Total” ou “Comunicagdo de Amortizagao Antecipada Facultatva Parcial”, conforme o caso e,
considerados em conjunto, “Comunicacio”), com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Utels da
data prevista para realizagio do efetivo Resgate Antccipado Facultativo Total ou da efetiva
Amortizagio Antecipada Facultativa Parcial (“Data_do Resgate ipado Facultativo Total”

“Data da Amortizagdo Antecipada Facultativa Parctal”, conforme seja o caso).

4.17.5. Na Comunicagio deverd constar: (a) o valor a ser pago referentes is Debéntures em
Circulagdo; (b) a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Data da Amortizagio
Antecipada Facultativa Parcial, conforme o caso; e (¢} demais informagdes necessaras para a
operacionalizagio da amortizagio ou do resgate das Debéntures, conforme seja o caso.

4.17.0. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o Resgate Antecipado Facultativo
Total ou a Amortizagio Antecipada Facultadva Parcial deverdo ocorrer conforme procedimentos
adotados pela CETIP. Para wnto, a CETIP, o Banco Liquidante, ¢ o Escrturador Mandatario

deverdo ser comunicados pela Emissora e pelo Agente Fiduciario com antecedéncia minima de 2
(dois) Dias Uteis de sua respectiva realizagio.

4.18. AQUISIGAO FACULTATIVA

A Emissora poderi, a qualquer tempo, adquitir Debéntures em Circulagio, observado o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des, por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario, devendo o fato constar do relatério da administragio e das demonstragdes
financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitirio, desde que observe as regras expedidas
pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das demonstragdes financeiras.
As Debéntures adquiridas pela Emissora poderio, a critédo da Emissora, ser canceladas, permanecer
em tesourara ou ser novamente colocadas no mercado, obscrvadas as restrigdes impostas pela
Instragdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouratia nos
termos desta Clausula, se ¢ quando recolocadas no mercado, fardo jus 4 mesma Remuneragio das
Debéntures aplicavel as demais Debéntures em Circulagio. Na hipdtese de cancelamento das
Debéntures, o mesmo devera ser objeto de aditamento 4 presente Escritura de Emissao.
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4.19. VENCIMENTO ANTECIPADO

4.19.1. Observado o disposto nas Cliusulas 4.19.2 a 4.19.4 abaixo, o Agente Fiduciatio deveri
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissio e exigir
o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneragao das Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizagio até a data do
seu efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipéteses:

(@)

(b)

©

(@

©

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecuniiria relativa s Debéntures ou
estabelecida na presente Escritura de Emissiio nio sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contado da data do inadimplemento, respcitados os prazos de cura estabelecidos;

inadimplemento pcla Emissora de qualquer obtigacio nio pecuniaria prevista na presente
Escritura de Emissio, ndo sanada no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados da data do
recebimento, pela Emissora, de comunicagio enviada pelo A8te Fiduciirio sobre o
respectivo inadimplemento;

caso a Fianca prestada pelas Garantidoras (i) seja objeto de questionamento judicial pela
Emissora e/ou por qualquer das Garantidoras, (ii) seja anulada, (iif) nio seja devidamente
constituida, formalizada e mantida de forma vilida, plena, eficaz, exequivel, nos termos e
prazos desta Escritura de Emissdo, ou (iv) de qualquer forma, deixe de exisdr, salvo se a
Fianga, em qualquer das hipSteses listadas de (i) a (iv) acima, seja substituida pela Emissora,
por garantia idénea aprovada pelos Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas e seja devidamente formalizada no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data da realizagio da respectiva Assembleia Geral;

cisao, fusdo, incorporagio, incorporagio de acbes ou qualquer forma de rcorganizacio
societaria envolvendo a Emissora, exceto (i) se previamente autorizada por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (sctenta € cinco pot cento) das Debéntures em Circulacgio,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, (ii) pela incorporagio, pela Emissora (de
modo que 2 Emissora seja a incorporadora), de qualquer controlada da Emissora ou de
agoes de emissdo de qualquer controlada da Emissora, ou (iii) se realizada exclusivamente
entre controladas diretas ou indiretas das Garantidoras, caso aplicivel, e desde que o
controle final continue pertencendo i Odebrecht;

comprovagdo de que quaisquer das declaragbes prestadas pela Emissora ou pelas
Garantdoras nesta Escritura de Emissio sdo falsas ou incorretas, em qualquer aspecto, que
afete (i) de forma adversamente rclevante a capacidade da Emissora de cumprir suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissio; ou (@) 2 liquidez das Dcbeéntures,
devendo ser observado o prazo de cura de 10 (dez) Dias Uteis contados da data que a
Emissora ou as Garantidoras tiverem ciéncia do fato para sana-lo;




®

(h)

@

o

(k)

O

i

vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigagio pecuniiria da Odebrecht Energia
ou da Emissora, ou de qualquer controlada da Odebrecht Energia ou da Emissora, junto a
instituicGes financeiras ou decorrente de operagio no mercado de capitais em volume
supertor a R$§ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de teals), respeitando eventuais prazos
de cura previstos nos respectivos contratos;

vencimento antecipado de qualquer divida ou obtigagio pecuntaria, da Odebrecht Energia
ou da Emissorz, ou de qualquer controlada da Odebrecht Energia ou da Emissora, junto a
qualquer dos Debenturistas que represente, no minimo, 2/3 (dois teros) das Debéntures
em Circulagio, respeitando eventuais prazos de cura previstos nos respectivos contratos;

protesto de ttulos contra 2 Emissora ou a Odebrechr Encrgia em valot, individual ou
agregado, igual ou superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhées de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, exceto s¢, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da dara do protesto, tiver sido validamente comptovado ao Agente Fiducidrio que: (1) o
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido tomada medida judicial
adequada para anulagio, cancelamento ou sustacao de seus efeitos; (i) o protesto foi
cancelado; (iii) o valor dos titulos protestados foi depositado em juizo; ou (iv) 0 montantc
protestado foi devidamente pago pcla Emissora;

se 2 Emissora ou a Odebrecht Energia sofrer negativacio em quaisquer cadastros dos
Orgios de protecio a0 crédito, como SPC e SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques
sem Fundo - CCF ou Sistema de Informacdes de Crédito do Banco Central em valor,
individual ou agregado, igual ou superior 2 R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
reais), ou seu cquivalente em outras moedas e nio sanado em 5 (cinco) Dias Uteis;

néo cumprimento, pela Emissora ou pela Odebrecht Energia, de decisio judicial transitada
em julgado ou arbitral de que nio caiba recurso contra a parte em questio, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 25.000.000,00 {vinte e cinco milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas;

ocorréncia de (i) liquidacio, dissolugéio ou decretagio de faléncia da Emissora e/ou de
qualquer das Garantidoras; () pedido de autofaléncia da Emissora ¢/ou de qualquer das
Garantidoras; (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou de
qualquer das Garantidoras nio devidamente clidido por esta(s), no prazo legal; (iv)
propositura, pela Emissora e/ou por qualquer das Garantidoras de plano de recuperacio
extrajudicial a qualquer ctedor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagio judicial do referido plano; ou (v) ingresso pela Emissora
e/ou qualquer das Garantidoras em julzo com requerimento de recuperagio judicial,

independentemente de deferimento do processamento da recuperagio ou de sua concessio
pelo juiz competente; ou

2 Emissora e/ou qualquer das Garantidoras deixarem de preparar as demonstragdes
financeiras relatvas a cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por
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Acdes e com as regras emitidas pela CVM e/ou demais autoridades competentes, conforme
aplicavel.

4.19.1.2. Os valores mencionados nas alineas (f), (h), (i) e (j) da Clausula acima serdo
reajustados anualmente pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”),
calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatstica.

4.19.2. A ocorréncia de quaisquer dos cventos indicados nas alineas (a), (c), (d), (f), (@ ¢ (&) da
Clausula 4.19.1 acima acarrctard o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer notificagio. Na ocorréncia dos eventos previstos nas demais alineas
da Clausula 4.19.1 acima, o Agente Fiducidtio deverd publicar a convocagio da Assembleia de
Debenturistas, nos termos da Clausula VII desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 48 (quarenta
e oito) horas a contar do momento ¢m que tomar ciéncia do evento ou for assim informado por
quaisquer dos Debenturistas e/ou pela Emissora, para deliberar sobre a eventual nio decretagao de
vencimento antecipado das Debéntures, observado que nem a convocagao e nem o intetvalo de
tempo serio necessirios na hipdtese de comparcccrem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagio, nos termos da Clausula 7.4.1 desta Escritura.

4.19.3. Na Assembleia de Debenturistas mencionada na Clausula 4.19.2 acima, que seré instalada de
acordo com os procedimentos € quérum previstos na Clausula VII desta Escritura de Emissao, os
Debenturistas que represcntem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debénturcs em

Circulacio, poderio optar por nio declarar antecipadamente vencidas as obrigagoes decorrentes das
Debéntures.

4.19.4. Em caso de declaracio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiducdiario, a
Emissora obriga-sc a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagio
que tiveram seu vencimento antecipado declarado, acrescido da Remunera¢io das Debéntures
calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura da Emissio, desde a Data de Integralizagdo até a data do efetivo pagamento,
em até 1 (um) Dia Util contado da data em que for declarado o vencimento antecipado, mediante
comunicagio por escrito 2 ser enviada pelo Agente Fiducidrio 2 Emissora através de carta
protocolada ou com aviso de recebimento no enderego constante da Clausula IX desta Escritura de

Emissio, sob pena de, em n3o o fazendo, ficar obrigada, ainda, a0 pagamento dos Encargos
Moratérios.

CLAUSULAV
OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. OBRIGACOES DA EMISSORA

5.1.1. Observadas as demais obrigagSes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o saldo
devedor das Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:




(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

@) no prazo miximo dc 90 (noventa) dias corridos apds o término de cada
exercicio social, ou no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua
divulgagio, o que ocorrer primeiro, (a) copia de suas demonstragoes financeiras
consolidadas relativas a0 esercicio social entio encerrado, acompanhadas do
relatdrio da administragdo e do parecer ou relatério, conforme o caso, dos
auditores independentes; e (b) declaragdo assinada por representante da
Emissora atestando o cumprimento integral das obrigagdes previstas na
presentc Escritura de Emisso;

) no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos, qualquer informagao que the venha
a ser solicitada, de maneira razodvel, por escrito, pelo Agente Fiduciisio, 2 fim
de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura e da
Instrugio da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada;

(i) confirmar, quando solicitado, por meio de declaragdo firmada pelo Diretor de
Relagdes com Investidores, 20 Agente Fiduciirio, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva solicitagio, que estd adimplente com suas
obrigac@es, nos termos estabelecidos nesta Escritura de Emissio;

(iv) avisos aos titulares de Dcbéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do consclho de administragio da Emissora que,
de alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures, no 3°
(tetceiroy Dia Util apés sua publicagio ou, se nio forem publicados, da data em
que forem realizados; ¢

(v)  prestar ou fornecer informagbes sobre qualquer descumpsrimento, de natureza
pecunidra ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou condi¢des desta Escritura
de Emissio, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do
descumptimento, sem prejuizo de quaisquer direitos dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, previstos nesta Escritura;

(vi) copia de qualquer correspondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relativa a alguma hipdtese de vencimento antecipado ou
a esta Escritura de Fmissio, em até 3 (trés) Dias Utels apds o seu recebimento;

(b) manter em adequado funcionamento um 6rgio para atender, de forma eficiente, os
titdlares de Debéntures, podendo utilizar, para esse fim, a cstrutura e Os orgios
destinados 20 atendimento de seus acionistas, ou contratar instituigbes financeiras

autorizadas para a prestacio desse servigo;

(c) atender de forma eficiente as solicitagdes dos titulares de Debéntures e do Agente
Fiduciario; C(/Q)
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convocar, nos termos da Clausula VII, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emissio, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas nio
o faga em 1 (um) Dia Util da ocorréncia do fato que ensejar a convocagio;

informar o Agente Fiducidro sobre a ocorréncia de qualquer hipéteses de vencimento
antecipado prevista na Clausula 4.19 desta Escritura de Emissio em até 1 (um) Dia Util
da ocorréncia do fato;

cumprit todas as determinacdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;

no realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢Ses estatutarias,
legais e regulamentares em vigor,

em até 3 (trés) Dias Uteis da ocorréncia do evento, notificar ao Agente Fiducidrio sobre:
() qualquer alteracio nas condicdes financeiras, econdmicas, comerciais, opcracionais,
regulatdrias ou societirias ou nos negdcios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou
situagdes que: (x) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma
justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura
de Emissdo e das Debéntures; on () faga com que as demonstragSes ou informacdes
financeiras fornecidas pela Emissora 4 CVM nio mais reflitam a real condigio financeira
da Emissora; e ()quaisquer eventos ou situagdes que sejam de scu conhecimento e que
possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumptimento das
obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissio;

manter seus bens e ativos devidamente segurados por companhias de scguro
considerando-se especialistas renomados de pamcira linha, conforme suas praticas
usualmente adotadas, conforme aplicavel;

ndo pratcar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura de
Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os titulares de Debéntures;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos, inclusive socioambiental, diligenciando para
que suas atividades atendam as determinacdes dos Orgidos Municipais, Estaduais e

Federais ¢ ordens apliciveis em qualquer jurisdi¢io na qual realize negocios ou possua
ativos;

cumprir todas as obrigages assumidas nos termos desta Escritura de Emissao, inclusive
no que tange 2 destinacio dos recursos captados por meio da Emissio;
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(m)  manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, is. suas EXpensas, o
Banco Liquidante, o Escriturador Mandatiro, o Agente Fiducidrio e sisterna de
negocliagio no mercado secundirio por meio do CETIP 21;

(n) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contrbuicdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissio e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(0) efetuar o pagamento de todas as despesas comptrovadas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser necessirias para proteger os direitos ¢ interesses dos titulares de
Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas ¢ custos efetivamente incorridos, desde que a prego de mercado e devidamente
demonstrados por meio dos respectivos comprovantes, sendo que as despesas individuais
acima de R$2.000,00 (dois mil reais) ou as despesas mensais agregadas acima de
R$5.000,00 (cinco mil reais) devem ser, sempre que possivel, previamente acordadas com

2 Emissora, sem que isso venha a implicar, entretanto, em cerceamento dos direitos dos
Debentuzistas;

{p) manter scmpre validas ¢ em vigor todas as concessdes, autorzacdes, aprovagdes, licengas
e consentimentos exigidos nos termos da legislagio e regulamentagio brasileiras para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, e necessarias para permitir o
cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissio, ou
para assegurar a legalidade, validade e exequibilidade dessas obrigacdes;

(q) manter vlidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em Circulagio, as declaragdes ¢ garantias apresentadas nesta Escritura de
Emissio, no que for aplicavel;

(x) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempte que solicitada;

(s) enviar os atos societirios, dados financeiros e o organograma de seu grupo societirio, o
qual devera conter, inclusive, os controladores, as coligadas, e as sociedades integrantes
do bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada
exercicio social, e prestar todas as informagdes que venham a ser solicitadas peclo Agente
Fiducidrio para a realizagio do relatério, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos
anteriores a0 encerramento do prazo previsto na Clausula 6.5.() abaixo;

(t) exceto com relagio dqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela Emissora
na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamecnto de todos os tdbutos
devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

(u) cumprir com todos os requisitos e obrigagdes estabelecidos nesta Escritura de Emissio e

na regulamentagio em vigor pertinente 4 matétia, em especial as obrigagdes previstas no
artigo 17 da Instrugao CVM 476, incluindo:
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() preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedade por
Agdes, ¢ com as regras emitidas pela CVM;

(i) submeter suas demonstracbes financeiras a auditorta, por auditor independente
registrado na CVM;

(iii) divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pigina na rede mundial de
computadotes, dentro de 3 (trés) meses contados do encertamento do exercicio
social;

(iv) manter os documentos mencionados na alinea (iii) acima em sua pagina na redc
mundial de computadores por um prazo de 3 (teés) anos;

(v) ndo revelar informagdes relativas 4 Emissio, exceto aquilo que for necessaro
consecugio de seus objetivos, advertindo os destinatdrios sobre o carater
reservado da informagio transmitida, tudo em conformidade com o disposto na
regulamentagio aplicavel, incluindo, mas nio se limitando a, o disposto na
Instrugio CVM 476 e no artigo 48 da Instrucio CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 400”), bem como abster-se de, até
o envio da comunicagio de encerramento da Emissio 2 CVM, utlizar as
mformagdes referentes 2 Emissdo, exceto para fins estritamente relacionados
com a prepara¢io da Emissio;

(vi) observar as disposigdes da Instrucio da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugio CVM_358”), no tocante a0 dever de sigilo e
vedagdes 2 hegociagio;

(vii)  divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358,
comunicando em até 1 (um) Dia Utl a0 Coordenador Lider ¢ 20 Agente
Fidudiario; ¢

(viii)  fornecer tempestivamente todas as informacdes que vierem 2 ser solicitadas

pela CVM ou pela CETIP.

5.1.2. As despesas a que se refere a Clausula 5.1.1(0) acima compreenderio, entre outras, as
seguintes:

(a) publicagio de relatérios, editas, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura
de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacio aplicavel;
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(b) extragio de certidSes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Vatras da Justica Federal e da Procuradora da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas
2 Companhia e nio entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos;

(c) despesas de viagem, alimentagio, transporte e estadia de seus agentes, quando estas sejam
necessarias a0 desempenho das fungdes do Agente Fiducidrio, observado o disposto na
Clausula 5.1.1(n) acima, desde que uma hipétese de vencimento antecipado ndo tenha
ocorrido e continue, caso em que se aplicara o disposto na Clausula 5.1.3 abaixo;

(d) despesas com conference calls ¢ contatos telefbnicos;

(e) despesas com cspecialistas, tais como assessoria legal, considerando-se especialistas
tenomados de primeira linha, a0 Agente Fiducidrio em caso de vencimento antecipado
das Debéntures, desde que em condigbes razodvels e de mercado; e

(B eventuais levantamentos adicionais e especiais ou pencials que vierem a ser
justificadamente necessirios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos esttitos interesses dos titulares de Debéntures.

3.1.3. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciério venha a incorrer para resguardar os interesses dos ftulares de Debéntures deverio set,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de Debéntures e
posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentagio da respectiva nota de débito
devidamente acompanhada com os comprovantes correspondentes. Tais despesas a serem adiantadas
pelos titulares de Debéntures incluem também os gastos com honoririos advocaticios de terceiros,
depésitos, custas e taxas judicidrias nas acdes propostas pelo Agentc Fiducidrio, enquanto
representante dos titulares de Debéntures. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais e
extrajudiciais, decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais, serio igualmente suportadas pelos
utulares de Debéntures, bem como a remuneragio do Agente Fiduciario na hipétese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagio a0 pagamento desta por um periodo superior a 10 (dez)

dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos titulares de Debéntures para
cobertura do risco de sucumbéncia.

5.1.4. O Agente Fiducidrio fica desde ja ciente e concorda com o risco de nio ter as despesas
mencionadas na alinea “o” da Clausula 5.1.1 acima e na Cliusula 5.1.3 acima recmbolsadas caso nio
tenham sido previamente aprovadas e sejam realizadas em discordancia (1) com praticas de mercado;
(i} com a fungdo fiduciada que lhe é inerente; e (iif) em caso de execugio, se ndo for realizada por
escritorios de primeira linha indicados e aprovados pelos Debenturistas.




CLAUSULA AL
AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia ¢ constitui como Agente Fiducidrio da Emissio a Pentigono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, que, por meio deste ato, aceita a nomeacio para, nos

termos da lei ¢ da presente Escritura de Emissdo, represcntar perante ela, Emissora, os interesses da
comunhio dos titularcs de Debéntures.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

(a) aceita a fungdio para 2 qual fol nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigGes previstas na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissio,

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emiss3o, todas suas cliusulas e condicdes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com suas

obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e cstatutarios
necessarios para tanto;

(d) a celebragio desta Escritura de Emissio ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui

previstas ndo infringem qualquer obrgagio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(¢) nio tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por A¢des, para exercer a fungio que the ¢é conferida;

(f} ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10

da Instrugao CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio
CVM 28",

(g) nao tem qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(h) esta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31 de
outubro de 1990, conforme alterada;

(i) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissio, na Data de
Emissio;

() que também atua, nesta data, como agente fiduciario da seguinte emissio de debéntures
da Emissora e de sociedades integrantes do mesmo grupo econdmico da Emissora: (i) 2°
(segunda) emissdo publica de debéntures simples, nio conversiveis em agdces, em série
Unica, da espécie quirografiria, com garantia adicional fidejussémna, para distribuicio
publica, com esforgos restritos de colocagio, da Odebrecht Encrgia (“2* Emissio da
Odebrecht Energia”), com vencimento em 18 de outubro de 2021, em que foram S
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emitidas 30.000 (trinta mil) debéntures, na data de emissio, no valor de R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais). Até a presente data ndo fol verificado qualquer evento de
resgate antecipado, amortizagio, conversio, repactuagao e/ou inadimplemento. Na data
de emissdo, as debéntures da 2* Emissio da Odebrecht Enetgia sio garantidas por
garantia fidejusséria da Odebrecht, conforme previsto na escritura de emissio; e

verificou a regularidade da constituigio da Fianca, ¢ observari a manutencio da
suficiéncia e exequibilidade da Fianca;

6.3. O Agente Fiduciifio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanccer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento das
Debéntures ou até sua efetiva substituicio.

6.4. Serid devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honoririos pelos deveres e

atribui¢des que lhe competem, nos termos da legislagéo e regulamentagio aplicéveis e desta Escritura
dc Emissfio, a seguinte remuneragio:

(@)

(b)

@
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Parcela inica de R$ 2.000,00 (dois mil reais), a ser paga a partir do 5° (quinto) Dia Ut
apos a data de assinatura desta Escritura de Emissao;

A remuneragio serd acrescida dos seguintes impostos: impostos sobre servicos de
qualquer natureza (ISS ou outros), PIS (Contribui¢do ao Programa de Integracio
Social), COFINS, e quaisquer outros Impostos que venham a incidir sobre a
remuneracao do Agente Fiduciddo, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

A parcela disposta na alinea ‘@’ acima seri atualizada pelo IPCA ou, na falta deste, ou
ainda na impossibilidade de sua utilizagio, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data prevista para o pagamento da primeira patcela, calculadas pro rata die, se necessario;

A remuneragio serd devida mesmo apés o vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nio sanadas pela
Emissora;

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujcitos 2 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como 2 juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagio monetiria pelo Indice Geral de Pregos do Mercado (“1GP-
M), incidente desde a data da inadimpléncia até a datz do efetivo pagamento, calculado
pro rata die;

O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que n3o tenha sido saldado na forma
desta Escritura, sera acrescido 2 divida da Emissora e gozara dos mesmos direitos das
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Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento; e

(® No caso de inadimpléncia do pagamento dos honotirios do Agente Fiduciario pela
Emissora, incidirdo os encargos moratdrios previstos nesta Escritura.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissio,
constituem deveres e atribuices do Agente Fidudiario:

(3) proteger os direitos c interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no exercicio da
fungio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragio dos seus préprios bens;

(b) renunciar A fungio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modahdade de inaptdio;

(¢) conservar em boa guarda, toda a escrituracio, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escdtura de Emissio, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

{e) promover, caso a Emissora nio o faga, o registro desta Escritura de Emissio ¢
respectivos aditamentos na JUCERJA, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento
de obriga¢io nio pecuniiria pela Emissota, hipétese em que a Emissora devera fornecer
as informagdes e documentos necessirios a0 referido registro;

(§ acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatérias,
alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacdes;

() solicitar, quando julgar necessirio ao fel desempenho de suas fungdes, certiddes que
estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Pidblica, Cartétios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exerca suas atividades, as quais deverio ser apresentadas em
; até 20 (vinte) dias corridos da data de recebimento da solicitacio;

(h) solicitar, quando considerar necessdrio, as expensas da Etnissora, auditoria extraordiniria
na Emissora;

‘ ) convocar, quando necessirio, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anincio

publicado, pelo menos wés vezes, nos 6rgos de imprensa nos quais 2 Emissora deve
efetuar suas publicages;
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() comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que the
forem solicitadas;

(k) elaborar relatdrios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1°
do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agles, relativos zos exercicios sociais da
Emissora, os quais deverio conter, 20 menos, as seguintes informagdes:

(1) eventual omissdo ou incorregio de que tenha conhecimento, contida nas
informagoes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestagio de informagdes pela Emissora;

(iiy alteragdes estatutirias ocorridas no petiodo;

(ili) comentarios sobre as demonstracdes financeitas da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capitaly

(iv) posicio da distribuicdo ou colocagio das Debéntures no metcado;

(v) cumprimento de outras obrigacbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emuissio;

(vi) declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de agente
fiduciirio da Emissio;

(vi) pagamentos da Remuneragdo das Debéntures realizados no periodo, bem
como aquisigbes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(viii) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da emissio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

(ix) resgate, amortizagdo, conversio, repactuagio ¢ pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigdes ¢ vendas de debéntures

efetuadas pela Emissora; ¢

(x) relagio dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreendendo sua
administragio e/ou prepostos.

(xi) declaragio acerca da suficiéncia e exequibilidade da Fianga;
() disponibilizar o relatdrio a que se refere o inciso anterior aos titulares de Debéntures até

o dia 30 (trinta) de abril de cada ano. O relatdrio devera estar disponivel a0 menos nos
seguintes locais:
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(1) nasedc da Emissora,

(i) na sede do Agente Fiduciario,
(i) na CVM,;

(iv) na CETIP; e

(v) na sede do Coordenador Lider.

(m) publicar, as expensas da Emissor2, nos 6rgios de imprensa em que a2 Emissora deva
efetuar suas publicagdes, anincio comunicando aos drulates de Debéntures que o
relatério se encontra a disposigio nos locais indicados na alinea antedor;

(n) manter atualizada 2 relagio dos dtulares de Debéntures e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagio de informagdes junto 2 Emissora, ao Bscriturador Mandatirio ¢ 2
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a2 Emissora e os
titulares de Debéntutes, mediante subscricio e integralizacio das Debénrures,
expressamente autorizam, desde ji, o Escriturador Mandatirio ¢ a CETIP a atender
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente 4 divulgacio, a
qualquer momento, da posicio de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(0) fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de Emissio ¢ todas
aquelas impositivas de obrigacdes de fazer ¢ ndo fazer;

(p) notficar os titulares de Debéntures, individualmente ou, caso nic scja possivel, por meio
de aviso publicado nos jornais mencionados na Clausula 4.15 acima, no prazo maximo de
10 (dez) dias corridos contados da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissio,
indicando o local em que fornecer4 aos interessados maiores informacdes; comunicagio
de igual teor devera ser enviada 4 CVM e 2 CETIP,

(q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informag&es constantes de eventuais propostas de
modificagbes nas condigdes das Debéntures; e

{r) disponibilizar diariamente aos Debenturistas e 20s demais participantes do mercado, o
Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado pelo Agente Fiducidrio, por meio de
sua central de atendimento e/ou de sua pigina na redc mundial de computadores.
6.6. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a protegio ¢ defesa dos interesses da comunhio dos titulares das Debéntures na
realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:
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(2) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu ptincipal e acessédos,
observadas as condicoes da presente Escritura de Emissio;

(b) requerer, apés a execucio da Fianga, nos termos da tegulamentagio aplicivel, a faléncia
da Emissora;

(c) observados os termos e condicdes desta Escritura, especialmente o disposto na Cléusula
4.16.3.1, executar a Fianca, aplicando o produto da €Xecu¢ao na amortizagio ou

liquidagio integral das obrigagdes da Emissora assumidas nos termos das Debéntures e
desta Escritura de Emissio;

(d) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagio dos créditos dos tinuares de
Debéntures; e

(€) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagio judicial e

extrajudicial, interven¢io ou liquidacio da Emissora,

6.6.1. O Agente Fiducidtio somente se eximiri da responsabilidade pela nio adogio das medidas
contempladas nas alineas (a) a (d) acima, se a totalidade dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas assim autorizar. Na hipétese da alinca (d), bastara a aprovacio de titulares de
Debéntures representando a maioria das Debéntures em Circulagio.

6.7. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentncia, liquidagio, dissolugio ou
extingdo, ou qualquer outro caso de vacincia na funcfio de agente fiducidrio da Emissdo, sera
tealizada, dentro do prazo maximo de 30 (tdnta) dias cortidos contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual
poderé ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por titulares
de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio, ou
pela CVM. Na hipétese da convocagio nio ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do
prazo acima citado, caberi 4 Emissora efetud-la, sendo certo que 2 CVM poderi nomear substituto
provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducianio da Emissio.
A substitui¢io ndo implicaré em remuneragio a0 novo Agente Fiducidrio superior 4 ora avencada.

6.7.1. Na hipétese de n3o poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
crcunstincias supervenientes a esta Escritura de Emisso, deverd este comunicar imediatamente o
fato 2 Emissora e zos titulares de Debéntures, pedindo sua substituiio.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apés o encerramento do prazo parz a subscrigio c
integralizacio da totalidade das Debéntures, proceder 2 substituicio do Agente Fiducidrio ¢ 2
indicagio de scu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para cssc

fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducitio, esse substituto recebera a mesma
remuneracio recebida pelo Agente Fiducitio em todos os scus termos e condi¢bes, sendo que a
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remuneragao devida ao substituto serd calculada pro rata lemporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua fungio como agente fiduciario da Emissio. Esta remuneragao poderd ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipétese, a substituigio do Agente Fiducidrio ficar sujeita 3 comunicagio prévia
2 CVM e 20 atendimento dos requisitos previstos na Instrugio CVM 28/83 e eventuais normas
posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituigio do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de aditamento a
presente Escritura de Emissao, que devers ser registrado nos termos da Clausula 2.2 acima.

6.7.5.1 O Agente Fiducidrio substtuto devers, imediatamente ap6s sua nomeagio, comunica-la aos
titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos da Clausula acima.

6.7.6. Aplicam-se 2s hipéteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas ¢ preccitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA VII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os ttulazes de Debénrures podetdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral

(“Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo 71 da ILei das

Sociedades por Agbes, 2 fim de deliberarem sobte matéria de intetesse da comunhio dos ttulares de
Debéntures.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiduciirio, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representemn, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debeéntures em Circulagio.

7.3. Aplicar-se-d4 4 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagio, com a presenca de
ttulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagio e, em
segunda convocagio, com qualquer nimero de titulares de Debéntures em Circulagio.

74.1. Independente das formalidades previstas na legislagio aplicavel ¢ nesta Escritura de Emissio,
serd considerada regular a Assembleiz Geral de Debenturistas a que comparccerem os titulares de
todas as Debéntutes em Circulacio.

7.5. Cada Debénture conferiti a seu titular o dircito a um voto nas Asscmbleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitidz a constituigio de mandatarios, ttulares de Debéntures ou nio.
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7.6. Para efeito da constitui¢io do quérum de instalagio e/ou deliberagio a que se refere esta
Clausula VII, serdo consideradas “Debénrtures em Circulacio” todas as Debéntures subscritas e
integralizadas, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tcsouraria, ou que sejam de
propriedade de seus controladotes diretos ou indiretos (pessoas fisicas ou juridicas) ou de qualquer
de suas coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para
efeitos de quorum de deliberacio nio serio computados, ainda, 0s votos em branco.

/7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario devetd comparecer 2 Assembleia Geral de Debenturistas ¢ prestar aos
titulares de Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caber4 ao debenturista eleito pelos arulares
das Debéntures, se for o caso, ou aquele que for designado pela CVM.

7.10. Exceto pelo disposto na Clausula 7.11 abaixo ou se de outra forma prevista nesta Escritura de
Emissdo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerio

de aprovagdo de Dcbenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio.

7.11. As matérias descritas a seguir somente poderio ser realizadas mediante aprovagio por
Debenturistas, scja em primeira convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer
convocagio subsequente, que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo: (i) a Remuneragio das Debéntures, (i) a Data de Pagamento da Remuneragio, (i) o
prazo de vencimento das Dcbéntures, (iv) os valores ¢ datas de amortizacio do prncipal das
Debéntures, (v) inclusdo, exclusio ou alteragio nas hipéteses de vencimento antecipado estabelecidas
na Clausula 4.19 acima, inclusive em caso de rentincia ou perdio temporario (waiver), (vi) a alteragio
das obrigagdes constantes da Clausula V acima; e/ou (vii) a alteracio dos quéruns de deliberacio
previstos nesta Clausula VII.

CLAUSULA VIII
DECLARACOES DA EMISSORA E DAS GARANTIDORAS

8.1. A Emissora e cada uma das Garantidoras, conforme aplicavel, declara a0 Agente Fiduciario, na
data da assinatura desta Escritura da Emissio, que:

(a) € sociedade devidamente otganizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por
agoes, de acordo com as leis brasileiras;

(b) ¢ uma sociedade existente de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdicoes,
com plenos poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para
conduzir seus negdcios;
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esta devidamente autotizada ¢ obteve todas as licengas e autorizagdes necessarias, inclusive as
societirias, a celebragio desta Escritura de Emissdo, 4 constituigio da Fianca, 4 emissio das
Debeéntures € ao cumprimento de suas obfigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos

os requisitos legais e estatutirios necessirios para tanto, nio sendo exigida qualquer outra
autorizacio ou outro consentimento para tanto;

a Emissora, as Garantidoras e suas respectivas controladas possuem justo titulo de todos os
seus bens imdveis ¢ demais direitos ¢ ativos por clas detidos, exceto quando, individualmente
ou em comjunto, niao afetem adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora
e/ou pelas Garantidoras, de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissio;

a Flanga constitui obrigagio legalmente valida ¢ vinculante dc cada uma das Garantidoras,
exequivel de acordo com seus termos e condicdes;

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagio, licenca, ordem de, ou qualificagio
junto a qualquer autoridade governamental ou Orgio regulatério ¢ exigido para que a Fianca
seja considerada vilida e eficaz ¢ scja exequivel contra cada uma das Garantidoras, exceto
pelo registro desta Escritura junto aos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos;

tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigagSes previstas nesta Escritura de
Emissio;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio tém poderes estatutirios e/on
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,

tiveram os poderes legitimamentc outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

esta Hscritura de Emissdo ¢ as obrigaces aqui previstas constituem obrigacdes licitas, validas
¢ vinculantes da Emissora e das Garantidotas, exequiveis de acordo com os seus termos c
condigdes;

a celebragio desta Escritura de Emissio, a prestacdo da Fianga, ¢ a emissdo e a colocacio das
Debéntures nio infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a
Emissora e/ou as Garantidoras (c/ou suas controladoras e suas coligadas, diretas ou
Inditetas) seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados,
nem ird resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida cm
qualquer destes contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo
ou bem da Emissora e/ou das Garantidoras, ou (c) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora e/ou as
Garantidoras (e/ou suas controladoras e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de
seus bens e propredades estejam sujeitos; ou (iif) qualquer ordem, decisio ou sentenca
administrativa, judicial ou atbitral que afetc 2 Emissora ¢/ou as Garantdoras (e/ou suas
controladoras e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades;
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tem todas as autorizacdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais, que sejam cfetivamente competentes, conforme
aplicavel e exigivel, para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas;

¢xceto por leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes que estio sendo
questionados de boa-fé, nas csferas administrativa e judicial, estz cumprindo as Jeis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos Orgdos  governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicveis 4 conducio de seus negocios, inclusive com o disposto na
legislagio em vigor pertinente i Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do
Conselho Nacional do Meio Ambiente ~ Conama e 4s demais legislagdes e regulamentacdes
ambientais supletivas, adotando as medidas e agSes preventivas ou Ircparatonias destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas
em seu objeto social. A Emissora e as Garantidoras estio obrigadas, ainda, a proceder a todas

(m) exceto por obrigacGes e/ou decisdes que estao sendo questionados de boa-fé, nas esferas

(n)

(0)
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administrativa e judicial, nio descumpre qualquer disposicio relevante contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa oy arbitral e nio ha qualquer agdo judicial,
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacio
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, que possa ter ou causar um efeito

o Balango da Emissora, datado de 31 de dezembro de 2013, e as Demonstragdes Financeiras
das Garantdoras, datadas de 31 de dezembro de 2010, 2011 e 2012 e 30 de junho de 2013
(conforme aplicavel), representam corretamente a posigio financeira da Emissora das
Garantidoras naquelas datas e foram devidamente claboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos,
Passivos e contingéncias da Emissora ¢ das Garantidotas de forma consolidada, nio tendo
ocorrido qualquer alteracio relevante desde 31 de dezembro de 201 3, no caso da Emissora;

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa

tesultar em alteracio substancial na situagio econdmico-financeira ou juridica da Emissora

¢/ou das Garantidoras em Prejuizo dos Debenturistas, observado o disposto na Instrucio
CVM 358,

cumptira todas as obriga¢Ses assumidas nos termos desta Escritura de Emissao, incluindo
mas nzo se limitando 2 obrigacio de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos fins
previstos na Cliusula 3.8 desta Escritura de Emissio;

tem plena ciéndia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuracio da Taxa
DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cilculo da Remuneragio das Debéntures fo;
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acordada por livte vontade entre 2 Emissora ¢ o Coordenador Lider, em observincia ao
principio da boa-fé;

(r) ndo hi qualquer ligacio entre 2 Emissora e/ou as Garantidoras e o Agente Fiducidrio que
impega o Agente Fidudirio de exercer plenamente suas funcdes; e

(s) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagio legal, vilida e vinculativa da Emissora e
das Garantidoras, exequivel de acordo com os seus termos ¢ condigoes.

8.2. A Emissora e as Garantidoras, conforme o €aso, comprometem-se 2 notificar em até 10 (dez)
Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiducidro caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas
tomnem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA IX
NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos ¢ as comunicag6es, que deverio ser sempre feitos por escrito, assim como
os melos fisicos que contenham documentos ou comunicages, a setem cnviados por qualquer das

pattes nos termos desta Escrtura de Emissio deverio ser encaminhados para os seguintes
enderecos:

Para 2 Emissora:

ODEBRECHT NOVA ALVORADA ENERGIA S.A.
Rua Lemos Monteiro, n® 120, 14° andar, Butant3
05.501-050 — So Paulo, SP

At Sr. Vinicius Romboli Natcizo

Tel.: (11) 3096-6088

E-mail: viniciust@odebrecht.com

At.: Aline Loureiro Novaes
Tel: (11) 3096-8398
E-mail: alinenovaes@odebrecht.com

Para o Agente Fiduciario: i
PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4.200, bl. 04, sala 514, Barra da Tijuca

22640-102 — Rio de Janeiro, R]

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro ¢ St. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br
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Para o Esctiturador Mandatirio:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Farig Lima, n° 3.400 10° andar
04538-132 - S50 Paulo, SP

At.: Sra. Luiz Petito

Tel. (11) 2797-4431

Fax. (11) 2797-3140

E-mail: llﬁzlpedto@jtau-unibanco.com.br

Para o Banco Liquidante:
ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100 Togre tadsa

04344-902 - S50 Paulo, Sp

At.: St. Luiz Petito

Tel. (11) 2797-4431

Fax. (11) 2797-3140

E-mail: luiz.pedto@jtau-unjbanco.com.br

Para a CETIP:
CETIPS.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n ° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano

01452-001 - S30 Paulo, SP

At Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel./Fax: (11) 31111596 / (1) 3111-1564
-mail: gr-debentures@cetip.com.br

Para as Garantidoras:

ODEBRECHT ENERGIA RENOVAVEL S.A.
Rua Lemos Monteiro, n° 120, 14° andar, Burants
05.501-050 — Sio Paulo, SP

At.: Sr. Vinicius Romboli Narcizo

Tel.: (11) 3096-6088

E-mail: viniciust@odebrecht.com

At Aline Loureiro Novaes
Tel.: (11) 3096-8398
E-mail: alinenovaes@odebrecht.com

ODEBRECHT ENERGIA S.A.

Rua Lemos Monteiro, n® 120, 14° andar, Butants
05.501-050 — Sio Paulo, SP

At.: Rogério Bautista da Nova Moreira

Tel. (11) 3096-8704

E-mail: rbautista@odebrecht.com




ODEBRECHT S.A.

Rua Lemos Monteiro, n°® 120, 14° andar, Butanti
05.501-050 — Sio Paulo, SP

At Rogério Bautista da Nova Moreira

Tel. (11) 3096-8704

E-mail: rbautista@odebrecht.com

9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissio serio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou
por telegrama nos endetecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou pot e-mail serio
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitdo pela miquina utdlizada pelo remetentc) scguido de confirmagio verbal por
telefone. Os respectivos originais deverio ser encaminhados para os enderecos acima em até §
(cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera
ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Néo se presume a renincia a qualquer dos direitos decosrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciddo e/ou aos titulares de Debéntures em razio de
qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou
temédios, ou serd interpretado como uma remtincia a0s mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagio de quaisquer outras obrigacdes assumidas
pela Emissora nesta Escritura de Emissio ou precedente no tocante a qualquet outro
inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissio é firmada em cariter irrevogével e irretrativel, salvo na
hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cléusula 11 acima, obrigando as partes
por si e seus sucessores.

10.3. Qualquer alteragio a esta Escritura de Frnissio somente serd considerada vilida se formalizada
por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as partes.

10.4. Caso qualquer das disposic3es desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invlida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposigdes nio afetadas por tal julgamento, comprometendo-
sc as Partes, em boa-fé, a substtuir a disposigio afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

10.5. O Agente Fiducidrio nio sers obrigado 2 efetuar nenhuma verificagio de veracidade nas

deliberagdes socictarias e em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico, bem como que ndo tenham sido alvo de adulteragio ou fraude, e
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que the tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora, ou por terceiros a scu pedido, para se basear
nas suas decisdes. O Agente Fiducidrio nio sera, ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela
elaboragio de documentos societarios da Emissora, que permanccerio sob obrigagio legal e
rcgulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagio aplicavel.

10.6. O Agente Fiducidrio ndo emitiri qualquer tipo de opiniio ou fara qualquer juizo sobre a
orentacio acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definigzo pelos tirulares
de Debéntures, comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade com as instrugdes que the
forem transmitidas pelos titulares de Debéntures. Neste sentido, o Agente Fiduciario nio possul
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orlentagoes dos titdares de Debéntures 2 ele transmitidas conforme definidas
pelos titulares de Debéntures e reproduzidas perante 2 Emissora, independentemente de cventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos ttulares de Debéntures ou 2
Emissora. A atuacio do Agente Fiducidrio limita-sc 20 escopo da Instrucio CVM 28, dos artigos
aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes e desta Escritura de Emissio, estando este isento, sob

qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nio tenha decorrdo da
legislagao aplicavel.

10.7. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduaidrio, que criatemn responsabilidade para os
dirulares de Debéntures e/ou cxonerarem tetceiros de obrgagdes para com cles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento, somente SCrao

validos quando previamente assim deliberado pelos titulares de Debéntures reunidos em Assembleia
Geral.

10.8. A presente Escritura de Emissio, a Fianga ¢ as Debéntures constituern titulo cxecutivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I ¢ 11, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagdes

nelas encerradas estio sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do
Cédigo de Processo Civil.

10.9. Qualquer tolerincia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd sempre considerada
mera liberalidade, e ndo configurara rentincia ou perda de qualquer diteito, faculdade, privilégio,
prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicard novagao, alteracao,
transigéncia, remissio, modificagio ou reducio dos direitos e obrigacoes daqui decorrentes.

10.10. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderio, a seu critério exclusivo, requerer a
execucio especifica das obrigagdes aqui assurnidas, nos termos dos artigos 461, 621 ¢ 632 do Cédigo
de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos
rermos desta Escritura de Emissao.

10.11. Esta Escritura de Emissio & regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
10.12. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissio serio computados de acordo com a

regra prescrita no ardgo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do
vencimento.
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validade, resciszo, interpretagio ¢/ou violagio de quaisquer termos c¢ condicdes aqui previstos
(C .ontrovérsia”) nio solucionadas de comum acordo entre a Emissora, as Garantidoras e/ou o
Agente Fiduciario, fepresentando a comunhio de interesse dos trulares das Debéntures, dentro do
prazo de 15 (quinze) dias corridos contados dc uma notificacio por outra Parte sobre o conflito
serdo obrigatéria, exclusiva e definitivamente resolvida por meio de arbittagem a ser instituida e

11.1.1. Inclui-se no conceito de Controvérsia, sem limitagio, os embazgos do devedor 3 execucdo por
quantia certa fundada nesta Escritura de Emissio, que serio substituidos pela arbitragem.

>

escolhido pelos 4rbitros nomeados pelas partes dentro de 15 (quinze) dias a partir da aceitagio do
encargo pelo Wtimo 4rbitro ou, caso isso nio seja possivel por qualquer motivo, pelo presidente da

Cémara nesse sentido. O terceiro arbitro, que atuard como presidente do tribunal arbitral, sers

Escritura ¢, na omissdo, o disposto na legislagdo brasileira, vedado o julgamento por equidade.
Ressalta-sc que no caso de conflito entre as normas prevaleceri as desta Escritura.

as Regras da CCJ.

11.4. A arbitragem sers sigilosa.
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11.5. A recusa, por qualquer parte, em celebrar termos de referéneia ou compromisso de arbitragem
ndo impediré que a arbitragem se desenvolva ¢ se conclua validamentc, ainda que 4 revelia, ¢ que a
sentenga arbitral assim proferida scja plenamente vinculante e eficaz as partes.

11.6. A sentenga arbitral serd proferida na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo. Nenhum

recurso cabcra contra a sentenca arbitral, a qual terd, para as partes, o valor de decisio final ¢
itrecortivel.

11.7. As partes poderio requerer ao Poder Judicidrio medidas cautelares urgentes que nao possam ser
obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do julgamento do mérito pelo Tribunal Arbitral e nio
pelo Poder Judicidrio. Quando a lei exigir que o autor da agdo cautclar ajuize acdo principal ou
equivalente, entender-se-d como tal a insttui¢io da ptépria arbitragem. Em qualquer hipétese, o
processo judicial se extinguird sem resolugio de mérito tanto que o Tribunal Arbitral conceda,
confirme, altere ou fevogue a medida cautelar. As partes reconhecem ainda que a nccessidade de
buscar qualquer medida cautclar no Poder Judiciatio nio & incompativel com esta cliusula
compromisséria, nem constitui renincia # execugio da clausula compromisséria ou sujeicio das
partes a arbitragem.

11.8. As despesas relacionadas a qualquer disputa submetida 4 arbitragem nos termos desta
Clausula X1 deverdo scr arcadas pela parte que for vencida no procedimento arbitral, incluindo as
custas € os honorarios advocaticios razoaveis incorridos pela parte vencedora, e, se for dada

procedéncia parcial 4 pretensdo, as partes arcario com as despesas em partes iguais, exceto se de
outra forma determinado pelos arbitros.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissio a Emissora ¢ o
Agentc Fiduciério, em 5 (cinco) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjuntc com as
2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 10 de fevereiro de 2014.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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