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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURE’S SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE

’

UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS DE
COLOCAGAO, DA OER CACU ENERGIA SA.

cntre
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comn Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, representando a conmunhio de Debenturistas
com a interveniéneia garanta de
ODEBRECHT ENERGIA RENOVAVEL S.A.
’ ODEBRECHT ENERGIA S.A.
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ODEBRECHT S.A.

conro Garantidoras
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAG PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCAGAO, DA OER CACU ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular,

ODEBRECHT CACU ENERGIA S.A., sociedade andnima de capital fechado, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 300, 11° andar (parte),
inscrta no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPI/MF”) sob o
n° 19.006.822/0001-08, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou

“Companhia™);

€, como agente fiducidrio representando a comunhio dos tirulares das Debéntures (contorme abaixo

definido) (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista™),

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢io financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Améticas, 4.200, Bloco 4 — Sala 514, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°17.343.682/0001-38, nestc ato representada na forma de seu cstatuto social, representando a
comunhio dos Debenturistas da presente emissio (“Agente Fiducidrio™);

e, ainda, na qualidade de intervenientes garantidoras,

ODEBRECHT ENERGIA RENOVAVEL S.A., sociedade andnima de capital fechado, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 300, 11° andar
(parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n° 19.004.942/0001-76, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“OER™);

ODEBRECHT ENERGIA $.A., sociedade anonima de capital fechado, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 300, 11° andar, Bortafogo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 13.079.757/ 0001-64, neste ato representada na forma de seu estatuto social

(“Qdebrecht Energia™); e

ODEBRECHT $.A., sociedade anénima de capital fechado, com sede na Cidade de Salvador,
Estado da Bahia, na Avenida Luis Viana, n® 2.841, Paralela, inscrita no CNPJ/MF sob o
n” 05.144.757/0001-72, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Odcbrecht” e, em
conjunto com 2 OER e a Odebrecht Energia, “Garantidoras™),

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Ac¢Ses, da Espécie Quirografiria,
com Garantia Adicional Fidejusséria, em Séric Unica, para Distribuicdo Piiblica, com Esforcos
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Restritos de Colocagio, da Odebrecht Cagu Energia S.A” (“Escritura de Emiss3o”), mediante as
clausulas ¢ condigoes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
eles atribuido nesta Escritura de Emissio, ainda que posteriormente 20 seu uso.

CLAUSULA I
AUTORIZACOES

L1.  Autoriza¢io da Emissora

1.1.1. A presente Escritura de Emissio é celebrada com base na deliberagio da Assembleia Geral
Extraordinaria de acionistas da Emissora realizada em 10 de fevereiro de 2014 (“AGE™), na qual
foram deliberadas: (a) a aprovagio da Emissio, bem como de seus termos c condigoes; ¢ (b) a
autorizagdo a Diretoria da Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os
documentos necessarios 2 Emissio, podendo, inclusive, celcbrar aditamentos a esta Escritura, tudo
em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei n°6.404 de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agbes”™).

1.2.  Autorizagio das Garantidotas

121 A Fianga (conforme abaixo definido) a ser prestada pela OER foi aprovada com base nas
deliberagdes da Assembleia Geral Exttaordinria de acionistas da OER rcalizada em 10 de fevereiro

de 2014 (“AGE da OER”).

1.22 A Fianga a ser prestada pela Odebrecht Energia foi aprovada com base nas deliberacdes da
Reunido de Diretorda da Odebrecht Energia realizada em 10 de fevereiro de 2014 (“Reunido da

Odebrecht Ener ia”).

1.2.3 A Odebrecht prestara Fianga por meio da assinatura desta Escritura de Emissdo, nos termos
do scu Estatuto Social.

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 1° (prmeira) emissdo de debéntures simples, ou scja, ndo conversiveis em agdes, da espécic
quirografiria, com garantia adicional fidejusséria, em sérde Unica, da Emissora (“Emissio” c
“Debéntures”, respectivamente), para distdbuicio publica, com esforgos restritos de colocacio, nos
termos da Instrugio da Comissdo de Valores Mobilidrios (“C¥YM”) n°® 476, de 16 de janeiro de 2009,

conforme alterada (“Oferta Restrita” ¢ “Instrucio CVM 4767, respectivamente) sera realizada com
observincia aos scguintes requisitos:
\V ?

W




2.1. ARQUIVAMENTO DOS ATOS SOCIETARIOS NAS JUNTAS COMERCIAIS COMPETENTES E
PUBLICAGAO DOS ATOS SOCIETARIOS

211, Aatada AGE set arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janciro (“JUCERJA™)
e publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jomal “Didric Mercantil”, nos
termos do artigo 62, inciso 1, da Lei das Socicdades por Agdes.

2.1.2. Asatas da AGE da OER e da Reuniio da Odebrecht Energia serfio arquivadas na JUCERJA.

2.2, INSCRICAO DA ESCRITURA DE EMISSA0 NA JUCERJA

2.2.1. Esta Hscritura de Emissio ¢ eventuais aditamentos serio protocolados na JUCER]A, de
acordo com o artigo 62, inciso I, e parigrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contados da respectiva celebragio. No prazo até 10 (dez) dias contados do
respectivo arquivamento, a Emissora devera encaminhar 20 Agente Fiducidrio as vias originais desta
Escrtura de Emissdo ¢ de seus eventuais aditamentos devidamente inscitos na JUCERJA.

22.2. Observado o disposto na Clausula 4.16 abaixo, em virtude da Fianga prestada pelas
Garantidoras em bencficio dos Debenturistas, a presente Escrituta de Emissio e seus eventuais
aditamentos deverdo ser registrados nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos ¢
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e da Cidade de Salvador, Estado
da Bahia (“Cartéros de Registro de Titulog e Documentos™). Esta Escritura de Emissio e seus
eventuais aditamentos deverdo ser apresentados a registro perante os Cartédos de Registro de
Titulos e Documentos no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva celebra¢io, sendo
que no prazo até 10 (dez) dias contados do respectivo arquivamento, a Emissora deveri encaminhar
ao Agente Fiducidro 1 (uma) via original da Escritura ou do respectivo aditamento, conforme
aplicivel, devidamente registrado nos Cartérios de Registro de Titulos € Documentos.

2.3. DISPENSA DE REGISTRO NA CVM E REGISTRO NA ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

2.3.1. A Oferta Restrita scré realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 (em especial o seu artigo 6°)
¢ das demais disposicdes legais e regulamentares apliciveis, estando, pottanto, automaticamente

dispensada do registro de distribuicio de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada.

2.3.2. Por se tratar de oferta piiblica com esforgos restritos de colocagio, a Oferta Restrta deverd ser
registrada na Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais
(“ANBIMA”), exclusivamente para fins de envio de informagdes para a base de dados da ANBIMA,
nos termos do parigrafo 2° do artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas
para as Ofertas Piblicas de Distribuigio e Aquisicio de Valores Mobilidrios”, atualmente em vigor

(“Cédigo ANBIMA™).
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2.4. REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para: (i) distnbuicio no mercado primario por meio (a) do
MDA — Médulo de Distribuicio de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP
S.A. ~ Mercados Organizados (“CETI ”), sendo a distribuicio liquidada financeiramente por meio
da CETIP; e (i) negociagio no mercado secundério, prioritariamente com a udlizagio de
mecanismos que permitam o dircito de interferéncia de terceiros, por meio do CETIP 21 — Tirulos ¢
Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas financciramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.42. Nio obstante o disposto na Cliusula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilisrios depois de decorridos 90 (noventa)
dias contados a partir da data de sua subscri¢do ou aquisi¢io pelo Investidor Qualificado {conforme
abaixo dcfinido), observado o disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, ¢ uma vez
verificado o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacOes previstas no artgo 17 da Instrucio

CVM 476, sendo que a negociagio das Debéntures devers sempre respeitar as disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA III

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

De acordo o Estatuto Social da Emissora, seu objeto social compreende (i) reccber a outorga pata 2
geragio de energia elétrica; (i) desenvolver estudos e projetos, implantar, operar, manter e explorar
empreendimento de geragio de encrgia clétrica; e (i) comercializar energia elétrica.

3.2. NUMERO DA EMISSAO

Esta Escritura de Emissdo representa a 1° (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
3.3. NUMERO DE SERIES
A Emissao sera realizada em sére tnica.

3.4. VALOR DA EMISSAO

O valor total da Emissdo sera de RS 64.680.000,00 (sessenta e quatro milhdes e seiscentos e oitenta
mul reais), na Data de Emissio (conforme definido abaixo).




3.5. QUANTIDADE DE DEBENTURES
Serdo emitidas 6.468 (seis mil quatrocentas e sessenta ¢ oito) Debéntures.
3.6. REGIME DE COLOCACAO E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUI(;AO

3.6.1. As Debéntures serio objeto de distribuicao publica, com esforcos restritos de colocacio, nos
termos da Instrucio CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocacio, com a intermediacio do
Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider”), institui¢io financeira integrante do sistema de
distribuigio de valores mobilisrios responsivel pela colocagio das Debéntures, nos termos do
“Contrato de Coordenagio, Colocagio e Distribuicio Piblica, com Esforcos Restritos, sob o Regime
de Garantia Firme de Colocagio, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Sére Unica, da Primeira Emissio da
Odebrecht Cagu Energia S.A.” (“Contrato de Distribuicio™).

3.6.2. O plano de distribuigio observari o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476, conforme
previsto no Contrato de Distribuigio. Para tanto, o Coordenador Lider poderi acessar, no maximo,
50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigio por, no méximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados.

3.6.2.1. Nos termos da Instrucio CVM 476 ¢ parta fins da Oferta Restrita, serio considerados
“Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instrugio da CVM
n°® 409, dc 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“lastrucio CVM 409”), observado que:
() todos os fundos de investimento serdo considerados investidores qualificados, ainda que se
destinem a investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas naturais ¢ juridicas mencionadas no
inciso IV do artigo 109 da Instrugio CVM 409 obtigatotiamente subscreverdo ¢ integralizario,

no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um
mithio de reais).

3.622. No ato de subscricio das Debéntutes, os Investidores Qualificados assinario
declaragdo atestando, entre outros, estar cientes de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante 2 CVM; e (i) as Debéntures estio sujeitas a restricdes de negociagio previstas na
regulamentacio aplicavel e nesta Escritura de Emissdo, devendo, ainda, por meio de tal
declaragio, manifestar sua concordancia expressa a todos os seus termos e condicdes.

3.6.3. As Partes comptometem-se a nio realizar a busca de investidores por meio de lojas, escritéros
ou cstabelecimentos abertos a0 piiblico, ou com a utilizagio de servigos pablicos de comunicacio,

como a imprensa, o ridio, a televisio ¢ paginas abertas a0 publico na rede mundial de computadores,
nos termos da Instrugio CVM 476.

3.6.4. No haver preferéncia para subscricio das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
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3.7. BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR MANDATARIO

3.7.1. A insttuigio prestadora dos servicos de banco liquidante das Debéntutes ¢ o Itat Unibanco
S.A., institui¢io financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre Itadsa, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190,/0001-04

(“Banco Liquidante™), cuja definicio inclui qualquer outra instituigio que venha a suceder o Banco
Liquidante na prestagio dos servicos relativos as Debéntures).

3.7.2. A instituigio prestadora de servicos de escrituragio das Debéntures é a Itad Corretora de
Valores S.A., instimi¢io financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Brigadeiro Fara Lima, n° 3400, 10°andar, inscrta no CNPJ/MF sob o
n® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatirio” cuja definigio inclui qualquer outra instituicio
que venha a suceder o Escriturador Mandatario na prestacdo dos scrvigos relativos as Debénrures).

3.8. DESTINAGAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos com 2 Emissio serio destinados ao pagamento de (i) parcela de
montante ualizado pela Companhia na aquisicio de ativos de cogeragio de energia; e (i) cédula de
crédito bancirio emitida pela Companhia em favor do Banco BTG Pactual $.A. em 16 de dezembro
de 2013, no valor de RS 60.133.685,93 (sessenta milhdes, cento e trinta e trés mil seiscentos € oitenta
e cinco reais e noventa ¢ trés centavos), acrescidos de juros remuneratérios e demais encargos
aplicveis, que, por sua vez, também foram destinados & aquisi¢do de ativos de cogeragio de energia
pela Companhia.

CLAUSULA IV )
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

O valor nominal unitiro das Decbéntures, tanto na Data de Emissio como na Data de
Integralizagio, sera de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario™).

4.2. DATA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data de emissio das Debéntures serd 10 de fevereiro de 2014
(“Dara de Emissio™).

4.3. DATA DE VENCIMENTO

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 13 (treze) meses contados da Data de Emissio, vencendo-
se, portanto, em 10 de margo de 2015 (“Data de Vencimento™).
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4.4. FORMA E COMPROVAGAO DA TITULARIDADE DAS DEBENTURES

As Debéntures serio emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautelas ou
certificados, sendo que para todos os fins de direito, 2 tirularidade das Debéntures seré comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandataro. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome de cada
Debenrurista, quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente na CETIP.

4.5. CONVERSIBILIDADE

As Debéntures serdo simples, ou seja, nio conversiveis em acdes de cmissio da Ermissora.

4.5. ESPECIE
As Debéntures serdo da espécie quirografatia, com garantia adicional fidejusséria,
4.6. PRAZO E FORMA DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS DEBENTURES

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas em uma Gnica data, pelo seu Valor Nominal
Unitirio, sem corregdo monetaria e/ou acréscimo de qualquer remuneragio decorrentes do prazo
entre a Data de Emissio ¢ a efetiva subscrigio e integralizacio.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas 2 vista, cm moeda corrente nacional, no ato da subscricio

(“Data_de Integralizacio”), por seu Valor Nominal Unitirio, sendo que a subscricido ¢ a
integralizagdo das Debéntures ocorrerio de acordo com as normas de liquidag@o e os procedimentos
aplicaveis da CETIP.

4.7. AMORTIZAGAO

O Valotr Nominal Unitdrio das Debéntures sera integralmente pago em parcela Gnica devida na Dara
de Vencimento.

4.8. ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO

Naio havera atualizagdo monetiria do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

4.9, REMUNERACAO

4.9.1. Sobre o Valor Nominal Unitério inciditio juros correspondentes a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over exira
grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de um sgpread ou sobretaxa equivalente a 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
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Uteis (“Remuneracio™), desde a Data de Integralizagio até a data do seu efetivo pagamento. O
calculo da Remuneragio obedecera & seguinte férmula:

J = VNe x (FatorDI x FatorSpread) - 1

onde:

] = valor da Remuneragao das Debéntures devida na Data de Vencimento, caleulado com § (oit0) casas
decimats sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério, informads/ calenlade com 8 (0ito) casas decimiais, sem arredondanento;

FatorDI = produtério das Taxas DI, da data de infcio de capitalizagio, inclusive, até a data de cdlinlp
exclusive, calenlado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI =] (1+TDL,)

k=l
onde:
& = niimero de ordemn das Tasxcas DI, variando de 1 (nm) até “n”;

n = niimero total de Taxcas DI consideradas desde a Data de Integralizacdo até a Data de Vencimento,

s

sendo “n” uns niinsero intesro;

TDI, = Taxa DI expressa ao dia, calinlada com 8 (sito) casas decimais com arredondamento, apurado da
seguinte forma;

onde:
DI, = Taxa DI dipulgads pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, caloulada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurade da seguinte forma:

De

FatorSpread = (sp read + 1)252
100




onde:
spread = 1,5000;

DP = niimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagdo ¢/ ou a data de pagamento, conforme o caso, a
data do cdlenlo, sendo “DP* um nimers inteiro;

Observagges.

O fator resultante da expressio (1 + TDI,) ¢ considerado com 16 (desessets) casas decimais, sem
arredendamento.

Efetua-se o produtirio dos fatores didrios (1 + TDI,), sends que a cada fator didrio acumsdado, trunca-se o

resuliadp com 16 (degesseis) casas decimais, aplicando-se o priximo Jator didrio, ¢ assim por diante até o
#ltimo considerad.

Uma vez o5 fatores estando acumulados, considera-se o Jator resultante “Fator DI” com 8 (ofto) casas
decimais, com arredondamiento.

Q fator resultante da expressio (FatorD] x FatorS, pread) ¢ considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondaments,

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nitmero de casas decimais divufgads pela entidude
responsdvel pelo seu cilculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

49.2. No caso de extingio, auséncia de apuragio e¢/ou divulgagio por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagio, ou impossibilidade legal de
aplicagdo as Debéntures da Taxa DI, ou determinacio judicial, serd aplicada automaticamente no
lugar da Taxa DI a taxa determinada legalmente para tanto.

4.9.2.1. No caso de nio haver substituto legal para a Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd
convocat, no primeiro Dia Ut subsequente a0 término do prazo de 10 (dez) dias acima
referido, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido) (no modo ¢ prazos
estipulados na Cldusula VII desta Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes),
para a deliberagio, de comum acordo com a Emissora, do novo parimeno de Remuncragio
das Debéntures a ser aplicado (“Taxa Substitutiva das Debéntures™). Até a deliberagio dessc
novo pardmetro, serio utihizadas, para o cilculo da Remuneracio das Debéntures, a Gltima
Taxa DI divulgada oficialmente, nio sendo devidas quaisquer compensacdes entre 2
Companhia e os Debenturistas quando da deliberagio do novo parimetro da Remuneracio
das Debéntures.

4.9.2.2. Caso nio haja acordo sobre 2 Taxa Substitutiva das Debéntures entre 2 Emissora e os
Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
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Circulagio, a Emissora poderi optar, durante a Assembleia Geral de Debenturistas prevista
na Clausula 4.9.2.1 acima, por umas das alternativas a seguir:

(a) a Emissora deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a
totalidade das Debéntutes em Circulagio, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da
realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, on em prazo a ser definido pelos
Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco pot cento) das Debéntures em
Circulagao, de comum acordo com a Emissora, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneragio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata femporis, a partir da
Data de Integralizagio, sem multa ou prémio de qualquer natureza. Nesta alternativa, para
calculo da Remuneragio, serd utilizada a férmula da Cléusula 4.9.1 acima, sendo que a taxa
DI, a ser udlizada para a apuracio de TDI, no calculo da Remuneragio das Debéntures serd a
ultima taxa DI, disponivel; ou

(&) a Emissora deverd apresentar um cronograma de amortizagio da totalidade das
Debéntures em Circulagdo, o qual ndo excedera a Data de Vencimento das Debéntures o
respeitard o prazo médio de amortizacio das Debéntures. Nesta hipétese, caso a Emissora
pretenda realizar a amortizagdo das Debéntures em mais de uma data, 2 amortizacio devera
ser realizada pro rata entre os titulares das Debénnites em circulagio. Durante o prazo de
amortizagao das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneracio
continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortzacio
integral das Debéntures, serd utilizada a Taxa Substitutva das Debéntures definida pelos
Debenturistas e apresentada i Emissora na Assembleia Geral de Debenturistas prevista na
Clausula 4.9.2.1 acima, sendo que tal Taxa Substitutiva das Debéntures devera preservar o
valor real ¢ os mesmos niveis da Remuneracio em vigor ¢ ser aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacio.
Caso a respectiva Taxa Substituta das Debéntures seja referenciada em prazo diferente de 252
{duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis utilizada pela Taxa DI

4.9.2.3. Néo obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da
realizacio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta nio serid mais realizada e a

Taxa DI entio divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, serd utilizada para o calculo
da Remuneracio das Debéntures.

4.9.3. A Remuneragdo das Debénturcs sers integralmente paga em parcela Unica, na Data de
Vencimento.

4.9.3.1. Fardo jus 2 Remuneragio das Debéntures aqueles que sejam titulares de Debéntures
ao final do Dia Ut anterior 4 Data de Vencimento.

4.9.4. Para fins da presente Escritura, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia que nio
seja sabado, domingo, feriado declarado nacional ou, ainda, qualquer dia no qual haja expediente nos
bancos comerciais na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ressalvado os casos em
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ue as debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, onde somente serd considerado
q ]
Dia Util qualquer dia que no seja sibado, domingo e feriados declarados nacionais.

4.10. REPACTUAGAO
As Debéntures néo serdo objeto de repactuacio programada.

4.11. LOCAL DE PAGAMENTO

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures scrio efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo

Escriturador Mandatério, para as Debéntures que nio estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP.

4.12, TRATAMENTO TRIBUTARIO E IMUNIDADE DE DEBENTURISTAS

4.12.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributria, este
deverd encaminhar a0 Banco Liquidante ¢ 4 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagio 4 data prevista para recebimento de quaisquer valores reladvos as
Debéntures, documentagio comprobatéa dessa imunidade ou 1sengdo tributatia, sendo certo que,
caso o Debenturista ndo envie referida documentacio, 2 Emissora fara as retengoes dos tributos
previstos na legislagdo trbutiria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.12.2. O Debenturista que tenha apresentado documentacio comprobatéria de sua condicio de
imunidade ou isengdo tributita, nos termos da Cléusula 4.12.1 acima, ¢ que tiver essa condicio
alterada por disposi¢io normativa, ou por deixar de atender as condigdes ¢ requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicivel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, a0 Banco Liquidante ¢ ao Escriturador Mandatirio, com cOpia para a Emissora, bem como

prestar qualquer informagio adicional em relacioc ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco
Liquidante, Escriturador Mandatirio ou pela Emissora.

4.12.3. Mesmo que tenha recebido a documentagio referida na Clausula 4.12.1 acima, ¢ desde que

tenha fundamento legal para tanto, fica facultado 4 Emissota depositar em juizo a trbutagio que
entender devida.

4.13. PRORROGACAO DOS PRAZOS

Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas referentes ao pagamento de qualquer
obrigagio prevista nesta Escrdtura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se, na data de
vencimento, nio houver expediente bancirio na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, sem
qualquer acréscimo 20s valotes a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
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realizados por meio da CETIP, hipétese em que havera prorrogagio quando a data de pagamento
coincidir com fedado declarado nacional, sabado ou domingo.

4.14. ENCARGOS MORATORIOS

4.14.1. Sem prejuizo da Remuneragio das Debéntures, ocorrendo Impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os valores em atraso ficario sujeltos a multa moratéria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido ¢ nio Pago, e juros de mora calculados pro rata temporis
desde a data do inadimplemento até a dara do efetivo pagamento, a taxa de 0,50% {cinquenta
centésitnos por cento) 20 més sobre o montante devido e nio pago, independentemente de aviso,
notificagio ou interpelagio judicial ou estrajudicial, além das despesas razoavelmente incorridas para

cobranga (“Encargos Moratérios™).

4.15, PUBLICIDADE

Todos os atos ¢ decisdes decorrentes da Emissio que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, deverio ser obrigatoriamente comunicados na forma de “Avisos aos
Debenturistas”, ¢ publicados no “Diério Oficial do Estado do Rio de Janeiro” e no jornal “Diario
Mercandl”, bem como divulgados na pigina da Emissora na rede mundial de computadores
(http://www.odebrechtenergia.com.br), observadas as limitagdes impostas pela Instrucio CVM 476
em relagio a publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais, devendo, ainda, a2 Emissora comunicar
o Agente Fiducidrio da realizacio da referida publicacio, na mesma data de sua publicacio, sendo
certo que, caso a Emissora altere scu jomal de publicacio ap6s a Data de Emissao, devera enviar
notificagdo 20 Agente Fiduciario informando o novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente
utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo velculo.

4.16. GARANTIA FIDEJUSSORIA

4.16.1. Em garanta do fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigacdes principais ¢
acessoras assumidas ou que venham a set assumidas pela Emissora relativas s Debéntures e demais
obrigagdes assumidas no Ambito da Emissio, incluindo encargos moratérios devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura ¢ dos demais documentos da Emissio, bem como todo ¢ qualquer custo
ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedumentos e¢/ou outras medidas Judiciais ou extrajudicials necessarios
& salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures, desta Escrtura de
Emissao e dos demais documentos da Emissio, incluindo verbas indenizatérias devidas diretamente
pela Emissora, quando houver, nos termos dos artigos 275 e 822 do Cédigo Civil (“Qbrdgacdes
Garantidas”, respectivamente), as Garantidotas, em cariter solidirio entre elas e com relacio a
Emissora, prestam garantia fidejusséria (“Hianca™) em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, obrigando-se, por este instrumento ¢ na melhor forma de direito, como devedoras
¢ principais pagadoras de todos os valores devidos pela Emissora em razdo das Obrigacdes

Garantidas, até o pleno e integral cumprimento de todas as Obrigagdes Gatantidas, nos termos
descritos a seguit.
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4.16.2. As Garantidoras declaram-se neste ato, em cardter irrevogavel ¢ irretrativel, garantidoras
solidarias e principais pagadoras do valor total da divida da Emissora representada pelas Obrigagdes
Garantidas, sem qualquer divisio ou limitacio entre as Garantidoras, nos termos desta Escritura e
em conformidade com o artigo 818 da Lei n° 10.406, de 10 de janciro de 2002, conforme alterada

(“Codigo Civil™).

4.16.2.1. As obrigacdes das Garantidoras aqui assumidas nio serio afetadas por atos ou
omissdes que possam exonera-las de suas obrigacdes ou afetd-las, incluindo em razio de: (a) qualquer
extensdo de prazo ou acordo entre a Emissora ¢ os Debenturistas; (b) qualquer novagio ou nio
exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra 2 Emissora; e {c) qualquer limitagdo ou
incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagdo extrajudicial, pedido de recuperagio
judicial ou faléncia.

4.16.3. O pagamento de quaisquer valores devidos e ainda ndo pagos pela Emissora, relativos as
Obrigagdes Garantidas, ser4 realizado pelas Garantidoras no prazo de 3 (tzés) Dias Uteis contados da
data do recebimento de comunicagio por escrito enviada pelo Agente Fiduciario is Garantdoras
informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela
Emissora nos termos desta Fscritura de Emissio e dos demais documentos da Emissio, incluindo,
sem limitagdo, os montantes devidos a2os Debenturistas a tirulo de principal, remuneracio ou
encargos de qualquer natureza, observado, inclusive, o disposto na Clausula 4.19.4 desta Escritura de
Emissdo com relagdo ao prazo de pagamento de valotes devidos pela Emissora nas hipéteses 14
estabelecidas. Os pagamentos serdo realizados pelas Garantidoras de acordo com os procedimentos
cstabelecidos nesta Escritura de Emissio.

4.16.3.1 Inobstante qualquer outra disposicio desta Escrirura de Emissio, o Agente
Fiducidrio somente poderi demandar o pagamento de quaisquer valores devidos e nio pagos 2
Odebrecht, desde que tenha demandado o pagamento primeiramente por escrito a Odebrecht
Enetgia ¢ esta ndo o tenha realizado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do envio da
comunicagao por escrito pelo Agente Fiducidrio.

4.16.3.2. O pagamento citado na Cliusula 4.16.3 acima deverd ser realizado pelas
Garantidoras fora do ambito da CETIP, segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de

Emissio e, nos casos de omissio desta Escritura de Emissdo, de acordo com instrucdes recebidas do
Agente Fiduciario.

4.16.4. As Garantidoras expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo tnico, 366, 821, 827, 834, 835,
837, 838 e 839, todos do Cédigo Civil, respeitado o disposto na Cldusula 4.16.3.1 acima.

4.16.4.1. Neahuma objegio ou oposi¢io da Emissora poderi ser admitida ou invocada pelas

Gatantidoras com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obtgagdes perante os
Debenturistas.

4.16.5. As Garantidoras subrogar-se-30 nos dircitos de crédito dos Debenturistas contra a Emissora,

caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianga objeto desta Cliusula 4.16, até o limite da
parcela da divida efetivamente por elas honrada, observado o disposto na Clausula 4.16.10 abaixo.
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4.16.6. As Garantidoras desde ji reconhecem quc a Fianca ¢ prestada por prazo determinado,
permanecendo valida desde 2 Data de Emissio até a data do pagamento integral do valor total da
divida da Emissora representada pelas Obrigacdes Garantidas, nos termos aqui previstos e em

conformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil, nio sendo aplicavel, portanto, o ardgo 835 do
Cédigo Civil.

4.16.7. Fica desde ja certo ¢ ajustado que a inobservincia, pelo Agente Fiduciirio, dos prazos para
execugio de quaisquer garantas constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissio nio enscjara,
sob hipétese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4.16.8. A presente Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducirio, Judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessitias até a integral liquidagao do valor total da divida
da Emissora representada pelas Obrigacdes Garantidas.

4.168.1. A Emissora e as Garantidoras desde j4 concordam que, caso a Fianca venha a ser
cobrada e/ou executada judicialmente pelo Agente Fiducirio, tal cobranga e/ou execucio serio
vilidas de imediato contra qualquer uma delas e independente de qualquer chamamento ao processo
em razio da solidariedade e das rentincias aos beneficios de ordem, direitos ¢ faculdades de
exoneragao de qualquer natureza nos termos da Clausula 4.16.4 acima, bem como se obrigam a nao
provocar a intervencio de terceiros no processo nem exercer qualquer outra medida ou faculdade
processual que, por envolver a outta Garantidora ou a Emissora, ou os respectivos bens, causc
demora adicional na satisfagio da pretensio do Agente Fiduci4rio.

4.16.9. Cada uma das Garantidoras, desde j4, concorda e se obriga a: (i) somente apés a integral
quitagdo de todos os valores devidos aos Debenturistas ¢ ao Agente Fiducidtio nos termos das
Debéntures, desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Emissio, exigir ¢/ou
demandar a Emissora ou qualquer das demais Garantidoras em decorréncia de qualquer valor que
tiver honrado nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissio e¢/ou de qualquer dos demais
documentos da Emiss3o; e (i) desde que diante da existéncia de valores devidos aos Debenturistas,
caso receba qualquer valor da Emissora e/ou de qualquer das demais Garantidoras em decorréncia
de qualquer valor que tver honrado nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissio e/ou de
qualquer dos documentos da Emissio antes da integral quitagio de todos os valores devidos aos
Debenturistas e 20 Agente Fiducidrio nos termos das Debéntures, desta Escritura ¢/ou de qualquer
dos demais documentos da Emissio, repassat, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contado da data de sen
reccbimento, tal valor ao Agente Fiduciatio, pata pagamento aos Debenturistas.

4.17. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E AMORTIZAGAQO ANTECIPADA
FACULTATIVA PARCIAL

417.1. A Companhia poders, a seu cxclusivo critério e independentemente da vontade dos
Debenturistas, realizar, a qualquer tempo a partir de 16 de junho de 2014, o resgate antecipado
facultativo total das Debéntures ou a amortizagio antecipada facultativa parcial do Valor Nominal

Unitirio das Debéntures em circulagio (“Resgate Antecipado Facultativo Total” e “Amortizacio
Antecipada Facultativa Parcial”, respectivamente).
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4.17.2. Por ocasiio do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagio Antecipada
Facultadva Parcial, os Debentutistas fario jus ao recebimento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuncragio das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de

Integralizagio até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da
Amortizagio Antecipada Facultativa Parcial, conforme o caso.

4.17.3. A Amortizagio Antecipada Facultativa Parcial serd limitada a 98% (noventa e oito por cento)
do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagio (conforme abatxo definido).

4.17.4. O Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizacio Antecipada Facultativa Parcial,
conforme seja o caso, somente poderdo ocorrer mediante o envio de comunicagdo da Emissora

dirigida ac Agente Fiduciro e aos Debenturstas (“Comunicacio de Resgate Antecipado Facultativo
Xotal” ou “Comunicagio _de Amortizacio Antecipada Facultativa Parcial”, conforme o caso ¢,

considerados em conjunto, “Comunicagio”), com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da
data prevista para realizacio do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total ou da efetiva
Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcial (“Data_do Resgate Antecipado Facultative Total” ou

“Data da Amortizacio Antecipada Facultariva Parcial”, conforme seja o caso).

4.17.5. Na Comunicagio devera constar: (a) o valor a ser pago referentes as Debéntures em
Circulagio; (b) a Data do Resgate Antecipado Facultative Total ou a Data da Amortizagio
Antecipada Facultativa Parcial, conforme o caso; e (c) demais informagdes necessarias para a
operacionalizagio da amortizacio ou do resgate das Debéntuzes, conforme seja o caso.

4.17.6. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o Resgate Antecipado Facultativo
Tortal ou 2 Amortizagio Antecipada Facultativa Parcial deverio ocorrer conforme procedimentos
adotados pela CETIP. Para tanto, a CET IP, o Banco Liquidante, e o Escriturador Mandatario
deverio ser comunicados pela Emissora e pelo Agente Fiduciitio com antecedéncia minima de 2
(dots) Dias Utcis de sua respectiva realizagio.

4.18. AQUISICAO FACULTATIVA

A Emissora poders, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagio, observado o disposto no
pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitirio, devendo o fato constar do relatéto da administragio ¢ das demonstracies
financeiras, ou por valor superior a0 Valor Nominal Unitario, desde que observe as regras expedidas
pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administracio e das demonstragdes financeiras.
As Debéntures adquiridas pela Emissora poderio, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer
em tesouratia ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as restrigbes impostas pela
Instrugio CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se ¢ quando recolocadas no mercado, fardo jus 2 mesma Remuneraciao das
Debénturcs aplicivel 4s demais Debéntures em Circulagio. Na hipétese de cancelamento das
Debéntures, o mesmo devers ser objeto de aditamento 2 presente Escritura de Emissao.




4.19. VENCIMENTO ANTECIPADO

4.19.1. Observado o disposto nas Clausulas 4.19.2 a 4.19.4 abaixo, o Agente Fiduciddo devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissio e exiglr
o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido da
Remuneragio das Debéntures, calculada pro rata temiporis, desde a Data de Integralizacio até a data do
seu efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipéteses:

€)] inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacio pecunidria relativa as Debéntures ou
estabelecida na presente Escritura de Emissio nio sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contado da data do inadimplemento, respeitados os prazos de cura estabelecidos;

(b) inadimplemento pcla Emissora de qualquer obrigacio nio pecunidria prevista na presente
Escritura de Emissdo, nio sanada no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados da data do
recebimento, pela Emissora, de comunicacio enviada pelo Agente Fiducidrio sobre o
respectivo inadimplemento;

(©) caso a Fianca prestada pelas Garantidoras (i) seja objeto de questionamento judicial pela
Emissora e/ou por qualquer das Garantidoras, (i) seja anulada, (iif) ndo seja devidamente
constituida, formalizada ¢ mantida de forma valida, plena, eficaz, exequivel, nos termos ¢
prazos desta Escritura de Emissio, ou (iv) de qualquer forma, deixe de existir, salvo se a
Fianga, em qualquer das hipéteses listadas de (i) a (iv) acima, seja substituida pela Emissora,
por garantia iddnea aprovada pelos Debenturistas tepresentando, no minimo, 75% (sctenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de
Debentudstas ¢ seja devidamente formalizada no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data da realizacio da respectiva Assembleia Geral;

d) cisdo, fusdo, incorporagio, incorporacio de agdes ou qualquer forma de reorganizacio
societinia envolvendo a Emissora, exceto (i) se previamente autorizada por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturstas, () pela incorporagio, pela Emissora (de
modo que 2 Emissora seja 2 incorporadora), de qualquer controlada da Emissora ou de
agoes de emissao de qualquer controlada da Emissora, ou (iii) se realizada exclusivamente
entre controladas dirctas ou indiretas das Garantidoras, caso aplicavel, e desde que o
controle final continue pertencendo 3 Odebrechr;

(e comprovagio de que quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora ou pelas
Garantidoras nesta Escritura de Emissio sio falsas ou incorretas, em qualquer aspecto, que
afete (i) de forma adversamente relevante a capacidade da Emissora de cumprir suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissio; ou () a liqudez das Debéntures,
devendo ser observado o prazo de cura de 10 {dez) Dias Uteis contados da data que a
Emissora ou as Garantidoras tiverem ciéncia do fato para sana-lo;
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vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigagio pecunidria da Odcbrecht Energia
ou da Emissora, ou de qualquer controlada da Odebrecht Energia ou da Emissora, junto a
Instimaigbes financeiras ou decorrente de operagio no mercado de capitais em volume
supedor a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhes de reais), respeitando eventuais prazos
de cura previstos nos TeSpPECtivos contratos;

vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigacio pecuniaria, da Odebrecht Energia
ou da Emissora, ou de qualquer controlada da Odebrecht Energia ou da Emissora, junto a
qualquer dos Debenturistas que represente, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
em Circulagio, respeitando eventuais prazos de cura previstos nos respectivos contratos;

protesto de titulos contra 2 Emissora ou a Odebrecht Energia em valor, individual ou
agregado, igual ou supedor a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco mithdes de reais), ou sceu
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da data do protesto, tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiduciddo que: (i) o
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido tomada medida judicial
adequada para anulagio, cancelamento ou sustacio de seus efeitos; (i) o protesto foi
cancelado; (i) o valor dos ttulos protestados foi depositado em juizo; ou (iv) o montante
protestado foi devidamente pago pela Emissora;

- s¢ a Emissora ou a Odebrecht Enetgia sofrer negativagio em quaisquer cadastros dos

orgaos de proteio ao crédito, como SPC ¢ SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques
sem Fundo - CCF ou Sistemna de Informagdes de Crédito do Banco Central em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
rcais), ou seu equivalente em outras moedas ¢ nio sanado em 5 (cinco) Dias Uteis;

péo cumprimento, pela Emissora ou pela Odebrecht Encrgia, de decisio judicial transitada
em julgado ou arbitral de que ndo caiba recurso contra a parte em questio, em valot,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
reals), ou seu equivalente ¢m outras moedas;

ocorrénaia de (i) liquidagio, dissolugio ou decretagio de faléncia da Emissora ¢/ou de
qualquer das Garantidoras; (i) pedido de autofaléncia da Emissora e/ou de qualquer das
Garantidoras; (i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou de
qualquer das Garantidoras nio devidamente elidido por esta(s), no prazo legal; (iv)
propositura, pela Emissora ¢/ou por qualquer das Garantidoras de plano de recuperagio
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagio judicial do referido plano; ou (v) ingresso pela Emissora
¢/ou qualquer das Garantidoras em juizo com requerimento de recuperagio judicial,
independentementc de deferimento do processamento da recuperacio ou de sua concessio
pelo juiz competente; ou

2 Emissora e/ou qualquer das Garantidoras deixarem de preparar as demonstragdes
financeiras relativas a cada exetcicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por
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Agdes e com as regras emitidas pela CVM e/ou demais autoridades competentes, conforme
aplicavel.

4.19.1.2. Os valotes mencionados nas alineas ®, &), @ e () da Clausula acima serio
reajustados anualmente pelo Indice Nacional de Precos a0 Consumidor Amplo (“IPCA™),
calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

4.19.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas @, () @, &, ® e & da
Clausula 4.19.1 acima acarretard o vencimento antecipado  automitico das Debénturcs,
independentemente de qualquer notificacio. Na ocorréncia dos eventos previstos nas demais alineas
da Clausula 4.19.1 acima, o Agente Fiducidtio deverd publicar a convocagio da Assembleia de
Debenturistas, nos termos da Cliusuta VII desta Escritura de Emissio, no prazo de até 48 (quarenta
e oito) horas a contar do momento em que tomar ciéncia do cvento ou for assim informado por
quaisquer dos Debenturistas e/ou pela Emissora, para deliberar sobre a eventual nio decretacio de
vencimento antecipado das Debéntures, observado que nem a convocagio ¢ nem o intervalo de
tempo serdo necessatios na hipdtese de comparecetem os ttulares de todas as Debéntutes em
Circulagio, nos termos da Clausula 7.4.1 desta Escrituta.

4.19.3. Na Assembleia de Debenturistas mencionada na Clausula 4.19.2 acitna, que serd instalada de
acordo com os procedimentos e quérum previstos na Cliusula VII desta Escritura de Emissdo, os
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em

Circulagio, poderio optar por nio declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures.

4.19.4. Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduciario, a
Emissora obriga-se 2 efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitério das Debéntures em Circulagio
que tiveram seu vencimento antecipado declarado, acrescido da Remuneragio das Debéntures
caleulada pro rata temporis, ¢ de quaisquer outros valotes eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura da Emisso, desde a Dara de Integralizagio até a data do cfetivo pagamento,
em até 1 (um) Dia Utll contado da data em que for declarado o vencimento antecipado, mediante
comunicacdo por esctito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio 3 Emissora através de carta
protocolada ou com aviso de recebimento no enderego constante da Clausula IX desta Escritura de

Emissio, sob pena de, em nio o fazendo, ficar obtrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratorios.

CLAUSULAV
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. OBRIGACOES DA EMISSORA

5.1.1. Obscrvadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emiss3o, enquanto o saldo
devedor das Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora obziga-se, ainda, a:
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(a) Fornecer ao Agente Fiducirio:

©

(@)

(i)

()

\Y)

(vi)

no prazo méaximo de 90 (noventa) dias corridos apés o término de cada
exercicio social, ou no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua
divulgagio, o que ocorrer primeiro, (2) cpia de suas demonstragdes financeiras
consolidadas relativas 20 exercicio social entio encerrado, acompanhadas do
relatétio da administragiio e do parecer ou relatério, conforme o caso, dos
auditores independentes; e (b) declaragio assinada por representante da
Emissora atestando o cumptimento integral das obrigagdes previstas na
presente Escritura de Emissio;

no ptazo maximo de 10 (dez) dias cotridos, qualquer informagio que Ihe venha
a ser solicitada, de maneira razodvel, por escrito, pelo Agente Fiducidtio, a fim
de que este possa cumprit as suas obrigagdes nos termos desta Escritura e da
Instrugio da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada;

confirmar, quando solicitado, por meio de declaragio firmada pelo Diretor de
Relagdes com Investidores, a0 Agente Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva solicitagdo, que estd adimplente com suas
obrigagdes, nos termos estabelecidos nesta Escritura de Emissio;

avisos aos titulares de Debénturcs, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais ¢ reunides do conselho de administragio da Emissora que,
de alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures, no 3°
(terceiro) Dia Ut apos sua publicagio ou, se ndo forem publicados, da data em
que forem realizados; ¢

prestar ou fornecer informagdes sobre qualquer descumprimento, de natureza
pecuniiria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condicdes desta Escritura
de Emissdo, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da dara do
descumprimento, sem prejuizo de quaisquer dircitos dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, previstos nesta Escritura;

c6pia de qualquer correspondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relativa a alguma hipétese de vencimento antecipado ou
a esta Escritura de Emissao, em até 3 (trés) Dias Uteis apés o seu recebimento;

(b) manter em adequado funcionamento um 6rgio para atender, de forma eficiente, os
titulares de Debéntures, podendo utlizar, para esse fim, 2 estrutura e os Grgios
destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar instituicdes financeiras
autorizadas para a prestagio desse servico;

(c) atender de forma eficiente as solicitagbes dos titulares de Debéntures ¢ do Agente
Fiduciario;
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convocar, nos termos da Clausula VII, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emissdo, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas nio
o faga em 1 (um) Dia Utl da ocorréncia do fato que ensejar a CoNvocagio;

informar o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de qualquer hipéteses de vencimento

antecipado prevista na Cléusula 4.19 desta Escritura de Emissio em até 1 (um) Dia Ul
da ocorréncia do fato;

cumptir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

nio realizar operagdes fora do seu objeto social, obscrvadas as disposicoes estarutarias,
legais e regulamentares em vigor;

em até 3 (trés) Dias Uteis da ocorréncia do evento, notificar a0 Agente Fiduciario sobte:
(1) qualquer alteragao nas condigdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais,
regulatStias ou socictirias ou nos negécios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou
situagdes que: (x) possam afctar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma
justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura
de Emissio e das Debéntures; ou (3) faca com que as demonstragdes ou informacdes
financeiras fornecidas pela Emissora 2 CVM nio mais reflitam a real condi¢zo financeira
da Emissora; ¢ (fi)quaisquer eventos ou situaces que scjam de seu conhecimento ¢ que
possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das
obrigacdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissio;

manter seus bens e ativos devidamente segurados pot companhias de seguro
considerando-se especialistas renomados de ptimeira linha, conforme suas praticas
usualmente adotadas, conforme aplicavel;

ndo praticar qualquer ato cm desacordo com o estatuto social e com esta Escritura de
Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprmento das obrigagdes assumidas perante os titulares de Debéntures;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos, inclusive socioambiental, diligenciando para
que suas atividades atendam s determinagdes dos Orgios Municipais, Estaduais ¢

Federais e ordens apliciveis em qualquer jutisdicio na qual realize negdcios ou possua
ativos;

cumprit todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio, inclusive
no que tange a destinagio dos recursos captados por meio da Emissio;
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manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, is suas expensas, 0
Banco Liquidante, o Escrturador Mandatitio, o Agente Fiducidrio e sistcma de
negociagio no mercado secundirio por meio do CETIP 21;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a
incidir sobte 2 Emissio e que sejam de responsabilidade da Emissora,

efetuar o pagamento de todas as despesas comptovadas pelo Agente Fiduciddo que
venham a ser necessirias para proteger os diteitos e interesses dos frulares de
Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honoririos advocaticios e outras
despesas ¢ custos efetivamente incorridos, desde que 2 prego de mercado ¢ devidamente
demonstrados por meio dos respectivos comprovantes, sendo que as despesas individuais
acima de R$2.000,00 (dois mil reais) ou as despesas mensais agregadas acima de
R$5.000,00 (cinco mil reais) devem ser, sempre que possivel, previamente acordadas com

2 Emissora, sem que isso venha a mnplicar, entretanto, em cerceamento dos dircitos dos
Debenturistas;

manter sempre validas e em vigor todas as concessdes, autorizagOes, aprovagdes, licengas
e consentimentos exigidos nos termos da legislagio e regulamentagio brasileiras para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, e necessirias para permitir o
cumprimento, pela Emissora, das obrigages previstas nesta Escritura de Emissdo, ou
para asscgurar a legalidade, validade e exequibilidade dessas obrigacdes;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debénrtures e desde que

haja Debéntures em Circulacio, as declaragdes e garantas apresentadas nesta Escritura de
Emissao, no que for aplicavel;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

enviar os atos societirios, dados financeiros e o organograma de seu grupo socictario, o
qual devera conter, inclusive, os controladores, as coligadas, ¢ as sociedades integrantes
do bloco de conuole da Emissora, conforme aplicavel, no cncerramento de cada
exercicio social, ¢ prestar todas as informagdes que ventham a ser solicitadas pelo Agente
Fiducidtio para 2 realizagio do relatério, no prazo de até 30 (trnta) dias corridos
anteriores 20 encerramento do prazo previsto na Cliusula 6.5.Q1) abaixo;

exceto com relagio aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela Emissora
na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributos
devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

cumptir com todos os requisitos e obrigagdes estabelecidos nesta Escritura de Emissio ¢

na regulamentagio em vigor pertinente 4 matéria, cm especial as obrigagdes previstas no
artigo 17 da Instrugio CVM 476, inchiindo:
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() preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedade por
AgOes, ¢ com as regras emitidas pela CVM;

(ii) submeter suas demonstragdes financeiras A auditoria, por auditor independente
registrado na CVM;

(i) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, cm sua pigina na rede mundial de

computadoses, dentro de 3 (ttés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

(iv) manter os documentos mencionados na alinea (iii) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores por um prazo de 3 (trés) anos;

(v) nio revelar informagdes relativas 4 Emissio, exceto aquilo que for necessario a
consecucio de seus objetivos, advertindo os destinatirios sobre o cardter
reservado da informagio transmitida, tudo em conformidade com o disposto na
regulamentagio aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando a, o disposto na
Instrugio CVM 476 ¢ no artigo 48 da Instrucio CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 4007}, bem como abster-s¢ de, até
o envio da comunicagdo de encerramento da Emissio a CVM, utlizar as
informagBes referentes 2 Emissdo, exceto para fins estritamente relacionados
com a prepara¢do dz Emissao;

(vi) observar as disposigdes da Instrugio da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucio CVM 358™), no tocante ao dever de sigilo e
vedagdes 3 negociacio;

(vil)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358,
comunicando em até 1 (um) Dia Utl a0 Cootdenador Lider ¢ ao Agente

Fiduciario; ¢

(viif) fornecer tempestivamente todas as informacdes que vierem a ser solicitadas
pela CVM ou pela CETIP.

5.1.2. As despesas a que se refere a Cliusula 5.1.1(0) acima compreenderio, entre outras, as
seguintes:

(a) publicacio de relatérios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura
de Emissio, € outras que vierem a scr exigidas pela regulamentacio aplicavel;
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(b) extragdo de certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartotios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradotia da
Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas
a Companhia ¢ nio entregues dentro de 20 (vinte) dias cotridos;

(c) despesas de viagem, alimentag@o, transporte e estadia de seus agentes, quando estas sejam
necessrias ao desempenho das fun¢des do Agente Fiducirio, observado o disposto na
Clausula 5.1.1(n) acima, desde que uma hipétese de vencimento antecipado ndo tenha
ocornido e continue, caso e¢m que se aplicard o disposto na Clausula 5.1.3 abaixo;

(d) despesas com conference calls ¢ contatos telefénicos;

{¢) despesas com especialistas, tais como assessotia legal, considerando-se especialistas
renomados de primeira linha, a0 Agente Fiduciario em caso de vencimento antecipado
das Debéntures, desde que em condigdes razoiveis ¢ de mercado; e

(f) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente neccessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes
pertinentes 20s estritos interesses dos ttulares de Debéntures.

5.1.3. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debéntures deverio ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de Debéntures e
posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante 2 apresentagio da respectiva nota de débito
devidamente acompanhada com os comptovantes correspondentes. Tais despesas a serem adiantadas
pelos tdtulares de Debéntures incluem também os gastos com honoraros advocaticios de terceiros,
depGsitos, custas e taxas judicidrias nas agSes propostas pelo Agente Fiduciirio, enquanto
representante dos titulares de Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos ¢ custas judiciais e
extrajudiciais, decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais, serio igualmente suportadas pelos
titulares de Debéntures, bem como 2 remuneragio do Agente Fiduciario na hipétese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um periodo superior a 10 (dez)

dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos titulares de Debéntures para
cobertura do risco de sucumbéncia.

5.14. O Agente Fiducidrio fica desde ja ciente e concorda com o tisco de nio ter as despesas
mencionadas na alinea “o” da Clausula 5.1.1 acima e na Clausula 5.1.3 acima reembolsadas caso nio
tenham sido previamente aprovadas e sejam realizadas em discordancia (i) com praticas de mercado,
() com a fungio fiducidria que lhe ¢ inerente; e (iii) em caso de execugdo, se nio for realizada por
escritorios de primeira linha indicados e aprovados pelos Debenturistas.
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CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissio a Pentigono S.A.
Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios, que, por meio deste ato, aceita a nomeagio para, nos
termos da lei ¢ da presente Escowura de Emissio, representat perante ela, Emissora, os interesses da
comunhio dos titulares de Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

(a) aceita a fungio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstas na legislagio especifica e nesta Esctitura de Emissio;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e condi¢des;

(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com suas

obrigagSes aqui previstas, tendo sido sadsfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutirios
necessarios pata tanto;

(d) a cclebragdo desta Escritura de Emissio e o cumprmento de suas obrigagdes aqui

previstas ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo  Agente
Fiduciario;

(¢) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme patagrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Agdes, para exercer 2 fungio que the é conferida;

() ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de intercsse previstas no artigo 10
da Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio
CVM 28”);

(8) ndo tem qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdces;

(h) estd ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de
outubra de 1990, conforme alterada;

(1) verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emissdo, na Data de
Emissio;

() que também atua, nesta data, como agente fiduciario da seguinte emissdo de debéntures
da Emissora e de sociedades integrantes do mesmo grupo econdmico da Emissora: 2
(segunda) emissao publica de debéntures simples, nio conversivels em agdes, em séric
Unica, da espécie quitografara, com garantia adicional fidejusséria, para distribuicio
publica, com esforgos restritos de colocacio, da Odebrecht Energia (“2° Emissio da
QOdebrecht Energia”), com vencimento em 18 de outubro de 2021, em que foram

'
7

24

Q




)

;ré

emitidas 30.000 (trinta mil) debéntures, na data de emissio, no valor de R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais). Até a presente data nio foi verificado qualquer evento de
resgate antecipado, amortizagio, conversio, repactuagio e/ou inadimplemento. Na data
de emissio, as debéntures da 2* Emissio da Odcbrecht Energia sio garantidas por
garanti fidejusséria da Odebrecht, conforme previsto na escritura de emisso; e

verificou a regularidade da constituicio da Fianga, ¢ observardi a manutencio da
suficiéncia ¢ exequibilidade da Fianga;

6.3. O Agente Fiducidrio excrcers suas fungdes a pattit da data de assinatura desta Escritura de
Emissio, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento das
Debéntures ou até sua efetiva substitui¢io.

6.4. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a ttulo de honorarios pelos deveres e

atribui¢des que Jhe competem, nos termos da legislacio e regulamentagio apliciveis ¢ desta Escritura
de Emissdo, a seguinte remuneragio:

(@)

®)

©

{d)

()

®

Parcela tinica de R$ 2.000,00 (dois mil rcais), a ser paga a partir do 5° (quinto) Dia Utl
apés 2 data de assinatura desta Escritura de Emissio;

A remuneragio serd acrescida dos seguintes impostos: impostos sobre servicos de
qualquer natureza (ISS ou outros), PIS (Contribuigdo a0 Programa de Integracio
Social), COFINS, ¢ quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento

A parcela disposta na alinca ‘a’ acima serd atualizada pelo IPCA ou, na falta deste, ou
ainda pa impossibilidade de sua utilizagio, pelo indice que vier a substtui-lo, a partir da
data prevista para o pagamento da primeira parcela, calculadas pro rala die, se necessario;

A remuneragio serd devida mesmo apés o vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias nio sanadas pela
Emissora;

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos 4 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como 2 juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagio monetiria pelo Indice Geral de Pregos do Mercado (“IGP-
M?), incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado
pro rata die;

O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nio tenha sido saldado na forma
desta Escritura, sera acrescido 4 divida da Emissora e gozara dos mesmos direitos das
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Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento; e

(® No caso de inadimpléncia do pagamento dos honoririos do Agente Fiducidrio pela
Emissora, incidirio os encargos moratérios previstos nesta Escritura.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo d2 CVM ou nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e attibui¢des do Agente Fidudiario:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulates de Debéntures, empregando, no exetcicio da
fungio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragzo dos seus préprios bens;

(b) tenunciar 2 fungio na hipStese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidio;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exetcicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar 2 fungio, a veracidade das informacdes contidas nesta
Escrtura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(¢) promover, caso a Emissora nio o faga, o registro desta Eseritura de Emissio e
respectivos aditamentos na JUCERJA, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento
de obngacdo ndo pecuniéria pela Emissora, hipdtese em que a Emissora deverd fornecer
as informagdes e documentos necessérios ao referido registro;

() acompanhar 2 observincia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatoras,
alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagoes;

(g) solicitar, quando julgar necessrio ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes que
estelam dentro do prazo de vigéncia dos distdbuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabatho, Varas da Justica Federal ¢ da
Procuradoria da Fazenda Puiblica do foro da sede da Emissora, bem como das demais
comarcas em que 2 Emissora exerga suas atividades, as quais deverzo ser apresentadas em
até 20 (vinte) dias cortidos da data de recebimento da solicitacio;

(b) solicitar, quando considetar nccessario, as expensas da Emissora, auditora extraordinaria
na Emissora;

(1) convocar, quando necessitio, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antncio
publicado, pelo menos trés vezes, nos érgios de imprensa nos quais 2 Emissora deve
efetuar suas publicagdes;
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() comparccer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que the
forem solicitadas;

(k) claborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1°
do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da
Emissora, os quais deverdo conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

() eventual omissio ou incorrecio de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagio de informacées pela Emissora;

(1) alteragdes estatutrias ocorridas no perodo;

(iii) comentirios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(iv) posicdo da distribuigio ou colocagio das Debéntures no mercado;

(v) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escrtura de
Emissio;

(vi) declaragdo sobre sua aptidio para continuar excrcendo a fungio de agente
fiduciario da Emissio;

(vi) pagamentos da Remuneracio das Debénturcs tealizados no periodo, bem
como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vili) acompanhamento da destinacio dos recursos captados por meio da emisszo
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto a0s administradores da
Fmissora;

(ix) resgate, amortizacio, conversio, repactuacio e pagamento de juros das
Debéntutes realizados no periodo, bern como aquisi¢oes ¢ vendas de debéntures

efetuadas pela Emissora; e

(x) relagio dos bens e valores entregues ao Agente Fidudiado, compreendendo sua
administragio e/ou prepostos.

(x1) declaragio acerca da suficiéncia e exequibilidade da Fianga;

() disponibilizar o relatétio a que se refere o inciso anterior aos titulares de Debéntures até &
o dia 30 (trinta) de absl de cada ano. O relatério devers estar disponivel a0 menos nos
seguintes locais:
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(i) nasede da Emissora;

(ii} na sede do Agente Fiduciario;
(1) na CVM;

{iv) na CETIP; e

(v) na sede do Coordenador Lider.

(m) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgios dc imprensa em quec a2 Emissora deva
efetuar suas publicagdes, andncio comunicando aos titulares de Debéntures que o
relat6rio se encontra 4 disposigio nos locais indicados na alinea anterior;

(n) manter arvalizada a relagio dos ttulares de Debéntures ¢ seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagéo de informagdes junto i Emissora, a0 Escriturador Mandatirio e A
CETIP, sendo que, para fins de atendimento 20 disposto nesta alinea, a Emissora ¢ os
dtulates de Debéntures, mediantc subscricio e Integralizagdo das Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador Mandatido e a CETIP a atendcr
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente 3 divulgacio, a
qualquer momento, da posicio de Debéntures, ¢ seus respectivos Debenturistas;

{0) fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de Emissio e todas
aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nio fazer;

(p) notificar os titulares de Debéntures, individualmente ou, caso nio seja possivel, por meio
de aviso publicado nos jomais mencionados na Cléusula 4.15 acima, no prazo maximo de
10 (dez) dias corridos contados da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Etmissora de obrigacdes assumidas nesta Escrtura de Emissio,
indicando o local em que fornecers aos interessados maiores informagdes; comunicacio
de igual teor devers ser enviada 3 CVM e 2 CETIP;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes de eventuais propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures; e

(r) disporubilizar diariamente aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, o
Valor Nominal Unititio das Debéntutes, calculado pelo Agente Fiduciatio, por meio de
sua central de atendimento ¢/ou de sua pagina na rede mundial de computadores.
6.6. O Agente Fiducidrio usari de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhio dos titulares das Debéntures na
realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:
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(8) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios,
observadas as condi¢des da presente Escritura de Emissao;

(b) requerer, apGs a execugdo da Fianga, nos termos da tegulamentagio aplicavel, a faléncia
da Emissora;

(c) observados os termos e condices desta Escritura, especialmente o disposto na Clausula
4.16.3.1, executar 2 Fianca, aplicando o produto da execucio na amortzagao ou

liquidagdo integral das obtigagdes da Emissora assumidas nos termos das Debéntures e
desta Escritura de Emissio;

{d) tomar todas as providéncias necessiras para a realizagdo dos créditos dos ttulares de
Debéntures; ¢

(¢) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagio judicial e
extrajudicial, intervencdo ou liquidacio da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio das medidas
contempladas nas alineas (a) a (d) acima, se a totalidade dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas assim autorizar. Na hipdtese da alinea (d), bastar a aprovacio de titulares de
Debéntures representando a maioria das Debéntures em Circulagio.

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentincia, liquidagio, dissolucio ou
extingdo, ou qualquer outro caso de vacincia na funcio de agente fiducidrio da Emissio, serd
realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias cotridos contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual
podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducirio a ser substituido, pela Emissora, por titulares
de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacio, ou
pela CVM. Na hipétese da convocagio nio ocorrer até 15 (quinze) dias cotridos antes do término do
prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetud-la, sendo certo que 2 CVM poderd nomear substituto
provisério, enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciado da Emissio.
A substituicdo nio implicari em remuneracio 20 novo Agente Fiducidrio superior 2 ora avencada.

0.7.1. Na hipdtesc de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar imediatamente o
fato 4 Emissora € ao0s ttulares de Debéntures, pedindo sua substituicio.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, ap0s o encetramento do prazo para a subscrigio c

integralizacio da totalidade das Debéntures roceder 2 substituicio do Agente Fiduciirio e i
G > P ¢ £

indicagio de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para esse
fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto receberi a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os scus termos e condigdes, sendo que a
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remuneragio devida ao substituto serd calculada pro rasa femporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua fungio como agente fiducidrio da Emissio. Esta remuneragao podera ser alterada de

comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipétese, 2 substtuicio do Agente Fiducidrio ficard sujeita & comunicagio prévia
a2 CVM e a0 atendimento dos requisttos previstos na Instrugio CVM 28/83 e eventuais normas
posteriores aplicivels.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em cariter permanente devera set objeto de aditamento a
presente Escritura de Emissio, que devers ser registrado nos termos da Clausula 2.2 acima.

6.7.5.1 O Agente Fiduciario substitute devers, imediatamente ap0s sua nomeagio, comunici-la aos
titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos da Clausula acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas ¢ preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA VII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os dtulares de Debéntures poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral

(“Assembleia_Geral de Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos ttulares de
Debéntures.

72. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela

Emissora, por titulares de Debéntures gue representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagio.

7.3. Aplicar-se-4 2 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des, a respeito das assembleias gerais de acjonistas.

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocacio, com a presenga de
tirulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulacio e, em
segunda convocagio, com qualquer niimero de titulares de Debéntures em Circulagio.

7.4.1. Independente das formalidades previstas na legislagdo aplicivel e nesta Escritura de Emissio,
scra considerada regular a Assembleia Geral de Debentutistas a que compareccrem os dtulares de

todas as Debéntures em Circulagio.

7.5. Cada Debénture conferiri a seu titular o direito 2 um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituigio de mandatirios, titulares de Debéntures ou no.
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7.6. Para efcito da constituigdo do quérum de instalagio e/ou deliberagio a que se refere esta
Clausula VTI, serdo consideradas “Debéntutes em Circulacio” todas as Debéntures subscritas ¢
integralizadas, excluidas as Debéntutes que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade de seus controladores diretos ou indiretos (pessoas fisicas ou juridicas) ou de qualquer
de suas coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para
efeitos de quérum de deliberagdo nio serdo computados, ainda, os votos em branco.

7.7. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.8. O Agente Fiducidrio devera comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
titulares de Debéntures as informagdes que the forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debentudsta eleito pelos titulares
das Debéntures, se for o caso, ou aquele que for designado pela CVM.

7.10. Exceto pelo disposto na Clausula 7.11 abaixo ou se de outra forma prevista nesta Escrtura de
Emissido, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerio

de aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio.

7.11. As matéras descritas a seguir somentc poderio ser realizadas mediante aprovagio por
Debenturistas, scja em primeira convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer
convocagio subscquente, que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagio: (i) a2 Remuneragio das Debéntures, (if) a Data de Pagamento da Remuneragio, (i) o
prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores ¢ datas de amortizagio do principal das
Debéntures, (v) inclusio, exclusio ou alteragio nas hipdteses de vencimento antecipado estabelecidas
na Clausula 4.19 acima, inclusive em caso de rendncia ou perdio temporitio (wairer), (vi) 2 alteragio
das obrigacSes constantes da Clausula V acima; e/ou (vii) 2 alteragio dos qudruns de deliberagdo
previstos nesta Clausula VII.

CLAUSULA VIII
DECLARACOES DA EMISSORA E DAS GARANTIDORAS

8.1. A Emissora e cada uma das Garantidoras, conforme aplicavel, declara ao Agente Fiduciario, na
data da assinatura desta Escritura da Emissdo, que:

(@) ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e cxistente sob a forma de sociedade por
agoes, de acordo com as leis brasileiras;

(b) ¢ uma sociedade existente de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdi¢oes,
com plenos poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para
conduzir seus negbcios;
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(k) tem todas as autorizagdes e licencas (inclusive ambientais) rclevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais, que sejam efetivamente competentes, conforme
aplicavel e exigivel, para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas vilidas;

@) exceto por leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes que estio sendo
questionados de boa-fé, nas esferas administrativa e judicial, estd cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes dos orgios governamentais,
autarquias ou tribunais, apliciveis a conducio de seus negdcios, inclusive com o disposto na
legislagio em vigor pertinente 4 Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do
Consetho Nacional do Meio Ambiente — Conama e as demais legislagGes e regulamentacoes
ambientais supletivas, adotando as medidas e acdes preventivas ou reparatdrias destnadas a
evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas
em scu objeto social. A Emissora e as Garantidoras estio obrigadas, ainda, a proceder a todas
as diligéncias exigidas para realizagio de suas atividades, preservando o meio ambiente e
atendendo 2s determinagdes dos rgios municipais, estaduais e federais que subsidiariamente
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(m) exceto por obrigacGes e/ou decisdes que estio sendo questionados de boa-fé, nas esferas
administrativa e judicial, ndo descumptre qualquer disposigdo relevante contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral e nio hi qualquer agio judicial,
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérto ou qualquer outro tipo de investigagio
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, que possa ter ou causar um efeito
adverso relevante 2 Emissora e/ou 4s Garantddotas;

(n) o Balango da Emissora, datado de 31 de dezembro de 2013, ¢ as Demonstragdes Financeiras
das Garantidoras, datadas de 31 de dezembro de 2010, 2011 e 2012 ¢ 30 de junho de 2013
(conforme aplicivel), representam corretamente a posigio fnanceira da Emissora das
Garantidoras naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil e tefletem cotretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora e das Garantidoras de forma consolidada, nio tendo
ocorrido qualquer alteragio relevante desde 31 de dezembro de 2013, no caso da Emissora,

(0) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natuteza, que seja de seu conhecimento ¢ que possa
resultar em alteragio substancial na situagio econémico-financeira ou juridica da Emissora
e/ou das Garantidoras em prejuizo dos Debenturistas, observado o disposto na Instrugdo
CVM 358;

{p) cumprird todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Esctitura de Emissio, incluindo
mas n3o se limitando & obrigagio de destinar os recursos obtidos com a Emissido aos fins

previstos na Clausula 3.8 desta Escritura de Emissio;

(9) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuracio da Taxa
DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de cilculo da Remuneracio das Debéntures foi
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acordada por livre vontade entre 2 Emissora ¢ o Coordenador Lider, em observancia ao
principio da boa-fé;

(t) ndo hi qualquer ligagio entre a Emissora e/ou as Garantidoras e o Agente Fiducido que
impega o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes; e

(s} esta Escritura de Emissdo constini uma obrigacio legal, vilida ¢ vinculativa da Emissora ¢
das Garantidoras, exequivel de acordo com os seus termos e condices.

8.2. A Emissora e as Garantidoras, conforme o ¢aso, comprometem-se 2 notificar em até 10 (dez)
Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiducidro caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas
tornem-sc total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA IX
NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverio ser sempre feitos por escrito, assim como
os metos fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das

partes nos termos desta Escritura de Emissio deverio ser encaminhados para os seguintes
enderecos:

Para a Emissora:

ODEBRECHT CACU ENERGIA S.A.

Rua Lemos Monteiro, n° 120, 14° andar, Butanti
05.501-050 — S3o Paulo, SP

At.: Sr. Vinicius Romboli Narcizo

Tel.: (11) 3096-6088

E-mail: viniciusr@odebrecht.com

At.: Aline Loureiro Novaes
Tel.: (11) 3096-8398
E-mail: alinenovacs@odebrecht.com

Para o Agente Fiduciario: .
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4.200, bl. 04, sala 514, Barra da Tijuca

22640-102 — Rio de Janeiro, R}

At.: Stas. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br
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Para o Escriturador Mandatario;

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400 10° andar
04538-132 - S3o Paulo, SP

At Sra. Luiz Petito

Tel. (11) 2797-4431

Fax. (11) 2797-3140

E-mail: luiz.petito@jitau-unibanco.com.br

Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100 Totre Itadsa
04344-902 - S3o Paulo, SP

At.: Sr. Luiz Petito

Tel. (11) 2797-4431

Fax. (11) 2797-3140

E-mail: luiz petito@jitau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. ~ MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n ° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-001 - Sao Paulo, SP

At Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel./Fax: (11) 3111-1596 / (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

Para as Garantidoras:
ODEBRECHT ENERGIA RENOVAVEL S.A.
Rua Lemos Monteiro, n® 120, 14° andar, Butanti
05.501-050 — S3o Paulo, SP
At.: St. Vinicius Romboli Narcizo

‘el (11) 3096-6088
E-mail: viniciusr@odebrecht.com

At Aline Loureiro Novaes
Tel.: (11) 3096-8398
E-mail: alinenovaes@odebrecht.com

ODEBRECHT ENERGIA S.A.

Rua Lemos Monteiro, n® 120, 14° andar, Butanti
05.501-050 — S3o Paulo, SP

At.: Rogério Bautista da Nova Moreira

Tel. (11) 3096-8704

E-mail: rbautista@odebrecht.com




ODEBRECHT S.A.

Rua Lemos Monteiro, n°® 120, 14° andar, Butant
05.501-050 — S3o Paulo, SP

At.: Rogério Bautista da Nova Moreira

Tel. (11) 3096-8704

E-mail: rbautista@odebrecht.com

9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissio serio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento™ expedido pelo correio, sob protocolo, ou
por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-sitmile ou por e-mail serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagio verbal por
telefone. Os respectivos originais deverio ser encaminhados para os endetegos acima em até 5
(cinco) Dias Uteis apds © envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos endercgos acima devera
ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Ndo se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissio. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba 20 Agente Fiducidtio e/ou aos titulares de Debéntures em razio de
qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou
temédios, ou sera interpretado como uma rendincia 20s mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem construira novagio ou modificagio de quaisquer outras obriga¢bes assumidas
pela. Emissora nesta Escritura de Emissio ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissio é firmada em cardter irrevogivel e irretratavel, salvo na

hipdtese de nio preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 11 acima, obrigando as partes
por si e seus sucessores.

10.3. Qualquer alteragio a esta Escritura de Emissio somente sera considerada vilida se formalizada
por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as pattes.

10.4. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissio venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposigdes nio afetadas por tal julgamento, comprometendo-
se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposigo afetada por outra que, na medida do possivel
produza o mesmo efeito.

>

10.5. O Agente Fiduciario nio serd obrigado 2 efetuar nenhuma verificacio de veracidade nas
deliberagées societarias e em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico, bem como que ndo tenham sido alvo de adulteragio ou fraude, ¢
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que the tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora, ou por terceiros 2 seu pedido, para se bascar
nas suas decises. O Agente Fiducidrio nio sera, ainda, sob qualquer hipdtese, responsivel pela
elaboragio de documentos societirios da Emissora, Que permanccerio sob obrigagio legal e
tegulamentar da Emissora elabori-los, nos termos da legislagio aplicavel.

10.6. O Agente Fiducirio nfo emitiri qualquer tipo de opinido ou fari qualquer juizo sobre a
otentagdo acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de definigio pelos titulares
de Debéntures, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com s instrucdes que lhe
forem transmitidas pelos titulares de Debéntures. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nio possui
qualquer responsabilidade sobre o tesultado ou sobre os efeitos juddicos decotrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos tirulares de Debéntures 2 cle transmitidas conforme definidas
pelos titulares de Debéntures ¢ reproduzidas perantc 2 Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos titulares de Debéntures ou i
Emissora. A atuagio do Agente Fiducidrio limita-se a0 escopo da Instrugio CVM 28, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades pot Agdes ¢ desta Escritura de Emissio, estando este isento, sob

qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nio tenha decorrido da
legislacio aplicivel.

10.7. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criatem responsabilidade para os
titulares de Debéntures e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento, somente serio

vilidos quando previamente assim deliberado pelos dtulares de Debéntures reunidos em Assembleia
Geral.

10.8. A presente Escrtura de Emissio, a Fianga e as Debéntures constimem trulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigacdes
nelas encerradas estdo sujeitas a execugiio especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do
Cddigo de Processo Civil.

10.9. Qualquer tolerincia, exercicio parcial ou concessio entre as pattes sera sempre considerada
mera liberalidade, ¢ nio configurard renincia ou perda de qualquer direito, faculdade, privilégio,
prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara novagdo, alteracio,
transigéncia, remisso, modificagio ou reducio dos direitos e obrigagdes daqui decorrentes.

10.10. Para os fins desta Escritura de Emissio, as partes poderio, a scu critério exclusivo, requerer a
execugdo especifica das obfigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 461, 621 e 632 do Cédigo
de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos desta Escritura de Emissio.

10.11. Esta Escritura de Emissfo é regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

10.12. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissio serio computados de acordo com 2
regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do

" vencimento.
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CLAUSULA XI
DO FORO

11.1. Sem prejuizo de cobranga das Debéntures por meio de procedimento de execugio judicial, fica
expressamente convencionado que todas as disputas, controvérsias ou reclamac¢ées relacionados a
esta Escritura de Emissio, incluindo, sem limitagdo, qualquer questio relacionada com a existéncia,
validade, rescisdo, interpretagio e/ou violagio de quaisquer termos e condigbes aqui previstos
(“Controvéssia”) ndo solucionadas de comum acordo entte a Emissora, as Garantddoras ¢/ou o
Agente Fiducidrio, representando a comunhio de interesse dos titulares das Debéptures, denuo do
prazo de 15 (quinze) dias corridos contados de uma notificagdo por outra Parte sobre o conflito
serdo obrigatdria, exclusiva e definitivamente resolvida por meio de arbitragem a ser instituida ¢
processada de acordo com as Regras da Camara de Comércio Intetnacional — CCI (“Regras da CCI1”
e “CAmara”), por tribunal arbitral composto por trés arbitros, indicados de acordo com as referidas
Regras da CCI (“I'dbunal Arbitral™).

11.1.1. Inchu-se no conceito de Controvérsia, sem limitagdo, os embatgos do devedor a execucio por
quantia certa fundada nesta Escritura de Emissio, que serdo substituidos pela arbitragem.

11.1.2. Caso uma patte deixe de indicar um 4tbitro ou caso os dois 4rbitros indicados pelas partes

nao cheguem a um consenso quanto i indicagio do terceiro, as nomeagdes faltantes serdo feitas pela
Camara.

11.1.3. Na hipétese de procedimentos arbitrais envolvendo 3 {trés) ou mais Partes em que estas nio
possam ser reunidas em blocos de requerentes e requeridas, todas as Partes, em conjunto, nomeario
2 (dots) arbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento pelas partes de notificagio da
Camara nesse sentido. O terceiro drbitro, que atuard como presidente do tribunal arbitral, sera
escolhido pelos arbitros nomeados pelas pattes dentro de 15 (quinze) dias a partir da aceitacio do
encargo pelo ultimo 4rbitro ou, caso isso nio seja possivel por qualquer motvo, pelo presidente da
Camara. Caso as Partes nfio nomeiem conjuntamente os dois 4rbitros, todos os membros do tribunal

arbitral serdo nomeados pelo presidente da Cimara, que designari um deles para atuar como
presidente.

11.2. A administracio e o corteto desenvolvimento do procedimento atbitral caberio ao Tribunal
Arbitral. O procedimento arbitral tera: () lugar no municipio de Sio Paulo, local onde deveri ser
proferida a sentenca arbitral; (i) como idioma oficial o Portugués; e (iii) como lei aplicivel a da
Republica Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral devers aplicar primeiro as cliusulas desta
Escritura e, na omissdo, o disposto na legislagdo brasileira, vedado o julgamento por equidade.
Ressalta-se que no caso de conflito entre as normas prevalecera as desta Escritura.

11.3. A partc interessada notificari a Cimara sobre sua intengio de comegar a arbitragem, conforme
as Regras da CCL

11.4. A arbitragem sers sigilosa.
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11.5. A recusa, por qualquer parte, em celebrar termos de referéncia ou compromisso de arbitragem
nZo impedird que 2 arbitragem sc desenvolva e se conclua validamente, ainda que 4 revelia, ¢ que a
sentenga arbitral assim proferida seja plenamente vinculante e eficaz as partes.

11.6. A sentenga arbitral serd proferida na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo. Nenhum

recurso caberd contra a sentenga arbitral, a qual ters, para as partes, o valor de decisio final e
irrecorrivel.

11.7. As partes poderdo requerer ao Podet Judicidrio medidas cautelares urgentes que nio possam ser
obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do julgamento do mérito pelo Tribunal Arbitral e nio
pelo Poder Judicidrio. Quando a lei cxigir que o autor da agdo cautelar ajuize agao princpal ou
equivalente, entender-se-4 como tal a institui¢io da propria arbitragem. Em qualquer hipétese, o
processo judicial se extinguird sem resolugio de mérito tanto que o Trbunal Arbitral conceda,
confirme, altere ou revogue a medida cautelar. As partes reconhecem ainda que a necessidade de
buscar qualquer medida cautelar no Poder Judicidrio nido ¢é incompativel com esta clausula

compromissoria, nem constitu rendncia 4 execucio da cliusula compromisséria ou sujeicio das
pattes a arbitragem.

11.8. As despesas relacionadas a qualquer disputa submetida 3 arbitragem nos termos desta
Clausula XI deverio ser arcadas pela parte que for vencida no procedimento arbitral, incluindo as
custas e os honoratios advocaticios razoaveis incorridos pela parte vencedora, ¢, se for dada

procedéncia parcial a pretensio, as partes arcardo com as despesas em partes iguais, exceto s¢ de
outra forma determinado pelos arbitros.

E por estarem assim justas ¢ contratadas, firmam a presente Escritura de Emissio 2 Emissora € o
Agente Fiduciario, em 5 (cinco) vias de igual forma ¢ teor e para o mesmo fim, em conjunto com as
2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Séo Paulo, 10 de fevereiro de 2014.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)]
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