’ : INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAQ PUBLICA DE

DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
SEGUNDA EMISSAQ DE PARNAIBA CAS NATURAL S A.

Celebram: este "“Instruinento Particular de Escritura de Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agles. da Segunda Eisissdo de Parnaiba
Gée Naipre! S.A" ("Escritura de Simissda”y: E

{. como emissora e ofertante das dcbenturcs objeto desta Escritura de Ermssao
("Debéntures"):

PARNAIBA (GAS WATURAL 5.A.. sociedade por agdes sern registio de emissor
de valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CYM").
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Prai'a- do
Flamengo 66, 3° andar, inscrita ng Cadastro Nacicnal da Pessoz uridica do
“Viinustério da Fazenda ("CNPI") s¢b 0 n.° 11.230,122/0001-90, com seus ates
, constitutivos registrados perante a Junta Comerciazi do Estado do Ric de
Janeiro ("JUCERJA") sob o WNIRE 33.3.0030097-0, neste ato re*nresehmda

10s termos de seu estatuto social ("Companhia"): ¢

13 come .genh. ﬁdUCIElTIO n.)mergdu riesta Lsc,n‘ma du J:mmsan rem esentavio s

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LIDa.. instituicdo financeira com sede na Cidade de %3 Paalo, Estade de
Yie Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 2900, 107 andar inseitz a0
CNPJ sob o n.° 67.030.395/0001-46, neste ato represeniada 103 termo;, de sou

contraio social ("Agente Fiduciarig™),

que respivam salebrar este Eseritura de Emissfic, de acordo com 0s seguintes fermos
e condiotes: '

AUPORIZACAQ

1.1 A emissio das Debéotures. nos termos da  Lei n®6.404, de

15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
| Acdes"t ("Emissio"), a oferta pliblica de digiribuiclo com esforcos restritos
de onlocecdo  cas Debéntares, nos termos da Lel n” 8385, de
7 de dezembro de 1676, conforme alterada ("Lei do Mercado de Vaiores
Maobilifries™), da Instrucie CVM . 476. de 16 de janeiro de 2009. conforme
utterads “111‘;tm In CVM 475, e dus demms  Qigposigfes, legals | e
regulamentares apicdveds ("Oferiz"), o entorga daz Carantias {conforme
definido aba1x0), e a celebragio desta Escritura’ de Emissdo, dos demais
Documentos das Obrigagles (mnfome definido abaixo) e do Contrato de




Distribuigdo (conforme definido abaixo), serfo realizadas, conforme
aplicével, com base nas deliberagdes:

L

IL

1L

da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Companhia
realizada em 19 de fevereiro de 2014 ("AGE da Companhia");

da reunido de cotisias do Cambuhy I Fundo de lnvestimentos em
Patticipagfes ("Cambuhy FIP") realizada em
18 de fevereiro de 2014 ("RC do Cambuhyv FIP"); €

da reunifio do conselho de administragdo da Eneva S.A. ("Eneva")

. realizada em 6 de fevereiro de 2014 ("RCA da Eneva").

Para os fins desta Escritura de Emissio:

L

IL

1L

VI

"Contrato _de _Alienacido Fiducidria" significa o “Instrumento
Particular de Constituicio de Alienagdo Fiduciaria de Agbes em
Garantia", celebrado em 19 defevereiro de 2014, entre as
Qutorgantes, o Agente Fiducidrio e a Companhia, e seus
aditamentos;

"Contrato de Cessdo Fiduciaria" significa o "Instrumento Particular
de Constituigdo de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérics em
Garantia", celebrado em 19 de fevereiro de 2014, entre a
Companhia e o Agente Fiduciario, e seus aditamentos;

"Contratos de Garantia" significam o Contratc de Alienagdo
Fiduciaria e o Contrato de Cessdo Fiduciaria;

"Contrato de _Assuncio de Obrigagdes” significa o "Contrato de
Assungio de Obrigagbes e Outras Avengas”, celebrado em

19 de fevereiro de 2014, entre o Cambuhy FIP, Cambuhy
Investimentos Lida. ("Cambuhy Investimentos™), o Agente
Fiduciario e a Companhia, e seus aditamentos;

"Documentos _das  Obrigacdes” significam esta Escritura de
Emissdo, o Contrato de Alienacio Fiduciaria, o Contrato de Cessao
Fiduciaria, 0 Contrato de Assungdo de Obrigacdes, o Contrato de
Depositario (conforme definido no Contrato de Cesséo Fiduciéria) e
os demais documentos efou aditamentos mencionados por ou
relactonados aos instrumentos referidos acima; ¢

"Qutorgantes" significam o Cambuhy FIP, a Eneva, DD Brazil
Heldings S.a.r.l. ("E.ON") e qualquer outra outorganie.

Lo




REQUISITOS

A Emissio, a Oferta, a outorga das Garantias e a celebragiio desta Escritura
de Emissio, dos demais Documentos das Obrigagdes ¢ do Contrato de
Distribuigdo, serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

L

I1.

I

V.

VL

arquivamento e publicacdo das atas dos atos societdrios. Nos
termos do artigo 62, inciso 1, da Lei das Sociedades por Agdes:

{(a) a ata da AGE da Companhia serd arquivada na JUCERJA e
publicada no Diario Oficial do Estado do Ric de Janeiro
("DOERIJ™ e no jornal "Didrio Mercantil";

(b) a ata da RC do Cambuhy FIP serd arquivada no competente
Cartério de Registro de Titulos € Documentos; e

{(c) a ata da RCA da Eneva foi arquivada na JUCERJA em
i1 de fevereiro de 2014 e publicada no DOERJ e no jomal
"Didrio Mercantil" em 17 de fevereiro de 2014;

inscrigho desta Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62,
inciso 11 e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, esta
Escritura de Emissdo e seus aditamentos ser3o imscritos na
JUCERIJA;

constituiciio da Alienagéo Fiducidria. Observade o disposto na
Clausula 6.11 abaixo, a Alienagdo Fiduciaria (conforme definido
abaixo) foi formalizada por meio do Contratc de Alienagio
Fiduciaria, e sera constituida, nos termos do Contrato de Alienagdo
Fiduciaria, mediante (a) 2 averbagio da Alienagfo Fiducidria no
livro de registro de agbes da Companhia; e (b) o registro do
Contrato de Alienacio Fiduciaria no(s) competente(s) cartorio(s) de
registro de titulos ¢ documentos;

constituicdGo da Cessdo Fiducidria. Observado o disposto na
Cléusula 6.12 abaixo, a Cessdo Fiducidria {conforme definido
abaixo) foi formalizada por meio do Contrato de Cessdo Fiduciaria,

‘¢ serd constituida, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria,

mediante o registro do Contrato de Cessdo Fiducidria no(s)
competente(s) cartdrio(s) de registro de titulos e documentos;

formalizagdo do Aporte de Capital ou da Opgdo de Venda das
Debéntures. QObservado o disposto nas Cldusulas 6.11.4 2 6.11.10
abaixo, o Aporte de Capital (conforme definido abaixo) e a Opgéo
de Venda das Debéntures (conforme definido abaixo) foram
formalizados por meio do Contrato de Assungdo de ObrigagGes;

registro para distribuigdo. As Debéntures serdo registradas para
distribui¢do no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de




Distribuigdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A.— Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a
distribuigdo das Debéntures liguidada financeiramente por meto da
CETIP,

VIL registro para negociagdo e custodia eletrénica. Observado o
disposto na Clausula 5.4 abaixo, as Debéntures serdo registradas
para negociagdo no mercado secundario por meio do Modulo
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP ¢ as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

VIIL registro pela CVM. A Oferta estd automaticamente dispensada de
registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM 476,
por se tratar de oferta publica de distribuigdo com esforgos restritos
de colocacio; e

IX. registro peta ANBIMA — Associac@o Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). A Oferta sera
objetc de registro pela ANBIMA, nos termos do artigo 1°,
paragrafo 2°, do "Cédigo ANBIMA de Regulagio e Methores
Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisi¢io de
Valores Mobilidrios”, apenas para fins de envio de informagdes para
a Base de Dados da ANBIMA.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social, mediante autorizagdo ou concessao da
Unido, a pesquisa, a lavra, o refino, o processamento, o COmércio & o
transporte de petrdleo proveniente de pogo, de xisto e de outras rochas, de
seus derivados, de gas natural e de outros hidrocarbonetos fluidos, apoio
maritimo e apoio portusrio para auxilio  exploragéo e produgdo de petrdlec e
gas no mar, bem como quaisquer outras atividades correlatas ou afins. A
Companhia poders, ainda, para a consecuc¢do de seu objeto, participar do
capital de outras sociedades ou, ainda, de consorcios com ountras sociedades.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo
integralmente utilizados (i) para o refinanciamento do passivo financeiro € a
recomposi¢do do capital de giro da Companhia; e {ii) o saldo, se houver, para
usos corporativos gerais.




5.2

5.3

54

6.2

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicio com
esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, da Instrugio CVM 476 e das demais disposi¢des legais e

' regulamentares apliciveis, sob o regime de garantia firme de colocagio, com

relacio A totalidade das Debéntures, nos termos do "Contrato de Coordenacédo
e Distribuigio Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
da Segunda Emissdo de Parnaiba Gas Natural S.A." ("Contrato de
Distribuic8o"), com a mtermediacio de institui¢do financeira integrante do
sistema de distribuigdo de valores mobilidrios ("Coordenador Lider™), tendo
como publico alve investidores qualificados, assim definidos nos termos do

artigo 4° da Instrugio CVM 476 ("Investidores Qualificados™).

Prazo de Subscrigdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere
a Cléusula 2 acima, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir
da data de inicio de distribuigdo da Oferta, observado o disposto no artigo 8°,
pardgrafo 2°, da Instrugdo CVM 476.

Forma de Subscrigéo e de Integralizagio e Prego de Integralizacdo, As
Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meic do MDA, por, no
méximo, 20 (vinte} Investidores Qualificados, & vista, no ato da subscrigdo
("Data_de Integralizacdo"), e em moeda corrente nacional, pelo Valor
Nominal Unitério (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragio
(conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo (conforme definido abaixo) até a respectiva Data de Integralizacio,

Negociagdo, As Debéntures serdo registradas para negociagio no mercado
secundério por meio do CETIP2]. As Debéntures somenie poderdo ser
negociadas por meio do CETIP2] depois de decorridos 90 (noventa) dias
contados da data da respectiva subscrigdo ou aquisi¢do pelo investidor, nos
termos dos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, e do cumprimento, pela
Companhia, das obriga¢des previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476. As
Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados,
exceto se a Companhia obtiver o registro de que trata o artigo 21 da Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios.

CARACTERISTICAS DA EMISSAQ E DAS DEBENTURES

Niumero da Emissdo. As Debéntures representam a segunda emissio de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de até
R$745.000.000,00 (setecentos e quarenta e cinco milhdes de reais), na Data
de Emissdo (conforme definido abaixo), observado o disposto na Clausula 6.3
abaixo.




6.3

6.4

6.5
6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

Quantidade. Serdo emitidas até 74.500 (setenta e quatro mil e quinhentas)
Debéntures, sendo que eventual saldo de Debéntures ndo colocado no ambito
da Oferta serd cancelado pela Companhia por meio de aditamento 2 esta
Escritura de Emiss8o, sem a necessidade de realizagiio de deliberagio
societiria da Companhia ou de realizagdp de assembleia geral de
Debenturistas.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissao ("Valor Nominal Usitario"),
observado o disposto no artigo 4°, ingiso 11, da Instrugio CVM 476.

Séries. A Emissdo serd realizada em série unica.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissido de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato de conta de deposito emitido pelo Escriturador (conforme definido
abaixo), e, adicionalmente, com relagio as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido, por esta, extrato em
nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais
Debéntures, )

Escriturador Mandatério.” A instituigdo prestadora de servigos de
escrituragio das Debéntures € Banco Bradesco S.A., instituicio financeira
com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nucleo
administrativo denominado Cidade de Deus s/n.”, Prédio Amarelo, 2° andar,
Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o n." 60.746.948/0001-12 ("Escriturador").

Banco Liguidante. A instituiciio prestadora de servigos de banco liquidante
das Debéntures é Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sac Paulo, no pucleo administrativo
denominado Cidade de Deus s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara,
inscrita no CNPJ sob o n.° 60.746.948/0001-12 ("Banco Liguidante").

Conversibilidade. ~As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de
emissdo da Companhia.

Espécie. As Debéntures serfio da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes, consistindo na Alienacio
Fiduciaria, nos termos da Clausula 6 11 abaixo, e na Cessdo Fiducidria, nos
termnos da Clausula 6.12 abaixo.

Alienacéo Fiducidria. Observado o disposto na Clausula6.11.1 abaixo,
inciso II, em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento das obrigagdes,
pecunidrias ou ndo, principais e acessorias, decorrentes das ‘Debéntures e
desta Escritura de Emissio e dos demais Documentos das QObrigagdes, deverd
ser constituida, até a 1* (primeira) Data de Integralizagdo, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciério, alienagdo fiducidria de
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a¢bes de emissdo da Companhia e demais direitos relacionados, conforme
previsto no Contrato de Alienacdo Fiduciaria ("Alienacdo Fiduciaria").

6.11.1 Fica desde ja certo e ajustado que:

I o Contrato de Alienagdo Fiduciiria entrard em vigor e sera valido a
partir da data de sua celebragdo; e

1L exclusivamente com relagdo a4 Alienagio Fiducidria das Acdes
Alienadas Fiduciariamente de titularidade da Eneva, somente
passara a ser eficaz, nos termos do artigo 125 da Lei n.° 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cddigo Civil"},
independentemente de qualquer formalidade adicional, a partir da
data de liberagic do Onus existente sobre as Acdes Altenadas
Fiduciariamente de titularidade da Eneva nos termos do
"Instrumento Particular de Alienag8o Fiduciania de Acodes e Outras
Avengas”, celebrado em 4 de novembro de 2013, entre a Eneva,
Planner Trustee D.T.V.M. Ltda. {na qualidade de agente de
garantia, em nome e para 0 beneficio de Banco Itai BBA S.A,,
Banco Santander (Brasil) S.A., Morgan Stanley Bank, N.A. ¢ Banco
Morgan Stanley S.A.) e a Companhia, e seus aditamentos ("Onus
Existente"), liberagdo esta que deverd ocorrer no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da
1* (primeira} Data de Integralizagio.

6.11.2 Nos termos do Contrato de Alienacdo Fiducidria, deverd ser mantida, na
Alienagio Fiduciaria {"Percentual da Alienacgio Fiduciaria™):

L até a data de liberacdo do Onus Existente, no prazo previsto na
Clausula 6.11.1 acima, inciso II, a totalidade das a¢Ses de emissao
da Companhia de titularidade do Cambuhy FIP e da E.ON, que
deverfio corresponder a totalidade do capital social votante e total da
Companhia, excluidas as agdes de titularidade de OGX Petrdleo e
Giés S.A. ~ Em Recuperagio Judicial ("OGX") e da Eneva;

iL a partir da data a que se refere o inciso I acima e até a data a que se
refere o inciso Il abaixo, a totalidade das a¢des de emissdo da
Companhia de titularidade das Outorgantes, que deverdo
corresponder a totalidade do capital soctal votante e total da
Companhia, excluidas as a¢les de titularidade da OGX; e

I até 30 de outubro de 2015, a totalidade do capital social votante €
total da Companhia, observado o disposto nas Clausulas 6.11.4 a
6.11.10 abaixo.

6.11.3 As disposigdes relativas 4 Alienagéo Fiduciaria e a0 Percentual da Alienagdo
Fiduciaria estdo descritas no Contrato de Alienag¢do Fiduciaria, o qual é parte
integrante, complementar e inseparavel desta Escritura de Emisséo.
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6.11.4 Nos termos estabelecidos no Contrato de Assungdo de QObrigagles, apds o

término do prazo a que se refere a Cliusula 6.11.2 acima, incisoIll, o
Cambuhy FIP poderd, a sen livre e exclusive critério, praticar um dos
seguintes eventos de cura ("Eventos de Cura"):

I

1L

praticar todos os atos necessirios a capitalizagdo da Companhia de
forma que seja efetivamente realizado um aumento de capital na
Companhia, efetivamente subscrito e integraiizado em dinheiro, em
moeda corrente nacional, no montante de
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), observando-se o
disposto no artigo 171 da Lei das Sociedades por Agdes, em
conformidade com o disposto mo Contrato de Assungdo de
Obrigagdes ("Aporte de Capitai"); ou

outorgar aos Debenturistas opc¢des de venda das Debéntures
exerciveis em face de um veiculo de investimento gerido por
Cambuhy Investimentos  (“Velculo de Investimento"), em
conformidade com o disposto no Contrato de Assungdo de
Obrigagdes, observado o disposto pas Cléusulas 6.11.6 a 6.11.9
abaixo {"Opg¢io de Venda das Debéntures"}, cujo valor de exercicio
serd equivalente ao saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissio ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme ¢ caso, até a data da efetiva
liguidagio da Opg¢do de Venda das Debéntures, sem qualquer
prémio, penalidade ou 4gio ("Preco de Venda"), sendo certo que ¢
valor total do exercicio de tal Op¢lo de Venda das Debéntures ndo
poderd, em nenhuma hipotese, ultrapassar
R$200.000.000,00 (duzentos mithdes de reais), nos termos da
Clausula 6.11.8 =abaixo, podendo, entretanto, ser inferior a
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) na hipdtese de as
Debéntures de titularidade dos Debenturistas que optarem por
exercer a Opgio de Venda das Debéntures ndo perfazerem tal
montante, a ser calculado com base no Prego de Venda.

6.11.5 Desde que o Cambuby FIP efetivamente conclua qualquer um dos Eventos de

Cura, o Evento de Inadimplemento previsto na Cldusula 6.28.2 abaixo,
inciso VII, deixard de configurar hipétese de vencimento antecipado nos
termos desta Escritura de Emissio.

6.11.6 Caso o Evento de Cura indicado pelo Cambuhy FIP consista na outorga da

Opc¢lio de Venda das Debéntures, (i) os Debenturistas somente poderdo
exercé-la em relagdo a totalidade das Debéntures de sua titularidade; e (i1) o
preco de venda correspondera ao saldo devedor do Valor Nominal Unitario
das Debéntures acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde

~




a Data de Emissio ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data da efetiva liquidagfio da Opgdo de Venda
das Debéntures, sem qualquer prémio, penalidade ou agio.

6.11,7 Observados os termos do Contrato de Assuncio de Obrigagdes, a

implementagio da Opgo de Venda das Debéntures devera ser precedida por
aviso aos Debenturistas, ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador, aoc Banco
Liquidante ¢ 4 CETIP, comunicando (i) a data em que se iniciara o periodo de
5 (cinco) Dias Uteis para que os Debenturistas, em conformidade com o0s
procedimentos operacionais da CETIP, exercam a Opgdo de Venda das
Debéntures ("Periodo de Exercicio™); e (if) a data em gue serd realizada a
liquidagdo da Opgdo de Venda das Debéntures. Tal comunicado deverd ser
enviado com antecedéncia minima de 1 (um) Dia Util em rela¢do ao inicio do
Periodo de Exercicio.

6.11.8 Caso o montante maximo estipulado na Cldusula 6.11.4 acima, incise I, ndo

6.11.9 Apos o encerramento do Periodo de Exercicio, 2 Companhia e o Agente -

seja suficiente para a aquisicdo da totalidade das Debéntures de titularidade
dos Debenturistas que tenham exercido a Opgdo de Venda das Debéntures, o
Veiculo de Investimentos devera adquirir Debéntures de forma proporcional
entre os Debenturistas que tenham exercido a Opgdo de Venda das
Debéntures nos termos da Clausula 6.11.7 acima, sendo certo que o Veiculo
de Investimentos ndo estara obrigado, em nenhuina hipdtese, a desembolsar
mais do que R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) em decorréncia
do exercicio da Opgdo de Venda das Debéntures:

Fiduciario deverio informar os Debenturistas se todas as Debéntures
apresentadas para venda serdo adquiridas pelo Veiculo de Investimento ou se
serd necessério ajustar a quantidade, caso em que o Debenturista deverd
seguir os procedimentos operacionais da CETIP para formalizagio das
quantidades nos termos da Clausula 6.11.8 acima, com antecedéncia minima
de 1 {um) Dia Util da data de liquidagio da Opgfio de Venda das Debéntures.

6.11.10 As demais disposicdes relativas & implementagao dos Eventos de Cura

6.12

estdo descritas no Contrato de Assuncdo de Obrigagdes, o qual € parte
integrante, complementar e inseparivel desta Escritura de Emissdo.

Cessdo Fiducidria. Em garantia do fiel, integral ¢ pontual cumprimento-das
obrigages, pecunidrias ou ndo, principais e acessdrias, decorrentes das
Debéntures e desta Escritura de Emissdo ¢ dos demais Documentos das
Obrigagdes, devera ser constituida, até a 1* (primeira) Data de Integralizacio,
em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, cessdo
fiduciaria dos seguintes direitos creditdrios, bem como- os respectivos
documentos representativos, conforme previsto no Contrato de Cessdo
Fiduciarta ("Cessdo Fiducidria", e, em conjunto com a Alienacédo Fiduciaria,
"Garantias"):
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a totalidade dos direitos creditdrios de titularidade da Companhia,
presentes e futuros, decorrentes de cada um dos contratos
identificados no Contrato de Cessfo Fiduciaria ("Contratos Objeto
da_Cessio Fiduciaria"), observado o percentual de titulanidade da
Companhia sob os respectivos Contratos Objeto da Cessdo
Fiduciaria, conforme identificado no Contrato de Cessfo Fiduciaria
("Percentual da Companhia™), incluindo todos os direitos €
acréscimos relacionados, seja a que titulo for, inclusive a titulo de
encargos moratdrios, multas ¢ indenizagdes ("Direitos Crediforios
Cedidos Fiduciariamente");

a totalidade (a)dos direitos creditorios de titularidade da
Companhia contra o Depositario (conforme definido no Contratc de
Cessdo Fiducidria) em decomréncia dos recursos recebidos e que
vierem a ser recebidos por conta da Companhia em pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente, mantidos em
depésito na conta vinculada de titularidade da Companhia
identificada no Contrato de Cessdo Fiduciaria ("Conta Vinculada"),
independentemente de onde se encontraremn, inclusive enquanto em
trinsito ou em processo de compensacdo bancaria; e (b) dos direitos
sobre 2 Conta Vinculada (as alineas (a) e (b), em conjunto,
"Créditos Bancarios Cedidos Fiduciariamente™); e

a totalidade dos créditos de titularidade da Companhia contra o
Depositario decorrentes de certificados de depdsito bancéario com
liquidez diaria de emissdc do Depositario ("Investimentos
Permitidos"), que sejam realizados nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria, sendo tais Investimentos Permitidos vinculados a
Conta  Vinculada  (“Investimentos _Permitidos  Cedidos
Fiduciariamente", e, em conjunto com os Direitos Creditérios
Cedidos Fiduciariamente e os Créditos Bancarios Cedidos

Fiduciariamente, "Créditos Cedidos Fiduciariamente").

6.12.1 Nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria, devera ser mantida, na Cessfo
Fiducigria, Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente correspondentes 2
totalidade do Percentual da Companhia sob os respectivos Contratos Objeto
da Cessdo Fiduciaria ("Percentual da Cessdo Fiduciaria").

6.12.2 As disposiges relativas 4 Cessfio Fiducidria, ao Percentual da Cessdo
Fiduciaria e 4 Conta Vinculada estio descritas no Contrato de Cessido
Fiducidria, o qual é parte integrante, complementar e insepardvel desta
Escritura de Emissdo.

6.13

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd 28 de fevereiro de 2014 ("Data de Emissdo”).
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6.14

6.15

6.16

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado
das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o prazo das
Debéntures serd de 6 (seis) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 28 de fevereiro de 2020 ("Data de Vencimentg").

Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario das Debéntures em
circulagdo serd amortizado em 5 (cinco) parcelas anuais e sucessivas, na
seguinte ordem: '

L a primeira parcela, no valor correspondente a 11,20% (onze inteiros
¢ vinte centésimos por cento) do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulagio, devida em 28 de fevereiro de 2016;

IL a segunda parcela, no valor correspondente a 22,20% (vinte e dois
inteiros e vinte centésimos por cento) do Valor Nominal Unitério
das Debéntures em circulagfio, devida em 28 de fevereiro de 2017

11I. a terceira parcela, no valor correspondente a 22,20% (vinte e dois
inteiros e vinte centésimos por cento) do Valor Nominal Unitério
das Debéntures em circulagio, devida em 28 de fevereiro de 2018;

Iv. a quarta parcela, no valor correspondente a 22,20% (vinte e dois
inteiros e vinte centésimos por c¢ento) do Valor Nominal Unitério
das Debéntures em circulagio, devida em 28 de fevereiro de 2019; ¢

V. a quinta parcela, no valor correspondente. ao saldo devedor do Valor
Nominal Unitario das Debéntures em circulago, devida na Data de
Vencimento.

Remuneragdo. A remunerag3o de cada uma das Debéntures seré a seguinte:

L atualizagcdo monetdria: o Valor Nominal Unitirio das Debéntures
em circeiagio ndo sera atualizado monetariamente; e

Il Juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em circulagdo incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a 120% (cento ¢ vinte por cento) da
variagio acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias Gteis,
calculadas ¢ divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo
diario disponivel em sua  pagina na Internet
(http:/fwww.cetip.com.br) {("Taxa DI") ("Remuneracdo”), calculados
de forma exponencial e cumulativa pre rata temporis por dias uteis
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decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragdio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagéo
antecipada das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, a Remuneragiio sera paga semestralmente a
partir da Data de Emiss3o, nos dias 28 (vinte e oito} dos meses de
fevereiro e agosto de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em
28 de agosto de 2014 e o ultimo, na Data de Vencimento. A
Remuneragdo serd calculada de acordo com a seguinte formula:

I=VNex {(FatorDi - 1}
Sendo que:

= valor unitirio da Remuneragdo devida na data de
pagamento de Remuneragao, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe=  Valor Nominal Unitdrio na Data de Emissio,
informado/calculado com 8§ (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorD] = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado,
desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de -
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com.
arredondamento, apurado da seguinte forma:

S
Fator DI = ﬁ[l +[']"D],x 1% }‘l

¥=l

Sendo que:

k= nimero de ordem de TDIk, variando de 1 {um) até np;;
Opi= numero total de Taxas DI-Over, sendo "np" um numero
inteiro;

S§= 120,0000,

TDL,=  fator da Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com

8 (oito) casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

|
DI, _(P-ll + 1] "
00
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Sendo que:

DL~ Taxa DI-Over, divuigada pela CETIP, valida por 1 (um)
dia atil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Observacdes:

E
1+ 1TDL*— .
O fator resultante da expressio [ \ '°°)]é considerado com

16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

. o [‘H[mnx% }]
Efetua-se o produtério dos fatores didrios I sendo que, a
cada fator didrio acumulado, frunca-se o resultado com
16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diério, e
assim por diante até o dltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante  "FatorD1" com 8 ({oito) casas decimais, com
arredondamento.

6.16.1 Observado o disposto na Clausula 6.16.2 abaixo, se, quando do calculo de

quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas s Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo, a Taxa DI nfo estiver disponivel, sera utihzado, em sua
substituigdo, o percentual correspondente & witima Taxa DI divulgada
oficialmente até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia e/ou 0s
Debenturistas, quando da divulgac@o posterior da Taxa DL

6.16.2 Na hipotese de extingfo, limitagdo e/ou ndo divulgagio da Taxa DI por mais

de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgagdo, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as
Debéntures por proibigio legal ou judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de ténmino do prazo de 10 (dez)
dias consecutivos ou da data de extingio da Taxa DI ou da data da proibicdo
legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia- geral de
Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Companhia €
observada a regulamentacdo aplicdvel, sobre 0 novo pardmetro de
remuneragdo das Debéntures a ser aplicado, que deverd ser aquele que methor
reflita as condigdes do mercado vigentes a época. Até a deliberagdo desse
novo parametro de remuneragdc das Debéntures, quando do calculo de
quaisquer obrigag0es pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emiss#o, serd utilizado, para apura¢fio da Taxa DI, o percentual
correspondente 2 ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndd sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Companhia e/ou os Debenturistas quando da
deliberagdio do novo parimetro de remuneragio para as Debéntures. Caso a
Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da assembleia geral de
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6.17
6.18

Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas ndo
sera realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgagZo, passara a ser
novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias
relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo. Caso, na
assembleia geral de Debentunstas prevista acima, ndo haja acordo sobre a
nova remuneragdo das Debéntures entre a Companhia e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulagdo, a Companhia optara, a seu exclusivo critério, por uma das
alternafivas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Companhia a comunicar o
Agente Fiduciario por escrito, no prazo de 15 {quinze) dias contados a partir
da data da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas prevista acima, o
que ocorrer primeiro, qual & alternativa escolhida:

i a Companhia devera resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizagiio da assembleia geral
de Debenturistas prevista acima ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneracdo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emiss3o ou a data de pagamento
de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, caso em que, guando do calculo de
quaisquer obrigagles pecuniirias relativas as Debéntures previstas
nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado, para apuragido da
Taxa DI, o percentual correspondente a tltima Taxa DI divulgada
oficialmente; ou '

IR a Companhia deverd amortizar a totalidade das Debéntures em
circulagdo, com seu consequente cancelamento, em cropograma a
ser estipulado pela Companhia, o qual ndo excederd a respectiva
Data de Vencimento, observado que (a) caso a Companhia pretenda
realizar a amortiza¢do em mais de uma data, a amortizagdo devera
ser realizada de forma pro rafa entre as Debéntures em circulagdo; e
(b) durante o cronograma estipulado pela Companhia para
amortiza¢do e até a integral quitagio das Debéntures em circulagio,
as Debéntures em circulagdo fardo jus & remuneragdo calculada com
base em indices ou taxas referenciais definidos e apresentados pelos
Debenturistas 4 Companhija na assembleia geral de Debenturistas
prevista acima, de boa-fé e que reflitam a pratica de mercado no
momento de tal assembleia geral de Debenturistas.

Repactuagdo Programada. Nio havera repactuagdo programada.

Resgate Antecipado Facultativo. Sujeito ao atendimento das condigbes
abaixo, a Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo, e com aviso prévio aos Debenturistas, a0 Agente Fiducidrio, ao
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6.19

Escriturador, ao Banco Liquidante e 2 CETIP, de 10 (dez) Dias Uteis da data
do evento, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial)
das Debéntures em circulagio, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragéo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdio ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anteriar, conforme o caso, até 2 data do efetivo
pagamento, acrescido de prémio, incidente sobre o valor do resgate
antecipado (sendo que, para os fins de calculo do prémio, o valor do resgate
antecipado significa ¢ saldo devedor do Valor Nominal Unitaric das
Debéntures em circulagfo, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata
temporis desde a Data de EmissZo ou a data de pagamento de Remunerag3o
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento),
correspondente a:

I 2,30% (dois inteiros e trinta centésimos por cento), caso o resgate
antecipado ocorra entre. a Data de Emissdo, inclusive, e
28 de fevereiro de 2015, exclusive;

1L 2,00% (dois por cento), caso o resgate antecipado ocorra entre
28 de fevereiro de 2015, inclusive, e 28 de fevereiro de 2016,
exclusive;

111 1,50% (um inteiro de cinquenta centésimos por cento), caso O

resgate antecipado ocorra entre 28 de fevereiro de 2016, inclusive, e
28 de fevereiro de 2017, exclusive; e

v, 1,00% (um por cento), caso o resgate antecipado ocorra entre
28 de fevereiro de 2017, inclusive, ¢ a Data de Vencimento,
exclusive.

Amortizagdo Antecipada Facultativa, Sujeito ao atendimento das condigdes
abaixo, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo, e com aviso prévio aos Debenturistas, ao Agente Fiducidrio, ao
Escriturador, ao Banco Liguidante ¢ 3 CETIP, de 10 (dez) Dias Uteis da data
do evento, amortizagdes antecipadas sobre o salde devedor do Valor Nominal
Unitario da totalidade das Debéntures em circulagio, mediante o pagamento
de parcela do saldo devedor do Valor Nomina! Unitdrio das Debéntures em
circulagio a ser amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagio,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de-
Emiss3o ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de prémio,
incidente sobre o valor da amortizagdo antecipada (sendo que, para os fins de
célculo do prémio, o valor da amortizagdo antecipada significa a parcela do
saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures em circulagio a ser
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amortizada, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneracio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento), correspondente
a:

L 2,30% (dois inteiros e trinta centésimos por cento), caso a
amortizacdo antecipada ocorra entre a Data de Emlssao inclusive, e
28 de fevereiro de 2015, exclusive;

II. 2,00% (dois por cento), caso a amortizagio antecipada ocorra entre
28 de fevereiro de 2015, inclusive, e 28 de fevereiro de 2016,
exclusive;

1L 1,50% (um inteirc de cinquenta centésimos por cento), caso a

amortizacdo antecipada ocorra entre 28 de fevereiro de 2016,
inclusive, e 28 de fevereiro de 2017, exclusive; e

V. 1,00% (um por cento), caso a amortizagio antecipada ocorra entre
28 de fevereiro de 2017, inclusive, € a Data de Vencimento,
exclusive.

6.19.1 Os valores pagos a titulo de amontizagio do Valor Nominal Unitario serdo

6.20

sempre imputados de forma proporcional ao valor das parcelas vincendas de
amortizagio do Valor Nominal Unitdrio constantes da Clausula 6.19 acima,
de forma automatica e independentemente de qualquer formalidade adicional
{(inclusive independentemente de qualquer aditamento a esta Escritura de
Emissdo), mantendo-se inalteradas as datas de pagamento de amortizagdo do
Valor Nominal Unitério.

Resgate Antecipado Obrigatério ou Amortizagdo Antecipada Obrigatoria.
No prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de realizacio do Aporte
de Capital, conforme previsto na Clausula6.11.4 acima, incisol, a
Companhia devera, realizar, com aviso prévio aos Debenturistas, ao Agente
Fiduciano, ao Escriturador, ao Banco Liquidante € a CETIP, de 2 (dois) Dias
Uteis da data do evento, a aplicagio do valor do Aporte de Capital:

L caso o valor do Aporte de Capital seja igual ou superior ao saldo
devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures em circulagio,
acrescido da Remuneragio, calculada pro rata femporis desde a
Data de Emissio ou a data de pagamento de Remuneracio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, no resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o
resgate parcial) das Debéntures em circulagdo, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento do saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo,
acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissio ou a data de pagamento de Remuneracdo
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imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem gualquer prémio ou penalidade; ou

IL caso o valor do Aporte de Capital seja inferior ao saldo devedor do
Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagéo, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo
ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, integralmente na
amortizagdo antecipada sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitarto da totalidade das Debéntures em circulaco, mediante o
pagamento de parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitario
das Debéntures em circulagdo a ser amortizada, Iimitada a 98%
(noventa e oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracio, catculada pro
rata temporis desde a Data de Integralizagio ou a data de
pagamento de Remuneragiio imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer prémio ou
penalidade.

6.20.2 Os valores pagos a titulo de amortizagio do Valor Nominal Unitario serdo

6.21

6.22

6.23

sempre imputados de forma proporcional ao valor das parcelas vincendas de

amortizacio do Valor Nominal Unitario constantes da Clausula 6.19 acima, -

de forma automatica e independentemente de qualquer formalidade adicional
(inclusive independentemente de qualquer aditamento a esta Escritura de
Emissdo), mantendo-se inalteradas as datas de pagamento de amortlzacao do
Valor Nominal Unitario.

AquisicGo Facultativa. A Cormpanhia podera, a qualquer tempo, adquinr
Debéntures em circulagio, desde que observe o disposto no artigo 53,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acles, nos artigos 13 ¢ 15 da
Instrugio CVM 476 e na regulamentago aplicavel da CVM., As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderdo, a critérioc da Companhia, ser canceladas,

permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As.

Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em lesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo juS a
mesma Remuneracgio aplicavel as demais Debéntures em circulagéo.

Direito ac Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de

qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de .

Emissfio aqueles gue forem Debenturistas no encerramento do Dia Ut
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures ¢ a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia, nos termos- desta
Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos demais Documentos das
Obrigagdes, serdo realizados pela Companhia (i)no que se refere a
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6.24

6.25

6.26

6.27

pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, & RemuneragZo, a prémio
de resgate amtecipado ou de amortizagio antecipada e a0s Encargos
Moratérios, ¢ com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, por meto da CETIP; ou (i) nos demais casos, por
meio do Escriturador ou na sede da Companhia, conforme o caso.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-do0 prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até
al° (pnmelra) Dia Util subsequente se 0 seu vencimento coincidir com dia
que ndo seja Dia Util, nio sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos. Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Dia Util" significa
(i} com relagdo a qualquer obrigagio pecuniaria realizada por meio da CETIP,
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou declarado feriado nacional;
(ii) com relag@o a qualquer obriga¢@o pecuniaria que n@o seja realizada por
meio da CETIP, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e que ndo sgja sabado
ou domingo; e (iii) com relag¢do a qualquer obrigag3o ndo pecunidria prevista
nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Japeiro, € que ndo
seia sabado ou domingo.

Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia acs Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissfo ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelag@o judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora
de 1% (um por cento) ao més ou fra¢do de més, calculados pro rata femporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa
moratoria de 2% (dois por cento) ("Encargos Moratérios").

Decadéncia dos Direifos aos Acréscimos. (O ndoc comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicacdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo nfo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ac
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Tributaria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isengdo tnbutana este devera encaminhar ao Banco Liquidante ou ao
Escriturador, conforme 0 caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
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6.28

Debéntures, documentagdo comprobatdria da referida imunidade ou iseng¢do
tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos
nos termos da legislacio tributdria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Cliusuias 6.28.1 a 6.28.6
abaixo, o Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
circulagéo, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata femporis desde a
Data de Emisso ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo,
quando for o caso, dos Encargos Moratorios, na ocorréncia de qualquer dos
eventos previstos nas Cldusulas 6.28.1 e 6.28.2 abaixo (cada evento, um
"Evento de Inadimplemento"). :

6.28.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam © vencimento

automatico das obrigacdes decorrentes das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.28.3 abaixo:

L inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagio pecuniaria
relativa as Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emissgo e/ou
em qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes, na respectiva
data de pagamento, n3o sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da respectiva data de pagamento;

IT. inadimplemento, pelo Cambuhy FIP, de qualquer obrigagéo,
pecuniaria ou ndo, prevista no Contrato de Assuncio de Obrigagoes,
observados os termos estabelecidos em tal documento;

1IN mnvalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissio
{e/ou de qualquer de suas disposicfes), declarada por decisao
judicial transitada em julgado;

v, questionamento  judicial, pela Companhia, por qualquer
Controladora (conforme definido abaixo) efou por qualquer
Controlada (conforme definido abaixo), desta Escritura de Emissao
¢/ou de qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes e/ou de
qualquer das Garantias; .

V. decisdo judicial transitada em julgado ou decisdo arbitral ndo sujeita
a recurso relativa a qualquer processo, procedimento, agdo ou
contestagdo/impugnacdo envolvendo os direitos politicos na
Comparhia adquiridos por qualquer das Qutorgantes ou atives que
lhes tenham sido alienados/transferidos, em decorréncia do processo
de recuperagdo judicial da OGX ou socitedades de seu grupo
econdmico, desde que tal decisdo resulte na transferéncia ou
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XI.

alteracdo do controle da Companhia ou na perda substancial de
ativos da Companhia, conforme o caso;

cessdo ou qualquer forma de transferéncia, no todo ou em parte,
pela Companhia, de qualquer de suas obriga¢Ges nos termos desta
Escritura de Emiss@o e/on de qualguer dos demais Documentos das
QObrigagdes, exceto se previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em circulagio;

com relacido a qualquer dos bens objeto da Alienagdo Fiduciana
efou a qualquer dos direitos a estes inerentes, nos termos do
Contrato de Alienacdo Fiducidria, conforme aplicavel, rescisio,
distrato, aditamento ou qualquer forma de alteragdo, alienagio,
venda, cessdo, transferéncia, permuta, conferéncia ao capital,
comodato, . empréstimo, locagde, arrendamento, dacio em
pagamento, endosso, desconto ou qualquer outra forma de
transferéncia ou disposigdo, inclusive por meio de redugdo de
capital, ou constituigdo de qualquer Onus (conforme defimdo
abaixo) (exceto pela Alienacdo Fiducidria), ou permissio que
quaiquer dos atos acima seja realizado, em qualquer dos casos deste
inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte, direta ou
indiretamente, ainda que para ou em favor de pessoa do. mesmo
grupo econdmico, exceto conforme previsto no Contrato de
Aliena¢io Fiduciiria;

liquidacao, dissolucio ou extingiio da Companhia e/ou de qualquer
Controlada Relevante (conforme definido abaixo), exceto se a
liquidagdo, dissolugdo e/ou extingdo decomer de uma operagido
societdria que ndo constifua um Evento de Inadimplemento, nos
termos permitidos pelo inciso XII abaixo;

{a) decretagfo de faléncia ou insolvéncia da Companhia efou de
qualquer Controlada; (b) pedido de autofaléncia formulado pela
Companhia e/ou por qualquer Controlada; (c) pedido de faléncia da

Companhia e/ou de qualquer Controlada, formulado por terceiros, .

nio elidido no prazo legal; ou (d) pedido de recuperagdo judicial ou
de recuperacdo extrajudicial da Companhia e/ou de qualquer
Controlada, independentemente do deferimento do respectivo

_pedido;

ocorréncia de qualquer das hipdteses mencionadas nos artigos 333 e
1.425 do Cédigo Civil;

transformagdo da forma societdriza da Companhia de sociedade por
acles para qualquer tipo societario, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agdes;
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cisdo, fusfo, incorporagdo, incorporagdo de agdes ou qualquer
forma de reorganizagdo societdria envolvendo a Companhia efou
qualquer Controlada Relevante, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulacdo; ou

(b) exclusivamente no caso de cisdo, fusdo ou incorporacio da
Companhia, se tiver sido assegurade aos Debenturistas que ©
desejarem, durante 0 prazo minimo de 6 (seis) meses contados
da data de publicagio das atas dos atos societdrios relativas a
operagdo, o resgate das Debéntures de que forem titulares,
mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragdo tmediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento; ou

(c) pela incorporagdo, por gualquer Controladora, de acdes de
emiss#o da Companhia; ou

(d} pela incorporagio, pela Companhia {de modo que a Companhia
seja a incorporadora), de qualquer Controlada, ou pela
incorporacio, pela Companhia (de modo que a Companhia seja
a incorporadora), de agdes de emissdo de qualquer Controlada;
ou

(e) se realizada exclusivamente entre Controladas;

reducdo de capital social da Companhia com restituigdo de bens ou
valores aos acionistas, exceto se previamente autornizado por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagdo, conforme disposto no
artigo 174, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢des; ou

vencimento antecipado de qualquer divida ou obngagio financeira
da’Companhia e/ou de qualquer Controlada {ainda que na condigfo
de garantidora), em valor, individual ou agregado, igual ou superior
a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), atualizados anualmente,
a partir da Data de Emisséo, pela variagio positiva do Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgade pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA"), ou sen equivalente
em outras moedas.

6.28.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
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Clausula 6.28.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer
dos seguintes Eventos de Inadimplemento: ‘

L

111

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer das
QOutorgantes, de gualquer obriga¢io ndio pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo e/ou em qualquer dos demais Documentos das
Obriga¢Ges, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que ¢ prazo
previsto neste inciso ndo se aplica is obrigagdes para as quais tenha
sido estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer dos
demais Eventos de Inadimplemento;

liquidagdo, dissclugiio ou extingdo de qualquer Controladora
(inclusive se tal Controladora for um fundo de investimento);

(a) decretagdo de faléncia ou insolvéncia de qualquer Controladora;
(b) pedido de autofaiéncia formulado por qualquer Controladora;
(c) pedido de faléncia de qualquer Controladora, formulado por
terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou (d) pedido de recuperagédo
judicial ou de recuperagdo extrajudicial de qualquer Controladora,
exceto se, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de
ocorréncia de qualquer de tais eventos, a Companhia oferecer:

{a) a amortizag3o antecipada das Debéntures, nos termos da
Clausula 6.19 acima, em valor correspondente a, no minimo, 0
percentual do saldo devedor do Valor Nominal Unitario da
totalidade das Debéntures equivalente a0 percentual do capital
social da Companhia de titularidade do Contrclador sujeito a
qualquer dos eventos descritos neste inciso, acrescide da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissio ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetive
pagamento, e do prémio previsto na Cliusula 6.19 acima, sende
facultado aos Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, nao
aceitar a amortizag3o prevista neste inciso, sem que tal fato
resulte em um Evento de Inadimplemento; ou

(b) fianga bancaria em wvalor correspondente a, no minimo, o
percentual do saldo devedor do Valor Nominal Unitario da
totalidade das Debéntures equivalente ab percentual do capital
social da Companhia de titularidade do Controlador sujeito a
qualquer dos eventos descritos neste inciso, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde 2 Data de
Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio
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imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento,

(a) intervencdo, administragio especial tempordria ou liguidacdo
extrajudicial de qualquer administrador de qualquer Controladora
que sgja um fundo; {b) decretagiio de faléncia ou insolvéncia de
qualquer administrador de qualquer Controladora que seja um
fundo; (c) pedido de autofaléncia formulado por qualquer

administrador de qualquer Controladora que seja um fundo; .ou .

(d) pedido de faléncia de qualquer administrador de qualquer
Controladora que seja um fundo, fornmlado por terceiros, ndo
elidido no prazo legal, exceto se, no prazo de 15 {quinze) Dias Uteirs
conttados da data de oconéncia de qualquer dos eventos previstos
neste inciso, tal administrador seja substituido por instituigdo de
primeira linha que preste servigos de administragio de fundos de
investimento;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade de qualquer dos demais
Documentos das ObrigagSes {e/ou de qualquer de suas disposi¢des

relevantes, a critério dos Debenturistas), desde que comprovada por

decisdo judicial, ainda que sujeita a recurso;

com relacdo a qualquer dos hens objeto da Cessfo Fiduciaria e/ou a
qualquer dos direitos a estes inerentes, nos termos do Contrato de
Cessdo Fiducidria, conforme aplicavel, rescisdo, distrato,
aditamento ou qualquer forma de alterag@io, alienagdo, venda,
cessdo, transferéncia, permuta, corferéncia ao capital, comodato,
empréstimo, locagdo, arrendamento, dagio em pagamento, endosso,

.desconto ou qualquer outra forma de transferéncia ou disposigdo,

inclusive por meio de redugfo de capital, ou constituigdo de
qualquer Onus (exceto pela Cessdo Fiduciaria), ou permissdo que

qualquer dos atos acima seja reatizado, em qualquer dos casos desie -

inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte, direta ou

indiretamente, ainda que para ou em favor de pessoa do mesmo
grupo econdmico, exceto conforme previsto no Contrato de Cesso
Fiducidria;

ndo atendimento, apds decorridos eventuais prazos de cura previstos
nos Contratos de Garantia, ao Percentual da Alienagfo Fiduciaria
previsto na Clausula 6.11.2 acima, inciso I1I, observado o disposto
no Contrato de Assungdo de Obrigagdes; . o

ndo atendimento, apos decorridos eventuais prazos de cura previstos
nos Contratos de Garantia, s obrigac¢les de refor¢o e/ou ags lmmites,
percentuais e/ou valores das Garantias, incluindo o ndo atendimento
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a0 Percentual da Alienacdo Fiduciéria (exceto pelo previsto no
inciso VII acima) e/ou a0 Percentual da Cessdo Fiduciaria;

ndo utiliza¢do, pela Companbhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo nos termos da Clausula 4 acima;

alteragio ou transferéncia do controle {(conforme definigdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes),
direto ou indireto, da Companhia e/ou de qualquer Controlada
Relevante, excefo:

{a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo; ou

(b) por operagdo que resulte na aquisi¢do, pelo Cambuhy FIP, de
acBes de emiss3o da Companhia correspondentes a, no minimo,
a maioria do capital social votante da Companhia; ou

(¢) por qualquer operagio de venda, cessdo ou fransferéncia de
agdes representativas do capital social da Companhia que seja
realizada exclusivamente entre 2 E.ON e a Eneva;

(d) por operagic que tenha por objeto cotas de emissdo do
Cambuhy FIP, desde que, cumulativamente, (i)ndo haja
alteragio de seu atual gestor; e (i) ndo haja aiteragido ou
transferéncia do controle de Cambuby Investimentos; ou

(e) por operagio que resulte na alteragdo ou transferéncia do
controle da E.ON ou da Eneva;

alteracio do objeto social da Companhia efou de qualquer
Controlada Relevante, conforme disposto em seu estatuto social ou
contrato social, conforme o caso, vigente na Data de Emissdo,
exceto se:

(a) previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo; ou

{(b) n3o resultar em alteragio da atividade principal da Companhia
ou da respectiva Controlada Relevante;

comprovagio de que qualquer das declaragdes prestadas pela
Companhia e/ou por qualquer das Outorgantes e/ou pela Cambuhy
Investimentos nesta Escritura de Emissao efou em qualquer dos
demais Documentos das Obrigagdes € falsa ou incorreta em
qualquer aspecto relevante;
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inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada
(ainda gue na condigdo de garantidora), de qualquer divida ou
obrigacdio financeira em valor, individual ou agregado, igual ou
superior 2 R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), atualizados
anualmente, a partir da Data de Emissio, pela vanagdo positiva do
IPCA, ou seu equivalente em outras moedas,

protesto de titulos contra a Companhia e/ou qualquer Controlada
(ainda que na condig¢io de garantidora), em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte mithdes de
reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela
variagdo positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas,
exceto se, no prazo de 10 {dez) dias contados da data do refendo
protesto, tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiduciério
que o(s) protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s);

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada, de
qualquer decisfo judicial transitada em julgado e/ou de qualquer
decisdo arbitral n#o sujeita a recurso, contra a Companhia e/ou
qualquer Controlada, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), atualizados
anualmente, a partir da Data de Emissio, pela variagfo positiva do
IPCA, ou sen equivalegte em outras moedas, ndo sanado no prazo
de S5 (cinco) Dias Utels contados da data do respectivo
inadimplemento;

extingo, suspensao ou transferéncia (total ou parcial} de qualquer
concessdo, permissdo efou autorizagdo concedida 8 Companhia e/ou
a qualquer Confrolada Relevante, ou intervengdo, pelo Poder
Concedente, em gqualquer concessdio, permissdo efou autornizagdo
concedida a Companhia e/ou a qualquer Controlada Relevante e/ou
na Companhia e/fou em qualquer Controlada Relevante, exceto:

{a) se, no prazo de 30 {trinta) Dias Uteis contados da data da
respectiva extingdo, suspensio ou transferéncia, a respectiva
extingdo, suspensdo ou transferéncia for suspensa por meios
judiciais e/ou administrativos; ou

(b) por aquelas cuja auséncia ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante {conforme definido abaixo);

ocorréncia, desde que devidamente comprovada, de qualquer evento
ou situagdo que possa causar (a) qualquer efeito adverso relevante
na situagdo (financeira ou de outra natureza), nos negocios, nos bens
e/ou nos resultados operacionais da Companhia e/ou de qualquer
Controlada Relevante; efou (b) qualquer efeito adverso relevante na
capacidade (i)da Companhia de cumprir qualguer de suas
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obrigacBes nos termos desta Escritura de Emissdo; efou (ii)da
Companhia e/ou de gqualquer das Outorgantes e/ov da Cambuhy
Investimentos de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos
de qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes ("Efeito
Adverso Relevante");

cessdo, venda, alienagio e/ou qualquer forma de transferéncia, pela
Companhia efou por qualguer Controlada, por qualquer meio, de
forma gratuita ou onerosa, de ativo(s), incluindo os Campos de
Gavido Real e Gavido Azul, exceto (observado que as excegbes
abaixo nfo se aplicam a qualquer des bens objeto das Garantias): .

(8) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no ,

minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulacio;

(b) pelas vendas de estoque no curso normal dé seus negocios;

(c) por cessdo, venda, alienagdo e/ou transteréncia de ativo(s} para
qualguer Controlada Relevante; ou

(d) por cessdo, venda, alienagio efou transfcréncia. de ativo(s) em
valor, por cada periodo de 12 (doze) meses desde a Data de
Emissdo, individual ou agregado, igual ou inferior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), atualizados

anuatmente, a partir da Data de Emissdo, pela variacio pos1t1va- '

do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas;

constituigio de qualquer Onus (conforme definido abaixo) sobre
ativo(s) da Companhia e/ou de qualquer Controlada Relevante,

exceto (observado que as excepdes abaixo ndo se aplicam a

qualquer dos bens objeto das Garantias):

{a} se prev1amente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debénfures em
circulagio;

(b} por Onus existentes na Data de Emiss#o, conforme previsto nas
notas explicativas as Demonstra¢Ses Financeiras Consolidadas
da Companhia (conforme definido abaixo) entdo mais recentes
na Data de Emissdo;

{c} por Onus constituidos em decorréncia de renovagbes ou
substituigbes ou repactuagdes, totais ou parciais, de dividas
existentes na Data de Emissdo, desde que o Onus sgja
constituido exclusivamente sobre o ativo que garante a divida
renovada, substituida ou repactuada;
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(d) por Onus existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade
no momento em que tal sociedade se torne uma Controlada e
que n3o tenha sido criado em virtude ou em antecipagio a esse
evento;

(¢) por Onus constituidos para financiar a aquisigdo, apos a Data de
Emissdo, de qualquer ativo, desde que o Onus sgja constituido
exclusivamente sobre o ativo adquirido;

(f) por Onus constituidos sobre valores recebidos em contrapartida
a venda de qualquer ativo, desde que tal Onus seja constituido
exclusivamente para garantir eventuais contingéncias
relacionadas ao ativo vendido;

(g) por Onus constituidos em decorréncia de exigéncia do licitante
em concorréncias publicas ou privadas {performance bond), at¢
o limite e prazo determinados nos documentos relativos &
respectiva concorréncia;

(h) por Onus constituidos no &mbito de processos judiciais ou
administrativos;

(i) por Onus constituidos no dmbito de dividas, empréstimos e/ou
financiamenptos contratados nos termos do inciso XXII abaixo,
alinea (a); ou

() por Onus constituidos no ambito de dividas, empréstimos e/ou
financiamentos contratados nos termos do inciso XXII abaixo,
alinea {b), desde que o valor dos bens objeto de tal Onus, de
forma individual ou agregada, no excedam 120% {(cento e
vinte por cento) do valor da respectiva divida, empréstimo ou
financiamento;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de gualquer entidade
governamental de qualquer jurisdicio que rtesulte na perda
definitiva, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada Relevante,
da propriedade efou da posse direta ou indireta da totalidade ou de
parte substancial de seus ativos;

distribuicic efou pagamento, pela Companhia, de proventos,
incluindo dividendos, juros sobre o capital proprio ou guaisquer
outras distribuighes de recursos aos acionistas da Companhia,
exceto pelos dividendos obrigatérios previstos no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Ag¢des, nos termos do estatuto social da
Companhia vigente na Data de Emiss3o, nos seguintes casos:

(a) caso tenha ocorrido € esteja vigente qualquer Evento de
Inadimplemento, mesmo que nfo tenha sido declarado o
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