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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3° (TERCEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADIC}ONAL REAL E FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, - COM ESFORGOS RESTRITOS DE
_I_DISTRIBUIGAO DA EMPREENDIMENTOS, PA E MENOS S.A.
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Escrevania Com rurrisaada
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3* (TERCE IRA} E DE

DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERS\IVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL E FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA EMPREENDIMENTOS PAGUE MENOS S.A.

.r‘ .
Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 3* {Terceira) Emiss&o de Debéntures Simples, Nao

~. Converslveis em Agdes, da Espécie Quwografarra‘"obm Garantias Adicionais Real e Fidejussoria, em

<. 8érie Unica, para Distribuigio Publica, -cor “Esforgos . Restntos de Distribuicdo, da Empreendimentos

" Pague Menos S.A.” (‘Escritura de Emissao”):

1 égmo emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emiss&o ("Debéntures”):

EMPREENDIMENTOS PAGUE MENOS S.A,, sociedade por agdes, com registro de emissora de
valores mobiliarios categoria “A” perante a Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM"), com sede
na cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, na Rua Senador Pompeu, n.° 1.520, Centro, CEP
60025-902, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministéric da Fazenda
(“CNPJ/MF®) sob o n.° 06.626.253/0001-51, neste ato representada nos termos de seu Estatuto
Social ("Emissora"});

IL como agente fiduciério, representando a comunhao dos titulares das Debéntures
("Debenturistas” e, individualmente, "Debenturista’):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n°® 4.200, bloco 8, Ala B, salas 303 e 304, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente
Fiduciario");

hl. na qualidade de interveniente garantiddres (“Fiadores™),

FRANCISCO DEUSMAR DE QUEIROS, brasileiro, economista, inscrito no Cadastro de Pesscas
Fisicas {"CPF") sob o n°. (024.922.883-15, portador de cédula de identidade RG n.° 207.206
SPSP-CE, casado em regime de comunh3o universal de bens com MARIA AURICELIA ALVES
DE QUEIROS, brasileira, casada no regime da comunhao universal de bens, comerciante, inscrita
no CPF sob o n®. 213.876.993-34, portadora de cédula de identidade RG n.° 635.897 SSP-CE,
ambos residentes e domiciliados na Avenida Beira Mar, 2020, apto. 1100, Meireles, na Cidade de
Fortaleza, Estado do Ceara, CEP 60165-121;

JOSUE UBIRANILSON ALVES, brasileiro, médico-veterinario, inscrito no CPF/MF sob o n®
058.940.183-15, portador de cédula de identidade RG n°. 580.072 SPSP-CE, casado no regime
da comunhdo parcial de bens com FRANCILENE COUTO ALVES, brasileira, licenciada em
Cigéncias Sociais, inscrita no CPF/MF sob o n° 170.437.003-53, portadora da cédula de
identidade RG n° 2003009086159, ambos residentes e domiciliados na Avenida Beira Mar, 2270,
apto. 1300, Meireles, na Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, CEP 60165-121,

vém por esta e na melhor forma de direito firmar a presente Escritura de Emissao, que sera regida pelas
seguintes clausulas e condigGes:
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1 AUTORIZAGAO SOCIETARIA - Escrevente Comproimissaco

1.1 A emissdo das Debéntures ("Emissédo’), a a"feita plblica de distribuicdo das Debéntures, com

esforcos restritos de distribuicdo das Debéntures, nos termos da Instrugéo da CVM n.° 476, de

16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Oferta" e "Instruciio CVM 476", respectivamente), a

constituigdo da Cessdo Fiduciaria (conforme :abaixo definida) e a celebragdo da presente

Escritura de Emissdo s@oc realizadas com baae na deliberagdo da Reunifio do Conselho de

Administragéc da Emissora realizada em 26,.d' novembro de 2014 ("RCA"), nos termos do aitigo

. .- 59, §1° da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 976 conforme alterada (“Lei das Sociedades por
'Agoes "

2 D,gs REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:
2.1 Arquivamento e Publicagio da ata da RCA

244 A ata da RCA serd arquivada na Junta Comercial do Estado do Ceara ("JUCEC") e
publicada (i) no Diario Oficial do Estado do Ceara (“DOEC”} e (ii) no jornal "O Povo”,
conforme disposto no artigo 62, inciso |, e no artigo 289, da Lei das Sociedades por
Acdes.

2.2 Inscrigdo desta Escritura de Emissao

2.24 Esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCEC, nos
termos do artigo 62, inciso 1, e do seu paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agbes, no
prazo de 20 (vinte) dias a contar da data de celebragéo do instrumento.

222 Em razao da Fianga prestada nos termos deste instrumento, esta Escritura de Emissao e
seus eventuais aditamentos serdo registrados ou averbados, conforme o caso, em até 10
(dez) Dias Uteis a contar da celebragao do respectivo documento em Cartorio de Registro
de Titulos e Documentos das Cidades de Fortaleza e do Rio de Janeiro, Estados do
Ceara e Rio de Janeiro, respectivamente, conforme disposto no artigo 129, item 3, da Lei
n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada ("Lei de Registros Publicos™).
Uma via original da Escritura de Emissdo ou aditamento, devidamente registrada nos
referidos cartdrios devera ser entregue, pela Emissora ao Agente Fiduciario
imediatamente apos a data do seu efetivo registro.

2.3 Registro para Distribuicdo

234  As Debéntures serdo registradas para distribuicdo publica no mercado primario por meio
do MDA — Médulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. — Mercados Organizados ("GETIP"), sendo a distribuicao liquidada
financeiramente através da CETIP.

24 Registro para Negociagdo e Custddia Eletrénica

241 As Debéntures serdo registradas para negociagéo no mercado secundario por meio do
Médulo CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP217), administrado e



o

e L ~ ®RTD. DEFORTALEZATE ~

_ B . Rﬂﬂiwuﬂ’ms-ﬂmm“
N R -l Péagina 448 Emis. R$ 813,00

P

. 3 RTDIRPJ

J« José Wellington Alencar
operacionalizado pela CETIP, sendo as neg®t¥ayenés Cnidiaaisyldinanceiramen as
Debéntures custodiadas eletronicamenie na CETIP.

2411 Nao obstante o disposto no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderéo ser
negociadas entre Investidores Qualificados, nos mercados regulamentados de
valores mobili4rios e depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos de cada
subscrigao ou aquisig:éc").pc??” cada nvestidor Qualificado, conforme disposto nos
artigos 13 e 15 da Instrugdg CVM 476 e do cumprimento, pela Emissora, dos
requisitos do artigo 17 da Instritgo CVM 476.

2.5 Constitui¢do da Cessao Fiduciaria

2.;5;1 Observado o disposto no item 5.25 abaixo, a Cessao Fiduciéria sera formalizada por meio

do Contrato de Cesséo Fiducigria e sera constitulda mediante o registro do Contrato de
Cess3o Fiduciéria nos competentes Cartério de Registro de Titulos e Documentos das
Cidades de Fortaleza e do Rio de Janeiro, Estados do Ceard e Rio de Janeiro,
respectivamente, nos termos do artigo 62, inciso Ill, da Lei das Sociedades por Agles, em
até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de sua assinatura. Uma via original do Contrato
de Cessao Fiduciéria, devidamente registrado nos referidos cartérios devera ser entregue,
pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do seu
efetivo registro, respectivamente. A Cesséo Fiduciaria sera constituida antes da data de
liquidag@o das Debéntures.

2.6 Registro na CVM

264 A Oferta esta automaticamente dispensada de registro pela CVM, de que trata o artigo 19
da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos termos do artigo 6° da
Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuigédo com esforgos restritos
de distribuigdo.

2.7 Registro na ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA")

274 A Oferta ser4 registrada na ANBIMA, pelo Coordenador Lider, exclusivamente para fins
de informar a base de dados, nos termos do paragrafe 1° inciso |, e do paragrafo 2°,
ambos do artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulagéio e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisicio de Valores Mobiligrios”, estando referido
registro condicionado & expedigdo, at¢ a data de encerramento da Oferta {conforme
abaixo definida), de diretrizes especificas para o cumprimento desta obrigagéo.

3 OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

31 A Emissora tem por objete social {a) o comércio varejista e atacadista de drogas, medicamentos,
insumos farmacéuticos e correlatos, em suas embalagens originais, que funcionard em
dependéncias separadas por balcSes ou divisorias das demais segdes de produtos que nao se
enquadram no seu conceito legal, sendo essa atividade designada “Drogaria”; (b) a manipulago
de férmulas de medicamentos, inclusive homeopaticos, cosméticos e produtos afins, em
laboratérics especificos, sendo essa atividade designada “Farmacia™, (¢} o comércic varejista e

A
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atacadista, mediante auto-servigo ou ndo,-de piodutos de beleza, perfumaria, higiene pessoal,
produtos para regimes especiais de alimentag\éio, dietéticos e naturais, produtos de higiene,
limpeza e conservagao domiciliar, produtos agricolas e veterinarios, aparelhos, equipamentos e
maquinas de uso doméstico e odonta-médico hospitalares e laboratoriais, inclusive ortopédicos e
para a corre¢do de defeitos fisicos, materiais fotograficos e cinematograficos, inclusive maquinas
e equipamentos, livros, revistas, jornais, m@teriaf escolar, artigos de vestuario e seus acessorios,
produtos alimenticios em geral, calgadoé.- rinquedos, artigos de copa, mesa e cozinha e
recreativos, podendo funcionar em quélqu‘e’ripgriodo do dia e da noite, inclusive demingos e

" feriados, em dependéncias separada$’por balcdes ou divisérias, sendo essa atividade designada

“Drugstore”; (d} servicos de entregas domiciliares de produtos de seu comércio, denominado
*Telemed Pague Menos”; {g) importagdo e exportagao de artigos de sua atividade comercial; (f)
prestacio de servigos de interesse comunitario de recebimento de anuncios classificados,
recebimento de contas de 4gua, luz e telefone e outros, venda de vale-transporte € ingressos
para eventos culturais e esportivos, recebimentos de contas diversas, mediante convénios,
servicos estes que serdo prestados nos caixas das lojas, na parte de frente, de cada
estabelecimento, em locais isolados das Drogarias; (g) prestagdo de servigos de revelagao de
fotografias em laboratérios especialmente instalados nos estabelecimentos, em locais adequados
e separados, para as maquinas de fotc acabamento; (h) representagZo por conta prépria e de
terceiros; (i) administragao de Cartdes visando a fidelizag&o dos clientes: (j) gerenciamento, por
conta prépria ou de terceiros de carteira de contas a receber e fluxe de caixa de quaisguer
entidades plblicas ou privadas; (k} operagdo como correspondente bancario em unidades
préprias ou de terceiros, na forma como disciplinada pelo Conselho Monetario Nacional — CMN e
regulamentada pele Banco Central do Brasil — BACEN, com base nas orientagfes de todos os
demais 6rgaos reguladores; (I} operagdo de central de compras para adquirir e transferir para as
filiais drogas, medicamentos, insumos farmacéuticos e correlatos, em suas embalagens originais,
produtos de beleza, perfumaria, higiene pessoal produtos para regimes especiais de alimentagao,
dietéticos e naturais, produtos de higiene, limpeza e conservagéo domiciliar, produtos agricolas e
veterinarios, aparelhos, equipamentos e maquinas de uso doméstico e odonto-medico
hospitalares e laboratoriais, inclusive ortopédicos e para corregéo de defeitos fisicos, materiais
fotograficos e cinematograficos, inclusive méquinas e equipamentos, livros, revistas, jornais,
material escolar, artigos do vestuario e seus acesserios, produtos alimenticies em geral, calgados,
pbrinquedos, artigos de copa, mesa e cozinha e recreativos; (m) participag&o no capital de outras
sociedades.

DESTINAGAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora, por meio da Emisséo, serdo utilizados dentro do
curso normal dos negécios da Emissara para: (i) reposicao de caixa da Emissora, em decorréncia
do pagamento da 3 {terceira) parcela do principal da 12 emissdo publica de debéntures simples
da Emissora, no valor de, aproximadamente, R$ 43,3 milhdes ("1* Emiss&0”); e (ii) para capital

de giro.

CARACTERISTICAS DA EMISSAOQ E DAS DEBENTURES

Niimero da Emissao
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514 A presente Emissdo representa a 3% (teré‘eira) emissdo de debéntures da Emissora.
5.2 Numero de Séries _ SN
5.21 A Emissao sera realizada em série Gnica.
5.3  Valor Total da Emissédo
s
534 O valor total da Emisséo serd de I'\f$114j.000.000,00 {cento e quatorze milhdes de reais)
(“Valor Total da Emiss#o”), na Datadg Emiss&o.

B 54 Quantidade de Debéntures o s
544 Serdoemitidas 11.400 (onze mil e quatrocentas) Debéntures, em série Unica.
.
5.5 Escriturador Mandatario

5541 ltat Corretora de Valores S.A., instituigio financeira, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro. Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 61.194.353/0001-64, prestara os servigos de agente
escriturador das Debéntures ("Escriturador Mandatario™).

5.6 Banco Liguidante

561 Iltal Unibanco S.A., instituigdo financeira, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de
S&0 Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olave Setubal, CEP
04344-902, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 60.701.190/0001-04, prestara os servicos de
banco liquidante das Debéntures ("Banco Liquidante”).

5.7 Data de Emissdo

574 Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissfio das Debéntures sera 8 de
dezembro de 2014 ("Data de Emisséo”).

5.8 Valor Neminal Unitario das Debéntures

584 O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor
Nominal Unitario"), na Data de Emiss&o.

8.9 Conversibilidade
591 As Debé&ntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emiss&o da Emissora.
510 Forma e Comprovacio de Titularidade

5404 As Debéntures serso emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de
cautelas e certificados das Debéntures, sendo que para todos os fins de direito a
titularidade das Debéntures seréd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador
Mandatério. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato expedide pela CETIP em nome do Debenturista, quando estes
titulos estiverem custodiados eletronicamente na CETIP.

5.11 Espécie

6
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Sendo que:

DIk = Taxa DI-Over, de ordem_ "Ig;'_.(- div‘ijlgada pela CETIP, valida por 1 {um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) c"asis decimais;
. -y

FatorSpread = sobretaxa de, juros fiigs, calculada com 9 {nove} casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte fofma:

R0 252
FatorSpread = spread + 1}25
100

Sendo que:
spread = 1,5000 (um inteiro e cinquenta centésimos}); e

n = ntmero de dias uteis entre a Data da Primeira Subscrico e Integralizago ou a data
de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme ¢ caso, inclusive, e a
data de calculo, exclusive, sendo "n" um ndmero inteiro.

Observagdes:

(a) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico namero de casas
decimais divulgado pela CETIP,

(b} O fator resultante da expressdc (1 + TDIK) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

{c) Efetua-se ¢ produtorio dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo
considerado.

(d) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI
com 8 (oito} casas decimais, com arredondamento.

{e) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

5163 Define-se "Periodo de Capitalizagdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data da
Primeira Subscrigdo e Integralizagdo (inclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na data prevista para o pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior {inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagéo, e termina na data
prevista do pagamento da Remuneraglio correspondente ao perlodo em questdo
(exclusive). Cada Perlodo de Capitalizagdio sucede o anterior sem solugao de

| AT
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continuidade, até a Data de Vencimé‘nto, Aquisicdo Faculfativa Total e vencimento

antecipado, conforme o caso. N

5.16.4 No caso de indisponibilidade temporéaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua
substituigdo, a uUltima Taxa DI conhecida até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes firfancé"l?as,__' tanto por parte da Emissora quanto dos
Debenturistas, quando da divulgagég p?sterior da Taxa DI.

v 5465 Na auséncia de apuragao /ol divulgagao da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias

o Uteis da data esperada para sua apuragao e/ou divulgagiio, ou, ainda, no caso de sua
extingdo cu impossibilidade de sua aplicagdo por imposigao legal ou determinagéo

1. judicial, a Taxa D] deverd ser substitufda pelo substituto determinado legalmente para
tanto. No caso de n&o haver substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera
convocar Assembleia Geral de Debenturistas para definir, de comum acordo com a
Emissora, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera ser aquele que melher reflita as
condigdes do mercado interbancério vigentes & época. A referida Assembleia Geral de
Debenturistas devera ser convocada em ate 5 (cinco) dias contados (i} do primeiro Dia Util
subsequente ao término do prazo de 10 (dez) Dias Uteis, ou (ii) do primeiro Dia Util
contado da data de extingao da Taxa D1 ou ainda de impossibilidade de aplicagéo da Taxa
DI por imposigéo legal ou determinago judicial, conferme o caso. A Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata este item devera ser realizada em até 15 {quinze) dias corridos
da data de sua convocagao. Até a deliberagdo sobre o novo parémetro a ser utilizado para
o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emisséo, conforme aplicavel, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada cficialmente, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando (i)
da deliberagiio do novo pardmetro de remuneragdo para as Debéntures efou (i} da
divulgaggo posterior da Taxa DI, o que ocorrer primeiro.

5.16.6 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata o item 5.16.5 acima, referida Assembleia Geral de
Debenturistas ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua validade,
passara a ser novamente utilizada para o célculo da Remuneragéo efou de quaisquer
obrigagbes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emiss&o, conforme aplicavel, sendo
certo que até a data de divulgagse da Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do
célculo da Remuneragdo efou de quaisquer obrigagbes pecuniarias previstas nesta
Escriturs de Emiss30, conforme aplicivel, serd utilizada a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente.

516.7 Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 5.16.5 acima, n&o haja
acordo sobre o novo parametro de remuneragdo das Debéntures entre a Emissora € 08
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagao,
a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagio, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 {irinta) dias corridos contados da data da
realizagéo referida Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
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5.41.14 Nos termos do artigo 58, caput, da -Lei_d_‘as Sociedades por Agbes, as Debéntures seréo
da espécie quirograféria, com garantia gd\icional real e fidejussoria.

8,12 Prazo de Subscrigio

5121 As Debéntures poderdo ser subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de
distribuigdo das Debéntures, observado o disposto nos artigos 7°-A e B° paragrafc 2° da
Instrugao CVM 476, S

. ' Loy
" .. 5.13.. Forma de Subscrigaoc ¢ Integralizagio e Pre“‘tgq de Integralizagidc

5131 As Debéntures serfio subscritas e integralizadas & vista € em moeda corrente nacional,
: por meio do MDA, por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, no ato da
L subscrigio e integralizagdo ("Data de Integralizagdo"), pelo Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragao calculada a partir da data em que ocorrer a primeira
subscrigdo e integralizagiio das Debéntures ("Data da Primeira Subscrigio e
Integralizagido” e "Prego de Integralizagdo”, respectivamente), observado o disposto no

artigo 4°, inciso 11, da Instrugdo CVM 476.

5.14 Prazo o Data de Vencimento

5144 As Debéntures terdo praze de vencimento de 48 (quarenta e oito) meses, contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 8 de dezembro de 2018 (‘Data de
Vencimento™), ressalvadas as hipéteses de Aquisic&o Facuitativa Total e de vencimento
antecipado das Debéntures previstas no item 5.27 e na Clausula 7 abaixo.

5.15 Amortizagio do Principal

5151 Sem prejulzo dos pagamentos em decorréncia do vencimento antecipado das Debéntures
previstos no item 5.27 € na Clausula 7 abaixo, respectivamente, o Valor Nominal Unitario
das Debéntures sera amortizado semestralmente, a partir da Data de Emissdo, nos
meses junho e dezembro, sendo o primeiro pagamento devido em 8 de junho de 2016 e 0
iltimo pagamento devido na Data de Vencimento, conforme tabela a seguir

reentiial do Valor Neminal Unitario da
- Debéntures _ o

' Data de Arﬁ'or_t__izac;a'_’ad""das_ __l:__rebé"ﬁfur

8 de junho de 201 16,6666%

8 de dezembro de 20176 16,6866%
8 de junho de 2017 16,6666%
8 de dezembro de 2017 16,6666%
8 de junheo de 2018 . 16,6666%
8 de dezembro de 2018 Saldo do Valor Nominal Unitario

5.16 Atualizago Monetaria do Valor Nominal Unitério e Remuneragao

5161 O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado monetariamente.
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Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdric das Deb res,

“conforme aplicave!, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por

cento) da variagéo\ acumulada das taxas meédias diarias dos DI-— Depositos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupa", expressas na forma percentual ac ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela CETIP, no informativo _c_ﬁério" disponivel em sua pagina na Internet
(hitp:/fwww.cetip.com.br} ("Taxa bl"}, gerescida exponencialmente de sobretaxa de 1,50%
{(um inteiro e cinguenta centésimos fJ'oE cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias tteis ("Remuneragio"}, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis, por dias Uteis decorridos, desde a Data da Primeira Subscrigéo e Integralizagéo
ou a data de ultimo pagamento da Remuneragdo, o que ocorrer por (itimo, até a Data de
Vencimento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagso {conforme abaixo
definido), de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

Sendo que:

J = valor unitario da Remuneragao devida em cada data de pagamento de Remuneragao,
calculado com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, informado/calculado
com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento; '

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdio acrescido de spread
(Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Sendc que:

Fator DI = produtério da Taxa DI-Over, desde a Data da Primeira Subscricio e
Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI =T ] h+(zon))
k=l

Sendo que:

Ao = nimero total de Taxa DI-Over consideradas na apuragdo do produtorio, sendo "'n"
um ndmero inteire;

k = ntmero de ordem da Taxa DI-Qver, variando de “1" até "n";

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem "K', expressa ao dia, calculada com 8 (oito} casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

T e,

I
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conforme o caso, acrescido da Remunér_‘agéo, cekulada pro rata tem . desde a Data
da Primeira Subscricdo e Integralizagdo ou da dltima data de pagamento da
Remuneragio, 0 que ocorrer por Ultimo, até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios {conforme abaixo definido}, quando for o caso e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emiss&o. Neste caso, para ¢ada dia do periodo em que ocorra a auséncia de
taxa para o calculo de quaisqder”_obrigagﬁes pecuniarias previstas nesta Escritura de
Emisséo, conforme aplicével, sera l]fil_‘%ada a férmula estabelecida no item 5.16.2 acima,
observando-se a Gltima Taxa 't divulgada oficialmente.

5.16.8 O resgate descrito no item 5.16.7, assim como o pagamento das Debéntures a serem
' resgatadas, serdo realizados observando-se os procedimentos da CETIP, com relag&o as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, efou do Escriturador
Mandatario, com relagéo as Debéntures que néo estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP.

5169 A CETIP deverd ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela
Emissora, com de acordo do Agente Fiduciario, da realizagdo do resgate de que trata o
item 5.16.7 acima, com no minimo, 2 {(dois) dias lteis de antecedéncia.

5.17 Pagamento da Remuneragéo

517.4 Sem prejulzo dos pagamentos em decorréncia do vencimento antecipado das Debéntures
previstas no item 5.27 e na Cldusula 7 abaixo, respectivamente, @ Remuneragao sera
paga semestralmente nos meses de junho e dezembro, a partir da Data de Emissao,
ocorrendo o primeiro pagamento em 8 de junho de 2015 e o vitimo, na Data de
Vencimento, conforme tabela a seguir:

Détas_ depagamento E!_"a_ .Ren_'lqriera.g:ﬁo
8 de junho de 2015
8 de dezembro de 2015
8 de junho de 2016
8 de dezembro de 2016
8 de junho de 2017
8 de dezembro de 2017
8 de junho de 2018
8 de dezembro de 2018

518 Repactuagio Programada
5481 Nzo havera repactuagio programada das Debéntures.

5.19 Raesgate Antecipado Facuiltativo
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5181 A Companhia n3o poderd realizar o }ésgate antecipado facultative de qualquer das

- Debéntures. N

5.20 Garantias Adicionais
5.201 Garantia Real

5.201.1 Cessdo Fiducidria de'Re&gbfveis e da Conta Vinculada. Em garantia do fiel,
integral e pontual cumpnmegt% de todas as obrigagées pecuniarias decorrentes
desta Escritura de Emiss&o, “a;Emissora e o Agente Fiduciario celebrardo o
“Instrumento Particular de Contrato de Cess&o Fidugiaria de Direitos Creditérios e
Conta Vinculada em Garantia” (“Contrato de Cessao Fiducidria”), atraves do

" qual a Emissora cedera fiduciariamente e transferira, em carater irrevogavel e
irretratdvel, em favor dos Debenturistas, o fluxo de recebiveis decorrentes das
vendas realizadas por meio de cartdes de débito e crédito da bandeira VISA
devidos por clientes, de titularidade da Emissora (“Recebiveis Cartéo”), conforme
descritos no Contrato de Cessdo Fiduciaria. Os Recebiveis Cartéo,
exclusivamente para fins de apuragéo da Agenda e do percentual estabelecido e
detalhado no Contrato de Cessdo Fiducidria, deverdo estar devidamente
compostos em até 70 (setenta) dias contados da Data da Primeira Subscrico e
integralizagdo. A Emissora, por meio do Contrato de Cessé&o Fiduciaria, também
cederd fiduciariamente, em favor dos Debenturistas, todos os direitos sobre o
saldo depositado na conta corrente de titularidade da Cedente n.® 7265-6, mantida
na agéncia n.° 1604-7 do Banco do Brasil S.A. {"Conta Vinculada"}, na qual serao
mantidos os Recebiveis Cartdo, bem como guaisquer rendimentos existentes ou
que venham a existir decorrentes de aplicagfes financeiras do referido saldo
{"Direitos de Conta Vinculada” e “Cessao Fiducidria™). Os demais termos e
condigdes da Cess@o Fiduciaria encontram-se expressamente previstos no
Contfrato de Cess#o Fiduciéria.

5.20.2 Garantia Fidejusséria

520.21 Fianga. Os Fiadores neste ato obrigam-se, em carater irrevogavel e irretratavel,
perante os Debenturistas, renunciando expressamente ao beneficio de ordem,
conforme descrito no item 5.20.2.3 abaixo, obrigando-se como fiadores e
principais pagadores e, solidariamente com a Emissora, responsével por todas as
obrigagBes da Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao, pelo pagamento
integral de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios (*Fianga"),
incluindo o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, a Remuneragdo e os Encargos Moratdrios (conforme abaixo definido),
devidos pela Emissora nos termos da presente Escritura de Emisséo, bem como
todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiducidrio ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus
direifos e prerrogafivas decorrentes das Oeféntures € desta Escritura de £1esda
{"Valor Garantido"}.
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5.20.2,2 O Valor Garantido sera pago p‘e']os Fiadores no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis,

' contado a partir de comunicagaq por escrito enviada pelo Agente Fiducidric aos

Fiadores informando a falta dé pagamento, na data de pagamento respectiva, de

qualquer parte do Valor Garantido, exceto na hipdtese de decretagéo de faléncia

ou pedido de autofaléncia da Emissora, hipétese em que o valor devera ser pago

em até 3 (irés) Dias Uteis da referida notificaggo, em qualquer hipétese,

independentemente de ciuaijquerj pretensdo, acdo, disputa ou reclamagéo que a

Emissora venha a ter ou ex®rder em relag&o as suas obrigagdes assumidas no

ambito das Debénturés. Os pa:gamentos serdo realizados pelos Fiadores de

_ acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emiss&o e fora do
: . &mbitc CETIP.

5.20.23 Os Fiadores expressamente renunciam, nesta Escritura de Emisséo, aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza
previstos nos artigos 333, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839, todos da
Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada {"Cédigo Civil") e
artigos 77 e 595, da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada
(“Cédige de Processo Civil').

5.20.2.4 Maria Auricélia Alves de Queirés expressamente concede a outorga uxoria,
conforme estipulado pelo artigo 1.647 do Cédigo Civil, & concesséo da Fianga pelo
seu codnjuge Francisco Deusmar de Queirds, j& qualificado acima.

520.2.5 Francilene Couto Alves expressamente concede a outorga uxoria, conforme
estipulado pelo artigo 1.647 do Cédigo Civil, 4 concess&o da Fianga pelo seu
conjuge Josué Ubiranilson Alves, j& qualificado acima.

5.20.26 Os Fiadores se sub-rogardo nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar,
total ou parcialmente, a Fianga, até o limite da parcela efetivamente honrada.

5.20.2.7 A Fianca entrard em vigor na Data de Emiss&o, permanecendo vélida em todos os
seus termos até o completo, efetivo e irrevogével pagamento integral do Valor
Garantido, inclusive nos casos de prorrogagdo da Emisséo.

5.20.2.8 Cabe ao Agente Fiduciério requerer a execugdo, judicial ou exirajudicial, da
Fianga, conforme fung&o que lhe & atribuida, uma vez verificada qualquer hipotese
de insuficiéncia de pagamento de qualquer Valor Garantido, principal ou
acessério, devido pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss&o.

5.20.2.0 Os Fiadores desde j4 concordam e obrigam-se a somente exigir e/ou demandar a
Emissora’ por qualquer valor por eles honrados nos termos da Fianga apds os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta
Escritura de Emisséo.

5.21 Encargos Moratdrios

5.21.1 Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas,
os débitos em atraso ficardo sujeitos a (i) juros de mora calculados desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por cento) ao més

13
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sobre o montante devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial
ou extrajudicial e (i) muita moratéria conyencional, irredutivel € nd0 compensatoria, de 2%

(dois por cento) sobre o valor devido € néic pago (‘Encargos Moratérios”).
5.22 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5221 Sem prejulzo do disposto no item-5:25 ‘abaixo, 0 ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondént{a guaisquer das obrigaces pecuniarias devidas pela
Emissora nas datas previstas nesta™E critura de Emisséo ou em qualquer comunicagio
realizada ou aviso publicado pefa Emisspra, nos termos desta Escritura de Emiss&o, néo
lhe daré direito ao recebimento de qualquer acréscimo no perfodo relativo ao atrase no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do

. respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamentoe.

5.23 Direito ao Recebimento dos Pagamentos

" 5.234 Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido pela Emissora aos Debenturistas, nos
termos desta Escritura de Emisséo, aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

5.24 Local de Pagamento

5241 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfo efetuados pela Emissora:
(i} utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; ou (ii) na hipétese de as Debéntures ndo estarem custodiadas
eletronicamente na CETIP: (@) na sede do Escriturador Mandatario; ou (b) conforme o
caso, pela instituicio financeira contratada para este fim.

5.25 Prorrogacio dos Prazos

5261 Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ac pagamento de qualquer chrigacéo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emisséo até o Dia Util subsequente caso o
vencimento venha a coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou
bancario no local de pagamento das Debéntures, conforme mencionado acima, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagéo quando
a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado e/ou domingo.
Para fins desta Escritura, “Dia Util” significa qualquer dia com excegdo de sabados,
domingos ou feriados declarados nacionais, bem ¢omo feriados locais, neste ultimo caso
quando o local de pagamento seja determinado por Debéntures que n&o estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP.

5.26 Publicidade

5264 Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emisséio que, de qualquer forma,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos Debenturistas, a critéric
razoavel da Emissora, deverdio ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas”
no DOEC e no jornal "O Povo”, utilizados pela Emissora para efetuar as publicagbes
ordenadas pela Lei das Sociedades por AgGes. A publicagdo do referido Aviso aos

Qﬁ7@qy/,t
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Debenturistas podera, a exclusivo critério’do Agente Fiducidrio e da Emissora, conforme o
caso, ser substituida por correspondéngia registrada entregue aos Debenturistas e ao
Agente Fiduciério sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicagéo apos
a Data de Emiss3o, devera enviar notificaglo ao Agente Fiduciario informando © novo
veiculo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas

informando o novo veiculo. S e

Aquisigao Facultativa Total ;) f

" 5271 A Emissora podera, a qualquér tempo, Adquirir Debéntures em Circulagéo, observado o

disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agbes e o disposto no
artigo 13 da Instrugdo CVM 476 (“Aquisi¢do Facuitativa Total’).

5.27.2 As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, (i} ser
canceladas, (ii) permanecer na tesouraria da Emissora, ou {iii} ser novamente ¢colocadas
no mercado, observadas as restricdes impostas pela Instrugdo CVM 476. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos do subitem (i)
acima, se e guando recolocadas no mercado, farfo jus & mesma Remuneragao aplicavel
as demais Debé&ntures em Circulag8o.

imunidade Tributaria

5284 Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengéo tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador Mandatério, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentag&o comprobatéria da referida imunidade ou isencéo tributaria,
sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislagio tributdria em_vigor. Caso a documentagéo comprobatéria da imunidade de que
trata este item ndo seja suficiente para comprové-la, o pagamento sera realizado com
desconto da aliquota dos tributos incidentes.

Aditamento a Presente Escritura de Emissao

5291 Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emiss&o deverao ser firmados pela Emissora,
pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, e pelos
Fiadores e posteriormente arquivados na JUCEC e nos Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos das Cidades de Fortaleza e Ric de Janeiro, Estados do Ceara e Rio de
Janeiro, respectivamente.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagido e Procedimento de Distribuigéo

611 Nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Distribuigdo Publica com Esforgos
Restritos de Distribuigao da 32 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real e
Fidejussoria, em Série Unica, da Empreendimentos Pague Menos S.A" (“Contrato de
Distribuigdo™ a ser celebrado entre o BB-Banco de Investimento S.A. (“‘BB-B!I” ou
“Coordenador Lider") e a Emissora, a Oferta, observade o Plano de Distribuigéo, sera
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realizada sob a coordenagdo do Coor&enador Lider, em regime de garantia firme de
colocagéo para o Valor Total da Emissao\

O Coordenador Lider organizara a distribuigsio e colocagio das Debéntures, observado o
disposto no Contrato de Distribuigéo e os procedimentos previstos na Instrugdo CVM 476
("Plano de Distribuigio”). O Plano de Distribuigao sera estabelecido mediante os
seguintes termos: RS

{I nos termos do artige 4“"da"lh§trugéo CVM 476 e do artigo 109 da Instrugéo da
CVM n° 409, de 18 dd Agosto d’ef2004, conforme alterada (“Instrugio CVM 409%),
serdo considerados investidores qualificados para os fins da Oferta: (i) instituigbes

. financeiras; (i) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagéo; iii}
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas
ou juridicas gue possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicdo de investidor qualificado mediante termo proprio; (v} fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados, sem prejuizo
do disposto na alinea {Il), subitem {b) abaixo; (vi) administradores de carteira e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus
recursos proprios; e {vii) regimes préprios de previdéncia social instituldos pela
Unigo, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios {“Investidores
Qualificados”).

i) {(a) Os fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobiliarios
cujas decisbes de investimento sejam tomadas peloc mesmo gestor serdo
considerados como um Gnico investidor para os fins dos limites previstos na alinea
() acima, conforme disposto no artige 3°, §1°, da Instrugdo CVM 476, {b) todos os
fundos de investimento seréc considerados Investidores Qualificados, ainda que
se destinem a investidores néo qualificados, conforme disposte no artigo 4°, inciso
I, da Instrugio CVM 476; e {c) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no na
alinea (I), subitem (iv) acima, deverc subscrever, no ambitc da Oferta,
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais),
conforme disposto no artigo 4°, incise Il, da Instrugéo CVM 476;

(I o Coordenador Lider podera, no contexto dos esforgos restritos de distribuig@o das
Debéntures, acessar no maximo 75 {setenta e cinco) Investidores Qualificados,
sendo possivel a subscrigho das Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados;

(V) nao existirdo reservas antecipadas, nem fixagéo de lotes minimos ot MAaximos
para a subscricao das Debéntures;

(V) ndo sera constituldo fundo de manutengo de liquidez e ndo sera firmado contrato
de ‘estabilizagio de precos com relagdo as Debéntures; serdo atendidos os
clientes Investidores Qualificados do Coordenador Lider que desejarem efetuar
investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagdo do Coordenador Lider
com esses clientes, bem como outros investidores, fundos de investimento, e

%%W
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pessoas fisicas e juridicas, mesﬁi‘o que néo sejam clientes do Coordenador Lider,
desde que fais investidores_ sgjam Investidores Qualificados, e assinem a
Declaragdo de Investidor Qualifi cado (conforme abaixo definido), nos termos do
inciso VI abaixo,

(VD) no ato de subscrlg:ao e integralizagdo das Debéntures, os Investidores
Qualificados deverdo assinaf "Declaragﬁo de Investidor Quatificado” atestando,
dentre outros, estarem c:lentes e que (i) a Oferta nao foi registrada na CVM, e (ii)
as Debéntures estdo suyjeitas &' ‘restricGes de negociagéo prewstas nesta Escritura
de Emisso e na regulamentagéor aplicavel;

(VIl) . o Coordenador Lider ¢ a Emissora comprometem-se a néo realizar a busca de
3, investidores por meio de lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao publico,
ou com a utilizagdo de servigos pablicos de comunicagio, como a imprensa, ©
radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores,
nos termos da Instrucdio CVYM 476, e

(V) ndo serqd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em subscrever as Debéntures no &mbito da
Oferta.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto nos itens 7.1.2 e 7.1.3 abaixo, 0 Agente Fiduciério deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagbes constantes desta Escritura de Emissao e exigir o
imediato-pagamento, pela Emissora efou pelos Fiadores, do Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nomina! Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragdio, calculada pro rafa
femporis, desde a Data da Primeira Subscrigéo e Integralizag&o, ou da lltima data de pagamento
da Remuneragao, o que ocorrer por Ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratorios, quando for o caso e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, na ciéncia da
ocorréncia das seguintes hipSteses (cada uma, um “Evento de Vencimento Antecipado”):

{a) decretagio de vencimento antecipade ou inadimplemento, em sua respectiva data de
vencimento ou apds decorrido gualquer prazo de cura, de qualquer divida da Emissora ou
de qualquer sociedade controlada pela Emissora ou da Dupar Participagbes S/A, cujo
valor individual ou agregado, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais) ou o equivalente em outras moedas;

{b) nao cumprimento pela Emissora elou pelos Fiadores de quaisquer obrigagfes pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emissao;

()] protesto legitima de titulos contra a Emissora efou os Fiadores, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhGes de reais} ou ©
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados
da data do respectivo protesto, tiver sido comprovado que: (a) o protesto foi efetuade por
erro ou m&-fé de terceiros; (b) o protesto foi cancelado ou sustado; ou (c} tiver sua
exigibilidade suspensa por sentenga judicial;

v
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{d) realizagéo, por qualquer autoridade: governamental, de ato com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte substancial dos atwos propriedades ou das agées do capital social da
Emissora,;

(e} transferéncia ou qualquer forma de cessfo ou promessa de cesséo a terceiros, pela
. . . ot . . . . -
Emissora efou pelos Fiadores, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emisséo
efou no Contrato de Cesséo F:duméqa:}sem a prévia anuéncia dos Debenturistas,

- {H nao renovagdo, cancelamentd, revogagao ou suspensao das autorizagdes, concessdes,
alvarss e licengas, necessérias para o regular exercicio das atividades pela Emissora,
exceto questBes pontuais relacionadas a uma ou mais unidades da Emissora que n&o

L afetem materialmente as atividades da Emissorg;

(g} transformagda da forma societaria da Emissora de sociedade por agdes para gualquer
outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agles,

{h) invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emisséo efou do Contrato de
Cessao Fiduciaria;

{i ocorréncia de gqualquer dos eventos previstos no item 3.3 do Contrato de Cesséo
Fiduciaria;

() ndo cumprimento pela Emissora efou pelos Fiadores de quaisquer de suas respectivas

obrigagdes n&o pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo;

{k) pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra
participagdo no lucro prevista no respectivo estatuto social, ressalvado o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes,
caso a Emissora esteja inadimplente com relagéo ao pagamento de qualquer ohrigagdo
pecunidria relativa as Debéntures ou descumprindo os indices Financeiros (conforme
definido na alinea (y) abaixo};

{n fusdo, liquidagdo, dissolugdo, extingdo, cisdio, incorporagéo, inclusive incorporagéo de
agdes, efou qualquer outra forma de reorganizagéo societaria da Emissora e suas
controladas, sem a autorizagio prévia dos Debenturistas representando, no minimo, 2/3
(dois tergos) das Debéntures em Circulagao;

(m)  pedido de autofaléncia ou decretagdo de faléncia (por decisao transitada em julgado) ou
pedido de recuperagéo judicial ou de recuperagdo extrajudicial em nome da Emissora;

(n) nado cumprimento pela Emissora e/ou pelos Fiadores de qualquer decisdo judicial
transitada em julgado que impega o cumprimento das obrigagdes assumidas na presente
Escritura de Emissao efou no Contrato de Cessdo Fiducidria, conforme aplicavel;

(o) exceto por garantias em juizo eventualmente oferecidas nos termos da alinea anterior,
arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora efou dos Fiadores, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (¢cinco milhdes de reais)
ou o equivalente em outras moedas, valor a ser reajustado anuaimente pela variagao
acumulada do IGP-M, exceto se, no prazo de até 15 (quinze} Dias Uteis, contados da data
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do respectivo arresto, sequestro ou penhora, tiver sido comprovado que o arresto,
* sequestro ou a penhora foi contestado oy substituido por outra garantia,

{*)] autuagdes pelos 6rgdos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, de valor individual ou agregado superior a R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), valor a ser reajustado anualmente pela variagao acumulada do
IGP-M desde a Data de Emissao, é:-’t'cf:'eto__'se. no prazo de 15 {quinze) Dias Uteis, contados
da data da respectiva autuagéo, tal aru?at;éo tenha sido contestada ou garantida;

" {q) alteragéo ou modificagéo’ do Bbjeto soCiél da Emissora, nos termos da Clausula 3 acima,
que modifique substancialmente as atividades por ela praticadas atualmente, e que venha
comprovadamente afetar a capacidade financeira da Emissora, sem a prévia anuéncia,

T por escrito, dos Debenturistas;

{r) comprovagio de que quaisquer declaracSes prestadas pela Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria, séo falsas, incorretas ou
enganosas;

(s} ndo cumprimento pela Emissora das obrigagbes descritas no Contrato de Cessdo
Fiduciaria;

(1) vencimento antecipado de obrigagées financeiras da Emissora, no mercado focal ou
internacional;

{u) nao atendimento, apés decorridos eventuais prazos de cura previstos no Contrato de
Cessdo Fiduciaria, as obrigagdes de reforgo da Cesséo Fiduciaria efou ao Valor ou
Percentual Minimo, assim definido no Contrato de Cessao Fiduciaria;

(V) nao utilizagio, pela Emissora, dos recursos liquidos de acordo com a finalidade descrita
na Clausula 4 acima,

{w) ndo pagamento na data de vencimento original de quaisquer cbrigagbes financeiras, tais
como empréstimos, financiamentos, debéntures, notas promissérias ou qualquer outro
titulo e valor maobiliario da Emissora ou de qualquer sociedade controlada pela Emissora,
salvo se (a) a cobranga ou exigéncia de pagamento tiver sido efetuado por erro, dolo ou
ma-fé, desde que validamente comprovado pela Emissora em ateé 2 (dois) Dias Uteis do
referido inadimplemento; ou (b) se for cancelado, sustado ou por qualquer forma,
suspenso, dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da data do devido pagamento;

{x) ocorréncia de fatos que impegam, ou tornem impossivel a permanéncia de gquaisquer um
dos acionistas no controle efou dire¢do da Emissora, devido @ quaisquer pracessos
judiciais, em tramitagéo na esfera clvel, tributéria, penal ou outra; €

(v} nao observancia pela Emissora dos segumtes indices e limites financeiros (Indlces
Financeiros"), acompanhados trimestralmente pelo Agente Fiduciario, com base na
memodria de calculo contendo todas as rubricas necessdrias que demonstrem o
cumprimento dos [ndices Financeiros evidenciados nas notas explicativas das
demonstrages financeiras e informages trimestrais da Emissora, em até 15 (quinze}
dias e 10 (dez) dias corridos, respectivamente, apos a divulgagao a CVM das respectivas
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demonstragdes financeiras, até o pagan:llénto integral dos valores devidos em virlude das
Debéntures, sendo a primeira apuragaQ dos Indices Financeiros realizados no 31 de
dezembro de 2014 ’

"o indice

Divida Financeira Liquida/EBITRA Igual ou Inferior a 3,0 vezes

EBITDA /Resultado Financeirg, % : Superior ou Igual a 1,3 vezes
T

T s

Sendo:

“Divida Financeira Liquida™ soma dos saldos dos empréstimos e financiamentos
Y. registrados no passivo circulante e no passivo néo circulante menos caixa e equivalente
de caixa;

“EBITDA" Lucro Liquido antes do imposto de renda e contribuicdo social, resultado
financeiro liquido, depreciagao e amortizagéo, apurado a cada 12 meses;

'‘Resultado Financeiro™ significa, com base nas Demonstragbes Financeiras
Consolidadas da Emissora, ao longo dos dltimos 12 (doze) meses anteriores ao
encerramento de cada trimestre, a diferenga entre receitas financeiras e despesas
financeiras, das quais deverdo ser excluidos, para efeito da apurag8o dos COMpromissos
financeiros, os juros scbre o capital préprio, sendo apurado em modulo se for negativo e,
se for positivo n&o serd considerado para calculo,

74.2 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimentos Antecipado indicados nas alineas
de (a) a (h} e () do item 7.1 acima, acarretara o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificagéo, judicial ou extrajudicial.

743 Na ocorréncia dos Eventos de Vencimentos Antecipado previstos nas demais alineas do
item 7.1 acima (que n&o aquelas indicadas no item 7.1.2 acima), o Agente Fiductario
deverd, convocar, no prazo maximo de 48 {quarenta e oito) horas a contar do momento
em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar nos
prazos e demais condigbes descritas na Clausula 10 abaixo, para deliberar sobre a
eventual ndo decretagdo de vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das
Debéntures.

744 Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que frata o item 7.1.3 acima, Debenturistas
representando, no minimo, 90% (naventa por cento) das Debéntures em Circulagéo,
decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiducidrio nio devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagbes decorrentes das Debéntures.

745 Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 7.1.3 acima, forem
declaradas antecipadamente vencidas as obrigagbes decorrentes das Debéntures, ou em
caso de ndo instalagdo, em segunda convocagdo, da referida Assembleia Geral de
Debenturistas, © Agente Fiduciaric deverd, imediatamente, declarar o vencimento
antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e enviar, imediatamente,
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carta protocolada 4 Emissora, com cc’iﬁia para a CETIP e ao Banco Liquidante e ao

Escriturador Mandatario. N

74.6 Em caso do vencimento antecipado, pelo Agente Fiducidrio, das obrigagbes decorrentes
das Debéntures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em
Circulagio, com o seu consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario, confori#é o gcaso, acrescido da Remuneragéo, calculada pro
rata temporis, desde a'Data da Primgita Subscrigao e Integralizag&o ou da Ultima data de
pagamento da Remuneragdo, o que ogofrer por (ltimo, até a data do efetivo resgate, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Mératérios, quando for o caso e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, em
até 5 {cinco) Dias Uteis contados da data em que for declarado o vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, mediante comunicagdo por escrito a ser
enviada pelo Agente Fiduciario & Emissora por meio de carta protocolada, ou com “aviso
de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, no enderego constante da
Clausula 12 desta Escritura de Emisso ou por meio de fax ou correio eletrdnico, com
confirmagdo de recebimento enviado ao numero efou enderego eletronico, conforme o
caso, constante da Clausula 12 desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em nao o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

747 Caso ocorra o pagamento decorrente do vencimento antecipado, cabera a Emissora
comunicar, por meio de correspondéncia, em conjunto com o Agente Fidugiario, a CETIP
com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de anteced@ncia em relagdo & data em que deva
realizar o pagamento, observado o prazo disposto no item 7.1.6 acima.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES
A Emissora e os Fiadores, conforme aplicével, estdo adicionalmente obrigados a:

{a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

{n no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis ap6s © que ocorrer primeiro entre 90 {noventa)
dias corridos, contados da data de término de cada exercicio social ¢ a data da
efetiva divulgagao, cépia, em meio eletrénico, (a) das demonstragdes financeiras
da Emissora auditadas por auditor independente, relativas ao respectivo exercicio
social, acompanhadas do relatério da administragéio e do parecer dos auditores
independentes, preparadas de acorde com os principios contabeis determinados
pela legislagdo e regulamentaggio em vigor, (b) da declaragéo assinada pelos
representantes legais da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (i)
que permanecem validas as disposigdes contidas na Escritura de Emisséo; (i} n&o
ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagées da Emissora perante os Debenturistas e o Agente
Fiduciario; e (iii) que nio foram praticados atos em desacordo com o estatuto
social e {c), no prazo de até 15 {quinze) dias corridos contados do encerramento
do prazo de 90 (noventa) dias corridos aqui tratado, meméria de célculo contendo
todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento dos indices
Financeires evidenciade nas notas explicativas das demonstragdes financeiras
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devidamente auditadas pelos auditores independentes contratades pela Emissora,
sob pena de impossibilidade  de acompanhamento dos referidos [ndices
Financeiros pelo Agente Fiduciario, poedendo este solicitar & Emissora efou aos
auditores independentes da Emissora todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios;

{1 no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis ap6s 45 (quarenta e cinco) dias corridos,
contados da data de término.d& cada trimestre de seu exercicio social (exceto pelo
ultimo trimestre de seu exefcf’_ ig social) ou a data da efetiva divulgagio, o que
ocorrer primeiro, cépia, em meio“eletrdnico (a) de suas demonstrages financeiras
completas com revisdo limitada relativas ao respectivo trimestre, preparadas de

" acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas
do relatdrio da administracdo e do parecer ou relatorio de revisio especial dos
auditores independentes, (b} da declaragéo assinada pelos representantes legais
da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (i) que permanecem
vélidas as disposigdes contidas na Escritura de Emisséo; (i) néo ocorréncia de
gualquer das hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas e o Agente
Fiduciario; e {ii) que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto
social e (c) 10 (dez) Dias Uteis apds o final do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
corridos tratado neste inciso, meméria de calculo contende todas as rubricas
necessarias que demonstrem o cumprimento dos [ndices Financeiros
evidenciados nas notas explicativas das informages trimestrais devidamente
revisadas pelos auditores independentes contratados pela Emissora, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento dos referidos indices Financeiros pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora efou aos auditores
independentes da Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
fagam necessarios;

(I}  dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagéo que, razoavelmente, venha a
ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigagBes nos termos desta Escritura de Emisséo e do Contrato de Cessdo
Fiducidria;

(IV)  em tempo habil, as informagdes veiculadas na forma prevista no item 5.26 acima;

(V) em até 2 {dois) Dias Uteis, quando tiver conhecimento de informagdes sobre
qualquer descumprimento n3o sanado, de natureza pecuniaria ou nao, de
quaisquer cfausulas, termos ou condigdes desta Escritura de Emissao;

V) em até 10 (dez) Dias Uteis apds seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora e/ou pelos
Fiadores que possa resultar em efeito relevante adverso aos negécios, a situagao
financeira e ao resultado das operag@es da Emissora efou pelos Fiadores,
conforme aplicavel, e/ou relacionada a um Evento de Vencimento Antecipado; & '

22

-

yaney B T




——§RT D, DE FORTALEZAC E

- . . : Reglstro N 766219 - 11 dez 2014
f§ D Do Pemmdeeme e
- S RIDIRPY
: José¢ Wellington Alencar
o Escravente Compromissado

L
(Vil} todos os demais documentos € informagdes que a Emissora, nos termos e
condigbes previstos nesta Esr;.rit\ura de Emissfio, se comprometeu a enviar ac
Agente Fiduciério. '

{b) convocar, nos termos da Clausula 10 desta Escritura de Emiss&o, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com as Debéntures, .caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da
presente Escritura, mas nZo o faga;-,, .t* .

" {c) notificar, na mesma data, o Agénte Fidﬂdjiério da convocagio, pela Emissora, de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas;

('cl) informar ac Agente Fiduciario a ocoiréncia de qualquer Evento de Vencimento
" Antecipado, na data de sua ocorréncia;

(e) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

n nao realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢bes estatutérias,
legais e regulamentares em vigor,

{9) notificar, no primeire dia Gtil subsequente & data de sua ocorréncia, o Agente Fiducirio
sobre qualquer evento que (i) tenha, com relagéo & Emissora efou de suas controladas
elou os Fiadores, conforme aplicavel, (@) qualquer efeito adverso relevante na situagéo
(financeira ou de outra natureza), nos seus negécios, bens, resultados operacionais efou
perspectivas; (b) qualquer efeito adverso relevante nos seus poderes ou capacidade
juridica efou econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas chrigactes nos termos
desta Escritura de Emisséo efou no Contrato de Cess&o Fiduciaria efou dos documentos
que instruem a Emisséo e a Oferta; efou (c) gualquer evento ou condigéo que, apds o
decurso de prazo ou envio de notificagéo, ou ambos, possa resuitar em um Evento de
Vencimento Antecipado (“Efeito Adverso Relevante”), ou (i) faga com que as
demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora ndo mais reflitam a
real condigio econdmica e financeira da Emissora;

(h) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme préticas correntes de
mercado;

{i) comparecer a assembleias gerais de Debenturistas sempre que solicitado e convocado
nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao,

1)) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura de
Emissdo e com o Contrato de Cessao Fiduciaria, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e intégrat cumprimento das cbrigagbes assumidas
perante os Debenturistas, nos termes desta Escritura de Emissao e do Contrato de
Cessao Fiduciaria,

{K) salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei,
regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em todos os
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1
aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer
jurisdicéo na qual realize negécios ou pogsua ativos;

()] cumprir todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséce e do
Contrato de Cessdo Fiduciaria, inclusive no gque tange & destinacido dos recursos
captados por meio da Emissao, conforme descrita na Clausula 4 acima;

- rurt .

(m}  manter contratado duranie o pfaz'é-de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, O

' Escriturador Mandatario, o Bancd’ ...}.iquidante, o Agente Fiducidrio e sistema de
negociagio no mercado secuiidario pdr.-;:meio do CETIP21, a agéncia de classificagéo de
risco, bem como todas e gquaisquer outras providéncias necessarias para a manutengao
das Debéntures e da Cesséo Fiduciéria;

efetuar recolhimento de quaisquer tribuios ou contribuiges que incidam ou venham a
incidir sobre a Emisséo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(o)) efetuar 0 pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo Agente
Fiduciario previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de qualguer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emisséo;

{P manter sempre vdlidas e em vigor as licengas e autorizagdes relevantes para a boa
condugdo dos negdcios da Emissora:

Q) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessérias & assinatura desta Escritura de Emissdo e dos demais
documentos relacionados & Emiss&o e a Oferta, de que seja parte, conforme aplicavel, e
ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali previstas;

{r) manter seu registro de companhia aberta perante a CVM durante a vigéncia das
Debéntures, mantendo-o atualizada de acordo com a Instrugéo da CVM n.® 480 de 7 de
dezembro de 2009, conforme alterada (“"Instrugdo CVM 480"},

{(s) cumprir integralmente com as obrigagdes de envio a CVM de informagdes periodicas e
eventuais e de divulgagao e colocagdo de tais informagdes a disposigio dos investidores
nos termos da Instrugdo CVM 480,

(f) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em Circulagéo, as declaragbes e garantias apresentadas nesta Escritura
de Emissdo e dés demais documentos relacionados & Emiss@o e & Oferta, de que seja
parte, conforme aplicavel; :

{u) coniratar pelo menos uma agéncia de classificagéo de risco que seja a Standard & Poor's
ou a Fitch Ratings ou a Moody's América Latina, para realizar a classificagio de risco
(rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relagdo a pelo menos uma agéncia de
classificaggo de risco, (a) atualizar a classificagéo de risco (rating) das Debé&ntures
anualmente, até a Data de Vencimento; (b)divulgar ou permitir que & agéncia de
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classificagio de risco divulgue amplamehte ao mercado os relatérios com as stmulas das
classificagdes de risco; (c) entregar ag, Agente Fiduciario os relatérios de classificagao de
risco preparados pela agéncia de classifi cag:ao de risco no prazo de até 3 {trés) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento pela Emissora; e (d) comunicar ao Agente
Fiduciario, no Dia Uti! subsequente, qualquer alteragac e o inicio de qualquer processo de
revisdo da classificaggo de risco; observaido que, caso a agéncia de classificagio de risco
contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ocu seja
impedida de emitir a class:ﬂcac;éb de risco das Debéntures, a Emissora devera
(i) contratar outra agéncia de’ élasaﬂcag?o de risco sem necessidade de aprovagéo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de
classificagao de risco seja a Standard & Poor's ou a Fifch Ratings ou a Moody's América

L Latina; ou (i) notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas
para que estes definam a agéncia de classificagéio de risco substituta;

(v) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuigdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b} de registro e de publicagdo dos
atos necessarios a realizagio da Emisséo e da Oferta e os atos societarios da Emissora;
{c) de registro desta Escritura de Emiss&o e do Contrato de Cesséo Fiduciaria, seus
eventuais aditamentos; e (d) das despesas com a contratagdo do Agente Fiduciario, do
Escriturador Mandatario, do Banco Liquidante e das demais partes envolvidas na
realizagio da Emissdo e da Oferta;

(w) entregar, ao Agente Fiducidrio, uma via original da presente Escritura de Emissao, e seus
eventuais aditamentos, devidamente inscritos na JUCEC e nos competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos das Cidades de Fortaleza e do Ric de Janeiro, Estados
do Cearé e Rio de Jane:ro respectivamente, em até 10 (dez) dias corridos da referida
inscrigao;

(x) entregar, ao Agente Fiduciario, uma via original do Contrato de Gessao Fiduciaria, € seus
eventuais aditamentos, devidamente registrados no competente Cartério de Registro de
Tituwlos e Documentos das Cidades de Fortaleza e do Rio de Janeiro, Estados do Ceara e
Rio de Janeiro, respectivamente, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do seu
efetivo registro;

(¥ manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures & desde que
haja Debéntures em Circulagéo, as declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura
de Emissdo, no que for aplicavel; :

{z) compor, em até 45 (quarenta e cinco) dias a contar da Data da Primeira Subscriggo e
Integralizagao, 0§ Recebiveis Cartdo objeto da Cessé&o Fiduciaria; e

(aa) sem prejuizo das demais obrigagles previstas acima ou de outras obrigagdes
expressamente previstas na regulamentagéo em vigor e nesta Escritura de Emisséo, nos
termos da Instrugdo CVM 476:

(1 preparar as demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio
social, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras
emitidas pela CVM;

Jpcen2
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{11 submeter as demonstragbes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio
social a auditoria por auditor independente registrado na CVM;

(I}  no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu exercicio
social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar & CETIP as demonstragdes
financeiras da Emissora relativas :a cada exercicio social, acompanhadas de notas
explicativas e do parece‘r»do'g auditores independentes;

(V)  por um prazo de 3(§rés) "aa_o:s contados da Data de Emissdo, manter 0s
documentos mencion#do$ no subitem (fii). acima em sua pégina na Internet;

V) observar as disposigdes da Instrugdo CVM 358, de 03 de janeiro de 2002,
" conforme alterada ("Instrugao CVM 3587) no que se refere ao dever de sigilo e as
vedagdes 4 negociagio,

(vl) divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato
relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358, e comunicar a
ocorréncia de tal ato ou fato relevante imediatamente ao Agente Fiduciario, ac
Coordenador Lider ¢ &4 CETIP,

(VIl)  fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM e pela CETIP; e

(VIll} n&o realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugéo CVM n° 476, outra oferta ptblica
da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM.

A Emissora obriga-se, neste ato, em cardter irrevogdvel e irretratavel, a cuidar para que as
operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre ampradas pelas boas praticas
de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria, isentando ©
Agente Fiduciaric de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas e
danos, lucros cessantes efou emergentes a que o n&o respeito as referidas normas der causa,
desde que comprovadamente no tenham sido gerados por atuacio do Agente Fiduciario.

As despesas a que se refere o item 8.1(0) acima compreenderéo, entre outras, as seguintes;

(a) publicaco de relatérios, editais, avisos e notificagées, conforme previsto nesta Escritura
de Emisséo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagio aplicavel;

{b) fotocépias, digitalizagdes, envio de documentos;
(c) custos incorridos em contatos telefénicos relacionados & emissao;

(d) extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civels, das Varas da Fazenda
Piblica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradaria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas a Emissora e no entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos;

{e) despesas de viagem, transporte, estadia e alimentagéo, quando estas sejam necessanas
ao desempenho das fungdes do Agente Fiducidrio, desde que sejam devidamente
comprovadas; e
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(f eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

justificadamente necessarios, se ocorrerem omissées efou ohscuridades nas informagdes
pertinentes ao0s estritos interesses dos’ Debenturistas.

8.3.2 Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverio ser, sempre que possibel.fﬁeviqmente aprovadas pela Emissora. Tais despesas
incluem também os gastos com hongrérics advocaticios de terceiros, depodsitos, custas e
taxas judiciarias nas agdes prp_po_staé Pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesés":' depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneragao do ‘Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagéo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 {trinta) dias
corridos. Em caso de honordrios sucumbenciais, caberd aos Debenturistas efetuar o
depésito em até 3 (trés) Dias Uteis apds o arbitramento de tais honorarios.

8321 O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com © risco de néo ter tais
despesas reembolsadas caso ndo tenham sido previamente aprovadas e
realizadas em discordancia com (i} critérios de bom senso e razoabilidade
geralmente aceitos em relagdes comerciais do género, e (i} a func¢ao fiducidria
que lhe & inerente,

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui e nomeia a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
como agente fiduciario desta Emissaa, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emisséo, que,
por meio deste ato, aceita a nomeag&o para, nos termos das normas e legislagbes aplicaveis e da
presente Escritura de Emiss&o, representar 0s interesses da comunhio dos Debenturistas.

O Agente Fiduciario declara que:

{a) aceita a fungdo que lhe é conferida, assumindo integraimente os deveres e atribuigbes
previstos na legislagao especifica, nesta Escritura de Emisséc e no Contrato de Cessdo
Fiductéria;

(b} aceita integralmente esta Escritura de Emisséo e o Contrato de Cessdo Fiduciaria, todas
seus termos e condigbes;

{c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissfo ¢ o Contrato de
Cesséo Fiduciaria e a cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutérios necessarios para tanto;

(d) a celebragio desta Escritura de Emissédo e do Contrato de Cessao Fiduciaria, assim como
o cumprimento de suas obrigagdes aqui e ali previstas néo infringem qualquer obfigagéo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(e) esta Escritura de Emiss3o e o Contrato de Cessao Fiducisria constituem obrigagoes
iicitas, validas, eficazes e vinculantes do Agente Fiducidrio e exequivel de acordo com os
seus termos;

i% Qﬂ//f(/w

Yz




_ “7 ®RTD.DE FORTALEZACE
. _ Registro N° 766219 - 11 dez 2014
PR Pagina 28746 Emls. R$ 813,00

5 S -
SPRIDFRPJ
- José Wellington Alenicar
e Escrovente Compromisaado
()  ndotem, sob as penas da lei, qualquer imipedimento legal para exercer a fungao que the &

conferida conforme paragrafo terceiro .dq artigo 66, da Lei das Sociedades por Agbes, e
artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28, 'de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
{(“Instrucao CVM 28%);

{9) ndo se encontra em nenhuma das s_i-truagées de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrugdo CVM 28; 2

(h) néo tem qualquer ligagio com a'Emi"é's‘;;ra gue o impega de exercer suas fungbes;

LI H

B (i) esta ciente da regulamentagao aplicévél’émanada do Banco Central do Brasil e da CVM;

{0 verificou, no momento que aceitou a fungéo, com base nas informagdes prestadas pela

Yo Emissora, a veracidade das informagées contidas nesta Escritura de Emiss@o e no
Contrato de Cessao Fiduciaria, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento, sendo que o Agente Fiduciério
ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente da veracidade das
informagdes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscrevere ou
adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

(k) verificara a regularidade da constituigdo da Cessdo Fiducidria, nos termos € prazos
previstos no item 2.5.1 acima, devendo observar a manutencao de sua suficiéncia e
exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessio
Fiduciéria;

{}] a pessoa que representa o Agente Fiduciario na assinatura desta Escritura de Emisséc e
do Contrato de Cesséao Fiduciaria t8m poderes bastantes para tanto; e

{m}) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servigos de
agente fiduciario na: (i) 12 (primeira) emisséo de debéntures simples, néo conversiveis em
acBes, da espécie quirograféria, com garantias adicionais real e fidejusséria, em série
{inica, para distribuigdo publica, com esforgos restritos de colocagéo, da Emissora (12
Emissio da Emissora”), com vencimento em 18 de maio de 2016, em que foram
emitidas 26.000 (vinte e seis mil) debéntures, na data de emissdo, no valor de
R$260.000.000,00 {duzentos e sessenta milhdes de reais). Até a presente data foram
verificados eventos de amortizago, ndo tendo sido verificado qualquer evento de resgate
antecipado, convers@o, repactuagdo efou inadimplemento. Na data da emissdo, as
debéntures da 12 Emiss&o da Emissora séo garantidas por garantia fidejusséria prestada
por Francisco Deusmar de Queirés e por Cess#o Fiduciaria de Direitos Creditérios de
titularidade da Emissora, conforme previsto na escritura de emisséo; e (i) 2% (segunda)
emissdo de debéntures simples, ndo convérsiveis em agdes, da espécie quirografaria,
com garantias adicionais real e fidejusséria, em série tnica, para distribuigac pdblica, com
esforcos restritos de colocagdo, da Emissora ("2 Emissdo da Emissora”}, com
vencimento em 18 de dezembro de 2017, em que foram emitidas 10.000 (dez mil)
debéntures, na data de emiss#o, no valor de R$100.000.000,00 {cem milhées de reais).
Até a presente ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagéo,
conversio, repactuacio efou inadimplemento. Na data da emisséo, as debéntures da 22
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Emissao da Emissora séo garantidas pc;'r‘ garantia fidejussoria prestada por (a) Francisco
Deusmar de Queirds e (b) Josué Ubiranilson Alves e por Cessé@o Fiduciaria de Direitos
Creditorios de titularidade da Emissora, conforme previsto na escritura de emissao.

O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissao e do Contrato de Cessfo Fiduciaria ou de seus eventuais aditamentos relativos a sua
substituicdo, devendo permanecer ho exerdicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou,
caso ainda restem obrigagdes da Emissora‘g termos desta Escritura de Emiss@o e do Contrato
. de Cessao Fiduciaria inadimplidas apés a Dafade Vencimento, at¢ que todas as obrigagoes da
Emissora nos termos desta Escritura de Emiss&o e do Contrato de Cessdo Fiduciaria sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituigao,

Serao devidos, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio, honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuictes que Ihe competem, nos termos da legislagéo em vigor e desta Escritura de Emissdo,
correspondentes a parcelas anuais no valor de R$6.000,00 (seis mil reais), sendo primeiro
pagamento devido no 5° (quinto) dia (til apds a assinatura desta Escritura de Emissao, e as
demais parcelas na mesma data dos anos subsequentes.

9.41 A remuneracio devida ao Agente Fiduciario nos termos do item 9.4 acima sera atualizada
anualmente com base na variagdo percentual acumulada do indice Geral de Pregos do
Mercado - IGP-M/FGV, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data de pagamento da 1? (primeira), até as datas de pagamento de cada parcela
subsequente calculada pro rata die se necessario.

9.4.2 A remuneragio do Agente Fiducidrio sera acrescida dos seguintes tributos: (i) iI5S
(Imposto sobre servicos de qualquer natureza); (ii} PIS (Contribuico ao Programa de
Integragdo Social); (i) COFINS (Contribuicio para o Financiamento da Seguridade
Social); e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre & remuneragao do
Agente Fiduciario, excetuando-se o IR {Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes na
data do efetivo pagamento.

943 A remuneragio ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungae de
agente fiducidrio, durante a implantag&o e vigéncia do servigo, as quais seréo cobertas
pela Emissora, mediante pagamento das respectivas fafuras acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagio, quais sejam: publicagées em
geral; notificagBes, custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a amissao,
extracdo de certiddes, fotocodpias, digitalizagbes, envio de documentos, viagens,
transportes, alimentagéo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizagdio, entre outros, ou assessoria legal acs Debenturistas.

844 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficaréo
sujeitos estara sujeitos & multa contratual de 2% {dois por cento) sobre o valor do debito,
bem como a juros moratéries de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagdo monetéaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da
inadimpiéncia até a data do efetive pagamento, calculado pro rata die.
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9.4.5 A remuneragdo sera devida mesmo apés ¢ vencimento final das Debéntures, caso o

Agente Fiduciario ainda esteja atuanda na cobranga de inadimpléncias néo sanadas pela
Emissora e/ou pelos Fiadores, conforme o caso.

946 O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos € interesses
ou realizar créditos dos Debqnturjgas que ndo tenham sido saldados na forma ora
estabelecida sera acrescido a dfvida da Emissora e tera preferéncia sobre as Debéntures
ha ordem de pagamento. . ,1

947 Os atos ou manifestagbes pot’ parte do Agente Fiduciario {i) que criarem responsabilidade
para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagbes para com 08
Debenturistas; efou (i) relacionados ao cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes

*.  nesta Escritura de Emisso ou no Contrato de Cesséo Fiduciaria, somente serfo validas
mediante a prévia aprovacdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

9.48 Nenhuma atribuicsio ou obrigagao t4cita sera interpretada nesta Escritura de Emissé&o e no
Contrato de Cess#o Fiducidria contra o Agente Fiducidrio. O Agente Fiduciario n&o sera
obrigado efou vinculado pelas disposigbes de qualquer outro contrato ne gual o Agente
Fiduciario n&o figure como parte e/ou interveniente.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emisséao,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungéo,
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragao dos seus proprios bens;

{b) renunciar a func&o na hipétese de superveniéncia de confiitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidéo;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papeis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promaver, caso a Emissora n3o o faga, o registro desta Escritura de Emisséac ¢ eventuais
aditamentos na JUCEC, e do Contrato de Cessao Fiduciaria no competente Cartério de
Registro de Tltulos e Documentos das Cidades de Fortaleza e do Rio de Janeiro, Estados
do Ceard e Rio de Janeiro, respectivamente, as expensas da Emissora, sanando as
lacunas e irregularidades porventura nela existente, hipotese em que a Emissora devera
fornecer as informagdes e documentos necessarios ao referido registro, sem prejuizo da
ocorréncia do descumprimento de obrigagéio ndo pecuniaria pela Emissora;

(N acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagfio das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissbes ou inverdades constantes de
fais informagbes;

o Wr%o
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(9} solicitar, quando julgar necessario ao- fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperagdes judiciais
e execugdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, Juntas de Conciliagéo e Julgamento, das Varas do Trabalho e da Procuradoria
da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em
que a Emissora exerga suas atividages; -

(h) solicitar, quando considerar necess&cid% As expensas da Emissora, auditoria extraordinaria
na Emissora, VETRY s

{i). convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
: Clausula 10 abaixo; :

() comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
fhe forem solicitadas;

(k) elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1°
do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agbes, relativos aos exerclcios sociais da
Emissora, os guais deverdo conter, ao menos, as seguintes informagfes abaixo, sem
prejuizo das demais exigiveis pela Instrugdo CVM 28. Para tanto, a Emissora obriga-se
desde j4 a informar e enviar seu organograma societério, todos os dados financeiros,
desde que estes dados sejam publicos, e atos societarios necessarios & realizagéo do
relatério aqui citado, que venham a ser solicitados peloc Agente Fiduciario, devendo ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do
encerramento do prazo previsto na alinea (I} abaixo. O referido organograma do grupo
societario da Emissora deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, o
controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de
cada exercicio social;

(1 eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagéo de informagdes pela Emissora;

{[)) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

()  comentarios sobre as demonstrages financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(V)  posigao da Oferta ou colocag8o das Debéntures no mercado;

) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo;

(V)  declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao de Agente
Fiduciario da Emisséo;

(VIl) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da Emissao,
conforme disposto na Clausula 4 acima, de acordo com os dados obtidos junto
aos administradores da Emissora;
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(VIII} resgate e pagamento de juros dds Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisicbes e vendas das Debéntures efetuadas pela Emissora;

(IX) existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciério no perfodo, bem como os
dados sobre tais emissBes’previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a
7, da instruggio CVM 28; e '} :

(X) relagdo dos bens e vélores enfrégues ao Agente Fiduciério, compreendendo sua
administragéo efou prepostos.

{'Q disporibilizar o relatério & que se refere a alinea (k) acima aos Debenturistas dentro dos 4
) (quatro) meses contados do encetramento do exercicio social da Emissora. O relatério
devera estar disponivel a0 menos nos seguintes locats:

{ na sede da Emissora,
{mn na sede do Agente Fiduciario;
(I na CVM,

(V)  na BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, caso as
Debéntures venham a ser negociadas neste ambiente;

(V) na CETIP.

(m) publicar, as expensas da Emissora, nos termos do item 5.26. acima, anuncio
comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra & disposicio nos locais
indicados na aliena {l) acima;

{n) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitagio de informagdes junto & Emissora, ac Escriturader Mandatario, ao Banco
Liquidante e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta glinea, a
Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador Mandatério, @ Banco
Liquidante e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente & divulgagao, a qualquer momento, da posigéo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

(o) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissédo e do
Contrato de Cessao Fiduciaria e todas aguetas impositivas de cbrigagSes de fazer e ndo
fazer; '

(p} notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por meio de aviso
publicado nos jornais mencionados no item 5.26 acima, no prazo maximo de 30 {trinta)
dias corridos contados da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagfes assumidas nesta Escritura de Emissao e no
Contrato de Cess&o Fiduciaria, indicando ¢ local em que forneceréd aos interessados

i %M
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maiores informagdes, sendo certo que comunicagdio de igual teor devera ser enviada a
Emissora, a CVM e a CETIP;

TN
{+)] emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas de
modificagbes nas condigdes das Debéntures;

{r) responsabilizar-se integralmente pelos gervicos contratados, nos termos da legislagéo
vigente; T

u

N . "{-’ -
. {s) divulgar as informagdes referidas na %I_&nea {k), inciso (k)(X) acima, em sua pagina na
Internet téo logo delas tenha conhecimento;

() disponibilizar aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, por meio de sua
3, central de atendimento efou website, o valor unitario das Debéntures calculado pela
Emissora;

{u) verificar a regularidade da constituigdo da Cessdo Fiducidria e dos valores dos bens
dados em garantia, observando a manutengéo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos
termos desta Escritura de Emiss3o e do Contrato de Cesséce Fiducidria; e

(v) intimar a Emissora a reforcar a Cesséo Fiduciaria na hipdtese de sua deterioragdo ou
depreciagio, nos termos do Contrato de Cess&o Fiduciaria.

No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissao efou no Contrato de Cessao Fiducidria, ndo sanado nos prazos previstos
nesta Escritura de Emissao efou no Contrato de Cess&o Fiduciaria, conforme aplicaveis, devera o
Agente Fiduciério usar de toda e qualquer agéo para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

{2) declarar, observadas ‘as condi¢des desta Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as obrigaces decorrentes desta Escritura de Emisséo e cobrar seu principal e
acessornos;

(b} observadas as disposigbes desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessio
Fiduciaria, executar a Cessao Fiduciaria, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, acs Debenturistas;

{c) requerer a faléncia da Emissora;

() tomar todas as providéncias necessarias para a realizagéo dos créditos dos
Debenturistas; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo judicial e extrajudicial,
intervengéio ou liquidagéo da Emissora. -

8.62 O Agente Fiducirio, observado o disposto nesta Clausula 9, conforme aplicavel, somente
se eximira da responsabilidade pela no adogdo das medidas contempladas nas alineas
(a) a (d) do item 9.6 acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar, nos
termos do disposto nesta Clausula 9, conforme aplicavel, por deliberagdo da unanimidade
de titulares das Debéntures em Circulago. Na hipotese da alinea (e} do item 9.6 acima,
serd suficiente a deliberago da maioria das Debéntures em Circulagao.
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9.63 O Agente Fiducidric nac seré cbrigado Aa‘ efetuar nenhuma verificagéo de veracidade nas
deliberacbes societarias e em atos da admlnlstrag:ao da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considerg auténtico e que Ihe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e nao serd
responsével pela elaboragao desses documentos, que permanecerdo sob cbrigagéo legal
e regulamentar da Emissora elabor{a_;los. nos termos da legislagdo aplicavel.

9.6.4 O Agente Fiduciario pode se baliz s informagdes que Ihe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar 0, aiend io dos {ndices Financeires.

965 O Agente Fiducidrio nao serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
; veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
3. documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagdes desta Escritura de Emisséo e dos demais documentos

da operagéo, exceto por aqueles ja previstos na presente Escritura de Emissao.

Ern caso de ausédncia, impedimentos temporarios, renincia, intervengao, liquidaco judicial ou
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia do Agente Fiduciario, aplicam-se as
seguintes regras:

{) & facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta, proceder a substituigéo do
Agente Fiduciério e a indicagéo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

{Ih caso o Agente Fiduciaric ndo possa continuar a exercer as suas fungtes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo e ao Contrato de Cesséo
Fiduciaria, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua
substituicdo e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para esse fim;

(I}  caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer no exercicio de
suas fungbes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora & aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

(IV)  ser4 realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos, contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente
fiduciario, que podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagao, ou pela CVM; na hipdtese da convocagéo ndo ocorrer em até
15 {quinze) dias corridos antes do término do prazo agui previsto, cabera a Emisscra
efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisdrio enquanto nao se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

V) a substituigo, em cardter permanente, do Agente Fiduciario (a)esta sujeita a
comunicagio prévia @ CVM e & sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 9° da Instrugao CVM 28; e (b) devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissao;

(VI) os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacéo dos servigos;
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(VIl} o agente fiducirio substituto faré jus & mesma remuneragéo percebida pelo anterior, caso
(a) a Emissora ndo tenha concordado gom o novo valor da remuneragido do agente
fiduciario proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere © inciso iv
acima; ou (b) a Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso Iv acima nao
delibere sobre a matéria;

(VII) o agente fiducidrio substituto dévef%f,_' _i'mt_édiatamente apds sua nomeagdo, comunica-la a
: Emissora e aos Debenturistas, nos tgrfgo‘s dos itens 5.26 acima e 12.1 abaixo; e

" (IX)  aplicam-se as hipbteses’ de“Substituicsb do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
emanados da CVM.

10  ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunh&o dos Debenturistas (‘Assembleia Geral de Debenturistas”).

10.2 A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagdo, ou pela CVM.

10.24 A convocacio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos do item 5.26 acima, respeitadas outras
regras relacionadas & publicagdo de andncio de convocagao de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagdo aplicavel e desta
Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convocagdo no caso da presenca da
totalidade dos Debenturistas.

10.3 Aplicar-se-4 & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Ages, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

10.3.1 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista, gue assim
for designado, ou aquele que for designadoe pela CVM.

104 A primeira convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas deverd ser realizada com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos de sua realizagio.

1041 A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 {oito) dias corridos apds a data marcada para a instalagao da
Assembleia em primeira convocagéo.

10.5 Nos termos do artigo 71, paréagrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, a Assembleia
Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagéo, com a presenga de Debenturistas
que representem, no minimo, 50% {cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagéo e, em
segunda convocagdo, com qualguer numero.

10.6 Cada Debénture em Circulagdo conferird ao seu titular o direito a um vote nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberagbes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a
constituigao de mandatérios.
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10.7 As deliberagbes tomadas pelos Debentunstas em Assembleias Gerais de Debenturistas no
ambito de sua competéncia legal, observados og quoruns nesta Escritura de Emissao, vinculardo
a Emissora e obrigarao todos os titulares de Debéntures em Circulagéo, independentemente de
terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas

Assembleias Gerais de Debenturistas.

10.8 Para os fins de fixago de quérum desta-Escritura de Emissao, "Debéntures em Circulagio"

significam todas as Debéntures subscritas p “integralizadas e n&o resgatadas, excluidas as

. Debéntures mantidas em tesourarig.e; adic’_ nalmente, para fins de constituico de qudrum,

pertencentes, direta ou indiretamente, ()& Emissora; (i} a qualquer controladora, direta ou

indireta, da Emissora, a qualquer controlada ou a qualquer coligada da Emissora; ou (iii) a

q‘ualquer diretor, conselheiro, c8njuge, companheiro ou parente até o 3°({terceiro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

10.9 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, a n3o ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario nos termes desta
Escritura de Emissao, hipdiese em que sera obrigatoria.

10.10 O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar
aos Debenturistas as informagées que |he forem solicitadas.

10.11 Exceto pelo disposto no item 10.122 abaixo e pelas deliberagbes cujo quérum ja tenha sido
estabelecido nos termos desta Escritura de Emiss&o, todas as deliberagdes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacdio de Debenturistas representando,
ho minimo, 2/3 {dois tergos) das Debéntures em Circulagéo.

10.12 Nao estio incluidos no quérum a que se refere o item 10.111 acima:
{I)  osquéruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emisséo; e

{n as alteragdes relativas a&s caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser
propostas pela Emissora, como por exemplo, (i} a Remuneragéo, (ii) a data de pagamento
da Remuneraggo, (iii} o prazo de vencimento das Debéntures, {iv) os valores e data de
amortizacdo do principal das Debéntures, (v) os Eventos de Vencimento Antecipado,
incluindo, mas nao se limitando ao Indice Financeiro, inclusive no caso de renuncia ou
perdao temporario; efou (vi) a alteragdo dos quéruns de deliberagio previstos nesta
Clausula 10, dependerdo da aprovagéo por Debenturistas que representem pelo menos
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagao.

11 DECLARAGCOES DA EMISSORA E DOS FIADORES

111 A Emissora e os Fiadores neste ato declaram, conforme aplicavel, que:

(a) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, com registro de companhia aberta na CVM, de acordo com as leis
brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes necessdrias,
inclusive as societarias, a celebragdo desta Escritura de Emisséo e do Contrato de
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Cessdo Fiduciaria, 3 emissao das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos o0s, requisitos legais e estatutérios necessarios para
tanto; '

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emiss&o ¢ o Contrato de Cessao
Fiducidria tém poderes estatutérlos efou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagtes ora estabelecidas e; sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos® mindatos em pleno vigor,;

) a celebracao, os termos & coﬂdu;oes desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo
Fiduciaria e o cumprimento das obrigagbes aqui e ali previstas e a realizagdo da Emissao
e da Oferta (2) n#o infringem o estatuto social da Emissora; (b) ndo infringem qualquer

L contrato ou instrumento do quat a Emissora efou os Fiadores sejam parte efou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito; {c) n&o resultaréo em (i) vencimento antecipado de
gualquer obrigagao estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora
efou os Fiadores seja parte efou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito,
conforme aplicavel; ou (i) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; {d) ndo
resultarfio na criagdo de qualquer énus sobre quakyuer ativo da Emissora, exceto pela
Cessao Fiduciaria, e dos Fiadores; (¢) ndo infringem qualquer disposicéo legal ou
regulamentar a que a Emissora efou os Fiadores efou qualquer de seus ativos esteja
sujeito; e (f) nao infringem qualquer ordem, deciséo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora efou os Fiadores efou qualquer de seus ativos,

{e) a Emissora tem todas as autorizagdes e licencas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas;

(7] salvo nos casos em que, de boa-f&, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei,
regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, a Emissora esta cumprindo
todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugéo de seus negdcios e que
sejam relevantes para a execugéio das atividades da Emissora, inclusive com © disposto
na legislagio e regulamentagdo ambiental, adotando as medidas e agées preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social,

(9) as demonstragdes financeiras e informagdes trimestrais da Emissora dispeniveis
representam corretamente a posigdo financeira da Emissora naguelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil;

(n) estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de
Emissao e do Contrato de Cesséo Fiduciaria, e n&o ocorreu e ndo esta existente qualquer
Evento de Vencimento Antecipado; :

{i) inexiste (@) descumprimento de qualquer disposigéo contratual relevante, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental,

xﬁw W
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em qualquer dos casos deste inciso, (i)“_'que tenha um Efeito Adverso Relevante; ou (ii)
visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura
de Emissao efou o Contrato de Cessao Fiduciaria;

() ndo realizara outra oferta ptblica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do
prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a
nova oferta seja submetida a registi na CVM;

(k} cumprira todas as obrigagdes assﬁ?hfijaS nos termos desta Escritura de Emisséo e do
Contrato de Cessao Fiduciariél, incluindc:, mas nao se limitando, no caso dos Fiadores, a
Fianga, e & obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a Emissao aos fins previstes
na Clausula 4 desta Escritura de Emissao;

(I)"" fem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e apuragéo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneragao foi acordada
por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider, em observancia ao principio da
boa-fé;

{rm) esta Escritura de Emissao, o Contrato de Cessao Fiduci4ria e as obrigagbes aqui e ali
previstas constituem obrigagoes licitas, validas, vinculantes e eficazes {cbservado o
disposto no Contrato de Cessdo Fiduciaria, com relagao a eficacia da Cesséo Fiduciaria)
da Emissora e dos Fiadores {conforme o caso), exequiveis de acordo com os seus termos
e condigdes, :

(n) as informagdes prestadas pela Emissora e pelos Fiadores sdo verdadeiras, consgistentes,
precisas, completas, corretas € suficientes, permitindo acs investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito das Debéntures; €

(0) nenhum registro, consentimento, autorizagéo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificagéo perante qualquer autoridade governamental ou orgae regulatério, & exigido
para o cumprimento integral, pela Emissora, de todas as suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissao e do Contrato de Cess&o Fiduciaria, ou para a realizaggo da
Emissao, exceto (i) pelo arquivamento da ata da RCA na JUCEC: {ii) pela inscri¢ao desta
Escritura de Emissdo, e seus eventuais aditamentos, na JUCEC; (iii) pelo registro da
Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria e seus eventuais aditamentos
nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos das Cidades de
Fortaleza e Rio de Janeiro, Estados do Ceara e Rio de Janeiro, respectivamente; e (iv} o
registro das Debéntures na CET!P, nos termos desta Escritura de Emissac.

1112 A Emissora declara, ainda, (i) ndo ter qualquer ligagao com o Agente Fiduciario que ¢
impega de exercer, plenamente, suas fungdes conforme descritas nesta Escritura de
Emissao, no Contrato de Cessdo Fiduciaria e na Instrugdo CVM 28; (i) ter ciéncia de
todas as disposigdes da Instrugdo CVM 28 a serem cumpridas pelo Agente Fiduciario; (i)
gue cumprira todas as determinagdes do Agente Fiduciario vinculadas ao cumprimento
das disposigfes previstas naquela Instrugao; e (iv} ndo existir nenhum impedimento legal,
contratual ou acordo de acionistas que impega a presente Emissao.

__ %"%
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11.1.3 A Emissora obriga-se, de forma irrevogéu_‘rel @ irretratavel, a indenizar os Debenturistas e 0
Agente Fiduciario por todos e quaisquer\prejuizos, danos, perdas, custos &fou despesas
{incluindo custas judiciais e hororarios advocaticios) diretamente incorridos e
comprovados, por decisao definitiva transitada em juigado, pelos Debenturistas e pelo
Agente Fiducidrio em raz8o da inveracidade ou incorregdo de quaisquer das suas
declaragGes prestadas nos termos do itetn 11.1 acima.

1114 Sem prejuizo do disposto no item +4, 2:acima, a Emissora obriga-se a notificar o Agente
Fiduciario, no Dia Util subsgquente, ‘caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas
mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

12 NOTIFICAGOES

12,1 Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim como
os meios flsicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer
das partes nos termos desta Escritura de Emissao dever&o ser encaminhados para 0s seguintes
enderecos:

Para a Emissora e para os Fiadores:

EMPREENDIMENTOS PAGUE MENOS S.A.
Rua Senador Pompeu, n.® 1.520

CEP 60025-902, Fortaleza, CE

At.: Sr. Mario Henrique Alves de Queirds
Tel.: (85) 3255-5544

Fax : (85) 3231-1200

Email: mario@pmenos.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONC S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, salas 303 e 304, Barra da Tijuca

CEP 22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.- Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr.Marco Aurélio Ferreira
Tel.: {21) 33854565

Fax: (21) 3385-4046

Email: operacional@pentagonotrustee.com.br

Para o Escriturador Mandatario;

ITAl CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar
CEP 04538-132, 830 Paulo, SP

Tel.: {11) 2797— 4431

Fax: {11) 2797—- 3140

At: Sr. Luiz André Petito

Email; Juiz. petito@itau-unibancoe.com.br

Banco Liquidante:

%@?g @W//&w‘w 5
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Praga Alfredo Egydio de Scuza Aranha, n°® 100, Torre’ Olqvo Setubal

CEP 04308-010, Sao Paulo, SP

Tel.: {11) 2797— 4431

Fax: {11) 2797- 3140

At: Sr. Luiz André Petito

Email: [uiz.petito@itau-uijibanco.com.br

Para a CETIP: . R

"~ CETIP 8.A. — MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar
‘CEP: 01.452-001, $&0 Paulo - SP -

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: (11} 3111-15986

Fax: (11) 3111-1564

Email: gr.debentures@cetip.com.br

\?"El

12.2

As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emisséo ser8o consideradas entregues quando
recebidas sob protecolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protacolo, ou
por telegrama nos enderecos acima. As comunicagbes feitas por correio eletrbnico serao
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que confirmado pela confirmagdo de
entrega. As comunicagoes feitas via fac-simile sero consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confiado através de indicativo {recibo emitido pela
maguina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagéo verbal por telefone. Qs respectivos
criginais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apo6s o
envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a
outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado.

N3o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario efou aos Debenfuristas em razao de
qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como uma ren(incia acs mesmos ou concordéncia com fal
inadimplemento, nem constituird novagio ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emiss&o ou precedente no tocante a qualquer outro

A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na hipdtese
de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 supra, obrigando as partes por

13  DISPOSIGOES GERAIS
131

inadimplemente ou atraso.
13.2

si @ SeUS SUCESSOores.
13.3

Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emiss&o venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerao fodas as demais disposigdes n3o afetadas por tal julgamento,

A
v
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comprometendo-se as partes, em boa-fé,- a substituir a disposigéo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito. _

13.4 A presente Escritura de Emiss8o e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos | e Il, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagdes nelas
encerradas estio sujeitas a execugo espemf ca, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do
Caédigo de Processo Civil, "'

_‘_13 5 Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Lr—ﬁ‘s‘ﬁa Repiiblica Federativa do Brasil,

"! .

13, 6 Os prazos estabelecidos na presente Escrltura’de Emissdo serao computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluide o do
vencimento. ‘ '

13.7 O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade nas
deliberagdes societérias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico & que tenha sido, ou seja, encaminhado pela
Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. N&o sera ainda, sob
qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo destes documentos, que permanecerio sab
obrigagéo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagio aplicavel.

13.8 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles somente serdo validos
quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

13.9 O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou faré qualquer juizo sobre a orientagéo
acerca de qualquer fato da Emissao que seja de competéncia de definicdo pelos Debenturistas,
comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade com as instrugdes que Ihe forem
transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nao possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagdo do
Agente Fiducigrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando o Agente Fiduciério isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagéo aplicavel,

14 FORO

141 Fica eleito o foro central da Comarca da Capital de Fortaleza (CE), com excluséo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura
de Emisséo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emisséo a Emissora, 0 Agente
Fiducidrio e os Fiadores em 9 (nove} vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as
2 {duas) testemunhas abaixo assinadas.

Fortaleza, 26 de novembro de 2014
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